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CLASSIFICACAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO DOS CRI FEITA PELA
FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: "AA+sf(bra)". A PERSPECTIVA DO RATING E POSITIVA.

REGISTRO DA OFERTA NA CVM: CVM/SRE/CRI/2017/029 EM 17 DE SETEMBRO DE 2017

O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 19, 29, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30 ("Coordenador Lider"),
e, na qualidade de instituicoes intermedidrias, 0o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com sede
na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0103-43 ("Bradesco BBI"),
o BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n°® 105, 36° andar, Centro, sob o CNPJ/MF n° 24.933.830/0001-30 ("BB-BI") e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, nos 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42 ("Santander" e, quando referido em conjunto com
0 Bradesco BBI, o BB-Bl e o Coordenador Lider, os "Coordenadores") e as demais instituicoes financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores, autorizadas
a operar no sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios, desde que tenham sido convidadas em comum acordo pelos Coordenadores, e contratadas
através da celebracdo dos contratos de adesdo, para participar da Oferta para o recebimento de ordens ("Participantes Especiais" e, quando referidos em conjunto
com os Coordenadores, "Instituicoes Participantes da Oferta"), nos termos do artigo 52 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") ne 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme em vigor ("Instru¢dao CVM 400"), comunicam, nesta data, o inicio da distribuicdo publica de 400.000 (quatrocentos mil) certificados de
recebiveis imobilidrios da 1052 série da 12 emissdo da APICE SECURITIZADORA S.A., sociedade anénima com registro de emissora de valores mobiliarios perante a CVM
(conforme abaixo definido), com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, Conjunto 12, CEP 04.506-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o ne 12.130.744/0001-00, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.157.648,
e inscrita na CVM sob o n° 22276 ("Emissora" ou "Securitizadora"), todos nominativos e escriturais ("CRI"), sendo que a oferta base correspondeu a 400.000
(quatrocentos mil) CRI, sendo que tal quantidade de CRI ndo foi acrescida, em virtude do exercicio da Opcdo de Lote Adicional, bem como do exercicio da
Opcao de Lote Suplementar, conforme item 3.1.3 abaixo, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) ("Valor Nominal Unitario") perfazendo, na data de emissao,
qual seja 29 de setembro de 2017 ("Data de Emissdo"), o total de:

RS 400.000.000,00

(quatrocentos milhées de reais)

sendo R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) correspondentes a oferta base, ndo tendo sido acrescida em virtude do exercicio da Opgao de Lote Adicional
e do exercicio da Opcao de Lote Suplementar, conforme item 3.1.3 abaixo, Oferta essa a ser realizada em conformidade com a Instrucdo CVM 400 e com a Instrucao
da CVYM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor ("Instrugao CVM 414" e "Oferta", respectivamente).

Exceto quando especificamente definidos neste Anuncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido no prospecto
definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo") e no "Termo de Securitizacdo de Créditos Imobilidrios da 1059 Série da 19 Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios
da Apice Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacao").

1. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1. Aprovacoes Societarias da Emissao: 1.1.1. A Emissora estd autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social, e da legislacéo aplicavel, a emissao
dos CRI. A presente Emisséo foi autorizada por deliberacdo na Reunido da Diretoria da Emissora, realizada em 2 de agosto de 2017, cuja ata foi registrada na
JUCESP sob 0 n°412.130/17-8, em 6 de setembro de 2017, e publicada no jornal "DCI" e no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo, em 16 de setembro de 2017
e 14 de setembro de 2017, respectivamente, por meio da qual foi autorizada a Emissao dos CRI e a Oferta.

1.2. Termo de Securitizagao: 1.2.1. A Emissdo é regulada pelo Termo de Securitizacdo celebrado entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200,
Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, com Telefone: (21) 3385-4565, Site: www.pentagonotrustee.com.br/
e E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br, na qualidade de agente fiducidrio da Emissao ("Agente Fiduciario").
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CARACTERISTICAS DOS CREDITOS IMOBILIARIOS QUE LASTREIAM A EMISSAO

2.1. Os CRI serdo lastreados em créditos imobilidrios decorrentes das debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica,
para distribuicdo privada de emissdo da BR Malls Participagdes S.A., sociedade andnima com registro de emissora de valores mobilidrios categoria A perante a
CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco, n® 290, Salas 102, 103 e 104, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°06.977.745/0001-91 ("Devedora" e "Debéntures”, respectivamente) objeto do "Instrumento Particular de Escritura da 69 Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para Colocacdo Privada da BR Malls Participages S.A.", celebrado em 1e de setembro de 2017, conforme aditado
em 29 de setembro de 2017 ("Escritura de Emissao de Debéntures") entre a Devedora e a Proffito Holding Participacdes S.A., sociedade andnima com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco, ne 290, salas 102, 103 e 104, CEP 22430-060, inscrita no CNPJ/MF sob o
ne 08.741.778/0001-63 ("Cedente"). 2.1.1. Os direitos creditérios decorrentes das Debéntures ("Créditos Imobiliarios"), no valor de R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), em 29 de setembro de 2017, encontram-se representados por cédula de crédito imobilidrio emitida pela Cedente em 29 de setembro de 2017 ("CCI").
2.1.2. Atotalidade dos Créditos Imobilidrios representados pela CCl foram objeto de cesséo onerosa pela Cedente a Securitizadora, nos termos do "Instrumento Particular
de Cessdo de Créditos Imobilidrios e Outras Avencas", celebrado em 29 de setembro de 2017 entre a Cedente, a Emissora e a Devedora, e seus eventuais aditamentos
("Contrato de Cessao"). 2.2. O Patrimoénio Separado, conforme definido no Termo de Securitizacdo, serd composto pelos Créditos Imobilidrios representados
integralmente pela CCl e a Conta do Patriménio Separado (conforme abaixo definido), em decorréncia da instituicdo do Regime Fiducidrio, o qual néo se confunde com
0 patriménio comum da Emissora, e destinar-se-4 exclusivamente ao pagamento do valor liquido a que a Cedente fard jus em decorréncia da aquisicdo dos Créditos
Imobilidrios pela Emissora ("Valor da Cessdo") e a liquidacao dos CRI aos quais estd afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracao e
obrigacdes fiscais da Emissao, nos termos do artigo 11 da Lein® 9.514, tratado na Clausula 8 do Termo de Securitizagao.

CARACTERISTICAS DOS CRI

3.1. Quantidade de CRI: Foram emitidos 400.000 (quatrocentos mil) CRI, conforme decidido em comum acordo entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores,
apds a conclusao do procedimento de coleta de inten¢des de investimento conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e dos
artigos 44 e 45 da Instru¢do CVM 400 ("Procedimento de Bookbuilding"). 3.1.1. Os Participantes Especiais foram contratados pelos Coordenadores para participar da
Oferta, na qualidade de participantes especiais, sendo que, neste caso, foram celebrados os contratos de adesdo (cada um, genericamente, "Contrato de Adeséao")
entre o Coordenador Lider e referidas instituicdes, nos termos do "Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicéo Pablica, Sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo,
de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, da 105 Série da 19 Emissdo da Apice Securitizadora S.A", celebrado em 1° de setembro de 2017 entre a Emissora, a Devedora
e os Coordenadores ("Contrato de Distribui¢do"). 3.1.2. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, como néo foi verificado, pelos Coordenadores, excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRI ofertados, foi aceita a participacao de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, de forma que, os pedidos de reserva realizados por Pessoas Vinculadas néo foram cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. 3.1.3. A
Emissora, apds consulta e concordancia dos Coordenadores e da Devedora, optou por ndo aumentar a quantidade de CRI originalmente ofertados, em 20% (vinte
por cento), ou seja, em 80.000 (oitenta mil) CRI, mediante o exercicio da opgao de lote adicional, prevista no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400 ("Opgao
de Lote Adicional"). Os Coordenadores, ap6s consulta e concordancia da Emissora e da Devedora, com o propoésito exclusivo de atender excesso de demanda
constatado no Procedimento de Bookbuilding, mediante exercicio da opgao de lote suplementar, nos termos do artigo 24 da Instru¢cdo CVM 400, optou por néo
aumentar a quantidade dos CRI originalmente ofertados, em 15% (quinze por cento), ou seja, em 60.000 (sessenta mil) CRI ("Opgao de Lote Suplementar"). Aplicar-
se-iam aos CRI decorrentes do exercicio total de Opc¢ao de Lote Adicional e do exercicio total de Opcdo de Lote Suplementar as mesmas condigcdes e preco dos
CRI'inicialmente ofertados e sua colocacgdo seria conduzida sob o regime de melhores esforcos. 3.1.4. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a
participacéo de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding. Para fins da Oferta, "Pessoas Vinculadas" sao Investidores que
sejam: (i) Controladores e/ou administradores da Emissora, da Cedente, da Devedora e/ou outras pessoas vinculadas a Emissao ou a distribuicao da Oferta, bem como seus
coénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° gray; (i) Controladores e/ou administradores de qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediac¢éo ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na estruturagéo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora, Devedora, Cedente e/ou a qualquer
das Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora, Devedora, Cedente e/ou qualquer das Institui¢des Participantes
da Oferta, contrato de prestacéo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora, Devedora, Cedente e/ou por qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens "ii" a "v" acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400. 3.1.4.1. Como o total de CRI correspondente a demanda dos
Investidores ndo excedeu o Valor Total da Emissao, foram atendidos os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se
os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os
Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento admitidas que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram rateadas entre os Investidores pelos
Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRIindicado nos respectivos Pedidos de Reserva e nas respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fragdes de CRI, conforme estabelecido no Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuicdo. Os critérios de rateio previstos nesta Clausula nao se aplicaram
as ordens para aquisicdo de CRI apresentadas pelo formador de mercado, observados os seus limites de atuagdo previstos no contrato de prestagao de servicos de
formador de mercado até o limite de 10% (dez por cento) do volume da Oferta, celebrado no ambito da Oferta. 3.1.5. Durante todo o Prazo Méximo de Colocacéo, o
preco de integralizagao dos CRI serd o correspondente ao seu Valor Nominal Unitério na Data de Emissao, acrescido da Remuneragao desde a Data de Integralizagao
("Preco de Integralizagéo"), observado que a totalidade dos CRI devera ser integralizada na Data de Integralizacéo, sendo a integralizacdo dos CRl realizada em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscricdo, em uma Unica data.

3.2. Valor Nominal Unitario: Os CRI tem Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo.

3.3. Numero de Séries: A Emisséo foi realizada em série Unica.

3.4.Valor Total da Emissao: O valor total da Emisséo ("Valor Total da Emissao") é de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) na Data de Emissao, observado
que a oferta base, correspondente a R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) nao foi acrescida em virtude do exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional e do
exercicio da Opc¢ao de Lote Suplementar, conforme item 3.1.3. acima.

3.5. Forma dos CRI: Os CRI foram emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRI: (i) o extrato de posicao
de custédia expedido pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo ("B3") e/ou pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM) ("B3 - Segmento CETIP UTVM"), conforme
os CRI estejam eletronicamente custodiados na B3 e/ou na B3- Segmento CETIP UTVM e/ou na B3, em nome de cada Titular de CRI; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador, a partir das informacdes prestadas com base na posicdo de custédia eletronica constante da B3 e/ou da B3 - Segmento CETIP UTVM, em nome de cada
Titular de CRI.

3.6. Prazo: O prazo total de dias corridos dos CRI serd o periodo compreendido entre a Data de Emissao e 3 de outubro de 2023 ("Data de Vencimento"), ressalvadas
as hipdteses de resgate antecipado, de amortizagdo extraordindria e vencimento antecipado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizacao e no Prospecto
Definitivo.

3.7. Registro para Distribuicao e Negociacao: Os CRI foram depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA - Médulo de Distribuicao
de Ativos ("MDA") administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (segmento CETIP UTVM) ("B3 - Segmento CETIP UTVM"); e (b) do sistema de
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distribuicao de ativos em mercado primario ("DDA"), administrados e operacionalizados pela B3 S.A,, Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), sendo a liquidagao financeira realizada
por meio do sistema de compensacéo e liquidagdo da B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou B3, conforme o caso; e (ii) para negociacdo no mercado secunddrio, por meio
(@) do CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21") administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM; e (b) do PUMA Trading System ("PUMA"),
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidagao financeira dos eventos de pagamento e a custédia eletronica dos CRI realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidacao da B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso.
3.8. Forma e Procedimento de Distribui¢do dos CRI: Observadas as disposi¢odes da regulamentacédo aplicavel, os CRI s&o objeto de distribuicdo publica, nos termos
da Instrugdo CVM 400, da Instrucdo CVM 414 e demais disposicdes regulamentares aplicaveis, no montante inicial de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), com intermediacdo dos Coordenadores, sob regime de garantia firme de colocacéo, de forma individual e nao solidaria, sendo que: (i) os Coordenadores
realizardo a distribuicdo dos CRI sob o regime de garantia firme de colocagao, no valor de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), observada a propor¢ao
de garantia firme atribuida a cada Coordenador no Contrato de Distribuicao ("Garantia Firme"); e (ii) os Coordenadores realizardo a distribuicao dos CRI objeto
da Opcéo de Lote Adicional e/ou da Opcédo de Lote Suplementar sob regime de melhores esfor¢os de colocacao, nos termos do Contrato de Distribuicdo, em que
estard previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRI. 3.8.1. Anteriormente a concessao do registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores e os Participantes
Especiais disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar da Oferta, precedido de divulgagao do "Aviso ao Mercado da Distribuicao Publica de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios da 1059 Série da 19 Emisséo da Apice Securitizadora S.A.", nos termos do artigo 53 e do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 ("Aviso ao Mercado"). A partir do 5°
(quinto) Dia Util contado da data da divulgacao do Aviso ao Mercado, as Instituicées Participantes da Oferta realizaram a coleta de intencées de investimentos para os
Investidores no ambito da Oferta, com recebimento de reservas, por meio de recebimento de pedidos de reserva, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem
fixacao de lotes minimos ou maximos, e dos procedimentos previstos no Prospecto Definitivo da Oferta ("Pedidos de Reserva"). 3.8.2. Os Investidores participaram
do Procedimento de Bookbuilding por meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva ou inten¢des de investimento, sendo que os Pedidos de Reserva e as intengoes
de investimento foram enviadas somente pelos investidores selecionados pelos Coordenadores para participacdo no Procedimento de Bookbuilding, observado o
Plano de Distribuicao de acordo com o procedimento descrito no Contrato de Distribuicao e na secdo "Resumo das Caracteristicas da Oferta" do Prospecto Definitivo,
observadas as limitacdes aplicaveis aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Os Pedidos de Reserva e as inteng¢des de investimento apresentadas
foram consideradas para fins de determinacao da Remuneracao dos CRI no Procedimento de Bookbuilding. 3.8.3. A garantia firme de colocagdo dos CRI estd limitada
ao montante inicial da Oferta, equivalente a R$400.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), e serd prestada pelos Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre
eles, na seguinte proporcao: (i) R$136.000.000,00 (cento e trinta e seis milhdes de reais) para o Coordenador Lider; (i) R$132.000.000,00 (cento e trinta e dois milhdes
de reais) para o Santander; (iii) R$72.000.000,00 (setenta e dois milhdes de reais) para o Bradesco BBI; e (iv) R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) para o BB-
Bl. 3.8.3.1. A garantia firme de colocacédo, conforme prevista acima, serd prestada proporcionalmente pelos Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre eles,
(i) desde que e somente se satisfeitas todas as Condi¢des Precedentes previstas na Clausula Il do Contrato de Distribuicao; e (ii) se apds o Procedimento de Bookbuilding
existir algum saldo remanescente de CRI ndo subscrito, sendo certo que o exercicio da garantia firme sera feito pelo percentual méaximo proposto para a Remuneracéo
dos CRI objeto do Procedimento de Bookbuiding. 3.8.3.2. A garantia firme de colocagéo prevista no Contrato de Distribui¢éo, concedida pelos Coordenadores sera
vélida até 15 de novembro de 2017. Esta data poderd ser prorrogada mediante mutuo acordo entre os Coordenadores e a Devedora. As referidas partes poderdo
renegociar, desde que de comum acordo, os termos e condi¢des da garantia firme de colocagao acordada, sendo que toda e qualquer alteracéo efetuada antes do
respectivo registro do CRI pela CVM devera ser objeto de aditamento do Contrato de Distribuicdo e prontamente comunicada pelo Coordenador Lider a CVM. O fato
de os Coordenadores, eventualmente, continuarem a discutir com a Devedora a realizacdo da Oferta apds tal prazo ndo implica em concordancia tacita com relagéo a
extens&o do periodo de garantia firme acordado. 3.8.3.3. Aos CRI decorrentes do exercicio da Opgdo de Lote Adicional e do exercicio da Opcéo de Lote Suplementar
seriam aplicadas as mesmas condigbes e preco dos CRI inicialmente ofertados e sua colocagao seria conduzida sob o regime de melhores esfor¢os. 3.8.3.4. Uma vez
encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgagdo do Anuncio de Encerramento nos termos do artigo 54-A da Instrucéo
CVM 400. 3.8.4. Observadas as condicoes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Oferta terd inicio apos (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacéo deste
"Andincio de Inicio de Distribuicdo Piblica da 1059 Série da 19 Emisso de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Apice Securitizadora S.A.", nos termos do artigo 52 da
Instrugdo CVM 400 ("Antncio de Inicio"); e (iii) a disponibilizacado do Prospecto Definitivo aos Investidores. 3.8.5. Nao foi: (i) constituido fundo de sustentacéo de
liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os CRI; ou (iii) firmado contrato de estabilizagado de precos dos CRI no ambito da Oferta.
3.9. Prazo Maximo de Colocagao: O prazo maximo para colocagdo dos CRI é de até 6 (seis) meses apds a divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da Instrucao
CVM 400, ou até a data de divulgagcdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro ("Prazo Maximo de Colocac¢ao"). Para fins de recebimento dos Pedidos de
Reserva de subscricao dos CRI, foi considerado, como "Periodo de Reserva', o periodo compreendido entre os dias 21 de setembro de 2017 e 27 de setembro de 2017.
3.10. Preco de Integralizacdao e Forma de Integralizacao: Os CRI serdo integralizados a vista, em uma Unica data, em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Integralizacdo, na data da sua efetiva subscricao e integralizacao, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, os Investidores poderao
realizar a integralizacao dos CRI no Dia Util imediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a Remuneracdo relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de
forma pro rata temporis ("Data de Integralizacao"). 3.10.1. A integralizagdo dos CRI sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3
e/ou B3 - Segmento CETIP UTVM na data de sua subscri¢do. 3.10.2. Quando da integralizagdo do Preco de Integralizagdo, com a consequente assinatura do
Boletim de Subscricdo, serd dada pela Emissora aos Investidores a mais plena, rasa e geral quitagdo com relagao ao Preco de Integralizacéo. 3.10.3. A quantidade
de CRI adquirida e o valor estimado a ser pago foram informados aos Investidores até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo deste
Anuncio de Inicio, pelas Instituicdes Participantes da Oferta. 3.10.4. Na Data de Integralizacao, os Investidores deverdo efetivar a liquidacdo dos CRI a eles alocados,
no valor informado pelas Instituicoes Participantes da Oferta, por meio de sua conta na B3 e/ou na B3 - Segmento CETIP UTVM, observados os procedimentos da B3
e/ou da B3 - Segmento CETIP UTVM.
3.11. Remuneracdo: A partir da Data de Integralizacdo (inclusive), sobre o Valor Nominal Unitdrio, incidirdo juros remuneratérios, correspondente a 97,50% (noventa
e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI das taxas médias diarias de juros dos DI - Dep&sitos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 - Segmento
CETIP UTVM, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), conforme definido em Procedimento de Bookbuilding,
ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragao"), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos.
O célculo da Remuneragao obedecerd a seguinte férmula:
J=[(Fator DI - 1) x VNB], onde:

J valor da Remuneracao, devida no final de cada Periodo de Capitalizacao (conforme abaixo definido), calculada com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;
VNB Valor Nominal Unitdrio dos CRI no primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio no caso dos demais Periodos de

Capitalizacao (conforme abaixo definido), conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator DI produtério das Taxas DI-Over com uso percentual aplicado, a partir da data de inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data do

calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = I I [1+ (TDI, x p)], onde:
k=1

non

Numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n";
Numero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitalizagdo, sendo "n" um nimero inteiro.
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97,50% (noventa e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) a ser aplicado sobre a Taxa DI, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding;
Taxa DI-Over , de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

DI, = 100 Dy 1)252 ] onde:

DI, = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Para efeito do célculo da Remuneracao dos CRI, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada no (terceiro) Dia Util anterior & data de célculo da Remuneracdo (exemplo:
para célculo da Remuneracdo do dia 29 (vinte e nove) serd considerado a Taxa DI, divulgada ao final do dia 26 (vinte e seis), pressupondo-se que os dias 26 (vinte e seis),
27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito) e 29 (vinte e nove) sao Dias Uteis, e que ndo houve nenhum dia ndo Util entre eles.

Observagoes: DI

O fator resultante da expressao [ (ﬁ + 1)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O fator resultante da expressao (1 +TDI, x p) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

Efetua-se o produtdrio dos fatores dirios, [1+ (TDI, x p)] sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

ATaxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsével pelo seu célculo.

Para fins de célculo da Remuneragdo dos CRI define-se "Periodo de Capitalizagédo" como o intervalo de tempo que se inicia: (i) na Data de Integralizagdo dos CRI
(inclusive), e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao dos CRI, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao; ou (ii) na Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRI imediatamente anterior (inclusive), e termina nas Datas de Pagamento da Remuneragao dos CRI do respectivo periodo (exclusive), conforme
as datas indicadas na tabela constante do Anexo Il do Termo de Securitizagdo, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizacao sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento ou resgate antecipado, conforme o caso.

3.11.1. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracéo e/ou divulgacdo ou,
ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagéo judicial da Taxa DI ("Evento de Auséncia da Taxa DI"), a Emissora, devers,
no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do Evento de Auséncia da Taxa DI, convocar a assembleia geral de titulares de CRI, em conjunto com a Devedora (na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e no Termo de Securitiza¢do), para que os titulares de CRI e a Devedora definam, por
aprovacao tanto pela Devedora como pelos titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRI em Circulagdo, o novo parametro de remunera¢ao
das Debéntures, e, por consequéncia, dos CRI, a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita os pardmetros utilizados em operacoes similares vigentes a
época ("Taxa Substitutiva"). Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracdo das Debéntures, e, por consequéncia, dos CRI, quando do célculo de quaisquer
obrigacdes pecuniarias relativas aos CRI, sera utilizado, para apuracdo da remuneracgdo dos CRI, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nao sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os titulares de CRI quando da deliberacdo do novo pardmetro de remuneracao para as Debéntures, e, por consequéncia, dos CRI.
3.11.2. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da assembleia geral de titulares de CRI prevista na Cladusula 3.11.1 acima, referida assembleia geral
de titulares de CRI nao sera realizada, ressalvadas as hipdteses de inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacdo judicial, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgacgao, passara a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagoes pecunidrias relativas aos CRI previstas no Termo de Securitizacdo. 3.11.3. Caso néo
haja acordo sobre a nova remuneracdo das Debéntures, e, por consequéncia, dos CRI, entre a Devedora e os titulares de CRI representando, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRI em Circulagdo, a Devedora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento e sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacédo da assembleia geral de titulares de CRI prevista acima ou na data de vencimento dos
CRI, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis
desde a Data da Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por Ultimo, até a data do
efetivo pagamento, caso em que, quando do célculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas na Escritura de Emisséo de Debéntures,
serd utilizado, para apuracao da Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente. 3.11.3.1. A Devedora obriga-se a comunicar por escrito
a Securitizadora, no prazo de 2 (dois) dias contados a partir da data da realizacdo da respectiva assembleia geral de titulares dos CRI. 3.11.4. O saldo devedor do Valor
Nominal Unitédrio dos CRI, serd amortizado em 3 (trés) parcelas, sendo a primeira devida em 1° de outubro de 2021 e as demais nas datas de amortiza¢do previstas no
Anexo Il do Termo de Securitizagcao, de acordo com a seguinte férmula:

Aa =VNB xTa, onde:
Aa, = Valor unitério da i-ésima parcela de Amortiza¢do, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNB conforme definido na Clausula 5.1.3 acima;
Ta, = i-ésima taxa de amortizacdo informada com 4 (quatro) casas decimais, conforme Anexo Il ao Termo de Securitizagao.

3.11.5. Na hipdtese do item (i) da Clausula 3.11.3 acima, a amortizagdo dos CRI, bem como as parcelas de Remuneracdo dos CRI, serdo pagas nas respectivas datas de
pagamento indicadas no Anexo Il do Termo de Securitizacao e de acordo com a férmula a seguir:

PMT, =Aa, + J, onde:
PMT, = i-ésimo Pagamento, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento;
Aa, conforme definido na clausula 5.1.6 acima;
J = conforme definido na Cldusula 5.1.3 acima.
3.11.5.1. Faréo jus aos pagamentos relativos aos CRI aqueles que sejam titulares de CRI ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das Datas de Pagamento
da Remuneragao dos CRI. 3.11.6. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacoes referentes aos CRI devidas em questao serdo prorrogados pelo nimero de dias
necessarios para assegurar que, entre o efetivo recebimento dos recursos decorrentes do Crédito Imobilidrio representado pela CCl pela Emissora e o pagamento de
suas obrigacées referentes aos CRI, pelo menos sempre decorra 2 (dois) Dias Uteis, sendo que a tabela de pagamentos constante do Anexo Il do Termo de Securitizacao
ja contempla tal prorrogacao. 3.11.7. Os pagamentos dos CRI serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 e/ou pela B3 - Segmento CETIP UTVM.
Caso por qualquer razéo, a qualquer tempo, os CRI ndo estejam custodiados na B3 e/ou na B3 - Segmento CETIP UTVM na data de seu pagamento, o Escriturador
efetuard a transferéncia de tais valores para o respectivo titular de CRI, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel - TED. 3.11.8. O ndo comparecimento do titular
de CRI para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas e nas demais hipdteses previstas no Termo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente. 3.11.9. Periodicidade de Pagamento
da Remuneragao dos CRI: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado, amortizagao extraordindria ou vencimento antecipado dos CRI, nos
termos previstos no Termo de Securitizacao, a Remuneragdo dos CRI serd paga em 12 (doze) parcelas semestrais e consecutivas, sendo a primeira devida em 3 de abril
de 2018 e a ultima, na Data de Vencimento, conforme previsto no Anexo Il do Termo de Securitizacdo. 3.11.10. Periodicidade de Pagamento de Amortiza¢do: em 3
(trés) parcelas, sendo a primeira devida em 1° de outubro de 2021, a segunda em 3 de outubro de 2022 e a terceira e Ultima em 3 de outubro de 2023, conforme previsto
no Anexo Il do Termo de Securitizagdo.
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3.12. Encargos Moratdrios: Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRI, incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, multa moratéria a taxa efetiva de 2% (dois por cento) incidente sobre o valor em atraso e juros moratérios a taxa efetiva de 1% (um por cento)
ao més, sem prejuizo da Remuneragao, incidentes sobre o valor em atraso, calculados dia a dia, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagédo judicial ou
extrajudicial.

3.13. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacao Extraordinaria Facultativa Parcial: A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a partir do
120 (décimo segundo) més, exclusive, a contar da data de emissao das Debéntures, ou seja, a partir de 29 de setembro de 2018 ("Data de Emissdo das Debéntures")
e com aviso prévio a Emissora (por meio de publicagdo de antincio nos termos da Cldusula 5.26 da Escritura de Emissao de Debéntures) com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures ou a amortizacao extraordinéria parcial das Debéntures com o consequente cancelamento
das Debéntures, conforme o caso. Nas hipdteses mencionadas anteriormente, a Emissora promovera o consequente resgate antecipado total dos CRI ou a amortizagao
extraordindria parcial dos CRI, observado o disposto na Cldusula 6.2 e sequintes do Termo de Securitizagdo. 3.13.1. Caso a Emissora receba uma comunicagao acerca do
resgate antecipado facultativo total dos CRI ou da amortizacdo extraordinaria facultativa parcial dos CRI ("Comunicagao"), a Emissora deverd, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis da data de recebimento da referida Comunicacao, publicar um comunicado na forma da Clausula 15.1 do Termo de Securitizacdo, com os termos e condi¢oes
previstos na Comunicacao, conforme previsto na Clausula 5.19.3 da Escritura de Emissao de Debéntures. 3.13.2. Observado o disposto nas Clausulas 3.21 e 3.21.1 acima,
caso a Devedora realize o resgate antecipado total das Debéntures ou a amortizacao extraordindria parcial das Debéntures, o respectivo resgate antecipado total dos
CRI' ou amortizacdo extraordindria parcial dos CRI, conforme o caso, serd realizado pela Emissora independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos titulares de
CRI, os quais desde ja autorizam a Emissora, o Agente Fiduciario, a B3 e a B3 - Segmento CETIP UTVM a realizar os procedimentos necessarios a efetivacédo do resgate
antecipado, total ou da amortizacéo extraordindria parcial, independentemente de qualquer instru¢do ou autorizagao prévia. A amortizagao extraordinaria facultativa
parcial dos CRI serd realizada de forma pro rata entre todos os CRI em Circulagdo. 3.13.3. O resgate antecipado total dos CRI ou a amortizacao extraordindria parcial
dos CRI serd realizado mediante o pagamento pela Emissora (a) da totalidade do saldo do Valor Nominal Unitério dos CRI, no caso de resgate antecipado total dos CRI;
ou (b) do percentual sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario dos CRI que serd amortizado no caso de amortizagao extraordinéria facultativa parcial dos CRI,
sendo que em ambos os casos haverd acréscimo de: (i) Remuneragao dos CRI, calculada pro rata temporis, desde a data do ultimo pagamento da Remuneragdo dos
CRI prevista no Anexo Il do Termo de Securitizacao, até a data do efetivo pagamento; e (i) prémio de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano (a) multiplicado pela
duration remanescente dos CR, incidente sobre a totalidade do saldo do Valor Nominal Unitério dos CRI, no caso de resgate antecipado total dos CRI; ou (b) sobre o
valor da amortizagdo extraordindria facultativa_parcial dos CRI, sendo em ambos os casos, incidente sobre o valor previsto no item (i) acima. 3.13.4 Adicionalmente,
os CRI serdo objeto de resgate antecipado total caso seja realizado o correspondente resgate antecipado total das Debéntures pela Devedora, a seu exclusivo critério,
a qualquer tempo, em virtude de eventual majoracdo de tributos ou cancelamento de isen¢édo ou de imunidade tributédria que venha a ocorrer com relacéo as
Debéntures e/ou os CRI nos termos da Clausula 5.20 da Escritura de Emissao de Debéntures, sendo certo que, neste caso, 0 prémio a que se refere o item (i) da Clausula
3.13.3 acima néo sera devido. 3.13.5. Para fins da Cldusula 3.21.3 acima, a duration remanescente dos CRI serd calculada de acordo com a férmula abaixo, com base nas
curvas de juros do terceiro Dia Util imediatamente anterior a data do resgate dos CRI divulgada pela B3 - Segmento CETIP UTVM:

EI = 1 di e d
PMP = (A+i)

VP

prazo médio ponderado em anos ("duration");
cada parte do fluxo de pagamento;
= dias Uteis a decorrer (da data de cdlculo do PMP até a data de cada pagamento);

interpolacéo linear das taxas DI foward divulgadas pela B3- Segmento CETIP UTVM, cujos prazos sejam mais proximos a dj (utilizando as taxas DI

forward do dia anterior a data de efetivo pagamento); e
VP = valor presente do titulo (PU).
3.14. Dos Eventos de Inadimplemento e de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI: 3.14.1. Resgate Antecipado Obrigatério Automatico: A Emissora
declarard o resgate antecipado dos CRI e exigira da Devedora, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, o imediato e integral
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI, acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacao dos CRI ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRI imediatamente anterior, sem prejuizo dos encargos moratorios (se houver), bem como de quaisquer outros valores eventualmente
devidos nos termos do Termo de Securitiza¢do, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses ("Eventos de Inadimplemento
Automatico"): I. se houver a falta de cumprimento pela Devedora, ou o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria firmada com instituicoes financeiras
ou contratos celebrados no ambito do mercado de capitais, de valor individual ou agregado superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou o equivalente em
outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao das Debéntures, pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou, nos demais casos, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data estipulada para pagamento; Il. (a) decretagdo de faléncia da Devedora, ou da Cedente; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora ou pela
Cedente; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora ou da Cedente, ndo contestado ou elidido no prazo legal; e (d) pedido de recuperagéo
judicial ou recuperacdo extrajudicial da Devedora ou da Cedente, ou, ainda, qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com
credores, nos termos da legislacdo aplicavel, e, no caso de evento analogo, nao sanado no prazo legal, quando aplicavel; ou lll. utilizacéo, pela Devedora ou por qualquer
uma de suas Subsididrias, até a data de vencimento das Debéntures, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo em finalidade diversa daquela prevista na Cldusula
4.3 do Termo de Securitizagdo. 3.14.2. Resgate Antecipado Obrigatdorio Nao-Automatico: Adicionalmente, tdo logo a Emissora tome ciéncia dos eventos descritos
abaixo, deverd adotar as providéncias previstas na Cldusula 6.6 do Termo de Securitizacdo ("Eventos de Inadimplemento Nao Automaticos"): I. descumprimento pela
Devedora ou pela Cedente de qualquer obrigagdo pecunidria prevista no Termo de Securitizagdo ou em qualquer outro dos respectivos Documentos da Operacao, a
excecdo do pagamento ou reembolso de despesas da operacdo, que nao seja sanado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento de
comunicacao sobre o referido inadimplemento; Il. descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacédo ndo pecunidria prevista nos Documentos da Operacao que
nédo seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de recebimento de comunicagdo sobre o referido inadimplemento, sendo que o prazo de cura
previsto neste item nao se aplica a obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nos respectivos Documentos da Operacao; lll. provem-se
falsas, incorretas em qualquer aspecto materialmente relevante ou enganosas, quaisquer das declaragcdes ou garantias prestadas pela Devedora ou pela Cedente no
ambito dos Documentos da Operag¢ao que ndo sejam sanadas no prazo de até 30 (trinta) dias contados da referida comunicacdo a Devedora ou a Cedente, conforme
0 caso; IV. se houver a propositura de agdes de cobranga e/ou execugao contra a Devedora, por divida liquida e certa, em valor individual ou agregado superior a
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou 0 equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao das Debéntures,
pelo IPCA, sem que seja apresentada, nos prazos processuais, a devida contestagdo, excecao de pré-executividade ou embargos, sendo que nesta Ultima hipdtese, com
a garantia do juizo; V. se houver a ocorréncia de qualquer das hipdteses do artigo 1.425 do Codigo Civil Brasileiro; VI. se houver protesto de titulo por cujo pagamento
seja responsavel a Devedora, ainda que na condicao de garantidora, que, somados, ultrapassem o valor individual ou agregado de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais) ou 0 equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao das Debéntures, pelo IPCA, sem que haja a sustacao
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ou a contesta¢ao no prazo de 30 (trinta) dias, a contar do comprovado e efetivo recebimento da notificacdo do Ultimo protesto pela Companhia, enviada seja pelo
cartorio ou pelo credor interessado; VII. se houver qualquer alteracdo ou modificacao do objeto social da Devedora, de modo que a mesma passe a ndo mais explorar
a atividade de exploracdo comercial de shopping center, ou passe a explorar outra atividade de forma preponderante a esta Ultima; VIII. se a Devedora ceder ou
transferir quaisquer de suas obrigacdes decorrentes dos Documentos da Operacao, total ou parcialmente, exceto se dentro do grupo econdmico da Devedora,
conforme o disposto no inciso IX abaixo; IX. se houver (i) fusdo, cisdo, incorporacao de sociedade, ativos ou a¢des, ou qualquer outro processo de reestruturacao
societdria da Devedora, exceto (i.a) se dentro do grupo econdémico da Devedora; ou (i) pela incorporacao ou fusao da Devedora desde que (ii.a) as agdes de emisséo
da Devedora continuem a ser listadas, até a integral quitacdo das obrigacdes de pagamento previstas nos Documentos da Operagdo, no segmento especial do
mercado de a¢des da Bolsa de Valores de Sao Paulo, atualmente denominado "Novo Mercado', conforme "Regulamento de Listagem do Novo Mercado"; (ii.b) a referida
incorporacao ou fusao da Devedora resulte na configuragado de um controlador ou bloco de controle que ndo cause reducédo do risco de crédito ("rating") da Devedora
e/ou da emissao imediatamente anterior a referida operacao; e (ii.c) tal controlador ou integrantes do bloco de controle da Devedora néo esteja(m) inadimplente(s) e
nao tenha(m) histérico de inadimpléncia quanto ao pagamento de valores acima de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao das Debéntures, pelo IPCA, devidos a qualquer instituicdo financeira; X. se houver a extincao,
dissolucao ou liquidagao da Devedora, exceto se em decorréncia de hipdteses expressamente permitidas no Termo de Securitizacao; XI. aquisicao do controle societério,
de acordo com a definicdo dada pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, da Devedora, exceto se: (i) as agcoes de emissdao da Devedora continuarem a ser
listadas, até a integral quitagdo das obrigacdes de pagamento previstas nos Documentos da Operacao, no segmento especial do mercado de agdes da Bolsa de Valores
de S&o Paulo, atualmente denominado "Novo Mercado', conforme "Regulamento de Listagem do Novo Mercado'; (i) a referida transferéncia de controle societario
enseje a configuracdo de um controlador ou bloco de controle que ndo cause reducao do risco de crédito ("rating") da Devedora e/ou da emissao imediatamente
anterior a referida operacao; e (iii) tal controlador ou integrantes do bloco de controle nao esteja(m) inadimplente(s) e ndo tenha(m) histérico de inadimpléncia quanto
ao pagamento de valores acima de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir
da Data de Emissao das Debéntures, pelo IPCA, devidos a qualquer instituicao financeira; Xll. caso sejam, sem a autorizagao dos titulares de CRI reunidos em assembleia
geral de titulares de CRI, realizadas quaisquer alteracées nos Documentos da Operacao, que possam, ainda que potencialmente, vir a prejudicar de qualquer forma os
titulares de CRI, conforme deliberado por estes em assembleia geral, exceto pelas alteracdes permitidas nos termos dos Documentos da Operacéo; XlIl. oneracao ou
constituicdo de gravame sobre os créditos decorrentes das Debéntures que ndo os expressamente previstos nos Documentos da Operagao; XIV. ndo cumprimento de
sentenca arbitral definitiva ou judicial transitada em julgado contra a Devedora cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao das Debéntures, pelo IPCA, exceto nos
casos em que, em se tratando de sentenca arbitral, esta seja extinta ou tiver sua eficicia suspensa, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do
respectivo descumprimento; e XV. se ndo ocorrer a manutencao, pela Devedora, (a) por mais de 2 (dois) trimestres consecutivos ou (b) por mais de trés Periodos de
Desenquadramento (conforme definido abaixo), ndo consecutivos ao longo da vigéncia das Debéntures ou, ainda, (c) no trimestre subsequente ao término de um
Periodo de Desenquadramento, enquanto existir saldo devedor das Debéntures, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem acompanhamento
trimestralmente, sendo a primeira verificacao com base nas informagdes financeiras do trimestre social subsequente a Data de Emissao das Debéntures, inclusive, com
base nas informacées trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Companhia ("indices Financeiros"): (c.1) Divida Liquida/EBITDA Ajustado Anualizado
igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros); e (c.2) EBITDA Ajustado/Despesa Financeira Liquida, relativas aos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores, acumulados,
igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos), conforme memaria de célculo, elaborada pela Devedora, contendo todas as rubricas necessarias que
demonstrem o cumprimento dos Indices Financeiros em até 2 (dois) Dias Uteis apds a disponibilizacdo das respectivas demonstracées financeiras anuais ou informacées
trimestrais, conforme o caso, para acompanhamento do Agente Fiduciario, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos Indices Financeiros pelo
Agente Fiduciério, podendo este solicitar a Devedora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios. Para os fins da Oferta, definem-se:
(i) "Divida Liquida": o somatério das dividas onerosas da Devedora, em bases consolidadas, ressalvadas as dividas perpétuas da Devedora (sem prazo de vencimento
definido) menos as disponibilidades (somatério do caixa mais aplicacdes financeiras); (i) "Despesa Financeira Liquida": a diferenca entre despesas financeiras e receitas
financeiras conforme demonstrativo consolidado de resultado da Devedora, excluidas: (ii.1) quaisquer variagdes monetarias ou cambiais ndo desembolsadas pela
Devedora nos ultimos 12 (doze) meses, tais como, mas nao limitadas a, variagdo cambial incidente sobre o montante principal de bonus perpétuos ja emitidos ou que
venham a ser emitidos pela Devedora; e (ii.2) as despesas financeiras ndo recorrentes relativas a emissdes de titulos e valores mobilidrios no mercado de capitais,
internacional ou nacional, incluindo, mas né&o se limitando a, comissdes, taxas e emolumentos; (iii) "EBITDA Ajustado™: o lucro (prejuizo) operacional, adicionado da
depreciacdo e amortizagao e do resultado financeiro e excluido o resultado Propriedade para Investimento da Devedora; (iv) "EBITDA Ajustado Anualizado": o EBITDA
Ajustado relativo ao trimestre em questdao multiplicado por 4 (quatro); (v) "Periodo de Desenguadramento™: cada Periodo de Desenquadramento iniciar-se-a no
trimestre no qual ndo foi observada a manutencao de qualquer dos ndices Financeiros e se encerrara no trimestre em que se verificar o enquadramento dos Indices
Financeiros, o qual deverd ocorrer, no maximo, até o segundo trimestre subsequente; XVI. em caso de rescisdo ou término por qualquer motivo de qualquer um dos
Documentos da Operacéo, desde que o fluxo de pagamento das Debéntures seja afetado em tais hipdteses. 3.14.3. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento Nao Automético, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento,
sendo certo que, referida Assembleia Geral devera ser realizada no prazo maximo de 25 (vinte e cinco) dias contados da data da ciéncia de referido Evento de
Inadimplemento N&o Automatico. Caso (i) a referida Assembleia Geral n&o seja instalada em primeira convocagéo, com 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRI em
Circulagdo, ou nem em segunda convocagdo com 30% (trinta por cento) dos CRI em Circulagao, conforme previsto no Termo de Securitizagao, ou (i) caso a Assembleia
Geral de titulares dos CRI, seja instalada e os titulares de CRI, representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRI em Circulacdo em primeira
convocagdo, ou em segunda convocagao, a maioria simples dos titulares dos CRI presentes, decidam pela declaracéo de vencimento antecipado de todas as obrigacoes
da Devedora decorrentes das Debéntures, a Emissora devera formalizar uma ata de assembleia geral de titulares dos CRI aprovando a declaragcdo de vencimento
antecipado de todas as obrigagdes da Devedora constantes das Debéntures, consequentemente dos CRI. Todavia, caso a Assembleia Geral acima mencionada seja
instalada e ndo haja a aprovac¢éo do vencimento antecipado das obrigacdes da Devedora decorrentes das Debéntures, a Emissora deverd formalizar uma Assembleia
Geral aprovando a n&o declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes da Devedora decorrentes das Debéntures, em questdo. Nos casos acima mencionados,
bem como também devera ser formalizada a respectiva ata de Assembleia Geral dos Debenturistas para formalizagédo da declaragao ou ndo do vencimento antecipado
das Debéntures. 3.14.4. Na ocorréncia do vencimento antecipado automético das Debéntures ou declarado o vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures,
e consequentemente, o resgate antecipado dos CRI, a Devedora efetuara o pagamento integral do respectivo saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da remuneracéo
e dos encargos moratérios (se houver), conforme o caso, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos, calculados pro rata temporis até a data do
pagamento dos CRI. O pagamento acima referido sera realizado imediatamente, na forma e prazos previstos na Escritura de Emissdo de Debéntures e no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora de tais recursos. Caso a Emissora nao realize o referido pagamento no prazo acima estipulado, o Agente
Fiduciario deverd promover a liquidacédo do Patrimonio Separado nos termos da Cldusula Nona do Termo de Securitizacdo. 3.14.5. Para maiores informacoes, vide
informacgdes descritas na Segao "Fatores de Risco', item "Risco da ocorréncia de eventos que possam ensejar o inadimplemento ou determinar a antecipagéo dos pagamentos"
na pagina 145 do Prospecto Definitivo.
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3.15. Liquidagao do Patrimonio Separado: Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo, o Agente Fiduciario devera assumir imediata e
transitoriamente a administragdo do Patriménio Separado ou promover a liquidacdo do Patriménio Separado, na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar sobre
tal liquidacdo: (a) insolvéncia, pedido ou requerimento por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperacao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacado ou de sua concessao pelo juiz competente; (b) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal; (c) decretagao de faléncia da Emissora
ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora; (d) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo pecunidrias previstas no
Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacao (conforme definido no Termo de Securitizacao), sendo que, nessa hipétese, a liquidagédo do Patrimoénio
Separado poderd ocorrer desde que tal inadimplemento ou mora perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados do inadimplemento; (e) inadimplemento ou mora,
pela Emissora, de qualquer das obrigagdes pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operacdo, que dure por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do inadimplemento, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; (f) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacoes
previstos nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emisséo, tais como Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel; e (g) desvio de finalidade do Patriménio Separado.
3.15.1. Em até 5 (cinco) dias a contar do inicio da administracao, pelo Agente Fiduciario, do Patriménio Separado, deverd ser convocada uma Assembleia Geral
com antecedéncia de 20 (vinte) dias da data de sua realizagcdo, na forma estabelecida na Clausula Décima Segunda abaixo e na Lei n° 9.514, de 20 de novembro de
1997, conforme em vigor ("Lei n® 9.514/97"), para deliberar sobre eventual liquidagédo do Patriménio Separado ou pela continuidade de sua administragao por nova
securitizadora. 3.15.2. A Assembleia Geral deverd deliberar pela liquidacdo do Patriménio Separado ou pela continuidade de sua administragdo por nova securitizadora,
fixando, neste caso, a remuneragao desta Ultima, bem como as condi¢des de sua viabilidade econémico-financeira, conforme quéruns de instalacéo e deliberacéo
previstos no artigo 14, §2° da Lei n° 9.514/97. 3.15.3. A Emissora se compromete a praticar todos 0s atos, e assinar todos os documentos, incluindo a outorga de
procuragoes, para que o Agente Fiduciario possa desempenhar a administracdo do Patriménio Separado e realizar todas as demais funcoes a ele atribuidas no Termo,
em especial nesta Clausula 3.24. 3.15.4. A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia de qualquer dos eventos listados
na Clausula 3.24 acima. 3.15.5. Independentemente de qualquer outra disposicao do Termo de Securitizacdo, a insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nao
dard causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese a Emissora ou ao Agente Fiducidrio, caso esteja administrando o Patrimonio Separado, convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagéo do Patriménio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei n©9.514/97.
3.15.6. Aliquidacéo do Patriménio Separado serd realizada mediante transferéncia do Crédito Imobiliario representado pela CCl, da CCl e dos eventuais recursos da Conta
Centralizadora integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRI), na qualidade
de representante dos titulares de CRI, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRI. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario
(ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRI), conforme deliberagdo dos titulares de CRI: (@) administrar o Crédito Imobilidrio
representado pela CCl, a CCl e os eventuais recursos da Conta Centralizadora que integram o Patriménio Separado; (b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizacao dos créditos oriundos do Crédito Imobiliario representado pela CCl, da CCl e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora que |he foram transferidos;
(c) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRI na propor¢ao de CRI detidos; e (d) transferir o Crédito Imobiliario representado pela CCl,a CCl e os eventuais recursos
da Conta Centralizadora eventualmente néo realizados aos titulares de CRI, na proporcdo de CRI detidos. 3.15.7. Na hipdtese de Resgate Antecipado Obrigatodrio, e
caso o pagamento dos valores devidos pela Devedora ndo ocorra nos prazos previstos na Escritura de Emissao das Debéntures serao entregues em favor dos titulares
de CRI, apds execugao da divida, para fins de liquidagdo do Patrimonio Separado, a cada CRI a parcela de direitos e/ou recursos integrantes do Patriménio Separado
dos CRI, na propor¢do em que cada CRI representa em relacao a totalidade do saldo devedor do Valor Nominal Unitario dos CRI, operando-se, no momento da referida
dacao, a quitacdo dos CRI e liquidagédo do Regime Fiducidrio. 3.15.8. Os Titulares dos CRI tem ciéncia que, no caso de decretacao do Resgate Antecipado Obrigatério dos
CRI, obrigar-se-ao a: (i) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos CRI emitidos e bens e direitos inerentes ao Patriménio
Separado; e (ii) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora, em relagdo a todos e quaisquer prejuizos, indenizagbes, responsabilidades,
danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou externos), decisdes judiciais e/ou extrajudiciais,
demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de
sua natureza, em razdo da liquidacao do Patrimoénio Separado.

3.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do titular de CRI para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacoes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham
sido disponibilizados pontualmente.

3.17. Destinacao de Recursos pela Emissora: Os valores oriundos da subscricdo e integralizacao dos CRI serdo destinados pela Emissora ao pagamento do Valor da
Cessao, nos termos e condigdes previstos no Contrato de Cesséo. O valor adicional recebido pela Emissora em virtude do exercicio, total ou parcial, da respectiva Opg¢éo
de Lote Adicional e/ou Opcéo de Lote Suplementar, também serd utilizado para a finalidade prevista acima.

3.18. Destinacao dos Recursos pela Cedente: Os recursos recebidos pelo Cedente em virtude do pagamento do Valor da Cessao pela Securitizadora serdo destinados
para integralizagao das Debéntures. O valor adicional recebido pela Cedente em virtude do exercicio, total ou parcial, da respectiva Opgéo de Lote Adicional e/ou Opgao
de Lote Suplementar, também sera utilizado para a finalidade prevista acima.

3.19. Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures serdo destinados pela Devedora,
diretamente ou através de suas subsididrias indicadas no Anexo VI do Termo de Securitizacdo ("Subsidiarias"), no custeio de gastos e despesas para a manutencao,
revitalizacdo, expansdo e desenvolvimento dos empreendimentos lastro listados no Anexo VI do Termo de Securitizacdo ("Empreendimentos Lastro") a partir da
data da efetiva obtenc¢do dos recursos objeto da Oferta, até a data de vencimento das Debéntures. Fica certo e ajustado que a Devedora ndo podera incluir novos
empreendimentos no Anexo | da Escritura de Emissdo de Debéntures, devendo os Empreendimentos Lastro permanecerem os mesmos até a Data de Vencimento. A
Devedora poderd alterar os percentuais indicados no Anexo | da Escritura de Emisséo de Debéntures como propor¢ao dos recursos captados a ser destinada a cada
Empreendimento, e tal alteracdo ndo depende e ndo dependerd da anuéncia da Emissora e/ou dos titulares de CRI. Na mesma data em que for celebrado o aditamento
a Escritura de Emissao de Debéntures formalizando as alteracdes ao Anexo | da mesma, a Emissora e o Agente Fiduciéria celebraréo, sem a necessidade de qualquer
aprovacao dos titulares de CRI, o correspondente aditamento ao Termo de Securitizagdo para alterar seu Anexo VI. O valor adicional recebido pela Devedora em virtude
do exercicio, total ou parcial, da respectiva Opcao de Lote Adicional e/ou Opgcao de Lote Suplementar, também serd utilizado para a finalidade prevista acima, de acordo
com os percentuais previstos no Anexo VI do Termo de Securitizagao.

3.20. Regime Fiducidrio: Serd instituido Regime Fiducidrio sobre (i) os Créditos Imobilidrios, representados pela CCl; (ii) a Conta do Patriménio Separado, nos termos
da Clausula Oitava do Termo de Securitizacéo; e (iii) os bens decorrentes dos itens (i) e (i) acima, na forma do artigo 9° da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada ("Lei n°® 9.514").
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3.21. Garantia: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRI e/ou sobre os Créditos Imobilidrios, sendo que os titulares de CRI néo
obterdo qualquer privilégio, bem como ndo serd segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigagcdes
decorrentes dos CRI.

3.22. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pela Emissora, até o primeiro
Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com um dia que nao seja considerado um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.
3.22.1. Sempre que necessario, os prazos de pagamento de quaisquer obrigacoes referentes aos CRI devidas no més em questao serdo prorrogados, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, pelo nimero de dias necessarios para assegurar que entre o recebimento dos Créditos Imobilidrios pela Emissora e o pagamento
de suas obrigacdes referentes aos CRI sempre decorra 2 (dois) Dias Uteis, com excecdo da Data de Vencimento. 3.22.2. A prorrogacao prevista no subitem acima se
justifica em virtude da necessidade de haver um intervalo de 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Créditos Imobilidrios pela Emissora e o pagamento de suas
obrigacdes referentes aos CRI.

3.23. Publico-Alvo da Oferta: Os CRI serdo distribuidos publicamente a investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimentos, ou quaisquer outros veiculos
de investimento que possam investir em certificados de recebiveis imobilidrios, independentemente de se enquadrarem no conceito de investidor qualificado ou
profissional, conforme definidos nos artigos 9°-B e 9°-A da Instru¢do CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada ("Investidores"). Os Coordenadores,
com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocacao dos CRI perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relacées com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores.

3.24. Como o total de CRI correspondente a demanda dos Investidores ndo excedeu o Valor Total da Emissao, foram atendidos os Pedidos de Reserva e as intencoes
de investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intengoes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as intencdes de investimento admitidos que indicaram a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding foram rateados entre os Investidores pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRI indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva ou nas respectivas inten¢des de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRI, conforme estabelecido no Prospecto Definitivo e no Contrato
de Distribuicao.

3.25. Declaragao de Inadequacéo de Investimento: O investimento em CRI ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados de recebiveis imobilidrios no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco
de crédito relacionado ao setor imobilidrio.

3.26. Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRI serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 e/ou pela B3- Segmento CETIP UTVM. Caso por
qualquer razao, qualquer um dos CRI ndo esteja custodiado eletronicamente na B3 e/ou na B3- Segmento CETIP UTVM, na data de seu pagamento, a Emissora deixara,
em sua sede, o respectivo pagamento a disposi¢ao do respectivo Titular de CRI. Nesta hipotese, a partir da referida data de pagamento, ndo havera qualquer tipo de
encargos moratérios sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRI na sede da Emissora.

3.27. Publicidade: O Aviso ao Mercado, este Anuincio de Inicio e o Anuncio de Encerramento da Oferta serdo disponibilizados na forma prevista no artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos titulares de CRI deverao ser veiculados,
na forma de aviso, nos jornais usualmente utilizados pela Emissora para suas publicagdes, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizacdo de qualquer
publicagdo em até 2 (dois) dias antes da sua ocorréncia. 3.27.1. As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.
3.27.2. Ainda, a Emissora utiliza as seguintes péaginas eletronicas para publicacdo dos fatos e atos descritos no item anterior: http://www.apicesec.com.br; e
www.cvm.gov.br (pagina eletronica da Comisséo de Valores Imobiliarios).

3.28. Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdao da Oferta: A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em condicdes diversas das constantes da Instru¢cdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal,
contrdria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro. 3.28.1. A CVM deverd proceder a suspensao da Oferta quando
verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada deverd ser sanada. 3.28.2. Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a
retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo importard no cancelamento do referido registro. 3.28.3. A Emissora
e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios a0 menos
iguais aos utilizados para a divulgacao do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util
posterior ao recebimento da respectiva comunicagao. 3.28.4. A Emissora, em concordancia com a Devedora, pode requerer a CVM a modificagcdo ou revogacéo da
Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou
que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos por ela assumidos e inerentes a propria Oferta. 3.28.5. Adicionalmente, a Emissora pode modificar,
a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrucao CVM 400.
3.28.6. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta poderé ser prorrogado por até 90
(noventa) dias, contados da aprovacdo do pedido de modificacdo. 3.28.7. A modificacdo da Oferta deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgagao da Oferta e as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar,no momento do recebimento das aceitagdes
da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes. Em tal hipdtese, as Instituicoes
Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes dos termos da modificacdo da Oferta. Na hipdtese aqui prevista, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao
passivel de comprovacao, a respeito da modificacio efetuada na Oferta, para que tais Investidores confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
da comunicagao, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo da aceitacao em caso de siléncio. 3.28.8. Na hipotese de
(i) revogacédo da Oferta; (ii) suspensdo ou cancelamento da Oferta pela CVM, nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVYM 400; (iii) revogacao, pelos investidores, de
sua aceitacao da Oferta, na hipdtese de modificacao das condi¢des da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugcdo CVM 400; ou (iv) revogacdo da aceitagao
da Oferta pelos investidores em virtude de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo da Oferta, nos
termos do artigo 45, paragrafo quarto da Instrugdo CVM 400, os montantes eventualmente utilizados por investidores na integralizagdo dos CRI durante o Prazo Maximo
de Colocacdo serdo integralmente restituidos pela Emissora aos respectivos investidores em até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer juros ou correcdo monetéria, sem
reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo que com base na legislagao vigente nessa data ndo ha incidéncia de tributos),
nos termos previstos nos boletins de subscricdo a serem firmados por cada investidor. Neste caso, os investidores deverao fornecer recibo de quitacao referente aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolugao dos boletins de subscricdo referentes aos CRI ja integralizados.
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3.29. Assembleia Geral: Os titulares de CRI poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéao
dos titulares de CRI. 3.29.1. A Assembleia Geral poderd ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) pela CVM; ou (iv) por titulares de CRI que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRl em Circulacdo. 3.29.1.1. Sem prejuizo do acima disposto, deverd ser convocada Assembleia Geral pela Emissora
sempre que a Devedora convocar uma Assembleia Geral no ambito da Escritura de Emisséo de Debéntures. 3.29.2. A convocacao da Assembleia Geral deverd ser
realizada mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia de 20 (vinte) dias para primeira convocagao e de 8 (oito) dias para segunda convocagao, no
jornal de grande circulagao utilizado pela Emissora para divulgacao de suas informacoes societarias, sendo que instalar-se-4, em primeira convocag¢éo, com a presenca
de titulares de CRI que representem a metade, no minimo dos titulares dos CRI em Circulagdo, e, em qualquer convocacao subsequente, com qualquer nimero,
exceto se disposto de forma diversa no Termo de Securitizacdo. Nao se admite que a segunda convocacao da Assembleia Geral seja publicada conjuntamente com a
primeira convocacéo. 3.29.2.1. Somente apos a orientagao de titulares de CRI, a Emissora deverd exercer seu direito e deverd se manifestar conforme Ihe for orientado.
Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada ou ndo haja quérum para deliberagao, a Emissora devera permanecer silente quanto ao exercicio do direito em questao,
sendo certo que o seu siléncio ndo serd interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos titulares de CRI, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer
responsabilizagdo decorrente de auséncia de manifestacao. 3.29.2.2. A Emissora nao prestara qualquer tipo de opiniao ou fard qualquer juizo sobre a orientagao definida
pelos titulares de CRI, comprometendo-se tdo somente a manifestar-se conforme assim instruida. Neste sentido, a Emissora ndo possui qualquer responsabilidade sobre
o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientagao dos titulares de CRI por ela manifestado, independentemente dos eventuais prejuizos causados aos titulares
de CRI ou a Emissora.

3.30. A presidéncia das Assembleias Gerais caberd, de acordo com quem a tenha convocado, respectivamente: (@) ao representante da Emissora; (b) ao titular de CRI
eleito pelos demais; ou (c) a pessoa designada pela CVM. 3.30.1. Nos termos permitidos conforme legislacao aplicavel, os titulares de CRI poderéo exercer o direito
de voto na Assembleia Geral através do envio a Emissora, por meio do correio eletrénico “juridico@apicesec.com.br’, com cépia para o Agente Fiducidrio, de boletim de
voto a distancia devidamente preenchido, nos termos da Instrucdo da CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009, conforme em vigor ("Instru¢do CVM n° 481") em
conjunto com a documentagao societdria de comprovacgao de poderes do(s) signatario(s) de referido boletim de voto a distancia, em até 7 (sete) dias antes da data
de realizagao da respectiva Assembleia Geral, em observancia a Clausula 3.30.1.1. abaixo. 3.30.1.1. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, as Assembleias Gerais
serdo convocadas com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, por meio da publicacdo de edital na forma de aviso no jornal "DCI", o qual deverd necessariamente
fazer referéncia ao modelo do "Boletim de Voto a Distancia’, o qual seré disponibilizado pela Devedora a Emissora, que por sua vez disponibilizara aos Titulares dos CRI
quando solicitado pelos mesmos, com base no Anexo 21-F da Instrugdo da CVM n° 481, previsto no Anexo VIIl do Termo de Securitizacdo, para que possa ser utilizado
por titulares de CRI que optarem exercer seu direito de voto a distancia. Na hipdtese de ndo instalagao da assembleia em primeira convocagao serd realizada segunda
convocagdo, em prazo igual ou superior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital, hipétese em que o boletim de voto a distancia
enviado anteriormente serd considerado para o cobmputo de votos. 3.30.1.2. Todas as despesas com a realizacdo das Assembleias Gerais, previstas na Cladusula 3.30.1
acima, como a eventual locacao de imoével e/ou estrutura vidvel para a realizagdo de referidas assembleias, serdo arcadas pela Devedora, sendo certo que néo havera
custas para o envio e recebimento dos boletins de voto a distancia pelo Agente Fiducidrio e/ou Emissora, ou cobranca de taxa adicional pela execucao de tal servico.
3.30.2. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 3.30.7 abaixo, a Emissora e/ou os titulares de CRI, poderdo convocar representantes da Emissora, ou quaisquer terceiros,
para participar da Assembleia Geral, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagédo da ordem do dia. 3.30.3. O Agente Fiducidrio
deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos titulares de CRI as informagdes que Ihe forem solicitadas. 3.30.4. Para os fins desta Oferta, exceto (i)
nos casos de renuncia e perddo tempordrio dos titulares dos CRI, no que concerne ao descumprimento de obriga¢des da Devedora (waiver) que dependerdo da
aprovacao de titulares de CRI representando 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRI em Circulacao; ou (ii) se previsto de outra forma no presente instrumento ou
legislacao aplicavel, as deliberagdes em Assembleia Geral serdo tomadas pela maioria dos titulares de CRI presentes em tal Assembleia Geral, desde que representem,
pelo menos, 30% (trinta por cento) dos CRl em Circulagdo. 3.30.4.1. A cada CRI corresponderd a um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatérios, observadas as
disposicdes dos paragrafos 1° e 2° do artigo 126 da Lei n° 6.404/76. 3.30.5. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.
3.30.6. As deliberagcdes tomadas pelos titulares de CRI em Assembleia Geral, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos no Termo
de Securitiza¢do, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de CRI em Circulagéo, independentemente de terem comparecido a referida Assembleia Geral
ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral. 3.30.7. Independentemente das formalidades previstas na lei e no Termo de Securitizagdo, serd considerada
regularmente instalada a Assembleia Geral a que comparecem todos os titulares de CRI, sem prejuizo das disposicoes relacionadas com os quéruns de deliberagao
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. 3.30.8. O Agente Fiducidrio e a Emissora deverdo comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos investidores as informagoes
que lhe forem solicitadas. 3.30.8.1. O Agente Fiduciario e/ou os Titulares dos CRI poderdo convocar representantes da Emissora, ou quaisquer terceiros, para participar
das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia. 3.30.9. Aplicar-se-a subsidiariamente a
Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 9.514/97, bem como o disposto Lei n° 6.404/76, a respeito das assembleias gerais de acionistas. 3.30.10. Dispensa:
E dispensada a necessidade de convocacéo e realizacdo de Assembleia de titulares de CRI nos casos previstos no Termo de Securitizacdo e sempre que tal alteracdo
decorrer exclusivamente: (i) de modificagdes ja permitidas expressamente nos Documentos da Operacao; (ii) da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdo a normas legais ou regulamentares, inclusive decorrente de exigéncias cartorarias devidamente comprovadas; (iii) quando verificado erro de digitagdo;
ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone; desde que tais alteracoes
(@) ndo representem prejuizo aos titulares de CRI ou afetem o fluxo do Crédito Imobilidrio; e (b) ndo gerem novos custos ou despesas aos titulares de CRI.
3.30.11. Encaminhamento de Documentos para a CVM: As atas lavradas das Assembleias de titulares de CRI serdo encaminhadas somente a CVM via EmpresasNet,
ndo sendo necessario a sua publicacdo em jornais de grande circulagao, desde que a deliberacao em assembleia nao seja divergente a esta disposicao.

3.31. Direitos, Vantagens e Restricdes dos CRI: Sem prejuizo das demais informacdes contidas no Prospecto Definitivo e neste Anuncio de Inicio, serd instituido
regime fiduciario sobre os Créditos Imobiliarios, nos termos do Termo de Securitizacdo. A cada CRI corresponderd um voto na Assembleia Geral. Os CRI poderao
ser negociados no mercado secundario apenas quando do encerramento da Oferta, sendo admitida a constituicdo de mandatérios, observadas as disposi¢cdes dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 126 da Lei n° 6.404/76.

3.32. Classificacdo de Risco: A Emissdo dos CRI foi submetida a apreciacdo da Fitch Ratings do Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificacdo de Risco"). A classificacao de
risco da Emissao devera existir durante toda a vigéncia dos CRI, devendo tal classificacédo de risco ser atualizada trimestralmente a partir da data da sua emissao ou
Ultima atualizagdo, conforme o caso, de acordo com o disposto no artigo 7°, §7° da Instrugdo CVM 414.

3.33. Inexisténcia de Manifestacao de Auditores Independentes: As demonstracoes financeiras padronizadas - DFP e as informagoes trimestrais - ITR da Devedora,
constantes do Prospecto Definitivo, foram objeto de auditoria e revisdo limitada por parte de auditores independentes, conforme o caso. Os nimeros e informagées
presentes nos Prospectos referentes a Emissora e a Devedora nao foram objeto de revisdo por parte de auditores independentes, e, portanto, ndo foram
obtidas manifestacoes de auditores independentes acerca da consisténcia das referidas informacoes financeiras constantes dos Prospectos, conforme
recomendacao constante do Cédigo ANBIMA.

3.34. Fatores de Risco: Para uma explicacao acerca dos fatores de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos CRI,
consultar a Secdo "Fatores de Risco" nas paginas 136 a 180 do Prospecto Definitivo.
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4.

LOCAIS DE CONTATO PARA INFORMACOES SOBRE OS CRI

Os interessados em adquirir CRI poderao contatar os Coordenadores nos enderecos abaixo indicados:

U]

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 19, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, 04538-132, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Felipe Colin

Telefone: (11) 3708-8184 - Fax: (11) 3708-2533

E-mail: felipe.soarez@itaubba.com

Website: www.itaubba.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste website, nos campos
disponiveis clicar em "CRI Certificados de Recebiveis Imobilidrios’, depois em "2017", "Setembro" e acessar o "CRI BR Malls Prospecto Definitivo"
com data mais recente.

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste website clicar em "CRI Certificados
de Recebiveis Imobilidrios’, depois em "2017", "Setembro" e acessar o "CRI BR Malls Aviso ao Mercado".

Link para acesso ao Anuncio de Inicio: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste website clicar em "CRI Certificados
de Recebiveis Imobilidrios’, depois em "2017", "Setembro" e acessar o "CRI BR Malls Andncio de Inicio"

Coordenadores

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 10° andar, 01451-000, S&o Paulo - SP

At.: Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2169-4554 - Fax: (11) 3847-9856

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br

Website: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo de
oferta "CRI', em seguida clicar em "Prospecto” ao lado de "CRI BR Malls 2017").

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta
"CRI", em seguida clicar em "Aviso ao Mercado" ao lado de "CRI BR Malls 2017").

Link para acesso ao Antincio de Inicio: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta
"CRI", em seguida clicar em "Anuncio de Inicio" ao lado de "CRI BR Malls 2017").

BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, CEP 20031-923, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Mariana Boeing Rubiniak de Araujo

Telefone: (11) 4298-7000

E-mail: securitizacao@bb.com.br

Website: www.bb.com.br/ofertapublica

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em "CRI BR Malls" e entdo clicar em "Leia o Prospecto
Definitivo").

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: Link para acesso direto ao Aviso ao Mercado: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em
clicar em "CRI BR Malls" e entdo clicar em "Leia o Aviso ao Mercado").

Link para acesso ao Antincio de Inicio: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em clicar em "CRI BR Malls" e entdo clicar em "Leia o
Anuncio de Inicio").

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, 24° andar, 04543-011 - S&o Paulo, SP

At.: Sr. Lucas Dedecca

Telefone: (11) 3012-7160

E-mail: lucas.dedecca@santander.com.br

Website: www.santander.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: www.santander.com.br/prospectos - neste website, acessar "Confira as Ofertas em Andamento', localizar o
"Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 1052 Série da 12 Emissao da Apice Securitizadora S.A. lastreados em
créditos imobilidrios devidos pela BR Malls Participa¢des S.A!" e, em seguida, clicar em "Download do Prospecto Definitivo".

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: www.santander.com.br/prospectos - neste website, acessar "Confira as Ofertas em Andamento', localizar o "Aviso
ao Mercado de Distribuicao Publica de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 1052 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. lastreados em créditos
imobilidrios devidos pela BR Malls Participa¢des S.A!" e, em seguida, clicar em "Download do Aviso ao Mercado".

Link para acesso ao Anuncio de Inicio: www.santander.com.br/prospectos - neste website, acessar "Confira as Ofertas em Andamento", localizar o "Andncio
de Inicio de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 1052 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. lastreados em créditos
imobilidrios devidos pela BR Malls Participacdes S.A" e, em seguida, clicar em "Download do Anuincio de Inicio".

Emissora

APICE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, 01407-200, Séo Paulo - SP

At.: Arley Custédio Fonseca

Telefone: (11) 3071.4475

E-mail: juridico@apicesec.com.br e middle@apicesec.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: http://www.apicesec.com.br (neste website, clicar em "Investidores', clicar em “Emissdes" e depois clicar em
"Visualizar Emissdo" na linha referente a "1052 Série" e, entdo, acessar o arquivo em "PDF" do "Prospecto Definitivo").

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: http:// www.apicesec.com.br (neste website, clicar em "Investidores', clicar em “Emissdes" e depois clicar em
"Visualizar Emissao" na linha referente a "1052 Série" e, entdo, acessar o arquivo em "PDF" do "Aviso ao Mercado").

Link para acesso direto ao Antincio de Inicio: http:// www.apicesec.com.br (neste website, clicar em "Investidores’, clicar em “Emissées" e depois clicar em
"Visualizar Emissao" na linha referente a "1052 Série" e, entdo, acessar o arquivo em "PDF" do "Antincio de Inicio").
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OUTRAS INFORMACOES

Para informacoes adicionais sobre a Oferta e os CRI, bem como para obtencdo de exemplar do Contrato de Distribuicdo, do Prospecto Definitivo e do Anuncio de

Inicio, os interessados deverao dirigir-se a CVM, ou a sede da Emissora, ou a B3 ou a B3- Segmento CETIP UTVM, nos enderecos indicados abaixo, ou ao escritério
dos Coordenadores, nos enderecos mencionados no item 5 acima, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites) mantida por cada um deles na rede mundial
de computadores, sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a disposicdo dos investidores na CVM, na B3- Segmento CETIP UTVM apenas para consulta.
Adicionalmente, o Formulario de Referéncia da Emissora encontra-se incorporado por referéncia ao Prospecto Definitivo.

(i) B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n® 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, Sdo Paulo - SP
Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/

empresas-listadas.htm (neste website, buscar por "Apice" no campo disponivel, em seguida acessar "Apice Securitizadora S.A" e posteriormente clicar em
"Informagdes Relevantes" e em seguida em "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e acessar o Prospecto com data de referéncia mais recente).
Link para acesso direto ao Anuncio de Inicio: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/
empresas-listadas.htm (neste website buscar por "Apice" no campo disponivel, em sequida acessar " Apice Securitizadora S.A!" e posteriormente clicar em
"Informacbes Relevantes" e em seguida em "Documentos de Oferta de Distribuicao Publica" e acessar o Anuincio de Inicio).

B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO (SEGMENTO CETIP UTVM) - MERCADOS ORGANIZADOS
Alameda Xingu, n® 350, 1° andar, Alphaville, CEP 06455-030, Barueri - SP
Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: https://www.cetip.com.br/, neste website, acessar "Comunicados e Documentos', acessar "Prospectos’,

buscar por "Prospectos do CRI" e "Apice Securitizadora S.A!" e escolher o Prospecto Definitivo da 1052 Série da 12 Emissdo com data mais recente .
Link para acesso direto ao Anuncio de Inicio: https://www.cetip.com.br/, neste website, acessar "Comunicados e Documentos', acessar "Anuncio de
Inicio", buscar "Apice Securitizadora S.A!" e escolher o Antincio de Inicio da 1052 Série da 12 Emissao.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ; ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Definitivo: www.cvm.gov.br - neste website acessar em "Informacoes de Regulados" ao lado esquerdo da tela, clicar
em "Companhias', clicar em "Consulta a Informacées de Companhias’, clicar em "Documentos e Informacées de Companhias', buscar por "Apice" no campo
disponivel. Em seguida, acessar "Apice Securitizadora S.A!" e posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicao Publica" No website acessar "download"
em "Prospecto Definitivo" com data de referéncia mais recente.

Link para acesso direto ao Antincio de Inicio: www.cvm.gov.br, neste website acessar em "Informagdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar
em "Companhias', clicar em "Consulta a Informacées de Companhias', clicar em "Documentos e Informacées de Companhias', buscar por "Apice" no campo
disponivel. Em seguida, acessar "Apice Securitizadora S.A!" e posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicao Publica" No website acessar "download"

em "Anuncio de Inicio”.

REGISTRO DA OFERTA NA CVM
7.1. A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 17 DE OUTUBRO DE 2017, SOB O N° CVM/SRE/CRI/2017/029.

Data do Inicio da Oferta: A partir da data da divulgacao deste Anuncio de Inicio, qual seja, 19 de outubro de 2017.
"A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS."

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRI A SEREM DISTRIBUIDOS"

"O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO DEFINITIVO."

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO "FATORES DE RISCO", DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO AS SECOES "DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO" E
"DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO", NO ITEM 4 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE
RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRI. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR
REFERENCIA AO PROSPECTO DEFINITIVO.

"LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO"

19 de outubro de 2017

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise ﬁrévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes
ia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da compan

COORDENADOR LIDER COORDENADORES
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