SAO, GABRIEL

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA DA

SAO GABRIEL SANEAMENTO S.A.

CNPJ n2 15.186.494/0001-18 - NIRE 43.300.054.225
Sociedade Andnima sem registro de capital aberto

Rua Andrade Neves, n2 339, Centro, CEP 97300-010, S3o Gabriel -
Cddigo ISIN: BRSGABDBS004
O REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE
PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) EM 06 DE JUNHO DE 2023,
SOB O N2 CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2023/121

Perfazendo o montante total de

R$70.000.000,00

(setenta milhdes de reais)

Ofertas Publicas Ofertas Pbli

Nos termos do disposto no artigo 26 da Resolugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugdo CVM 160”) e do “Cédigo ANBIMA de Regulagéio e Melhores Praticas para Estruturagéo,
Coordenagéo e Distribuicio de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 02 de janeiro de 2023 (“Cédigo ANBIMA”), a SAO GABRIEL SANEAMENTO S.A.,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 15.186.494/0001-18, na qualidade de emissora (“Emissora”) esta realizando uma oferta publica de distribuicdo de 70.000 (setenta
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série Unica (“Debéntures”), sendo seu valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitario das Debéntures”), na Data de Emissdo das Debéntures (conforme abaixo definido), perfazendo o montante total de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) (“Oferta” ou “Emissd0”), sob a coordenagéo do BANCO
BRADESCO BBI S.A. (“Coordenador Lider”), CNPJ/MF sob o n2 06.271.464/0073-93. As Debéntures foram emitidas em 15 de maio de 2023 (“Data de Emiss30”), tém como garantia o Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢es,
o Contrato de Cessdo Fiducidria e a Fianga (conforme abaixo definidos), e tém prazo de vencimento de 204 (duzentos e quatro) meses, contados da Data de Emissdo das Débentures, com vencimento final em 15 de maio de
2040 (“Data de il das & ), lvadas as hipé de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos neste Prospecto. As Debéntures foram emitidas nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) EmissGo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em AgGes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuigéo Publica,
com Esforgos Restritos de Distribui¢cdo, da SGo Gabriel Saneamento S.A.”, celebrado em 10 de maio de 2023, entre a Emissora, a Servy Participagdes S.A., sociedade anénima sem registro de capital aberto perante a CVM, com
sede no municipio de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Nove de Julho, n? 3.229, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ sob o n2 11.004.910/0001-69 (“Servy Participagdes”, “Acionista” ou “Fiadora”) e pela PENTAGONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com filial no municipio de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 2.954, 102 andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n2 17.343.682/0003-08, na qualidade de agente fiduciario e representante dos titulares das Debéntures, ”), devidamente
registrado na JUCERGS sob o n? 8974221, em 5 de junho de 2023, conforme aditado em 06 de junho de 2023 (“Debenturistas” e “Agente Fiducidrio” e “Escritura de Emiss&o”, respectivamente). O Valor Nominal Unitério das
Debéntures, ou seu saldo, conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variago do fndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

(“IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento ive) (“Atuali; ia das D "), sendo o produto da Atualizagdo Monetdria das Debéntures incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”), calculado de forma pro rata temporis por Dias
Uteis, de acordo com a férmula constante da Escritura de Emissdo. Sobre o Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, incidirio juros 6rios corr a corre a 8,3145% (oito inteiros e
trés mil cento e quarenta e cinco décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ( el 3o das Debé ) incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade

ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario, por meio do médulo de
distribuigdo de ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo e custddia eletronica
no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), sendo a liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custédia eletrdnica das Debéntures realizada por meio da B3. O valor total
da Emissdo é RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais). A oferta foi registrada perante a CVM em 01 de junho de 2023. A Fiadora, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas
(conforme abaixo definido), outorgou garantia fidejusséria em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos dos artigos 818 e 822 da Lei n? 10.406 de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”),
obrigando-se, por meio da Escritura de Emissdo e na melhor forma de direito, como devedora solidaria e principal, pagadora de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, da Emissdo e da
Oferta, até a liquidagdo integral das Obrigag8es Garantidas (“Valor Garantido” e “Fianga”, respectivamente). Adicionalmente, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes principais
e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora na presente Emissdo, incluindo, mas sem limitagdo, as Obriga¢des Garantidas (conforme abaixo definida), observado que a Emissora continuard responsavel por todas
e quaisquer obrigagdes por elas assumidas na presente Emissdo até a quitagdo integral das Obrigag¢des Garantidas, inclusive na hipdtese de os valores obtidos nas excussdes serem insuficientes, conforme disposto na Escritura
de Emissdo, as Debéntures contardo com as seguintes garantias reais (em conjunto, as “Garantias Reais” e, quando em conjunto com a Fianga, as “Garantias”): A Acionista alienou fiduciariamente em garantia: (a) as A¢des
(conforme abaixo definido); (b) o Rendimento das A¢des (conforme abaixo definido); e (c) as A¢des Adicionais (conforme abaixo definido), sendo consideradas as A¢des, os Rendimentos das A¢des e as A¢des adicionais, em
conjunto, como os “Bens Alienados Fiduciariamente”, nos termos e condigGes estabelecidos no “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de A¢des em Garantia e Outras Avengas”, celebrado entre a Acionista, na
qualidade de alienante fiduciante, o Agente Fiducidrio, na qualidade de credor fiducidrio, e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente, em 10 de maio de 2023 (“Contrato de Alienagao Fiducidria de A¢des”); A Emissora
cedeu fiduciariamente em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, bem como de seus respectivos sucessores e eventuais cessionarios, em carater irrevogavel e irretratavel, até o integral cumprimento
das Obrigag6es Garantidas, a propriedade fiduciaria, o dominio resoltivel e a posse indireta (“Cessdo Fiducidria”) dos seguintes direitos (todos em conjunto, “Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente”): (1) todos os direitos
emergentes do Contrato de Concessdo (conforme abaixo definido), inclusive, mas ndo se limitando aos relativos a eventuais indenizagdes a serem pagas pela Prefeitura Municipal de Sdo Gabriel (“Poder Concedente”) em

decorréncia da extingdo, caducidade, encampagdo ou revogagdo da concessdo para exploragdo do servigo publico de i de dguae objeto do Contrato de Concessao; (Il) todos e quaisquer direitos,
atuais e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora com relagdo a (a) Conta Pagamento Servico da Divida (conforme abaixo definido); (b) Conla Reserva (conforme abaixo definido); e (c) Conta Complementag&o ICSD
(conforme abaixo definido), que, quando em conjunto com a Conta Pagamento Servico da Divida e a Conta Reserva, “Contas Vil de onde se encontrarem, inclusive em transito ou

em fase de compensagdo bancaria, inclusive aqueles decorrentes dos Investimentos Permitidos (conforme definidos Contrato de Cessdo Fiducidria) reallzados com os recursos recebidos ou depositados nas Contas Vinculadas
quaisquer valores ou recursos nelas depositados e/ou a serem depositados, a qualquer tempo, independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensagdo bancaria, bem
como os Ir i Permitidos reali com os valores i ou que venham a ser depositados nas Contas Vinculadas, e todos e quaisquer frutos e rendimentos decorrentes de referidos investimentos; e (Ill) todos
os demais direitos, corpéreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessdo de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes da concessdo, nos termos do “Instrumento Partic
de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avengas” celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio em 10 de maio de 2023, conforme aditado em 19 de maio de 2023 (“Contrato de Cess&o Fiduci
e em conjunto com o Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢Bes, os “Contratos de Garantia”).

AS DEBENTURES CONTAM COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 22, PARAGRAFOS 12 E 12-B, DA LEI N 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011 (“LEI 12.431") E DO DECRETO Ne 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO
8.874”), COM BASE EM (1) SUA CLASSIFICACAO COMO PRIORITARIO PELO MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO REGIONAL (“MDR”), NOS TERMOS DA PORTARIA DO MDR® 3.243, DE 09 DE NOVEMBRO DE 2022, PUBLICADA
NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO ("DOU") EM 11 DE NOVEMBRO DE 2022 (“PORTARIA”), E (1) COMPROMISSO DA EMISSORA EM DESTINAR OS RECURSOS A SEREM CAPTADOS NESTA EMISSAO PARA O PROJETO OPERADO
PELA EMISSORA, NOS TERMOS DA CLAUSULA 3.4 DA ESCRITURA DE EMISSAO. AS DEBENTURES SAO CARACTERIZADAS COMO "DEBENTURES SUSTENTAVEIS", COM BASE EM: (1) PARECER TECNICO, EMITIDO PELO
AVALIADOR INDEPENDENTE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO); E (II) COMPROMISSO DA EMISSORA EM DESTINAR OS RECURSOS A SEREM CAPTADOS NESTA EMISSAO PARA O PROJETO OPERADO PELA EMISSORA. O
REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DAS DEBENTURES. AS
DEBENTURES SER NEGOCIADAS NOS MERCADOS DE BALCAO ORGANIZADO E NAO-ORGANIZADO, MAS NAO EM BOLSA, SEM QUE A EMISSORA POSSUA O REGISTRO DE QUE TRATA O ARTIGO 21 DA LEI DO MERCADO DE
VALORES MOBILIARIOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 88 DA RESOLUGAO CVM 160, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE 0S NEGOCIOS
REALIZADOS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O
PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 18 A 29 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES
DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADOR LIDER NA CVM. O
PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPON{VEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO, SE HOUVER,
DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL OS VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO E DA CVM. A COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS — CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA, DE ACORDO COM O ANEXO B, 3.4, DA RESOLUCAO CVM 160 E EXISTEM RESTRICOES QUE SE
APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DA SECAO "6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, NAS PAGINAS 32 E 33 DESTE PROSPECTO.

COORDENADOR LIDER

bradesco bbi

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 06 DE JUNHO DE 2023.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SEGAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE
PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS
ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo de Distribuigéo da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em AcBes, da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica
da Sdo Gabriel Saneamento S.A.” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”), os termos iniciados em letras maiusculas e ndo definidos
neste Prospecto tém o seu significado atribuido na Escritura de Emissdo.

2.1. Breve descrigdo da Oferta

Nos termos do disposto no artigo 26, IX da Resolugdo CVM 160, e do Cédigo ANBIMA, a Emissora estd realizando a sua 12 (primeira)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em
série Unica, para distribuigdo publica, a serem distribuidas pelo Coordenador Lider. Foram emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures,
com Valor Nominal Unitério de RS 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao, perfazendo o Valor Total da Emissdo de RS 70.000.000,00
(setenta milhGes de reais), na Data de Emissdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica no mercado brasileiro de capitais,
a qual serd objeto de registro pela CVM por meio do rito automético de distribui¢do, nos termos do artigo 26, IX e do artigo 27, inciso
Il da Resolugdo CVM 160, sob regime de Garantia Firme de Distribuigdo. Ndo havera distribuicdo parcial das Debéntures, tendo em
vista que o regime de garantia firme abarca o Valor Total da Emiss&o.

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obriga¢des Garantidas, as Debéntures contam, ainda, com a Fianga
da Fiadora, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario nos termos dos artigos 818 e 822 do Cédigo Civil, bem
como com as Garantias Reais.

As caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 22 da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, estando as Debéntures
de acordo com todas as caracteristicas necessarias para atender aos requisitos previstos na Lei 12.431 e do Decreto 8.874, sendo
que o Projeto (conforme abaixo definido) foi classificado como prioritario pelo MDR, nos termos da Portaria.

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debéntures serdo integral, Unica e exclusivamente, destinados ao Projeto,
substancialmente nos termos da Portaria, conforme detalhado abaixo:

0 projeto Universalizacdo de Agua e Esgoto em S3o Gabriel/RS, de investimento em
infraestrutura no setor de saneamento basico, visa ampliar e adequar o sistema de
abastecimento de agua (“SAA”) e o sistema de esgotamento sanitario (“SES”) e
reduzir as perdas no SAA, beneficiando com agdes de saneamento 62.105 (sessenta
e dois mil, cento e cinco) habitantes do municipio de Sdo Gabriel/RS por meio das
seguintes intervengdes: (a) abastecimento de dgua: (i) implantagdo de novas redes de
distribuicdo e ligagGes prediais; (ii) implanta¢do de adutoras; (iii) substitui¢do de redes
de distribuicdo em estado avancado de depreciagdo; (iv) implantagdo de
reservatérios de agua tradada; (v) reformas e melhorias em reservatérios de agua
tratada; (vi) ampliagdo de elevatodrias de agua tratada; (vi) implantagdo de agGes para
redugdo e controle de perdas no SAA.; e (b) esgotamento sanitario: (i) ampliagdo do
SES com implantagdo de: redes coletoras, coletores tronco, interceptores, ligagdes
prediais, elevatdrias e linhas de recalque; e (ii) ampliagdo da capacidade de
tratamento da estacdo de tratamento de esgoto (“ETE”) e tratamento de lodo.
(“Projeto”).

Objetivo do Projeto

Data de inicio do Projeto
Fase atual do Projeto
Encerramento estimado do Projeto

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto

Percentual decorrente dos recursos a
serem captados pelas Debéntures que
se estima alocar no Projeto

Outras fontes de recursos:

01 de setembro de 2020.
Em andamento.

O Projeto tem estimativa para encerramento em 28 de fevereiro de 2025.

RS 70.131.388,22 (setenta milh3es, cento e trinta e um mil, trezentos e oitenta e oito
reais e vinte e dois centavos).

99,81%

100%

Serdo captados RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) para o Projeto,
complementando RS 131.388,22 (cento e trinta e um mil, trezentos e oitenta e oito
reais e vinte e dois centavos) com recursos proprios.

Ainda, as Debéntures sdo caracterizadas como "debéntures sustentaveis", com base em: (i) parecer técnico, emitido pela NINT —
Natural Intelligence Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o n2 09.212.050/0001-07 (“Avaliador Independente”), atestando
que as Debéntures cumprem com as regras emitidas pela International Capital Market Association (“ICMA”) e constantes do Green
Bond Principles (“GBP”) Social Bond Principles (“SBP”) e Sustainability Bonds Guidelines (“SBG”) de 2021 (“Parecer”); e
(ii) compromisso da Emissora em destinar os recursos a serem captados nesta Emissdo para o Projeto operado pela Emissora.
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A Oferta é irrevogdvel e esta sujeita a condi¢des legitimas que correspondam a um interesse legitimo da Emissora ou de pessoas a
elas vinculadas, que ndo afetem o funcionamento normal do mercado e cujo implemento ndo dependa de atuagdo direta ou indireta
da Emissora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58 da Resolugdo CVM 160.

2.2. Apresentagdo da Emissora

A Emissora é uma sociedade de propdsito especifico constituida em 8 de fevereiro de 2012. Assumiu a gestdo dos servigos de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitario no dia 9 de maio de 2012, apds procedimento licitatério na Cidade de Sdo Gabriel,
regido do Pampa Gaucho, Rio Grande do Sul, sendo, hoje, a concessiondria responsavel pelo abastecimento de 4gua, coleta e
tratamento de esgoto da Cidade.

A escolha da Emissora para gerir os servigos acima indicados foi precedido de procedimento licitatério que culminou na contratagdo
em regime de concessdo pelo prazo de 30 anos, como resultado da melhor proposta que, por forga contratual, viesse a garantir os
investimentos e melhorias necessdrias a universalizagdo dos servigos de dgua e esgoto do municipio, em atendimento ao Plano
Municipal de Saneamento de Sdo Gabriel, além da aplicagdo de um sistema tarifario mais justo a populagdo.

Desde a assungdo dos servicos em 2012, a Emissora trabalha em pleno atendimento as metas estabelecidas no Contrato de
Concessdo (conforme abaixo definido), transformando sua operagdo em case de sucesso no estado do Rio Grande do Sul.

Os investimentos e as melhorias operacionais necessarias ao atingimento das metas contratuais se deram em diversas areas,
conforme abaixo explicitado.

Em 2013, foi realizada a reforma da Estagdo de Tratamento de Agua (ETA) e a automacdo do processo de dosagem dos quimicos,
bem como implantagdo da telemetria e do Centro de Controle Operacional (CCO) do municipio, investimentos que transformaram
o sistema de tratamento e distribuigdo de agua em um dos mais modernos do estado.

Ja no ano de 2015, a Emissora buscou a modernizagdo dos servicos comerciais e operacionais, implantando um sistema integrado
de gestdo dos servigos, com operagdo via mobile e sistema de georreferenciamento na gestdo de clientes e de ordens de servico,
promovendo eficiéncia, eficacia e agilidade em suas operagdes.

Durante o ano de 2016, as mudangas se voltaram ao avango sustentavel do processo de tratamento de dgua, com a implementagdo
de sistema de desidratagdo de lodos com geobags, acdo que evitou o langamento de residuos resultantes dos processos da Estacdo
de Tratamento de Agua, reduzindo ao maximo os impactos causados ao ecossistema local.

Mais adiante, em maio de 2019, a Emissora centrou esforgos visando obras de ampliagdo do sistema de esgotamento sanitario,
partindo de uma cobertura existente de apenas 15%, no inicio da concessdo, para atuais 60% das 24 mil unidades auténomas de
consumo atendidas, resultado da implantagdo de mais de 90.000 metros de rede coletora.

Ainda em 2019, iniciou a construgdo de uma compacta e moderna estagdo de tratamento de esgoto, inaugurada em maio de 2022,
com capacidade de tratamento de 108 I/s de esgoto bruto e capaz de atender mais de 54 mil pessoas diretamente, correspondendo
a cobertura de 90% do sistema de esgotamento sanitario, que devera ser atendido até o ano de 2025.

Atualmente, 100% da populagdo é abastecida com dgua na drea de abrangéncia da concessdo, estando o Brasil com indice de 93,5%
e o estado do Rio Grande do Sul com 97,97%. A Emissora conta com 100% das ligagdes de clientes a rede devidamente
hidrometradas, enquanto no Brasil esse indicador é préximo de 90%.

Para assegurar maior qualidade e desempenho em seus processos e eficiéncia operacional, além de promover a satisfagdo de seus
clientes, durante o ano de 2015 a Emissora iniciou a implantagdo do Sistema de Gestdo da Qualidade I1SO9001, tendo conseguido a
devida certificagdo em 2016. Em continuidade com seu alinhamento ao selo de qualidade, a Emissora passou por processo de
renovacgdo do certificado em 2022.1.11

Engajada na comunidade em que estd inserida e buscando um equilibrio entre os resultados de suas atividades e a sociedade, a
Emissora incentiva e participa de eventos culturais, educacionais e de projetos sociais, bem como abre espago a comunidade, por
meio de escolas, universidades e outros, para visitas monitoradas em suas unidades, com o objetivo de disseminar conhecimento
sobre os processos em suas operagées, além de fomentar a conscientizagdo ambiental.

Desde o inicio da concessdo, a Emissora gerou mudangas significativas para comunidade local, e os investimentos e esforgos para
ofertar um atendimento cada vez melhor a populagdo sdo perceptiveis e resultam em elevados indices de satisfagdo em pesquisas
realizadas anualmente.

Aquisi¢éio ou alienagdo de qualquer ativo relevante que néo se enquadre como operagédo normal nos negdcios da Emissora

N&o houve nos ultimos anos nenhuma aquisigdo ou alienagdo de ativos relevantes que ndo se enquadre como operagdo normal de
seus negocios.
Alteragdes significativas na forma de condugéo dos negdcios da Emissora
Nao houve alteragdes significativas na forma de condugdo dos negécios da Emissora nos trés ultimos exercicios sociais e no exercicio
social corrente.
Acionista ou grupo de acionistas controladores da Emissora
A Emissora pertence a um conglomerado de empresas integrantes de um grupo econdmico atuante no segmento de saneamento. A
Emissora é controlada diretamente pela Servy Saneamento Ltda e indiretamente pela Servy Investments S.A sediada em UK, que por
sua vez é controlada diretamente pela Solvi Investments S.A., sediada em Luxemburgo.
Capital Social da Emissora
O Capital Social da Emissora é de RS 5.483.320,00 (cinco milhdes, quatrocentos e oitenta e trés mil, trezentos e vinte Reais), dividido
em 5.483.320 (cinco milhdes, quatrocentos e oitenta e trés mil, trezentas e vinte) agdes nominativas e sem valor nominal, sendo
2.741.660 (dois milhGes, setecentos e quarenta e um mil, seiscentas e sessenta) agdes ordindrias e 2.741.660 (dois milhdes,
setecentos e quarenta e um mil, seiscentas e sessenta) agdes preferenciais. Sua composi¢cdo acionaria nesta data do Prospecto é
Servy Saneamento Ltda com 100% (cem por cento).
Principais caracteristicas dos orgdos de administragdo e do conselho fiscal da Emissora
a) Principais caracteristicas das politicas de indicag¢do e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a Emissora a divulgue, locais
na rede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado
A Emissora é administrada por uma diretoria composta por 3 (trés) membros, sendo um presidente. Na data do presente Prospecto
a Emissora ndo possui Conselho de Administragdo, sendo que referidas informagdes ndo sdo disponibilizadas na rede mundial de
computadores.



b) Se hd mecanismos de avaliagéo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das avaliacdes e sua
abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliagdes; e (iii) se foram contratados servigos de
consultoria ou assessoria externo

A avaliagdo de desempenho é feita por ferramenta interna anualmente em relagdo aos membros da diretoria.
c) Regras de identificagéio e administragéo de conflitos de interesses

A Emissora possui uma Politica de Conflito de Interesses. Situagdes que possam gerar conflito sdo acompanhadas pela area juridica
e de compliance e submetidas para recomendagdo da Comissdo de Conduta e posterior deliberagdo da alta administragdo.

d) Numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género e por identidade autodeclarada de cor ou raca

A Emissora ndo possui na data deste Prospecto levantamento do nimero total de membros da administragdo agrupados por
identidade autodeclarada de género ou por identidade autodeclarada de cor ou raga

e) Se houver, objetivos especificos que a Emissora possua com relagdo a diversidade de género, cor ou raca ou outros
atributos entre os membros de seus érgdos de administragéo e de seu conselho fiscal.

A Emissora ndo possui na data deste Prospecto objetivos especificos com relagdo a diversidade de género, cor ou raga ou
outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administragdo.

1) Papel dos érgéios de administragéo na avaliagéio, gerenciamento e superviséo dos riscos e oportunidades relacionados ao
clima

Compete a administragdo o planejamento estratégico, a avaliagdo e gerenciamento de riscos e oportunidades relacionados
ao clima organizacional, adotando as medidas cabiveis mitigadoras quando e se necessario agindo com diligéncia de maneira
integrada em todas as atividades.

Remuneracgdo do conselho de administragdo, da diretoria estatutdria e do conselho fiscal da Emissora

Remuneragio total no Exercicio Social corrente 31/12/2022 - Valores Anuais

A?:I?rr\‘isneig::a(:;o Diretoria Estatutaria COF?:::O Total
Ne total de membros N/A 03 N/A 03
N2 de membros remunerados N/A 01 N/A 01
Remuneracao fixa annual N/A N/A
Salario ou pro-labore N/A RS 335.255,84 N/A RS 335.255,84
Beneficios diretos e indiretos N/A RS 63.358,44 N/A RS 63.358,44
Ssrr:i:gseragéo por participagdo em N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Do do i i i i i
Remuneragdo variavel N/A N/A
Bonus N/A RS 167.627,50 N/A RS 167.627,50
Beneficios pés-emprego N/A N/A N/A N/A
remensiobsaisamsies i i i
Total da remuneragio N/A RS 566.241,78 N/A RS 566.241,78

Transag¢bes com partes relacionadas que, segundo as normas contdbeis, devam ser divulgadas nas demonstragbes financeiras
individuais ou consolidadas da Emissora e que tenham sido celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio
social corrente

Saldos com partes relacionadas (em milhares de reais)

Descrigdo 2022 2021
Passivo circulante - Contratos de Mutuo - Moeda: BRL
Servy Saneamento Ltda. 2921 2.803
Total 2.921 2.803
Saldo Inicial 2.803 -
Adigoes - 2.797
Juros incorridos 118 6
Saldo final 2.921 2.803

Os saldos com transagdes comerciais entre partes relacionadas estdo registrados no balango patrimonial como fornecedores e outros
passivos circulantes e ndo circulantes.




Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 Fornecedores

Biotérmica Energia Ltda.-- ME 571
GPO - Gestdo de Projetos e Obras Ltda. 1.748
Total 2.319
Outras contas

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 Fornecedores a pagar
Biotérmica Energia Ltda. - ME 357 -
Solvi Participagdes S.A. - 27
Total 357 27

Transagdes com partes relacionadas (em milhares de reais)

Efeito de transagOes entre partes relacionadas nas contas de resultado: receita e despesa financeira, receita de venda e prestagdo
de servigos, compras de materiais primas, mercadorias para revenda e outros:

Compras de

.. . Juros mutuo
materiais e servigos

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

Servy Saneamento Ltda. - 118
Biotérmica Energia Ltda. — ME 957 -
GPO - Gestdo de Projetos e Obras Ltda. 1.748 -
Total 2.705 118
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 mat::,i:::;a:edrsi;os Juros mutuo
Servy Saneamento Ltda. - 6
Biotérmica Energia Ltda. — ME 1.011 -
Total 1.011 6

Outros valores mobilidrios de emissdo da Emissora no Brasil, que néo sejam agées e que ndo tenham vencido ou sido resgatados

Ndo existem outros valores mobilidrios de emissdo da Emissora no Brasil que ndo sejam as suas a¢gdes ou que ndo tenham vencido
ou sido resgatados.

2.3. Identificagéo do Publico-Alvo

A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores que atendam aos requisitos de enquadramento previstos no artigo 12 da
Resolugdo CVM n2 30 de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM 30”) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30 (“Investidores
Qualificados” e “Publico-Alvo”, respectivamente).

Sdo considerados “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30;
(i) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B
da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam
certificagBes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento, administradores de
carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos
proéprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores
qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo
considerados investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo
especifica do drgdo de governo competente na esfera federal.

Para fins do disposto no inciso (i) acima, sdo considerados Investidores Profissionais: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS
10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios; e
(viii) investidores ndo residentes.

2.4. Admisséio a negociagdo em mercados organizados de bolsa e balcdo

As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores
Quialificados, nos termos do artigo 86, inciso 1V, da Resolugdo CVM 160, sendo requerido adicionalmente que a Emissora cumpra as
obrigagdes previstas no artigo 89, da Resolugdo CVM 160. As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo organizado
e ndo-organizado, mas ndao em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, nos termos do artigo 88 da Resolugdo CVM 160.

2.5. Valor total da Oferta
0 valor total da Oferta sera de RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) (“Valor Total da Oferta”)



2.6. Caracteristicas das Oferta

As Debéntures serdo emitidos em série Unica, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitério: O Valor Nominal Unitario serd de R$1.000,00 (mil reais).

b) Preco Unitério de Subscricdo: O Preco Unitério de Subscri¢io serd de R$1.000,00 (mil reais) (“Prego Unitario de Subscri¢do”).
c) Quantidade: Serdo emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures.

d) Opcédo de Lote Adicional: Ndo havera possibilidade de lote adicional.

e) Cdédigo ISIN: BRSGABDBS004

f) Classificacdo de Risco: Sera contratada, como agéncia de classificagdo de risco da oferta qualquer um entre Standard and
Poor’s, Moody’s ou Fitch (“Agéncia de Classificagdo de Risco”), que atribuira rating as Debéntures em até 6 (seis) meses
apds a Data de Emissdo. Sendo que esse relatério de rating devera ser atualizado anualmente a partir da primeira emissao
de relatdrio de rating.

g) Data de Emissdo: A Data de Emissdo das Debéntures sera 15 de maio de 2023.

h) Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 204 (duzentos e quatro) meses contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, no dia 15 de maio de 2040 (“Data de Vencimento”).

i) Juros Remuneratérios e Atualizacdo Monetdria:

. Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratérios

correspondentes a 8,3145% (oito inteiros e trés mil cento e quarenta e cinco décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e “Remuneragdo das Debéntures”) incidentes desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures (inclusive), conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. O calculo da Remuneragdo das Debéntures obedecera a seguinte férmula:
J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J =valor unitario da Remuneragdo das Debéntures devida ao final do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, calculada com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento.

Vna = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:
DP

taxa )252

Fator Juros = (m +

onde:

Taxa 8,3145; e

nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das
DP = Debéntures imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do célculo, exclusive, sendo “DP”
um ndmero inteiro.

Para fins deste Prospecto, “Periodo de Capitaliza¢gdo” corresponde ao intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures (exclusive), no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior
(inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures subsequente (exclusive), para os demais Periodos de
Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal
Unitédrio, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3 (sendo qualquer data em que ocorrer uma subscri¢do e
integralizagdo de Debéntures, uma “Data de Integralizagdo”). Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade
sera a primeira Data de Integralizagdo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

. Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures
sera atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizagdo Monetaria das Debéntures”), sendo
o produto da Atualizagdo Monetdria das Debéntures incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo
do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicédvel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”),
calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNe xC
onde:
Vna = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Vne = Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
da seguinte forma:
dup
C= ( NIy )dut
NIy
onde:



“.n

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

Nl = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior
ou na propria data de aniversario do ativo. Apds a data de aniversdrio, o valor do niumero-indice do més de
atualizagdo sera referente ao més da data de célculo da debénture;

N1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a tltima Data de Aniversario das Debéntures,
inclusive, e a data de célculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do
IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a ultima, inclusive, e a préxima Data de Aniversario das Debéntures,
exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um nimero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a necessidade de ajuste da Escritura de

Emissdo de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Observagdes:
(a) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
(b) considera-se como “Data de Aniversario das Debéntures” todo dia 15 (quinze) de cada més;
(c) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario das Debéntures
consecutivas das Debéntures;
dup
(d) o fator resultante da expressdo (NI;’::) %t & considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados

intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(f) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do tltimo
Dia Util anterior;

(g) Se até a Data de Aniversario das Debéntures o “NIk” ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituigdo a “NIk”
na apuragdo do Fator “C” um numero- indice projetado calculado com base na ultima projegdo disponivel divulgada pela
ANBIMA (“Numero indice Projetado” e “Proje¢do”, respectivamente) da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a

seguir:
NIy, = NIp_y X (1 + projegdo)

Onde:

Nlkp = Numero indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas) casas decimais, com

arredondamento;

Projecdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo.

(i) O Numero indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero- indice
correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicével; e

(ii) O numero indice do IPCA, bem como as projec¢des de sua variagdo, devera ser utilizado considerando idéntico niumero de

casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsével por seu célculo/apuragdo.

Na auséncia de apurac¢do e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias contados da data esperada para apurac¢io e/ou
divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou
determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal.

Observado o disposto acima, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento de extingdo da inaplicabilidade,
conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agdes e na Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Escritura de Emissdo, de
comum acordo com a Emissora, e observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro de atualizagdo a ser aplicado, o qual
devera refletir pardmetros utilizados em operagées similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberagdo da
Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissao
em relagdo as Debéntures, o percentual correspondente a ultima variagdo do IPCA divulgada oficialmente até a data do calculo, até
a data da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, a referida
Assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o célculo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas.

Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, ou
caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, observado o quérum previsto na Escritura
de Emissdo, a Emissora devera (i) desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolugdo do CMN n? 4.751, de 26
de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolugdao CMN 4.751”), e nas demais regulamentagdes aplicdveis, inclusive em relagdo
ao prazo minimo para o referido resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
ou da data em que esta deveria ter sido realizada, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a
Emissora, no ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido da respectiva Remuneragdo, conforme aplicavel, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures (conforme abaixo definida)
imediatamente anterior, conforme o caso.

Para calculo da Atualizagdo Monetdria das Debéntures aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, para cada dia do periodo de Auséncia do IPCA serd utilizado, em sua substitui¢do, o percentual correspondente a



Projecdo até a data do calculo; ou (ii) caso ndo seja possivel atender as exigéncias para a realizagdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais regulamentagGes aplicaveis, arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de
modo que a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, em razdo de
vedacdo legal ou regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e deverd
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, nos termos da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos
pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se
os referidos valores no fossem incidentes, fora do dmbito da B3.

i) Pagamento da Remuneracdo — Periodicidade e Data de Pagamentos: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos neste Prospecto, a Remuneragdo das Debéntures sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sempre
no dia 15 (quinze) de maio e novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de novembro de 2023 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures”),
conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures
15 de novembro de 2023
15 de maio de 2024
15 de novembro de 2024
15 de maio de 2025
15 de novembro de 2025
15 de maio de 2026
15 de novembro de 2026
15 de maio de 2027
15 de novembro de 2027
15 de maio de 2028
15 de novembro de 2028
15 de maio de 2029
15 de novembro de 2029
15 de maio de 2030
15 de novembro de 2030
15 de maio de 2031
15 de novembro de 2031
15 de maio de 2032
15 de novembro de 2032
15 de maio de 2033
15 de novembro de 2033
15 de maio de 2034
15 de novembro de 2034
15 de maio de 2035
15 de novembro de 2035
15 de maio de 2036
15 de novembro de 2036
15 de maio de 2037
15 de novembro de 2037
15 de maio de 2038
15 de novembro de 2038
15 de maio de 2039
15 de novembro de 2039
Data de Vencimento

k) Repactuacdo das Debéntures: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
1) Amortizacdo e Hipéteses de Resgate Antecipado:
. Amortiza¢do das Debéntures: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de

vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos neste Prospecto, o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures serd amortizado semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de maio e
novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de novembro de 2023, inclusive, e o ultimo na Data de
Vencimento, conforme tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortiza¢do das Debéntures”):

Percentual Amortizado do

Parcela Data de Amortizagdo das Debéntures Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures
1 15 de novembro de 2023 2,9800%
2 15 de maio de 2024 3,0100%




Percentual Amortizado do

Parcela Data de Amortizagdo das Debéntures Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures
3 15 de novembro de 2024 3,0400%
4 15 de maio de 2025 3,0700%
5 15 de novembro de 2025 2,0700%
6 15 de maio de 2026 2,0800%
7 15 de novembro de 2026 0,6900%
8 15 de maio de 2027 0,6800%
9 15 de novembro de 2027 0,9300%
10 15 de maio de 2028 2,2000%
11 15 de novembro de 2028 2,4700%
12 15 de maio de 2029 2,6900%
13 15 de novembro de 2029 2,7700%
14 15 de maio de 2030 3,0000%
15 15 de novembro de 2030 3,1000%
16 15 de maio de 2031 3,3900%
17 15 de novembro de 2031 3,5400%
18 15 de maio de 2032 3,8800%
19 15 de novembro de 2032 4,0700%
20 15 de maio de 2033 4,4700%
21 15 de novembro de 2033 4,7400%
22 15 de maio de 2034 5,2300%
23 15 de novembro de 2034 5,5900%
24 15 de maio de 2035 6,2000%
25 15 de novembro de 2035 6,7100%
26 15 de maio de 2036 7,9200%
27 15 de novembro de 2036 9,6000%
28 15 de maio de 2037 11,0800%
29 15 de novembro de 2037 12,7200%
30 15 de maio de 2038 19,9400%
31 15 de novembro de 2038 25,4700%
32 15 de maio de 2039 35,3200%
33 15 de novembro de 2039 55,9000%
34 Data de Vencimento 100,0000%

Hipdteses de resgate antecipado

Resgate Antecipado Facultativo. Ndo sera admitida a realizagdo de resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures,
excepcionadas as hipdteses descritas nas Clausulas 4.10.1.4 e 4.20.5 da Escritura de Emissdo.

Oferta de Resqate Antecipado Total. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, desde que observados os termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, e desde que
se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a
data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures; e (b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdo
CMN 4.751 e demais regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente. A Oferta de Resgate Antecipado Total
sera enderecada a todos os Debenturistas, conforme o caso, sendo assegurada a todos os Debenturistas, conforme o caso, a
igualdade de condigdes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condigGes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Total”).

Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de publicagdo de comunicagdo individual enviada aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio e a B3, ou publicagdo de anuncio, nos termos da Escritura de Emissdo (“Comunicacdao
de Oferta de Resgate Antecipado Total”), com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar
o resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total, sendo que na referida comunicagdo devera constar: (i) o
valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo; (ii) forma e o prazo de manifestacdo, a Emissora, com cépia
ao Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Total; (iii) a data efetiva para o resgate das
Debéntures, e pagamento aos respectivos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (iv) as demais informacdes necessarias para
a tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos Debenturistas.

O resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total decorrente das Debéntures somente podera ser realizado
com adesdo da totalidade dos Debenturistas.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (i) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do resgate (exclusive) e demais encargos devidos e ndo pagos até a data de resgate



decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total, e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicagdo de Oferta
de Resgate Antecipado Total.

A Oferta de Resgate Antecipado Total podera ser realizada apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados
do primeiro Dia Util apds ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate (“Data de Resgate”), calculado nos termos da Resolugdo Bacen 3.947.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto acima, serdo obrigatoriamente canceladas.

Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debéntures, deverd ocorrer conforme
os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas fora do ambito da B3, o resgate
antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total, confirmar ao Agente Fiduciario
se o resgate antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado; e (i) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiducidrio a data do resgate
antecipado.

m) Aquisicdo Facultativa: A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor, (a) a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis), ou seja, a partir de 15 de junho de 2025, inclusive, nos termos
do artigo 19, paragrafo 19, inciso I, da Lei 12.431, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério,
devendo tal fato constar do relatdrio da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior
ao Valor Nominal Unitario, desde que observados os termos Resolugdo CVM n2 77, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada (“Resolugdo CVM 77”).

Caso a Emissora deseje adquirir as Debéntures por valor superior ao Valor Nominal Unitario, deverd comunicar previamente o Agente
Fiducidrio e os Debenturistas acerca de sua intengdo de aquisigdo, fornecendo as seguintes informages minimas: (i) data pretendida
para a aquisi¢do (que deverd obedecer o intervalo de no minimo 16 (dezesseis) e no maximo 31 (trinta e um) dias contados da data da
comunicagdo); (ii) emissdo que sera adquirida; (iii) quantidade de Debéntures que pretende adquirir (quantidade minima, fixa ou
maxima, indicando se a oferta permanecerd vdlida caso a quantidade indicada nas manifestagdes de alienagdo recebidas dos
Debenturistas for inferior a pretendida e qual o tratamento que sera dado caso as manifestagdes indiguem uma quantidade de
debéntures superior ao objeto da aquisi¢do); (iv) data da liquidagdo e eventuais condigdes; (v) destinagdo das Debéntures adquiridas;
(vi) prego maximo de aquisigdo, discriminando o que se refere ao Valor Nominal Unitario, a corregdo monetaria (caso aplicavel) e ao
prémio de aquisi¢do; (vii) prazo de manifestagdo aos Debenturistas (ndo inferior a 15 (quinze) dias contatos da data da comunicagdo); e
(viii) outras informagdes consideradas relevantes pela Emissora, observada a dispensa constante do artigo 199, §12 da Resolugdo CVM
77.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos descritos acima poderdo, a critério da Emissora e desde que observada a
regulamentagdo aplicavel em vigor, (a) ser canceladas, desde que seja legalmente permitido, observados os termos da Lei 12.431 e
da Resolugdo CMN 4.751, e demais regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente; (b) permanecer em
tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos descritos acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a remuneracao aplicavel as demais Debéntures.

n) Garantias
. Garantia Fidejussoria

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas, as Debéntures contam com a Fianga,
abrangendo todo o Valor Garantido, nos termos descritos a seguir.

A Fiadora declara-se, em carater irrevogavel e irretratavel, devedora solidaria, garantidora e principal pagadora do Valor Garantido.

As obrigacbes da Fiadora assumidas no dmbito da Emissdo ndo serdo afetadas por atos ou omissdes que possam exonera-la de suas
obrigagdes ou afeta-la, incluindo, mas ndo se limitando, em razdo de: (a) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora e
os Debenturistas; (b) qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer
limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagdo judicial ou faléncia.

0 Valor Garantido sera pago pela Fiadora no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de comunicagio por
escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a Fiadora informando a falta de pagamento, na respectiva data de pagamento, de qualquer
valor devido pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta, incluindo, sem limitagdo, os
montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo
realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos na Escritura de Emissdo. Tal notificagdo deverd ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido nas datas de pagamento definidas na Escritura de Emissdo ou quando do vencimento antecipado das Debéntures nos termos
aqui previstos.

O pagamento citado acima devera ser realizado pela Fiadora fora do ambito da B3 e de acordo com instrugdes recebidas do Agente
Fiducidrio.

A Fiadora podera efetuar o pagamento do Valor Garantido independente do recebimento das notificagdes a que se refere ao
paragrafo acima.

A Fiadora expressamente renunciou aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo Unico, 277, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e seus incisos e 839, todos do Cédigo
Civil, e artigos 130, 131 e 794 da Lei n.2 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cédigo de Processo Civil”).

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela Fiadora com o objetivo de escusar-se do
cumprimento de suas obrigacGes perante os Debenturistas.

A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a
Fianga, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada, sendo certo que qualquer sub-rogagdo ocorrerad somente
apos a integral liquidagdo de todos os valores devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos
termos da Escritura de Emissdo.

A Fiadora, concorda e se obriga a, (i) somente ap6s a integral liquidagdo de todos os valores devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora
aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos da Escritura de Emiss3o, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de
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qualquer valor que tiver honrado nos termos da Escritura de Emissdo; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia
de qualquer valor que tiver honrado nos termos da Escritura de Emissdo antes da integral liquidagdo de todos os valores devidos aos
Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos da Escritura de Emiss3o, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de
seu recebimento, tal valor para pagamento aos Debenturistas, na forma prevista na Escritura de Emissdo.

A Fianga é prestada pela Fiadora, por prazo determinado e em carater irrevogavel e irretratavel, entrando em vigor na Data de
Emissdo e permanecendo valida, em todos os seus termos até (a) a celebragdo do instrumento de Compartilhamento das Garantias
Reais por todas as respectivas partes, nos termos da Clausula 4.22.2, ou (b) caso haja as garantias atualmente outorgadas em favor
da Caixa Econdmica Federal, no ambito dos Endividamentos Existentes, passem a ser outorgadas em garantia pela Emissora em favor
dos Debenturistas, como consequéncia do pré-pagamento total dos Endividamentos Existentes perante a Caixa Econémica Federal,
nos termos da Clausula 4.22.5 da Escritura de Emissdo, em conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil, ndo sendo aplicavel,
portanto, o disposto no artigo 835 do mesmo diploma legal, sendo certo que a vigéncia das obrigagdes assumidas pela Fiadora no
ambito da Escritura estdo limitadas aos prazos estabelecidos na Cldusula 4.23.11 da Escritura de Emissdo (“Liberagao da Fianga”).
As Partes convencionam desde ja que, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do arquivamento dos atos societarios referentes a
Reorganizagcdo Societdria Permitida, deverdo celebrar aditamento a Escritura de Emissdo, nos moldes do Anexo V a Escritura de
Emissdo, que formalizara o ingresso do novo controlador indireto da Emissora e novo controlador direto da Servy Saneamento, a
Norte Saneamento (conforme abaixo definido), na qualidade de nova parte fiadora, garantidora e principal pagadora do Valor
Garantido e devedora solidaria das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Escritura de Emissdo e da Oferta, em conjunto
com a atual Fiadora.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas
em favor dos Debenturistas da Emissdo ndo ensejard, em qualquer hipotese, perda de qualquer direito ou faculdade.

A presente Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem
necessarias até a integral liquidagdo do Valor Garantido ou até o prazo determinado na Escritura de Emiss3do.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em decorréncia da Fianga serdo realizados livres e liquidos, sem a dedugdo
de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribui¢cdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como
de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias
para que os Debenturistas recebam, apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido
recebida se tais valores ndo fossem devidos.

A Fianga de que trata este item foi devidamente consentida de boa-fé pelas Fiadora, nos termos das disposicées legais aplicdveis.

Com base nas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 2021, o patrimonio liquido da Servy ParticipacGes
é de RS 285.243.000,00 (duzentos e oitenta e cinco milhdes, duzentos e quarenta e trés mil reais), sendo certo que o referido
patriménio podera ser afetado por outras obrigacdes, inclusive garantias reais ou fidejussérias, assumidas e/ou que venham a ser
assumidas pela Fiadora perante terceiros.

. Garantias Reais

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes principais e acessodrias, presentes e futuras,
assumidas pela Emissora na presente Emissdo, incluindo, mas sem limitagdo, (i) as obrigagdes relativas ao integral e pontual
pagamento do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, devido nos termos da Escritura de Emissdo, acrescido da Remuneragdo e
dos Encargos Moratdrios, conforme aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento,
ou em virtude do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao, conforme
aplicével; (ii) as demais obrigages pecunidrias assumidas pela Emissora, presentes e futuras, principais e acessdrias, previstas na
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, inclusive, mas ndo se limitando, honordrios advocaticios, despesas, custos,
encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes, bem como as obrigagdes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3, ao
Agente Fiduciario e demais prestadores de servigo envolvidos na Emissdo; e (iii) as obrigagbes de ressarcimento de toda e qualquer
importancia que o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdo e/ou, inclusive, em virtude
da constituigcdo, formalizagdo, manutengdo, execugdo e/ou excussdo das Garantias previstas na Escritura de Emissdo e/ou nos
respectivos Contratos de Garantia (“Obrigagdes Garantidas”), observado que a Emissora continuard responsavel por todas e
quaisquer obrigacbes por elas assumidas na presente Emissdo até a quitagdo integral das Obrigagbes Garantidas, inclusive na
hipoétese de os valores obtidos nas excussdes serem insuficientes, conforme disposto nos paragrafos abaixo, as Debéntures contam
com as seguintes Garantias Reais:

A Acionista (conforme definida abaixo) alienou fiduciariamente em garantia, na melhor forma de direito e nos termos dos artigos
1.361 e seguintes do Cdédigo Civil, no que for aplicavel, do artigo 66-B da Lei n2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada
(“Lei 4.728”), com a redagdo dada pela Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931"), do Decreto Lei
n2 911, de 01 de outubro de 1969, conforme alterado e das disposi¢Ges dos artigos 40 e 113 da Lei das Sociedades por Agdes, em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, bem como de seus respectivos sucessores e eventuais cessionarios,
em cardater irrevogavel e irretratavel, até o integral cumprimento das ObrigacSes Garantidas, a propriedade fiduciaria, o dominio
resolivel e a posse indireta (“Alienagdo Fiduciaria”) dos seguintes bens: (a) a totalidade das ages de emissdo da Emissora detidas
pela Acionista correspondentes a 100% (cem por cento) do capital social da Emissora, quer existentes na data de celebragdo do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AgBes (conforme abaixo definido) ou que venham a ser futuramente por elas detidas, livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Ag6es”); (b) todos os dividendos (em dinheiro, espécie ou mediante distribuigdo
de novas agdes), lucros, frutos, rendimentos, pagamentos, créditos, remuneragdo, bonificagdes, direitos econémicos, juros sobre
capital proéprio, distribuicGes, reembolso de capital, bonus e demais valores efetivamente creditados, pagos, entregues, recebidos
ou a serem recebidos ou, de qualquer outra forma, distribuidos a Acionista em razdo da titularidade das A¢des, sem limitar, todas as
preferéncias e vantagens que forem atribuidas, expressamente, as A¢des, a qualquer titulo, inclusive, lucros, proventos decorrentes
do fluxo de dividendos, juros sobre o capital préprio, valores devidos por conta de redugdo de capital, amortizagdo, resgate,
reembolso ou outra operagdo e todos os demais proventos ou valores que, de qualquer outra forma, tenham sido e/ou que venham
a ser declarados e ainda ndo tenham sido distribuidos, inclusive, mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de disposi¢do
ou alienagdo das Agdes, e quaisquer bens, valores mobilidrios ou titulos nos quais as A¢des sejam convertidas (incluindo quaisquer
depésitos, titulos ou valores mobilidrios) (“Rendimentos das Agdes”); e (c) todas as agdes que, porventura, a partir da data de
celebragdo do Contrato de Alienagdo Fiducidria de AgGes, sejam atribuidas a Acionista ou seus eventuais sucessores legais ou
qualquer novo acionista, por meio de subscricdo, por forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das AgGes, distribuigdo de bonificagdes, conversido de debéntures de emissdo da Emissora e de titularidade da Acionista,
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todas as ag0es, valores mobilidrios e demais direitos que, porventura, a partir desta data, venham a substituir as A¢Ges, em razdo de
cancelamento das mesmas, incorporagao, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora
(“AgOes Adicionais”) nos termos e condigdes a serem estabelecidos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AgGes.

A Emissora, na melhor forma de direito, bem como nos termos dos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil, no que for aplicavel, do
artigo 66-B da Lei 4.728, com a redagdo dada pela Lei 10.931, do Decreto Lei n2 911, de 01 de outubro de 1969, e das disposi¢Ges
dos artigos 40 e 113 da Lei das Sociedades por Agdes, cedeu fiduciariamente em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, bem como de seus respectivos sucessores e eventuais cessiondrios, em carater irrevogdvel e irretratdvel, até o integral
cumprimento das Obrigagdes Garantidas, a propriedade fiducidria, o dominio resoluvel e a posse indireta (“Cessado Fiduciaria”) dos
seguintes direitos (todos em conjunto, “Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente”): (1) (a) todos os direitos emergentes do
Contrato de Concessdo n2 051/2012, celebrado em 20 de margo de 2012, entre o Municipio de S3o Gabriel e a Emissora (“Contrato
de Concessdo”), inclusive (mas ndo se limitando aos relativos a eventuais indenizagdes a serem pagas pela Prefeitura Municipal de
Sdo Gabriel (“Poder Concedente”) em decorréncia da extingdo, caducidade, encampagdo ou revogagdo da concessdo para
exploragdo do servigo publico de abastecimento de dgua e esgotamento objeto do Contrato de Concessao; e (b) além de todas e
quaisquer indenizagdes a serem recebidas nos termos das garantias e apdlices de seguro, conforme apdlices descritas no Anexo A
ao Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Apdlices de Seguro”), contratadas nos termos do Contrato de Concessdo, em qualquer caso,
assegurado o valor para o pagamento essencial ao cumprimento das obrigagdes assumidas no Contrato de Concessdo, nos termos
do artigo 28 da Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada; () todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros,
detidos e a serem detidos pela Emissora com relagdo a (a) conta corrente de titularidade da Emissora n2 4.750-3, mantida na agéncia
n2 2374/4, do Banco Depositério (“Conta Pagamento Servigo da Divida”); (b) conta corrente de titularidade da Emissora n2 4.751-
1, mantida na agéncia n2 2374/4, do Banco Depositério (“Conta Reserva”); e (c) da conta bancaria vinculada a ser constituida pela
Emissora e cedida fiduciariamente em favor dos Debenturistas em momento futuro, caso necessario, a qual sera mantida e
movimentada exclusivamente nos termos da Cldusula 3.9 do Contrato de Cessdo Fiduciaria e da Escritura de Emissdo (“Conta
Complementagdo ICSD” e, quando em conjunto com a Conta Pagamento Servico da Divida e a Conta Reserva, as “Contas
Vinculadas”), independentemente de onde se encontrarem, inclusive em transito ou em fase de compensagao bancéria, inclusive
aqueles decorrentes dos Investimentos Permitidos (conforme definidos Contrato de Cessdo Fiducidria) realizados com os recursos
recebidos ou depositados nas Contas Vinculadas quaisquer valores ou recursos nelas depositados e/ou a serem depositados, a
qualquer tempo, independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensagdo
bancéria, bem como os Investimentos Permitidos realizados com os valores depositados ou que venham a ser depositados nas Contas
Vinculadas, e todos e quaisquer frutos e rendimentos decorrentes de referidos investimentos; e (lll) todos os demais direitos,
corpodreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessdo de acordo com as normas legais e regulamentares
aplicaveis, decorrentes da concessdo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria.

As Garantias Reais deverdo, até a Data de Vencimento, observado o disposto adiante neste Prospecto, (a) ser compartilhadas em
favor da Caixa Econ6mica Federal, no ambito dos termos dos contratos listados no Anexo Il a Escritura de Emissdo (“Endividamentos
Existentes”), bem como (b) as garantias outorgadas em favor da Caixa Econémica Federal, no dmbito dos Endividamentos Existentes,
deverdo ser compartilhadas em favor dos Debenturistas (“Compartilhamento de Garantias Reais”), ficando o Agente Fiduciario,
como representante dos Debenturistas, autorizado a celebrar o respectivo instrumento que formalizara o Compartilhamento de
Garantias Reais, sendo certo que havera a necessidade de aprovagdo dos Debenturistas reunidos em assembleia geral para tal fim,
que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), em primeira convocagdo ou em
segunda convocacdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (“Contrato de Compartilhamento”).

Uma vez devidamente celebrado por todas as partes o Contrato de Compartilhamento, as Partes deverdo celebrar, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de celebracdo do Contrato de Compartilhamento, aditamento a Escritura de Emiss3o, nos termos de seu
Anexo |V, de forma a aditar a descri¢do das Garantias Reais, conforme aprovado pelos Debenturista em sede de Assembleia Geral
de Debenturistas, bem como celebrar, no mesmo prazo, os respectivos aditamentos aos Contratos de Garantia.

Em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ou em até 5 (cinco) Dias
Uteis anteriores a celebracdo do Contrato de Compartilhamento, o que ocorrer primeiro, a Emissora devera ainda enviar ao Agente
Fiducidrio, cépia de aditamento e/ou novo contrato de prestagdo de servigos com o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A,,
inscrito no CNPJ/MF sob o n2 92.702.067/0001-96 (“Banrisul”), na qualidade de um dos bancos arrecadadores contratados pela
Emissora para realizar a cobranga das receitas provenientes de faturas e/ou duplicatas em face dos usuarios dos Servigos da categoria
residencial, comercial e industrial do Municipio de S3o Gabriel, de forma a garantir que as receitas depositadas na conta corrente de
nuimero 60189530, agéncia n? 0413, conta arrecadadora de titularidade da Emissora junto ao Banrisul, sejam transferidas de forma
automadtica para as contas vinculadas indicadas pela Caixa Econdmica Federal e pelos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio.

Os Debenturistas, ao adquirirem as Debéntures, anuem e aprovam, de forma automatica, irretratavel e irrevogavel, que o
Compartilhamento da Garantia Real independe da realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, desde que realizado nos termos
descritos na Escritura de Emissdo.

Os Debenturistas fardo jus ao pagamento de prémio flat correspondente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao final de
cada semestre, incidente sobre o saldo devedor total das Debéntures, a ser pago pela Emissora enquanto ndo houver (a) a efetivagdo
do Compartilhamento das Garantias Reais, ou (b) a celebragdo do aditamento a Escritura de Emissdo, que passara a incluir no rol das
garantias reais outorgadas aos Debenturistas, as garantias reais atualmente oneradas em favor da Caixa Econ6mica Federal, no
ambito dos Endividamentos Existentes, nos termos das Cldusulas 4.22.2 e 4.22.5 da Escritura de Emissdo. O prémio descrito neste
paragrafo passard a ser devido pela Emissora a partir do 122 (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, sendo que o
primeiro pagamento referente a tal prémio passara a ser realizado, e a Emissora devera realizar o pagamento, a partir do 132 (décimo
terceiro) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, no dia 15 dos meses maio e novembro de cada semestre subsequente, sendo
que, caso o instrumento do Compartilhamento de Garantia Real ainda ndo tenha sido celebrado quando da primeira cobranga, o
valor do prémio flat, nesse caso excepcionalmente, serd de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o saldo devedor
total das Debéntures, correspondente aos dois primeiros semestres contados a partir da Data de Emissao.

o) Direito de Preferéncia: Ndo havera direito de preferéncia.
p) Tratamento Tributdrio: As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 22 da Lei 12.431.
q) Covenants Financeiros:
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o indice financeiro Divida Liquida/EBITDA em montante igual ou inferior a 5,50x (cinco inteiros e cinquenta centésimos vezes)
(“indice Financeiro”), com base nas demonstraces financeiras auditadas consolidadas da Emissora, a ser apurado
anualmente pelos auditores independentes, e fornecido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, sendo certo que a primeira
apuragdo do indice Financeiro deverd ser feita em 2024, com base em demonstracées financeiras completas e auditadas da
Emissora, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023 e a uUltima apuragdo deverad ser feita em 2027,
com base em demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2026;

Para fins do presente Prospecto, considera-se:
“Divida Liquida”, significa o montante de Divida Bruta deduzido do saldo em caixa e quaisquer aplicagdes financeiras da Emissora;

“Divida Bruta”: significa as seguintes dividas e/ou obrigacbes, conforme aplicavel, da Emissora junto a qualquer pessoa: (i)
empréstimos e financiamentos com terceiros; (ii) emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em ag¢des, no mercado de
capitais; (iii) avais e fiangas; (iv) securitizagdo com coobrigagdo de direitos creditérios/recebiveis; e (v) dividas tributarias (incluindo
aquelas oriundas de programas de parcelamento ou transagdo tributaria e aquelas ainda ndo incluidas nos programas de
parcelamento ou transagdo mas cujo valor devido ja esteja provisionado, exceto pagamentos correntes de tributos);

“EBITDA”: significa o seguinte somatorio:

(+/-) Lucro/prejuizo antes do Imposto de Renda — Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).
(+/-) Resultado financeiro liquido negativo/positivo.

(+) DepreciagBes e amortizagdes.

(+/-) Prejuizo/lucro na alienagdo de imobilizado, investimentos ou intangivel.

(+/-) Custos e despesas/receitas com efeito ndo caixa.

indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”) de 1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes) ou superior (“ICSD Minimo”)
observado que:

(a) para os fins desta alinea, o ICSD deverd ser anualmente apurado pelos auditores independentes, e fornecido, pela Emissora,
ao Agente Fiducidrio, conforme metodologia de calculo constante do Anexo Il a Escritura de Emissdo, sendo a primeira
apuragdo do ICSD devera ser feita somente em 2028, com base em demonstragGes financeiras completas e auditadas da
Emissora, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2027 (em conjunto, “Data de Apuragdo”); e

(b) restard excepcionado o caso em que o ICSD verificado em determinada apuragdo seja maior ou igual a 1,20x (um inteiro e
vinte centésimos vezes) e menor que 1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes), e a Emissora comprove, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da referida data de apuracdo, que (1) a Acionista realizara aporte na Emissora, por meio de um aumento
de capital social da Emissora, em montante suficiente para que o ICSD Minimo necessario referente a ultima Data de
Apuracdo seja atingido (“Valor de Complementagdo”); e (2) o depdsito, na Conta Complementagdo de ICSD, do respectivo
Valor de Complementagdo; em qualquer caso desde que observados os termos e condigGes do Contrato de Cessdo Fiduciaria
(itens (1) e (2) em conjunto, “Complementagio do ICSD”);

r) Eventos de vencimento antecipado: O Agente Fiducidrio deverd considerar antecipadamente vencidas as obrigacGes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores devidos nos termos da Escritura de
Emissdo e deste Prospecto, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer
dos eventos previstos abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

. Eventos de Vencimento Antecipado Automadticos

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das obrigacGes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, a ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo (cada evento,
um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emissora, pela Acionista, e/ou pela Fiadora (neste Gltimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivacdo
da Liberacdo da Fianca, conforme aplicavel) de qualquer obrigacdo pecunidria prevista na Escritura de Emissdo e/ou nos
Contratos de Garantia, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(ii) destinagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa daquela prevista na Escritura de Emiss3o;

(iii) ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora; (ii) conforme aplicavel, decretagdo de faléncia ou pedido
de autofaléncia da Emissora; (iii) conforme aplicavel, pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ndo
devidamente elidido, pela mesma, no prazo legal; (iv) conforme aplicavel, propositura, pela Emissora, de plano de
recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido obtida homologagdo
judicial do referido plano; (v) conforme aplicavel, ingresso, pela Emissora, em juizo com requerimento de recuperagdo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperag¢do ou de sua concessdo pelo juiz competente;
ou (vi) qualquer evento andlogo as alineas (i) a (v) acima, que venha a ser criado por disposi¢do legal ou regulamentar
aplicavel, ou procedimentos preparatdrios para a realizagdo dos eventos descritos nas alineas (i) a (v) acima;

(iv) transformagdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(v) anulagdo, encampagdo, caducidade, extingdo, transferéncia (total ou parcial) ou qualquer forma de perda (total ou parcial)
ou término da concessdo objeto do Contrato de Concessdo;

(vi) decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obriga¢do da Emissora, no ambito dos mercados financeiro
e de capitais, que envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou de forma agregada, a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outra moeda;

(vii) questionamento da Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia ou de quaisquer de suas disposi¢des iniciado pela
Emissora, pela Acionista, pela Fiadora (neste ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivagdo da Liberagdo da Fianga,
conforme aplicdvel) ou por qualquer de suas Afiliadas (conforme abaixo definido);

(viii)  alteragdo do objeto social da Emissora que descaracterize a atividade principal da Emissora, conforme disposto em seu
Estatuto Social, vigente na Data de Emissao;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

cessdo, promessa de cessdo, ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em
parte, pela Emissora, pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste Ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivagdo da Liberagdo
da Fianga, conforme aplicavel) de qualquer de suas obrigagdes nos termos da Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, exceto se em decorréncia de uma Reorganizagdo Societaria Permitida (conforme definida abaixo);

celebragdo de empréstimo, contratos ou instrumentos de divida (e/ou aditamento de empréstimos e/ou contratos e/ou
instrumentos de divida existentes) ou de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (“AFACs”), pela Emissora, na
qualidade de credora ou devedora, com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas
componentes do grupo econdmico a que pertenca a Emissora, e/ou sociedades controladoras, controladas (diretas ou
indiretas) sob controle comum da Emissora (“Partes Relacionadas”);

contratagdo de qualquer nova divida, empréstimos, mutuos ou endividamento adicional a presente Emissdo, perante
terceiros ou com Partes Relacionadas, incluindo, sem limitagdo, emissdo de debéntures, bonus de subscri¢do ou qualquer
valor mobilidrio, excepcionada (a) a contratagdo de linhas de crédito para financiamento, de capital de giro cujo montante
total, individual ou agregado, seja limitado a 3% (trés por cento) da receita bruta operacional anual de dgua e esgoto da
Emissora decorrente do Contrato de Concessdo, a ser verificada por meio de suas demonstragdes financeiras auditadas do
exercicio fiscal imediatamente anterior; (b) dos contratos referentes ao Endividamento Existente celebrados com a Caixa
EconOmica Federal (“Instrumentos de Divida Caixa”); ou (c) a contratacdo de qualquer nova divida, empréstimos, matuos
ou endividamento adicional cujos termos e condigdes sejam iguais ou melhores aos dos Instrumentos de Divida Caixa, a
critério dos Debenturistas, conforme deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, que
devera ser destinada ao pré-pagamento total dos Endividamentos Existentes perante a Caixa EconOmica Federal
(“Endividamento Permitido”), devendo ser observada a Clausula 4.22.5 neste caso;

o resgate, recompra ou amortizagdo de agdes, ou, ainda, a redugdo de capital social da Emissora, inclusive sob a forma de
cancelamento de AFACs, exceto de para absorgdo de prejuizos; ou

revelar-se falsa qualquer das declaragBes prestadas pela Emissora, pela Acionista, e/ou pela Fiadora (neste ultimo caso, em
relagdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberagdo da Fianga, conforme aplicavel) na Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel, e nos demais documentos relacionados a Emissdo.

Evento de Vencimento Antecipado Ndo-Automdtico

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, qualquer
dos eventos previsto em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento (cada evento, um “Evento de Vencimento
Antecipado Nao-Automatico”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

questionamento judicial da Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia ou de quaisquer de suas disposi¢des iniciado
por terceiros, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos pela interposi¢do de recursos cabiveis no prazo legal de discussdo;

protesto de titulos contra a Emissora, a Acionista e/ou a Fiadora (neste Ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivagdo
da Liberagdo da Fianga, conforme aplicavel) cujo valor, individual ou agregado, ultrapasse RS 500.000,00 (quinhentos mil
reais), ou seu equivalente em outra moeda, salvo se o protesto tiver: (a) sido cancelado e/ou sustado, elidido e/ou caso a
Emissora ndo tenha obtido um efeito suspensivo no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo
protesto; e (b) tenha sido efetuado por erro e desde que tenha sido tomada medida judicial adequada para a anulagdo e
tenha sustagdo de seus efeitos;

descumprimento, pela Emissora, pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste Gltimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivacdo
da Liberagdo da Fianga, conforme aplicdvel) de qualquer obrigagdo ndo pecunidria relacionada as Debéntures e aos
Contratos de Garantia, ndo sanado no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data do referido descumprimento;

constituicdo pela Emissora e/ou pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste Gltimo caso, em relacdo a Fiadora, até a efetivacdo
da Liberagdo da Fianga, conforme aplicével), de forma voluntaria ou involuntaria, a qualquer tempo, ainda que sob condi¢do
suspensiva, de quaisquer garantias, de qualquer natureza, incluindo, mas ndo se limitando, garantias sobre quaisquer bens,
direitos ou receita da Emissora, inclusive aqueles objeto das Garantias Reais ou, ainda, a outorga de garantias fidejussorias
pela Emissora, salvo (a) mediante autorizac¢do prévia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; e/ou
(b) conforme permitido pela Escritura de Emissdo, inclusive com relagdo a celebragdo dos Contratos de Garantia;

outorga pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivagdo da Liberagdo da Fianga,
conforme aplicavel) de garantias fidejussérias em favor de terceiros fora do grupo econémico de tais companhias, salvo
mediante autorizagdo prévia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

celebragdo ou renovagdo de qualquer contrato de qualquer natureza entre a Emissora e Partes Relacionadas e/ou realizagdo
de pagamentos de qualquer natureza a qualquer Parte Relacionada, cujo valor, individual ou agregado, ultrapasse 4%
(quatro por cento) da receita bruta anual de agua e esgoto da Emissora a titulo de Cost Sharing, a ser verificada por auditor
independente com registro valido na CVM (“Auditor(es) Independente(s)”) por meio de suas demonstragdes financeiras
auditadas do exercicio fiscal imediatamente anterior;

realizagdo de outros investimentos pela Emissora, ou assun¢do de novos compromissos de investimento pela Emissora,
conforme o caso, que ndo os relacionados ao Projeto, a manutengdo do Projeto e/ou ao Contrato de Concessdo, incluindo,
mas ndo se limitando, investimentos em outras sociedades;

realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, ativos, propriedades ou agdes do capital social da Emissora;
inadimplemento, pela Emissora, pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivagdo
Liberagdo da Fianga, conforme aplicavel) de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagdo pecunidria em qualquer
acordo ou contrato, local ou internacional, do qual a Emissora seja parte, inclusive como mutuaria ou garantidora, ou a falta
de medidas legais e/ou judiciais requeridas para o referido inadimplemento, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outra moeda;

se as Garantias Reais ndo forem devidamente mantidas de forma valida, plena, eficaz e exequivel, conforme disposto na
Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, conforme aplicével, ou, de qualquer forma, deixem de existir;
intervengdo pelo Poder Concedente que possa implicar na extingdo da concessdo objeto do Contrato de Concessdo, nos
termos dos artigos 32 e seguintes da Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada (“Lei de ConcessGes”);
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

em relagdo a Emissora, qualquer reorganizagdo societaria, incorporagdo, incorporagdo de agdes, criagdo de subsidiarias,
fusdo, cisdo ou, ainda, qualquer outra operagdo com efeito similar envolvendo a Emissora, exceto: (A) se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, (i) em primeira ou segunda convocagdo, 70% (setenta por cento)
mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo; ou (B) pela reorganizagdo societaria que resultara na transferéncia indireta da
totalidade das agBes da Emissora a Norte Saneamento Fundo de Investimentos em Participacdes em Infraestrutura, inscrito
no CNPJ sob o n2 39.883.907/0001-81, administrado pelo BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos LTDA.,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n? 07.625.159/0001-40 (“Norte Saneamento FIP”), cujo setor de
atuacdo é a area de saneamento, sendo que os passos a seguir descritos deverdo ocorrer de forma cumulativa: (B.1) 99,9%
(noventa e nove inteiros e noventa décimos por cento) das cotas da Servy Saneamento serd transferida por sua sdcia, Servy
Investments Ltd., sociedade legalmente constituida e validamente existente sob as leis do Reino Unido, inscrita no CNPJ/MF
n? 40.285.248/0001-60, com sede na 6 East Point, High Street, Seal, Sevenoaks, Kent, TN15 OEL Inglaterra, a subholding
Servy Participacdes em Saneamento Ltda., sociedade empresdria limitada inscrita no CNPJ sob o n2 48.353.317/0001-38 com
sede na Av. Nove de Julho, 3.229, Conj. 906 a 909, Sala 09, Jardim Paulista, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
CEP 01.407-000 (“Servy Participaces em Saneamento”), e 0,1% (um décimo por cento) das cotas da Servy Saneamento
sera transferida por sua sdcia, Servy Participagdes, a Servy Participagdes em Saneamento, de forma que a Servy Saneamento
passara a ser subsidiaria integral da Servy Participagdes em Saneamento; (C.2) como ultima etapa da reorganizagdo
societaria, a Servy Participagdes em Saneamento conferird a totalidade das cotas da Servy Saneamento (portanto,
indiretamente a totalidade das agdes da Emissora) a Norte Saneamento S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3144 —conjunto 31, Jardim Paulistano, CEP 01451-000,
inscrita no CNPJ sob o n? 42.806.062/0001-35 (“Norte Saneamento”), atuante na drea de saneamento, subsididria integral
do Norte Saneamento FIP, do qual os atuais acionistas indiretos da Emissora participardo como cotistas (“Reorganizagdo
Societaria Permitida”). Para fins de clareza, caso os passos B.1 e B.2 acima ndo sejam cumulativamente concluidos no prazo
descrito na Clausula 7.1 (xxix) abaixo, restara caracterizado um Evento de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico.

distribui¢do e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes
de lucros a seus acionistas, (a) antes de ser atingido o Completion do Projeto (conforme abaixo definido), exceto pela
distribuicdo de dividendos pela Emissora, referente exclusivamente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2022 e anos anteriores, no montante maximo de até R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes de reais), ou (b) apds o
atingimento do Completion do Projeto, realizagdo de resgate, recompra, ou amortizagdo de ac¢des, distribuicdo e/ou
pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros em
montante superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido apurado da Emissora a seus acionistas, exceto se,
cumulativamente (b.1) tenha sido atingido o Completion do Projeto atestado pelo Engenheiro Independente; e (b.2) a
Emissora estiver adimplente com as suas obriga¢des previstas na Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia;

Para fins do presente Prospecto, considera-se o atingimento do Completion do Projeto uma vez que, cumulativamente,
conforme declaragdo a ser prestada pela Companhia ao Agente Fiduciario, validado pelo Engenheiro Independente: (i) a
partir de 01 de janeiro de 2027, ocorrer, de acordo com o Contrato de Concessdo, (i.a) hidrometragdo de no minimo 100%
(cem por cento) das ligagdes, (i.b) disponibilizagdo de rede de agua potavel para 95% (noventa e cinco por cento) dos
domicilios urbanos do municipio de Sdo Gabriel, (i.c) disponibilizagdo de rede de coleta de esgoto para 90% (noventa por
cento) dos domicilios urbano do municipio de Sdo Gabriel; e (i.d) 100% de tratamento do esgoto coletado; (ii) houver
quitacdo de, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos valores devidos no @mbito dos contratos de construgdo
relacionados aos investimentos previstos até 31 de dezembro de 2026; (iii) houver o atingimento dos indices de perdas totais
iguais ou menores ao exigido no Contrato de Concessdo, conforme atestado pelo Engenheiro Independente e (iv) taxa de
inadimpléncia igual ou inferior a 2% (dois por cento) nos ultimos 12 (doze) meses anteriores a data pleiteada de Completion
do Projeto, conforme publicado na Ultima Demonstragdo Financeira da Emissora, (v) a Emissora ndo estiver inadimplente
com o Contrato de Concessdo, com a Escritura de Emissdo e com os Contratos de Garantia; (vi) atingimento do ultimo ICSD
minimo de 1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes); e (vii) Engenheiro Independente fornecer atestado indicando o
atingimentos dos indices e pardmetros indicados acima (“Completion do Projeto”);

descumprimento da legislagdo em vigor aplicavel a Emissora, a Acionista, a Fiadora (neste Ultimo caso, em relagdo a Fiadora,
até a efetivagdo da Liberagdo da Fianga, conforme aplicdvel) e/ou a qualquer de suas controladas e de suas Afiliadas
(conforme abaixo definido) sobre exploragio de trabalho forgado e/ou mao de obra infantil e trabalho analogo a escravo,
bem como a realizagdo de agGes ou medidas pela Emissora que incentivem a prostituicdo;

descumprimento pela Emissora, pela Acionista, pela Fiadora (neste Ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivagdo da
Liberagdo da Fianga, conforme aplicavel), qualquer de suas controladoras, sociedades sob controle comum da Emissora
(“Afiliadas”) e seus funcionarios, quando estiverem agindo em nome da Emissora, das normas que lhes sdo aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas n3o se limitando, as Leis n? 6.385, de
7 de dezembro de 1976, n2 7.492, de 16 de junho de 1986, n2 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n2 8.666, de 21 de junho
de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos da administragdo publica), n2 9.613, de 3 de margo de 1998, o Decreto-
Lei n° 2.848/40, Decreto n2 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencdo das Na¢des Unidas contra a
Corrupgdo, adotada pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003, a Lei n2 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme alterada, a Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de
2013, conforme alterada, o Decreto n2 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicavel (em conjunto, a “Legislagdo Anticorrupgdo”);

revelar-se inconsistente ou incorreta qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora (neste ultimo
caso, em relacdo a Fiadora, até a efetivacio da Liberag¢do da Fianca, conforme aplicavel) e/ou pela Acionista na Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Garantia, conforme aplicével, e nos demais documentos relacionados a Emissao;

a n3o observancia, pela Emissora, do indice Financeiro Divida Liquida/EBITDA em montante igual ou inferior a 5,50x (cinco
inteiros e cinquenta centésimos vezes), com base nas demonstragGes financeiras auditadas consolidadas da Emissora, a ser
apurado anualmente pelos auditores independentes, e fornecido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, sendo certo que a
primeira apuragdo do indice Financeiro devera ser feita em 2024, com base em demonstra¢des financeiras completas e
auditadas da Emissora, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023 e a ultima apuragdo devera ser
feita em 2027, com base em demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2026;
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)
(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

s)
t)

u)

ndo atingimento, pela Emissora, em qualquer exercicio social durante a vigéncia da Escritura de Emissdo do ICSD Minimo de
1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes) ou superior, observado que (a) para os fins desta alinea, o ICSD devera ser
anualmente apurado pelos auditores independentes, e fornecido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, conforme
metodologia de calculo constante do Anexo Il a Escritura de Emissdo, sendo a primeira apuragdo do ICSD deverd ser feita
somente em 2028, com base em demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2027 (em conjunto, “Data de Apuragao”); e (b) restard excepcionado o caso em que o
ICSD verificado em determinada apuragdo seja maior ou igual a 1,20x (um inteiro e vinte centésimos vezes) e menor que
1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes), e a Emissora comprove, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de
apuragdo, que (1) a Acionista realizara aporte na Emissora, por meio de um aumento de capital social da Emissora, em
montante suficiente para que o ICSD Minimo necessario referente a Ultima Data de Apuragdo seja atingido (“Valor de
Complementagdo”); e (2) o depdsito, na Conta Complementagdo de ICSD, do respectivo Valor de Complementagdo; em
qualquer caso desde que observados os termos e condigdes do Contrato de Cessdo Fiduciaria (itens (1) e (2) em conjunto,
“Complementacdo do ICSD”);

caso seja realizado pela Emissora, nos termos do item (xviii) acima, uma Complementagdo do ICSD, por mais de 2 (duas)
apuragdes consecutivas, ou 3 (trés) apuragdes alternadas;

ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Acionista e/ou da Fiadora (neste Gltimo caso, em relagdo a atual
Fiadora, até a efetivacdo da Liberagdo da Fianga, conforme aplicavel); (ii) conforme aplicavel, decretagdo de faléncia ou
pedido de autofaléncia da Acionista e/ou da Fiadora (neste Ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberagdo
da Fianga, conforme aplicavel); (iii) conforme aplicavel, pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Acionista e/ou
da Fiadora (neste Ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivagdo da Liberagdo da Fianga, conforme aplicdvel) ndo
devidamente elidido, pela mesma, no prazo legal; (iv) conforme aplicével, propositura, pela Acionista e/ou por qualquer da
Fiadora (neste ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivagdo da Liberagdo da Fianga, conforme aplicavel), de plano de
recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido obtida homologagdo
judicial do referido plano; (v) conforme aplicavel, ingresso, pela Acionista e/ou por qualquer da Fiadora (neste Gltimo caso,
em relagdo a Fiadora, até a efetivagdo da Liberagdo da Fianga, conforme aplicavel), em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz
competente; ou (vi) qualquer evento andlogo as alineas (i) a (v) acima, que venha a ser criado por disposigdo legal ou
regulamentar aplicdvel, ou procedimentos preparatérios para a realizagdo dos eventos descritos nas alineas (i) a (v) acima;
decretacgdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo de qualquer natureza da Fiadora (neste ultimo
caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivagdo da Liberagdo da Fianga, conforme aplicdvel) no ambito dos mercados financeiro
e de capitais, que envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou de forma agregada, a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outra moeda;

decisdo em processo judicial, administrativo ou arbitral, de qualquer natureza, em face da Emissora (i) cujo valor, individual
ou agregado, seja superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) ou seu equivalente em outra moeda, desde que a decisdo
tenha exigibilidade imediata; ou (ii) independentemente do valor, que cause ou venha a causar (a) qualquer efeito prejudicial
e relevante na situacdo (financeira, operacional, juridica ou de outra natureza), negdcio, bens, resultados operacionais e/ou
perspectivas da Emissora, Fiadora e/ou da Acionista; (b) qualquer efeito adverso nos poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira da Emissora, Fiadora e/ou da Acionista de cumprir com suas obriga¢des decorrentes da Escritura de
Emissdo, e/ou nos Contratos de Garantia; (c) qualquer efeito adverso que afete a constitui¢do, validade e/ou exequibilidade
da Escritura de Emissdo, ou, de qualquer outra forma, afete o cumprimento das obriga¢cdes assumidas na Escritura de
Emissdo; ou (d) qualquer evento ou condigdo que, ap6s o decurso de prazo ou envio de notificagdo, ou ambos, resulte em
um Evento de Inadimplemento, como agbes coletivas, agdes civis publicas, processos ou procedimentos de natureza
ambiental, trabalhista, societédria e/ou falimentar (incluindo, mas n3o se limitando a recuperagio judicial ou extrajudicial
(itens (a) a (d) em conjunto, o “Efeito Adverso Relevante”);

descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 160;

caso a Emissora deixe de ter suas demonstrac¢Ges financeiras auditadas pela (a) KPMG Auditores Independentes, ou (b)
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, ou (c) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ou (d) Ernst
& Young Terco Auditores Independentes S/S, ou (e) BDO RCS Auditores Independentes — Sociedade Simples, ou (f) Crowe
Macro Auditoria e Consultoria Ltda.;

condenagdo em processos judiciais em face da Emissora, para os quais ndo caibam mais recursos por violagdo a quaisquer
dispositivos da Lei de Concessdes no ambito de processos licitatorios para outorga de concessdo de servigos de
abastecimento de dgua ou tratamento de esgoto dos quais a Emissora participe; ou

declaragdo de invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficacia total ou parcial, da Escritura de Emissdo, dos Contratos de
Garantia (e/ou de qualquer de suas disposi¢des), desde que torne impossivel o seu cumprimento e/ou execugdo na forma
pactuada na Escritura de Emissdo.

Conversibilidade em outros valores mobilidrios: As Debéntures ndo sdo conversiveis em outros valores mobiliarios.

Agente Fiducidrio: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com filial na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 2.954, 102 andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
17.343.682/0003-08.

Outros direitos, vantagens e restricdes: Os demais direitos, vantagens e restrigdes das Debéntures estdo descritos na
Escritura de Emissdo.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS E CAPITALIZAGAO DA DEVEDORA

3.1. Destinagdo dos recursos provenientes da oferta, bem como seu impacto na situa¢éo patrimonial e nos
resultados da Emissora

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debéntures serdo integral, Unica e exclusivamente, destinados ao
Projeto Universalizacdo de Agua e Esgoto em S3o Gabriel/RS, de investimento em infraestrutura no setor de
saneamento basico, que visa ampliar e adequar o SAA, o SES, reduzir as perdas no SAA, modernizar o sistema de
distribuicdo de dgua, bem como prepara-lo para operacdo até o final de plano, ampliar o sistema de esgotamento
sanitario por meio das seguintes intervengdes:

a. Abastecimento de dgua: Os investimentos serdo aplicados no perimetro urbano. As intervengdes no SAA
objetivam a adequacdo do sistema para oferecer pressao de dgua e a redugao do indice de perdas. Serdo
implantadas obras de setorizagdo, implantagdo de novas redes, substituicdo de redes antigas, construcdo
e reforma de reservatdrios e construcdo de elevatérias de agua tratada. O regime de distribuicdo de dgua
serd alterado, passando a encher os reservatorios diretamente pelas novas adutoras e realizando a
distribuicdo a partir dos reservatdrios elevados, apoiados e esta¢des elevatorias.

(i) implantacdo de novas redes de distribuicao e ligagdes prediais;

(ii) implantagdo de adutoras;

(iii)  substituicdo de redes de distribuicdo em estado avangado de depreciagdo;
(iv)  implantagdo de reservatdrios de agua tratada;

(v) reformas e melhorias em reservatérios de dgua tratada;

(vi)  ampliagdo de elevatdrias de dgua tratada; e

(vii)  implantacdo de agOes para reducdo e controle de perdas no SAA.

b. Esgotamento sanitdrio: Atualmente o municipio de Sdo Gabriel conta com cobertura de esgotamento
sanitario de 60%.

As obras de ampliagdo do SES de Sdo Gabriel, primeira etapa, foram realizadas com financiamento através do
Programa Saneamento para Todos da Caixa EconGmica Federal e recursos do FGTS, os quantitativos fisicos do
contrato ja estdo todos implantados, obra 100% concluida.

Nesta etapa, foram investidos em torno de R$ 11 milhdes nos Gltimos 24 meses e s3o previstos investimentos
com os seguintes objetivos:

(i) Ampliagdo da capacidade de tratamento da ETE, a segunda etapa da ETE se resume a montagem
hidraulica-eletromecanica;

(ii) Implantacdo de elevatdrias de esgoto;

(iii)  Implantagdo de redes coletoras, interceptores e coletores tronco de esgoto;
(iv)  Implantagdo de ligagGes prediais de esgoto; e

(v) Implantagdo de linhas de recalque.

Dos itens relacionados acima, ja foram executados os seguintes quantitativos:

(i) Implantacdo de 19,3 km de redes, interceptores, coletores tronco de esgoto;
(ii) Implantagdo de 1.734 ligagGes prediais de esgoto; e

(iii)  Implantagdo de 3.132 metros de linhas de recalque.

O projeto descrito acima foi considerado prioritario nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Portaria do Ministério do Desenvolvimento Regional n.2 3.243, de 09 de novembro de 2022, publicada no Didrio
Oficial da Unido (“DOU”) em 11 de novembro de 2022. As obras ja estdo em andamento e em consondncia com
a lei supracitada serdo reembolsados os valores investidos nos ultimos 24 meses neste projeto.
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3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisi¢éo de ativos, a excecdo daqueles
adquiridos no curso regular dos negdcios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo serd determinado

Item nado aplicavel, tendo em vista que os recursos nao foram utilizados, direta ou diretamente, na aquisicao
de ativos.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, apresentar descricdo sumdria desses
negdcios e o estdgio das aquisi¢oes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo
comprados e como o custo serd determinado

Os recursos provenientes da Oferta ndo foram utilizados para adquirir outros negdcios, bem como nao foram
adquiridos de partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e prazo dessas
dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destina¢do daqueles recursos;

Os recursos provenientes da Oferta ndo foram utilizados para abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por conta de transag¢oes ja realizadas ou cuja celebragdo seja esperada,
indicagdo do montante e dos beneficidrios do pagamento

Os recursos provenientes da Oferta ndo serdo destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas
ou ao Coordenador Lider da oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou cuja celebragdo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigdo,
especificagdo dos objetivos prioritdrios e se hd outras formas de captacdo previstas para atingir todos os
objetivos originais da Emissora

A totalidade dos recursos almejados com a Oferta serdo obtidos por meio da distribuigdo publica, portanto ndo
ha outras formas de captagdo previstas para atingir todos os objetivos originais.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicdvel, discriminar outras fontes de recursos que terdo destinagdo
associada aquela relativa a distribuigéio publica

N&o ha outras fontes de recursos além da distribuicdo publica.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como “verde”, “social”, “sustentdvel” ou termos
correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificagdo da oferta conforme item acima;

O alinhamento com os Green Bond Principles (“GBP”), Social Bond Principles (“SBP”) e Sustainability Bonds
Guidelines (“SBG”) foi confirmado através de parecer de segunda opinido, elaborado por verificador
externo.

b) qual a entidade independente responsdvel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida;

A NINT - Natural Intelligence Ltda., elaborou o parecer de segunda opinido (SPO, na sigla em inglés) que
confirma o alinhamento aos GBP, SBP e SBG.

X, YN (§

c) obrigagées que a oferta impde quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e

A emissora realizara relato anual a respeito da alocagdo de recursos e beneficios socioambientais do
projeto anualmente até a alocagdo integral de recursos (previsdo de alocagdo em 32 meses).

d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsdvel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigagées impostas pela oferta quanto a persecugéo de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentdveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente

reconhecidos.

A confirmagdo de alinhamento com os GBP, SBP e SBG sera objeto de verificagdo externa por parte da
NINT para verificacdo do uso dos recursos e indicadores, a ser realizada em até 24 meses apds a emissao.
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4. FATORES DE RISCO

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as Debéntures e
os principais fatores de risco relativos a Emissora, a Fiadora e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o
investidor deve considerar antes de adquirir as Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposigcdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informagdes contidas na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, incluindo as demonstragées financeiras da
Emissora e da Fiadora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

Os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais
e futuros da Emissora e da Fiadora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco
mencionados abaixo. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser
adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os
potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condigcées das Debéntures e das obrigagdes
assumidas pela Emissora no émbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura
de Emissdo e este Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condigées, os quais sdo especificos
desta operacdo e podem diferir dos termos e condi¢bes de outras operagées envolvendo risco de crédito. Os
potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sGo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente podem afetar de
maneira adversa a Emissora, a Fiadora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas
atualmente nédo conhecidos pela Emissora e pela Fiadora, ou que estes considerem atualmente irrelevantes,
também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Fiadora, a Oferta
e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures
ou a condigdo financeira, os negdcios e os resultados das operagcées da Emissora e/ou da Fiadora. Caso qualquer
dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigdo financeira, os
negdcios e os resultados das operagdes da Emissora e/ou da Fiadora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. O
Coordenador Lider recomenda aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores juridicos
e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisGo de investimento nas
Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar cuidadosamente, a luz de suas
proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagées disponiveis na Escritura de
Emissdo e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Qualificados que (i) nGo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e
que (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relagéo das Debéntures.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso”
ou “efeito negativo” para a Emissora e/ou para a Fiadora, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza
ou problema poderd causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora e/ou da Fiadora, bem
como no prego das Debéntures. Expressbes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse
contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

O Contrato de Concesséo, celebrado pela Emissora, estabelece metas contratuais, as quais, se nGo atendidas,
podem gerar san¢ées administrativas e regulatorias.

O Contrato de Concessdo n2 051/2012, celebrado entre o Municipio de Sdo Gabriel e a Emissora, em 20 de margo
de 2012, estabelece metas contratuais, as quais, se ndo atendidas, podem gerar san¢Ges administrativas e
regulatérias. As metas sdo detalhadas: CBA - indice de Cobertura do Sistema de Distribuigdo de Agua —97%, CBE
— indice de Cobertura do Sistema de Esgotamento Sanitario — 90%, IPD - indice de Perdas no Sistema de
Distribuigdo - <31%, IHD - indice de Hidrometracdo — 95%, Implantacdo de Sistema de Controle Operacional
(atendido), Automatizagdo da Dosagem de Produtos Quimicos (atendido), Eliminacdo da Descarga de Lodo da
ETA (atendido), Readequagdo e Reestruturagio do Sistema de Distribuicio — até 2024, IRA - indice de
Regularidade de Abastecimento - > 95%, IATS - Atendimento Tempo de Execuc¢do dos Servigos - >95%.

O Contrato de Concessdo estd sujeito a rescisdo antecipada unilateral pelo Poder Concedente, nos termos da
legislagdo aplicavel.

A prestagdo dos servigos publicos relacionados ao setor de saneamento basico pela iniciativa privada é outorgada
pelo Poder Publico por meio de concessdes. Nos termos da legislacdo aplicavel, é facultado ao Poder Concedente
efetuar a rescisdo antecipada unilateral de concessées: (i) por motivo de interesse publico, mediante lei
autorizativa especifica e prévio pagamento de indenizagdo (encampagdo de servicos); ou (ii) por
descumprimento de obrigacdo contratual pela concessionaria, precedida da verificagdo da inadimpléncia em
processo administrativo, assegurado o direto da ampla defesa (declaragao de caducidade).

Na hipdtese de o Poder Concedente decidir pela encampacdo de Contrato de Concessao, esta tera direito a (i)
prévia indenizagdo pelos investimentos vinculados aos bens reversiveis ainda ndo depreciados ou amortizados;
(ii) desoneragdo em relagdo as obrigacGes decorrentes de contratos de financiamentos por ela elaborados com
vistas ao cumprimento do Contrato de Concessao; e (iii) prévia indenizacdo por todos os encargos e 6nus
decorrentes de multas, rescisdes e indenizagdes que se fizerem devidas a fornecedores, contratados e terceiros
em geral. Na hipotese de inadimpléncia grave da Emissora, em que o Poder Concedente declare a caducidade, a
Emissora ndo sera indenizada previamente pelos investimentos vinculados aos bens reversiveis ainda ndo
depreciados ou amortizados, mas, apenas, ao final do respectivo processo administrativo, estando ainda sujeita
a imposigdo de penalidades contratuais, bem como ao ressarcimento dos danos causados pela Emissora, ambos
os quais serdo descontados da indenizagdo eventualmente devida.

O §62 do artigo 38 da Lei n2 8.987 dispGe que, declarada a caducidade da Concessdo, ndo resultara para o Poder
Concedente qualquer espécie de responsabilidade em relagdo aos encargos, 6nus, obrigagdes ou compromissos
com terceiros ou empregados da Emissora. Ademais, ndo hd garantia de que as obriga¢gdes assumidas pela
Emissora serdo consideradas oponiveis ao préoximo concessionario. Portanto, ndo ha como garantir que, ocorrido
o término antecipado da Concessdo, os Debenturistas receberdo o pagamento dos direitos emergentes da
Concessao.

O pagamento da indenizagdo resultante podera ser menor do que o valor dos investimentos realizados pela
Emissora. Além disso, o pagamento de indenizagdo pode ndo ocorrer de maneira voluntdria pelo Poder
Concedente, levando potencialmente a controvérsias judiciais ou arbitragens, conforme aplicavel, inclusive
acerca do tratamento fiscal dessa indenizacdo. Nesse caso, existe até mesmo o risco de a decisdo considerar a
indenizagdo indevida.

Adicionalmente, a rescisdo antecipada resultaria na interrupgdo de atividades e consequente redugdo da receita
operacional liquida da Emissora. Se o Poder Concedente rescindir o Contrato de Concessdo em caso de
inadimplemento, o valor pode ser reduzido drasticamente, pela imposi¢do de multas ou outras penalidades.
Assim, o exercicio dos direitos de rescisdo unilateral do Contrato de Concessdo ou a insuficiéncia das
indenizacGes podera causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e nos resultados da Emissora.

A Emissora pode ndo conseguir captar recursos suficientes para financiar seus projetos, renovar suas linhas de
crédito atuais ou ter acesso a novos financiamentos a termos atrativos, o que pode causar um efeito relevante
e adverso.

A captacdo de recursos, por meio do mercado de capitais, seja através de instrumentos mobilidrios ou de
financiamentos com instituicdes financeiras, é importante para as opera¢ées da Emissora, com vistas a
implementagdo de sua estratégia de negdcios, ao cumprimento de compromissos contratuais assumidos e a
continua promogdo do desenvolvimento sustentdvel de negécios, com adequagdo financeira e solvéncia. A
construgdo e a operagdo dos ativos da Emissora requerem fontes sustentdveis e confidveis de financiamento.
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A capacidade futura de captagdo de capital, pela Emissora, dependera de sua rentabilidade futura, bem como da
conjuntura politica e econdmica, mundial e brasileira, que sdo afetadas por fatores fora do controle da Emissora.
E possivel que o capital social adicional n3o esteja disponivel ou, caso disponivel, possa ndo estar em condicBes
favoraveis para a Emissora. A restricdo a captacdo em condi¢Oes aceitaveis a Emissora podera ter um efeito
adverso relevante sobre seus resultados e negdcios. Ademais, caso a Emissora incorra em endividamento
adicional, os riscos associados a sua alavancagem financeira poderdo aumentar, tais como a possibilidade de a
Emissora ndo conseguir gerar caixa suficiente para pagar o principal, juros e outros encargos relativos a divida,
causando um efeito adverso relevante sobre seus resultados e negdcios.

O mercado brasileiro de capitais é altamente volatil e pode ser impactado, negativamente, com aumento do
custo de financiamento através do aumento na percepgao de riscos, pelos seus agentes, em fungao de alteragdes
nos mais diversos fatores politico-econémicos, como a ocorréncia de graves pandemias (tais como a COVID-19
ou possiveis novas ondas de contaminagdo) e guerras (tais como a Guerra Russo-Ucraniana), liquidez dos
mercados, preco de commodities, politicas governamentais que afetam a infraestrutura logistica do Brasil,
politicas fiscais dos governos federais, estaduais ou municipais, politicas cambiais, eventos negativos de amplo
espectro sobre a economia, ocasionados por desdobramentos de graves pandemias (tais como a COVID-19 ou
possiveis novas ondas de contaminagdo) e guerras (tais como a Guerra Russo-Ucraniana) ou outros
desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais e econédmicos no Brasil ou que afetem o Pais.

Adicionalmente, preocupagdes quanto a estabilidade dos mercados financeiros no Brasil e a solvéncia de
contrapartes resulta, quase sempre, no encarecimento do custo de capta¢do, uma vez que muitos credores
aumentam as taxas de juros, adotam normas mais rigorosas para concessao de empréstimos e reduzem o volume
aplicado e, em alguns casos, interrompem a oferta de financiamento a tomadores em termos comerciais
razoaveis.

Como reflexo de tais circunstancias, eventuais dificuldades que a Emissora possa vir a enfrentar para captar
recursos no mercado de capitais, podem reduzir suas disponibilidades para investimento, impactando
negativamente seu plano de negdcios e o cronograma de eventuais projetos em fase de implantagdo. Caso a
Emissora ndo seja capaz de obter ou renovar linhas de financiamento quando necessario, obter ou renovar
fiangas bancarias e seguros, as linhas disponiveis forem em termos desfavoraveis ou insuficientes, para satisfazer
suas necessidades de capital, cumprir com suas obrigagcGes financeiras ou aproveitar oportunidades de negécio,
a Emissora podera ter um efeito adverso relevante nos seus negdcios e resultados operacionais. Adicionalmente,
esse risco pode ser acentuado em virtude da ocorréncia de eventos extremos como graves pandemias (tais como
a COVID-19 ou possiveis novas ondas de contaminagdo) e guerras (tais como a Guerra Russo-Ucraniana), as quais
podem impor dificuldades adicionais para obten¢do de financiamentos junto as instituicGes financeiras e,
consequentemente, restricGes de caixa para a Emissora, o que pode causar um efeito adverso para os negdcios
e resultados da Emissora.

O Coordenador Lider e as empresas de seus respectivos grupos estdo envolvidas em uma vasta gama de
atividades peculiares ao seu objeto social das quais podem surgir eventuais conflitos de interesse.

O Coordenador Lider e as empresas de seus respectivos grupos estdo envolvidas em uma vasta gama de
atividades peculiares ao seu objeto social (incluindo atividades tipicas de bancos comerciais e de investimento,
tais como operacgGes de crédito, prestacdo de garantias, gerenciamento de investimentos, venda e intermediagao
de valores mobiliarios, prestacdo de servico de assessoria financeira e demais atividades relacionadas) das quais
podem surgir eventuais conflitos de interesse, sendo que o Coordenador Lider e as empresas de seus respectivos
grupos adotam praticas e procedimentos para restringir o fluxo de informagGes e administrar esses conflitos.
Adicionalmente, o Coordenador Lider e as empresas de seus respectivos grupos ndo estardo obrigados a
restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente
Oferta, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Investidores da Oferta.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributdrio
diferenciado previsto na Lei n® 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n® 12.431 ndo serd
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas

Nos termos da Lei n? 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de
investimento da Resolucdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacdo
favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas
caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribui¢do por pessoas juridicas de direito privado
ndo classificadas como instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.
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Adicionalmente, a Lei n2 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no
Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por
concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a
aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na drea de infraestrutura sejam
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima,
cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada
a indice de prego ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada;
(iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pela
respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissao e a liquidagao
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada
pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico
de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagdo de
que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou
pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o
compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a
inovacdo, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser
considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens
(i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no
§19do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢Bes), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo
a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n2 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdo, caso a qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e
até a data da liquidacgdo integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei n2 12.431; ou (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por
qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de revogacdo ou alteracdo da Lei n2 12.431 ou edigdo
de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipdteses, a Emissora: (a) devera arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n?
12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora deverd acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria,
Remuneracgdo valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes; ou (b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada,
a seu exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovacdo, desde que permitido pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis,
incluindo, sem limitagdo, as regras expedidas pelo CMN. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos
suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n? 12.431, se aplicdvel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito
adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipdtese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos Projetos, é
estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado aos Projetos, ainda que, em
caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n2 12.431 aos investidores
nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para
0 pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro poderéo
limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasido
que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparac¢do a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado,
podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados
Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.
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Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileira poderéo afetar a percepg¢éo do risco no Brasil e
em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que poderd afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilagées nos mercados de valores mobilidrios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises
membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A rea¢do dos investidores aos acontecimentos nesses
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias
brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de
economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢des de mercado e pelas condi¢ées econdmicas
internacionais, especialmente, pelas condigdes econémicas dos Estados Unidos. Os pregos das agdes na B3, por
exemplo, sdo altamente afetados pelas flutua¢des nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento
das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente
os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no
mercado de capitais brasileiro.

N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os
custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econ6micas
no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de
companbhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companbhia. Isso podera afetar a liquidez e
o preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais
brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o prego de mercado das
Debéntures.

A modificagdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos indices Financeiros pode afetar
negativamente a percepgdo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores
mobilidrios da Emissora no mercado secunddrio.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emiss3o serdo calculados em conformidade com as praticas
contdbeis vigentes quando da divulgacdo pela Emissora de suas demonstragdes financeiras anuais ou
informacGes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo
alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepc¢do de risco dos investidores
poderad ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices
Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse
feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos
nos pre¢os dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secunddrio, incluindo, mas a tanto ndo se limitando,
o prego das Debéntures da presente Emissdo.

Além disso, a altera¢do do calculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original
de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido
pelos Debenturistas 3 mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar
valores mobilidrios com as mesmas condigdes das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificagéo de risco (rating) do Brasil poderd acarretar na redugéo de liquidez das
Debéntures para negocia¢éio no mercado secundadrio.

Os ratings de crédito afetam a percepgdo de risco dos investimentos e, como resultado, os rendimentos
necessarios nas futuras emissGes de divida no mercado de capitais. Agéncias de classificagdo avaliam
regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias
macroecondémicas, condigdes fisicas e orgamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudancgas
em quaisquer desses fatores. Da mesma forma, os ratings de crédito corporativo atribuidos a Emissora sdo
avaliados regularmente. Considerando que a Emissora atua em negdcios regulados e seu rating corporativo é
atrelado ao rating soberano do Brasil, qualquer queda no rating soberano do Brasil e/ou qualquer rebaixamento
no rating da Emissora podera aumentar a percepgao de risco dos investidores e, consequentemente, aumentar
o custo futuro de emissdo de dividas e afetar adversamente o preco de negociagdo dos valores mobilidrios
emitidos pela Emissora.
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Eventual rebaixamento na classificacéo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora poderd dificultar a
captagdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de liquidez das Debéntures para negociagéo
no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideragdo, tais como sua condigdo financeira, sua administragdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também,
as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-
econOmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma
opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condi¢Ges da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera
afetar negativamente o pre¢o dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a
Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operagGes da Emissora e na
sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco.
Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secunddrio, podendo vir a afetar negativamente o prego
dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma redugdo
do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento
do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser
dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Descaracterizagéo das Debéntures como Debéntures sustentdveis.

A caracterizagdo das Debéntures como Debéntures sustentaveis se da (i) com base no parecer técnico emitido
por Avaliador Independente, de acordo com as diretrizes dos Green Bond Principles, Social Bond Principles e nos
Sustainability Bond Guidelines de versdo de junho de 2021 (“Parecer”), emitidas pela International Capital
Market Association; e (ii) destinagdo de recursos definida no item 3.4 da Escritura de Emissdo.

A respeito do Parecer: (a) ndo hd regulamentagdo aplicavel a atividade da consultoria especializada e
independente; (b) o Coordenador Lider ndo se responsabiliza pelo conteddo do Parecer; e (c) considerando os
itens “@” e “b”, inexiste garantia sobre pareceres e relatdrios de verificagdo externa, razdo pela qual ndo ha
direito de agdo, recurso, pedidos de indenizagdo etc. por parte dos investidores contra a Emissora ou contra o

Coordenador Lider sobre o contetido do parecer.

A caracterizagdo do titulo como sustentaveis é definido no momento da oferta e podera ndo ser mantido durante
toda a vida do titulo. Caso a Emissora ndo cumpra com a destinagdo de recursos do titulo, este podera ser
descaracterizado como sustentaveis e/ou vencer de forma antecipada, conforme aplicédvel. Caso as Debéntures
sejam descaracterizadas por qualquer motivo, a descaracterizagdo podera impactar nos negécios e reputacdo da
Emissora, ndo havendo garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para realizar o
pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de suas
obrigagGes. A descaracterizagdo poderd ainda impactar negativamente o investidor em razao de eventual
desenquadramento da sua politica de investimento, e, ainda, na negociagdo do titulo no mercado secundario.
Caso a Emissora realize resgate antecipado, oferta de resgate e/ou aquisicdo facultativa das Debéntures, que
ensejard na antecipagdo do vencimento ordinario do titulo, ndo ha como garantir que havera a comprovagdo da
utilizagdo integral do uso dos recursos pela Emissora conforme item 3.4 da Escritura de Emissao.

A Fianga pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das
obrigagées da Emissora com relagéo a Emissdo.

As Debéntures contardo com Fianga prestada pela Fiadora e, no caso de a Emissora ndo cumprir suas obriga¢des
no ambito da Emissdo, os Debenturistas dependerdo do processo de excussao da Fianga contra a Fiadora, judicial
ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora
do controle da Emissora. Além disso, a Fiadora poderd nao ter condigdes financeiras ou patrimonio suficiente
para responder pela integral quitagdo do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que
os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.
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As Garantias Reais podem ser insuficientes para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de
inadimplemento das obriga¢bes da Emissora com relagdo a Emisséo.

No caso de a Emissora ndo cumprir suas obrigacGes, no ambito da Emissdo, os Debenturistas dependerdo do
processo de excussdao das Garantias Reais, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo
sucesso estd sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora e da Fiadora, podendo ainda o
produto da excussdo das Garantias Reais ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente
o saldo devedor das Debéntures.

Em caso de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora, da Fiadora e de sociedades integrantes do grupo
econémico da Emissora e da Fiadora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrerd a consolidagdo substancial de
ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora, da Fiadora e de sociedades integrantes
do seu grupo econdmico, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperacdo
judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a
consolidagdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situagdo patrimonial menos
favoravel que a da Emissora e, nessa hipotese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus
créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidagdo substancial ndo ocorresse, dado que o
patrimonio da Emissora sera consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo econdmico,
respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfagdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso
pode gerar uma situagdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo
parte, de tais créditos.

As obrigagoes da Emissora e da Fiadora constantes da Escritura de Emissdo est@io sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nao) das
obrigagdes da Emissora e da Fiadora com relagdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigac¢des, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto
negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um
impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas operagdes. Caso ocorra uma das hipoteses de
vencimento antecipado, os titulares das Debéntures terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada nas Debéntures ou
sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Para mais informacdes, veja a secdo 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢éio Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o
que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado secunddrio.

A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, a partir
do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis), ou seja, a partir de 15 de junho de 2025, inclusive, nos
termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitdrio, devendo tal fato constar do relatdério da administracdo e das demonstragdes financeiras da
Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que observados os termos Resolugdo CVM n?
77, de 29 de margo de 2022, conforme alterada e demais regulamentacgGes aplicaveis expedidas pela CVM e
pelo CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de
tal Aquisi¢do Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢do, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de Aquisicdo Facultativa poderd ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao.
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As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses previstas na Escritura de Emisséo.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n2 12.431, (i) na hipdtese de
extingdo, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada
para a sua apuragdo ou em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicagdao do IPCA as Debéntures por
imposicao legal ou determinagao judicial, e, ndo havendo um substituto legal, caso ndo haja acordo sobre o novo
indice para calculo da Atualizagdo Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas, ou caso ndo seja obtido
quorum de instalagdo em primeira e segunda convocagdo nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas
para deliberar a respeito do novo indice de atualizacdo; e (ii) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n? 12.431 ou caso haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de revogacao ou alteragdo da Lei n?
12.431 ou edigdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros
tributos sobre os rendimentos das Debéntures.

Adicionalmente, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, Oferta de Resgate Antecipado Total, desde
que observados os termos da Lein2 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e desde que se observem: (a) o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate antecipado total das Debéntures (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicdveis); e (b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei n2 12.431, na Resolugdo CMN
4.751 e demais regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente; com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condig¢des a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos neste Prospecto.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures,
ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado
de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisées deliberadas
em Assembleia de Debenturistas.

O Debenturista detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisOes da maioria
dos Debenturistas ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo comparega a assembleia de Debenturistas ou se
abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortiza¢do ou a venda compulséria no
caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberagdo pela assembleia de Debenturistas. Ha
também o risco de o quérum de instalagdo ou deliberagcdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa
forma, os Debenturistas poderdo nao conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia
de Debenturistas.

E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

Ndo pode ser afastada a hipotese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser
contrdrias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragdo das
Debéntures foi realizada com base em disposicGes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restrigdes
de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da
Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisGes tenham efeitos
retroativos.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagées equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a
Emissora, a Fiadora ou o Coordenador Lider e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta,
o que poderd impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigcBes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacao deste Prospecto. A partir
deste momento e até a disponibilizagdo do Antncio de Encerramento da Oferta, poderdo ser veiculadas matérias
contendo informagGes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou o Coordenador Lider
e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados
que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda
qualquer manifestagdo na midia por parte da Emissora, da Fiadora ou do Coordenador Lider sobre a Oferta até
a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter
informagbes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisao da Emissora, da Fiadora ou do
Coordenador Lider. Assim, caso haja informagGes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia
ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais
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investidores poderdo questionar o conteudo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de
decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na
suspensdo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

As informagbes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto (incluindo seus anexos) podem néo ser
precisas, podem néio se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e,
portanto, ndo devem ser levadas em consideragéo pelos investidores na sua tomada de decisdo em investir
nas Debéntures.

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informagdes acerca das perspectivas do futuro e projecbes da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagao ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndao ha garantias de que o desempenho futuro da
Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros e proje¢des poderdo diferir sensivelmente
das tendéncias aqui indicadas, dependendo de vdérios fatores discutidos nesta se¢do. As expressdes “acredita
que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informacgGes acerca das
perspectivas do futuro e projecdes da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia.
Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas
neste Prospecto (incluindo seus anexos) e a ndo tomar decisdes de investimento baseados em previsdes futuras,
projecOes ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer
informacgGes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagdo aplicavel, e a ndo
concretizagdo das perspectivas do futuro ou proje¢des da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito
negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

Risco decorrente da néo obrigatoriedade de revisées e/ou atualizagbes de projegdes.

A Emissora, a Fiadora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer
projecGes constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacdo da Oferta, incluindo sem
limitagdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragGes nas condigGes econdmicas ou outras circunstancias
posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material de divulga¢do, conforme o caso, mesmo que as
premissas nas quais tais projecGes se baseiem estejam incorretas. Assim, ao decidirem investir nas Debéntures,
os investidores ndo devem se basear em referidas informagdes, as quais poderdo estar desatualizadas no
momento de tal investimento e a n3o revisdo e/ou atualizagdo das perspectivas do futuro ou projecdes da
Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

Para mais informagdes, veja a se¢do 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pdgina 1 deste Prospecto.
Risco de ndo cumprimento de condigcées precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicGes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagdo da
distribuicdo das Debéntures. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢gdes precedentes, o Coordenador
Lider poderda decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenador Lider decida pela
ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das
partes, com o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos
Debenturistas.

A Oferta poderd vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160; (ii)
estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida
por ilegal, contrdria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de
Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou do Contrato de
Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao
mercado. Logo, nas hipdteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Pregco de Subscricdo serd
devolvido sem juros ou corregdo monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagdo do cancelamento ou revogagdo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e
Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.
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Os municipios poderdo suscitar a rescisdo dos contratos de concesséo e de programa, o que poderia ocorrer a
partir de declaragdo de caducidade ou encampagéo antes da expiragdo do prazo de tais contratos, em
determinadas circunstdncias. Os pagamentos de indenizacdo a receber nesses casos podem ser menores do
que o valor dos investimentos realizados pela Companhia, ou podem ser pagos por um periodo prolongado,
afetando adversamente os negdcios, condigdo financeira ou resultados operacionais da Companhia.

Os municipios tém o direito legal e, a depender do caso, contratual, de extinguir antecipadamente os contratos
de concessdo e de programa se a Companhia ndo cumprir suas obrigagdes contratuais ou legais (caducidade) ou
se o municipio decidir fazé-lo em um processo de encampacdo (retomada de servicos por conveniéncia).
A retomada dos servicos deve ser justificada pelo interesse publico. Nesse caso, os municipios avaliam que nao
é mais de interesse publico continuar prestando servicos de 4gua e esgoto nos termos e condi¢bes da
atual concessdo.

A Lei Federal n? 11.445, de 5 de janeiro de 2007 (“Lei de Saneamento Basico”), em conjunto com a Lei n2
8.987/95, prevé que, no caso de rescisdo antecipada da concessdo, a entidade que fornece os servicos de
saneamento deve realizar uma avaliagdo dos ativos relacionados aos servicos prestados, a fim de calcular a
parcela ndo remunerada dos seus investimentos, para fins de avaliacdo de qualquer valor relacionado de
indenizagdao que seriam devidos a companhia pertinente, sem prejuizo da discussdo sobre lucros cessantes.
O pagamento de indenizagdo resultante pode ser menor do que o valor dos investimentos que o prestador de
servico de saneamento realizou. Além disso, o pagamento de indenizagdo pode ndo ocorrer de maneira
voluntdria pelos municipios, levando potencialmente a disputas judiciais. No caso de uma disputa judicial, existe
o risco de a decisdo judicial considerar a indenizacdo indevida ou defini-la em um valor menor do que os
investimentos ja realizados. Em caso de procedéncia de ac¢do judicial, a cobranca efetiva de eventual crédito por
parte da concessionaria pode se sujeitar ao regime de precatdrios. O periodo de execugdo de precatoério varia
de acordo com o valor do crédito, a situagdo fiscal do municipio envolvido e a prépria eficiéncia do Poder
Judicidrio local.

0 Novo Marco Legal do Saneamento Basico atribui & Agéncia Nacional de Agua e Saneamento Bésico (“ANA”) a
autoridade de introduzir normas de referéncia sobre a metodologia de célculo de indenizagGes devidas em razdo
de investimentos realizados e ainda ndo amortizados ou depreciados, as quais, assim como as demais normas de
referéncia, sdo de adesao facultativa dos municipios concedentes e das respectivas agéncias reguladoras, porém
obrigatdria no momento da contratagdo dos financiamentos com recursos da Unido ou com recursos geridos ou
operados por 6rgdos ou entidades da administragdo publica federal por esses entes municipais. A nova lei prevé
que a transferéncia de servigos de um prestador a outro estara condicionada, em cada caso, a indenizagdo de
investimentos ligados a ativos reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados, de acordo com a Lei n?
8.987/1995, sem prejuizo de lucros cessantes. Nesses casos, o titular dos servigos poderd atribuir ao prestador
que assumird o servico a responsabilidade pelo pagamento da indenizagdo. Apesar da competéncia atribuida
pelo Novo Marco Legal do Saneamento Basico, a ANA ainda ndo editou todas as normas de referéncia previstas
na legislacdo, incluindo a norma de referéncia sobre a indenizagdo de ativos.

De acordo com o art. 11-B, § 29, da Lei de Saneamento Bdsico, os contratos atualmente vigentes deveriam ser
aditados até 31 de margo de 2022 para incluir as metas de universalizagdo necessarias e sua validade

estaria condicionada a comprovagdo da capacidade econdémico financeira da concessiondria junto as
Agéncias Reguladoras.

O Decreto federal n2 11.030/2022, que alterou o Decretou federal n2 10.710/2021, estabeleceu que cabera ao
titular do servigo publico de saneamento bdsico garantir o conhecimento e as condi¢Ges de exame do processo
de regularizagdo dos contratos aos érgdos de controle, tais como os Tribunais de Contas e os Ministérios Publicos
competentes, com vistas a assegurar a adequacao e a continuidade do servico publico, cabendo a esses mesmos
entes municipais a imediata adoc¢do de providéncias para transicdo para uma forma de operagdo regular, nos
casos em que o contrato ndo puder ser regularizado, nas hipoteses definidas por esse regulamento.

Com o término dos contratos de programa e de concessdo da Companhia, parte dos bens utilizados na
prestagdo dos servigos poderdo ser revertidos ao patriménio do Poder Concedente. Eventuais pagamentos de
indenizagdo podem ser menores do que o valor dos investimentos ndo amortizados.

Para o desempenho de suas atividades, a Companhia detém em seu acervo ativos relacionados aos servigos
prestados, que podem ou ndo ser incorporados ao patriménio do Poder Concedente ao final da concessdo ou do
contrato de programa. A Lei n2 8.987/95 (“Lei de Concessdes”) estabelece que os bens reversiveis sdo
caracterizados pelo conjunto de bens que sao indispensaveis para a continuidade da prestagdo do servico, e que,
por isso, devem ser transferidos do parceiro privado ao ente publico por ocasido da extincdo do contrato.
Idealmente, os investimentos feitos pela Companhia, tanto na aquisicdo de novos bens, quanto na substituicdo
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de bens que Ihe foram transferidos, ou ainda na melhoria de bens de propriedade da entidade governamental,
devem ser completamente amortizados ou completamente depreciados ao longo do contrato. Bens nao
amortizados ou depreciados devem ser objeto de indenizacdo quando da extingdo do contrato, pelo valor ndo
amortizado ou ndo depreciado.

A Lei de Saneamento Basico prevé que, no caso de rescisdao antecipada da concessdo, a empresa que presta os
servigos de saneamento deve realizar uma avaliagdo dos ativos relacionados aos servigos prestados, a fim de
calcular a parcela ndo remunerada dos seus investimentos, para fins de avaliagdo de eventual valor indenizatério
que seria devido ao prestador do servico. O Novo Marco Legal do Saneamento Basico atribui a ANA a
competéncia para introduzir normas de referéncia sobre a metodologia de calculo de indenizacGes por
investimentos realizados e ainda ndo amortizados ou depreciados.

O Novo Marco Legal do Saneamento Basico também prevé que a transferéncia de servigos de um prestador a
outro estara condicionada, em cada caso, a indenizagdo de investimentos ligados a ativos reversiveis, ainda ndo
amortizados ou depreciados, de acordo com a Lei de ConcessGes. Nesses casos, a responsabilidade pelo
pagamento da indenizacdo podera ser atribuida pelo Poder Concedente ao prestador que assumira os servicos.

O pagamento de indenizagdo resultante pode ser menor do que o valor dos investimentos que o prestador de
servico de saneamento realizou. Além disso, o pagamento de indenizagdo pode ndo ocorrer de maneira
voluntaria pelo Poder Concedente, levando potencialmente a controvérsias e disputas judiciais. No caso de uma
disputa judicial, existe o risco de a decisdo judicial considerar a indenizacdo indevida ou defini-la em um valor
menor do que os investimentos realizados. Caso isso ocorra e a Companhia ndo receba a indenizagdo esperada
pelos seus investimentos, ou se a indenizagdo for paga durante um periodo prolongado, isso podera afetar
adversamente os negdcios, condigdo financeira ou resultados operacionais da Companhia.

Parte significativa dos ativos da Companhia estd vinculada a prestacdo de servicos publicos e ndo estard
disponivel para liquidagcdo em caso de faléncia, nem podera ser objeto de penhora para garantir a execugéo
de decisées judiciais.

Uma parte significativa dos ativos da Companhia, inclusive os sistemas de abastecimento de dgua e esgotamento
sanitario de nossa propriedade, estd vinculada a prestagdo de servigos publicos. Esses ativos ndo estardo
disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execugdo de decisdes judiciais, uma
vez que sdo vinculados a prestacdo de um servigo publico essencial. Assim, os valores disponiveis aos acionistas
em caso de liquidagdo podem diminuir significativamente, caso o valor a ser indenizado seja menor do que o
valor de mercado dos bens revertidos. Além disso, essas limitagdes podem ter um efeito adverso na
nossa capacidade de obter financiamento, pois ndo poderemos oferecer esses bens como garantia de contratos
de divida.

A Companhia pode ndo conseguir obter, manter ou renovar tempestivamente suas licengas, outorgas,
registros, autorizacdes e alvards para a instalagdo e operacdo dos empreendimentos, o que pode afetar
negativamente a Companhia.

O desenvolvimento das atividades da Companhia estd sujeito ao licenciamento ambiental, imobilidrio e
operacional, bem como a obten¢do de outros atos autorizativos de natureza ambiental (outorgas, registros e
autorizagdes), principalmente no tocante a operagdo de estagdes de tratamento. As licengas, outorgas, registros,
alvaras e autorizagOes possuem prazo de validade e devem ser renovadas de tempos em tempos, com ou sem o
pagamento de taxas de renovacgao.

A Companhia pode ndo conseguir obter todas as licencas e/ou autorizagbes necessarias ou, ainda, pode ndo
conseguir manter ou realizar as suas renovagdes de forma tempestiva. Adicionalmente, qualquer problema na
obten¢do, manutengdo ou renovagdo de licengas e/ou autorizagBes, poderda comprometer a obtengdo ou
renovacgdo de outras licengas.

Adicionalmente, a Companhia ndao pode assegurar que licengas, outorgas, alvards, autos e autorizagdes, como
autos de conclusdo de obras, alvaras de uso e funcionamento necessarios ao desenvolvimento das suas
atividades, ou autos de vistoria expedidos pelos corpos de bombeiros competentes, ndo tenham sofrido falhas
em sua obtengdo ou renovagdo no passado.

Qualquer desses fatores que impactem na n3o obtengdo ou na n3o renovacao de tais licengas e/ou autorizagbes
pode fazer com que a Companhia incorra em custos adicionais para o pagamento de eventuais encargos, o que
pode obrigd-la a alocar recursos para o cumprimento dos referidos encargos, ou comprometer o regular
funcionamento de suas atividades. Ainda, o desenvolvimento de atividades sem as devidas licengas ou em
desconformidade com as licengas e suas exigéncias técnicas pode resultar em diversas penalidades que podem
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vir a ser aplicadas de acordo com o rigor do ndo cumprimento com o licenciamento correspondente, tais como:
(i) resultar em autos de infragdo; (ii) aplicagdo de multas sucessivas (na esfera administrativa ambiental, as multas
podem chegar até RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (iii) impedimento de abertura e operagdo
de unidades, ainda que temporariamente; (iv) interdicdio ou fechamento de unidades, ainda que
temporariamente; (v) expor a Companhia a riscos adicionais ou perda de cobertura de seguros no caso de um
acidente de seguranca e protegdo, ou evento similar; (vi) afetar adversamente tal instalagdo enquanto uma
licenga estiver pendente; e (vii) expor a Companhia, bem como os representantes da Companhia, a sang¢des
criminais, em caso de exercicio de atividades sem as devidas licengas. A Companhia podera ser adversamente
afetada caso ocorra o fechamento, ainda que tempordrio, de algum de seus estabelecimentos, inclusive em sua
reputacdo e seus resultados financeiros.

Risco de potencial conflito de interesse.

O Coordenador e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémico eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢bes
de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negécios, com a Emissora. Por
esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e o Coordenador e sociedades integrantes de seus
respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses.

Risco de participagao do agente fiduciario em outras emisses da mesma emissora.

O Agente Fiducidrio poderd, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes da Emissora, hipdtese
em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagdes
assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente,
eventualmente, o Agente Fiducidrio poderd se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento
equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissdo.

Risco em fung¢do do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA no ambito do
Acordo de Cooperagio Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada automaticamente perante
a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada
perante a ANBIMA somente apds o envio da comunicagdo de encerramento da Oferta a CVM. A Oferta estd
também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em
ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do
mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no dmbito da Oferta ndo sdo conferidas aos
Investidores Qualificados todas as protec¢des legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam
Investidores Qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios registradas perante a CVM, inclusive, dentro outras questdes, no que diz respeito a revisdo deste
Sumario, de forma que os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam
caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Qualificados
interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e
investigacdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo
abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo
de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem,
eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no
investimento e, consequentemente, uma remunerag¢do maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas
Debéntures. Da forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua prépria investigacdo antes de tomar
uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes que os Formularios de Referéncia e as demonstragdes
financeiras da Emissora e dos Fiadores também nao foram objeto de auditoria pelo Coordenador Lider ou pelos
assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das
Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado
pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores
quando da aquisicdo das Debéntures.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogagdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a forma como serédo
anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgagdo a quaisquer anuncios relacionados
a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir
do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

0;3::1:;)5 Eventos Data Prevista!
1. Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 01 de junho de 2023
2. Divulgagdo do Aviso ao Mercado 01 de junho de 2023
3. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 01 de junho de 2023
4, Procedimento de Bookbuilding 06 de junho de 2023

Divulgacdo do Anuncio de Inicio
5. 06 de junho de 2023
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

6. Data de Liquidacdo das Debéntures 09 de junho de 2023

Em até 180 (cento e
oitenta) dias da

7. Data de Divulgagdo do Anuncio de Encerramento . ~ .
divulgagao do Anuncio
de Inicio
. - o Dia Util apés o
8. Data de Inicio da Negociagdo das Debéntures na B3 P
encerramento da Oferta
(1) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragBes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério da Emissora e do

Coordenador Lider da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da
Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda,

caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagado ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 160, na hipdtese em que se verifique, enquanto a Oferta estiver em
distribui¢do, qualquer imprecisdo ou mudanga relevante nas informagdes contidas no Prospecto Definitivo,
notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou anterior ndo considerado
no Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a decisdo de investimento, a Emissora e
o Coordenador Lider suspenderdo a Oferta imediatamente até que se proceda: (i) a devida divulgagdo ao publico
da modificacdo da Oferta; (ii) a complementacdo do Prospecto; (iii) a atualizagdo da lamina da Oferta; e (iv) a
atualizacdo dos demais documentos da Oferta conforme aplicavel.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro
da Oferta, ou que o fundamentam, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“SRE”)
podera: (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de
modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteragdo acarrete aumento
relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir o requerimento de revogagao da Oferta.

As regras, procedimentos e consequéncias relacionadas a eventual revogacdo, suspensio e/ou modificagdo da
Oferta, incluindo, mas ndo se limitando ao cronograma ora previsto, encontra-se disposto no item 6.3 da secdo
6 deste Prospecto. Na hipdtese de alteracdo das circunstancias, modificagdo ou revogacdo da Oferta, o
cronograma acima serd alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a
Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider da CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados:
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Emissora

https://www.sgssa.com.br/institucional/debentures (neste website, acessar “Institucional” e selecionar
“Debéntures” e, entdo, localizar o documento desejado)

Coordenador Lider

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, acessar “Ofertas
Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista abaixo” e, por fim, acessar
“S3o Gabriel Saneamento — 12 Emissdo” e, entdo, localizar o documento desejado)

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (em tal pagina, no campo “Principais Consultas”, acessar “Ofertas Publicas”, em
seguida, acessar “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, entdo, clicar em “Ofertas Registradas”, selecionar o ano
“2023”, clicar na linha “Debéntures” e “S3o Gabriel Saneamento” e, entdo, localizar o documento desejado).

B3

https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/
(em tal pagina, acessar “Ofertas em andamento”, depois clicar “Empresas” e “Sdo Gabriel Saneamento” e, entéo,
localizar o documento desejado).
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Eventuais restrigcoes a transferéncia das Debéntures

As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre
Investidores Qualificados, nos termos do artigo 86, inciso IV, da Resolugdo CVM 160, sendo requerido
adicionalmente que a Emissora cumpra as obriga¢Ges previstas no artigo 89, da Resolugdo CVM 160. As
Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas ndao em bolsa,
sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, nos
termos do artigo 88 da Resolugdo CVM 160.

6.2. Inadequagdo de Investimento

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez
com relacdo as Debéntures a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negocia¢des das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o
risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua.

Para uma avalia¢dao adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures da Oferta, os investidores
deverdo ler a se¢ao “Fatores de Risco”, na pagina 18 deste Prospecto.

6.3. Eventual modificagdo da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram
alteragOes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacado
do protocolo do requerimento do pedido de registro de oferta publica de distribuicdo, ou que o fundamentem
nos termos do artigo 67, caput, da Resolugao CVM 160.

Ainda, nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento
de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a SRE podera: (i) deferir o requerimento de modificagdo da Oferta,
conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou
(iii) caso referida alteragdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir o
requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do artigo 67, pardgrafo 22, da Resolugdo CVM 160, a modificagdo de Oferta ndo depende de
aprovacdo prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 42, da Resolugdo CVM 160, o requerimento de revogagdo da Oferta deverd
ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado
de todos os documentos e informagdes necessdrios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento
pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A SRE deverd conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias
Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O requerimento de revogacdo da Oferta sera automaticamente deferido, caso ndo haja manifestagdo da SRE nos
prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 72, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, a SRE podera,
por sua prépria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 82, da Resolugdao CVM 160, é sempre permitida a modificagdo da Oferta para
melhoré-la em favor dos Investidores ou para renuncia a condi¢do da Oferta estabelecida pela Emissora, ndo
sendo necessario requerer junto a SRE tal modificagdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo 99, e
do artigo 69, paragrafo 22, ambos da Resolugdo CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificagcdo da Oferta devera ser feito
pelo Coordenador Lider da Oferta em conjunto com a Emissora.
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O ndo cumprimento de qualquer das Condi¢Ges Precedentes do Contrato de Distribui¢do até o registro da Oferta,
sem renuncia do Coordenador Lider da Oferta ou ndo sanado em tempo habil a formalizagdo do registro da
Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia Firme (conforme abaixo definido), e sera tratado como
modificagdo da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e condi¢Ges previstas nos termos e condi¢Ges
da Oferta.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagao
da Oferta e o Coordenador Lider da Oferta deve se certificar de que os potenciais Investidores estejam cientes,
no momento do recebimento do documento de aceitagdo da Oferta, de que a Oferta foi alterada e das suas
novas condigdes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 12, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da modificacdo efetuada
diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de
comprovagdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo, eventual
decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manuteng¢do da adesdo em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitagdo tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos
dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e condi¢gdes dos documentos da Oferta e do
Prospecto, nos casos em que é exigida a divulgacdo destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢Bes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentagao que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios, em especial a Resolugdo da CVM n? 161 de 13 de julho de 2022, conforme alterada; ou (c) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apéds obtido o respectivo
registro; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O
prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a SRE
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso
este ainda ndo tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolu¢do CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensdo ou o
cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta
diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagdo, para que, na hipétese de suspensio, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagao, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogac¢do da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitagdo, na hipdtese
de suspensdo; e, em ambos os casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Precgo de Integralizacdo,
referido Preco de Integralizacdo serad restituido integralmente, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso
e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do cancelamento revogacdo da Oferta, conforme o caso.

Toda a documentagdo referente a essa se¢do do Prospecto serd mantida a disposigdo da CVM, nos termos do
inciso XV do artigo 83 da Resolugdo CVM 160.
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7. OUTRAS CARACTERISTAS DA OFERTA

7.1. Conversibilidade em outros valores mobilidrios
As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis ou permutaveis em a¢des da Emissora.
7.2. Condigdes as quais a Oferta esta submetida

A Oferta é irrevogavel, exceto nos casos de (i) ocorréncia de decretagdo de faléncia da Emissora; (ii) ocorréncia
de qualquer das hipdteses de resilicio de Contrato de Distribuicdo, conforme descritas abaixo, sendo certo que
estas ndo estdo sujeita a condicBes legitimas que ndo dependam da Emissora ou de pessoas a elas vinculadas,
nos termos do artigo 58 da Resolug¢do CVM 160.

Em atendimento ao disposto no paragrafo Unico do artigo 58 da Resolugdo CVM 160, a liquidagao financeira da
Oferta estd sujeita a verificagdo, pelo Coordenador Lider da Oferta, do atendimento e cumprimento das
Condicdes Precedentes (conforme abaixo definidas), sendo que a ndo implementacdo de quaisquer dessas
condicOes serd tratada como modificagcdo da Oferta.

7.3. Eventual destina¢do da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descricdio destes
investidores

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30, conforme alterada de tempos em tempos.

7.4. Autorizagées Societdrias

A Emissdo, a constituicdo das Garantias, bem como a celebracdo da Escritura de Emissdo de Debéntures foram
aprovadas com base nas deliberagGes tomadas pela Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora em reunido
realizada em 09 de maio de 2023 (“AGE Emissora”), a qual foi devidamente arquivada perante a JUCERGS sob o
n2 8970579, em 2 de junho de 2023 e publicada no jornal “Diario de Santa Maria” em 18 de maio de 2023, por
meio da qual se aprovou a presente Emissdo, incluindo seus termos e condigdes, conforme o disposto no artigo
59 da Lei das Sociedades por Agdes.

A outorga e constituicdo da Alienagado Fiduciaria de A¢des, bem como a celebragdo do Contrato de Alienacgao
Fiduciaria de Agdes, foram aprovadas com base nas deliberagdes tomadas na Reunido de Sécios da Servy
Saneamento (“ARS Servy Saneamento" ou “ARS Acionista”).

A garantia fidejusséria da Emissdo foi outorgada com base nas deliberagdes tomadas na Assembleia Geral de
Acionistas da Servy Participa¢des (“AGE Servy Participagdes”’, e, em conjunto em conjunto com a AGE Emissora
e a ARS Acionista, as “Aprovagdes Societdrias”).

7.5. Regime de Distribui¢cdo

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, nos termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 160, conduzida
pelo Coordenador Lider, na qualidade de institui¢do intermediaria lider da Oferta, sob o regime de garantia firme
de colocagdo, em condi¢des que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta,
conforme procedimentos previstos na Resolugdo CVM 160, observados, ainda, o cumprimento as CondicGes
Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicao.

7.6. Dindmica de coleta de intengdes de investimento

Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”),
organizado pelo Coordenador Lider, para a definigdo da taxa final da Remuneragdo. O resultado do Procedimento
de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, celebrado nos moldes do Anexo
Il ao presente Prospecto, sem que fossem necessarias aprovagdo prévia dos Debenturistas ou aprovagao
societdria adicional da Emissora, da Fiadora ou da Acionista.

7.7. Admissdo a negociagdo em mercado organizado de bolsa ou balcdo

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3; e (ii) negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagGes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. Assim, as Debéntures serdo negociadas em mercado de balcdo organizado, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custédia eletrénica e a liquidagdo financeira das
negociaces das Debéntures.
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7.8. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Emissora a contratac¢do de instituicao financeira para atuar, exclusivamente
as expensas da Devedora, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das
Debéntures, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des da Resolugdo CVM n2 133,
de 10 de junho de 2022, conforme alterada, e do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado
nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizagdo

Nao foi constituido fundo de amortizagdo, fundo de manutengado de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liguidez ou estabilizagdo de pregos para as Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre
Investidores Qualificados, nos termos do artigo 86, inciso IV, da Resolugdo CVM 160, sendo requerido
adicionalmente que a Emissora cumpra as obrigacGes previstas no artigo 89, da Resolugdo CVM 160. As
Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas ndao em bolsa,
sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei n° 6.385, nos termos do artigo 88 da
Resolugao CVM 160.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

8.1. Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBl e seu respectivo conglomerado econdmico ndo possuem
relacionamento com a Companhia. Contudo, a Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderao,
no futuro, vir a contratar o Bradesco BBI e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico para celebrar
acordos, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
investimentos, emissGes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operag¢des financeiras relacionadas com a
Companhia ou sociedades controladas pela Companhia.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no Contrato de Distribuigao,
ndo ha qualquer remuneragdo a ser paga pela Companhia ao Bradesco BBl ou sociedade de seu conglomerado
no contexto da Oferta.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse
referente a atuagdo do Bradesco BBI como instituicdo intermedidria na Oferta. A Companhia declara que, além
das informagGes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o
Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econémico

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Fiadora

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBl e seu respectivo conglomerado econémico ndo possuem
relacionamento com a Fiadora. Contudo, a Fiadora e sociedades controladas pela Fiadora poderao, no futuro, vir
a contratar o Bradesco BBl e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econémico para celebrar acordos, em
condicBes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes
de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagées financeiras relacionadas com a Fiadora ou sociedades
controladas pela Fiadora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no Contrato de Distribuigao,
nado ha qualquer remuneragdo a ser paga pela Fiadora ao Bradesco BBI ou sociedade de seu conglomerado no
contexto da Oferta.

A Fiadora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de interesse
referente a atuagdo do Bradesco BBI como institui¢do intermediaria na Oferta. A Fiadora declara que ndo hd qualquer
outro relacionamento relevante entre as Fiadora e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Coordenador Lider e/ou as
sociedades do seu conglomerado econdmico ndo possuem relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Agente Fiducidrio presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econ6mico do
Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto de outras sociedades para
a prestagdo de servigos de agente fiducidrio nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo intermedidria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informac&es prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou
qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Agente Fiduciario.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador e Banco Liquidante

O Banco Bradesco BBI S.A. (Coordenador Lider) é sociedade que pertence ao conglomerado econémico do Banco
Bradesco S.A. (Escriturador e Banco Liquidante).
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Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Banco Depositdrio

O Banco Bradesco BBI S.A. (Coordenador Lider) é sociedade que pertence ao conglomerado econémico do Banco
Bradesco S.A. (Banco Depositario).

Operagdes Vinculadas a Oferta

N&o Aplicavel.
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SAQ, GABRIEL

9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condigées do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobilidrios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricio prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras cldusulas
consideradas de relevdncia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato estd disponivel para
consulta ou reprodugdo

O “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigéo Publica, Sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em Série Unica, para Distribuicéo Publica da 12 (Primeira) Emissdo SGo Gabriel Saneamento S.A.” foi celebrado entre
a Emissora, a Fiadora e o Coordenador Lider da Oferta, em 10 de maio de 2023, e disciplina a forma de colocac¢do das
Debéntures, bem como a relagdo existente entre o Coordenador Lider da Oferta, a Emissora e a Fiadora (“Contrato
de Distribui¢do”).

O cumprimento pelo Coordenador Lider da Oferta dos deveres e obrigagGes assumidas nos termos do Contrato
de Distribuigdo esta condicionado ao atendimento das seguintes condi¢des precedentes (“CondigGes
Precedentes”), consideradas condicGes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, a serem verificadas
pelo Coordenador Lider até o Dia Util anterior 3 data da concess3o do registro automatico da Oferta na CVM ou
até a data de liquidagdo da Oferta para as Condi¢Ges Precedentes que possam ser verificadas apods o registro da
Oferta, conforme o caso, observado que para as Condigdes Precedentes verificadas apds a concessao do registro
da Oferta, sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, deverao ser observados os termos do paragrafo 42
do artigo 70 da Resolug¢dao CVM 160:

a) fornecimento em tempo habil, pela Emissora ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todas as
informacGes verdadeiras, precisas, consistentes, corretas, completas, necessdrias e suficientes para
atender aos requisitos da Emissdo;

b) negociagao, preparacao e formalizagdo e registro de toda a documentagao necessaria a Emissdao em forma
e substancia satisfatdrias ao Coordenador Lider e ao assessor legal, incluindo, mas ndo se limitando, ao
Contrato de Distribuigdo, os Contratos de Garantia e a Escritura de Emissdo, sem prejuizo de outras que
vierem a ser estabelecidas entre as Partes;

c) obtencdo do registro da Oferta junto a CVM para distribuicdo publica das Debéntures, bem como o
registro para colocacgdo e negociagdo das Debéntures junto a B3;

d) realizagdo e conclusdo satisfatoria, por parte do Coordenador Lider e dos assessores legais, do
levantamento de informagdes e do processo de due diligence, cujo escopo serd determinado pelo
Coordenador Lider e os assessores legais, observadas as disposi¢cGes da Resolugdo CVM 160, conforme
padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em ofertas publicas;

e) verificagdo de que todas e quaisquer obrigacbes pecuniarias assumidas pela Emissora e/ou seus
acionistas, perante o Coordenador Lider ou perante as Afiliadas, advindas de quaisquer contratos, termos
ou compromissos, estdo devidamente adimplidas;

f) obtenc¢do e/ou cumprimento, por parte da Emissora de todas e quaisquer aprovagdes societarias,
regulamentares e/ou de terceiros, inclusive credores, conforme aplicavel, necessérias a realizagdo,
efetivagdo, liquidagdo, boa ordem e transparéncia da Emissao;

g) publicagdo da AGE Emissora no Jornal de Publicacdo e com divulgagdo simultanea da integra dos
documentos na pagina do Jornal de Publicagdo na rede mundial de computadores, que devera
providenciar certificagdo digital da autenticidade dos documentos mantidos na pégina propria emitida
por autoridade certificadora credenciada, no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-
Brasil), de acordo com o disposto nos artigos 62, inciso | e 289 da Lei das Sociedades por Ag¢Oes;

h) formalizagdo e registro nos érgdos e/ou cartdrios competentes, conforme aplicavel da Escritura de
Emissdo, bem como dos demais documentos da Emissdo, em especial, os documentos que constituirdo
as Garantias, em termos aceitdveis pelo Coordenador Lider;

i) entrega, ao Coordenador Lider, de opinido legal firmada pelos assessores legais, em até 01 (um) Dia Util
antes da liquidagdo, em termos satisfatdrios ao Coordenador Lider, com a finalidade de (a) atender ao
dever de diligéncia exigida pela regulamentacdo em vigor; e (b) atestar a validade, legalidade e
exequibilidade dos documentos da Emissao;

i) encaminhamento de declaragdo de veracidade assinada pela Emissora, atestando que, na data de publicagao
do Anuncio de Inicio ou do Aviso ao Mercado, todas informagdes prestadas aos Investidores da Oferta, bem
como as declaragOes feitas pela Emissora e constantes nos documentos da Emissdo sejam verdadeiras,
precisas, consistentes, atuais e suficientes relevantes para tomada de decisdo dos potenciais investidores;
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k)

m)

n)

o)

p)

q)

r)

s)

t)

u)

v)

w)

que os documentos apresentados pela Emissora ou suas acionistas, conforme aplicavel, para consecugdo da
Oferta ndo contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Emissdo e/ou o estabelecido
nos documentos da Emissdo;

inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que n3o tenham sido reveladas ao
Coordenador Lider nas demonstracdes financeiras e/ou no processo de due diligence da Emissora, que possam
afetar substancial e/ou adversamente a sua situagdo econdmica, financeira, juridica, reputacional da
Companbhia e/ou a Oferta;

manutengdo de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo a Emissora,
condigdo fundamental de funcionamento e realizagdo das suas atividades;

nao ocorréncia de alteragdo adversa nas condi¢des econdmicas, financeiras, juridica, reputacional ou
operacionais da Emissora, exceto se justificado pela Emissora e previamente aprovado pelo Coordenador Lider;

(i) ndo ocorréncia de um evento de Resiligdo Involuntaria e/ou Resiligdo Voluntaria descritas no Contrato de
Distribuicdo; (ii) auséncia de descumprimento das obrigacdes pela Emissora, conforme descritas na Resolucdo
CVM 160; (iii) auséncia de descumprimento das obriga¢des da Emissora no ambito do Contrato de Distribuicdo;
e (d) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas nos documentos
da Emissao;

ndo ocorréncia de alteragdo e/ou transferéncia do controle aciondrio, direto ou indireto, da Emissora, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto (i) se previamente aprovada pelo Coordenador
Lider; (ii) por alteragcGes do controle acionario direto, desde que o controle indireto permaneca inalterado; (iii)
alteracdo dentro do respectivo grupo econémico e desde que ndo cause um impacto adverso relevante nas
condicdes econOmicas, financeiras ou operacionais da Emissora; ou (iv) pela Reorganizagdo Societaria
Permitida (conforme definido na Escritura de Emiss&o);

obtengdo e manuten¢do do enquadramento, pelo Ministério setorial responsavel, nos termos do Decreto
8.874 e da Lein? 12.431, das Debéntures;

recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes em razdo da Emissdo, inclusive para fins
a taxa de fiscalizagdo CVM, de registro na Oferta na B3 e na ANBIMA;

inexisténcia de descumprimento pela Emissora de Legislagdo Ambiental (conforme definido abaixo) e
trabalhista em vigor, exceto por aquilo (i) que esteja sendo questionado de boa-fé pela Emissora na esfera
judicial ou administrativa e que, em razao de tal discussdo, tenham sua exigibilidade comprovadamente
suspensa; ou (ii) cujos eventuais descumprimentos ndo possam resultar em um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido na Escritura de Emissdo);

descumprimento pela Emissora, pela Acionista, pela Fiadora (neste Ultimo caso até a efetivacdo da Liberagdo
da Fianga, conforme aplicavel), qualquer de suas controladoras, sociedades sob controle comum da Emissora
(“Afiliadas”) e seus funcionarios, quando estiverem agindo em nome da Emissora, das normas que lhes sdo
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas ndo se
limitando, as Leis n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n? 7.492, de 16 de junho de 1986, n? 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, n2 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administragdo publica), n? 9.613, de 3 de marc¢o de 1998, o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n2 5.687, de 31
de janeiro de 2006 que promulgou a Convenc¢do das Nagdes Unidas contra a Corrupgdo, adotada pela
Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003, a Lei n2 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, a Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n2 12.846, de 12 de agosto
de 2013, conforme alterada, o Decreto n2 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicivel (em conjunto, as “Legislagdo
Anticorrupg¢do”);

cumprimento de todos os termos da padronizagdo ANBIMA nos documentos da Emissao;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora; (b) conforme aplicavel, decretagdo de
faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora; (c) conforme aplicavel, pedido de faléncia da Emissora
formulado por terceiros e ndo devidamente elidido no prazo legal; (d) conforme aplicavel, propositura, pela
Emissora, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (e) conforme aplicavel, ingresso, pela Emissora,
em juizo com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

contratagdo e remuneragdo em dia pela Emissora dos prestadores de servigos relacionados a Oferta, a serem
definidos de comum acordo entre as Partes, que incluem, mas ndo se limitam, aos assessores legais, ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e ao Agente Fiduciario (“Prestadores de Servigo”);
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X) Recebimento do relatdrio de auditoria técnica elaborado pelo engenheiro independente e contratado para
analisar a viabilidade do Projeto, as custas da Emissora, em termos satisfatdrios para o Coordenador Lider
(“Relatdrio do Engenheiro Independente”);

y) autorizagdo para o Coordenador Lider divulgar a Emissdo, a qualquer momento apds sua liquidagdo, inclusive
com o uso da logomarca da Emissora e para fins de elaboragdo de material de publicidade relacionado a
prestacdo dos servicos de intermediagao financeira, por qualquer meio, independente de nova autorizagao da
Emissora a época da divulgacdo da publicidade de que trata o presente item, respeitando todas as normas
vigentes da CVM;

z) entrega, ao Coordenador Lider, do Parecer emitido por Avaliador Independente em termos satisfatorios ao
Coordenador Lider; e

aa)  aprovagdo da Emissdo pelos comités internos do Coordenador Lider.

Anteriormente a data da liquidagdo financeira da Oferta, na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais CondigGes
Precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Emissdo, que ndo produzird efeitos com
relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Emissora de reembolsar o Coordenador Lider por todas as
despesas comprovadamente incorridas e devidamente comprovadas, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo.
Caso ocorra o ndo atendimento de qualquer das Condi¢des Precedentes descritas no Contrato de Distribui¢do por ato
ou omissdo exclusivo da Emissora e/ou Fiadora, a Emissora e/ou Fiadora, exceto pela realizacdo de Resilicdo
Involuntdria, conforme mencionado no item “0” acima, também terd a obrigacdo de pagar ao Coordenador Lider a
Comissao de Descontinuidade, nos termos da Clausula de Comissionamento do Contrato de Distribuic3o.

Para informag0es acerca do risco de ndo cumprimento das Condigdes Precedentes e consequente cancelamento do
registro da Oferta, veja a Segcao “4. Fatores de Risco”, na pagina 18 e seguintes deste Prospecto.

Regime de Colocagdo

Desde que integralmente cumpridas ou renunciadas as Condi¢des Precedentes, o Coordenador Lider da Oferta
realizara a distribuicdo publica sob o regime de garantia firme de colocagdo sobre a totalidade do Valor Total da
Emissdo, de RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) (“Garantia Firme”).

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta e obtenc¢do de cdpias na sede da Emissora e do Coordenador
Lider da Oferta, a partir da data de disponibilizacdo do Anuncio de Inicio.

9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribui¢cdo da Oferta

Custo Unitario por

_— Valor Tota X % do Valor Total  Valor
Comissdes e Despesas Debéntures M -
(em RS) da Emissdo Ref. (Ext)
(em R$)
Custo Total 1.967.988,81 28,11 2,81% -
Comissoes dos Coordenadores 890.979,52 12,73 1,27% -
Comiss3o de Estruturagdo e Coordenagdo ? 350.000,00 5,00 0,50% -
Prémio por Presta¢do de Garantia Firme © 455.000,00 6,50 0,65% -
Impostos (Gross up) 85.979,52 1,23 0,12% -
Registros 56.954,60 0,81 0,08%
CVM 21.000,00 0,30 0,03% 0,030%
B3 - Andlise e Registro 19.100,00 0,27 0,03% -
B3 - Custddia (Anual) 14.700,00 0,21 0,02% -
ANBIMA 2.154,60 0,03 0,00% 0,003%
Prestadores de Servico 1.020.054,69 14,57 1,46% -
Agente Fiduciario - Anual 10.450,00 0,15 0,01% -
Banco Liquidante e Escriturador (Manuteng3o) - Anual 36.000,00 0,51 0,05% -
Banco Liquidante e Escriturador (Implementagdo - Unica) 3.000,00 0,04 0,00% -
Banco Administrador de Contas (Manutengdo) - Anual 48.000,00 0,69 0,07% -
Banco Administrador de Contas (Implementagdo - Unica) 4.000,00 0,06 0,01% -
Engenheiro Independente (Implementagéo - Unica) 149.800,00 2,14 0,21% -
Engenheiro Independente (Manuteng&o) - Anual 98.304,69 1,40 0,14% -
Auditor Independente 25.500,00 0,36 0,04% -
Certificadora NINT 45.000,00 0,64 0,06%
Assessores Legais 600.000,00 8,57 0,86% -
Valor Liquido para Emissora 68.088.965,79 972,70 97,27% -
@ O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero de Debéntures.
@ A este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores na data de liquidagdo das Debéntures, e na proporg¢do da Garantia Firme prestada, comissdo

equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento), calculada sobre o Valor Total da Emissdo, com base no prego de subscri¢do atualizado.

@) A este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores na Data de Liquidagdo, e na proporgdo da Garantia Firme prestada por cada coordenador, comissdo
equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento), calculado sobre o Valor Total da Emissdo, objeto de Garantia Firme, independentemente
de seu exercicio, com base no prego de subscri¢do atualizado.
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Valor Nominal Custo da Custo da Distribui¢do % em relagéio ao Valor Liquido
Unitdrio (RS) Distribuigéo (RS) Unitdrio (RS) Prego unitdrio por Debénture'” (RS)

Por Debénture 1.000,00 1.967.988,81 28,11 2,81% 971,89

(M Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

SERVY PARTICIPACOES S.A.

Breve Histdrico da Servy Participagdes S.A.

A Servy Participag0es foi constituida em 14 de julho de 2009. Trata-se de uma empresa holding, integrante de
um grupo econdmico atuante, dentre outros segmentos, no mercado de saneamento.

Principais atividades desenvolvidas pela Servy Participagées S.A.

A Servy tem como principal atividade a participagdo como sdcia ou acionista de outras sociedades, compra, venda
e administracdo de bens imdveis. As empresas em que participa como sdcia tem como principais atividades a
administracdo imobilidria e também empresas atuantes no mercado de construcdo e saneamento (4dgua e
esgoto).

Aquisi¢cdo ou alienagédo de qualquer ativo relevante que néo se enquadre como operagéo normal nos negocios
da Servy Participagées S.A.

N&o houve nos ultimos anos nenhuma aquisi¢do ou alienagdo de ativos relevantes que ndo se enquadre como
operacgdo normal de seus negdcios.

Alteragdes significativas na forma de condugéo dos negdcios da Servy Participagdes S.A.

N3do houve alteragdes significativas na forma de condugdo dos negdcios da Servy Participagdes S.A. nos trés
ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente.

Acionista ou grupo de acionistas controladores da Servy Participagées S.A.

A Servy Participagdes é controlada diretamente pela Servy Investments sediada em UK que por sua vez é
controlada diretamente pela Solvi Investments S.A., sediada em Luxemburgo.

Principais caracteristicas dos érgéios de administragéio e do conselho fiscal da Servy Participagdes S.A.

a) Principais caracteristicas das politicas de indica¢éo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a
Servy Participagoes S.A. a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode
ser consultado

A Servy Participa¢Oes é administrada por uma diretoria composta por 2 (dois) membros. Ndo ha Conselho
de Administragdo, sendo que referidas informagbes ndo sdo disponibilizadas na rede mundial de
computadores.

b) Se ha mecanismos de avaliagdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das
avaliagées e sua abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas
avaliagbes; e (iii) se foram contratados servigos de consultoria ou assessoria externo

A avaliagdo de desempenho é feita por ferramenta interna anualmente em relagdo aos membros da
diretoria.

c) Regras de identificacdo e administragdo de conflitos de interesses

A Servy possui uma Politica de Conflito de Interesses. Situagdes que possam gerar conflito sdo
acompanhadas pela area juridica e de compliance e submetidas para recomendagdo da Comissdo de
Conduta e posterior deliberagdo da alta administragdo.

d) Numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género e por identidade
autodeclarada de cor ou raca

A Servy Participages S.A. ndo possui na data deste Prospecto levantamento do nimero total de membros
da administracdo agrupados por género ou por identidade de cor ou raga agrupamento de género ou por
identidade de cor ou raga.
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e) Se houver, objetivos especificos que a Servy Participa¢bes S.A. possua com relagéo a diversidade de
género, cor ou raga ou outros atributos entre os membros de seus orgdos de administragdo e de seu
conselho fiscal.

A Servy Participagdes S.A. ndo possui na data deste Prospecto objetivos especificos com relagdo a
diversidade de género, cor ou ragca ou outros atributos entre os membros de seus Orgdos de
administragdo.

f) Papel dos orgdos de administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisGo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima

Compete a administragdo o planejamento estratégico, a avaliagdo e gerenciamento de riscos e
oportunidades relacionados ao clima organizacional, adotando as medidas cabiveis mitigadoras quando
e se necessario agindo com diligéncia de maneira integrada em todas as atividades.

Remuneragdo do conselho de administra¢Go, da diretoria estatutdria e do conselho fiscal da Servy

Participagoes S.A.
Remuneragdo total no Exercicio Social corrente 31/12/2022 - Valores Anuais

Afi:::ls}:?agﬁeo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros N/A 02 N/A 02
N2 de membros remunerados N/A 02 N/A 02
Remuneragao fixa anual N/A N/A
Saldrio ou pro-labore N/A 550.705,65 N/A 550.705,65
Beneficios diretos e indiretos N/A 44.037,33 N/A 44.037,33
‘F:{::;\;g:racéo por participagdo em N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
remmeragoes s /A /A N/A /A
Remuneragdo variavel N/A N/A
Bonus N/A 195.347,91 N/A 195.347,91
Beneficios pés-emprego N/A N/A N/A N/A
::r::eafri;::)os motivados pela cessagao N/A N/A N/A N/A
R'emu'neragﬁo Paseada em agoes N/A N/A N/A N/A
(incluindo opgdes)
Total da remuneragédo N/A 790.090,89 N/A 790.090,89

Transagées com partes relacionadas que, segundo as normas contdbeis, devam ser divulgadas nas
demonstragdes financeiras individuais ou consolidadas da Servy Participagcbes S.A. e que tenham sido
celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente
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Os saldos a receber/pagar e resultados entre partes relacionadas na Servy Participagdes Controladora e no
Consolidado, em 31 de dezembro de 2021 e 2020, sGo demonstrados como segue e com valores em milhares
de reais:

Controladora
Saldo de Saldo de Receitas
contas a receber contas a pagar (despesas)
2021 2020 2021 2020 2021 2020

Curto prazo
Servigos prestado e outros:

Solvi Participagdes S.A. 7 - 1.336 958 - -
Revita Engenharia S.A. 17 - - - 151 -
Essencis Solugdes Ambientais S.A. 364 - - - 4.636 -
Sdo Carlos Ambiental 41 - - - 135 -
Gri Koleta Gerenciamento de Residuos 331 - - - 1523 -
Empresa de Participagdo em Projetos de Saneamento Ltda. - - - 588 - -
Abrantes Ambiental 1.495 1.495 - - - -
SL Ambiental - - 3.606 3.605 - -
Servy Patrimonial - - - 6.876 - -
Sergipe Participagbes - - 383 - - -
GPO - Gestdo de Projetos e Obras Ltda. - - - 192 - -

2.255 1495 5325 12219 6.445 -

Curto prazo - Mutuos

Solvi Investments - 6.119 - - - 137
- 6.119 - - - 137
Longo prazo
Mutuos
Solvi Investments - - 2.359 - (64) -
GPO - Gestdo de Projetos e Obras Ltda. - 9.166 4.437 - - 138
Sevy Patrimonial Ltda - - - 15.696 - (484)
Empresa de Participagdo em Projetos de Saneamento Ltda. 1.553 - - 1.349 (45) (35)
Solvi Environnment - - - 6.264 - -
Vega Peru Construccion 6.565 3.079 - - 91 -
SL Ambiental 1511 115 - - 48 -
Abrantes Ambiental 459 86 - - 9 3
Hars Realizagbes Imobilidrias 593 280 - - - -
SPP - Sociedade de Participagbes e Projetos Ltda. 5 - - - - -
Outros 10 - 122 115 - -
10.696 12.726 6.918 23.424 39 (378)
Circulante 2.255 7.614 5325 12.219
N&o circulante 10.696 12.726 6.918 23424
Total 12951 20.340 12.243 35.643 6.484 (241)
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SAQ GABRIEL

Consolidado
Saldo de Saldo de Receitas
contas a receber contas a pagar (despesas)

2021 2020 2021 2020 2021 2020

Curto prazo
Servigos prestado e outros:

Solvi Participagdes S.A. 7 109.644 1.399 965 - 1172
Essencis Solugdes Ambientais S.A. 364 356 - - 4636 3.159
GRI - Koleta Ambiental S.A. 331 152 - - 1523 1.570
Séo Carlos Ambiental S.A. 41 12 - - 135 141
Revita Engenharia S.A. 34 13 - 17 151 160
Outros - - - 192 - -

777 110.177 1399 1.174 6.445 6.202

Curto prazo
Mutuos

Solvi Investments - 6.119 - (64) 137
Empresa de Participagdo em Projetos de Saneamento Ltda - - - 588 (45) -

- 6.119 - 588 (109) 137

Outros

Curto prazo

Servigos prestado e outros:

GPO - Sucursal Del Pert - - - 1569 - -

Consdrcio Coltani - - - 2253 - -
- - - 3.822 - -

Longo prazo

Mutuos

GPO Gestdo de Projetos e Obras Ltda. - 33.618 4.437 - - 359

SPP - Sociedade de Participagées e Projetos Ltda. 5 - - - - -

Empresa de Participagdo em Projetos de Saneamento Ltda 1.553 - - 1.349 (45) (35)
Revita Engenharia S.A. - - - - - -

1.875 - -

Solvi Environnement. S.A. - - - 6.264 - -

,
N
w
x
©

Solvi Investments -

Hars Realizages Imobilidrias 593 280 - - - -
Vega Peru Construccion 6.565 - - - - -
GPO - Sucursal Del Peru - 35.717 - - - -
(-) Provisdo para créditos de liquidag¢do duvidosa - GPO Peru - (34.126)

8716 35489 6.796  9.488 (45) 324

Consdrcio Coltani - 29.085 - - - -
(-) Provisdo para créditos de liquidagé@o duvidosa - GPO Peru - (16.490)

- 12.595 - - - -
Consdrcio Ejecutor Tingo Maria - 174 - - - -
Vega Pert - 6 - - - -
Outros 10 - 272 115 - -

8.726  48.264 7.068 9.603 (45) 324

Circulante 777 116.296 1.399 5.584
N&o circulante 8.726 48.264 7.068 9.603
Total 9.503 164.560 8.467 15.187 6.291 6.663

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 da SERVY
PARTICIPACOES S.A., foram auditadas pela QUALITY Auditores e Contadores S/S cujo relatdrio sem ressalvas foi
emitido em 21 de margo de 2022. As demonstracgdes financeiras relativas ao exercicio de 2020, apresentadas
para fins de comparabilidade, foram auditadas pelos mesmos auditores, cujo Relatdrio sem ressalvas foi emitido
em 14 de maio de 2021.
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Capital Social da Servy Participagées S.A.
O Capital Social da Servy Participagdes S.A. é de RS 153.681.456,00 (cento e cinquenta e trés milhdes, seiscentos
e oitenta e um mil, quatrocentos e cinquenta e seis reais), totalmente integralizado dividido em 40.689 (quarenta

mil, seiscentos e oitenta e nove) ages ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Outros valores mobilidrios de emissdo da Servy Participagoes S.A. no Brasil, que nGo sejam a¢des e que ndo
tenham vencido ou sido resgatados

N3o existem outros valores mobilidarios de emissdao da Servy Participagdes S.A. no Brasil que ndo sejam as suas
acdes ou que ndao tenham vencido ou sido resgatados.

SERVY SANEAMENTO LTDA.

Breve Histérico da Servy Saneamento Ltda.

A Servy Saneamento foi constituida em 26 de novembro de 2018. Trata-se de uma holding operacional, que tem
dentre as principais atividades a atuagdo em saneamento.

Principais atividades desenvolvidas pela Servy Saneamento Ltda.

A principal atividade da Servy Saneamento é atuagdao no mercado de saneamento brasileiro, em concessdes
municipais de agua e esgoto de cidades com populagdo entre 10.000 (dez mil) e 250.000 (duzentos e cinquenta
mil) habitantes.

Aquisigcdo ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operag¢do normal nos negocios
da Servy Saneamento Ltda.

N&o houve nos ultimos anos nenhuma aquisi¢do ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre
como operagdo normal nos negdcios da Servy Saneamento Ltda.

Alteragées significativas na forma de condugdo dos negdcios da Servy Saneamento Ltda.

N3do houve nos ultimos anos nenhuma alteragdo significativa na forma de conducdo dos negdcios da Servy
Saneamento Ltda.

Acionista ou grupo de acionistas controladores da Servy Saneamento Ltda.

A Servy Saneamento foi constituida no ambito de uma reestruturagdo societaria em 26 de novembro de 2018
por empresa do seu grupo econdmico denominada Solvi ParticipagGes S.A. com o objetivo de concentrar as
atividades de saneamento no grupo econdmico em que pertence. Em 2019 foi objeto de reorganizacdo societaria
que resultou na transferéncia das atividades de saneamento, notadamente agua e esgoto, assim como o controle
da concessiondria S3o Gabriel Saneamento S.A. A Servy Saneamento Ltda é controlada diretamente pela Servy
Investments sediada em UK e que por sua vez é controlada diretamente pela Solvi Investments S.A.

Principais caracteristicas dos érgdos de administragdo e do conselho fiscal da Servy Saneamento Ltda.

a. Principais caracteristicas das politicas de indicagdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a
Servy Saneamento Ltda. a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode
ser consultado
A Servy Saneamento Ltda é administrada por uma diretoria composta por 3 (trés) membros. Ndo ha
Conselho de Administracdo. A sociedade ndo divulga na rede mundial de computadores tal informagao
onde possa ser consultada.

b. Se ha mecanismos de avaliagdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das
avaliagées e sua abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas

avaliagdes; e (iii) se foram contratados servigos de consultoria ou assessoria externo

Ndo ha mecanismos de avaliagdo de desempenho em vigor atualmente.
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c. Regras de identificagéo e administragdo de conflitos de interesses

A Servy Saneamento adota a mesma Politica de Conflito de Interesses de sua sdcia Servy ParticipagGes.
SituagGes que possam gerar conflito sio acompanhadas pela area juridica e de compliance da holding
Servy Participagdes.

d. Numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género e por identidade
autodeclarada de cor ou raca

A Servy Saneamento ndo possui na data deste Prospecto levantamento do nimero total de membros da
administragdo agrupados por género ou por identidade de cor ou raga.

e. Se houver, objetivos especificos que a Servy Saneamento Ltda. possua com relagdo a diversidade de
género, cor ou raga ou outros atributos entre os membros de seus orgdos de administragdo e de seu
conselho fiscal

A Servy Saneamento ndo possui na data deste Prospecto objetivos especificos com relagdo a diversidade
de género, cor ou raca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administracdo.

f. Papel dos o6rgdos de administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdGo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima

Compete a administracdo o planejamento estratégico, a avaliagdo e gerenciamento de riscos e
oportunidades relacionados ao clima organizacional, adotando as medidas cabiveis mitigadoras quando
e se necessario agindo com diligéncia de maneira integrada em todas as atividades.

Remuneragdo do conselho de administra¢Go, da diretoria estatutdria e do conselho fiscal da Servy
Saneamento Ltda.

Diretoria estatutdria é remunerada pela holding Servy Participagdes S.A.

Transagées com partes relacionadas que, segundo as normas contdbeis, devam ser divulgadas nas
demonstragées financeiras individuais ou consolidadas da Servy Saneamento Ltda. e que tenham sido
celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente

Os saldos a recebe/pagar e resultados entre partes relacionadas na Servy Saneamento Controladora e no
Consolidado, em 31 de dezembro de 2022 e 2021, sGo demonstrados como segue e com valores em milhares

de reais:
Controladora
Saldo de Saldo de Receitas
contas areceber contas a pagar (despesas)
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Curto prazo - Mutuos:
Sdo Gabriel Saneamento 2.921 2.803 - - 98 49
2,921 2.803 - - 98 49
Curto prazo - Dividendos:
Sdo Gabriel Saneamento 24.136 19.385
24.136 19.385 - - - -
Longo prazo - Mutuos:
Servy Participagdes - - 2.300 1.560 (60) (2)
- - 2.300 1.560 (60) (2)
Circulante 27.057 22.188 - -
N&o circulante - - 2.300 1.560
Total 27.057 22.188 2.300 1.560 38 a7
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Consolidado
Saldo de Saldo de Receitas
contas a receber contas a pagar (despesas)
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Curto prazo - Servigos prestodo e Qutros:
Biotermica Energia LTDA - ME - - 571 357 [957) [1.011)
GP0 Gestdio de Projetos e Obras Leda - - 1.748 - - -
- - 2319 357 [957)  (LO11)
Curto prazo - Dividendos:
GPO Gestdo de Projetos e Obras Lida. 453 396
- - 453 396 - -
Lengo prazo - Mituos:
Servy Participagbes 5.A. - - 2.300 1.560 [=8] (2}
- - 2300 1560 {60} 2]
Circulante - - 2.817 753
M3o circulante - - 2.3200 1.560
Total - - 5117 2313 (1017}  (L013)

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e de
2021 da Servy Saneamento Ltda. ndo foram auditadas.

Capital Social da Servy Saneamento Ltda.

O Capital Social da Servy Saneamento Ltda. é de R$14.119.981,00 (quatorze milhdes, cento e dezenove mil,
novecentos e oitenta e um reais) dividido em 14.119.981 (catorze milhdes, cento e dezenove mil, novecentas e
oitenta e uma) quotas, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, na seguinte propor¢o entre os sécios:
Servy Investments Ltda com 99,9% de participagdo e Servy Participagdes S.A. com 0,1%.

Outros valores mobilidrios de emissdo da Servy Saneamento Ltda. no Brasil, que ndo sejam agées e que néo
tenham vencido ou sido resgatados

Ndo existem outros valores mobiliarios de emissdo da Servy Saneamento que ndo sejam as suas cotas ou que
ndo tenham vencido ou sido resgatados.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADAS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e anélise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos ou
incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informacdes anexos a este Prospecto:

(i) Copia da ata da AGE Emissora, realizada em 09 de maio de 2023, cuja ata foi devidamente arquivada na
JUCERGS sob o n2 8970579, em 2 de junho de 2023 e publicada no jornal “Didrio de Santa Maria” em 18
de maio de 2023, com divulgagdo simultanea da integra da ata da AGE Emissora na respectiva pagina do
Didrio de Santa Maria na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289,
da Lei das Sociedades por AgGes;

(ii) Escritura de Emissdo;

(iii)  Primeiro Aditamento a Escritura de Emiss3o;

(iii)  Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des;

(iv)  Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(v) Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios;
(vi)  Copia do estatuto social vigente da Emissora; e

(vii) Declaragdo e Veracidade da Emissora e da Fiadora.

Documentos e Informacoes incorporados por referéncia a este Prospecto:

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto:
I A Emissora ndo possui formulario de referéncia;

1. Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais findos
em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020, bem como suas respectivas notas explicativas acompanhadas
dos relatérios dos auditores independentes; e

1. Informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas relativas aos 3 (trés) tltimos exercicios
sociais encerrados, bem como suas respectivas notas explicativas acompanhadas dos relatérios dos
auditores independentes.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto, listados acima, podem ser obtidos nas paginas de
internet da CVM, da B3 e da Emissora, conforme aplicavel, de acordo com o que segue:

Demonstragdes Financeiras

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020, os quais se encontram disponiveis para consulta nos seguintes
websites:

. Emissora: www.sgssa.com.br/demonstra¢des-financeiras

. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pdgina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida “Regulados”,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e entdo
“InformacgGes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “S3o Gabriel
Saneamento S.A.” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria
“Dados econdmico-financeiros”, o tipo “Demonstragées Financeiras Anuais Completas” e o intervalo de
datas desejado e clicar em consultar).

. B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar “Sdo
Gabriel” no campo “Nome da Empresa” e entdo clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “SAO GABRIEL
SANEAMENTO S.A.”; em seguida, clicar em “Relatérios Estruturados” no menu a direita e entdo selecionar
o documento desejado).

Informagdes Trimestrais

As informagdes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas da Emissora relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados poderdo ser acessadas nos seguintes websites:

. Emissora: www.sgssa.com.br/demonstra¢des-financeiras
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. CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida “Regulados”,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e entdo
“InformacgGes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Sdo Gabriel
Saneamento S.A.” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria
“ITR - Informacgdes Trimestrais” e o intervalo de datas desejado, clicar em consultar).

. B3: http://www.b3.com.br (nesta péagina acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar “Sdo
Gabriel” no campo “Nome da Empresa” e ent3o clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “SAO GABRIEL
SANEAMENTO S.A.”; em seguida, clicar em “Relatdrios Estruturados” no menu a direita e entdo selecionar
o documento desejado).

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO EM ESPECIAL A SEGAO “4. FATORES DE
RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 18 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” ANTES DA
TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominagdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato da Emissora

EMISSORA DAS DEBENTURES

Sao Gabriel Saneamento S.A. e Fiadora

At.: Ney Lopes Moreira Castro / Luiz Antonio Bertazzo
Rua Andrade Neves, n2 339, Centro

CEP: 97.300-010, S3o Gabriel, RS

Telefone: (11) 2764-3330 / (55) 3232-3000

E-mail: ncastro@servyparticipacoes.com

Website: https://www.sgssa.com.br/

12.2. Nome, enderego comercial, enderego eletrénico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a Oferta

COORDENADOR LIDER

Banco Bradesco BBI S.A.

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1309, 102 andar

CEP: 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Fernando Guimardes e Andréia Bentim

Telefone: +55 11 3847-5320

E-mail: fernando.guimaraes@bradescobbi.com.br e andreia.bentim@bradescobbi.com.br
Website: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx

12.3. Nome, endereg¢o comercial, enderego eletrénico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na Oferta e responsdveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

At.: Henrique Filizzola

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4100, 102 andar
CEP: 04538-132, S50 Paulo/SP

Telefone: (11) 3755-5400

E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br

Website: www.stoccheforbes.com.br

ASSESSOR JURIDICO DO COORDENADOR LiDER

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados
Rua José Gongalves de Oliveira,

n.2 116, 52 andar, Ed. Seculum I

CEP: 01453-050, Sao Paulo - SP

At.: Raphael Zono

Telefone: (11) 3150-7414

E-mail: rzono@machadomeyer.com.br
Website: www.machadomeyer.com.br
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12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsdveis por auditar as
demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

AUDITORES INDEPENDENTES

CROWE MACRO AUDITORIA E CONSULTORIA

At.: Fabio Debiaze Pino

Rua XV de Novembro, 184 - 32 andar
CEP: 01013-904, Sao Paulo -SP
Telefone: +55 (11) 5632.3733

E-mail: fabio.debiaze@crowe.com.br
Website: https://crowemacro.com.br/

12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones do agente fiducidrio

AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.954, 102 andar,
Conjunto 101, Jardim Paulistano

CEP: 01.451-000, Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrstee.com.br

Website: https://www.pentagonotrustee.com.br/

12.6. Declaragdo de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribuicdo
em questdo podem ser obtidas junto ao Coordenador Lider e/ou consorciados e na CVM

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolugao CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta,
bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider da Oferta nos enderecgos
descritos acima.

12.7. Declaragéo, nos termos do art. 24 da Resolugéo CVM 160, atestando a veracidade das informagdes
contidas neste Prospecto

Declaracdo da Emissora

A Emissora declara que verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, a legalidade e auséncia de vicios da
operacgdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informagdes prestadas neste Prospecto.

A Emissora declara, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, exclusivamente para os fins do processo de
registro da Oferta na CVM, que:

a. é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes prestadas
por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no ambito da Oferta, tendo
verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na emissdo das Debéntures;

b. o Prospecto Preliminar continha e este Prospecto Definitivo contém as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos Investidores das Debéntures a serem ofertados, da Emissora, de suas
atividades, situagdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informacgGes relevantes, sendo tais informagdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais
para permitir aos Investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

c. o Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Resolugdao CVM 160;

d. as informagdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do arquivamento deste
Prospecto Definitivo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo
e serdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para permitir aos Investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

e. verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de
ter agido com diligéncia para verificar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacgGes prestadas no Prospecto da Oferta e na Escritura de Emissdo.

52


mailto:fabio.debiaze@crowe.com.br

Declaracdo do Agente Fiduciario

O Agente Fiducidrio declara, nos termos do artigo 62 e do inciso V do artigo 11 da Resolugdo CVM 17,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, no momento de aceitar a
fungdo, a consisténcia das informagdes contidas na Escritura de Emissdo, bem como que ndo se encontra em
nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no artigo 62 da Resolugdao CVM 17.

Declaracdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que verificou, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas neste Prospecto da Oferta
e na Escritura de Emissdo, para assegurar que:

a. o Prospecto Preliminar continha este Prospecto Definitivo contém, todas as informagdes relevantes e
necessarias a respeito das Debéntures, da Emissora, de suas atividades, da situagdo econdmico-financeira
e dos riscos inerentes as suas atividades, e quaisquer outras informagdes relevantes, com relagdo as quais
tomou todas as cautelas para assegurar que sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais
s para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

b. O Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Resolugdo CVM 160.
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Anexo | Ata de Assembleia Geral da Emissora
de 09 de maio de 2023, que aprovou a Emissao
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SAO GABRIEL SANEAMENTO S.A.

CNPJ/ME n© 15.186.494/0001-18
NIRE 43.300.054.225

Ata da Assembleia Geral Extraordinaria
Realizada em 09 de maio de 2023.

1. Data, Hora e Local: Ao 09 dia do més de maio de 2023, as 10h, na sede
social da Sao Gabriel Saneamento S.A., sociedade por acdes, com sede social
localizada na cidade de S3o Gabriel, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Andrade
Neves, 339, Centro, CEP 97300-000 (“*Companhia” ou “Emissora”).

2. Convocacao e Presencga: Dispensada a publicagdo de editais de convocagao,
na forma do disposto no artigo 124, § 49, da Lei n° 6.404/76, conforme alterada
(“Lei das S.A.”), tendo em vista a presencga de acionista representando a totalidade
do capital social da Companhia, conforme assinaturas constantes do Livro de
Presencas da Companhia.

3. Mesa: Presidente: Ney Lopes Moreira Castro, Secretario: Luiz Antonio de Brito
Bertazzo.
4. Ordem do dia: Examinar, discutir e autorizar: (i) a realizagdo, pela

Companhia, da sua 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acoles, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série
Unica, no valor total de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ("Emissao” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito automatico,
com dispensa de andlise prévia, nos termos da Resolucdo n° 160 da Comissao de
Valores Mobiliarios (*CVM"), de 13 de julho de 2023, conforme alterada (“*Resolucdo
CVM 160" e “Oferta”, respectivamente), bem como a fixacdo dos termos e condicdes
da Emissdo e da Oferta, a ser realizada nos termos do “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, da Sdo Gabriel Saneamento S.A.”, a ser celebrado
entre a Companhia, a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
(“Agente Fiduciario”) e a Servy Participagdes S.A. (“Fiadora”), na qualidade de fiadora
(“Escritura de Emissdo”); (ii) a constituicdo e a outorga da Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios (conforme abaixo definida); (iii) a outorga de procuracgao, pela
Companhia, pelo prazo das Obrigagdes Garantidas (conforme abaixo definidas), nos
termos do "Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios em
Garantia e Outras Avencas", a ser celebrado entre a Emissora, na qualidade de

Documento assinado eletronicamente. Verificagdo em https://www.qualisign.com.br/portal/dc-validar

através do codigo WXDAB-ZNO6Z-NVLTO-X20UN enquanto armazenado no Portal ou em https://validar.iti.gov.br conforme instrugées |a polo1c%da1s7
pagina 1 de
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cedente fiduciante, e o Agente Fiduciario ("Contrato de Cessdo Fiduciaria"); (iv) a
autorizacdao expressa para que a Diretoria da Companhia e/ou os procuradores por
esta nomeados pratiquem todos os atos, tomem todas as providéncias e adotem
todas as medidas necessarias e/ou convenientes a realizacdo, formalizagdo,
efetivacdo, implementacdo, administracdao e/ou aperfeicoamento das deliberacdes
tomadas nesta Assembleia Geral Extraordinaria objetivando a Emissdo, a realizagao
da Oferta e a constituicao das Garantias (conforme abaixo definidas), incluindo, mas
nao se limitando a (1) contratar o Banco Bradesco BBI S.A. (*Coordenador Lider”),
com a finalidade de coordenar e proceder a distribuicdo publica das Debéntures, nos
termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Capitais”), e da Resolugao CVM 160, podendo, para tanto, negociar e
assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteragdes; (2)
contratar os demais prestadores de servico para realizacdo da Oferta, que incluem,
mas nao se limitam ao Banco Liquidante (conforme abaixo definido), ao Escriturador
(conforme abaixo definido), ao Agente Fiduciario, ao Banco Administrador (conforme
abaixo definido), aos assessores legais, a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (*B3"), ao
Banco Bradesco S.A. (“Banco Depositario”), dentre outros, podendo, para tanto,
negociar e assinar 0s respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais
alteracdes; (3) negociar e definir os termos e as condigdes adicionais especificos das
Debéntures, da Emissdo e das Garantias (conforme definido abaixo); (4) negociar e
celebrar todos os documentos relativos as Debéntures, a Oferta e as Garantias,
incluindo, mas ndo se limitando, (@) a Escritura de Emissao; (b) ao “Contrato de
Coordenacédo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica da 1@ (Primeira) Emissdo da Sdo Gabriel Saneamento S.A.”, a ser celebrado
entre a Emissora, a Fiadora e o Coordenador Lider (“"Contrato de Distribuicdo”); (c)
ao "Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de A¢cbes em Garantia e Outras
Avengas", a ser celebrado entre a Servy Saneamento Ltda. ("Servy Saneamento” ou
“Alienante Fiduciante”), na qualidade de alienante fiduciante, o Agente Fiduciario, na
qualidade de credor fiduciario, e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente
(“"Contrato de Alienacdo Fiduciaria” e, em conjunto com o Contrato de Cessdo
Fiduciaria, os “Contratos de Garantia”); (d) ao Contrato de Cessao Fiduciaria; (e) o
contrato de prestacdao de servicos de banco depositario, a ser celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Depositario (“Contrato de Banco
Depositario”); bem como, (f) os eventuais aditamentos aos instrumentos acima
mencionados e quaisquer outros documentos a eles acessoérios, correlatos e
necessarios para a devida formalizacdo e efetivacdo da Emissdo, da Oferta e das
Garantias; (g) registrar a Oferta perante a B3 e aos demais 6rgdos competentes,
conforme aplicavel; e (v) a ratificacdo de todos e quaisquer atos ja praticados pela
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Diretoria da Companhia e/ou por seus procuradores para a realizagdo da Emissao
e/ou da Oferta.

5. Deliberacdes: Apds discutidas as matérias constantes da Ordem do Dia, o
acionista presente, por unanimidade de votos e sem quaisquer ressalvas ou
restrigdes, deliberaram o que segue:

(i) aprovar a realizagao da Emissao e da Oferta, nos termos do artigo 59 da Lei
das Sociedades por Acoes, da Lei do Mercado de Capitais e da Resolucdo CVM
160, com as seguintes caracteristicas principais, a serem formalizadas na
Escritura de Emissao:

(a) Numero da Emissdo. A Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de
debéntures da Companhia.

(b) Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de
R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme
abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).

(c) Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 70.000 (setenta mil)
Debéntures.

(d) NuUmero de Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.
(e) Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures

sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdao (“Valor Nominal
Unitario”).

(f) Data de Emissao. Para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissdo das Debéntures sera aquela prevista na Escritura de Emissdo (“Data
de Emissao”).

(g) Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais,
a data de inicio da rentabilidade das Debéntures serd a primeira Data de
Integralizacdo (conforme abaixo definida).

(h) Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de
Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vencimento de até 204 (duzentos e
guatro) meses contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, na data
prevista na Escritura de Emissao ("Data de Vencimento").
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(i) Colocacao e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo
objeto de Oferta, a qual serad realizada em regime de garantia firme de
colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediacao do
Coordenador Lider, responsavel pela colocagdo das Debéntures, conforme os
termos e condicdes do Contrato de Distribuicao.

G) Depdsito para Distribuicdo e Negociacdao. As Debéntures serdao
depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do
MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da B3; e (ii)
negociacdao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liquidados financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

(k) Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade das Debéntures. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a
emissao de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, a
titularidade delas serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, serd expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

() Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em acdes de emissao da Companhia.

(m) Banco Liquidante e Escriturador. O banco liquidante da Emissao
(“*Banco Liguidante”) e o escriturador das Debéntures (“Escriturador”, sendo
gue essas definicdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder
ao Banco Liquidante e ao Escriturador) é o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no nucleo
Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06.029-900,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12.

(n) Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejussoria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades
por Agdes.

(o) Preco de Subscricdao e Forma de Integralizacdao. As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
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corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario (conforme definido da
Escritura de Emissao), de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a B3
(sendo qualquer data em que ocorrer uma subscricdo e integralizacdao de
Debéntures, uma “Data de Integralizacdo”). As Debéntures serdo
integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, na primeira Data de
Integralizagdo. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data
diversa e posterior a primeira Data de Integralizacdo, a integralizagdo devera
considerar o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (conforme
definido abaixo), acrescido da Remuneracao (conforme abaixo definido),
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme
definido da Escritura de Emissdo) até a data de sua efetiva integralizagcdo. As
Debéntures poderdao ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido a
exclusivo critério do Coordenador Lider, se for o caso, no ato de sua
subscricdo, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures em cada data de integralizacao.

(p) Atualizacao Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario,
ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera
atualizado monetariamente pela variacdo do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de
seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria das Debéntures”),
sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures”), calculado de forma pro rata temporis por Dias
Uteis de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emiss&o.

(q) Remuneracao das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratorios a serem definidos
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado
a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 2035, a ser apurada conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
data de realizacgdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo das Debéntures”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
(conforme abaixo definido) (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo

Documento assinado eletronicamente. Verificagdo em https://www.qualisign.com.br/portal/dc-validar

através do codigo WXDAB-ZNO6Z-NVLTO-X20UN enquanto armazenado no Portal ou em https://validar.iti.gov.br conforme instrugées |a poloSC%da1s7
pagina 5 de

63



pagamento. A Remuneracdo das Debéntures serd calculada de acordo com
formula a ser prevista na Escritura de Emissao.

(r) Pagamento da Remuneracao das Debéntures. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdao, a Remuneragdo das Debéntures
sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissdao, sempre nos dias a
serem previstos na Escritura de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em
data a ser prevista na Escritura de Emissdo e o Ultimo pagamento na Data de
Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures”), conforme tabela prevista na Escritura de
Emissao.

(s) Amortizacdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
sera amortizado semestralmente, conforme cronograma de pagamentos
constante da tabela prevista na Escritura de Emissao (cada uma, uma “Data
de Amortizacdo das Debéntures”).

(t) Resgate Antecipado Facultativo. N3do sera admitida a realizacao de
resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures, excepcionadas
as hipoteses descritas nas Clausulas 4.10.1.4 e 4.20.5 da Escritura de
Emissao.

(u) Oferta de Resgate Antecipado Total. A Emissora podera, a seu
exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, desde que observados os termos da Lei 12.431
(conforme abaixo definido) e da na Resolucdo do CMN n° 4.751, de 26 de
setembro de 2019, conforme alterada ("Resolucao CMN 4.751"), e desde que
se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado total das Debéntures; e (b) o disposto no inciso II do artigo 1°,
§1°, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente. A Oferta de Resgate
Antecipado Total sera enderecada a todos os Debenturistas, conforme o caso,
sendo assegurada a todos os Debenturistas, conforme o caso, a igualdade de
condicOes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condicOes previstos na Escritura de
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Emissao (“Oferta de Resgate Antecipado Total”). O valor a ser pago aos
Debenturistas no ambito do resgate antecipado decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado Total serd equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido (i) da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracgdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do resgate (exclusive) e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data de resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total, e (ii)
se for o caso, do prémio de resgate indicado na comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado Total, observado que a Oferta de Resgate Antecipado
Total podera ser realizada apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser alcangado o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate, calculado nos termos da Resolucdo Bacen 3.947. Os demais
termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Total estardo previstos
na Escritura de Emissao.

(v) Agquisicao Facultativa. A Emissora podera, a seu exclusivo critério,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, (a) a partir do
25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis), ou seja, a partir de data a ser prevista na Escritura de Emissdo,
inclusive, nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431,
adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario,
desde que observados os termos Resolugao CVM n° 77, de 29 de marco de
2022, conforme alterada (“Aquisicdo Facultativa”). Os demais termos e
condicdes da Aquisicao Facultativa estardo previstos na Escritura de Emissao.

(w) Repactuacao. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao
programada.

(x) Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de
coleta de intencdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding"), a
ser organizado pelo Coordenador Lider, para a definicdo da taxa final da
Remuneracgdo. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado
por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, sem necessidade de
aprovacao prévia dos Debenturistas ou aprovagdo societaria adicional da
Emissora, da Fiadora ou da Acionista, nos termos e condigbes dispostos na
Escritura de Emissao.
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(y) Enquadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.431. As
caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2° da Lei
12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e do
Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme aplicavel (“Decreto
8.874"), estando as Debéntures de acordo com todas as caracteristicas
necessarias para atender aos requisitos previstos na Lei 12.431 e do Decreto
8.874, sendo que o Projeto (conforme definido abaixo) foi classificado como
prioritario pelo Ministério do Desenvolvimento Regional (*"MDR"), nos termos
da Portaria (conforme definido abaixo).

(2) Destinacdao dos Recursos. Os recursos obtidos pela Emissora com as
Debéntures serdo integral, Unica e exclusivamente, destinados ao projeto
“Universalizacdo de Agua e Esgoto em S3o Gabriel/RS”, de investimento em
infraestrutura no setor de saneamento basico, visa ampliar e adequar o
sistema de abastecimento de agua (“SAA”) e o sistema de esgotamento
sanitario ("SES”) e reduzir as perdas no SAA, beneficiando com agdes de
saneamento 62.105 (sessenta e dois mil, cento e cinco) habitantes do
municipio de S&o Gabriel/RS por meio das seguintes intervencdes:
(a) abastecimento de agua: (i) implantacdo de novas redes de distribuicdo e
ligacOes prediais; (ii) implantacao de adutoras; (iii) substituicdo de redes de
distribuicdo em estado avancado de depreciacdo; (iv) implantacao de
reservatorios de agua tradada; (v) reformas e melhorias em reservatérios de
agua tratada; (vi) ampliacdo de elevatorias de agua tratada; (vi) implantacdo
de acles para reducao e controle de perdas no SAA.; e (b) esgotamento
sanitario: (i) ampliacdo do SES com implantagdo de: redes coletoras,
coletores tronco, interceptores, ligagdes prediais, elevatorias e linhas de
recalque; e (ii) ampliacdo da capacidade de tratamento da estacdao de
tratamento de esgoto e tratamento de lodo (*Projeto”), considerado prioritario
nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Portaria do MDR
n.° 3.243, de 09 de novembro de 2022, publicada no Diario Oficial da Unido
em 11 de novembro de 2022 (“Portaria").

(aa) Caracterizacao como Debéntures Sustentaveis. As Debéntures
sdo caracterizadas como "debéntures sustentaveis", com base em: (i) parecer
técnico, emitido pela NINT - Natural Intelligence Ltda., sociedade limitada
inscrita no CNPJ sob o n® 09.212.050/0001-07, atestando que as Debéntures
cumprem com as regras emitidas pela International Capital Market Association
e constantes do Green Bond Principles Social Bond Principles e Sustainability
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Bonds Guidelines de 2021; e (ii) compromisso da Emissora em destinar os
recursos a serem captados na Emissao para o Projeto.

(bb) Garantias Reais. Para assegurar o fiel, pontual e integral
cumprimento de todas e quaisquer obrigagldes principais e acessorias,
presentes e futuras, assumidas pela Emissora na Emissao, incluindo, mas sem
limitagdo, (i) as obrigacoes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, devido nos termos da Escritura
de Emissdo, acrescido da Remuneracdo e dos Encargos Moratorios, conforme
aplicavel, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data
de Vencimento, ou em virtude do vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, conforme
aplicavel; (ii) as demais obrigacGes pecuniarias assumidas pela Emissora,
presentes e futuras, principais e acessoérias, previstas na Escritura de Emissao
e nos Contratos de Garantia, inclusive, mas ndo se limitando, honorarios
advocaticios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indenizacdes, bem como as obrigagdes relativas ao Banco Liquidante, ao
Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario e demais prestadores de servico
envolvidos na Emissdo; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e
gualquer importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham
a desembolsar no ambito da Emissdao e/ou, inclusive, em virtude da
constituicdo, formalizacdo, manutengdo, execugao e/ou excussao das
Garantias previstas na Escritura de Emissao e/ou nos respectivos Contratos
de Garantia (“"ObrigacGes Garantidas”), observado que a Emissora continuara
responsavel por todas e quaisquer obrigacdes por ela assumida na Emissao
até a quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas, inclusive na hipétese de os
valores obtidos nas excussdes serem insuficientes, conforme a ser disposto
na Escritura de Emissdo, as Debéntures contardo com as seguintes garantias
reais (em conjunto, as “"Garantias Reais”):

() A Servy Saneamento Ltda. (“"Servy Saneamento” ou "“Acionista”)
alienara fiduciariamente em garantia, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, bem como de seus respectivos
sucessores e eventuais cessionarios, em carater irrevogavel e
irretratavel, até o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas, a
propriedade fiduciaria, o dominio resolivel e a posse indireta
(“Alienacdo Fiduciaria”) dos seguintes bens: (a) a totalidade das acdes
de emissdo da Emissora detida pela Acionista correspondente a 100%
(cem por cento) do capital social da Emissora, quer existentes na data
de celebracdo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agbes (conforme
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(ii)

abaixo definido) ou que venham a ser futuramente por ela detidas,
livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Acodes”);
(b) todos os dividendos (em dinheiro, espécie ou mediante distribuicao
de novas agoes), lucros, frutos, rendimentos, pagamentos, créditos,
remuneracao, bonificacoes, direitos econdmicos, juros sobre capital
proprio, distribuicdes, reembolso de capital, bonus e demais valores
efetivamente creditados, pagos, entregues, recebidos ou a serem
recebidos ou, de qualquer outra forma, distribuidos a Acionista em
razdo da titularidade das AcGes, sem limitar, todas as preferéncias e
vantagens que forem atribuidas, expressamente, as A¢des, a qualquer
titulo, inclusive, lucros, proventos decorrentes do fluxo de dividendos,
juros sobre o capital proprio, valores devidos por conta de redugéo de
capital, amortizacao, resgate, reembolso ou outra operacao e todos os
demais proventos ou valores que, de qualquer outra forma, tenham
sido e/ou que venham a ser declarados e ainda ndo tenham sido
distribuidos, inclusive, mediante a permuta, venda ou qualquer outra
forma de disposicao ou alienacdo das Agles, e quaisquer bens, valores
mobiliarios ou titulos nos quais as Agbes sejam convertidas (incluindo
quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios) (“Rendimentos das
Acdes”); e (c) todas as acbes que, porventura, a partir da data de
celebracdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes, sejam
atribuidas a Acionista ou seus eventuais sucessores legais ou qualquer
novo acionista, por meio de subscricdo, por forca de
desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das AcGes, distribuicdo de bonificagdes, conversdo de
debéntures de emissdo da Emissora e de titularidade da Acionista,
todas as acoes, valores mobilidrios e demais direitos que, porventura,
a partir desta data, venham a substituir as Acdes, em razao de
cancelamento das mesmas, incorporacao, fusdo, cisdo ou qualquer
outra forma de reorganizacdo societdria envolvendo a Emissora
(“Acdes Adicionais” e, em conjunto com as Agdes e os Rendimentos
das AcOes, os "Bens Alienados Fiduciariamente”), nos termos e
condigdes a serem estabelecidos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria.
Os demais termos e condicdes da Alienacdo Fiducidria estardo
previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria.

a Emissora, na melhor forma de direito, bem como nos termos dos
artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, no que for aplicavel, do
artigo 66-B da Lei 4.728, com a redacao dada pela Lei 10.931, do
Decreto Lei n©® 911, de 01 de outubro de 1969, e das disposicdes dos
artigos 40 e 113 da Lei das Sociedades por Acgbes, cedera
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fiduciariamente em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, bem como de seus respectivos sucessores e
eventuais cessionarios, em carater irrevogavel e irretratavel, até o
integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas, a propriedade
fiduciaria, o dominio resoluvel e a posse indireta (“Cessao Fiduciaria”)
dos seguintes direitos (todos em conjunto, “Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente”): (I) (a) todos os direitos emergentes do
Contrato de Concessao n° 051/2012, celebrado em 20 de margo de
2012, entre o Municipio de Sdo Gabriel e a Emissora (“Contrato de
Concessan”), inclusive (mas nao se limitando aos relativos a eventuais
indenizacOes a serem pagas pela Prefeitura Municipal de Sao Gabriel
(“Poder Concedente”) em decorréncia da extingdo, caducidade,
encampacao ou revogacao da concessdo para exploracao do servico
publico de abastecimento de agua e esgotamento objeto do Contrato
de Concessao; e (b) além de todas e quaisquer indenizacbes a serem
recebidas nos termos das garantias e apdlices de seguro, conforme
apolices descritas no Anexo A ao Contrato de Cessao Fiduciaria
(“Apdlices de Seguro”), contratadas nos termos do Contrato de
Concessao, em qualquer caso, assegurado o valor para o pagamento
essencial ao cumprimento das obrigagdes assumidas no Contrato de
Concessao, nos termos do artigo 28 da Lei n°© 8.987, de 13 de fevereiro
de 1995, conforme alterada; (II) todos e quaisquer direitos, atuais
e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora com relacdo a
(@) conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao Banco
Depositario, conforme a ser descrita na Escritura de Emissdo (“Conta
Pagamento Servico da Divida”); e (b) conta corrente de titularidade da
Emissora mantida junto ao Banco Depositario, conforme a ser descrita
na Escritura de Emissao ("Conta Reserva”) ; e (c) da conta bancaria
vinculada a ser constituida pela Emissora e cedida fiduciariamente em
favor dos Debenturistas em momento futuro, caso necessario, a qual
sera mantida e movimentada exclusivamente nos termos da Clausula
3.9 do Contrato de Cessdo Fiduciaria e da Escritura de Emissdo (“Conta
Complementacao ICSD” e, quando em conjunto com a Conta
Pagamento Servico da Divida e a Conta Reserva, as “Contas
Vinculadas”), independentemente de onde se encontrarem, inclusive
em transito ou em fase de compensacao bancaria, inclusive aqueles
decorrentes dos Investimentos Permitidos (conforme definidos
Contrato de Cessdo Fiduciaria) realizados com os recursos recebidos
ou depositados nas Contas Vinculadas quaisquer valores ou recursos
nelas depositados e/ou a serem depositados, a qualquer tempo,
independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em

Documento assinado eletronicamente. Verificagdo em https://www.qualisign.com.br/portal/dc-validar

através do codigo WXDAB-ZNO6Z-NVLTO-X20UN enquanto armazenado no Portal ou em https://validar.iti.gov.br conforme instrugdes |4 colocadas

69

pagina 11 de 17



transito ou em processo de compensacdao bancdaria, bem como os
Investimentos Permitidos realizados com os valores depositados ou
que venham a ser depositados nas Contas Vinculadas, e todos e
quaisquer frutos e rendimentos decorrentes de referidos
investimentos; e (III) todos os demais direitos, corpdreos ou
incorporeos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessao de
acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes
da concessdo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria. Os demais
termos e condigoes da Cessao Fiduciaria estardo previstos no Contrato
de Cessdo Fiduciaria.

As Garantias Reais deverao, até a Data de Vencimento, observados os
termos descritos na Escritura de Emissao, (a) ser compartilhadas em
favor da Caixa Econb6mica Federal, no ambito dos Endividamentos
Existentes (conforme a ser definido na Escritura de Emissao); bem
como (b) as garantias outorgadas em favor da Caixa EconOmica
Federal, no ambito dos Endividamentos Existentes, deverdo ser
compartilhadas em favor dos Debenturistas ("Compartilhamento de
Garantias Reais”), ficando o Agente Fiduciario, como representante dos
Debenturistas, autorizado a celebrar o respectivo instrumento que
formalizard o Compartilhamento de Garantias Reais, sendo certo que
havera a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
assembleia geral para tal fim (“Contrato de Compartilhamento”).

Os Debenturistas fardo jus ao pagamento de prémio flat
correspondente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao final
de cada semestre, incidente sobre o saldo devedor total das
Debéntures, a ser pago pela Emissora enquanto ndo houver a
celebracdo do Compartilhamento das Garantias Reais. O prémio
descrito nesta Clausula passara a ser devido pela Emissora a partir do
129 (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, nos termos
e datas a serem descritos na Escritura de Emissdo, sendo que, caso o
instrumento do Compartilhamento de Garantias Reais ainda ndo tenha
sido celebrado quando da primeira cobranga, o valor do prémio flat,
nesse caso excepcionalmente, sera de 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) incidente sobre o saldo devedor total das Debéntures,
correspondente aos dois primeiros semestres contados a partir da Data
de Emissao.
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(cc) Garantia Fidejusséria. Para assegurar o fiel, pontual e integral
cumprimento de todas as ObrigacGes Garantidas, as Debéntures contarao,
ainda, com garantia fidejussoria da Fiadora, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario nos termos dos artigos 818 e 822 da Lei
n.% 10.406 de 10 de janeiro de 2002 (“Cddigo Civil”), obrigando-se, por este
instrumento e na melhor forma de direito, como devedora solidaria e principal,
pagadora de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da Escritura
de Emissdo, da Emissdo e da Oferta, até a liquidagao integral das Obrigacdes
Garantidas, renunciando expressamente a todo e qualquer beneficio de
ordem, direitos e faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos
nos artigos nos artigos 333, paragrafo Unico, 277, 364, 366, 368, 821, 824,
827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e seus incisos e 839 do Cddigo Civil e
artigos e artigos 130, 131 e 794 do Cddigo de Processo Civil, nos termos
descritos a seguir (“"Valor Garantido” e “Fianca”, respectivamente, sendo a
Fianca, em conjunto com as Garantias Reais, as “Garantias”).

(dd) Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissao, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
adicionalmente ao pagamento da Atualizacdo Monetaria das Debéntures e da
Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més ou fracdo de més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratoria de 2% (dois por cento) (“"Encargos Moratérios”);

(ee) Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serdao efetuados pela Emissora no respectivo vencimento
utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) com os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3;

(ff) Classificagdo de Risco. Serd contratada, como agéncia de
classificacdo de risco da oferta qualquer um entre Standard and Poor’s,
Moody’s ou Fitch, que atribuirad rating as Debéntures em até 6 (seis) meses
apos a Data de Emissao. Sendo que esse relatério de rating devera ser
atualizado anualmente a partir da primeira emisséo de relatério de rating.
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(gg) Imunidade de Debenturista. As Debéntures gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

(hh) Vencimento Antecipado. As Debéntures poderdo ter seu vencimento
antecipado declarado nas hipdteses e nos termos a serem previstos na
Escritura de Emissao;

(ii) Demais Caracteristicas. As demais caracteristicas das Debéntures e
da Oferta encontrar-se-ao descritas na Escritura de Emissao e nos demais
documentos a ela pertinentes;

(i) aprovar a constituicdo e a outorga, pela Companhia, da Cessao Fiduciaria dos
Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria;

(iii) aprovar a outorga de procuragdo, pela Companhia, ao Agente Fiduciario, pelo
prazo das Obrigacdes Garantidas, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, de
forma a constituir o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, seu bastante procurador;

(iv) autorizar, expressamente, a Diretoria da Companhia e/ou os procuradores por
esta nomeados a praticar todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar todas
as medidas necessarias e/ou convenientes a realizagdo, formalizacdo, efetivagdo,
implementagdo, administracdo e/ou aperfeicoamento das deliberacdes tomadas
nesta Assembleia Geral Extraordinaria objetivando a Emissao, a realizacdo da Oferta
e a constituicdo das Garantias, incluindo, mas nao se limitando a (1) contratar o
Coordenador Lider, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratagdo e eventuais alteragdes; (2) contratar os demais
prestadores de servico para realizacdo da Oferta, que incluem, mas nao se limitam
ao Banco Liquidante, ao Escriturador, ao Agente Fiduciario, ao Banco Depositario,
aos assessores legais, a B3, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar
os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteragdes; (3) negociar e
definir os termos e as condigdes adicionais especificos das Debéntures, da Emissdo e
das Garantias; (4) negociar e celebrar todos os documentos relativos as Debéntures,
a Oferta e as Garantias, incluindo, mas néo se limitando, (a) a Escritura de Emissdo;
(b) ao Contrato de Distribuicdo; (c) ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria; (d) ao
Contrato de Cesséo Fiduciaria; (e) ao Contrato de Banco Depositario; bem como, (f)
0s eventuais aditamentos aos instrumentos acima mencionados e todos e quaisquer
outros documentos a eles acessorios, correlatos e necessarios para a devida
formalizacdo e efetivacdo da Emissao, da Oferta e das Garantias; e (g) registrar a
Oferta perante a B3 e aos demais 6rgaos competentes, conforme aplicavel; e
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(v) aprovar a ratificacao de todos e quaisquer atos ja praticados pela Diretoria da
Companhia e/ou por seus procuradores para a realizacdo da Emissdo e/ou da Oferta.

6. Encerramento e Assinaturas: Nada mais havendo a ser tratado, foi
encerrada a presente assembleia, da qual se lavrou a presente ata que, lida e achada
conforme, foi por todos assinada em via digital e arquivada na sede da Companhia,
para todos os fins de direito. Presidente: Ney Lopes Moreira Castro; Secretario: Luiz
Antonio de Brito Bertazzo; Acionista: SERVY SANEAMENTO LTDA.

A presente ata confere com o original lavrado em livro proprio.
S3o Gabriel, 09 de maio de 2023.
Mesa:

Ney Lopes Moreira Castro Luiz Antonio de Brito Bertazzo
Presidente Secretario

Acionista:

SERVY SANEAMENTO LTDA.
Por Ney Lopes Moreira Castro e Sandra
Molinero
(Diretores)
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possui admissibilidade e validade legal garantida pela Medida Provisdria n® 2.200-2 de 24/08/2001.

Data de emissao do Protocolo: 10/05/2023
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Referéncia Contrato Sédo Gabriel - AGE Emissora SF Sign Off 09.05.2023
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Data da Criagdo 09/05/2023
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| Assinaturas / Aprovagoes

Papel (parte) acionista 1

Relacionamento  32.390.568/0001-52 - Servy Saneamento
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SANDRA MOLINERO 213.137.298-17
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Localizagdo N&o Informada

Tipo de Acesso Normal

NEY LOPES MOREIRA CASTRO 071.849.228-59
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Tipo de Acesso Normal
Papel (parte) Presidente Mesa

Relacionamento  071.849.228-59 - Ney Lopes Moreira Castro
Ney Lopes Moreira Castro 071.849.228-59

Assinado em 09/05/2023 04:20:43 com o certificado ICP-Brasil Serial - ;
66B1FD42299802A6F53E08CF7E5AS7BB IP: 172.71.234.117

Info.Navegador Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/112.0.0.0 Safari/537.36

Agédo:

Localizagao N&o Informada
Tipo de Acesso Normal
Papel (parte) Secretario - Mesa

Relacionamento 012.516.830-61 - Luiz Antonio de Brito Bertazzo
Luiz Antonio de Brito Bertazzo 012.516.830-61

Assinado em 09/05/2023 04:34:39 com o certificado ICP-Brasil Serial - .
7989B0F212CB36C0OE9328C13BC999ACO Ip: 172.68.161.140

Info.Navegador Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/112.0.0.0 Safari/537.36
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Enquanto estiver armazenado no Portal, a autenticidade, validade e detalhes de cada assinatura deste documento podera ser
verificada através do endereco https://www.qualisign.com.br/portal/dc-validar, utilizando o cédigo de acesso (passcode) abaixo:

Cadigo de Acesso (Passcode): WXDAB-ZNO6Z-NVLTO-X20UN

No caso de assinatura com certificado digital também pode ser verificado no site https://validar.iti.gov.br/, utilizando-se o documento
original e o documento com extensdo .p7s.

Os servigos de assinatura digital deste portal contam com a garantia e confiabilidade da AR-QualiSign, Autoridade de Registro
vinculada a ICP-Brasil.

Validacdao de documento ndo armazenado no Portal QualiSign

Caso o documento ja tenha sido excluido do Portal QualiSign, a verificagdo podera ser feita conforme a seguir;
a.) Documentos assinados exclusivamente com Certificado Digital (CADES)

A verificagdo podera ser realizada em

https://www.qualisign.com.br/portal/dc-validar, desde que vocé esteja de posse do documento original e do arquivo que
contém as assinaturas (.P7S). Vocé também podera fazer a validagdo no site do ITI - Instituto Nacional de Tecnologia da
Informagédo através do enderecgo https://validar.iti.gov.br/

b.) Documentos assinados exclusivamente com Certificado Digital (PADES)

Para documentos no formato PDF, cuja opgdo de assinatura tenha sido assinaturas autocontidas (PADES), a verificagdo podera
ser feita a partir do documento original (assinado), utilizando o Adobe Reader. Vocé também podera fazer a validagdo no site
do ITI - Instituto Nacional de Tecnologia da Informacgdo através do enderego https://validar.iti.gov.br,

c.) Documentos assinados exclusivamente SEM Certificado Digital ou de forma hibrida (Assinaturas COM Certificado Digital e
SEM Certificado Digital, no mesmo documento)

Para documento hibrido, as assinaturas realizadas COM Certificado Digital poderdo ser verificadas conforme descrito em (a) ou
(b), conforme o tipo de assinatura do documento (CADES ou PADES).

A validade das assinaturas SEM Certificado Digital é garantida por este documento, assinado digitalmente pelo
{*PortalINome3*}.

Validade das Assinaturas Digitais e Eletronicas

No ambito legal brasileiro e em também em alguns paises do Mercosul que ja assinaram os acordos bilaterais, as assinaturas
contidas neste documento cumprem, plenamente, os requisitos exigidos na Medida Proviséria 2.200-2 de 24/08/2001, que
instituiu a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil e transformou o ITI - Instituto Nacional de Tecnologia da
Informagdo em autarquia garantidora da autenticidade, integridade, ndo-repudio e irretroatividade, em relagdo aos signatarios,
nas declarages constantes nos documentos eletronicos assinados, como segue:

Art. 10. Consideram-se documentos publicos ou particulares, para todos os fins legais, os documentos eletrénicos de que trata
esta Medida Proviséria.

§ 10, As declaragdes constantes dos documentos em forma eletrénica produzidos com a utilizagdo de processo de certificagdo
disponibilizado pela ICP-Brasil presumem-se verdadeiros em relagdo aos signatarios, na forma do art. 131 da Lei no 3.071, de
10 de janeiro de 1916 - Cddigo Civil.

§ 20, O disposto nesta Medida Provisdria ndo obsta a utilizacdo de outro meio de comprovacdo da autoria e integridade de
documentos em forma eletrdnica, inclusive os que utilizem certificados ndo emitidos pela ICP-Brasil, desde que admitido pelas
partes como valido ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento.

Pelo exposto, o presente documento encontra-se devidamente assinado pelas Partes, mantendo plena validade legal e eficacia
juridica perante terceiros, em juizo ou fora dele.
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Ministério da Economia
Secretaria de Governo Digital

« Secretaria de Desenvolvimento Econémico e Turismo

& Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracéo

NIRE (da sede ou filial, quando a
sede for em outra UF)

43300054225

Codigo da Natureza
Juridica

2054

N° de Matricula do Agente
Auxiliar do Comércio

N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)

1 - REQUERIMENTO

Nome: SAO GABRIEL SANEAMENTO S/A

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

requer a V.S? o deferimento do seguinte ato:

N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DO ATO EVENTO

QTDE DESCRIGCAO DO ATO / EVENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial, Industrial e Servicos do Rio Grande do Sul

N° FCN/REMP

RSE2300198464

1 980

ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES

SAO GABRIEL
Local

5 Junho 2023
Data

Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Nome:

Assinatura:

Telefone de Contato:

2 - USO DA JUNTA COMERCIAL

[] pECISAO sINGULAR

[ ] pEcisAo coLEGIADA

Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Processo em Ordem
A decisdo
]
Data
I:l NAO I I:l NAO __ /[ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia
I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)
I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l
I:l Processo indeferido. Publique-se.
]
Data Responsavel

DECISAO COLEGIADA

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)
I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se.

I:l Processo indeferido. Publique-se.

/1

22 Exigéncia

L]

32 Exigéncia

L]

42 Exigéncia

L]

52 Exigéncia

L]

Data

Vogal

Presidente da

Vogal Vogal

Turma

OBSERVACOES
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Registro Digital

Capa de Processo

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo |Numero do Processo Médulo Integrador Data

23/156.572-1 RSE2300198464 15/05/2023

Identificagao do(s) Assinante(s)

CPF Nome Data Assinatura
071.849.228-59 NEY LOPES MOREIRA CASTRO 05/06/2023
Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do gowbr 1T

Selo Ouro - Certificado Digital, Selo Ouro - Biometria TSE
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA SAO GABRIEL SANEAMENTO S.A.

‘ .

entre

SAO GABRIEL SANEAMENTO S.A.
como Emissora

SERVY PARTICIPAGOES S.A.
como Fiadora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos Debenturistas

Datado de
10 de maio de 2023
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA SAO GABRIEL SANEAMENTO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

SAO GABRIEL SANEAMENTO S.A., sociedade anénima sem registro de capital aberto perante
a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), em fase operacional, com sede no Municipio de Sao
Gabriel, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Andrade Neves, n° 339, Centro, CEP 97.300-010,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ”) sob o
n° 15.186.494/0001-18, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Rio Grande do Sul ("JUCERGS"”) sob o NIRE 43.300.054.225, neste ato representada
por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de
assinaturas do presente instrumento ("Emissora”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com filial na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, Conjunto 101,
Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, neste ato
representada por seu representante legal devidamente autorizado e identificado nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (*Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos
titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) ("Debenturistas”);

e, ainda,

SERVY PARTICIPAGCOES S.A., sociedade andnima sem registro de capital aberto perante a
CVM, com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Nove de Julho, n©
3229, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ sob o n© 11.004.910/0001-69, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP)” sob o
NIRE 35300370431 neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Servy
Participagcdées” ou “Fiadora”);

sendo a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
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Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, da Sdo Gabriel Saneamento S.A.” (“"Escritura” ou “Escritura de Emissao”
e “Debéntures”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

‘ .

CLAUSULA I - AUTORIZACAO

1.1. A Emissao, a constituicdo das Garantias (conforme abaixo definidas) e a celebracao da
presente Escritura de Emissdo de Debéntures foram aprovadas com base nas deliberacdes
tomadas pela Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora em reunido realizada em 9 de maio
de 2023 (“AGE Emissora”), por meio da qual se aprovou a presente emissdao (“Emissao”),
incluindo seus termos e condigbes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”).

1.2. A outorga e constituicdo da Alienacao Fiduciaria de Acgdes (conforme definido abaixo),
bem como a celebragdo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes (conforme definido abaixo),
foram aprovadas com base nas deliberagGes tomadas na Reunido de Soécios da Servy
Saneamento Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Nove de Julho, n° 3.229, Conjunto 908, Sala 7, Jardim Paulista, CEP
01.407-000, inscrita no CNP] sob n© 32.390.568/0001-52, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE
35.235.425.019 ("Servy Saneamento” ou “"Acionista” e "ARS Servy Saneamento” ou "ARS
Acionista”, respectivamente) realizada em 9 de maio de 2023.

1.3. A garantia fidejusséria da Emissdo foi outorgada com base nas deliberagdes tomadas
na Assembleia Geral de Acionistas da Servy Participacdoes (*AGE Servy Participacoes”, e, em
conjunto em conjunto com a AGE Emissora e a ARS Acionista, as “"Aprovacoes Societarias”)
realizada em 9 de maio de 2023.

CLAUSULA II - REQUISITOS
2.1. A Emissdo se dara nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada (“"Oferta” e "Resolugao CVM 160", respectivamente) e desta Escritura de
Emissdo, e sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1.1. Arguivamento e publicacdo das Aprovacdes Societdrias. A AGE Emissora serd
arquivada perante a JUCERGS, a ARS Servy Saneamento sera arquivada perante a JUCESP e a
AGE Servy Participacdes sera arquivada perante a JUCESP. Ademais, a AGE da Emissora sera
publicada no jornal “Didrio de Santa Maria” e com divulgacdo simultanea da integra dos
documentos na pagina do jornal “Didrio de Santa Maria” na rede mundial de computadores, que
devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos na pagina
préopria emitida por autoridade certificadora credenciada, no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o disposto nos artigos 62, inciso I e 289 da Lei
das Sociedades por Acgdes ("Jornal de Publicagao”), bem como disponibilizar ao Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do arquivamento na JUCERGS, por meio de cépia
eletronica (em formato .pdf), contendo a chancela digital, das Aprovagles Societarias
devidamente registradas. Os atos societarios da Emissora e/ou da Acionista que eventualmente
venham a ser realizados, no ambito da presente Emissdo, apds o registro desta Escritura de
Emissdo, serdo igualmente arquivados perante a JUCERGS e JUCESP, conforme o caso, e
publicados, se da Emissora, no Jornal de Publicagdo, conforme legislacdo em vigor, bem como
disponibilizados ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do arquivamento nas
Juntas Comerciais correspondentes, por meio de coépia eletrénica (em formato .pdf).

‘ .

2.1.2. Arguivamento da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos. A presente
Escritura de Emissdao e seus aditamentos serdo arquivados na JUCERGS, de acordo com o
disposto no artigo 62, II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2.1. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via digital
desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCERGS
e nos Cartorios de RTD (conforme definido abaixo), contendo a chancela digital, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a obtencgao do referido registro, sendo certo que o arquivamento da presente
Escritura de Emissdo e da AGE Emissora na JUCERGS serd condicdo essencial para a
integralizagdo das Debéntures.

2.1.2.2. Eventuais aditamentos a presente Escritura de Emissao deverao ser levados
a registro em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua celebracdo.

2.1.2.3. Esta Escritura de Emissao sera objeto de aditamento para refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), de modo a especificar a taxa final
da Remuneracdo (conforme definido abaixo), sem necessidade de aprovacgdo prévia dos
Debenturistas ou aprovacgado societaria adicional da Emissora, da Fiadora ou da Acionista.

2.1.2.4. Registro da Fianca. A Emissora, as suas expensas, obriga-se a registrar a

presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, perante (i) o Cartério de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Gabriel, Estado do Rio Grande do Sul (“Cartério de
RTD Sao Gabriel”), e (ii) o Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo (“Cartéorio de RTD SP” e, em conjunto com o Cartério de RTD Sao

4
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Gabriel, os “Cartérios de RTD"”), sendo certo que a presente Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos deverdo ser protocolados perante os Cartérios de RTD em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data de sua assinatura.

2.1.2.5. Constituicdo e Registro das Garantias Reais. A Emissora obriga-se a enviar
1 (uma) via fisica original ou cépia eletronica (em formato .pdf), conforme aplicavel, dos
Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo) e seus eventuais aditamentos, devidamente
registrados nos cartérios de registro de titulos e documentos descritos nos referidos
instrumentos, ao Agente Fiducidrio, nos termos dos referidos instrumentos. Nos termos dos
artigos 129, 130, e 131 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973 (*Registros Publicos”),
os Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos deverdo ser registrados, pela Emissora
€ as suas expensas, nos cartorios de registro de titulos e documentos descritos nos referidos

instrumento, nos prazos previstos nos referidos instrumentos.

2.1.2.6. As Garantias Reais (conforme abaixo definido) serdo formalizadas por meio
dos Contratos de Garantia, sem prejuizo das demais formalidades previstas nos referidos
instrumentos.

2.1.2.7. Caso a Emissora nao providencie os registros e/ou averbagdes nos termos

desta Clausula, sem prejuizo da caracterizacdo da hipétese de um Evento de Inadimplemento
por descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria, o Agente Fiduciadrio poderd promover os
registros e averbacgdes acima previstos, devendo a Emissora arcar com todas as despesas e
custos incorridos pelo Agente Fiduciario, devidamente comprovados por meio dos respectivos

comprovantes.
2.1.3. Registro Automatico da Oferta pela CVM
2.1.3.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica destinada exclusivamente a

Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos (“"Resolugao CVM 30" e
“Investidores Qualificados”, respectivamente). A Oferta sera, portanto, registrada na CVM na
forma da Lei do Mercado de Valores Mobilidarios, da Lei das Sociedades por Agdes,
automaticamente, nos termos do artigo 26, IX e do artigo 27, inciso II, da Resolugdao CVM 160
e do artigo 19 da Lei de Valores Mobiliario.

2.1.4. Registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera registrada na ANBIMA - Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"”) apds seu
encerramento, nos termos dos artigos 29, paragrafo 29, inciso II, 20, inciso I, 21 e 22 do “Cddigo
de Ofertas Publicas” em vigor desde 2 de janeiro de 2023 (“Coédigo ANBIMA"), em até 15
(quinze) dias contados do envio do anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do
artigo 76 da Resolugdao CVM 160 (“Andancio de Encerramento”).
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‘ .

2.1.5. Depdsito para Distribuicdo e Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para:
(a) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3
("B3"”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da B3; e (b) negociagao,
observado o disposto na Clausula 2.1.4.1 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21
— Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.1.5.1. N&o obstante o disposto na Clausula 2.1.5 acima, as Debéntures poderdo ser
negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, nos termos do artigo 86, IV
da Resolugcdao CVM 160.

2.1.5.2. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider mediante a
obtencao do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgacdo do anuncio de inicio
da Oferta ("Andancio de Inicio”), realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, com
envio simultadneo, pelo Coordenador Lider, da versao eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a
B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugcdo CVM 160 (“Periodo de
Distribuigcao”).

2.1.5.3. O Periodo de Distribuicdo serd de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, exceto se
todas as Debéntures tiverem sido distribuidas, sem que isso tenha decorrido do exercicio de
Garantia Firme, nos termos do artigo 59, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, e, no maximo,
180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdao do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 48 da Resolugdao CVM 160.

2.1.5.4. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Qualificados, nos termos do artigo 86,
inciso IV, da Resolugao CVM 160, sendo requerido adicionalmente que a Emissora cumpra as
obrigagbes previstas no artigo 89, da Resolugdo CVM 160. As Debéntures poderdo ser negociadas
nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emissora
possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos
do artigo 88 da Resolugdao CVM 160.

2.1.5.5. Sera adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento
(“Procedimento de Bookbuilding"), a ser organizado pelo Coordenador Lider, para a definicao
da taxa final da Remuneracgdo. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, estando desde ja as Partes obrigadas a celebrar
tal aditamento, nos moldes do Anexo VI a presente Escritura de Emissdo sem necessidade de
aprovacao prévia dos Debenturistas ou aprovacdo societdria adicional da Emissora, da Fiadora
ou da Acionista.
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2.1.6. Enquadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.431. As caracteristicas das
Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada ("Lei 12.431") e do Decreto n°© 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme
aplicavel ("Decreto 8.874"), estando as Debéntures de acordo com todas as caracteristicas
necessarias para atender aos requisitos previstos na Lei 12.431 e do Decreto 8.874, sendo que
o Projeto (conforme definido abaixo) foi classificado como prioritario pelo Ministério do
Desenvolvimento Regional ("MDR"”), nos termos da Portaria (conforme definido abaixo).

‘ .

2.1.7. Caracterizacdo como Debéntures Sustentdveis. As Debéntures sdo caracterizadas

como “debéntures sustentaveis”, com base em: (i) parecer técnico, emitido pela NINT - Natural
Intelligence Ltda., sociedade limitada inscrita no CNP]J sob o n©09.212.050/0001-07,
(“Avaliador Independente”), atestando que as Debéntures cumprem com as regras emitidas
pela International Capital Market Association ("ICMA") e constantes do Green Bond Principles
("GBP") Social Bond Principles ("SBP"”) e Sustainability Bonds Guidelines ("SBG"”) de 2021
(“Parecer”); e (ii) compromisso da Emissora em destinar os recursos a serem captados nesta
Emissao para o Projeto operado pela Emissora definido no item 3.4.

2.1.7.1. O Parecer elaborado pelo Avaliador Independente sera disponibilizado na integra
na pagina da rede mundial de computadores da Emissora (https://www.sgssa.com.br/), bem
como sera enviada uma copia eletronica (pdf) para a B3, para registro da informagdo em
sistema, e para o Agente Fiduciario em conjunto com os demais documentos da Oferta, o que
devera ocorrer até a Data da Primeira Integralizacao.

2.1.7.2. As Debéntures poderdao receber marcacdao nos sistemas da B3 como titulo
sustentavel, com base nos critérios emitidos pela B3.

2.1.7.3. Nos termos das Clausula 6.2.1, inciso I do Guia ANBIMA para Ofertas de Titulos
ESG (“"Guia ANBIMA"), as Debéntures sdo classificadas como “Titulo ESG de Uso de Recursos”.

2.1.7.4. Para todos os fins da Oferta, o Parecer ndao constitui Documento da Oferta e,
portanto, ndo foi objeto de analise e/ou avaliacdo pelo Coordenador Lider, ficando o Coordenador
Lider isento de qualquer responsabilidade sobre o conteido do Parecer.

2.1.7.5. Adicionalmente, a Emissora devera realizar um reporte anual, em relagdo ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior, até o dia 30 do més de junho de
cada ano, a partir de 2024 (inclusive), a respeito da alocacdo dos recursos das Debéntures e
dos impactos ambientais associados as Debéntures, de forma a manter a classificacdo das
Debéntures como “debéntures sustentaveis”, o qual devera ser enviado ao Agente Fiduciario e
publicado na pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://www.sgssa.com.br/), para conhecimento de todos os titulares das Debéntures
(“Reporte Anual de Titulo Sustentavel”). A obrigacdo aqui prevista permanecera vigente até:
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(i) a data em que ocorrer a comprovacgao da aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com
as Debéntures, a qual sera atestada por meio da publicacdo do ultimo Reporte Anual de Titulo
Sustentdvel em sua pagina na rede mundial de computadores, a qual devera ser informada a B3
para a atualizacdo da marcacao da debénture como sustentdvel em seu ambiente; ou (ii) a Data

‘ .

de Vencimento das Debéntures, das duas o que ocorrer primeiro.

2.1.7.6. Os Reportes Anuais de Titulo Sustentavel devem ser sempre assinados, em papel
timbrado, pelo representante legal da Emissora, e entregues ao Agente Fiduciario, conforme
prazos descritos na Clausula 2.1.7.5 acima.

2.1.7.7. Para fins de esclarecimento aos Debenturistas, o enquadramento e incentivo fiscal
da Emissdo para fins da Lei 12.431 ndo guarda relagdo com aprovacgdes de projetos prioritarios
com base no Decreto n© 10.387, de 5 de junho de 2020, conforme alterado, que dispde sobre o
incentivo ao financiamento de projetos de infraestrutura, desenvolvimento econémico e
pesquisa, que tenham como destinacdo dos recursos projetos benéficos a sociedade e ao meio
ambiente. Portanto, a eventual perda da caracterizagdo como “debénture sustentavel”, caso haja
o seu desenquadramento, ndo ird gerar a perda do incentivo fiscal da Emissdo decorrente da Lei
12.431.

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero e Série(s) da Emissdo. Esta é a 12 (primeira) emissdo de debéntures da

Emissora e realizada em série Unica.

3.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$ 70.000.000,00 (setenta
milhdes de reais).

3.3. Prazo de Subscricdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula
II acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 48
da Resolugao CVM 160.

3.4. Destinacdo dos Recursos das Debéntures. Os recursos obtidos pela Emissora com as

Debéntures serdao integral, Unica e exclusivamente, destinados ao Projeto (conforme definido
abaixo), considerado prioritario nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Portaria do MDR n.° 3.243, de 09 de novembro de 2022, publicada no Diario Oficial da Unido
("DOU”) em 11 de novembro de 2022, substancialmente nos termos do Anexo I a esta Escritura
(“Portaria”), conforme detalhado abaixo.

O projeto Universalizacdo de Agua e Esgoto em Sao
Objetivo do Projeto Gabriel/RS, de investimento em infraestrutura no setor de
saneamento basico, visa ampliar e adequar o sistema de
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abastecimento de 4agua (“SAA”) e o sistema de
esgotamento sanitario ("SES”) e reduzir as perdas no SAA,
beneficiando com agdes de saneamento 62.105 (sessenta
e dois mil, cento e cinco) habitantes do municipio de Sao
Gabriel/RS por meio das seguintes intervencdes:
(a) abastecimento de agua: (i) implantacdo de novas
redes de distribuicdo e ligagdes prediais; (ii) implantagao
de adutoras; (iii) substituicdo de redes de distribuicdo em
estado avancado de depreciacdo; (iv) implantacdo de
reservatorios de agua tradada; (v) reformas e melhorias
em reservatérios de agua tratada; (vi) ampliagdo de
elevatérias de agua tratada; (vi) implantagcdo de acgles
para redugdo e controle de perdas no SAA.; e (b)
esgotamento sanitario: (i) ampliagio do SES com
implantagdo de: redes coletoras, coletores tronco,
interceptores, ligacbes prediais, elevatdrias e linhas de
recalque; e (ii) ampliacdo da capacidade de tratamento da
estacao de tratamento de esgoto ("ETE"”) e tratamento de
lodo. ("Projeto”).

Data de inicio do
01 de setembro de 2020.

Projeto

Fase atual do Projeto Em andamento.

Encerramento estimado | O Projeto tem estimativa para encerramento em 28 de
do Projeto fevereiro de 2025.

Volume estimado de . .
R$ 70.131.388,22 (setenta milhdes, cento e trinta e um

mil, trezentos e oitenta e oito reais e vinte e dois
centavos).

recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
Percentual que se
estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de

99,81%

recursos financeiros do
Projeto

Percentual decorrente
dos recursos a serem
captados pelas
Debéntures que se
estima alocar no
Projeto

100%
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Serdao captados R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes) para
Outras fontes de o Projeto, complementando R$ 131.388,22 (cento e trinta
recursos: e um mil, trezentos e oitenta e oito reais e vinte e dois
centavos) com recursos proéprios.

3.4.1. Observado a Clausula 3.4.1.1 abaixo, os recursos recebidos pela Emissora por
meio da liquidacdo das Debéntures serdo integralmente depositados em uma conta corrente de
ndimero 4.751-1, agéncia n°® 2374/4, no Banco Bradesco S.A. (*Banco Depositario”), mantida
pela Emissora (“Conta Reserva”), que (i) ndo poderdo ser utilizados ou de outra maneira
operados pela Emissora, e (ii) serdo acessiveis apenas pelo Banco Depositario, da forma
estabelecida no Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Depositario, a ser firmado entre a
Emissora, o Banco Depositario e o Agente Fiduciario (“*Contrato de Administracao de
Contas”) e o fluxo de movimentacgdes e transferéncias de tais valores obedecerd ao quanto
disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definido).

3.4.1.1. Uma vez atendido (a) o fluxo de preenchimento do Saldo da Conta Reserva
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) na Conta Reserva, e (ii) feita a retencao
do Valor da Retencdo Mensal (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria) na Conta
Pagamento Servico da Divida, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, o Agente Fiduciario
devera notificar e instruir o Banco Depositario para liberar, da Conta Reserva, 0s recursos
remanescentes da Emissdo das Debéntures em uma conta corrente a ser informada pela
Emissora, nos termos do Contrato de Banco Depositario e no Contrato de Cessdo Fiduciaria
(“Conta Livre Movimento”).

3.4.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario semestralmente, a partir da Data
de Emissdo e até que seja comprovada a totalidade da destinagdo dos recursos, observada a
Data de Vencimento, declaragdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
informando sobre a destinagdo dos recursos da presente Emissdao, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.

3.4.3. A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiducidrio, sempre que
solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinagcdo dos recursos por meio de envio de
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou d6rgdos reguladores, comprovem o
emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.4.4. Na hipotese acima, os documentos que comprovem a destinacdo dos recursos
deverdo ser enviados pela Emissora ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario ou em menor prazo, caso assim seja necessario
para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer solicitactes

10
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efetuadas por autoridades ou érgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinacgdes judiciais,
administrativas ou arbitrais.

3.4.5. O Agente Fiducidrio devera tratar todas e quaisquer informacgdes recebidas nos
termos da Clausula 3.4 em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da
destinacdo de recursos aqui estabelecida, ndao cabendo qualquer sigilo com relagdo aos
Debenturistas, autoridade ou érgaos reguladores, se assim solicitado, bem como, sem prejuizo
das informacbes que devem ser prestadas no relatério anual a ser elaborado pelo Agente
Fiducidrio e por forca de qualquer regulamentos, leis ou normativos.

3.5. Banco Liquidante e Escriturador. O banco liquidante da Emissdo (“Banco
Liquidante”) e o escriturador das Debéntures (“Escriturador”, sendo que essas definicoes
incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder ao Banco Liquidante e o Escriturador) é
o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06.029-900,
inscrita no CNPJ sob o n© 60.746.948/0001-12.

3.6. Colocacao e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto da Oferta, a qual
serd realizada em regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures, com
a intermediagdo de instituigdo financeira autorizada a prestar servigos de distribuigdo publica de
valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), responsavel pela colocacdo das Debéntures,
conforme os termos e condigdes do “Contrato de Coordenacdo, Colocacédo e Distribuicdo Publica,
Sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica da 1@ (Primeira) Emissdo S&o Gabriel Saneamento S.A.”, a ser celebrado
entre o Coordenador Lider e a Emissora (“"Contrato de Distribuicdo”).

3.6.1. O plano de distribuigdo publica das Debéntures seguird o procedimento descrito
no artigo 49 da Resolugao CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo.

3.6.2. Ndo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez e ndo serdo firmados
contratos de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario ou de garantia de
liquidez para as Debéntures.

3.6.3. Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pela Acionista da
Emissora.
3.6.4. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacoes acerca da Oferta

a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (ii) informar
ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta,

11
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comprometendo-se desde ja a nao tomar qualquer providéncia em relacdo aos referidos

‘ .

potenciais investidores neste periodo.
CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures
serd o dia 15 de maio de 2023 (“"Data de Emissao”).

4.2. Data de inicio da rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade serd a primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definida) (“Data de
Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, tipo e comprovacdo de titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma

nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito,
a titularidade delas serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente,
com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido
extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

44. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de

emissao da Emissora.

4.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejusséria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.6. Prazo e data de vencimento. Observado o disposto nesta Escritura as Debéntures terdo
prazo de vencimento de 204 (duzentos e quatro) meses contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2040 ("Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil

reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

48. Quantidade de Debéntures emitidas. Serdao emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures
(“Debéntures”).

4.9. Preco de subscricdo e forma de integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal
Unitario, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3 (sendo qualquer data em que

ocorrer uma subscricdo e integralizacdo de Debéntures, uma “"Data de Integralizagdo”). As
Debéntures serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, na primeira Data de
Integralizagdo. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior
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a primeira Data de Integralizacdo, a integralizacdo devera considerar o seu Valor Nominal
Unitario Atualizado acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo. As Debéntures poderdo ser
subscritas com agio ou desdagio, a ser definido a exclusivo critério do Coordenador Lider, se for

0 caso, no ato de sua subscricdo, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures em cada data de integralizagao.

4.10. Atualizacdo monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela
variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA”), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade
(inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria das
Debéntures”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”), calculado
de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNex C
onde:
Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
Vne = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das

Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagcdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures, sendo
“n” um numero inteiro;

NIx = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario do ativo. Apds a data
de aniversario, o valor do nimero-indice do més de atualizagdo sera referente ao més da
data de calculo da debénture;
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NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima Data de
Aniversario das Debéntures, inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao niumero

total de Dias Uteis de vigéncia do niimero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Ultima, inclusive, e a préxima Data de
Aniversario das Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro.

A aplicagcdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a
necessidade de ajuste desta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Observacgobes:

(a) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “"Data de Aniversario das Debéntures” todo dia 15 (quinze)
de cada més;

(c) considera-se como més de atualizacao o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversario das Debéntures consecutivas das Debéntures;

dup
~ NI 7 . R
(d) o fator resultante da expressao NI—")‘““ € considerado com 8 (oito) casas
k—1
decimais, sem arredondamento;
(e) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

() os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util anterior;

(9) Se até a Data de Aniversario das Debéntures o “NIk” ndo houver sido divulgado,
devera ser utilizado em substituicdo a “NIk” na apuracdo do Fator “C” um numero- indice
projetado calculado com base na ultima projecdao disponivel divulgada pela ANBIMA
("Namero Indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variacdo percentual do
IPCA, conforme formula a seguir:

NIy, = NI,_; X (1 + projecio)
Onde:
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NIkp = NUmero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo.

(i) O Numero Indice Projetado seréa utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o nimero- indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, devera ser
utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo d6rgao
responsavel por seu calculo/apuragdo.

4.10.1.1. Na auséncia de apuracgdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
dias contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncilldo
IPCA”) ou, ainda, na hipdétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacgdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal.

4.10.1.2. Observado o disposto na Clausula 4.10.1.1 acima, no caso de inexistir substituto
legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados
do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento de extingdo da
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissao),
para que os Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Clausula IX abaixo, de
comum acordo com a Emissora, e observada a regulamentacao aplicavel, o novo parametro de
atualizagdo a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares
existentes a época ("Tk[SubstitutiviJIPCA"). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA,
sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissdo em relagdo as Debéntures, o percentual correspondente a ultima variacao
do IPCA divulgada oficialmente até a data do calculo, até a data da Assembleia Geral de
Debenturistas, ndao sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.10.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdao da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a
partir da data de sua divulgacgdo, voltara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas.
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4.10.1.4. Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso ndao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, observado o quérum previsto na Clausula IX abaixo,
a Emissora devera (i) desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolugao
do CMN n© 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“"Resolugcao CMN 4.751"),
e nas demais regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relagdao ao prazo minimo para o referido
resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria ter sido realizada,
ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, no
ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracdo, conforme aplicavel, devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures (conforme abaixo definida)
imediatamente anterior, conforme o caso. Para calculo da Atualizagcdo Monetaria das Debéntures
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do
periodo de auséncia do IPCA sera utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente a
Projecdo até a data do calculo; ou (ii) caso ndo seja possivel atender as exigéncias para a
realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN
4.751 e das demais regulamentacgdes aplicaveis, arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
ndo fossem incidentes.

4.10.1.5. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.10.1.4 acima, em razdo de vedacgdo legal ou regulamentar, a Emissora
continuara responsavel por todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e devera arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, nos termos da Lei 12.431, de
modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem
incidentes, fora do @mbito da B3.

4.11. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das

Debéntures incidirdo juros remuneratorios a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2035, a ser apurada conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco
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centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretx[I
e "Remunertao d[s Debéntures”) incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures (inclusive), conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. O calculo da Remuneracao das Debéntures obedecera a seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor unitdario da Remuneracdo das Debéntures devida ao final do Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures, calculada com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

Vn[I= Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FrorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

[ o
FamrIurD@-i :' ﬁl—-ll‘,:'
| 100 )

|
[
|
|

iy

onde:

a ser definida apés a realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding,
TkO = informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente
Escritura de Emissdo por meio de aditamento; e

numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente

DP = anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do calculo, exclusive,
sendo “"DP” um numero inteiro.

4.11.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Clpit[diz[&d0” corresponde
ao intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures (inclusive)
e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures (exclusive), no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remuneracdao das
Debéntures subsequente (exclusive), para os demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.
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412 Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, a Remuneracao
das Debéntures serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15
(quinze) de maio e novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de novembro de
2023 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma "D de
PCgCimento dJRemunertao d s Debéntures”), conforme tabela abaixo:

D[t[0de P[CgLCmento d[I
Remuner[tdo d[5 Debéntures
15 de novembro de 2023
15 de maio de 2024
15 de novembro de 2024
15 de maio de 2025
15 de novembro de 2025
15 de maio de 2026
15 de novembro de 2026
15 de maio de 2027
15 de novembro de 2027
15 de maio de 2028
15 de novembro de 2028
15 de maio de 2029
15 de novembro de 2029
15 de maio de 2030
15 de novembro de 2030
15 de maio de 2031
15 de novembro de 2031
15 de maio de 2032
15 de novembro de 2032
15 de maio de 2033
15 de novembro de 2033
15 de maio de 2034
15 de novembro de 2034
15 de maio de 2035
15 de novembro de 2035
15 de maio de 2036
15 de novembro de 2036
15 de maio de 2037
15 de novembro de 2037
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D[t[0de PCgLimento d[I
Remuner[tdo d[5 Debéntures
15 de maio de 2038
15 de novembro de 2038
15 de maio de 2039
15 de novembro de 2039
Data de Vencimento

4.12.1. Direito ao recebimento dos pagamentos das Debéntures. Fardo jus aos
pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util anterior a cada
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissao.

4.13. Amortizacdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate

antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures sera amortizado semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos
meses de maio e novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
novembro de 2023, inclusive, e o ultimo na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo (cada
uma, uma “"D[X[0de Amortiz[tao d(s Debéntures”):

Percentuld Amortiz[do do V[lor
PLiceld D[t[0de AmortizLtao d(s Debéntures Nomin[l Unitario Atulliz[do
d[s Debéntures
1 15 de novembro de 2023 2,9800%
2 15 de maio de 2024 3,0100%
3 15 de novembro de 2024 3,0400%
4 15 de maio de 2025 3,0700%
5 15 de novembro de 2025 2,0700%
6 15 de maio de 2026 2,0800%
7 15 de novembro de 2026 0,6900%
8 15 de maio de 2027 0,6800%
9 15 de novembro de 2027 0,9300%
10 15 de maio de 2028 2,2000%
11 15 de novembro de 2028 2,4700%
12 15 de maio de 2029 2,6900%
13 15 de novembro de 2029 2,7700%
14 15 de maio de 2030 3,0000%
15 15 de novembro de 2030 3,1000%
16 15 de maio de 2031 3,3900%
17 15 de novembro de 2031 3,5400%
19
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Percentuld Amortiz[do do V[lor
PLicel D[t[0de Amortiz[tao d s Debéntures Nomin[l Unitario Atulliz[do
d[s Debéntures
18 15 de maio de 2032 3,8800%
19 15 de novembro de 2032 4,0700%
20 15 de maio de 2033 4,4700%
21 15 de novembro de 2033 4,7400%
22 15 de maio de 2034 5,2300%
23 15 de novembro de 2034 5,5900%
24 15 de maio de 2035 6,2000%
25 15 de novembro de 2035 6,7100%
26 15 de maio de 2036 7,9200%
27 15 de novembro de 2036 9,6000%
28 15 de maio de 2037 11,0800%
29 15 de novembro de 2037 12,7200%
30 15 de maio de 2038 19,9400%
31 15 de novembro de 2038 25,4700%
32 15 de maio de 2039 35,3200%
33 15 de novembro de 2039 55,9000%
34 Data de Vencimento 100,0000%

4.14. Local de pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacdao dos prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento
das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente havera prorrogagcao quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sdbado ou domingo (“"DiJUtil”). Quando a indicacdo de prazo contado por
dia na presente Escritura de Emissdo ndo vier acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-
se que o prazo é contado em dias corridos.

4.16. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, adicionalmente ao pagamento da Atualizacdo Monetdaria das
Debéntures e da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou

20

Junta Comercial, Industrial e Servicos do Rio Grande do Sul
Certifico registro sob o n°® 8974221 em 05/06/2023 da Empresa SAO GABRIEL SANEAMENTO S/A, CNPJ 15186494000118 e protocolo 231565721
- 16/05/2023. Autenticacdo: F4385CD6A09636CE8S8OEE1BEOD664CODEC021E558. José Tadeu Jacoby - Secretario-Geral. Para validar este
documento, acesse http://jucisrs.rs.gov.br/validacao e informe n°® do protocolo 23/156.572-1 e o cédigo de seguranga KsJf Esta cépia foi autenticada
digitalmente e assinada em 05/06/2023 por José Tadeu Jacoby Secretario-Geral.

100 pag 22/110



Autorregulacao
‘ y qulac

ANBIMA

Agente Fiduciario

interpelacao judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracao
de més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratdéria de 2% (dois por cento) ("EncCigos Mor[térios”).

4.17. Decadéncia dos direitos aos acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula acima, o
ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagbes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora no jornal indicado na cldusula 4.19 abaixo, ndo lhe dard direito ao
recebimento de Atualizacdo Monetarias das Debéntures, de Remuneracdao das Debéntures e/ou
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacdo. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

4.19. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Jornal de Publicacdo (“Aviso [bs
Debenturist[5”), bem como na pdagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://www.sgssa.com.br/), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
AcgOes e as limitagbes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relagdo a publicidade da Oferta e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio e a B3 a respeito de qualquer
publicacdo na data da sua realizagdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
publicagdo apdés a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando
0 novo veiculo para divulgacdao de suas informacgdes. Qualquer publicacdo ou comunicacao
realizada pela Emissora nos termos desta Escritura deverdao ser encaminhadas pelo Agente
Fiduciario 8 ANBIMA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo da Emissora ao Agente
Fiduciario ou ao publico em geral.

4.20. Imunidade de Debenturista. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 29 da Lei 12.431.

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencgdo tributaria
diferente daquela prevista pela Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista
para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria
dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida
documentagdo, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em
vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoéria de sua condicdo
de imunidade ou isencgado tributaria, nos termos da Clausula 4.20.1 acima, e que tiver essa
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condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condigles e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, tiver essa condigdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, que tiver esta
condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdao que ndao as mencionadas nesta
Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e

‘ .

ao Escriturador, com cdépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacgdo adicional
em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela
Emissora.

4.20.3. Mesmo que tenha recebido a documentacgdo referida na Clausula 4.20.2 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdao que entender devida.

4.20.4. Caso a Emissora destine os recursos auferidos com as Debéntures de forma diversa da
prevista na Clausula 3.4 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera
responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor oriundo das
Debéntures ndo alocado no Projeto, observado o disposto no artigo 2°, paragrafos 59, 6° e 79,
da Lei 12.431.

4.20.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.20.4 acima, caso, a qualqguer momento durante
a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, ocorra a perda do beneficio
tributario previsto na Lei 12.431 e/ou seja editada lei determinando a incidéncia de imposto
sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragdo das Debéntures devida aos Debenturistas
em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, entre as duas opgles a seguir (i) acrescer aos pagamentos de Remuneragdo das
Debéntures valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na
data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido acréscimo
devera ser realizado fora do ambito da B3; ou (ii) independentemente de qualquer aprovacgao
societaria ou de Debenturistas, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
sendo que até que o efetivo resgate das Debéntures seja concluido, a Emissora devera acrescer
aos pagamentos de Remuneracdo das Debéntures valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido
na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo
que o pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3. Para fins de
clareza, caso a Emissora opte por nao realizar o resgate de que trata o subitem (ii) desta
Clausula, a Emissora deverad, para fins de pagamento da Remuneracdo das Debéntures, acrescer
aos pagamentos de Remuneragcdo das Debéntures valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido
na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo
que o pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3.
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4.21. Sera contratada, como agéncia de classificagdo de risco da oferta qualquer um entre
Standard and Poor’s, Moody’s ou Fitch (*AgéncilJde ClssificCtdo de Risco”), que atribuira
rating as Debéntures em até 6 (seis) meses apds a Data de Emissdao. Sendo que esse relatério
de rating devera ser atualizado anualmente a partir da primeira emissdo de relatério de rating.

4.21.1. O Agente Fiduciadrio, representando os titulares das Debéntures, desde ja, autoriza a
eventual substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco contratada, se for substituida sempre
por qualquer das outras agéncias mencionadas na Clausula 4.21 acima.

4.22. GL[hti(s Rells

4.22.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes
principais e acessérias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora na presente Emissédo,
incluindo, mas sem limitagcdo, (i) as obrigagdes relativas ao integral e pontual pagamento do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, devido nos termos desta Escritura de
Emissdo, acrescido da Remuneracgdo e dos Encargos Moratérios, conforme aplicavel, quando
devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento, ou em virtude do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura
de Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as demais obrigacGes pecuniarias assumidas pela Emissora,
presentes e futuras, principais e acessoérias, previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos
de Garantia, inclusive, mas ndo se limitando, honorarios advocaticios, despesas, custos,
encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes, bem como as obrigagdes relativas ao Banco
Liquidante, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiducidrio e demais prestadores de servico
envolvidos na Emissdo; e (iii) as obrigacbes de ressarcimento de toda e qualquer importancia
que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdo
e/ou, inclusive, em virtude da constituigao, formalizacdao, manutengao, execugao e/ou excussao
das Garantias previstas nesta Escritura de Emissdao e/ou nos respectivos Contratos de Garantia
("Obrigtoes GLr[htid("), observado que a Emissora continuara responsavel por todas e
quaisquer obrigacdes por elas assumidas na presente Emissdao até a quitacdo integral das
ObrigagbGes Garantidas, inclusive na hipétese de os valores obtidos nas excussdes serem
insuficientes, conforme disposto nas Clausulas abaixo, as Debéntures contardo com as seguintes
garantias reais, observando o disposto nas Clausulas 4.22.2 e 4.22.5 abaixo (em conjunto, as
“"GOrChtils Relds”):

() a Acionista alienara fiduciariamente em garantia, na melhor forma de direito e nos
termos dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n©® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Coédigo Civil”), no que for aplicavel, do artigo 66-B da Lei n°®
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"”), com a redagao
dada pela Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei
10.931"), do Decreto Lei n© 911, de 01 de outubro de 1969, conforme alterado e
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das disposigdes dos artigos 40 e 113 da Lei das Sociedades por Agbes, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, bem como de seus
respectivos sucessores e eventuais cessionarios, em carater irrevogavel e
irretratavel, até o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas, a propriedade
fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta (*Alien(tao Fiduciari(I) dos
seguintes bens: (a) a totalidade das acdes de emissdao da Emissora detidas pela
Acionista correspondentes a 100% (cem por cento) do capital social da Emissora,
quer existentes na data de celebragdo do Contrato de Alienagdo Fiducidria de
AcOes (conforme abaixo definido) ou que venham a ser futuramente por elas
detidas, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Acoes”);
(b) todos os dividendos (em dinheiro, espécie ou mediante distribuigdo de novas
acdes), lucros, frutos, rendimentos, pagamentos, créditos, remuneracao,
bonificacbes, direitos econdmicos, juros sobre capital proprio, distribuicdes,
reembolso de capital, bonus e demais valores efetivamente creditados, pagos,
entregues, recebidos ou a serem recebidos ou, de qualquer outra forma,
distribuidos a Acionista em razdo da titularidade das Acgbes, sem limitar, todas as
preferéncias e vantagens que forem atribuidas, expressamente, as Agles, a
qualquer titulo, inclusive, lucros, proventos decorrentes do fluxo de dividendos,
juros sobre o capital proprio, valores devidos por conta de redugdo de capital,
amortizagdo, resgate, reembolso ou outra operagao e todos os demais proventos
ou valores que, de qualquer outra forma, tenham sido e/ou que venham a ser
declarados e ainda ndao tenham sido distribuidos, inclusive, mediante a permuta,
venda ou qualquer outra forma de disposicao ou alienacdao das Agdes, e quaisquer
bens, valores mobilidrios ou titulos nos quais as Agbes sejam convertidas
(incluindo quaisquer depositos, titulos ou valores mobilidrios) (“*Rendimentos
d[s Agoes”); e (c) todas as agdes que, porventura, a partir da data de celebracao
do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes, sejam atribuidas a Acionista ou seus
eventuais sucessores legais ou qualquer novo acionista, por meio de subscrigao,
por forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das Agdes, distribuicdo de bonificacdes, conversdao de debéntures de
emissdao da Emissora e de titularidade da Acionista, todas as acgdes, valores
mobilidrios e demais direitos que, porventura, a partir desta data, venham a
substituir as Agdes, em razao de cancelamento das mesmas, incorporacgao, fusdo,
cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora
(“"AgoOes Adicionl[ds” e, em conjunto com as Agles e os Rendimentos das Agdes,
os "Bens Alien[dos FiduciltiCimente”), nos termos e condicdes a serem
estabelecidos no “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢bées em
Garantia e Outras Avencgas”, a ser celebrado entre a Acionista, na qualidade de
alienante fiduciante, o Agente Fiduciario, na qualidade de credor fiduciario, e a
Emissora, na qualidade de interveniente anuente (“Contr[to de Alienl&ao
FiduciariClde Agbes”);
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(i)

a Emissora, na melhor forma de direito, bem como nos termos dos artigos 1.361
e seguintes do Cdédigo Civil, no que for aplicavel, do artigo 66-B da Lei 4.728, com
a redagao dada pela Lei 10.931, do Decreto Lei n® 911, de 01 de outubro de 1969,
e das disposicoes dos artigos 40 e 113 da Lei das Sociedades por Agdes, cedera
fiduciariamente em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, bem como de seus respectivos sucessores e eventuais cessionarios, em
carater irrevogavel e irretratavel, até o integral cumprimento das ObrigagGes
Garantidas, a propriedade fiducidria, o dominio resolivel e a posse indireta
(“"Cessao Fiduciari[I) dos seguintes direitos (todos em conjunto, “Direitos
Creditorios Cedidos FiduciFiCimente”): (I) (a) todos os direitos emergentes
do Contrato de Concessao n© 051/2012, celebrado em 20 de margo de 2012, entre
o Municipio de Sdo Gabriel e a Emissora (*Contr[to de Concessdo”), inclusive
(mas nado se limitando aos relativos a eventuais indenizagdes a serem pagas pela
Prefeitura Municipal de Sdao Gabriel ("Poder Concedente”) em decorréncia da
extingdao, caducidade, encampacgao ou revogacao da concessao para exploragao
do servigo publico de abastecimento de dgua e esgotamento objeto do Contrato
de Concessdo; e (b) além de todas e quaisquer indenizacdes a serem recebidas
nos termos das garantias e apolices de seguro, conforme apdlices descritas no
Anexo A ao Contrato de Cessdo Fiduciaria (*Apodlices de Seguro”), contratadas
nos termos do Contrato de Concessao, em qualquer caso, assegurado o valor para
0 pagamento essencial ao cumprimento das obrigagdes assumidas no Contrato de
Concessao, nos termos do artigo 28 da Lei n© 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada; (II) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros, detidos e
a serem detidos pela Emissora com relagdo a (a) conta corrente de titularidade da
Cedente Fiduciante n° 4.750-3, mantida na agéncia n® 2374/4, do Banco
Depositario (“"Contd P[gCimento Servico d[ Divid[); (b) Conta Reserva; e
(c) da conta bancaria vinculada a ser constituida pela Emissora e cedida
fiduciariamente em favor dos Debenturistas em momento futuro, caso necessario,
a qual serd mantida e movimentada exclusivamente nos termos da Clausula 3.9
do Contrato de Cessdo Fiducidria e desta Escritura de Emissdo (“ContO
Complement[&do ICSD” e, quando em conjunto com a Conta Pagamento
Servico da Divida e a Conta Reserva, as "“Cont(s Vinculd(s"),
independentemente de onde se encontrarem, inclusive em transito ou em fase de
compensacdo bancaria, inclusive aqueles decorrentes dos Investimentos
Permitidos (conforme definidos Contrato de Cessao Fiduciaria) realizados com os
recursos recebidos ou depositados nas Contas Vinculadas quaisquer valores ou
recursos nelas depositados e/ou a serem depositados, a qualquer tempo,
independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou
em processo de compensagao bancaria, bem como os Investimentos Permitidos
realizados com os valores depositados ou que venham a ser depositados nas
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Contas Vinculadas, e todos e quaisquer frutos e rendimentos decorrentes de
referidos investimentos; e (III) todos os demais direitos, corpdéreos ou
incorpéreos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de cessdao de acordo com
as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes da concessdo, nos
termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios em
Garantia e Outras Avencas” a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario
(“Contr[to de Cessao Fiduciari[l e em conjunto com o Contrato de Alienacao
Fiduciadria de Agbes, os “Contr[tos de GL¥[htilT).

4.22.2. As Garantias Reais deverdo, até a Data de Vencimento, observada a Clausula 4.22.4
abaixo, (a) ser compartilhadas em favor da Caixa Econdmica Federal, no ambito dos termos dos
contratos listados no Anexo III a esta Escritura de Emissdao ("EndividCimentos Existentes”);
bem como (b) as garantias outorgadas em favor da Caixa Econémica Federal, no d&mbito dos
Endividamentos Existentes, deverdao ser compartilhadas em favor dos Debenturistas
(“CompLrtilhCmento de GF[hti(s Rellds”), ficando o Agente Fiduciario, como representante
dos Debenturistas, autorizado a celebrar o respectivo instrumento que formalizara o
Compartilhamento de Garantias Reais, sendo certo que havera a necessidade de aprovacgao dos
Debenturistas reunidos em assembleia geral para tal fim, que representem, no minimo, a maioria
das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), em primeira convocagdo ou em
segunda convocagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (“Contr[to de
ComplitilhCmento”). Uma vez devidamente celebrado por todas as Partes o Contrato de
Compartilhamento, as Partes deverdo celebrar, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
celebracgdo do Contrato de Compartilhamento, aditamento a presente Escritura de Emissao, nos
termos do Anexo IV ao presente instrumento, de forma a aditar a descricdao das Garantias Reais,
conforme aprovado pelos Debenturista em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, bem
como celebrar, no mesmo prazo, os respectivos aditamentos aos Contratos de Garantia.

4.22.2.1 Em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da primeira Data de
Integralizacdo, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis anteriores & celebracdo do Contrato de
Compartilhamento, o que ocorrer primeiro, a Emissora devera ainda enviar ao Agente Fiduciario,
cépia de aditamento e/ou novo contrato de prestagdo de servicos com o Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. ("BLhrisul”), na qualidade de um dos bancos arrecadadores contratados
pela Emissora para realizar a cobranga das receitas provenientes de faturas e/ou duplicatas em
face dos usuarios dos Servigos da categoria residencial, comercial e industrial do Municipio de
Sdo Gabriel, de forma a garantir que as receitas depositadas na conta corrente de numero
60189530, agéncia n° 0413, conta arrecadadora de titularidade da Emissora junto ao Banrisul,
sejam transferidas de forma automatica para as contas vinculadas indicadas pela Caixa
EconOmica Federal e pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario.

4.22.3. Os Debenturistas, ao adquiriremm as Debéntures, anuem e aprovam, de forma
automatica, irretratavel e irrevogavel, que o Compartilhamento da Garantia Real independe da
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realizacdao de Assembleia Geral de Debenturistas, desde que realizado nos termos descritos nas
Clausulas 4.22.2 e 4.22.3 acima.

4.22.4. Os Debenturistas fardao jus ao pagamento de prémio flat correspondente a 0,25% (vinte
e cinco centésimos por cento) ao final de cada semestre, incidente sobre o saldo devedor total
das Debéntures, a ser pago pela Emissora enquanto ndo houver a celebracdo do
Compartilhamento das Garantias Reais. O prémio descrito nesta Clausula passara a ser devido
pela Emissora a partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, sendo que o
primeiro pagamento referente a tal prémio passara a ser realizado, e a Emissora devera realizar
o pagamento, a partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, no
dia 15 dos meses maio e novembro de cada semestre subsequente, sendo que, caso o
instrumento do Compartilhamento de Garantia Real ainda nao tenha sido celebrado quando da
primeira cobranca, o valor do prémio flat, nesse caso excepcionalmente, serd de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o saldo devedor total das Debéntures,
correspondente aos dois primeiros semestres contados a partir da Data de Emissao.

4.22.5. As Partes convencionam ainda que, caso seja contratado um Endividamento Permitido
(conforme definido abaixo) que resulte no pré-pagamento total dos Endividamentos Existentes
perante a Caixa Econ6bmica Federal, anteriormente ao Compartilhamento de Garantias Reais, as
garantias outorgadas em favor da Caixa EconOmica Federal, no ambito dos Endividamentos
Existentes, deverdo ser outorgadas em garantia pela Emissora em favor dos Debenturistas, em
até 10 (dez) Dias Uteis contados da formalizacdo do pré-pagamento dos Endividamentos
Existentes, e as Partes deverdo celebrar aditamento a presente Escritura de Emissdo, nos termos
do Anexo IV ao presente instrumento, de forma a aditar a descricdo das Garantias Reais, bem
como os respectivos aditamentos aos Contratos de Garantia. Para fins de clareza, as Partes
convencionam que, quando da celebracdo do aditamento a Escritura de Emissdo previsto nesta
Clausula, o prémio descrito na Clausula 4.22.4 acima, deixara de ser devido pela Emissora.

4.23. GOrChtiCOFidejussorild

4.23.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigagdes
Garantidas, as Debéntures contardo, ainda, com garantia fidejusséria da Fiadora, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario nos termos dos artigos 818 e 822 da Lei
n.% 10.406 de 10 de janeiro de 2002 (“Coédigo Civil”), obrigando-se, por este instrumento e na
melhor forma de direito, como devedora solidaria e principal, pagadora de todos os valores
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, da Emissdo e da Oferta, até a
liquidacao integral das Obrigacdes Garantidas, nos termos descritos a seguir ("“VOor GF[htido”
e “Filhg[¥, respectivamente, sendo a Fianga, em conjunto com as Garantias Reais, as
“GL[hti(s").

4.23.2. A Fiadora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, devedora
solidaria, garantidora e principal pagadora do Valor Garantido.
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4.23.3. As obrigacdes da Fiadora aqui assumidas ndo serao afetadas por atos ou omissoes
que possam exonera-la de suas obrigagdes ou afeta-la, incluindo, mas ndo se limitando, em
razao de: (a) qualquer extensdao de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas;
(b) qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora;
e (c) qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacao
extrajudicial, pedido de recuperacgao judicial ou faléncia.

4.23.4. O Valor Garantido serd pago pela Fiadora no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento de comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora
informando a falta de pagamento, na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao e dos demais documentos da Oferta,
incluindo, sem limitacdo, os montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal,
remuneragao ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serao realizados pela Fiadora
de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo. Tal notificacdo devera
ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a ciéncia da ocorréncia de falta de
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritura de Emissdo ou quando do vencimento antecipado das Debéntures nos termos aqui
previstos.

4.23.5. O pagamento citado na Clausula 4.23.4 acima devera ser realizado pela Fiadora
fora do ambito da B3 e de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiduciario.

4.23.6. A Fiadora podera efetuar o pagamento do Valor Garantido independente do
recebimento das notificagcbes a que se refere a Clausula 4.23.4 acima.

4.23.7. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneracgdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 277, 364, 366,
368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e seus incisos e 839, todos do Cdédigo Civil,
e artigos 130, 131 e 794 da Lei n.© 13.105, de 16 de marco de 2015 (“Cédigo de Processo
Civil”).

4.23.8. Nenhuma objecdo ou oposicdao da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas.

4.23.9. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a
Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fiancga, até o limite da parcela da divida
efetivamente por ela honrada, sendo certo que qualquer sub-rogacdo ocorrera somente apds a
integral liquidagdo de todos os valores devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora aos
Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissao.
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4.23.10. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral liquidagdo
de todos os valores devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora aos Debenturistas e ao Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo, exigir e/ou demandar a Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissdo; e
(ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos desta Escritura de Emissao antes da integral liquidagao de todos os valores devidos
aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de Emissado, repassar, no
prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor para pagamento aos
Debenturistas, na forma da Clausula 4.23.4 desta Escritura de Emissdo.

4.23.11. A Fianca é prestada pela Fiadora, por prazo determinado e em carater irrevogavel
e irretratavel, entrando em vigor na Data de Emissdo e permanecendo valida, em todos os seus
termos até (a) a celebragdo do instrumento de Compartilhamento das Garantias Reais por todas
as respectivas partes, nos termos da Clausula 4.22.2, ou (b) caso haja as garantias atualmente
outorgadas em favor da Caixa Econdmica Federal, no ambito dos Endividamentos Existentes,
passem a ser outorgadas em garantia pela Emissora em favor dos Debenturistas, como
consequéncia do pré-pagamento total dos Endividamentos Existentes perante a Caixa Econdmica
Federal, nos termos da Clausula 4.22.5, em conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil, ndo
sendo aplicavel, portanto, o disposto no artigo 835 do mesmo diploma legal, sendo certo que a
vigéncia das obrigagbes assumidas pela Fiadora no ambito desta Escritura estdo limitadas aos
prazos estabelecidos nesta clausula 4.23.11 (“Liber[tao dOFiChgT).

4.23.12. As Partes convencionam desde j& que, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
arquivamento dos atos societdrios referentes a Reorganizacdo Societaria Permitida, deverdo
celebrar aditamento a presente Escritura de Emissdo, nos moldes do Anexo V a presente
Escritura de Emissdo, que formalizard o ingresso do novo controlador indireto da Emissora e
novo controlador direto da Servy Saneamento, a Norte Saneamento (conforme abaixo definido),
na qualidade de nova parte fiadora, garantidora e principal pagadora do Valor Garantido e
devedora solidaria das obrigacbes assumidas pela Emissora no ambito desta Escritura de
Emissao e da Oferta, em conjunto com a atual Fiadora.

4.23.13. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissdo ndo ensejard, em qualquer hipétese, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista.

4.23.14. A presente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo do Valor Garantido
ou até o prazo determinado na clausula 4.23.11.

4.23.15. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em decorréncia da Fianca
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serao realizados livres e liquidos, sem a deducdao de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais deducoes,
recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais valores

Autorregulacao
‘ y qulac

ndo fossem devidos.

4.23.16. A Fianca de que trata este item foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora,
nos termos das disposicdes legais aplicaveis.

4.23.17. Com base nas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado
em 2021, o patriménio liquido da Servy Participacdes é de R$ 285.243.000,00 (duzentos e
oitenta e cinco milhdes e duzentos e quarenta e trés mil reais), sendo certo que o referido
patrimoOnio podera ser afetados por outras obrigagGes, inclusive garantias reais ou fidejussorias,
assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela Fiadora perante terceiros.

CLAUSULA V — RESGATE ANTECIPADO TOTAL E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resg[te Antecip[do FCculttivo

5.1.1. N3o serda admitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo total ou parcial das
Debéntures, excepcionadas as hipdteses descritas nas Clausulas 4.10.1.4 e 4.20.5 desta
Escritura de Emissao.

5.2. Ofert[]de Resg[te Antecip[do Tot[l

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, desde que observados os termos da Lei
12.431 e da Resolucao CMN 4.751, e desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate antecipado total das Debéntures; e (b) o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°,
da Lei 12.431, na Resolugao CMN 4.751 e demais regulamentacdes aplicaveis e que venham a
ser editadas posteriormente. A Oferta de Resgate Antecipado Total sera enderecada a todos os
Debenturistas, conforme o caso, sendo assegurada a todos os Debenturistas, conforme o caso,
a igualdade de condigbOes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Ofert] de Resglte
Antecip[do Tot[1").

5.2.2. Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de publicacdo
de comunicacgao individual enviada aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario e a B3,
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ou publicacdao de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima (*Comunic[ao de OfertIde
Resglte Antecip[Ho Tot[1”), com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em
que se pretende realizar o resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total,
sendo que na referida comunicacdao devera constar: (i) o valor do prémio de resgate, caso
existente, que ndo podera ser negativo; (ii) forma e o prazo de manifestagcdo, a Emissora, com
copia ao Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Total;
(iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures, e pagamento aos respectivos Debenturistas,
que devera ser um Dia Util; e (iv) as demais informacdes necessarias para a tomada de decisdo
e operacionalizagdo pelos Debenturistas.

5.2.3. O resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total
decorrente das Debéntures somente podera ser realizado com adesdao da totalidade dos
Debenturistas.

5.2.4. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate antecipado decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado Total serda equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, acrescido (i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do resgate (exclusive) e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data de resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total, e
(ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado Total.

5.2.5. A Oferta de Resgate Antecipado Total podera ser realizada apenas em periodos
de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser alcangado o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate ("D[Xx[0de Resgl[te”), calculado nos termos da Resolucdao Bacen 3.947.

5.2.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.2,
serdao obrigatoriamente canceladas.

5.2.7. Caso (i) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme o0s procedimentos operacionais
estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debéntures estejam custodiadas fora do ambito da B3, o resgate
antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
estabelecidos pelo Escriturador.

31

Junta Comercial, Industrial e Servicos do Rio Grande do Sul

Certifico registro sob o n°® 8974221 em 05/06/2023 da Empresa SAO GABRIEL SANEAMENTO S/A, CNPJ 15186494000118 e protocolo 231565721
- 16/05/2023. Autenticacdo: F4385CD6A09636CE8S8OEE1BEOD664CODEC021E558. José Tadeu Jacoby - Secretario-Geral. Para validar este
documento, acesse http://jucisrs.rs.gov.br/validacao e informe n°® do protocolo 23/156.572-1 e o cédigo de seguranga KsJf Esta cépia foi autenticada

digitalmente e assinada em 05/06/2023 por José Tadeu Jacoby Secretario-Geral.
111 pag. 33/110



Autorregulacao
‘ y qulac

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.2.8. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesao a Oferta de Resgate
Antecipado Total, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures sera
efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente
Fiduciario a data do resgate antecipado.

5.3. Aquisicao Fltult[tivild[s Debéntures

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor, (a) a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data
de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagcdao ou regulamentacgao
aplicaveis), ou seja, a partir de 15 de junho de 2025, inclusive, nos termos do artigo 19,
paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitadrio, desde que observados
os termos Resolugao CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme alterada ("Resolugao CVM
77").

5.3.2. Caso a Emissora deseje adquirir as Debéntures por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, devera comunicar previamente o Agente Fiduciario e os Debenturistas acerca de sua
intencdo de aquisicao, fornecendo as seguintes informacdes minimas: (i) data pretendida para
a aquisicdo (que devera obedecer o intervalo de no minimo 16 (dezesseis) e no maximo 31
(trinta e um) dias contados da data da comunicagdo); (ii) emissdo que sera adquirida;
(iii) quantidade de Debéntures que pretende adquirir (quantidade minima, fixa ou maxima,
indicando se a oferta permanecera valida caso a quantidade indicada nas manifestacbes de
alienacgdo recebidas dos Debenturistas for inferior a pretendida e qual o tratamento que sera
dado caso as manifestagdes indiqguem uma quantidade de debéntures superior ao objeto da
aquisicdo); (iv) data da liquidagdo e eventuais condigSes; (v) destinagdo das Debéntures
adquiridas; (vi) preco maximo de aquisicdo, discriminando o que se refere ao Valor Nominal
Unitdrio, a correcdao monetdria (caso aplicavel) e ao prémio de aquisicdo; (vii) prazo de
manifestacdo aos Debenturistas (ndo inferior a 15 (quinze) dias contatos da data da
comunicagao); e (viii) outras informagdes consideradas relevantes pela Emissora, observada a
dispensa constante do artigo 199, §12 da Resolugdo CVM 77.

5.3.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula acima poderdo,
a critério da Emissora e desde que observada a regulamentacdo aplicavel em vigor, (a) ser
canceladas, desde que seja legalmente permitido, observados os termos da Lei 12.431 e da
Resolugdo CMN 4.751, e demais regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas
posteriormente; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a remuneragdo aplicavel as demais
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Debéntures.
CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas cldusulas abaixo, o Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir
o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores devidos nos termos desta Escritura,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer
dos eventos previstos nas Clausulas 6.1.1. e 6.1.2 abaixo (cada evento, um “Evento de

InCdimplemento”).

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, aplicando-se o disposto na clausula 6.1.3 abaixo, a ocorréncia de qualquer das
hipéteses abaixo (cada evento, um “"Evento de Vencimento Antecip[do Automatico”):

(i) Inadimplemento, pela Emissora, pela Acionista, e/ou pela Fiadora (neste ultimo caso, em
relacdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberacdo da Fianca, conforme aplicavel) de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanado no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(ii)destinagao, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa daquela
prevista nesta Escritura;

(iii) ocorréncia de (i) liquidagado, dissolugdo ou extingdo da Emissora; (ii) conforme aplicavel,
decretacdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora; (iii) conforme aplicavel, pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ndo devidamente elidido, pela mesma,
no prazo legal; (iv) conforme aplicavel, propositura, pela Emissora, de plano de recuperagao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido obtida
homologacdo judicial do referido plano; (v) conforme aplicavel, ingresso, pela Emissora, em
juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente; ou (vi) qualquer
evento analogo as alineas (i) a (v) acima, que venha a ser criado por disposicao legal ou
regulamentar aplicavel, ou procedimentos preparatoérios para a realizagdo dos eventos descritos
nas alineas (i) a (v) acima;

(iv) transformacdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acoes;

(v)anulagcdao, encampacdo, caducidade, extingdo, transferéncia (total ou parcial) ou qualquer
forma de perda (total ou parcial) ou término da concessdo objeto do Contrato de Concessao;
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(vi) decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo da Emissora, no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, que envolva o pagamento de quantia igual ou
superior, individualmente ou de forma agregada, a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou
seu equivalente em outra moeda;

(vii) questionamento desta Escritura de Emissdao, dos Contratos de Garantia ou de quaisquer
de suas disposicles iniciado pela Emissora, pela Acionista, pela Fiadora (neste ultimo caso, em
relacdo a Fiadora, até a efetivacao da Liberacdo da Fianca, conforme aplicavel) ou por qualquer
de suas Afiliadas (conforme abaixo definido);

(viii) alteragcdo do objeto social da Emissora que descaracterize a atividade principal da
Emissora, conforme disposto em seu Estatuto Social, vigente na Data de Emissao;

(ix) cessdo, promessa de cessao, ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, pela Acionista e/ou pela Fiadora
(neste ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivagdo da Liberagdo da Fianga, conforme
aplicavel) de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e nos Contratos
de Garantia, exceto se em decorréncia de uma Reorganizagdo Societaria Permitida (conforme
definida abaixo);

(x) celebragdo de empréstimo, contratos ou instrumentos de divida (e/ou aditamento de
empréstimos e/ou contratos e/ou instrumentos de divida existentes) ou de Adiantamentos para
Futuro Aumento de Capital ("AFACs"”), pela Emissora, na qualidade de credora ou devedora,
com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas componentes do
grupo econdmico a que pertenca a Emissora, e/ou sociedades controladoras, controladas (diretas
ou indiretas) sob controle comum da Emissora ("PlCites Relltion[d[5E");

(xi) contratacdo de qualquer nova divida, empréstimos, mutuos ou endividamento adicional
a presente Emissdo, perante terceiros ou com Partes Relacionadas, incluindo, sem limitacao,
emissdo de debéntures, bénus de subscricdo ou qualquer valor mobiliario, excepcionada (a) a
contratacdo de linhas de crédito para financiamento, de capital de giro cujo montante total,
individual ou agregado, seja limitado a 3% (trés por cento) da receita bruta operacional anual
de agua e esgoto da Emissora decorrente do Contrato de Concessdo, a ser verificada por meio
de suas demonstracgées financeiras auditadas do exercicio fiscal imediatamente anterior; (b) dos
contratos referentes ao Endividamento Existente celebrados com a Caixa Econbémica Federal
(“Instrumentos de Divid[O CLOx[); ou (c) a contratagdo de qualquer nova divida,
empréstimos, mutuos ou endividamento adicional cujos termos e condicdes sejam iguais ou
melhores aos dos Instrumentos de Divida Caixa, a critério dos Debenturistas, conforme
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, que devera ser
destinada ao pré-pagamento total dos Endividamentos Existentes perante a Caixa Econ6mica
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Federal ("EndividCimento Permitido”), devendo ser observada a Clausula 4.22.5 neste caso;

‘ .

(xii) o resgate, recompra ou amortizacdo de acdes, ou, ainda, a reducao de capital social da
Emissora, inclusive sob a forma de cancelamento de AFACs, exceto de para absorcdao de
prejuizos;

(xiii) revelar-se falsa qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora, pela Acionista, e/ou
pela Fiadora (neste uUltimo caso, em relacdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberagdo da Fianga,
conforme aplicavel) nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia, conforme aplicavel,
e nos demais documentos relacionados a Emissao.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.4 abaixo,
qualquer dos eventos previsto em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento
(cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipdo Nao-Automatico”):

(i) questionamento judicial desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia ou de
quaisquer de suas disposigdes iniciado por terceiros, cujos efeitos ndao tenham sido suspensos
pela interposicdo de recursos cabiveis no prazo legal de discusséao;

(ii) protesto de titulos contra a Emissora, a Acionista e/ou a Fiadora (neste ultimo caso, em
relacdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberagdo da Fianca, conforme aplicavel) cujo valor,
individual ou agregado, ultrapasse R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu equivalente em
outra moeda, salvo se o protesto tiver: (a) sido cancelado e/ou sustado, elidido e/ou caso a
Emissora ndo tenha obtido um efeito suspensivo no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data do respectivo protesto; e (b) tenha sido efetuado por erro e desde que tenha
sido tomada medida judicial adequada para a anulagao e tenha sustagdao de seus efeitos.

(iii) descumprimento, pela Emissora, pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste Ultimo caso, em
relacdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberagdo da Fianga, conforme aplicavel) de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria relacionada as Debéntures e aos Contratos de Garantia, ndo sanado
no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data do referido descumprimento;

(iv) constituicdo pela Emissora e/ou pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste ultimo caso, em
relacdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberacdo da Fianga, conforme aplicavel), de forma
voluntaria ou involuntdria, a qualquer tempo, ainda que sob condigdo suspensiva, de quaisquer
garantias, de qualquer natureza, incluindo, mas nao se limitando, garantias sobre quaisquer
bens, direitos ou receita da Emissora, inclusive aqueles objeto das Garantias Reais ou, ainda, a
outorga de garantias fidejussodrias pela Emissora, salvo (a) mediante autorizagdo prévia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; e/ou (b) conforme permitido por
esta Escritura de Emissao, inclusive com relagdo a celebracdo dos Contratos de Garantia;
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(v)outorga pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a
efetivacdo da Liberagdo da Fianca, conforme aplicavel) de garantias fidejussérias em favor de
terceiros fora do grupo econémico de tais companhias, salvo mediante autorizacdo prévia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(vi) celebragdao ou renovagao de qualquer contrato de qualquer natureza entre a Emissora e
Partes Relacionadas e/ou realizagdo de pagamentos de qualquer natureza a qualquer Parte
Relacionada, cujo valor, individual ou agregado, ultrapasse 4% (quatro por cento) da receita
bruta anual de dgua e esgoto da Emissora a titulo de Cost Sharing, a ser verificada por auditor
independente com registro valido na CVM (“Auditor(es) Independente(s)”) por meio de suas
demonstracdes financeiras auditadas do exercicio fiscal imediatamente anterior;

(vii) realizagdo de outros investimentos pela Emissora, ou assungdao de novos compromissos
de investimento pela Emissora, conforme o caso, que ndo os relacionados ao Projeto, a
manutengao do Projeto e/ou ao Contrato de Concessao, incluindo, mas nao se limitando,
investimentos em outras sociedades;

(viii) realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, ativos,
propriedades ou acdes do capital social da Emissora;

(ix) inadimplemento, pela Emissora, pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste Ultimo caso, em
relacdo a Fiadora, até a efetivacdo Liberacdo da Fianca, conforme aplicavel) de qualquer divida
financeira ou qualquer obrigacdo pecunidria em qualquer acordo ou contrato, local ou
internacional, do qual a Emissora seja parte, inclusive como mutuaria ou garantidora, ou a falta
de medidas legais e/ou judiciais requeridas para o referido inadimplemento, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu equivalente
em outra moeda

(x)se as Garantias Reais ndo forem devidamente mantidas de forma valida, plena, eficaz e
exequivel, conforme disposto na presente Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia,
conforme aplicavel, ou, de qualquer forma, deixem de existir;

(xi) intervencao pelo Poder Concedente que possa implicar na extingdo da concessdao objeto
do Contrato de Concessao, nos termos dos artigos 32 e seguintes da Lei n® 8.987, de 13 de
fevereiro de 1995, conforme alterada ('Lei de Concessodes”);

(xii) em relacdo a Emissora, qualquer reorganizacdo societdaria, incorporacdo, incorporacdo de

agOes, criagao de subsidiarias, fusao, cisdo ou, ainda, qualquer outra operagao com efeito similar
envolvendo a Emissora, exceto: (A) se previamente autorizado por Debenturistas
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representando, no minimo, (i) em primeira ou segunda convocacgdo, 70% (setenta por cento)
mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo; ou (B) pela reorganizagdo societaria que resultara
na transferéncia indireta da totalidade das acdes da Emissora a Norte Saneamento Fundo de
Investimentos em Participagdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o n© 39.883.907/0001-
81, administrado pelo BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos LTDA., sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n© 07.625.159/0001-40 (“"Norte SChelimento
FIP"), cujo setor de atuacdo é a area de saneamento, sendo que os passos a seguir descritos
deverdo ocorrer de forma cumulativa: (B.1) 99,9% (noventa e nove inteiros e noventa décimos
por cento) das cotas da Servy Saneamento serd transferida por sua sécia, Servy Investments
Ltd., sociedade legalmente constituida e validamente existente sob as leis do Reino Unido,
inscrita no CNPJ n© 40.285.248/0001-60, com sede na 6 East Point, High Street, Seal,
Sevenoaks, Kent, TN15 OEL Inglaterra, a subholding Servy Participacdes em Saneamento Ltda.,
sociedade empresaria limitada inscrita no CNPJ sob o n°© 48.353.317/0001-38 com sede na Av.
Nove de Julho, 3.229, Conj. 906 a 909, Sala 09, Jardim Paulista, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, CEP 01.407-000 (“Servy PLiticip[tOoes em S[Chel[imento”), e 0,1% (um décimo
por cento) das cotas da Servy Saneamento sera transferida por sua sécia, Servy Participagdes,
a Servy Participagbes em Saneamento, de forma que a Servy Saneamento passara a ser
subsidiaria integral da Servy Participagdbes em Saneamento; (B.2) como ultima etapa da
reorganizacado societaria, a Servy Participagcdes em Saneamento conferira a totalidade das cotas
da Servy Saneamento (portanto, indiretamente a totalidade das acbes da Emissora) a Norte
Saneamento S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3144 - conjunto 31 - Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no
CNPJ sob 0 n© 42.806.062/0001-35 ("Norte Saneamento”), atuante na area de saneamento,
subsidiaria integral do Norte Saneamento FIP, do qual os atuais acionistas indiretos da Emissora
participardo como cotistas ("Reorganizagao Societaria Permitida”). Para fins de clareza, caso
os passos B.1 e B.2 acima ndo sejam cumulativamente concluidos no prazo descrito na Clausula
7.1 (xxix) abaixo, restard caracterizado um Evento de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico

Autorregulacao
‘ y qulac

para os fins desta Clausula;

(xiii) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio
ou quaisquer outras distribuicoes de lucros a seus acionistas, (a) antes de ser atingido o
Completion do Projeto (conforme abaixo definido), exceto pela distribuicdo de dividendos pela
Emissora, referente exclusivamente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022
e anos anteriores, no montante maximo de até R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhdes de reais),
ou (b) apds o atingimento do Completion do Projeto, realizacdo de resgate, recompra, ou
amortizagdo de agdes, distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre
o capital préprio ou quaisquer outras distribuicées de lucros em montante superior a 25% (vinte
e cinco por cento) do lucro liquido apurado da Emissora a seus acionistas, exceto se,
cumulativamente (b.1) tenha sido atingido o Completion do Projeto atestado pelo Engenheiro
Independente; e (b.2) a Emissora estiver adimplente com as suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao e nos Contratos de Garantia;
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Para fins da presente Escritura, considera-se o atingimento do Compl/etion do Projeto uma vez
que, cumulativamente, conforme declaracdo a ser prestada pela Companhia ao Agente
Fiduciario, validado pelo Engenheiro Independente: (i) a partir de 01 de janeiro de 2027, ocorrer,
de acordo com o Contrato de Concessdo, (i.a) hidrometragdo de no minimo 100% (cem por
cento) das ligacdes, (i.b) disponibilizacdo de rede de agua potavel para 95% (noventa e cinco
por cento) dos domicilios urbanos do municipio de Sao Gabriel, (i.c) disponibilizacdo de rede de
coleta de esgoto para 90% (noventa por cento) dos domicilios urbano do municipio de Sao
Gabriel; e (i.d) 100% de tratamento do esgoto coletado; (ii) houver quitagdo de, pelo menos,
95% (noventa e cinco por cento) dos valores devidos no ambito dos contratos de construgdo
relacionados aos investimentos previstos até 31 de dezembro de 2026; (iii) houver o atingimento
dos indices de perdas totais iguais ou menores ao exigido no Contrato de Concessao, conforme
atestado pelo Engenheiro Independente e (iv) taxa de inadimpléncia igual ou inferior a 2% (dois
por cento) nos ultimos 12 (doze) meses anteriores a data pleiteada de Completion do Projeto,
conforme publicado na ultima Demonstragcdo Financeira da Emissora, (v) a Emissora ndo estiver
inadimplente com o Contrato de Concessao, com esta Escritura de Emissao e com os Contratos
de Garantia; (vi) atingimento do ultimo ICSD minimo de 1,30x (um inteiro e trinta centésimos
vezes); e (vii) Engenheiro Independente fornecer atestado indicando o atingimentos dos indices
e parametros indicados acima ("Completion do Projeto”);

(xiv) descumprimento da legislagcdo em vigor aplicavel a Emissora, a Acionista, a Fiadora
(neste ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberagdo da Fianga, conforme
aplicavel) e/ou a qualquer de suas controladas e de suas Afiliadas (conforme abaixo definido)
sobre exploracdao de trabalho forcado e/ou mao de obra infantil e trabalho andlogo a escravo,
bem como a realizacao de agdes ou medidas pela Emissora que incentivem a prostituicao;

(xv) descumprimento pela Emissora, pela Acionista, pela Fiadora (neste Uultimo caso, em
relacdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberagdo da Fianca, conforme aplicavel), qualquer de
suas controladoras, sociedades sob controle comum da Emissora (“Afiliadas”) e seus
funcionarios, quando estiverem agindo em nome da Emissora, das normas que lhes sdo
aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
mas nao se limitando, as Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°© 7.492, de 16 de junho
de 1986, n© 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras
normas de licitagGes e contratos da administragdo publica), n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, o
Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n© 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a
Convengao das Nagdes Unidas contra a Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral das Nacdes
Unidas em 31 de outubro de 2003, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, a Lei n© 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n°© 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicavel
(em conjunto, as “Legislagao Anticorrupgcao”);
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(xvi) revelar-se inconsistente ou incorreta qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora
e/ou pela Fiadora (neste ultimo caso, em relacdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberacdao da
Fianca, conforme aplicavel) e/ou pela Acionista nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel, e nos demais documentos relacionados a Emissdo;

(xvii) a ndo observancia, pela Emissora, do indice financeiro Divida Liquida/EBITDA em
montante igual ou inferior a 5,50x (cinco inteiros e cinquenta centésimos vezes) (“]'anice
Financeiro”), com base nas demonstracdes financeiras auditadas consolidadas da Emissora, a
ser apurado anualmente pelos auditores independentes, e fornecido, pela Emissora, ao Agente
Fiduciario, sendo certo que a primeira apuragdo do Indice Financeiro devera ser feita em 2024,
com base em demonstracdes financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023 e a uUltima apuragdo devera ser feita em
2027, com base em demonstracgdes financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2026;

Para fins da presente Escritura, considera-se:

“Divida Liquida”, significa o montante de Divida Bruta deduzido do saldo em caixa e
quaisquer aplicagdes financeiras da Emissora;

“Divida Bruta”: significa as seguintes dividas e/ou obrigacbes, conforme aplicavel, da
Emissora junto a qualquer pessoa: (i) empréstimos e financiamentos com terceiros;
(ii) emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em acdes, no mercado de capitais;
(iii) avais e fiangas; (iv) securitizagdo com coobrigagdo de direitos creditérios/recebiveis;
e (v) dividas tributarias (incluindo aquelas oriundas de programas de parcelamento ou
transacao tributaria e aquelas ainda ndo incluidas nos programas de parcelamento ou
transacdo mas cujo valor devido ja esteja provisionado, exceto pagamentos correntes de
tributos);

“EBITDA": significa o seguinte somatoério:

(+/-) Lucro/prejuizo antes do Imposto de Renda — Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

(+/-) Resultado financeiro liquido negativo/positivo.

(+) DepreciagOes e amortizagoes.

(+/-) Prejuizo/lucro na alienacao de imobilizado, investimentos ou intangivel.

(+/-) Custos e despesas/receitas com efeito ndo caixa.

(xviii) ndo atingimento, pela Emissora, em qualquer exercicio social durante a vigéncia

desta Escritura de Emissdo do Indice de Cobertura do Servigo da Divida ("ICSD"”) de 1,30x (um
inteiro e trinta centésimos vezes) ou superior ("ICSD Minimo”) observado que:
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(a) para os fins desta alinea, o ICSD devera ser anualmente apurado pelos auditores
independentes, e fornecido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, conforme metodologia
de calculo constante do Anexo II a presente Escritura de Emissdo, sendo a primeira
apuracdo do ICSD devera ser feita somente em 2028, com base em demonstracgfes
financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2027 (em conjunto, “Data de Apuragao”); e

(b) restara excepcionado o caso em que o ICSD verificado em determinada apuracdo seja
maior ou igual a 1,20x (um inteiro e vinte centésimos vezes) e menor que 1,30x (um
inteiro e trinta centésimos vezes), e a Emissora comprove, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da referida data de apuracdo, que (1) a Acionista realizard aporte na Emissora,
por meio de um aumento de capital social da Emissora, em montante suficiente para que
o ICSD Minimo necessario referente a Ultima Data de Apuracdo seja atingido (“Valor de
Complementacao”); e (2) o depdsito, na Conta Complementacdo de ICSD, do
respectivo Valor de Complementagao; em qualquer caso desde que observados os termos
e condigbes do Contrato de Cessdo Fiduciaria (itens (1) e (2) em conjunto,
“Complementacgao do ICSD");

(xix) caso seja realizado pela Emissora, nos termos do item (xviii) acima, uma
Complementacgao do ICSD, por mais de 2 (duas) apuragdes consecutivas, ou 3 (trés) apuracoes
alternadas;

(xx) ocorréncia de (i) liquidagcao, dissolugdao ou extincdo de qualquer da Acionista e/ou da
Fiadora (neste ultimo caso, em relagcdo a atual Fiadora, até a efetivagdo da Liberacdo da Fiancga,
conforme aplicavel); (ii) conforme aplicavel, decretacdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da
Acionista e/ou da Fiadora (neste ultimo caso, em relacdo a Fiadora, até a efetivacao da Liberacao
da Fianga, conforme aplicavel); (iii) conforme aplicavel, pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Acionista e/ou da Fiadora (neste ultimo caso, em relacdo a Fiadora, até a
efetivacdo da Liberacdo da Fianca, conforme aplicavel) ndo devidamente elidido, pela mesma,
no prazo legal; (iv) conforme aplicavel, propositura, da Acionista e/ou da Fiadora (neste ultimo
caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberacdo da Fianca, conforme aplicavel), de
plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido obtida homologacao judicial do referido plano; (v) conforme aplicavel, ingresso, da
Acionista e/ou por qualquer da Fiadora (neste ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivagao
da Liberacgao da Fianga, conforme aplicavel), em juizo com requerimento de recuperagao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdao ou de sua concessao pelo
juiz competente; ou (vi) qualquer evento analogo as alineas (i) a (v) acima, que venha a ser
criado por disposicdo legal ou regulamentar aplicavel, ou procedimentos preparatérios para a
realizacdo dos eventos descritos nas alineas (i) a (v) acima;
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(xxi) decretacao de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo de qualquer
natureza da Fiadora (neste ultimo caso, em relagdo a Fiadora, até a efetivacdo da Liberagdo da
Fianca, conforme aplicavel) no ambito dos mercados financeiro e de capitais, que envolva o
pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou de forma agregada, a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outra moeda;

(xxii) decisao em processo judicial, administrativo ou arbitral, de qualquer natureza, em face
da Emissora (i) cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) ou seu equivalente em outra moeda, desde que a decisdo tenha exigibilidade imediata;
ou (ii) independentemente do valor, que cause ou venha a causar (a) qualquer efeito prejudicial
e relevante na situagado (financeira, operacional, juridica ou de outra natureza), negdcio, bens,
resultados operacionais e/ou perspectivas da Emissora, Fiadora e/ou da Acionista; (b) qualquer
efeito adverso nos poderes ou capacidade juridica e/ou econdomico-financeira da Emissora,
Fiadora e/ou da Acionista de cumprir com suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo, e/ou nos Contratos de Garantia; (c) qualquer efeito adverso que afete a constituicao,
validade e/ou exequibilidade desta Escritura de Emissao, ou, de qualquer outra forma, afete o
cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao; ou (d) qualquer evento ou
condicao que, apds o decurso de prazo ou envio de notificagdo, ou ambos, resulte em um Evento
de Inadimplemento, como agdes coletivas, agbes civis publicas, processos ou procedimentos de
natureza ambiental, trabalhista, societaria e/ou falimentar (incluindo, mas ndo se limitando a
recuperacao judicial ou extrajudicial (itens (a) a (d) em conjunto, o “Efeito Adverso
Relevante”);

(xxiii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes previstas na Resolugao CVM
160;

(xxiv) caso a Emissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas pela (a) KPMG
Auditores Independentes, ou (b) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, ou
(c) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ou (d) Ernst & Young Terco Auditores
Independentes S/S, ou (e) BDO RCS Auditores Independentes - Sociedade Simples, ou (f) Crowe
Macro Auditoria e Consultoria Ltda.;

(xxv) condenacao em processos judiciais em face da Emissora, para os quais nao caibam mais
recursos por violagdo a quaisquer dispositivos da Lei de ConcessGes no ambito de processos
licitatorios para outorga de concessdo de servigos de abastecimento de agua ou tratamento de
esgoto dos quais a Emissora participe; ou
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(xxvi) declaragdo de invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficacia total ou parcial, desta
Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia (e/ou de qualquer de suas disposicdes), desde
que torne impossivel o seu cumprimento e/ou execugao na forma pactuada nesta Escritura de
Emissao.

6.1.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.1 acima
(considerados os eventuais prazos ou valores de cura ali previstos), as obrigacdes decorrentes
das Debéntures tornar-se-dao automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial.

6.1.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento, previstos na Clausula 6.1.2 acima,
o Agente Fiduciario deverad, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.6 abaixo, convocar, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia,
Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos previstos nas Cldusulas 9.4 e 9.4.1
abaixo, para deliberar sobre a eventual declaragdao do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas:

(i) a assembleia geral de Debenturistas tenha sido instalada, nos termos das Clausulas 9.5
e 9.9 abaixo da presente Escritura de Emissdo, e os Debenturistas representando, no minimo,
em primeira ou segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures
em Circulagcdo decidirem por aprovar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures;

(i) a assembleia geral de Debenturistas tenha sido instalada, nos termos das Clausulas 9.5
e 9.9 abaixo da presente Escritura de Emissdo, mas ndo tenha sido atingido o quérum de
deliberacgao previsto no inciso (i) acima em segunda convocacgao, o Agente Fiducidrio ndo devera
considerar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures; ou

(iii) a assembleia geral de Debenturistas ndo tenha sido instalada em segunda convocacao, o
Agente Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
das Debéntures.

6.1.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do vencimento
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antecipado, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios. O pagamento a que se refere esta Clausula devera ser realizado por meio da B3
mediante comunicacdo da Emissora a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o
Agente Fiducidrio, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data estipulada para a sua realizagdo. Nao obstante, a B3 devera ser comunicada
imediatamente apds a declaragdao do vencimento antecipado.

CLAUSULA VII - OBRIGACGES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
7.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

a. na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da
data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagao, copia
das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora auditadas pelo Auditor
Independente, acompanhadas da memoria de calculo elaborada pela Emissora
demonstrando a apuracgdo do Indice Financeiro ou do ICSD, conforme aplicavel,
acompanhado da memodria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencgdo do Indice Financeiro ou do ICSD, conforme aplicavel,
devidamente apurado pelos Auditores Independentes contratados pela Emissora,
sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia de tal item pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagcam necessarios, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM (“Demonstracoes Financeiras Consolidadas Auditadas”);

b. na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo
ultimo trimestre de seu exercicio social) e a data da efetiva divulgacgao, (i) cdpia
das demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM ("Demonstracoes Financeiras Consolidadas
Revisadas”, sendo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas e as
Demonstragcdes Financeiras Consolidadas Revisadas, em conjunto referidas
“Demonstracoes Financeiras Consolidadas”) e (ii) declaragdao do Diretor
Financeiro da Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigacdes
constantes desta Escritura de Emissao;
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no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o item (a)
acima, declaracao firmada por seus representantes legais, na forma de seu
Estatuto, atestando (i) a veracidade e auséncia de vicios do Indice Financeiro ou
do ICSD, conforme aplicavel; (ii) que permanecem validas as disposi¢des contidas
nesta Escritura; (iii) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a
inexisténcia de descumprimento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura;
(iv) o cumprimento da obrigagdo de manutengdo do registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM; (v) o cumprimento da obrigagdo de manutencdo de
departamento para atendimento aos Debenturistas; (vi) que seus bens foram
mantidos devidamente assegurados, conforme condicdes normais de mercado;
(vii) que ndo foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social; e (viii)
o cumprimento da destinagao dos recursos provenientes da Emissao, conforme
prevista nesta Escritura, caso ja ndo tenha sido cumprido.

no prazo de até 30 (trinta) dias antes da data de encerramento do prazo para
disponibilizacdo, na CVM, do relatério anual do Agente Fiduciario, conforme
Resolugdao CVM 17, informagdes financeiras, atos societdrios e organograma do
grupo societario da Emissora (que devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas e integrantes do bloco de controle no
encerramento de cada exercicio social) e demais informacdes necessarias a
realizacdo do relatério que venham a ser solicitados, por escrito, pelo Agente
Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem realizados,
copia dos avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ocorréncia, informacdes
a respeito da ocorréncia de (i) qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura; e/ou (ii) qualquer Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagcdo, informagdes e/ou documentos que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciadrio ou em prazo menor caso determinado por autoridade
competente;
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i. no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de veiculagao, cépia do relatério
de reavaliacdo anual da agéncia classificadora de risco da Emissdo, contratada na
forma do inciso XV abaixo;

j. nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a CVM, cépia das
informacdes periddicas e eventuais previstas na Resolucdo da CVM n° 80 de 29
de margo de 2022; e

k. uma via original com a lista de presenca e uma coépia eletrénica (PDF) com a
devida chancela digital da JUCERGS dos atos e reunides dos Debenturistas que
integrem a Emissao.

(ii) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
principais e acessoérias assumidas perante os Debenturistas;

(i) cumprir, e fazer com que suas Afiliadas cumpram, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquilo: (1) que esteja sendo questionado
de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e que, em razao de tal discussdo,
tenham sua exigibilidade comprovadamente suspensa; ou (2) cujos eventuais descumprimentos
nao resultem em um Efeito Adverso Relevante;

(iv) manter, assim como suas Afiliadas, em dia, o pagamento de todas as obrigagdes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquilo: (1) que esteja sendo
questionado de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e que, em razao de tal
discussdao, tenham sua exigibilidade comprovadamente suspensa; ou (2) cujos eventuais
descumprimentos ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante;

(v) manter, e fazer com que suas Afiliadas mantenham, sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessdes, autorizacdes, permissoes e
alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades principais;

(vi) (a) cumprir e fazer com que suas Afiliadas, seus administradores e funcionarios, quando
representando a Emissora, cumpram as normas aplicaveis, nacionais e estrangeiras, que versam
sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo mas nao se
limitando a Legislagdo Anticorrupgdo; (b) manter politicas e procedimentos internos que
asseguram o integral cumprimento de tais normas; (c) dar conhecimento de tais normas a todos
os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, incluindo seus subcontratados,
previamente ao inicio de sua atuagdo; (d) abster-se de praticar e garantir que suas Afiliadas nao
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pratiquem atos de corrupcdao e de agir de forma lesiva a administragcdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (e) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar prontamente ao
Agente Fiducidrio, que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias; e
(f) realizar eventuais pagamentos devidos no ambito desta Escritura de Emissdo exclusivamente
por meio de transferéncia bancaria;

(vii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia (conforme evidenciada
por meio de (a) recebimento de notificagcdo ou citagdo nesse sentido, emitida por qualquer
autoridade governamental ou instancia judicial; ou (b) instauracdo de procedimentos internos
relacionados ao cumprimento da Legislagdo Anticorrupgdo), informar, por escrito, ao Agente
Fiduciario detalhes de qualquer violagdo, pela Emissora e/ou por seus representantes, relativa
as Obrigacdes Anticorrupgdo (conforme definido abaixo);

(viii) cumprir todas as obrigac®es principais e acessdrias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, assegurando que tais recursos nao sejam empregados em (a) qualquer oferta,
promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevida a funcionario,
empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito
nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas; (b) pagamentos que possam ser
considerados propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou
atos de corrupcdo em geral em relagdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e
(c) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a administracdo publica nos termos da
Legislagao Anticorrupgao;

(ix) cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislagles e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, inclusive, Unica e
exclusivamente, pela destinagdo dos recursos obtidos com a Emissdo, bem como proceder a
todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor ("Legislagdo Ambiental”);

(x) observar a legislagdo trabalhista vigente, incluindo aquelas relativas a saude e
seguranga ocupacional, em especial com relagdo aos projetos e atividades de qualquer forma
beneficiados pela Emissdo (“Legislagao Trabalhista”), sendo que a obrigacdo a que se refere
este inciso somente sera considerada descumprida se verificada por decisdo administrativa ndo
passivel de recurso ou existéncia de sentenca de efeitos imediatos contra a Emissora em razdo
de tal inobservancia ou incentivo e desde que tal decisdo ou sentenca resulte em Efeito Adverso
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Relevante, observado que a referida excecdo ndo serd aplicavel aos Direitos Socioambientais

‘ .

descritos no item abaixo;

(xi) nao utilizar, direta ou indiretamente, ou incentivar mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo andloga a de escravo, prostituicdo, ndo desrespeitar direitos relacionados a raca e
género, bem como direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacgdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente (“Direitos
Socioambientais”);

(xii) manter, e fazer com que suas Afiliadas mantenham, seguro adequado para seus bens e
ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado, sendo certo que o Agente Fiduciario
nado realizard qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s);

(xiii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia, e
dos demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta, e ao cumprimento de todas as
obrigagOes aqui previstas;

(xiv) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes
as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos relativos a
Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor
Independente, o ambiente de distribuicdo no mercado primario (MDA) e o ambiente de
negociagcdo no mercado secundario (CETIP21), bem como arcar com todos os custos
decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na B3 e da Oferta na ANBIMA; (ii) de registro e de publicacdo das aprovacodes e dos atos
societarios necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta; (iii) de registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura de Emissdo; e (iv) das
despesas com a contratagdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador e das
demais partes envolvidas na realizagdao da Emissao e da Oferta;

(xv) contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco,
para realizar a classificacdo de risco (rating) da Emissdo, devendo, ainda, com relagdo a Agéncia
de Classificagao de risco, (a) atualizar tal classificagdao de risco anualmente, contado da data do
primeiro relatério, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a Agéncia de
Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal classificagcdo de
risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de tal classificacdo de risco no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua veiculacdo; e (d) comunicar, na mesma data, ao
Agente Fiduciario, qualquer alteracado de tal classificagdo de risco; observado que, caso a Agéncia
de Classificagdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou
reconhecimento, perante a CVM, para atuacdo como Agéncia de Classificacdo de risco,
cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir tal classificagdo de risco,
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a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de
aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificacdo de risco seja a Fitch Ratings Brasil Ltda., a S&P — Standard & Poor's ou a Moody'’s;
ou (ii) caso a agéncia de classificagdao de risco ndo esteja entre as indicadas no item (i) acima,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificacdo de risco substituta;

(xvi) manter contratada a M LAYDNER SERVICOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o
n° 18.983.002/0001-03. ou contratar outra empresa de engenharia aceitavel aos Debenturistas,
em sede de Assembleia Geral de Debenturistas ("Engenheiro Independente”), até a Data de
Vencimento, para a emissdo de relatdérios (i) trimestrais, a partir da emissao do relatério de 27
de dezembro de 2022 e até o Completion do Projeto, contendo o acompanhamento do Plano de
Acdo e adequacdo (a) do desenvolvimento das obras do Projeto; (b) do cronograma de
implantacao e operacao do Projeto; (c) do investimento total estimado para o Projeto; (d) dos
principais fatores de risco aplicaveis ao Projeto, incluindo a contratacdo de seguros; e (e) ainda,
(1) opinido sobre a adequacdao e a razoabilidade dos orgcamentos e custos operacionais do
Projeto, em relacao aos custos de mercado; (2) opinido sobre as projecdes de receita do Projeto,
incluindo a reavaliagdo das premissas de projecdes populacionais, volumes e tarifa, (3) avaliagao
da adequacgdo das contingéncias constituidas/previstas e indicagdo do valor maximo de
sobrecusto, calculado com base na analise das caracteristicas do Projeto, e (4) analise das
apolices de seguro: modalidade, vigéncia, limite de responsabilidade, prémio e cobertura;
(ii) anuais, a partir do Completion do Projeto (“Relatério do Engenheiro Independente”);

(xvii) realizar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xviii) realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos termos previstos
nesta Escritura; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das
despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos previstos
nesta Escritura, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emissdo e dos Contratos de Garantia;

(xix) notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela Emissora, de qualquer
assembleia geral de Debenturistas;

(xx) convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas ndo o faca no prazo
aplicavel;
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(xxi) comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de Debenturistas,
sempre que solicitada;

(xxii) cumprir todas as determinagdes impostas pela CVM, pela B3 e pela ANBIMA, conforme
aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacgdes que lhe
forem solicitadas;

(xxiii) disponibilizar, na rede mundial de computadores da Emissora (www.sgssa.com.br),
cépia das suas demonstracdes financeiras completas e auditadas relativas ao exercicio social,
observados os prazos estabelecidos na legislagdo e regulamentagdao em vigor;

(xxiv) manter suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, as declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura e
nos demais documentos relacionados a Emissdao e a Oferta, de que seja parte, conforme
aplicavel;

(xxv) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxvi) observar as disposicdes da regulamentacdo especifica editada pela CVM, caso seja
convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia Geral de
Debenturistas, que tenham sido objeto de oferta publica nos termos da Resolugdao CVM 160;

(xxvii) pagar prémio flat correspondente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao
semestre, incidente sobre o saldo devedor total das Debéntures, enquanto ndo houver (a) a
efetivacdo do Compartilhamento das Garantias Reais, ou (b) a celebracdo do aditamento a
presente Escritura de Emissdo, que passara a incluir no rol das garantias reais outorgadas aos
Debenturistas, as garantias reais atualmente oneradas em favor da Caixa Econémica Federal,
no d&mbito dos Endividamentos Existentes, nos termos das Clausulas 4.22.2 e 4.22.5 acima;

(xxviii) se assim deliberado, celebrar o Contrato de Compartilhamento, que formalizara o
Compartilhamento de Garantias Reais, nos termos da Clausula 4.22.2;

(xxix) conclusdo dos passos descritos nos subitens (B.1) e (B.2) da Reorganizagdo Societaria
Permitida, descritos na Clausula 6.1.2 “xii” acima, assim considerado o arquivamento de todos
0s respectivos atos societarios perante a JUCERGS, em até 180 (cento e oitenta) dias corridos
contados da primeira Data de Integralizagao;

(xxx) em até 10 (dez) Dias Uteis contados do arquivamento dos atos societarios referentes a
Reorganizacdo Societaria Permitida, celebrar aditamento que formalizara o ingresso do novo
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controlador da Emissora, na qualidade de nova parte fiadora solidaria desta Escritura de Emissao,
nos moldes do Anexo V a presente Escritura de Emissao;

‘ .

(xxxi) sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras obrigacoes
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura, cumprir as obrigagdes
estabelecidas na Resolugdo CVM 160, conforme aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando as
obrigagdes do artigo 89;

(xxxii) observar as disposigbes da Resolugdao da CVM n©° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme
alterada de tempos em tempos ("Resolugcao CVM 44"”) no tocante a dever de sigilo e vedagdes
a negociagao;

(xxxiii) comunicar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, na qualidade de
representante dos Debenturistas, e autoridades cabiveis, a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam (a) afetar negativamente sua habilidade
de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os
titulares de Debéntures; (b) resultar em um Efeito Adverso Relevante; e (c) vir a comprometer
a classificacdao do Projeto como sustentavel;

(xxxiv) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o item (a) acima,
até que haja a destinagdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos
da Clausula 3.4 acima, disponibilizar (a) todo més de junho, na integra, em sua pagina mundial
de computadores e ao Agente Fiduciario, relatério validado pela Emissora, com um resumo a
respeito da destinacdo dos recursos decorrentes das Debéntures, incluindo a conformidade com
o Projeto e a inexisténcia de dupla contagem de lastro entre os demais titulos verdes, sociais ou
sustentaveis da Emissora, sempre em relacdo ao exercicio social encerrado no ano
imediatamente anterior; e (b) anualmente, na integra, em sua pagina mundial de computadores
e ao Agente Fiduciario, o Reporte Anual de Titulo Sustentavel;

(xxxv) manter as Debéntures caracterizadas como “debéntures sustentaveis”;

(xxxvi) ndo utilizar o mesmo lastro verde em mais de uma transagdo, evitando a dupla
contagem, nos termos da Clausula 6.2.3, inciso II do Guia ANBIMA;

(xxxvii) caso seja solicitado pelo Coordenador Lider, a Emissora devera entregar, dentro
do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da solicitacdo enviada pelo Coordenador Lider
nesse sentido, toda e qualquer informagao e/ou documentagdao que comprove o cumprimento
das normas aplicaveis a contratagcdo dos servigos tratados na Oferta, incluindo qualquer material
interno da Emissora relacionado ao processo de contratacdo mediante licitagdo ou a sua dispensa
ou inexigibilidade, incluindo, se aplicavel, cépia dos processos administrativos correspondentes
e, ainda, a publicacdo do contrato ou do ato administrativo de dispensa/inexigibilidade de
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licitacdo no “Diario Oficial”; e

(xxxviii) exclusivamente com relagdo a Emissora, no caso da realizagdo de uma
Complementagao de ICSD, comprovar ao Agente Fiducidario o depédsito do Valor de
Complementacdo na Conta Complementacdo ICSD, mediante notificagdo nesse sentido,
acompanhada do respectivo comprovante de depdsito, a ser entregue ao Agente Fiducidrio no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da realizacdo do depdsito do Valor de
Complementacao.

7.2. A Fiadora esta adicionalmente obrigada a:

(i) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data de
término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagdo, cépia de suas demonstracdes
financeiras completas e auditadas relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM;

(ii) manter em dia, o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, exceto por aquilo: (1) que esteja sendo questionado de boa-fé pela Fiadora na
esfera judicial ou administrativa e que, em razdao de tal discussdao, tenham sua exigibilidade
comprovadamente suspensa; ou (2) cujos eventuais descumprimentos ndo resultem em um
Efeito Adverso Relevante;

(iii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencgas,
concessoes, autorizagbes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de
suas atividades principais;

(iv) (a) cumprir e fazer com que seus administradores e funciondarios, quando
representando, conforme aplicavel, a respectiva Fiadora, cumpram as normas aplicaveis,
nacionais e estrangeiras, que versam sobre atos de corrupcdao e atos lesivos contra a
administragdo publica, incluindo mas ndo se limitando a Legislagcdo Anticorrupgdo; (b) manter
politicas e procedimentos internos que asseguram o integral cumprimento de tais normas;
(c) dar conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Fiadora, incluindo seus subcontratados, previamente ao inicio de sua atuacgdo; (d) abster-se de
praticar e garantir que suas Afiliadas ndao pratiquem atos de corrupgao e de agir de forma lesiva
a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo
ou ndo; (e) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar prontamente ao Agente Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias que
entender necessarias; e (f) realizar eventuais pagamentos devidos no ambito desta Escritura de
Emissdo exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;
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(v) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia (conforme evidenciada
por meio de (a) recebimento de notificagcdo ou citagcdo nesse sentido, emitida por qualquer
autoridade governamental ou instancia judicial; ou (b) instauracdo de procedimentos internos
relacionados ao cumprimento da Legislagdo Anticorrupcao), informar, por escrito, ao Agente
Fiduciario detalhes de qualquer violacdo, pela Fiadora e/ou por seus representantes, relativa as
Obrigagdes Anticorrupgao (conforme definido abaixo);

(vi) cumprir rigorosamente com o disposto na Legislagdao Ambiental, adotando as medidas
e aclOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, bem como proceder a todas
as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinagfes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a
legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(vii) observar a Legislagao Trabalhista, sendo que a obrigagdo a que se refere este inciso
somente sera considerada descumprida se verificada por decisdo administrativa ndo passivel de
recurso ou existéncia de sentenca de efeitos imediatos contra a Fiadora em razao de tal
inobservancia ou incentivo e desde que tal decisdo ou sentenca resulte em Efeito Adverso
Relevante, observado que a referida excegcdo nado serd aplicavel aos Direitos Socioambientais,
conforme item abaixo;

(viii) ndo utilizar, direta ou indiretamente, ou incentivar mao-de-obra infantil e/ou em
condicao andloga a de escravo, prostituicdo, ndo desrespeitar os Direitos Socioambientais;

(ix) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo, da outorga da Fianga, da
outorga das Garantias Reais, conforme aplicavel, e dos demais documentos relacionados a
Emissdo e a Oferta, e ao cumprimento de todas as obrigagGes aqui previstas;

(x) manter suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, as declaragGes e garantias apresentadas nesta Escritura e
nos demais documentos relacionados a Emissdao e a Oferta, de que seja parte, conforme
aplicavel;

(xi) abster-se de negociar valores mobilidrios da mesma espécie daquele objeto da oferta
publica, conversiveis ou permutaveis, ou valores mobilidrios nos quais o valor mobiliario objeto
da oferta seja conversivel ou permutavel, até o Anuncio de Encerramento, ou salvo nas hipdteses

previstas no artigo 54 da Resolugdao CVM n° 160; e

(xii) apds o inicio do periodo de oferta a mercado, dar ampla publicidade a Oferta, nas
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condicdes e nos limites previstos pelo artigo 12 da Resolugao CVM n° 160.

7.3. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacgdes técnicas e financeiras constantes do Relatério do
Engenheiro Independente, ou ainda em qualquer outro documento que lhes seja enviado com o
fim de complementar, esclarecer, retificar as informacgdes do referido Relatério do Engenheiro
Independente. Sendo certo que, o recebimento, pelo Agente Fiducidrio, do referido Relatério de
Engenheiro independente ocorrerd apenas para fins de arquivo, ndo cabendo ao Agente
Fiduciario qualquer avaliacdo e/ou verificagdo acerca do conteudo dos mesmos e, ainda, o envio
de tais informagdes sera realizado aos Debenturistas mediante solicitagdo destes.

7.4. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as operacgdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas
de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o
Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e
danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa.

CAPITULO VIII - AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato e
na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissao, representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

1. é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade an6nima, de acordo com as leis brasileiras;

II. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagles, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatodrias e de terceiros, necessarias a celebragdo desta Escritura
de Emissao e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para
tanto;

III. o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissdo tem,
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigacbes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

IV. esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas e os Contratos de Garantia

constituem obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;
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V. a celebracdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas e os Contratos de Garantia (a) ndao infringem o estatuto social do
Agente Fiduciario; (b) ndao infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus
ativos esteja sujeito; e (d) nao infringem qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

VI. aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigGes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

VII. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos e
condigdes;

VIII. \verificou a consisténcia das informacgdes contidas nesta Escritura de Emissdo, com base
nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu
qualquer procedimento de verificagdo independente ou adicional;

IX. esta ciente da regulamentagdo aplicadvel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;

X. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes, a Resolugdo CVM 17 e demais normas aplicaveis,
para exercer a funcao que lhe é conferida;

X1I. ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugao CVM 17;

XII. na data de celebracdo desta Escritura de Emissao, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciadrio identificou que presta servico em outras emissdes de valores
mobilidrios, publicas ou privadas, realizadas pela propria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que atue como agente
fiduciario, agente de notas ou agente de garantias, nos termos da Resolugdo CVM 17, conforme
abaixo; e

Emissao 22 Emissdo de Debéntures da Solvi Essencis Ambiental S.A.
Valor Total da

R$ 1.000.000.000,00

Emissao

Quantidade 650.000 (12 Série); 350.000 (22 Série)

Espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria
Garantias Fianca; Alienacdo Fiduciaria de Acbes
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) 15/06/2032 (12 Série); 15/06/2032 (22 Série)
Vencimento
- 100% da Taxa DI + 3,50% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI +
Remuneragao .
3,50% a.a (22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

XIII. assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares de
valores mobilidrios em que venha a atuar como agente fiducidrio, agente de notas ou agente de
garantias, respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos
respectivos titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou série.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcgdes a partir da data de celebracdo desta Escritura
de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a integral quitacdo de todas as obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissdo, ou até sua substituicdo.

8.3. Em caso de impedimentos, rendncia, intervencgao, liquidagdo extrajudicial ou qualquer
outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

i. os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a
qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em assembleia geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

ii. caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funcgdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de assembleia geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

ifi. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela
assembleia geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

iv. sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario,
que devera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo ser
convocada por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures.
Na hipétese em que a convocacao ndo ocorra no prazo de até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, caberd a Emissora comunica-la;

V. 0os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servicos;
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vi. o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora ndao tenha concordado com o novo valor da remuneragao do agente
fiduciario proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso iv acima; ou
(b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a
matéria;

vii. o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

viii. aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que |lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, serao observadas as seguintes regras com relagdao ao Agente
Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa qualidade:

i. Relativas a remuneracao pelos servicos prestados:

a. o Agente Fiduciario receberda parcelas anuais de R$ 10.450,00 (dez mil,
quatrocentos e cinquenta reais), sendo o primeiro pagamento devido em até 5 (dias) Dia Uteis
apos a data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos
subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario. A primeira parcela sera devida ainda que
a operacdo nao seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacgao;

b. A remuneracgdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso
a Pentagono ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdao a emissao,
remuneracgdo essa que sera calculada pro rata die;

C. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao
Agente Fiducidario uma remuneracdao adicional equivalente a R$ 450,00 (quatrocentos e
cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no
prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas.
Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades
relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participagao presencial ou virtual
da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital;
(b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia;
(d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos
decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatdorio de horas” é o material a ser
enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de
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determinado documento ou participagcdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do
tempo empregado na fungdo e do valor relativo ao tempo;

d. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagao positiva acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel;

e. As parcelas citadas nos itens acima, serao acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracgao
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo da Pentagono nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento;

f. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die;

g. A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungdo de agente fiduciario durante a implantagao e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovacdao, quais sejam: publicacgbes em geral, notificagdes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos,
viagens, alimentacdao e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos debenturistas;

h. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que a Pentagono venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverdao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas acgbes propostas pela Pentdgono, enquanto representante da comunhdo dos
debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acbes judiciais serdo igualmente suportados
pelos debenturistas, bem como a remuneragdo da Pentadgono na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo a Pentadgono solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco
de sucumbéncia.
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i. realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito pelo
Agente Fiduciario a Emissora, servindo o comprovante do depdsito como prova de quitacdao do
pagamento, ou por meio de pagamento de boleto bancario emitido pelo Agente Fiduciario.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

i. exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

ii. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

iii. renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar a imediata convocagdao da assembleia geral
de Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolugdo CVM 17 para deliberar sobre sua
substituicao;

iv. conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgodes;
V. verificar, no momento de aceitar a fungao, veracidade das informagdes relativas

as Garantias Reais e a consisténcia das informacfes contidas nesta Escritura de Emissdo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

Vi. diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados na JUCERGS, adotando, no caso da omissao da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

vii. acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso XIX abaixo, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

viii. opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagao
das condicGes das Debéntures;

ix. solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidGes atualizadas da Emissora, dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos
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cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica,
da localidade onde se situe o domicilio ou a sede da Emissora;

X. verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicGes estabelecidas na
Escritura de Emissao;

Xi. intimar, conforme o caso, a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipotese de
sua deterioragdo ou depreciagao;

xii. solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, o domicilio ou a sede da
Emissora ou da Acionista, conforme o caso;

xiii. solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora;

xiv. convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.3 abaixo;

XV. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

XVi. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes realizadas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

xXvil. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

xviii. comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacOes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo obrigacdes relativas as
Garantias Reais e a cladusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario,
do inadimplemento;
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xixX. no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Emissora, divulgar, em sua pagina na Internet, e enviar a Emissora para divulgacdo na forma
prevista na regulamentacao especifica, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteido minimo
estabelecido no art. 15 da Resolugdo CVM 17;

XX. manter o relatério anual a que se refere o inciso XIX acima disponivel para consulta
publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

XXi. manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das emissdes em que
exerce a fungdo de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias;

xxii. divulgar em sua pdagina na Internet as informagdes previstas no artigo 16 da
Resolucdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua pagina na Internet pelo
prazo de 3 (trés) anos;

xxiii. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na
Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor unitario das
Debéntures, calculado pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario;

XXiV. sempre que julgar necessario, solicitar a Emissora eventuais esclarecimentos e/ou
documentos adicionais que se fagcam necessarios caso haja qualquer duvida a respeito da
caracterizagdo das Debéntures como sustentaveis e/ou caso solicitado por qualquer dos
investidores; e

XXV. compartilhar com os investidores, sempre que solicitado, o Parecer e o Reporte
Anual de Titulo Sustentavel.

8.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer medida prevista
em lei ou nesta Escritura de Emissdao para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgbes e do
artigo 12 da Resolugdao CVM 17.

8.7. O Agente Fiducidrio se balizard nas informagdes que |lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do ICSD e do Indice Financeiro.

8.8. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
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Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel
pela elaboragdo desses documentos, que permanecerdao sob obrigacao legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagcao aplicavel.

8.9. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura de Emissdo, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de
Emissao.

8.10. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral.

CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhd@o dos Debenturistas ("*Assembleia Geral de Debenturistas”).

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagao, conforme o caso, ou pela CVM.

9.3. A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas, dar-se-& mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.19 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacgdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Acgdes, da regulamentacgdo aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando
dispensada a convocagao no caso da presencga da totalidade dos Debenturistas.

9.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira convocacgao,
com antecedéncia minima de 8 (oito) dias.

9.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacdo, somente podera ser
realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apdés a data de publicacdo do edital de segunda
convocacao.

9.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocagdao, com a

presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo, conforme o caso,
e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.
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9.6. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
de Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.7. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, conforme o caso, independentemente de
publicagdes e/ou avisos.

9.8. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera aos Debenturistas eleitos
por estes proprios.

9.9. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo, conforme o caso, caberda um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissdo, todas as
deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagao
de Debenturistas representando, no minimo, em primeira convocagdo ou segunda convocagao,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacao.

9.9.1. Ndo estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.9 acima:

a. os quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura de
Emissado; e

b. as seguintes alteragbes, que deverdao ser aprovadas pelos Debenturistas da
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo:
(i) das disposicoes desta Clausula 9.9.1; (ii) de qualquer dos qudéruns previstos nesta
Escritura de Emissao; (iii) da Remuneracao das Debéntures; (iv) de quaisquer datas
de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (v) do
prazo de vigéncia das Debéntures; (vi) da espécie das Debéntures; (vii) da criagdo
de evento de repactuacdo das Debéntures; (viii) das disposicdes relativas a resgate
antecipado facultativo; (ix) das disposicdes relativas a amortizagdes antecipadas
facultativas; ou (x) da redacdo de qualquer Evento de Inadimplemento, inclusive sua
exclusao.

9.9.2. A renlncia ou o perddo temporario (waiver) a um Evento de Inadimplemento
devera ser aprovado de acordo com o disposto na Clausula 9.9 acima.
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9.10. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético, (ii) das alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas
nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao, (iii) das alteragbes a quaisquer
documentos da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, ANBIMA ou pela B3, ou
(iv) da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragao na razao social, enderego
e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou correcoes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e
(iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no
fluxo das Debéntures, e desde que ndao haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

‘ .

9.11. Para fins da constituicdo de quérum desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em
Circulagao” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures pertencentes direta ou indiretamente (i) a Emissora; (ii) a qualquer
Controladora da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes; ou (iii) a
qualquer diretor, conselheiro ou seus respectivos cénjuges, companheiros ou respectivos
parentes até o 20 (segundo) grau.

9.12. Serda obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatdria.

9.13. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

9.14. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.15. Sem prejuizo das demais disposigGes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais
de Debenturistas poderdao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposigdoes da Resolugdao da CVM n© 81, de 29 de margo de 2022.

CAPITULO X — DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1. A Emissora, neste ato, declara que:

a. é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por agdes, de acordo com as leis brasileiras;
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b. estd devidamente autorizada e obteve, todas as autorizagdes, inclusive, conforme

aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros (inclusive credores), necessarias a
celebracdo desta Escritura e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas e a realizacdo
da Emissao e da Oferta, de forma que foram satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros (inclusive credores) necessarios para tanto;

C. os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém, conforme o caso,
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes aqui
previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

d. esta Escritura de Emissao e as obrigagbes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigoes;

e. exceto pelo disposto na Clausula II acima, nenhuma aprovacao, licenga, autorizagao,
consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou perante qualquer instancia judicial, érgao
ou agéncia governamental ou regulatéria se faz necessario a celebragcdo e ao cumprimento de
todas as obrigagOes estabelecidas nesta Escritura, no Contrato de Distribuicdo, nos Contratos de
Garantia e a realizagdo da Emissdo e da Oferta;

f. a celebracgao, os termos e condicdes desta Escritura, o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas, os Contratos de Garantia e a realizagdo da Emissdao e da Oferta (a) ndo infringem o
Estatuto da Emissora, bem como qualquer obrigagdao anteriormente assumida pela Emissora;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, incluindo, sem limitagdo, as normas aplicaveis que
versam sobre direito publico e administrativo, tais como Lei n.° 8.666, de 21 de junho de 1993,
conforme alterada, a Lei n.© 13.303, de 30 de junho de 2016 e, no que for cabivel, o artigo 40
da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, conforme alterada, o paragrafo 1° do artigo
96 do Decreto 93.872, de 23 de dezembro de 1986 e a Resolugao do Conselho Monetario
Nacional n° 2.827, de 30 de margo de 2001; (c) ndo resultardao em (i) vencimento antecipado
de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdao de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagdo de qualquer 6nus ou gravame,
judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da Emissora; (e) ndo infringem qualquer disposicao
legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) nao
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora e/ou qualquer de seus ativos;

g. estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissdo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento
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nem qualquer Efeito Adverso Relevante;

h. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracao do
ICSD, Divida Liquida/EBITDA e da Taxa do IPCA, e a forma de calculo da Remuneracao foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

i. os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos potenciais
investidores sdo suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e estdo atualizados até a data
em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacgdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre as Debéntures;

j- inexistem, no melhor de seu conhecimento, investigacdes ou inquéritos, bem como
inexistem processos judiciais de natureza criminal envolvendo a Emissora, qualquer de suas
Afiliadas e/ou qualquer de seus respectivos administradores ou diretores em vigor na presente
data;

k. as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022, representam corretamente a posicao
patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM;

l. desde a data das mais recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora,
nao houve qualquer (a) Efeito Adverso Relevante, nem acontecimento ou evento envolvendo
uma potencial alteracdo adversa relevante, na condicdo (financeira ou outra), nas operacoes,
propriedades, resultados operacionais ou perspectivas da Emissora; (b) operacdao que seja
relevante para a Emissora, realizada pela Emissora ou qualquer de suas subsidiarias;
(c) obrigacao, direta ou contingente, que seja relevante para a Emissora incorrida pela Emissora;
ou (d) alteracao no capital social ou aumento no endividamento da Emissora;

m. estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
o6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades principais, exceto por aquilo que esteja sendo questionado de boa-fé pela Emissora
na esfera judicial ou administrativa e que, em razdo de tal discussao, tenham sua exigibilidade
comprovadamente suspensa;

n. até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e
outras informagdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos
prazos para apresentacdo destas declaragdes, sendo certo que estd em dia com o pagamento
de todas as obrigacdes relevantes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto
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por aquilo que esteja sendo questionado de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa e que, em razao de tal discussdao, tenham sua exigibilidade comprovadamente

‘ .

suspensa,;

o. possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencgas,
concessoes, autorizacdes, permissdes e alvards, exigidas pelas autoridades federais, estaduais
e municipais aplicaveis ao exercicio de suas atividades principais;

P- a Emissora (a) mantém seguros cobrindo valores e os riscos adequados para a conducao
de seus negdcios e para o valor de seus ativos e de acordo com os padrdes de companhias do
mesmo setor no Brasil; (b) ndo foi recusada em pedidos de coberturas relevantes de seguros; e
(c) ndo tem razdes para acreditar que ndo serd capaz de renovar suas apélices quando vencerem
ou que nado obterdo cobertura similar em custos razoaveis conforme seja necessario a
continuidade de seus negdcios por um prego que ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

q. nem a Emissora e nem suas Afiliadas e seus administradores e funcionarios, bem como,
no melhor conhecimento da Emissora, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores
de servico agindo em beneficio de tais sociedades, incorreram nas seguintes hipdteses, tendo
ciéncia de que a sua pratica é vedada para a Emissora e seus respectivos representantes legais,
(a) utilizacdo de recursos da Emissora para o pagamento de contribuicbes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (b) realizagdo de qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) realizagdao de qualquer agao destinada a facilitar uma
oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta
ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario
de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao
publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou
candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acao politica ou obter uma vantagem
indevida com violagcdo da lei aplicavel; (d) pratica de quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negécio, transacdao ou vantagem comercial indevida; realizacdo de qualquer pagamento
ou qualquer acdo que viole qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica
de corrupcdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo a Legislacdo Anticorrupgdo;
(f) realizagdo de um ato de corrupgao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciar o pagamento de qualquer valor indevido; e (g) estdao envolvidos em investigagao,
inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias a
Legislagao Anticorrupgao. A Emissora declara o pleno conhecimento da Legislagao Anticorrupgao
a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de
sua atuacao;
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r. observa, cumpre e faz com que suas Afiliadas e seus respectivos diretores, funcionarios

e membros de conselho de administracdo observem e cumpram a Legislacdo Anticorrupgao
aplicavel a qual pode estar sujeita, bem como tem instituido e mantido e, ainda, se obriga a
continuar a manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade
com referidas normas e por meio do compromisso e da garantia ora assumidos (conjuntamente
denominadas “"Obrigacdes Anticorrupgcao”), e mantém politicas e procedimentos internos que
visam a assegurar o integral cumprimento da Legislagao Anticorrupcao, abstendo-se de praticar
quaisquer atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragcdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

S. da pleno conhecimento do seu Cédigo de Conduta Etica, que sistematiza as diretrizes
éticas da Emissora, incluindo o repudio a qualquer forma de corrupcdo ativa ou passiva e o
incentivo ao cumprimento das leis e normas vigentes, a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagdo, estando o Cddigo de Conduta
e Etica disponivel na pagina da Emissora na Internet (www.sgssa.com.br);

t. inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigcdo contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

u. inexiste qualquer situacdo de conflito de interesses que impega o Agente Fiduciario de
exercer plenamente suas fungoes;

V. ndo realizou oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios nos ultimos
4 (quatro) meses, bem como nao realizard outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilidrios nos proximos 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

w. nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

X. estd cumprindo irrestritamente com o disposto na Legislagdo Ambiental, conforme
definido acima, exceto por aquilo que esteja sendo questionado de boa-fé pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa e que, em razao de tal discussdao, tenham sua exigibilidade
comprovadamente suspensa;

Y- estd cumprindo irrestritamente com o disposto na Legislacdo Trabalhista, conforme
definido acima, exceto por aquilo: (1) que esteja sendo questionado de boa-fé pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa e que, em razao de tal discussdo, tenham sua exigibilidade
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comprovadamente suspensa; ou (2) cujos eventuais descumprimentos nao resultem em um
Efeito Adverso Relevante, observado que a referida excecdo ndo sera aplicavel aos Direitos
Socioambientais, conforme item abaixo;

z. estd cumprindo irrestritamente com os Direitos Socioambientais, conforme definido
acima, em vigor na presente data;

aa. possui todas as licengas ambientais ou os protocolos de requerimento dentro dos prazos
definidos pelos 6rgaos das jurisdicoes em que a Emissora atua, exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais aplicaveis ao exercicio de suas atividades principais;

bb. cumpriu todas as leis e a regulamentacdo especificas aplicAdveis a contratacdo dos
servigos tratados nesta Escritura de Emissdo, estando em estrito cumprimento e observancia as
normas aplicaveis a Emissora, incluindo, mas nao se limitando, as normas especificas de direito
publico que tratam da contratacdo de servigos por entes integrantes da administragao publica
indireta;

CcC. o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como
prioritario nos termos da Portaria;

dd. os recursos obtidos com a Emissdao serao destinados exclusivamente ao Projeto;

ee. as Debéntures sdo caracterizadas como “debéntures sustentaveis”, nos termos do Guia
ANBIMA; e

ff. ndo utilizou, nem utilizara o Projeto lastro dos recursos das Debéntures em outra

operacdo que tenha sido caracterizada como titulos verdes, sociais ou sustentdaveis, em
duplicidade em outras emissdes, considerando a Clausula 6.2.5, I, do Guia ANBIMA.

10.2. A Fiadora neste ato declara que:

a. é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por agoes, de acordo com as leis brasileiras;

b. esta devidamente autorizada e obteve, todas as autorizagGes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros (inclusive credores), necessarias a
celebragdo desta Escritura e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas e a outorga
da Fianca, no ambito da Emissdo e da Oferta, de forma que foram satisfeitos todos os requisitos
legais, societarios, regulatérios e de terceiros (inclusive credores) necessarios para tanto;

C. os representantes legais da Fiadora que assinam esta Escritura tém, conforme o caso,
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poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Fiadora, as obrigagdes aqui
previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os

‘ .

respectivos mandatos em pleno vigor;

d. esta Escritura de Emissdo, a Fianga e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigdes;

e. exceto pelo disposto na Clausula II acima, nenhuma aprovacdo, licencga, autorizacao,
consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou perante qualquer instancia judicial, érgao
ou agéncia governamental ou regulatdria se faz necessario a celebragdo e ao cumprimento de
todas as obrigagdes estabelecidas nesta Escritura, no Contrato de Distribuigdo, nos Contratos de
Garantia e a realizacdo da Emissdo e da Oferta;

f. a celebragao, os termos e condigdes desta Escritura, o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas, a Fianga, os Contratos de Garantia e a realizagdo da Emissdo e da Oferta (a) nao
infringem o Estatuto Social da Fiadora, bem como qualquer obrigagao anteriormente assumida
pela Fiadora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Fiadora seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, incluindo, sem limitagcdo, as normas
aplicdveis que versam sobre direito publico e administrativo, tais como Lei n.° 8.666, de
21 de junho de 1993, conforme alterada, a Lei n.© 13.303, de 30 de junho de 2016 e, no que
for cabivel, o artigo 40 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, conforme alterada,
o paragrafo 1° do artigo 96 do Decreto 93.872, de 23 de dezembro de 1986 e a Resolucdo do
Conselho Monetdrio Nacional n° 2.827, de 30 de marco de 2001; (c) ndo resultardo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdao estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Fiadora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardao na criagao de
qualquer 6nus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da Fiadora; (e) ndo
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Fiadora e/ou qualquer de seus
ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Fiadora e/ou qualquer de seus ativos;

g. estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
o6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades principais, exceto por aquilo que esteja sendo questionado de boa-fé pela Fiadora na
esfera judicial ou administrativa e que, em razao de tal discussao, tenham sua exigibilidade
comprovadamente suspensa;

h. até a presente data, preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, relatorios e

outras informagdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos
prazos para apresentacdo destas declaracdes, sendo certo que estd em dia com o pagamento
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de todas as obrigacbes relevantes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto
por aquilo que esteja sendo questionado de boa-fé pela Fiadora na esfera judicial ou
administrativa e que, em razao de tal discussdao, tenham sua exigibilidade comprovadamente
suspensa;

i. possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencgas,
concessoes, autorizagdes, permissdes e alvaras, exigidas pelas autoridades federais, estaduais
e municipais conforme aplicaveis ao exercicio de suas atividades principais;

j- nem a Fiadora e nem seus administradores e funcionarios, bem como, no melhor
conhecimento da Fiadora, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servigo
agindo em beneficio de tais sociedades, incorreram nas seguintes hipodteses, tendo ciéncia de
que a sua pratica é vedada para a Fiadora e seus respectivos representantes legais, (a) utilizagdo
de recursos da Fiadora para o pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica;
(b) realizacdo de qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais
ou estrangeiros; (c) realizacdo de qualquer acao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacdo de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou
qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do governo ou candidato de partido politico)
a fim de influenciar qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (d) pratica de quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou
vantagem comercial indevida; realizacdo de qualquer pagamento ou qualquer agdao que viole
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos
a administragcdo publica, incluindo a Legislacdo Anticorrupcgdo; (f) realizacdo de um ato de
corrupgao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciar o pagamento de
qualquer valor indevido; e (g) estdo envolvidos em investigagdo, inquérito ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias a Legislacdo Anticorrupgdo. A Fiadora
declara o pleno conhecimento da Legislagao Anticorrupgao a todos os profissionais que venham
a se relacionar com a Fiadora, previamente ao inicio de sua atuacdo;

k. observa, cumpre e faz com que suas Afiliadas e seus respectivos diretores, funcionarios
e membros de conselho de administracdo observem e cumpram as Obrigagdes Anticorrupgao, e
mantém politicas e procedimentos internos que visam a assegurar o integral cumprimento da
Legislagdo Anticorrupgao, abstendo-se de praticar quaisquer atos de corrupgao e de agir de
forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo;
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l. inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdao governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

m. ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

n. estd cumprindo irrestritamente com o disposto na Legislagdo Ambiental, conforme
definido acima, exceto por aquilo que esteja sendo questionado de boa-fé pela Fiadora na esfera
judicial ou administrativa e que, em razao de tal discussao, tenham sua exigibilidade
comprovadamente suspensa;

o. estd cumprindo irrestritamente com o disposto na Legislacdo Trabalhista, conforme
definido acima, exceto por aquilo: (1) que esteja sendo questionado de boa-fé pela Fiadora na
esfera judicial ou administrativa e que, em razao de tal discussdao, tenham sua exigibilidade
comprovadamente suspensa; ou (2) cujos eventuais descumprimentos ndo resultem em um
Efeito Adverso Relevante, observado que a referida excecdo ndo sera aplicavel aos Direitos
Socioambientais, conforme item abaixo;

p- estd cumprindo irrestritamente com os Direitos Socioambientais, conforme definido
acima, em vigor na presente data;

q. possui todas as licengas ambientais ou os protocolos de requerimento dentro dos prazos
definidos pelos 6rgaos das jurisdicbes em que a Fiadora atua, conforme aplicavel, exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais aplicaveis ao exercicio de suas atividades principais;
e

r. cumpriu todas as leis e a regulamentacdo especificas aplicaveis a contratacdo dos
servicos tratados nesta Escritura de Emissdo, estando em estrito cumprimento e observancia as
normas aplicaveis a Fiadora, incluindo, mas ndo se limitando, as normas especificas de direito
publico que tratam da contratacdo de servigos por entes integrantes da administragdo publica
indireta.

10.3. A Emissora e a Fiadora, em carater irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade e/ou
incorrecdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos das Clausulas 10.1 e 10.2 acima.
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10.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3 acima, a Emissora e a Fiadora obriga-se a
notificar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento, os
Debenturistas (por meio de publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 4.19 acima) e o
Agente Fiduciario caso qualquer das declaragées prestadas nos termos das Clausulas 10.1 e 10.2
acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

CAPITULO XI - DESPESAS

11.1. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Emissdo e a Oferta e
com a estruturagcdo, emissdo, registro, depdsito e execucdo das Debéntures, incluindo
publicacdes, inscricdes, registros, depdsitos, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador,
do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da(s) agéncia(s) de classificagdo de risco, B3,
ANBIMA e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures.

CAPITULO XII - DISPOSICOES GERAIS

12.1. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdao consideradas recebidas (i) no
caso das comunicacdes em geral, na data de sua entrega, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das
comunicacgdes realizadas por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
A alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais Partes pela
Parte que tiver seu enderego alterado.

1. Se para a Emissora/Fiadora:

Sao Gabriel Saneamento S.A.

Rua Andrade Neves, n° 339, Centro

CEP 97.300-010, Sao Gabriel, RS

At: Ney Lopes Moreira Castro / Luiz Antbnio Bertazzo
Telefone: (11) 2764-3330 / (55) 3232-3000

E-mail: ncastro@servyparticipacoes.com

2. Se para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida Brigadeiro Faria Lima n© 2954, 10° andar, Conjunto 101, bairro Jardim Paulistano
Sao Paulo - SP, CEP 01451-000

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Telefone: (11) 4420-5920
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E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

3. Se para a B3:
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3

Praca Antonio Prado, n°® 48, 6° Andar

CEP 01.010-901, Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.2. As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

12.3. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdao somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

12.4. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura de Emissdao ndo afetarda as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

12.5. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novacgdo, alteragdo, transigéncia, remissdao, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigacdes
daqui decorrentes.

12.6. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil.

12.7. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucgdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e
seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execugao (artigo 797 e seguintes),
todos do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de considerar o vencimento antecipado
das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo.

12.8. Esta Escritura de Emissdo (e seus aditamentos) serd assinada por meios eletronicos,
digitais e/ou informaticos, sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratagao
como valida e plenamente eficaz, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovagao
da identidade e da validade da declaragdo de vontade das Partes em celebrar o presente
instrumento e seus eventuais aditamentos, devendo, em todo caso, atender as regras vigentes
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para verificacdo da autenticidade das assinaturas das Partes, ainda que seja estabelecida com
assinatura eletrénica ou por certificagdo fora dos padrdoes ICP — BRASIL, em conformidade com
o0 artigo 107 da Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, e com o §29, do
artigo 10° da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

12.9. Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.10. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam o presente
Contrato, por meio de plataforma de assinatura digital certificada pela ICP-Brasil, nos termos da
Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001, juntamente com 2 (duas) testemunhas
abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 10 de maio de 2023.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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Pagina de Assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 128 (Primeira) Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, da S0 Gabriel Saneamento S.A.

‘ 4

SAO GABRIEL SANEAMENTO S.A.

Nome: Ney Lopes Moreira Castro Nome: Luiz Antonio de Brito Bertazzo
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
CPF: 071.849.228-59 CPF: 012.516.830-61

Nome: Sandra Molinero
Cargo: Diretora
CPF: 213.137.298-17

SERVY PARTICIPAGCOES S.A.

Nome: Ney Lopes Moreira Castro Nome: Sandra Molinero
Cargo: Diretor Cargo: 213.137.298-17
CPF: 071.849.228-59 CPF: Diretora
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Pagina de Assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 128 (Primeira) Emiss&o
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, da S0 Gabriel Saneamento S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Camila de Souza
Cargo: Procuradora
CPF: 117.043.127-52
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‘ ‘ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Pagina de Assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 128 (Primeira) Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, da S0 Gabriel Saneamento S.A.

Testemunhas:
Nome: Marcelle Motta Santoro Nome: Samanta Pereira Miranda Sobral
CPF: 109.809.047-06 CPF: 031.939.665-76
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JUNTA COMERCIAL, INDUSTRIAL E SERVICOS DO

RIO GRANDE DO SUL
Registro Digital

Documento Principal

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo |Numero do Processo Mddulo Integrador Data

23/156.572-1 RSE2300198464 15/05/2023

Identificagao do(s) Assinante(s)

CPF Nome Data Assinatura
117.043.127-52 CAMILA DE SOUZA 05/06/2023
Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do g-wvb o

Selo Ouro - Certificado Digital

012.516.830-61 LUIZ ANTONIO DE BRITO BERTAZZO 05/06/2023

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do g-wvb Lo

Selo Prata - Biometria Facial, Selo Ouro - Certificado Digital

109.809.047-06 MARCELLE MOTTA SANTORO 05/06/2023

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do g -wvb o

Selo Ouro - Certificado Digital, Selo Prata - Biometria Facial

071.849.228-59 NEY LOPES MOREIRA CASTRO 05/06/2023

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do g -ub o)

Selo Ouro - Biometria TSE, Selo Ouro - Certificado Digital

031.939.665-76 SAMANTA PEREIRA MIRANDA SOBRAL 05/06/2023

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do g -vb o

Selo Ouro - Certificado Digital

213.137.298-17 SANDRA MOLINERO 05/06/2023

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do g-vb o)

Selo Ouro - Certificado Digital
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO GABRIEL
SANEAMENTO S.A.

Portaria do Ministério do Desenvolvimento Regional n° 3.243,
Expedida em 09 de nhovembro de 2022

PORTARIA N2 3.243, DE @ DE NOVEMBRO DE 2022

Aprova o enguadramento, come prioritério, de projeto de investimento em infraestrutura no setor
de saneamenta bdsico, apresantado pela concessiondria 530 Gabriel Saneamento 5.A.

O MINISTRO DE ESTADD DO DESENVOLVIMENTO REGICMAL, SUBSTITUTC no uso das atribuigdes que fhe conferem o5 incisos | e || do paragrafe Onico do art. 87 da Constituic8o
Faderal, o art. 23 da Lai n® 13.844, de 18 de junho de 2019, 2 o art. 12 do Anexo | do Decreto n® 11.065, de 06 de maio de 2022

CONSIDERANDO & c!lspclstu na lei n? 12.431, ds 24 da junho de 2011, no Decrsto n2 8.274, de 11 de outubro de 2016 & na Portaria MOR ne 1. 917, d= 09 de agosto d= 2015,
e

CONSIDERANDO ¢ que consta dos autos do processc n® 59000.014775/2022-73, resclve:

Art. 12 Esta Portaria aprovs o enguadramento, como priortdro, do projeto de investimento em infraestrutura no setor de saneamento bdsico, para fine de emissio de
debéntures, nos termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de jurho de 2011 & do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016, para implantagio de =mpreend|mentn da concessiondria
S50 Gabriel Saneamento 5.A, conforme descrite no Anexa desta Portaria.

Art. 22 530 Gabriel Saneamento 5.A deverd:

| - manter atualizada, junto ao Ministério do Deservolvimento Regional, a relagfio das pessoas juridicas que a integramy;

Il - destacar, quando da emiss3o publica das dabéntures, na primeira pigina do Prospecto e do Andncio de Inicio de Distribuicio ou, no caso de distribuicdo com Esrcnrg:s restritos,
do Aviso de Encerramento & do material de divulgagio, o nimero e a data de publicagdo desta Portaria e o compromisso de alocar os recurses obtidos no projeto prioritario aprevadc.

Il - manter a uscument_acéu relativa 3 utilizag®o dos recursos captades, até cinco anos apds o vandmanto das debéntures emitidas efou apds a conclusfo do empraandimento
para consulta & hscallzal;an pelos Orgdos de Controle

Art. 32 Alterapdes tecnicas do projeto de que trata esta Portana, desde que autonizadas pelo Ministerio do Desenvalvimento Regional, ndo ensejardo a publicagao de nova: Portaria
de aprovagdo do projeta como priortaric, para os fins do art. 29 da Lel n® 12.431, de 2011,

Art. 42 O prazo da prioridade concedida ao projeto de investimento em infraestrutura & de 0L (um) ano. Casoa 530 Gabriel Saneamanto 5.4 nfo realize a emiss3o das deb&ntures
neste prazo, deverd comunicar formalmente & Secretaria Nacional de Saneamento do Ministerio do Desenvolvimento Regional,

Art, 52 Os recursas a serem captados nd@o poderdo ser utilizados para pagamento ou reembolso de gastos, despesas ou dividas decorrentes de fingnciamentos com recursos da
UniBo ou geridos pela Unido.

Paragrafp (nico. Caso o projeto de investimento seja contemplado com recursos da UniSo ou geridos pela UniSo, a captagSo de recursos ficard limitada a diferenga entre o valar
total do nm}eto de investimento & o valor contemplada

0 A S50 Gabriel Seneamento 5.A devera observar, ainda, a5 demais disposigies constantes na Lel n® 12,431, de 2011, no Decreto n@ 8874, de 2016, na Portana MDR n2

1917, de 2019 e na legislacdo @ normas vigentes e supervenientes, em aspecial no que e trata as disposicdies relativas ao acompanhamento & avalizcSo do projeto aprovadeo.

Art. 72 Esta Portaria entra em vigor na dsta de sus pubh—agao

HELDER MELILLO LOPES CUNHA SILVA

ANEXO
Titular do Projeto 580 Gahriel Sanesmento 5.4
| 15.186.494/0001-18
Relagio de Pesspas Juridicas/Fisicas Empresa de Participagdes em Projetos de Saneamento Ltda - CNPJ 32.390.568/0001-52 - Participagdo: 73,50%

Wega Engenharia Ambiental 5/A - CNF! OL232.326/0001-48 - Participacac: 24.50%
GPQ - Gestag de Projetos e Obras Lida - CNPJ 11,365.253/0001-55 - Participacio: 2.00%

Nome do Frojeto Universalizagio de Agua e Espoto em SS3o Gabnel/RS
Descrigdo do Projato © prajete visa ampliar e adequar o SAA e 0 5E5 e reduzir as perdas no 5AA, beneficlando com agfes de saneamento, §2.105 habitantes

do municipio de 330 Gabriel/RS per meio das seguintes intervenglas:
a) Abastecimento d= Agua:
1) Implantacio de novas redes de distribuigio e ligagdes prediais;
2} Implantacio de adutoras;
2} Substituicdo de redes de distribuicEo em estado avancado de depreciacio;

3) Implantacio de reservatorios de dgua tradada;

4) Reformas e melhorias em reservatanos de agua tratada;

5) Ampliagio de elevatdrias de agua tratada;

&) Implantagdo de aghes para reducdo e controle de perdas no SAA.

b) Esgotamento Sanitario!

1) Ampliagio do SES com Implantag3o de: redes coletaras, coletores trornco, Interceptares, ligagSes predials, elevaténas e linhas
de recalque;
2 Jampliagdo da capacidade de tratamanto da ETE e tratamento de ledo.
Setor Saneamanto Basico
ntodalidade Abastedmeanto de Agua e Esgolamento Sanitirio
Local de Implantagdo do Projsto
Prazo para implantagdo do Frojeto
Processo Administrativo 52000, DJA?TG,I’ZOD 73
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JUNTA COMERCIAL, INDUSTRIAL E SERVICOS DO
RIO GRANDE DO SUL
Registro Digital

Anexo

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo |Numero do Processo Médulo Integrador Data

23/156.572-1 RSE2300198464 15/05/2023

Identificagao do(s) Assinante(s)
CPF Nome Data Assinatura

071.849.228-59 NEY LOPES MOREIRA CASTRO 05/06/2023

Assinado utilizando o(s) seguinte(s) selo(s) do gowbr 1T

Selo Ouro - Biometria TSE, Selo Ouro - Certificado Digital
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO II AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO GABRIEL
SANEAMENTO S.A.

‘ .

O ICSD em um determinado ano de referéncia (“Aref”) é calculado a partir da divisdo da Geracao
de Caixa da Atividade no Aref pelo Servico da Divida do Aref, com base em informacoes
registradas nas Demonstragdes Financeiras anuais consolidadas auditadas da Emissora, onde:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE No ARef
(+) EBITDA Ajustado do ARef, calculado de acordo com o item “D” deste Anexo II
(+/-) Variacdo de Necessidade de Capital de Giro

) Imposto de Renda devido (pago ou provisionado) no ARef
-) Contribuigdo Social devida (pago ou provisionada) no ARef
) Investimentos em Capex no ARef

“Variagdo de Necessidade de Capital de Giro” significa a Necessidade de Capital de Giro na data
da apuracao do ICSD subtraida da Necessidade de Capital de Giro apurada 12 (doze) meses
antes.

“Necessidade de Capital de Giro” significa a soma das contas operacionais ndo financeiras do
ativo circulante subtraido da soma das contas operacionais nao financeiras do passivo circulante.

B) SERVICO DA DiVIDA No ARef

(+) 12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa (exceto pelas Debéntures)
(+) Amortizagdes de Principal das Debéntures

(+) Pagamentos de Remuneracao das Debéntures

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA No Are
(A +E)/ (B)

D) EBITDA Ajustado do ARef!

(+/-) | Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

(+/-) | Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

(+/-) | Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

(+) Depreciagdoes e Amortizagoes;
(+/-) | Perdas (desvalorizagdao) por Impairment / Reversdes de perdas anteriores;
(+/-) | Resultados com operacgdes descontinuadas Negativo / Positivo;

! Todas as parcelas para o céalculo do EBITDA sdo referentes as demonstragdes financeiras do Ano de Referéncia.
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Autorregulacao

‘ AN ANBIMA

(-) Outras receitas operacionais; (*1)

(+) PIS e COFINS diferidos no exercicio por conta da aplicagdo da ICPC 01; (*2)
©) Margem de construcao (Receita de construcdo — Custo de construgao); (*3)
(+/-) | Outros Ajustes IFRS. (*4)

(*1) Outras receitas operacionais tais como ganho com plano de pensao, lucro na alienagao
de imobilizado, investimentos ou intangivel, a titulo meramente exemplificativo.

(*2) O valor referente ao pagamento, dentro do exercicio apurado, de Contribuicdo ao
Programa de Integracao Social — PIS e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social -
COFINS diferidos em exercicios anteriores devera ser dim