A oferta feita por meio deste edital (“Edital”) dirige-se a todos os acionistas da Tempo PArTICIPAGOES S.A.

EDITAL DE OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA PARA AQUISICAO DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA

Tempo Participacoes S.A.

Companhia Aberta - Codigo CVM n° 01991-7 - CNPJ/MF n° 06.977.739/0001-34 - NIRE 35.300.316.606

Banco Bradesco BBI S.A., instituicao financeira com estabelecimento na Avenida Paulista, 1450 - 8° andar, na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Instituicao
Intermediaria”), por ordem e conta de Hill Valley Participagdes S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de
Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 12° andar, conjunto 1201, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.626.793/0001-91 (“Ofertante”), vem, pela presente, submeter aos acionistas
da Tempo ParicipacoEs S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Andrémeda, n° 2000, Edificio 19, Condominio Green Valley, Alphaville, CEP 06473-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
06.977.739/0001-34 (“Acionistas”, “Companhia Objeto” ou “TEMPO"), uma oferta publica voluntaria de aquisicao
de controle para a aquisicao de 82.100.531 acdes ordinarias de emissao da Companhia Objeto, que representam,
nesta data, 52,22% do total de acdes emitidas pela Companhia Objeto, sendo esperado que, na data de liquidacao
desta Oferta, tais acoes representarao 51% do total de acdes emitidas pela Companhia Objeto em base totalmente
diluida (fully diluted), considerando-se as opcdes outorgadas nos termos do plano de opcoes aprovado em assembleia
geral ("Agoes”), de acordo com as regras estabelecidas na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das
Sociedades por A¢des”) e na Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 361, de 5 de marco de 2002
(“Instrucdo CVM 361"), com a finalidade e de acordo com as condicGes a seguir dispostas (“Oferta” ou “OPA de
Aquisicao de Controle”).
1. A OFERTA - 1.1. Informagbes ao Edital. Este Edital foi preparado com base em informacdes prestadas pela
Ofertante com o objetivo de atender as disposicoes previstas na Lei das Sociedades por Acoes e na Instrugago CVM
361 para a realizacao da presente Oferta, dotando os Acionistas dos elementos necessarios a tomada de uma decisao
refletida e independente quanto & aceitacdo da Oferta. 1.2. Histérico e Contexto da Oferta. 1.2.1. Em 13 de
agosto de 2015, a Companhia Objeto divulgou fato relevante anunciando ao mercado que havia sido informada,
através de comunicacao enviada na mesma data, por fundos (“Fundos Carlyle”) membros do grupo de entidades
atuando como “The Carlyle Group”, do qual a Ofertante é membro, acerca da intencao dos Fundos Carlyle de realizar
a presente Oferta, sujeita aos termos e condicoes previstos na referida comunicacao, bem como de, uma vez concluida
e bem sucedida a presente Oferta, de forma que a Ofertante tenha se tornado acionista controladora da Companhia
Objeto, realizar uma Oferta Publica de Cancelamento de Registro para adquirir até 100% (cem por cento) das acoes
remanescentes de emissao da Companhia Objeto, nos termos do Art. 4°, paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por
Acoes, para fins de cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia ObjEKO, e, consequentemente,
para fins de sua saida do segmento especial de negociacao denominado “Novo Mercado” (“Saida do Novo Mercado”)
da BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”), sujeita ao deferimento do
registro da OPA para cancelamento do registro pela CVM e aos demais termos e condlgoes previstos na referida
comunicacdo (“OPA de Cancelamento de Registro” e, em conjunto com a OPA de Aquisicao de Controle, as
“OPAs" ou as “Ofertas”). 1.2.2. Conforme disposto na comunicacao acima referida, enviada pelos Fundos Carlyle a
Companhia Objeto ("Comunicagdo de Antincio das OPAs"), na visao da Ofertante, o cancelamento do registro de
companhia aberta atende ao interesse da Companhia, uma vez que em, sua opiniao, a Companhia ndo tem necessidade
de acessar o mercado de capitais para financiar suas atividades, e a manutencéo do registro de emissor de valores
mobilidrios implica uma série de custos e esforcos que a Ofertante entende poderem ser mais bem alocados na
consecucao dos objetivos sociais. 1.2.3. Ainda, nos termos da Comunicacao de Anuincio das OPAs, a presente Oferta
estava sujeita a implementacdo de determinadas condicGes precedentes, as quais foram devidamente realizadas,
conforme abaixo descrito: (a) Foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia Objeto, em reunido
realizada em 20 de agosto de 2015, a lista triplice composta pelas seguintes instituicoes de primeira linha, especializadas
em avaliacdo econdmica de empresas: (i) Banco Santander S.A.; (ii) Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.;
e (iii) Modal Assessoria Financeira Ltda., subsidiaria do Banco Modal S.A., a qual foi submetida a assembleia geral da
Companhia Objeto para a escolha da instituicao responsavel pela preparacéo do laudo de avaliacao do valor econémico
da Companhia Objeto (“Laudo de Avaliagdo”) para fins de atendimento ao disposto na Instrucao CVM 361 em
relacdo a OPA de Cancelamento de Registro e ao disposto no Regulamento Novo Mercado em relacdo a Saida Novo
Mercado, tendo em vista que a Ofertante pretende realizar a OPA de Cancelamento de Registro, com a consequente
Saida do Novo Mercado da Companhia Objeto. (b) Foram aprovados pela Assembleia Geral de Acionistas da Companhia
Objeto, realizada em 08 de setembro de 2015, as seguintes matérias: (i) eleicdo de Modal Assessoria Financeira Ltda.,
subsidiaria do Banco Modal S.A. (“Avaliador”), para preparacao do Laudo de Avaliacao; (i) o cancelamento de
registro de companhia aberta com a consequente Saida do Novo Mercado, sujeito a realizacdo, com sucesso, da OPA
de Cancelamento de Registro; e (iii) a reforma do estatuto social da Companhia Objeto para exclusao do disposto no
seu artigo 41 (poison pill) com expressa dispensa de observancia do disposto em referido artigo pela Ofertante em
relacdo a realizacdo da presente Oferta e da OPA de Cancelamento de Registro. (c) Conforme informado em Fato
Relevante divulgado pela Companhia Objeto, a Ofertante, em 08 de setembro de 2015, enviou comunicacao a
Companhia Objeto confirmando que foram obtidos pela Ofertante compromissos firmes de acionistas da Companhia
Objeto, que representam mais de 85% (oitenta e cinco por cento) das acoes de emissao da Companhia Objeto na
referida data, de que irdo aderir as OPAs nos termos e condicdes propostos pela Ofertante e vender, pelo Preco da
Oferta (abaixo definido), a totalidade das suas Acoes nos leildes desta OPA e da OPA de Cancelamento de Registro,
observado o rateio das Acdes, previsto no Art. 32 B da Instrucdo CVM 361, o qual serd aplicavel caso o nimero total
de acdes a serem alienadas nesta OPA de Aquisicdo de Controle seja superior ao ntimero de Acoes objeto desta
Oferta, conforme detalhado no item 1.11.1 abaixo. (d) A aquisicao das Acdes por meio desta Oferta foi devidamente
aprovada, sem restricoes, pelo CADE - Conselho Administrativo de Defesa Economica (“CADE"), conforme despacho
Superintendéncia Geral do CADE, publicado no Diario Oficial da Unido em 09 de setembro de 2015 tendo
transcorrido o prazo recursal de 15 (quinze) dias previsto na Lei de Defesa da Concorréncia sem a interposicao de
recurso por terceiros ou avocacao de referida decisao pelo Tribunal do CADE, conforme constou da certidao expedida
pelo CADE em 25 de setembro de 2015. (e) Em 06 de outubro de 2015, a Companhia divulgou o Laudo de Avaliacéo,
elaborado pelo Avaliador, o qual confirmou que o Preco da Oferta (inclusive o preco por Acao da Parcela Inicial do
Preco Parcelado), é superior ao menor valor indicado no Laudo de Avaliacao. O Laudo apurou como intervalo adequado
para o valor econémico das acdes de emissdo da Companhia os valores compreendidos entre R$ 3,52 (trés reais e
cinquenta e dois centavos) e R$ 3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por acdo; 1.2.4. Ressalta-se que a
realizacdo do Leildo estd sujeita a implementacéo de determinadas condicoes, conforme detalhadas no item 1.11
deste Edital. Da mesma forma, a realizacdo da OPA de Cancelamento de Registro (a qual, para que nao restem
davidas, ndo é objeto do presente Edital), também esta sujeita a implementacao de determinadas condicdes precedentes,
conforme informado na Comunicacdo de Anuincio das OPAs. 1.2.5. A Ofertante continuara comunicando ao Diretor
de Relacdes com Investidores da Companhia Objeto, para que a Companhia Objeto informe aos acionistas e ao
mercado, através da divulgacdo de fatos relevantes, o cumprimento de condicdes precedentes para a implementacdo
de ambas as Ofertas. 1.2.6. Nos termos do item 8.3 do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBovespa
(“Regulamento do Novo Mercado”), uma vez concluida e bem sucedida a presente Oferta, de forma que a
Ofertante tenha se tornado acionista controladora da Companhia Objeto, a Ofertante devera subscrever o Termo de
Anuéncia dos Controladores e realizar o protocolo na BM&FBovespa em até 15 (quinze) dias da conclusdo da Oferta.
Assim, a Ofertante se responsabilizara pessoalmente a se submeter e a agir em conformidade com o Contrato de
Participacdo no Novo Mercado, com o Regulamento do Novo Mercado, com a Clausula Compromisséria, com o
Regulamento de Sancées e com o Regulamento de Arbitragem, conforme modelo constante do Anexo B do
Regulamento do Novo Mercado. 1.3. Fundamento Legal: A Oferta esta sendo realizada nos termos do artigo 257 da
Lei das Sociedades por Acdes, bem como nos termos do artigo 2°, inciso V, e artigos 32 e seguintes da Instrucdo CVM
361. 1.4. Auséncia de Registro da Oferta: A Oferta objeto deste Edital nao esta sujeita a registro perante a CVM,
nos termos do artigo 257 e seguintes da Lei das Sociedades por AcGes e do paragrafo 1°, artigo 2° da Instrucdo CVM
361. A Oferta observara, no que for aplicavel, o procedimento geral estabelecido nos artigos 4° a 8°-A, 10a 12 e 14
15-B da Instrucao CVM 361, conforme determinado pelo paragrafo 2°, artigo 2° da Instrucdo CVM 361. 1.5.
Aprovagdes Societarias: A realizacao da Oferta foi aprovada em assembleia geral extraordinaria da Ofertante
realizada em 25 de setembro de 2015, cuja ata serd arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo e publicada
no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Didrio de Noticias”. 1.6. Ofertante: A Ofertante é uma afiliada
dos Fundos Carlyle e ndo tem relacdo com a Companhia Objeto. Para maiores informacoes sobre a Ofertante, vide
item 8 deste Edital. 1.7. Validade: Esta Oferta permanecera valida até 09 de novembro de 2015 data em que
ocorrer o Leilao (“Data do Leildo”). 1.8. Forma: Esta Oferta serd concluida por meio de um leilao (“Leildo”) no
Segmento Bovespa da BM&FBovespa. 1.9. Agdes Objeto da Oferta: Observado as condicGes previstas no item
1.11, a Instituicdo Intermedidria, por meio da Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Bradesco
Corretora”) e, por conta e ordem da Ofertante, dispde-se a adquirir a totalidade das AcGes objeto da OPA de
Aquisicao de Controle. 1.10. Auséncia de Restri¢oes as A¢oes: Ao aceitarem alienar as Acoes de sua titularidade
nos termos desta Oferta, os Acionistas declaram que tais Acoes se encontram livres e desembaracadas de qualquer
direito real de garantia, 6nus, encargo, usufruto, gravames ou qua\%uer outra forma de restricdo a livre circulacdo ou
transferéncia que possa \mpedw 0 exercicio p\eno e imediato, pela Ofertante, dos direitos patrimoniais, politicos ou de
qualquer outra natureza decorrentes da titularidade das Acoes ou o pleno atendimento as regras para negociacao de
acodes constantes do Regulamento de Operacdes da Camara de Compensacao e Liquidacao do Segmento BOVESPA e
da Central Depositaria da BM&FBOVESPA. 1.11. Condigdes para a Eficacia da Oferta: A efetivacao da presente
Oferta é condicionada a implementacao das seguintes condicdes: 1.11.1. Nos termos do Art. 32-B da Instrucdo CVM
361, sera facultado aos Acionistas da Companhia condicionar a aceitacao da Oferta ao sucesso da OPA de Aquisicao
de Controle, sendo considerada bem sucedida a OPA de Aquisicdo de Controle que receber aceitacées incondicionais
para uma quantidade de acoes capaz de, somadas as acoes do Ofertante, de pessoas a ele vinculadas, e que com ele
atuem em conjunto, assegurar o controle da Companhia Objeto. Dessa forma, (i) caso a OPA de Aquisicdo de
Controle tenha sucesso, o Ofertante adquirira a totalidade das Acoes objeto da Oferta, observando-se o rateio
proporcional para a compra das Acbes entre os Acionistas que tiverem aceitado a Oferta, caso o nimero de acées a
serem alienadas na OPA de Aquisicdo de Controle seja superior ao nimero de Acdes objeto da Oferta, observado que
caso o rateio resulte em fracoes de Acdes, referidas fracoes serao arredondadas para o nimero inteiro mais proximo
para definir o nimero de Acoes cT]ue cada Acionista vendera na forma deste Edital; e (ii) caso a OPA de Aquisicao de
Controle nao tenha sucesso, a Ofertante nao ira adquirir quaisquer acoes por meio da presente Oferta. A Ofertante
ndo adquirira na Oferta quantldade inferior ou superior de acoes a quantidade de Acdes objeto desta OPA de
Aquisicao de Controle. 1.11.2. A implementacao e consumacao da OPA de Aquisicdo de Controle depende
expressamente das seguintes condicdes: (a) Confirmacao de que o preco por Acao ofertado pela Ofertante nos
termos do item 2.1 deste Edital (inclusive o preco por Acéo da Parcela Inicial do Preco Parcelado), é igual ou superior
ao menor valor indicado em um eventual novo laudo de avaliacdo da Companhia, caso os acionistas titulares de, no
minimo, 10% (dez por cento) das acoes em circulacdo, na forma prevista no Artigo 4°-A da Lei das Sociedades por
Acoes, exercam o direito de requerer aos administradores da Companhia Objeto que convoquem assembleia geral
especial para deliberar sobre a realizacao de nova avaliacdo pelo mesmo ou outro critério ao utilizado no Laudo de
Avaliacdo, para efeito de determinacao do valor econdmico/preco justo da Companhia Objeto. Caso haja tal solicitacao
€ nao seja possivel concluir o processo de revisao do Preco da Oferta previsto no Artigo 24° da Instrucado CVM 361 em
tempo de realizar o Leildo na Data do Leildo (abaixo definida), de forma que a Data do Leildo precise ser adiada, sera
publicado um aditamento ao presente Edital com a indicacao da nova data de realizacdo do Leildo, nos termos do
Artigo 5° paragrafo 3° da Instrucdo CVM 361 e do item 1.11.4 abaixo. Caso o Preco de Oferta das OPAs (inclusive o
preco por Acao da Parcela Inicial do Preco Parcelado) seja inferior ao menor preco indicado no novo laudo de
avaliacdo, a Ofertante poderd desistir das OPAs, nos termos da legislacao aplicavel. Conforme Fato Relevante da
Companhia Objeto que divulgou o Laudo de Avaliacao, em 06 de outubro de 2015, os Acionistas que representem
pelo menos 10% das acoes em circulacdo tem, a partir de 06 de outubro de 2015, 15 dias corridos para solicitar a
convocacao de assembleia especial para deliberar sobre a realizacdo de nova avaliacdo, se assim desejarem, nos
termos do art. 4°-A, § 1°, da Lei n.° 6.404/76. (b) Habilitacao no Leildo por Acionistas que representam mais de 85%
(oitenta e cinco por cento) das acdes de emissao da Companhia Objeto. (c) A ndo ocorréncia, até as 19:00 horas
(horario de Brasilia) do dia util imediatamente anterior a Data do Leilao, inclusive, de quaisquer dos eventos listados
a sequir, salvo em caso de renuncia expressa de tal condicdo pela Ofertante, manifestada na forma do item 1.11.3
abaixo: (1) Suspensao geral ou limitacao de negociacao de valores mobilidrios na BM&FBovespa; (Il) Declaracéo de
moratdria bancéria ou qualquer suspensdo de pagamentos em relacdo aos bancos, em geral, no Brasil; (lll) Inicio de
querra ou hostilidades armadas no Brasil; (IV) Ocorréncia de alteracao nas normas aplicaveis ao mercado de capitais
do Brasil que impeca a realizacdo da OPA; (V) Revogacao de qualquer autorizacdo governamental necessaria para a
implementacdo da OPA de Aquisicdo de Controle ou a expedicdo de qualquer ato de autoridade que impeca a
realizacdo da OPA,; (VI) Alteracao em legislacao ou regulamentacao aplicavel as instituicoes financeiras, aos fundos de
investimentos regulamentados pela CVM, a Companhia Objeto ou aos seus respectivos mercados de atuacao que
impeca a realizacao da OPA de Aquisicao de Controle; e (VII) Verificacao de falsidade ou incorrecao das declaractes e
garantias prestadas pelos Administradores conforme previstas no Anexo Il do presente Edital. 1.11.3. Ocorréncia de
Condicao: Caso, a qualgquer momento entre a data de publicacao deste Edital e as 19:00 horas (horério de Brasilia) do
dia util imediatamente anterior a Data do Leildo, verifique-se a ocorréncia de qualquer dos eventos mencionados no
item 1.11.2, alinea (c) acima, a Ofertante informara, mediante o envio de comunicacao, ao Diretor de Relacdes com
Investidores da Companhia Objeto, para que a Companhia Objeto informe aos acionistas e ao mercado, e ao Diretor
de Operacoes da BM&FBovespa, se mantera a Oferta (tendo a Ofertante renunciado a condicao) ou se a Oferta sera
cancelada, perdendo, assim, sua eficacia. 1.11.3.1. Rentincia a Condigéo: Observado o disposto no paragrafo 5°,
paragrafo 3° da Instrucdo CVM 361, a Ofertante poderd, a seu exclusivo critério, renunciar a qualquer das condicoes
previstas no item 1.11.2 acima, sendo que a renuncia da respectiva condicao sera considerada uma modificacdo da
Oferta e exigira publicacao de aditamento ao Edital, com destaque para as modificacdes efetuadas e a indicacao da
nova data para realizacao do Leildo, conforme apllcave\ na forma do disposto no item 1.11.4 abaixo, hipotese em
que a Oferta mantera sua validade e eficacia. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer das hipoteses mencionadas no
item 1.11.2 acima, a Ofertante devera solicitar a Companhia Objeto que divulgue imediatamente fato relevante ao
mercado, esclarecendo se: (a) renunciara a respectiva condicdo e mantera os termos originais da oferta sem qualquer
alteracdo; ou (b) ndo renunciara a respectiva condicao e a Oferta deixara de produzir qualquer efeito imediatamente.
1.11.3.2. Mudanca ou Revogacao da Oferta: A presente Oferta é imutavel e irrevogavel apos a publicacao deste
Edital, exceto pela possibilidade de modificacao por melhoria da OPA de Aquisicdo de Controle em favor dos
destinatarios, ou de renuncia, pela Ofertante, das condices por ela estabelecidas para a efetivacao da OPA de
Aquisicdo de Controle, nos termos do item 1.11.2 acima. Qualquer mudanca nos termos e condices da Oferta ou a
sua revogacao serao amplamente divulgadas na forma do disposto no item 1.11.3 acima. 1.11.4. Aditamento ao
Edital: Eventual modificacdo da OPA de Aquisicao de Controle ensejara publicacdo de aditamento a este Edital
(“Aditamento”), com destaque para as modificacoes efetuadas e com a indicacéo, caso aplicavel, da nova data para
realizacdo do Leilao, a qual devera observar os seguintes prazos: (i) prazo minimo de 10 (dez) dias, nos casos de
aumento do Preco da Oferta (conforme abaixo definido) ou rentincia a condicao para efetivacao da OPA de Aquisicao
de Controle, ou 20 (vinte) dias, nos demais casos, contados da publicacao do Aditamento; e (ii) prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da publicacao do Aditamento ou 45 (quarenta e cinco) dias contados da publicacao deste Edital,
0 que acontecer por dltimo. 1.12. Manifestacdo do Conselho de Administracdo da Companhia Objeto: Nos
termos do Regulamento Novo Mercado, o Conselho de Administracéo da TEMPO devera preparar e disponibilizar, em
até 15 (quinze) dias apds a data de publicacdo deste Edital, uma manifestacao de opiniao fundamentada acerca dos
termos e condicdes propostos na Oferta, nos termos do item 4.8 do Regulamento do Novo Mercado, Artigo 20, inciso
(xxi) do Estatuto Social da Companhia Objeto, e Artigo 32-D da Instrucdo CVM 361, observado o disposto no Anexo
ao Oficio Circular da BM&FBovespa n° 020/2013-DP. Os interessados na presente OPA de Aquisicdo de Controle
poderao obter copias da manifestacdo do Conselho de Administracao nos sites da TEMPO (http://
ri.tempoassist.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br). 1.13. Consequéncia da Aceitacdo da Oferta: Ao aceitar
esta Oferta, o Acionista da TEMPO concorda em dispor da propriedade de suas Acdes, incluindo todos os direitos
inerentes as referidas Acoes, de acordo com os termos e condicoes previstos neste Edital.
2. PRECO - 2.1. Preco da Oferta: Conforme informado na Comunicacao de Antincio das OPAs, o Ofertante oferecerd
duas opcoes de preco de venda aos Acionistas que aderirem a Oferta, observados os ajustes previstos nesta Secao 2
(“Prego da Oferta”), conforme seque: (a) Opcao | - Preco a Vista: Os acionistas que aderirem a Oferta e escolherem
a "Opcao " receberdo, a vista, a quantia correspondente ao valor de R$3,88 (trés reais e oitenta e oito centavos) por
acao, atualizado conforme abaixo (“Prego a Vista”), o qual serd pago em moeda corrente nacional no ambiente da
BM&FBOVESPAFBovespa. Para fins de esclarecimento, o Preco a Vista foi calculado com base em um equity value da
Companhia Objeto, em bases totalmente diluidas, de R$ 647.145.360,66 (seiscentos e quarenta e sete milhoes,
cento e quarenta e cinco mil, trezentos e sessenta reais e sessenta e seis centavos), equivalente a um valor de R$ 4,02
(quatro reais e dois centavos) por Acao (“Preco Base por Acao - Opcao I”), do qual, para fins de determinacéo do
Preco a Vista, foi deduzido o valor correspondente a R$0,14 (quatorze centavos) por Acao, relativo ao Custo da
Transacao por Acdo, conforme definido no item 2.2 abaixo. Para fins de atualizacdo do Preco a Vista, o Preco Base por
Acao - Opcdo | serd atualizado, pro rata die, de acordo com a variacao da taxa do Indice de Preco ao Consumidor
Amplo do IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”), desde 13 de agosto de 2015 (inclusive) até a
Data da Liquidacao do Leilao e o Custo da Transacdo por Acdo nao sera atualizado. Conforme previsto no item 2.2
abaixo, o Preco a Vista por Acdo poderd ser acrescido do valor correspondente ao Reembolso Custo da Transacao
(abaixo definido), o qual, se devido, sera pago pela Ofertante aos Acionistas que optarem pela Opcéo | - Preco a Vista
em conformidade com o disposto no item 2.2 abaixo. (b) Opcéo Il - Preco Parcelado: Os acionistas que escolherem a
“Opcao II" receberao (x) uma parcela inicial, a vista, correspondente ao valor de R$3,82 (trés reais e oitenta e dois
centavos) por acao, atualizada conforme abaixo ("Parcela Inicial”), a qual serd paga em moeda corrente nacional no
ambiente da BM&FBovespa; e (y) o valor de até R$0,50 (cinquenta centavos) por acdo, o qual serd retido pela
Ofertante e estara sujeito ao Ajuste de Preco previsto no Anexo | deste Edital e serd atualizado, pro rata die, (a) de
acordo com a variacao da taxa do IPCA, desde 13 de agosto de 2015 (inclusive) até a Data da Liquidacao do Leilao,
e (b) de acordo com a variacao do taxa de juros do certificado de depdsito interbancario, calculada pela taxa média
didria de depdsitos interbancérios designada “Taxa DI - operaces extra grupo”, expressa em porcentagem anual,
com base em ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, publicada diariamente pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados (“CDI"), apos a Data de Liquidacdo do Leildo (“Parcela Retida”) (Parcela Inicial em coryunto com
Parcela Retida, “Prego Parcelado”). O Pagamento do Saldo Remanescente da Parcela Retida (abaixo definido) sera
realizado nos termos do item 2.3 deste Edital. Para fins de esclarecimento, o Preco Parcelado foi calculado com base
em um equity value da Companhia Objeto, em bases totalmente diluidas, de R$717.977.191,18 (setecentos e dezessete
milhdes, novecentos e setenta e sete mil, cento e noventa e um reais e dezoito centavos), equivalente a um valor de
R$4,46 (quatro reais e quarenta e seis centavos) por Acao (" Prego Base por Acao - Opcao ), do qual, para fins de
determinacao da Parcela Inicial, foi deduzido o valor correspondente a R$0, 14 (quatorze centavos) por Acao, relativo
ao Custo da Transacdo por Acdo, conforme definido no item 2.2 abaixo, e o valor da Parcela Retida. Para fins de
atualizacao da Parcela Inicial, o Preco Base por Acao - Opcdo |l serd atualizado, pro rata die, de acordo com a variacdo
da taxa do IPCA, desde 13 de agosto de 2015 (inclusive) até a Data da Liquidacao do Leildo e o Custo da Transacao
por Acao néo sera atualizado. Conforme previsto no item 2.2 abaixo, o Preco Parcelado podera ser acrescido do valor
correspondente ao Reembolso Custo da Transacdo (abaixo definido), o qual, se devido, sera pago pela Ofertante aos
Acionistas que optarem pela Opcéo Il - Preco Parcelado nos termos do item 2.2 abaixo. 2.1.1. Para fins deste Edital,
quando o IPCA e/ou CDI ndo forem conhecidos, aplicar-se-a o tltimo valor divulgado ou o mais recente. Na hipotese
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de extincdo ou ndo divulgacao do IPCA e/ou CDI por mais de 30 dias, seré aplicado o indice que vier a substitui-lo. Na
falta deste indice sera aplicada a média do IPCA e/ou CDI dos 12 (doze) meses anteriormente divulgados. 2.1.2. O
Preco da Oferta por acao, atualizado com duas casas decimais, seré informado, por escrito, pela Instituicao Intermediaria
ao Diretor de Operacoes da BM&FBovespa, no prazo de até 4 (quatro) Dias Uteis antes da Data do Leildo. Para o
periodo entre esta data e a Data de Liquidacao do Leildo, a atualizacdo serd calculada com base no IPCA mais recente
disponivel, de modo que o preco informado a BM&FBovespa sera definitivo. 2.1.3. Para fins exclusivamente de
comparacao, o Preco a Vista e o Preco Parcelado (considerando o valor total da Parcela Retida), acrescido do valor do
Crédito Qualicorp (abaixo definido), representam um prémio de aproximadamente 5,4% (cinco virgula quatro por
cento) e 16,6% (dezesseis virgula seis por cento), respectivamente, em relacdo a cotacdo média ponderada pelo
volume do preco de fechamento dos ultimos 90 (noventa) dias de negociacdo anteriores a data de Comunicacao de
Anuncio das OPAs.  2.2. Ajuste Custo da Transagdo e Reembolso Custo da Transagdo. Conforme indicado no
item 4.1.2 da Comunicacao de Anuncio das OPAs, sera deduzido do preco ofertado aos Acionistas 0 montante
relativo ao custo da transacao com a contratacao de assessor financeiro pela Companhia Objeto, por entender-se que
tal custo é de responsabilidade exclusiva dos Acionistas que aderirem a Oferta e que, portanto, se beneficiarem com
a contratacao de tal assessor financeiro. Dessa forma, conforme disposto nos itens 2.1 (a) e 2.1 (b) acima, o valor total
de R$ 11.170.973,51 (onze milhdes, cento e setenta mil, novecentos e setenta e tres reais e cinquenta e um centavos)
(“Custo da Transagao”), correspondente ao valor de R$0,14 (quatorze centavos) por Acdo objeto desta Oferta
("Custo da Transacdo por Agao"), relativo a contratacdo do Banco Barclays S.A. f "Assessor Financeiro”) pela
Companhia Objeto sera deduzido pela Ofertante, tanto do Preco Base Por Acao — Opcdo | quanto do Preco Base Por
Acdo - Opcao Il e utilizado para fins de pagamento do Custo da Transacao para o Assessor Financeiro. Em sendo o
valor do Custo da Transacao de responsabilidade de todos os Acionistas que aderirem as OPAs, uma vez implementada
a OPA de Cancelamento de Registro, a fim de que o valor do Custo da Transacao seja arcado também pelos Acionistas
que aderirem a OPA de Cancelamento de Registro, o valor do Custo da Transacéo serd dividido entre a totalidade das
Acdes alienadas nas OPAs, de forma que o Custo da Transacdo por Acao serd recalculado. Uma vez recalculado o
valor dos Custos da Transacao por Acao, o valor descontado a maior dos Acionistas que aderirem a presente OPA de
Aquisicdo de Controle e a OPA de Cancelamento de Registro (uma vez que, se implementada a OPA de Cancelamento
de Registro, mecanismo similar ao aqui previsto sera adotado para reembolsar o Custo da Transacao) sera ressarcido
a estes Acionistas (“Reembolso Custo da Transagéo"). O Reembolso Custo da Transacdo sera pago, em 15 (quinze)
dias contados (i) do encerramento do prazo de 3 meses previsto no paragrafo 2° do Artigo 10 da Instrucao CVM 361;
ou (ji) da data de realizacao da assembleia geral que deliberar sobre o resgate de acdes previsto no artigo 4°-A,
paragrafo 4° da Lei das Sociedades por Acdes, o que ocorrer primeiro. O valor do Reembolso Custo da Transacao sera
atualizado de acordo com a variacdo da taxa do CDI entre a Data da Liquidacdo do OPA de Cancelamento de Registro
e a data de seu pagamento. O pagamento do Reembolso Custo da Transacao sera realizado, em moeda corrente
nacional, fora do ambiente da BM&FBovespa, por agente de servico habilitado, a ser contratado pela Ofertante no
ambito da Oferta (“Banco Escriturador”), e cuja contratacdo sera amplamente e oportunamente divulgada nos
temos da legislacao aplicavel. O pagamento do Reembolso Custo da Transacdo serd realizado mediante crédito em
conta corrente indicada pelos Acionistas no Termo de Declaracao, a ser entregue pelos Acionistas que aderirem as
OPAs, conforme Anexo IV. Para fins deste item, é de exclusiva responsabilidade do Acionista que aderir 8 OPA manter
seu cadastro atualizado perante o Banco Escriturador para que o pagamento do Reembolso Custo da Transacao seja
devidamente efetuado. 2.2.1. Os Acionistas que pretendam aceitar a OPA de Aquisicao de Controle deverao preencher
(i) termo declaracao relativo ao Preco da Oferta, no qual declaram, para todos os fins e efeitos legais, que concordam
com todos os termos do Preco da Oferta, incluindo, mas néo se limitando ao Ajuste Custo da Transacdo e ao
Reembolso Custo da Transacdo (“Termo de Declaragao 1"); e (ii) formulario que autorize (a) a sua Corretora (abaixo
definido) e a BM&FBovespa a transmitir ao Banco Escriturador informacoes relativas a sua identidade e a quantidade
de acoes alienadas no Leildo (“Formulario de Autorizagdo 1”), conforme o Anexo V. Os Acionistas deverao encaminhar
3 (trés) vias originais do Formulario de Autorizacao | e o Termo de Declaracéo | devidamente preenchido e com firma
reconhecida & Corretora até o encerramento do Periodo de Habilitacdo. A Corretora devera encaminhar 2 (duas) vias
originais dos Formuldrios de Autorizacdo | e Termos de Declaracéo | relativos aos Acionistas por ela representados a
Diretoria da Central Depositaria da BM&FBovespa até as 15:00 horas (horario de Brasilia) do dia util imediatamente
anterior & Data do Leilao. A BM&FBovespa, por sua vez, devera encaminhar 1 (uma) via original do Formulério de
Autorizacao | e do Termo de Declaracdo | para o Banco Escriturador em até 5 dias Uteis apos a Data do Leildo. O ndo
recebimento do Formulario de Autorizacao | e do Termo de Declaraco | pela BM&FBovespa no prazo acima assinalado
levard a ndo habilitacdo do Acionista para o Leildo e a ndo aceitacao das ordens de venda por ele realizadas, caso
aplicavel. 2.2.2. Formulério de autorizacao para realizacao da transferéncia na Central Depositaria da BM&FBOVESPA:
As Corretoras, ao encaminharem a BM&FBOVESPA, o Termo de Declaracéo | e Formulario de Autorizacao | deverao
autorizar, expressamente e por escrito, a realizacdo da transferéncia, na Central Depositaria da BM&FBOVESPA, das
acoes de titularidade dos Acionistas Habilitados que representarem, para a carteira 7201-0, mediante envio do
formulario constante do Anexo VI, para a Central Depositaria da BM&FBOVESPA, até as 15:00 horas (horério de
Brasilia) do dia util imediatamente anterior a Data do Leildo. 2.3. Ajuste de Preco na Opgao Il - Parcela Retida. A
Parcela Retida estard sujeita ao Ajuste de Preco previsto no Anexo | deste Edital. Apos Ajuste de Preco, o saldo da
Parcela Retida, se houver (“Saldo Remanescente da Parcela Retida”), devera ser pago aos Acionistas que aderirem
aOpgdo Il na Data de Pagamento, conforme definida no item 1.1.2 do Anexo I. O pagamento do Saldo Remanescente
da Parcela Retida serd realizado, em moeda corrente nacional, fora do ambiente da BM&FBovespa, pelo Banco
Escriturador, mediante depdsito na conta corrente indicada no Termo de Declaracao Il (abaixo definido) a ser entregue
pelos Acionistas que aderirem a Opcao II. Para fins deste item, é de exclusiva responsabilidade do Acionista que aderir
a Opcdo Il manter seu cadastro atualizado perante o Banco Escriturador para que o pagamento do Saldo Remanescente
da Parcela Retida seja devidamente efetuado. 2.3.1. Formuldrio de Autorizacao e Termo de Declaracdo — Preco da
Oferta — Opcao II. Os Acionistas que pretendam aceitar a Opcao Il deverao preencher (i) termo declaracéo relativo ao
Preco Opcao Il para participagao no Le\\éo, no qual declaram, para todos os fins e efeitos legais, que concordam com
todos os termos do Preco O #)gao Il (“Termo de Declaracao "), conforme Anexo VI; e (i) formulario que autorize (a)
a sua Corretora (abaixo definido) e a BM&FBovespa a transmitir ao Banco Escriturador informacoes relativas a sua
identidade e a quamldade de acoes alienadas no Leilao (“Formulario de Autorizacao II”), conforme o Anexo V. Os
Acionistas deverao encaminhar 3 (trés) vias originais do Formulario de Autorizacao Il e o Termo de Declaracao I
devidamente preenchido e com firma reconhecida a Corretora até o encerramento do Periodo de Habilitacdo. A
Corretora devera encaminhar 2 (duas) vias originais dos Formularios de Autorizacdo Il e Termos de Declaracdo Il
relativos aos Acionistas por ela representados a Diretoria da Central Depositaria da BM&FBovespa até as 15:00 horas
(hordrio de Brasilia) do dia Gtil imediatamente anterior a Data do Leildo. A BM&FBovespa, por sua vez, deverd
encaminhar 1 (uma) via original do Formulério de Autorizacao Il e do Termo de Declaracao Il para o Banco Escriturador
em até 5 dias Uteis apés a Data do Leildo. O nao recebimento do Formuldrio de Autorizacdo Il e do Termo de
Declaracéo Il pela BM&FBovespa no prazo acima assinalado levaréa a nao habilitacdo do Acionista para o Leildo e a ndo
aceitacao das ordens de venda por ele realizadas, caso aplicavel. 2.3.2. Formuldrio de autorizacdo para realizacao da
transferéncia na Central Depositaria da BM&FBOVESPA: As Corretoras, ao encaminharem a BM&FBOVESPA, o Termo
de Declaracdo Il e Formulario de Autorizacao Il deverao autorizar, expressamente e por escrito, a realizacdo da
transferéncia, na Central Depositaria da BM&FBOVESPA, das acoes de titularidade dos Acionistas Habilitados que
representarem, para a carteira 7202-8, mediante envio do formulério constante do Anexo VI, para a Central Depositaria
da BM&FBOVESPA, até as 15:00 horas (horario de Brasilia) do dia Util imediatamente anterior a Data do Leildo. 2.4.
Dividendos e/ou Juros Sobre Capital: Caso a TEMPO venha a declarar dividendos e/ou juros sobre o capital proprio
até a Data do Leildo, conforme abaixo definida, os respectivos pagamentos serao efetuados na forma do artigo 205
da Lei das Sociedades por Acdes para o titular das Acdes em cada data informada no ato de declaracao de dividendos
e/ou juros sobre o capital proprio. Exceto pelos dividendos que serdo distribuidos em decorréncia do pagamento do
Crédito Qualicorp, conforme previsto no item 2.5 abaixo, quaisquer dividendos ou juros sobre o capital proprio que
vierem a ser declarados pela Companhia Objeto e que sejam relativos & posicdo acionaria anterior a Data do Leildo
serao deduzidos do Preco da Oferta (no caso da Opcao Il - Preco Parcelado, conforme abaixo definido, os dividendos
e/ou juros sobre capital proprio serao deduzidos da Parcela Inicial), se as acdes objeto da OPA de Aquisicdo de
Controle ficarem “ex - dividendos” ou “ex - juros sobre o capital proprio” até a data de Data do Leilao. Para fins do
calculo do ajuste do Preco da Oferta previsto neste item, os valores de quaisquer dividendos ou juros sobre capital
préprio mencionados neste item serdo atualizados, pro rata die, pela variacdo da taxa do IPCA, desde a data do seu
pagamento (inclusive) até a Data do Leilao. 2.5. Qualicorp. Conforme fato relevante divulgado ao mercado em 08 de
setembro de 2015, a Companhia Objeto e suas Afiliadas comunicaram que a Companhia Objeto e sua afiliada, Med-
Lar Internacoes Domiciliadas Ltda. (“Med-Lar"), celebraram transacdo com a Qualicorp S.A. (“Qualicorp”). Pela
mesma, ficou acordado o pagamento ja efetuado de R$ 47.500.000,00, sendo R$ 33.250.000,00 para a Companhia
Objeto e R$ 14.250.000,00 para a Med-Lar, em contrapartida ao cancelamento do bonus de subscricdo emitido pela
Qualicorp no contexto da incorporacdo da Satde Solugdes Participacdes S.A., objeto do Fato Relevante de 13 de
agosto de 2014 (“Crédito Qualicorp”). Conforme mencionado na Comunicacdo de Anuncio das OPAs, a Ofertante
reitera que nao faz jus ao recebimento do Crédito Qualicorp ou de quaisquer proventos (dividendos, juros sobre o
capital proprio, restituicoes de capital) referentes a tal Crédito Qualicorp, nem tampouco considerou o recebimento
de eventuais valores decorrentes do recebimento pela Companhia Objeto e suas Afiliadas do Crédito Qualicorp no
calculo do preco a ser ofertado nas OPAs. Assim, qualquer restituicdo aos acionistas nao reduzira o preco da oferta no
item 2.1(a) ou no item 2.1(b) acima, desde que a referida restituicao seja realizada até o Montante Limite de R$
41.220.793,27 (quarenta e um m\\hoes duzentos e vinte mil, setecentos e noventa e trés reais e vinte e sete centavos,
apurado com base nas informacoes fornecidas pela Companhwa conforme comunicacdes entre a Ofertante e a
Companhia divulgadas no Fato Relevante de 07 de outubro de 2015 (“Comunicagdes Qualicorp”). Conforme as
Comunicacoes Qualicorp, serdo utilizados créditos fiscais pela Companhia Objeto para pagar os tributos gerados em
decorréncia do recebimento do Crédito Qualicorp. Adicionalmente, o valor decorrente do uso de tais créditos fiscais,
apurado nos termos do item 4.1.1 (a) da Comunicacao de Anuncio das OPAs, foi deduzido do Crédito Qualicorp para
fins do célculo do Montante Limite, de forma que nao havera reducdo do Preco da Oferta em funcéo de tal ajuste.
Ainda, para se manter o status quo ante conforme item 4.3 da Comunicacdo de AnUncio das OPAs, para fins de
célculo do_Montante Limite, deduziu-se o valor total de R$986.366,08 (novecentos e oitenta e seis mil, trezentos e
sessenta e seis reais e oito centavos) relativo a reducao do preco de exercicio das opgdes de compra de acdes de
emissao da Companhia Objeto, outorgadas nos termos dos planos aprovado pela assembleia da Companhia Objeto
(stock options) e ainda nao exercidas, assumindo-se, para tanto, o exercicio da totalidade das opcoes de compra
pelos beneficiarios e 0 pagamento do Montante Limite via distribuicdo de dividendos (“Impacto ao Strike SOP").
Tendo em vista que, conforme Comunicacoes Qualicorp, a Companhia Objeto realizara o pagamento do Montante
Limite via distribuicao do Dividendo, e o valor do dividendo a ser distribuido pela Companhia em decorréncia do
recebimento do Crédito Qualicorp (“Dividendo Qualicorp”), corresponde ao Valor do Montante Limite apurado
pela Ofertante com base em informacdes recebidas da Companhia, a Ofertante assumiu para fins da determinacao
do Preco da Oferta objeto deste Edital que (a) a Companhia distribuira os Dividendos Qualicorp antes da Data do
Leildo e ndo havera reducdo do Preco da Oferta indicado na Comunicacao de Antncio das OPAs em decorréncia do
recebimento do Crédito Qualicorp e da distribuicao do dividendo aos Acionistas. Caso a Companhia venha a declarar
dividendo em montante superior ao Montante Limite, o valor adicional a0 Montante Limite sera deduzido do Preco da
Oferta (no caso da Opgao II, serd deduzido da Parcela Inicial), conforme previsto no item 2.4 deste Edital. Caso a
Companhia ndo declare o Dividendo Qualicorp até data do Leilao da OPA de Aquisicdo de Controle e a OPA de
Aquisicdo de Controle seja implementada, os Acionistas deixardo de receber o Dividendo Qualicorp. 2.6. Numero
base de acdes. Para os fins de determinacdo do Preco da Oferta, a Ofertante considerou 160.981.433 (cento e
sessenta milhdes, novecentos e oitenta e um mil, quatrocentas e trinta e trés) como sendo o nimero total de acdes de
emissao da Companhia Objeto, em base totalmente diluidas, representando, portanto, 100% do capital social da
Companhia Objeto, incluindo, dessa forma, as acoes que venham a ser emitidas em decorréncia do exercicio de
opcoes de compra de acdes de emisséo da Companhia Objeto. 2.7. Ajustes em decorréncia de alteracdo do
numero de agoes. Na hipdtese de o capital social da Companhia Objeto ser alterado (comparativamente ao nimero
de acdes indicado no item 2.6 acima) até a Data do Leilao da OPA de Aquisicdo de Controle, inclusive em virtude de
grupamentos ou desdobramentos de acdes, o Preco da Oferta sera ajustado para refletir a alteracao no niimero
resultante de Acoes, e sera amplamente divulgado por meio de fato relevante. 2.8. Divulgagao de Ajuste de Prego.
No caso de ajuste do Preco da Oferta nos termos dos itens 2.4 e 2.7 acima, a Ofertante comunicara o novo Preco da
Oferta ao Diretor de Relagoes com Investidores da Companhia Objeto, para que a Companhia Objeto informe aos
acionistas e ao mercado, e ao Diretor de Operacdes da BM&FBovespa em até 1 (um) dia util antes da Data da
realizacdo_do Leildo, sempre com duas casas decimais.

3. O LEILAO - 3.1. Data do Leildo: O Leildo da Oferta serd realizado na Data do Leilao, ou seja, em 09 de novembro
de 2015, as 12:00 horas, horario de Sao Paulo, por meio do Sistema Eletronico de Negociacao do segmento BOVESPA
da BM&FBovespa. 3.2. Regulamentacdo da BM&FBovespa: O Leilao observara as regras estabelecidas pela
BM&FBovespa, devendo os Acionistas que desejem aceitar a Oferta e vender no Leildo suas Acdes preencher os
requisitos para negociacao de Acoes contidos na regulamentacdo. Os Acionistas poderdo aceitar a Oferta por meio de
qualquer participante do mercado de valores mobilidrios autorizado a operar no segmento Bovespa da BM&FBovespa
(sendo cada um deles denominada individualmente “Corretora”, e coletivamente “Corretoras”). O andamento e
resultado do Leildo poderao ser acompanhados por meio dos mecanismos de disseminacdo de dados da BM&FBovespa
(market-data), sob os codigos TEMP3L e TEMP11L. 3.3. Interferéncia no Leildo e OPA Concorrente: Qualquer
terceiro podera fazer umainterferéncia compradora para aquisicao das Acdes, por meio ou ndo de uma oferta
concorrente, a ser realizada, respectivamente, nos termos do artigo 12, paragrafo 2°, inciso Il e paragrafo 4° ou artigo
13 da Instrucdo CVM 361, respectivamente (“OPA Concorrente”), que devera ter por objeto quantidade de Acdes
no minimo igual a quantidade de Acdes objeto da presente OPA de Aquisicao de Controle. 3.3.1. Procedimento
para OPA Concorrente: A interferéncia compradora ou a OPA Concorrente, conforme o caso, deverao ser comunicadas
ao mercado com 10 (dez) dias de antecedéncia da Data do Leilao, conforme artigo 12, paragrafo 4° e artigo 13
paragrafo 2° da Instrucao CVM 361, pelo preco equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) superior ao preco por
Acédo da OPA de Aquisicao de Controle lancada pela Ofertante, observadas as demais disposicoes acerca da interferéncia
no Leildo e da oferta concorrente previstas na Instrugdo CVM 361. 3.4. Custos e Comissdes de Corretagem: Todos
0s custos, comissoes de corretagem e emolumentos relativos a venda das Acoes correrao por conta dos respectivos
acionistas vendedores e os custos, comissdes de corretagem e emolumentos relativos a compra das Acoes correrao
por conta da Ofertante. As despesas com a realizacdo do Leildo, tais como emolumentos e taxas instituidas pela
BM&FBovespa obedecerdo as tabelas vigentes na Data do Leilao e as disposicoes legais em vigor. 3.5. Corretora
Representante da Ofertante: A Instituicdo Intermediaria sera a representante da Ofertante no Leildo. 3.6.
Procedimento de Aceitagéo por Meio das Corretoras: Até as 15h00min (horério de Brasilia) do dia Gtil imediatamente
anterior a Data do Leilao, as Corretoras representantes dos Acionistas Habilitados (conforme abaixo definido) deverdo
registrar as ordens de venda no Sistema Eletronico de Negociacao do Segmento BOVESPA da BM&FBovespa. Com
relacdo ao registro das ordens de venda no Sistema Eletronico de Negociacao do Segmento BOVESPA da BM&FBovespa,
as Corretoras deverdo registrar diretamente em referido sistema as quantidades de Acdes detidas pelos Acionistas na
maneira como foram indicadas por cada Acionista Habilitado, sendo permitido requisitar ordens de venda com mais
de uma Corretora, indicando a escolha pela Opcao | ou pela Opcao Il que serdo por elas representados no Leildo por
meio dos sequintes codigos: (i) TEMP3L - Acionistas Habilitados titulares de Acoes que elegerem o a Opcao | - Preco
a Vista; e (i) TEMP11L — Acionistas Habilitados titulares de Acoes que elegerem o Opcao Il - Preco Parcelado. 3.7.
Alteracao, Cancelamento e Confirmagéao de Ordens: Por meio do Sistema Eletronico de Negociacao do Segmento
BOVESPA da BM&FBovespa, até as 11:00 horas da Data do Leilao, as Corretoras representantes dos Acionistas
Habilitados poderdo registrar, cancelar ou alterar as ofertas de vendas. Apos as 11:00 horas da Data do Leildo e até
o inicio do Leildo, as 12:00 horas, serd permitido somente, cancelar, reduzir a quantidade ou alterar o preco das
ofertas de venda. A partir do inicio do Leildo, as ofertas de venda serao consideradas, para todos e quaisquer fins,
irrevogaveis e irretrataveis, sendo permitido apenas aos Acionistas Habilitados reduzir preco.

4. HABILITACAO PARA O LEILAO - 4.1. Habilitagao: De acordo com o paragrafo 1° do artigo 22 da Instrucdo CVM
361, o Acionista da TEMPO que desejar participar do Leildo deverd habilitar-se junto & Bradesco Corretora ou a
qualquer outra Corretora de sua livre escolha autorizada a operar no Segmento da BM&FBovespa, a partir da data de
publicacdo deste Edital até as 18:00 horas do dia 05 de novembro de 2015, dois dias Uteis imediatamente anterior a
Data do Leilao (“Periodo de Habilitagao”), autorizando as Corretoras a representa-lo no Leildo. A participacdo no
Leildo devera atender as exigéncias e procedimentos estabelecidos pela Corretora para seu cadastramento, bem
como o Regulamento de Operacdes da Camara de Compensacao, Liquidacdo do Segmento BOVESPA e da Central
Depositéria da BM&FBovespa, além das exigéncias previstas neste Edital. 4.2. Cadastramento Perante a Corretora:
O Acionista que desejar se habilitar para o Leilao deve ter conta previamente aberta em Corretora de sua livre escolha,
a fim de que o prazo previsto no item 4.1 acima possa ser observado. Caso ainda ndo possua conta aberta em uma
Corretora, o Acionista devera providenciar sua abertura em prazo suficiente para atender o previsto no item 4.1
acima, pessoalmente ou por meio de procurador devidamente constituido, munido de cépia autenticada dos seguintes
documentos, ficando ressalvado que, para fins cadastrais, poderao ser solicitadas informacdes e/ou documentos
adicionais a critério da respectiva Corretora: 4.2.1. Pessoa Fisica: copia autenticada do documento de identidade
(RG), do comprovante de inscricao no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica (CPF) e do comprovante de residéncia. Os
representantes de espdlios, menores e interditos, bem como os procuradores de Acionistas da TEMPO deverao
apresentar, ainda, vias originais ou copias autenticadas da documentacdo outorgando poderes de representacao e
copias autenticadas do documento de identidade e do CPF dos representantes. Os representantes de espélios, menores
e interditos deverao apresentar, ainda, a respectiva autorizacdo judicial. 4.2.2. Pessoa Juridica: cdpia autenticada do
(ltimo estatuto ou contrato social consolidado, cartao de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (CNPJ), documentacdo societaria outorgando poderes de representacéo e copias autenticadas
do CPF, do documento de identidade e do comprovante de residéncia de seus representantes. Investidores residentes
no exterior podem ser obrigados a apresentar outros documentos de representacdo. 4.2.3. Investidor via Resolugao
4.373: 0 Acionista que tenha investido nas Acoes por meio do mecanismo estabelecido na Resolucdo 4.373, de 29 de
setembro de 2014, emitida pelo Banco Central do Brasil (“Resolugao 4.373") (“Investidor 4.373"), devera fornecer
a respectiva Corretora por ele credenciada, antes da Data do Leildo, além dos documentos do representante descritos
acima, documento atestando seu ntimero de registro perante a CVM e o Banco Central do Brasil (no Ultimo caso, o
ntimero do Registro Declaratorio Eletronico — RDE-Portfolio), bem como seu extrato de custddia atestando o nimero
de Actes por ele detidas e que serdo alienadas no Leildo. Caso o Investidor 4.373 seja uma pessoa fisica estrangeira,
devera apresentar, além dos documentos aqui indicados, uma cdpia autenticada de seu nimero de inscricdo no CPF/
MEF. Poderd ser requerido dos Investidores residentes no exterior a apresentacao de documentos que comprovem os
poderes de representacao dos representantes legais. O Investidor 4.373 é unicamente responsavel por consultar
assessores juridicos, representantes e/ou agentes de custodia em relacdo a todos os aspectos fiscais envolvidos em
sua participacdo no Leildo (previamente a qualificacdo ou a aceitacao da Oferta). 4.2.4. Prazo para Deposito de
Acoes de Acionistas Inscritos no Livro de Registro de A¢des Nominativas: Os Acionistas inscritos no livro de
registro de agdes nominativas da TEMPO que desejarem participar do Leilao vendendo tais Acdes deverao habilitar-se
para o Leildo credenciando qualquer Corretora, nos termos dos itens 4.1 e 4.2 acima, com, no minimo, 5 (cinco) dias
Uteis de antecedéncia da Data do Leilao, para viabilizar o depésito de tais Acoes para a custodia da Central Depositéria

BM&FBovespa. 4.2.5. A¢des Objeto da Oferta Depositadas na Central Depositaria BMI&FB pa: O Acionista
que cumprir os procedimentos de habilitacao previstos nos itens 4.1 e 4.2 acima (“Acionista Habilitado”) que
desejar vender suas Acoes devera, por meio de sua Corretora (sendo esta um agente de custddia na Central Depositaria
BM&FBovespa), transferir as Acdes para a carteira 7201-0 — Acionistas Habilitados titulares de Acoes que elegerem a
Opcdo | — Preco a Vista e 7202-8 — Acionistas Habilitados titulares de Acoes que elegerem a Opcéo Il — Preco
Parcelado, por meio da autorizacdo prevista no item 2.2.2 e 2.3.2 mantida pela Central Depositéria de Ativos da
BM&FBovespa (“Central Depositéria”) exclusivamente para este fim, até as 15:00 horas (hordrio de Brasflia) do dia
util imediatamente anterior a Data do Leildo. A auséncia das autonzagoes previstas nos itens 2.2.2 e 2.3.2. implicardo
a ndo transferéncia das AcGes para as respectivas carteiras. 4.2.6. Cancelamento de Ordens: E de responsabilidade
das Corretores registrar ordens de venda que tenham as correspondentes Acoes depositadas na carteira mencionada
no item 4.2.5 acima. As ordens de venda registradas e que nao tiverem as correspondentes Acoes depositadas nas
carteiras mencionadas no item 4.2.5 acima, até as 11h00 horas (horario de Brasilia) da Data do Leilao, serdo canceladas
pela BM&FBovespa, anteriormente ao inicio do Leilao. 4.2.7. Observancia dos Prazos: Ficaré a cargo de cada titular
de Acdes tomar as medidas cabiveis para que o depdsito das Acoes na Central Depositaria BM&FBovespa seja
efetuado em tempo habil para permitir sua respectiva habilitacdo no Leilao, observados os procedimentos de cada
Corretora e o disposto nos itens 4.1 e 4.2 acima. Os titulares de Acoes deverao atender a todas as exigéncias para
negociacao de agoes constantes da Instrucao CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011. 4.2.8. Empréstimo/Aluguel
de Ativos: Os acionistas detentores de Acdes Objeto da OPA com posicoes doadoras em contratos de empréstimo/
aluguel de ativos, que desejarem se habilitar para participar do Leilao da presente OPA deverdo observar os seguintes
procedimentos: (i) contratos com clausula de liquidacao antecipada ao doador: o acionista doador devera solicitar a
liquidacao, via sistema BTC, observado o prazo estabelecido para devolucao das Acdes Objeto da OPA pelo tomador,
qual seja: até as 20h (horario de Brasilia) do terceiro dia Util (D+3) da data da solicitacdo, para solicitacGes feitas até
09:30hs ou até as 20h (horario de Brasflia) do quarto dia Gtil (D+4) da data de solicitacao, para solicitacoes feitas apds
09:30hs; (ii) contratos sem clausula de liquidacao antecipada ao doador: o acionista doador devera solicitar a alteracao
do contrato, via sistema BTCNET, para que o campo “Reversivel Doador” seja alterado de “NAQ" para “SIM”. A
alteracdo para a liquidacdo antecipada do contrato de empréstimo/aluguel esta condicionada a aceitacdo pelo tomador.
Em caso de alteracao do contrato, devera ser obedecido o mesmo procedimento estabelecido para os contratos com
cldusula de liquidacao antecipada (vide item acima). 4.2.8.1. Nestes casos, 0 acionista doador deverd receber as
Acbes Objeto da OPA em sua conta de custodia em tempo habil para solicitar para a Central Depositaria da
BM&FBOVESPA a transferéncias das acoes, mediante o envio do “Formulario de Autorizacao Ill” para a carteira 7201-
0 ou 7202-8 e providenciar todas as demais exigéncias estabelecidas neste Edital para que ocorra a sua habilitacdo e
passe a ser um Acionista Habilitado. Em caso de falha do tomador na devolucao das Acoes Objeto da OPA no prazo
estabelecido, serdo adotados os procedimentos usuais da BM&FBovespa para tratamento de falhas no empréstimo/
aluguel de ativos. 4.2.9. Contratos a Termo de Acdes Objeto da Oferta. Os investidores com posicoes compradoras
atermo devidamente cobertas e que desejarem se habilitar na oferta deverdo adotar um dos seguintes procedimentos:
(i) solicitar a Liquidacao por Diferenca (LPD) dos contratos 4 dias Uteis antes da data limite da transferéncia das acoes
para as carteiras 7201-0 ou 7202-8 (i) solicitar a Liquidacéo por Diferenca Especial (LPDE) dos contratos 3 dias Uteis
antes da data limite da transferéncia das acoes para as carteiras 7201-0 ou 7202-8 (iii) solicitar a Liquidacdo Antecipada
(LA) dos contratos 2 dias Uteis antes da data limite da transferéncia das acoes para as carteiras 7201-0 ou 7202-8
Somente os titulares dos contratos que estiverem cobertos com as respectivas acoes objeto poderao solicitar as
liquidacdes. 4.3. Acionistas que ndo Apresentarem os Documentos Solicitados para Habilitagdo: O Acionista
que nao entregar tempestivamente todos os documentos solicitados pela Corretora para habilitacao no Leildo ou ndo
diligenciar no sentido de transferir as Acoes para a custodia da Central De fposwtar\a BM&FBovespa, de acordo com o
disposto neste Edital, ndo estara habilitado a participar no Leildo. 4.4. Verificacdo de Documentos e Transferéncia
de Agbes: A Ofertante alerta aos Acionistas da Companhia Objeto que os procedimentos de verificagao de documentos,
assim como o de transferéncia de aces, detalhados neste Edital, estdo sujeitos as regras e procedimentos internos
das Corretoras, instituicoes depositarias e da Central Depositaria BM&FBovespa, de forma que os Acionistas devem
tomar todas as medidas necessarias com razoavel antecedéncia de forma a habilitar-se a participar do Leildo, nao se
responsabilizando, a Ofertante, por qualquer problema ou questao decorrente da verificacao de tais documentos e da
transferéncia de acoes que nao permita ou impeca a habilitacao do Acionista a participacao no Leildo. 4.5. Aceitagao
da Oferta: A aceitacdo final da Oferta por cada Acionista ocorrera até o inicio do Leilao, por intermédio da Corretora
perante a qual tal Acionista tiver se habilitado, mediante o registro de ordem de venda no Leildo. A desisténcia em
relacdo a Oferta devera ser informada pelo Acionista a Corretora perante a qual tiver se habilitado, em tempo
suficiente para permitir & Corretora cancelar ou reduzir as ordens de venda (conforme o caso) registradas em nome do
Acionista que tiver se habilitado ao Leilao, em conformidade ao disposto no item 4.1 acima. A aceitacao da respectiva
Oferta e a oferta de venda das Acdes serdo irrevogaveis e irretrataveis a partir de tal horario.

5. LIQUIDACAO - 5.1. Forma de Liquidagdo do Preco da Oferta: A liquidacao financeira do Leildo (no caso da
Opgao | - Preco a Vista e no caso da Parcela Inicial da Opgao Il - Preco Parcelado) devera ser feita de acordo com as
regras estabelecidas pela Camara de Liquidacao da BM&FBovespa na modalidade de liquidacao bruta, conforme
definido no Capitulo VIl dos Procedimentos Operacionais da Camara de Liquidacdo da BM&FBovespa. A Camara de
Liquidacao da BM&FBovespa nao atuara como contraparte central garantidora da liquidagdo do Leildo. A Camara de
Liquidacdo da BM&FBovespa atuara como facilitadora da liquidacdo do Leildo em consonancia com esta Oferta. A
liquidacao financeira do Preco a Vista (Opcao |) e da Parcela Inicial da Opcao Il - Preco Parcelado sera efetuada em
uma Unica parcela, 3 (trés) dias Uteis apos a Data do Leildo (“Data de Liquidagao do Leilao”), mediante o pagamento
aos Acionistas do Preco da Oferta por Acao de sua titularidade, como contraprestacao pela transferéncia das Acoes a
Ofertante, ressalvado, contudo, que em qualquer hipotese todas as Acdes alienadas no ambito da Oferta ficardo
blogueadas na Central Depositéria até a finalizacao da liquidacao. A Liquidacdo Financeira do Saldo Remanescente da
Parcela Retida sera realizada fora do ambiente da BM&FBovespa, mediante depdsito pelo Banco Escriturador, por
conta e ordem da Ofertante, nas contas bancarias cadastradas pelo Acionistas que aderiram a Opcdo Il — Preco
Parcelado junto ao Banco Escriturador. Seré de responsabilidade dos Acionistas que aderirem a Opcao Il — Preco
Parcelado manter seus dados bancarios atualizados para que o depdsito seja realizado. 5.2. Autorizagao para
Agente de Custddia: Ficard a exclusivo cargo do Acionista Habilitado tomar as medidas cabiveis para garantir que o
seu agente de custddia na Central Depositaria BM&FBovespa autorize a transferéncia das Acoes para a liquidacao da
Oferta até o segundo dia posterior a Data do Leildo. A ndo autorizacao, pelo agente de custddia, da entrega das
Acdes para a BM&FBovespa nesse prazo, implicard na ndo liquidacao da parcela vendida por esse Acionista Habilitado.
Caso ocorra falha no processo de liquidacao por falta de autorizacao ao agente de custddia para a transferéncia das
Acdes Habilitadas ao Leildo para a liquidacao tempestiva da operacdo, quaisquer custos ou énus decorrentes dessa
falha ficara sob integral responsabilidade do Acionista Habilitado. 5.3. Obrigacdo da Ofertante: Nos termos do
contrato de intermediacéo celebrado entre a Instituicao Intermediaria e a Ofertante (“Contrato de Intermediagao”),
as obrigacoes de liquidacao da Ofertante estabelecidas neste Edital serdo cumpridas diretamente pela Ofertante e,
em qualquer caso, a Ofertante permanecera integralmente responsavel pelo cumprimento de todas as obrigacoes a
elas atribuidas relativas a Oferta e estabelecidas neste Edital, sem prejuizo do disposto no art. 7° da Instrucao CVM
361. 5.4. Garantia de Liquidagao Financeira: Em conformidade com o paragrafo 4° do artigo 7° da Instrucao CVM
361 e com o Contrato de Intermediaco, a Instituicao Intermediaria garantira a liquidacao financeira da Oferta,
incluindo a liquidacao do Reembolso Custo da Transacdo e do Saldo Remanescente da Parcela Retida. A garantia
prestada pela Instituicdo Intermedidria relativa ao Reembolso Custos da Transacao e a Parcela Retida encerrar-se-a
com a disponibilizacdo ao Banco Escriturador dos montantes decorrentes do Reembolso Custos da Transacéo e da
Parcela Retida informados pelo Ofertante e apurados de acordo com o Edital. 5.5. Tributos: A Ofertante, em conjunto
com a Instituicao Intermediaria, reconhecem que especial atencao deve ser dada aos impactos fiscais relacionados a
quaisquer ofertas publicas lancadas no Brasil, incluindo, mas sem limitacao, as normas e regulamentos emitidos pelas
Autoridades Fiscais Brasileiras, razéo pela qual recomenda-se a todo e qualquer Acionista que queira participar da
Oferta que consulte seu respectivo assessor fiscal para uma melhor compreensao sobre o assunto. 5.5.1. Todos e
quaisquer tributos incidentes sobre a venda das Acoes na Oferta e em decorréncia da Oferta, inclusive o Imposto
sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguros ou relativas a Titulos e Valores Mobilidrios - IOF, serdo suportados
exclusivamente pelos Acionistas que venderem Acdes na Oferta ou em decorréncia da Oferta, incluindo residentes e
ndo residentes no Brasil. A Ofertante ndo respondera por nenhum tributo incidente sobre a venda das Acoes na
Oferta ou em decorréncia da Oferta.

6. LAUDO DE AVALIACAO - 6.1. Laudo de Avaliagdo. A Ofertante contratou a Modal Assessoria Financeira Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar - parte, bloco 01, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.032.678/0001-20 (” Avaliador”),
para elaborar o Laudo de Avaliacao, nos termos requeridos pela Instrucao CVM 361, que contém o calculo do valor
das Acoes da Companhia considerando-se as sequintes metodologias: 6.1.1. Média Ponderada do Prego de Mercado.
A média ponderada dos precos de mercado das Acdes da Companhia Objeto na BM&FBovespa no periodo de 12
(doze) meses entre 14 de agosto de 2014 e 13 de agosto de 2015, dltimo dia util anterior a data de divulgacéo do
Fato Relevante, resultou em um valor de R$ 3,39 (trés reais e trinta e nove centavos) por Acao; e entre 14 de agosto
de 2015 e 06 de outubro de 2015, periodo compreendido entre a data de divulgacdo do Fato Relevante e a data do
Laudo de Avaliacéo, resultou em um valor de R$ 4,09 (quatro reais e nove centavos) por Acao. 6.1.2. Valor Contabil.
O valor contabil com base no patriménio liquido da Companhia Objeto em 30 de junho de 2015 era de R$0,74
(setenta e quatro centavos) por Acao. 6.1.3. Valor Econémico. O valor econémico da Companhia Objeto, calculado
de acordo com a metodologia de fluxo de caixa descontado, resultou em um intervalo de R$ 3,52 (trés reais e
cinquenta e dois centavos) a R$ 3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por Acdo. 6.1.4. Declaragées do Avaliador.
Nos termos do Anexo lll, item X, (d), da Instrucdo CVM 361, o Avaliador declarou expressamente no Laudo de
Avaliacdo que: (i) O Avaliador, diretamente ou através de suas controladoras, controladas ou pessoas a eles vinculadas,
Nnao possui acoes ou quaisquer valores mobiliarios de emissao da Ofertante, Companhia Objeto e suas controladas, e
derivativos neles referenciados, seja em nome proprio ou sob sua administracao discricionaria; (ii) O Avaliador prestou,
diretamente ou através de empresas relacionadas, determinados servicos financeiros e de banco de investimento para
a Ofertante, a Companhia Objeto, suas controladas e coligadas, assim como para suas controladoras, pelos quais
recebeu remuneracdo, continua a presté-los e pode, a qualquer momento, presta-los novamente. No curso normal de
suas atividades, o Avaliador podera vir a negociar, diretamente ou através de empresas relacionadas, valores mobiliarios
da Companhia Objeto e de suas controladoras, controladas, coligadas, em nome préprio ou em nome de seus clientes
e, consequentemente, poderd, a qualquer tempo, deter posices compradas ou vendidas com relacdo aos referidos
valores mobiliarios. Nao obstante o relacionamento anteriormente descrito e exceto pelas informacdes aqui prestadas,
o Avaliador ndo possui outras informagoes comerciais de qualquer natureza relativas a Companhia Objeto, que
possam impactar a avaliacao; (iii) A Ofertante, a Companhia Objeto, seus acionistas controladores e seus administradores
néo direcionaram, interferiram, limitaram, dificultaram nem praticaram quaisquer atos que tenham comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes
para a qualidade das conclusdes ora apresentadas, nem tampouco determinaram ou restringiram a capacidade do
Avaliador de determinar as metodologias por ele utilizadas para alcancar as conclusées apresentadas na avaliacdo, ou
restringiram a capacidade do Avaliador de determinar as conclusoes apresentadas na Avaliacao; (iv) O Avaliador ndo
possui conflito de interesses com a Ofertante, a Companhia Objeto, seus acionistas controladores e seus administradores,
que lhe diminuia a independéncia necessaria ao desempenho de suas fungdes, inclusive em relacéo a elaboracao do
Laudo de Avaliacao; (v) Pelos servicos referentes a avaliacao, independentemente da conclusao da Oferta, o Avaliador
recebera um montante liquido de tributos, em moeda corrente nacional equivalente a R$ 900.000,00 (novecentos mil
reais) da Ofertante; (vi) e (vii() Nos 12 (doze) meses anteriores & data da avaliacdo nao recebeu da Ofertante, da
Companhia Objeto, suas coligadas, assim como de suas controladoras, nenhum outro valor, além do mencionado
acima, a titulo de remuneracao por servicos de consultoria, avaliacdo, auditoria e assemelhados. 6.2. Premissas e
Informacdes. As premissas e informacoes utilizadas pelo Avaliador na elaboracao do Laudo de Avaliacao se encontram
detalhadas nas secdes V a VIl do Laudo de Avaliacao. 6.3. Avaliacao Independente. N&o obstante a existéncia do
Laudo de Avaliaco, cada titular de AcGes deve fazer uma avaliacao independente das informagoes contidas no Laudo
de Avaliacdo e neste Edital e decidir, por seu préprio julgamento, conta e risco, sobre a conveniéncia e o interesse em
alienar suas Acoes nos termos da presente Oferta, nao tendo a Ofertante, o Avaliador, a Instituicdo Intermediaria e/ou
a Companhia Objeto qualquer responsabilidade pela decisdo tomada. Nem a Ofertante nem o Avaliador, a Instituicao
Intermediaria ou a Companhia Objeto estao aconselhando os titulares das Acdes a aderirem a Oferta. Cada titular de
Acoes esta aconselhado a consultar-se com seu advogado, ou consultor financeiro e tributario sobre as consequéncias
de participar oy nao da Oferta.

7. INFORMACOES SOBRE A TEMPO - 7.1. Sede Social e Objeto Social: A TEMPO é uma companh\a aberta com
sede social localizada na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Avenida Andrémeda, n° 2000, Edificio 19,
Condominio Green Valley, Alphaville, CEP 06473-000 e tem por objeto socwa\tpartlapar em sociedades que atuam em
gestdo de solucdes para empresas e pessoas nos mercados de seguros e beneficios assistenciais, ligados a vida, satde,
patriménio e servicos correlatos. 7.2. Histérico da TEMPO e Desenvolvimento de suas Atividades: A TEMPO
iniciou suas atividades em janeiro de 2007, resultante da fusdo entre a USS, empresa de tradicdo no segmento de
assisténcias especializadas e a IHH (Integrated Health Holdings Inc.) holding da drea de satde conhecida pela sua
inovacdo tecnolégica. A partir de entdo, a TEMPO teve forte crescimento orgénico de sua carteira de clientes, assim
como pelas suas oito aquisicdes, entre elas, quatro operadoras de odontologia, duas de atendimento domiciliar, uma
administradora de planos de satide e uma seguradora de satde. Em menos de trés anos, a Tempo consolidou seu
posicionamento de ser a mais completa plataforma de solucdes em assisténcias para o bem-estar das pessoas em
todo o Brasil. Em janeiro de 2006, a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), concedeu a Companhia Objeto seu
registro de Companhia aberta. Em dezembro de 2007, a Tempo aderiu ao Novo Mercado, segmento especial de
listagem da BM&FBovespa. 7.3. Capital Social: O capital social da TEMPO, totalmente subscrito e integralizado, na
data deste Edital, é de R$ 100.911.049,94 (cem milhdes, novecentos e onze mil, quarenta e nove reais e noventa e
quatro centavos), representado por 157.219.355 (cento e cinquenta e sete milhdes, duzentos e dezenove mil,
trezentas e cinquenta e cinco) acoes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

7.4. Composicao Acionaria. A composicao acionaria da TEMPO na data deste Edital era a seguinte:

Acionista Acbes ON % Total
Private Equity Partners A LLC 31.949.136 20,32%
Private Equity Partners B LLC 2.375.243 1,51%
Tarpon 24.023.100 15,28%
Dimas de Camargo Maia Filho 27.080.946 17,22%
Brasil Capital 12.517.074 7,96%
Acoes de Administradores 11.274.945 7,17
Outros 47.998.911 30,53%
AcOes em Tesouraria - -
TOTAL 157.219.355 100,00%

Fonte: Formulario de Referéncia, ajustado de acordo com as emissoes de acoes divulgadas em 07 de outubro de

2015.

7.5. Indicadores Financeiros Selecionados da TEMPO: A tabela abaixo contém alguns indicadores financeiros da

TEMPO, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas para os periodos indicados:

Em milhares de reais De 01/01/2015 De 01/01/2014
__a30/06/2015 _a31/12/2014

De 01/01/2013
a 31/12/2013

Capital Social Realizado 86.232 85.082 281.257
Patriménio Liquido 110.463 124.464 295.625
Receita Liquida 346.505 671.646 544.192
Lucro (Prejuizo) Operacional 19.260 58.516 64.473
Lucro (Prejuizo) Liquido 14.698 94.530 40.347
Total do Passivo 305.799 346.803 596.726
Passivo Circulante 161.169 195.623 252.469
Passivo Nao Circulante 34.167 26.716 48.632
Ndmero Diluido de Acoes (mil) 160.871 161. 323 160.725

Lucro Diluido por Acdo (R$ por acdo) 0,09 59 0,25
Fonte: Demonstracdes Financeiras Auditadas da Tempo Participacdes S.A. de 30 de junho de 2015 31 de dezembro
de 2014.

7.6. Demonstracoes Financeiras. As demonstracoes financeiras anuais e periodicas da TEMPO estao disponiveis
nos seguintes enderecos eletronicos: http://ri.tempoassist.com.br, ~www.cvm.gov.br e
www.bmfbovespa.com.br. 7.7. Informacdes Historicas sobre Negociacao de Agdes: A tabela abaixo indica os
volumes negociados, as quantidades e os precos médios ponderados praticados nas negociacdes no mercado a vista
na BM&FBovespa com as Acoes da TEMPO nos ultimos 12 (doze) meses:

Més Volume Quantidade de Preco Médio
Total Negociado Acoes Negociadas Ponderado (em R$) das

(em milhdes de R$) (milhoes de agoes) Cotagoes das Acdes!

setembro de 2015 2,32 0,56 4,12
agosto de 2015 2,51 0,61 413
julho de 2015 20,43 5,02 4,07
Junho de 2015 3,46 0,94 3,68
maio de 2015 9,49 2,86 3,25
abril de 2015 9,47 3,19 2,80
marco de 2015 5,64 1,88 2,82
fevereiro de 2015 518 1,62 3,00
janeiro de 2015 3,81 1,10 3,25
dezembro de 2014 8,63 1,95 3,49
novembro de 2014 10,71 2,10 3,48
outubro de 2014 7,70 1,43 3,66

Fonte: Capital 1Q.

De acordo com os valores apresentados no quadro acima, o preco médio ponderado (preco médio mensal ponderado
pelo respectivo volume mensal) de cotacéo das Acdes da TEMPO na BM&FBovespa, nos 12 (doze) meses completos
anteriores a data do Edital, equivale a R$ 3,44 (trés reais e quarenta e quatro centavos) por acéo.

7.8. Informacoes Histdricas sobre Dividendos: Em relacao aos trés ultimos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2014, 2013 e 2012, respectivamente, a TEMPO distribuiu dividendos aos seus acionistas, observado o
percentual referente ao dividendo obrigatdrio previsto no Estatuto Social da companhia correspondente a 25% (vinte
e cinco por cento) do lucro liquido ajustado. 7.9. Listagem no Novo Mercado: A partir de 19 de dezembro de 2007
as acoes de emissao da TEMPO foram listadas no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa. 7.10. Direitos das
acoes da TEMPO: Cada acao ordinaria da TEMPO confere ao respectivo titular direito a um voto nas assembleias




gerais. De acordo com o estatuto social da TEMPO e a Lei das Sociedades por Acdes, é conferido aos titulares de
Acdes o direito ao recebimento de dividendo obrigatério de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido do exercicio, observado o decréscimo da importancia destinada, no exercicio, & constituicao da reserva legal,
nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Aces e do saldo do lucro liquido do exercicio, obtido apds a
deducéo do dividendo obrigatorio e da constituicdo da reserva legal, destinar-se-a a Reserva Especial de Expansao,
com a finalidade de financiar a expansao das atividades da Companhia Objeto, inclusive por meio da subscricdo de
aumentos de capital ou criacao de novos negécios. 7.11. Registro de Emissor: Até onde seja do conhecimento da
Ofertante e apds solicitadas as devidas confirmacdes, o registro como emissor da TEMPO esté devidamente atualizado
em conformidade com o artigo 21 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada. 7.12. Fatores de
Risco da TEMPO: Para maiores informacdes sobre os riscos relacionados a TEMPO, consulte o Formulario de Referéncia
da TEMPO, em especial os itens 4 e 5, disponivel nos seguintes websites: http://ri.tempoassist.com.br,
www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br. 7.13. Informagoes Adicionais sobre a TEMPO: Demais
informacoes sobre a TEMPO, inclusive seu Formulario de Referéncia, Demonstracoes Financeiras, Demonstracoes
Financeiras Padronizadas, Informacoes Trimestrais, consulte os enderecos eletronicos:_http:/ri.tempoassist.com.br,
www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br.

8. INFORMACOES SOBRE A OFERTANTE - 8.1. Sede: A sede da Ofertante esté localizada na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 12° andar, conjunto 1201, CEP 04538-132. 8.2.
Objeto Social: O objeto social da Ofertante é a participacao em outras sociedades, como sécia ou acionista, no pais
ou no exterior. 8.3. Histérico de Constituicdo da Ofertante: A Ofertante foi constituida em 22 de abril de 2015,
sob a denominacao social M.A.M.S.PE. Empreendimentos e Participagdes S.A. (“M.A.M.S.PE.”), cujo objeto social
consistia na participacao em outras sociedades, como sécia ou acionista, no pais ou no exterior (“holding”). A
M.A.M.S.PE. foi adquirida em 28 de agosto de 2015 por Hill Fundo de Investimento em Participacoes e Fundo Brasil
de Internacionalizacao de Empresas Fundo de Investimento em Participacoes Il (afiliadas de membros do grupo de
entidades atuando como “The Carlyle Group”), tendo sua denominacao social alterada para Hill Valley Participacoes
S.A. The Carlyle Group é um gestor global de fundos alternativos, com mais de US$193 bilhoes de ativos sob
administracao distribuidos em 128 fundos e 159 fundos de fundos nos segmentos de Private Equity Corporativo,
Ativos Reais, Estratégias Globais de Mercado e Solucoes de Investimentos. O Carlyle busca oportunidades em areas
nas quais possui profundo conhecimento, incluindo os setores aeroespacial, defesa e servicos governamentais, consumo
& varejo, energia, servicos financeiros, saude, industrial, imobilidrio, tecnologia, telecomunicacoes & midia e transportes.
Desde sua fundacao em 1987, o Carlyle investiu US$63,7 bilhdes em 511 transacoes no segmento de Private Equity
Corporativo.? O Carlyle possui forte presenca e um profundo conhecimento de mercado na América Latina por meio
de um time de 15 profissionais de investimento baseados em Sao Paulo, Brasil e Lima, Peru. Desde o inicio de suas
atividades em 2008, o Carlyle realizou oito investimentos em companhias da regiao, incluindo a CVC, uma das
maiores operadora de viagens do Brasil, a Tok&Stok, um dos lideres no varejo especializado em maéveis no Brasil, a
Rede D'Or, um dos maiores operador privado de hospitais do Brasil e a Ri Happy, um dos maiores varejista especializado
em brinquedos do Brasil. Além disso, o Carlyle possui ampla experiéncia global no setor de servicos de assisténcia,
com destaque para o investimento em um dos maiores prestadores de assisténcia especializada no Reino Unido, a
RAC, adquirida da Aviva plc em 2011. Desde a aquisicdo da RAC, o Carlyle realizou investimentos significativos na
companhia para melhorar suas operacoes e fortalecer sua marca. 8.4. Capital Social: Na data de publicacéo deste
Edital, o capital social da Ofertante, totalmente subscrito e parcialmente integralizado, era de R$ 500,00 (quinhentos
reais), representado por 500 (quinhentas) acoes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. 8.5.
Composicdo Acionaria: Na data do presente Edital, a composicéo acionaria da Ofertante consistia em 74,2% das
acoes detidas por Hill Fundo de Investimento em Participacdes e 25,8% das acoes detidas por Fundo Brasil de
Internacionalizacéo de Empresas Fundo de Investimento em Participacées Il.

9. DECLARACOES DA OFERTANTE E DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA - 9.1. Declaragbes da Ofertante: A
Ofertante declara que: (i) é responsavel pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informacoes fornecidas a CVM e
ao mercado, bem como por eventuais danos causados a Companhia Objeto, aos seus acionistas e a terceiros, por
culpa ou dolo, em razéo da falsidade, imprecisao ou omissao de tais informacdes, conforme disposto no paragrafo
primeiro do artigo 7° da Instrucdo CVM 361; (ii) desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias, nao
revelados ao publico, que possam influenciar de modo relevante os resultados da Companhia Objeto ou a cotagao
das Acoes; (iii) ndo houve nos ultimos 12 (doze) meses negociacoes privadas relevantes com acoes ordinarias de
emissao da Companhia Objeto, entre partes independentes, envolvendo a Ofertante ou pessoas a ela vinculadas; (iv)
na data deste Edital, a Ofertante nao era titular, ou possuia sob sua administracao discricionaria, (a) valores mobiliarios
de emissao da Companhia Objeto; (b) derivativos referenciados em valores mobilidrios de emisséo da Companhia
Objeto, ou (c) valores mobilidrios da Companhia Objeto tomados ou concedidos em empréstimo; e (v) nao celebrou
qualquer contrato, pré-contrato, opcao, carta de intencao ou qualquer outro ato juridico entre a Ofertante ou pessoas
a ela vinculadas e a Companhia Objeto, seus administradores ou acionistas titulares de acdes representando mais de
5% (cinco por cento) das Acoes, dispondo sobre a aquisicao ou alienacéo de valores mobilidrios da Companhia
Objeto, nos Gltimos 6 (seis) meses, exceto conforme mencionado no item 1.10.2 acima e no item 9.1.1 abaixo. 9.1.1.
Em 07 de outubro de 2015, a Ofertante celebrou com os Srs. José Carlos A. Ribeiro Bonchristiano e Dimas de
Camargo Maia Filho um Memorando de Entendimentos néo vinculativo no qual estabeleceram as bases para um
eventual acordo visando & participacao dos Srs. José Carlos A. Ribeiro Bonchristiano e Dimas de Camargo Maia Filho,
no Conselho de Administracdo da Companhia Objeto. Em vista da grande experiéncia dos Srs. José Carlos A. Ribeiro
Bonchristiano e Dimas de Camargo Maia Filho no segmento de assisténcias especializadas e ramos de seguros em
geral, uma vez implementadas as OPAs, é do interesse da Ofertante que eles continuem envolvidos e apoiando o
desenvolvimento do negocio através de sua participacdo no Conselho de Administracao da Companhia para opinar e
contribuir com as discussoes sobre estratégia e conducao dos negdcios da Companhia. Para tanto, os Srs. José Carlos

individualmente, de uma participacao minoritaria correspondente a aproximadamente 3,59% (trés virgula cinquenta
e nove por cento) das acoes de emissdo da Companhia, em bases totalmente diluidas, considerando-se as opcoes
outorgadas nos termos do plano de opcdes aprovado em assembleia geral da Companhia, e celebrariam com a
Ofertante um Acordo de Acionistas que lhes daria alguns direitos de liquidez usuais para esse tipo de participacao
minoritaria. 9.2. Declaracdes da Instituicao Intermediaria: A Instituicdo Intermediaria declara que: (i) tomou todas
as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para assegurar que as informacoes prestadas pela Ofertante
fossem verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, respondendo pela omisséo nesse seu dever, bem como
verificou a suficiéncia e qualidade das informacoes fornecidas ao mercado durante todo o procedimento da Oferta,
necessarias a tomada de decisao por parte dos acionistas, inclusive as informacoes eventuais e periddicas da Companhia
Objeto, e as constantes do Laudo de Avaliacdo e deste Edital; (i) desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou
circunstancias, nao revelados ao publico, que possam influenciar de modo relevante os resultados da Companhia
Objeto ou a cotacdo das Agdes de sua emissao; (iii) na data deste Edital, a Instituicdo Intermediaria, seu controlador
e pessoas a ela vinculada nao eram titulares ou detinham sob sua administracéo discricionaria valores mobiliarios de
emissao da Companhia Objeto ou derivativos referenciados em valores mobiliarios de emisséo da Companhia Objeto
ou valores mobilidrios da Companhia Objeto tomados ou concedidos em empréstimo; e (iv) nao celebrou qualquer
contrato, pré-contrato, opcao, carta de intencao ou qualquer outro ato juridico entre a Instituicdo Intermediaria ou
pessoas a ela vinculadas e a Companhia Objeto, seus administradores ou acionistas titulares de acoes representando
mais de 5% (cinco por cento) das Acdes, dispondo sobre a aquisicao ou alienacéo de valores mobiliarios da Companhia
Objeto nos ultimos 6 (seis) meses. 9.3. Relacionamento entre a Ofertante e a Instituicao Intermediaria: Além do
relacionamento decorrente da Oferta, dos termos do Contrato de Intermediacao e outros documentos relacionados &
Oferta, a Instituicdo Intermediéaria celebrou com os Fundos Carlyle o compromisso de financiamento para financiar
parte da aquisicao pela Ofertante das Acoes da Companhia Objeto, conforme carta assinada em 13 de agosto de
2015. De tempos em tempos, a Instituicdo Intermediaria e/ou as companhias integrantes de seu conglomerado
econdmico prestarao servicos de banco de investimento e outros servicos financeiros para a Ofertante e suas subsidiarias
ou sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdmico, incluindo servicos consultivos em operacées financeiras
relacionados a (i) aquisicoes, (ii) mercado de capitais, e (iii) divida e financiamento, pelos quais a Instituicao Intermediéria
e/ou as companhias integrantes de seu conglomerado econémico foram ou serao pagas. Nao ha conflito de interesses
entre a Ofertante e a Instituicao Intermediaria que possa limitar a autonomia necesséria da Instituicao Intermediaria
no exercicio de suas funcdes como uma Instituicao Intermediaria da Oferta.

10. EVENTOS SUPERVENIENTES - 10.1. OPA de Cancelamento de Registro com consequente Saida do Novo
Mercado da BM&FBovespa. Conforme anunciado na Comunicacao de Antincio das OPAs, a Ofertante realizard OPA
de Cancelamento de Registro com consequente Saida do Novo Mercado, uma vez implementadas as condicoes
precedentes para a OPA de Cancelamento de Registro. Conforme indicado no item 2.3 da Comunicacéo de Anuncio
das OPAs, a Ofertante entende que os acionistas que aderirem a uma determinada OPA n&o podem reclamar ou exigir
condicdes diferenciadas em relacao as que foram ofertadas aos acionistas da outra OPA. Dessa forma, o acionista
titular de Acdes da TEMPO que aderir & presente Oferta declara (i) sua ciéncia com relacdo & possibilidade da
realizacdo da OPA de Cancelamento de Registro; e (i) que entende e aceita que ndo fard jus ao pagamento de
diferenca entre o preco, condicoes de pagamento, possibilidade de manifestacéo ou quaisquer outras diferencas, de
qualquer natureza, entre as condicoes praticadas na presente Oferta e aquelas que venham a ser praticadas no
ambito da OPA de Cancelamento de Registro, caso esta venha a ser realizada em condices diferente da presente
OPA de Aquisicdo de Controle, sendo que até o presente momento nao existe qualquer tratamento diferenciado,
previsto ou contratado, entre essas OPAs. 10.2. Possibilidade de Reestruturacdo Societaria. A Ofertante, declara,
ainda, que apos a efetiva concluséo e liquidacao desta Oferta ou da OPA de Cancelamento de Registro, uma vez
implementada tal oferta, a Ofertante pretende realizar uma reorganizacao societéria de modo que a Ofertante seja
incorporada pela Companhia Objeto, de acordo com o disposto no artigo 227 da Lei das Sociedades por Acoes
("Reorganizagdo Societaria”). Dessa forma, o acionista titular de Acoes da Tempo que aderir a presente Oferta
declara sua ciéncia com relacao a possibilidade da realizacao da Reorganizacdo Societéria.

11. INFORMACOES ADICIONAIS - 11.1. Documentos da Oferta: Os acionistas titulares de valores mobiliarios da
Companhia Objeto devem ler atentamente este Edital e demais documentos relevantes relacionados a Oferta, dentre
os quais a Manifestacao do Conselho de Administracado da Companhia Objeto, publicados pela Ofertante ou arquivados
na CVM, tendo em vista que tais documentos contém informacoes importantes. 11.2. Autorizacao pela
BM&FBovespa: A BM&FBovespa autorizou a realizacao do Leildo em seu Sistema Eletronico de Negociacdo Segmento
BOVESPA da BM&FBovespa. 11.3. Acesso aos Documentos Relacionados a Oferta: Este Edital, o Laudo de Avaliacao
e a Lista de Acionistas da Tempo estao a disposicao de qualquer pessoa interessada (sendo o Gltimo documento
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disponibilizado apenas mediante a identificacéo e recibo assinado pela parte interessada, como previsto no Anexo I,

“0", da Instrucdo CVM 361, e nao devera ser disponibilizada em qualquer website) nos enderecos mencionados

ibaixo. Alternativamente, este Edital e o Laudo de Avaliacdo poderao ser obtidos nos seguintes enderecos e paginas
a internet:

11.3.1. TEMPO PARTICIPACOES S.A.

Avenida Andrémeda, n° 2000, Edificio 19, Condominio Green Valley

Barueri - SP

CEP 06473-000

At.: Guilherme Moretti Vergani (Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores)

11.3.2. Hill Valley Participacoes S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 12° andar, conjunto 1201

Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Srs. Daniel Sterenberg e Sergio Carneiro

11.3.3. Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, n° 1450, 8° andar

Bela Vista — Sao Paulo/SP, Brasil

CEP: 01310-917

A/C: Sr. Glenn Mallett

www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website, (i) para acesso ao Edital, selecionar o

tipo de oferta “OPA”, em sequida clicar em “OPA Tempo"” (ii) para acesso ao Laudo de Avaliacéo, selecionar o tipo de

oferta “OPA”, em seguida clicar em “Laudo de Avaliacdo”.

11.3.4. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2° andar, Centro, S&o Paulo - SP

Rua Sete de Setembro, n° 111, 2° andar, “Centro de Consultas”, Rio de Janeiro - RJ

www.cvm.gov.br (neste website, (i) para acesso ao Edital, na parte “Acesso Rapido”, selecionar “Consulta —

Companhias — Demonstracoes, ITR, DFP, DF, Balanco, Fato Relevante,” digitar “Tempo Participacdes” e clicar em

“Continuar,” selecionar a companhia “Tempo Participacdes S.A.”, selecionar “OPA - Edital de Oferta Publica de

Acbes” e, posteriormente, clicar em “Consulta” da versao mais recente do Edital disponivel na pégina; (ii) para acesso

a0 Laudo de Avaliacéo, na parte “acesso rapido” da pagina principal, acessar “Consulta — OPA — Ofertas Publicas de

Aquisicao de Acoes”, selecionar 0 ano de 2015 em “Registradas” e, em sequida, selecionar “Tempo Participacoes

S.A." selecionar a Ultima versao do Laudo disponibilizada

11.3.5. BM&FBovespa S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praca Antonio Prado, 48, 2° andar, Centro, S&o Paulo, SP - Diretoria de Operacoes www.bmfbovespa.com.br (neste

website, clique em “Servicos”, “Leiloes”, “Bolsa de Valores” e, finalmente, acessar no primeiro quadro da pagina o

link "Consulta”).

11.4. Identificacdo do assessor juridico da Ofertante:

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch Advogados

Rua Funchal, n° 418, 11° andar, Vila Olimpia

Sao Paulo - SP

CEP 04551-060

Tel.: (55.11) 3089-6505 - Fax: (55.11) 3089-6565

At.: Sr. Marcos Flesch

11.5. Identificacdo do assessor juridico da Instituicdo Intermediaria:

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Cerqueira César

Sao Paulo - SP

CEP 01403-001

Tel.: (55.11) 3147-7600 - Fax: (55.11) 3147-7770

At.: Sr. Renato Schermann Ximenes de Melo / Sra. Vanessa Fiusa

11.6. Acionistas Domiciliados Fora do Brasil: Os acionistas domiciliados fora do Brasil poderao estar sujeitos a

restricoes impostas pela legislacao de seus paises quanto & aceitacao da presente Oferta, a participacéo no Leildo e a

vend‘a das Acoes. A observancia de tais leis aplicaveis é de inteira responsabilidade de tais acionistas nao residentes no

Brasil.
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distribuidos. Este selo ndo implica recomendagao de investimento.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobilarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia de veracidade das informacdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem

Anexo |
Regras e procedimentos aplicaveis para fins de Ajuste de Preco na Opcao Il — Parcela Retida

1.1 Ajuste de Preco na Opcao Il - Parcela Retida. Este Anexo contém as regras e procedimentos aplicaveis para fins
de Ajuste de Preco na Opgao Il - Parcela Retida. Os seguintes termos iniciados em letra maidscula neste Anexo | terdo
os significados atribuidos a sequir: “Perda” significa toda e qualquer perda, dano, custo, multa, penalidade, despesa,
prejuizo ou responsabilidade pecuniéria ou conversivel em pecunia (inclusive juros, multa e correcdo monetéria,
pericias) (excetuados depdsitos judiciais) decorrentes de (i) toda e qualquer Demanda de Terceiro (abaixo definido) ou
Demanda de Desinvestimento (abaixo definido) contra qualquer das Partes Indenizaveis da Companhia Objeto (abaixo
definidas), de qualquer natureza, incluindo, sem limitacdo, tributaria, trabalhista, previdenciaria, societéria, civel,
ambiental, contabil, securitéria, relacionada a fato ocorrido, atos praticados ou omissées, informadas ou nao, de
conhecimento ou n&o das Partes Indenizaveis da Companhia Objeto, cujo fato gerador tenha ocorrido até a Data de
Liquidacdo do Leildo objeto desta Oferta e que seja efetivamente incorrido e desembolsado pelas Partes Indenizaveis
da Companhia Objeto entre 31 de marco de 2015 (exclusive) e a Data Base (abaixo definida), observado que do
montante de uma determinada Perda serao deduzidos os valores que a Companhia Objeto e/ou as Partes Indenizaveis
da Companhia Objeto, conforme o caso, tenham efetivamente recebido até a Data Base a titulo de indenizacdo,
regresso, reembolso ou outros ressarcimentos relacionados a tal Perda; (ii) fraude cometida pelos administradores da
Companhia Objeto em relacdo as informacoes prestadas no Formulario de Referéncia da Companhia Objeto; (iii)
falsidade ou incorrecéo das declaracdes e garantias previstas no Anexo | da Comunicacao de Anuncio das OPAs. Para
evitar qualquer duplicidade, caso um determinado valor seja computado uma vez como um Valor Dedutivel (abaixo
definido) para fins de Ajuste de Preco na Opgao Il - Parcela Retida, aquele mesmo valor nao sera novamente computado
como um Valor Dedutivel de outra natureza. Ficam excluidas da definicdo de “Perdas” todos e quaisquer Custos
(conforme definido abaixo). O valor das Perdas sera atualizado, pro rata die (1) caso tenha sido desembolsado antes
da Data de Liquidacdo do Leildo, pela variacéo da taxa do IPCA, desde 13 de agosto de 2015 até a Data de Liquidacao
do Leildo; e a partir do dia sequinte & Data de Liquidacéo do Leildo pela variacdo do CDI; ou (2) caso tenha sido
desembolsado ap6s a Data de Liquidacao do Leilao, pela variacao da taxa do CDI. “Partes Indenizéveis da Companhia
Objeto” significa a Companhia Objeto, suas controladas, a Ofertante, seus sdcios e titulares de participacao direta e
indireta, afiliadas e seus respectivos administradores. “Data Base"” significa a data que corresponder a 3 (trés) anos
contados da Data de Liquidacéo do Leildo desta Oferta. “Ajuste de Despesa de Desinvestimento” significam os custos
ou despesas da Companhia Objeto e/ou das Partes Indenizaveis da Companhia Objeto apds 31 de marco de 2015
relativos a desinvestimentos da Companhia Objeto realizados até a Data de Liquidacao do Leildo desta Oferta que
excederem o valor de R$ 3.200.000,00 (trés milhGes e duzentos mil reais), atualizados (1) caso tenham sido
desembolsados antes da Data de Liquidacao do Leildo, pela variacao da taxa do IPCA, desde a presente data até a
Data de Liquidacdo do Leildo; e a partir do dia seguinte a Data de Liquidacao do Leilao pela variacdo do CDI; ou (2)
caso tenham sido desembolsados apos a Data de Liquidacdo do Leildo, pela variacdo do CDI desde a Data de
Liquidacdo do Leildo até a Data Base. “Ajuste de Stock Option” significa o valor, caso positivo, resultante da diferenca
entre (1) o valor originalmente previsto para o recebimento de recursos, pela Companhia Objeto, caso fossem exercidas
todas as opcdes de compra outorgadas até 13 de agosto de 2015 no &mbito de plano de opcao de compra aprovados
pela assembleia geral, que é correspondente, em tal data, a R$20.772.234,94 (vinte milhces, setecentos e setenta e
dois mil, duzentos e trinta e quatro reais e noventa e quatro centavos) subtraido deste o Impacto ao Strike SOP; e (2)
o valor a ser efetivamente recebido pela Companhia Objeto uma vez exercidas, todas as opces de compra outorgadas
no dmbito de plano de opcéo de compra aprovados pela assembleia geral. “Demandas de Terceiros” significa todo e
qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral movido por um terceiro contra qualquer das Partes Indenizaveis
da Companhia Objeto. Fica certo que n&o serdo consideradas uma “Demanda de Terceiro”, as Demandas de Terceiro
contra Partes Indenizaveis da Companhia Objeto que nao se refiram a Companhia Objeto, suas Subsidiarias (atuais ou
pretéritas), atividades ou negocios. “Demandas Acessérias de Terceiros” significa quaisquer Demandas de Terceiros
relacionadas a passivos da Med-Lar Internacdes Domiciliadas Ltda. e Prevdonto Participacdes Ltda. “Demandas de
Desinvestimento” significa quaisquer Demandas de Terceiros ou notificacdes de terceiros ou obrigacdes pecunidrias
devidas relativas aos desinvestimentos realizados pela Companhia Objeto anteriormente a Data de Liquidacdo do
Leildo desta Oferta, incluindo, mas nao se limitando ao (i) Acordo de Associacéo celebrado com a Qualicorp, (ii)
Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas celebrado com a Caixa Seguros Participacdes em Satde
Ltda., (iii) Contrato de Alienacao Voluntéria Total de Carteira de Beneficiarios de Planos Odontoldgicos e Outras
Avencas com a Odonto Empresas Convénios Dentarios Ltda. e (iv) Contrato de Alienacdo Voluntaria Total de Carteira
de Beneficidrios de Seguros Satide e Outras Avencas com a Unimed Seguros Satde S.A.. “Demandas Principais de
Terceiros” significa todas e quaisquer Demandas de Terceiros que nao sejam Demandas Acessorias de Terceiros nem
Demandas de Desinvestimento.“Demandas de Terceiros Relevantes” significa todas e quaisquer Demandas Principais
de Terceiros cujos valores individuais envolvidos por demanda, estimados por escritério de advocacia indicado pela
Companhia Objeto, sejam superiores a R$ 100.000,00 (cem mil reais). “Custos Relativos a Demandas Conduzidas
pelo Gestor” significa custos decorrentes das contratacdes de advogados para as Demandas Acessorias de Terceiros
e Demandas de Desinvestimento (incluindo, sem limitagao, honorérios do advogado e custas processuais), devidos
pela Companhia Objeto desde que observados os termos do contrato do Gestor descrito no item 1.6 deste Anexo,
atualizados pela variacao da taxa do IPCA desde 13 de agosto de 2015 até a Data de Liquidacdo do Leilo, e a partir
do dia seguinte apos a Data de Liquidacao do Leilao pela variacdo da taxa do CDI desde a data em que forem
efetivamente incorridos e desembolsados pela Companhia Objeto até a Data Base._“Custos Relativos a Demandas
Conduzidas pela Companhia Objeto” significa custos decorrentes das contratacdes de advogados para as Demandas
Principais de Terceiros (incluindo, sem limitacdo, honorarios do advogado, custas processuais, pericias, juros de mora,
multas, correcdo monetaria, fiancas e/ou demais garantias judiciais e extrajudiciais), atualizados pela variacéo da taxa
do IPCA desde 13 de agosto de 2015 até a Data de Liquidacéo do Leildo, e a partir do dia seguinte apos a Data de
Liquidacdo do Leilao pela variacao da taxa de CDI desde a data em que forem efetivamente incorridas e desembolsadas
pela Companhia Objeto até a Data Base._" Custos com Gestor” significa o total de custos incorridos pela Companhia
Objeto com a contratacdo do Gestor conforme item 1.1.3 deste Anexo, atualizados pela variacdo da taxa do IPCA
desde 13 de agosto de 2015 até a Data de Liquidacao do Leildo, e a partir do dia seguinte ap6s a Data de Liquidacao
do Leildo pela variacao da taxa de CDI desde a data em que forem efetivamente incorridos e desembolsados pela
Companhia Objeto (em conjunto com Custas Relativas a Demandas Conduzidas pelo Gestor e Custas Relativas a
Demandas Conduzidas pela Companhia Objeto, denominados “Custos”). “Contingéncias Reclamadas Pendentes”
significa Demandas de Terceiros e todas Demandas de Desinvestimento, em andamento na Data Base e atualizados
na Data Base. “Saldo das Contingéncias Pendentes” significa o valor das Contingéncias Reclamadas Pendentes
ajustadas pelos percentuais baseados na probabilidade de insucesso conforme item 1.6.3.1 do Edital. “Franquia”
significa o valor de R$22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais) atualizado de acordo com a (a) variagao da taxa
do IPCA, desde 13 de agosto de 2015 até a Data de Liquidacéo do Leildo; e (b) a partir do dia seguinte & Data de
Liquidacao do Leildo, pela variacdo do CDI. “Deducdes Sujeitas a Franquia” significa o valor, caso positivo,
correspondente a diferenca entre (i) o somatdrio das Perdas, do Saldo das Contingéncias Pendentes e das Custas
Relativas a Demandas Conduzidas pela Companhia Objeto e (i) a Franquia. Na hipotese em que tal saldo seja
negativo, as Dedugdes Sujeitas a Franquia serao consideradas como sendo iguais a zero. “Numero de Acoes Totalmente
Diluido” significa o total de acoes emitidas pela Companhia Objeto em base totalmente diluida (fully diluted)
considerando-se as opcdes outorgadas nos termos do plano de opcoes aprovado em assembleia geral outorgadas até
13 de agosto de 2015. “Numero de Acoes Aderentes a Opcao II” significa o total de acdes vendidas no dmbito das
OPAs mediante a escolha da Opcao Il de Preco. “ Ajuste Montante Limite” significa qualquer diferenca de valor entre
a apuracao final do Montante Limite pela administracao para fins do Ajuste de Preco e a estimativa, divulgada nas
Comunicacoes Qualicorp com base em informacdes prestadas pela companhia, que foram utilizadas para fins de
determinar o valor limite do Dividendo Qualicorp. 1.1.1 Ajuste de Preco. O valor da Parcela Retida sofrerd ajuste
(“Ajuste de Preco”), estando sujeito a deducdo dos seguintes valores (os “Valores Dedutiveis”): (a) Deducoes
Sujeitas a Franquia, divididas pelo Numero de Acdes Totalmente Diluido; (b) Custas Relativas a Demandas Conduzidas
pelo Gestor, divididas pelo Numero de Acdes Totalmente Diluido; (c) Ajuste de Despesa de Desinvestimento, dividido
pelo Numero de Aces Totalmente Diluido; (d) Custos com Gestor, dividido pelo Nimero de Acoes Aderentes a
Opcao II; (e) Ajuste de Stock Option, dividido pelo Nimero de Acoes Totalmente Diluido; (f) Ajuste Montante Limite,
dividido pelo Nimero de Acoes Totalmente Diluido. 1.1.1.1 Para fins do Ajuste de Preco, as Perdas deverao sempre ser
computadas e tratadas nos termos descritos neste item 1.1, devendo sempre ser deduzidas da Franquia, até que esta
se esgote, antes de qualquer deduc&o da Parcela Retida. 1.1.1.2 Limite Méximo dos Custos do Gestor e Custas de
Demandas Conduzidas pelo Gestor. Os valores relativos as Custas de Demandas Conduzidas pelo Gestor e os Custos
do Gestor estao limitados ao valor individual ou agregado de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais) atualizado pela
variacao da taxa do IPCA desde 13 de agosto de 2015 até a Data de Liquidacdo do Leilao, e a partir do dia sequinte
apos a Data de Liquidacéo do Leildo pela variacdo do CDI (“Valor Limite de Deducgdo”). Caso o Valor Limite de
Deducao seja atingido, a Companhia Objeto notificard o Gestor (conforme definido abaixo) com 30 (trinta) dias de
antecedéncia e caso a Companhia Objeto continue a incorrer despesas na conducao de tais demandas, a Companhia
Objeto assumird a conducao de todas as Demandas Acessérias de Terceiros e as Demandas Relevantes de Terceiros
que passardo a ser consideradas “Demandas Principais de Terceiros” para fins do item 1.1.4.1 deste Anexo. Neste
caso a Companhia Objeto arcard com todos os custos e despesas relacionados com a conducéo de tais demandas,
que a partir deste momento passarao a compor as Custas de Demandas Conduzidas pela Companhia Objeto. Uma
vez atingido o limite referido neste item, o contrato do Gestor estabelecera que o Gestor ndo mais fara jus ao
pagamento de quaisquer valores pela Companhia Objeto em razao da conducao de demandas, exceto (i) por aqueles
ja devidos e ainda nao pagos ou; (ii) referentes a remuneracao baseada exclusivamente em sucesso devida apos a
Data de Apuracao (sempre limitado ao Saldo Remanescente da Parcela Retida).

1.1.2 Pagamento do Saldo Remanescente da Parcela Retida. Apos Ajuste de Preco, através da deducao dos Valores
Dedutiveis da Parcela Retida, o saldo (“Saldo Remanescente da Parcela Retida”), se houver, devera ser pago aos
Acionistas que aderiram a Opcao Il em até 30 (trinta) dias contados da data de definicao final, seja por mutuo acordo,
seja através de arbitro, dos Valores Dedutiveis, nos termos do 1.1.4 abaixo (“Data de Pagamento”). O pagamento
do Saldo Remanescente da Parcela Retida seré realizado nos termos do item 2.3 do edital. 1.1.3 Contratacdo do
Gestor. Conforme Reunido do Conselho de Administracao realizada em 04 de setembro de 2015, o Conselho de
Administracdo da Companhia Objeto indicou o escritério de advocacia Fialdini Advogados, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 08.158.375/0001-96 (“Gestor”), que sera contratado pela Companhia Objeto, e ficara responsavel pelo
acompanhamento e gestao, conforme o caso, das Demandas de Terceiros (inclusive através da contratacao de escritorios
de advocacia os quais a Companhia Objeto constituira como mandatarios com poderes ad judicia) e pelas decisdes
(isoladamente ou em conjunto com escritorios de advocacia por ele indicado) relacionadas a condugao de referidas
demandas, conforme descrito neste item. O contrato contendo os termos e condicdes da contratacdo do Gestor
devera ser mantido disponivel aos acionistas da Companhia Objeto. A contratacéo do Gestor pela Companhia Objeto
apenas sera realizada, e os Acionistas que optarem pela Opcao Il Preco da Oferta e, consequentemente, o Gestor,
apenas terao os direitos previstos neste item 1.1.3, se, no minimo, acionistas detentores de acoes representativas de
45% (quarenta e cinco por cento) do capital social da Companhia Objeto na Data de Liquidacdo do Leilao desta
Oferta aderirem a Opcao Il do Preco da Oferta. 1.1.3.1 Toda e qualquer Demanda Principal de Terceiros devera ser
conduzida pela Companhia Objeto, ressalvado que a Companhia Objeto ndo podera realizar pagamentos ou acordos
relacionados a quaisquer Demandas de Terceiros Relevantes (incluindo transacoes judiciais ou extrajudiciais), salvo se
obtiver anuéncia prévia, expressa e por escrito do Gestor, exceto se 0 pagamento decorrer de realizacéo de penhora,
garantia de juizo ou pagamento de condenacdo final transitada em julgado. 1.1.3.2 Observado o disposto no item
1.1.3 acima, as Demandas Acessorias de Terceiros e as Demandas de Desinvestimento cujos prognésticos sejam de
"perda remota” deverao ser conduzidas pela Companhia Objeto e serdo consideradas “Demandas Principais de
Terceiros” para fins deste item 1.1. Aquelas existentes na data do Leildo, cujos prognésticos sejam de “perda
possivel” ou “perda provavel” serdo conduzidas pelo Gestor, ressalvado que se o prognostico de qualquer demanda
classificada como “perda remota” seja alterado para “perda possivel” ou “perda provavel”, tal demanda passara a
ser conduzida pelo Gestor e passara a ser considerada para fins deste Edital como sendo “Demandas Acessorias de
Terceiros”. A Companhia Objeto devera informar, por escrito, o Gestor no menor prazo dentre (1) o méaximo de 10
(dez) dias Uteis a contar do conhecimento da existéncia de uma Demanda Acessoria de Terceiros ou de uma Demanda
de Desinvestimento, sem prejuizo da deducéo dos Custos de Demandas Acessorias e Relevantes de Terceiros da
Parcela Retida; ou (i) metade do prazo para apresentacao de defesa, se houver prazo para defesa. 1.1.3.3 O direito
do Gestor de nomear escritérios de advocacia e conduzir as Demandas Acessorias de Terceiros e as Demandas de
Desinvestimento estard sujeito a aprovacao da Companhia Objeto, exclusivamente nos casos em que as matérias
envolvidas possam implicar dano a imagem da Companhia Objeto e/ou da Ofertante, responsabilidades criminais, ou
de outra forma afetar a conducéo dos negdcios da Companhia Objeto de forma que altere o seu curso normal, sendo
que a Companhia Objeto devera indicar claramente esta situacao para o Gestor e em caso de discordancia do Gestor,
o Arbitro (conforme abaixo definido) podera ser convocado para dirimir, de forma definitiva e vinculante, a questao.
A celebraco de qualquer acordo, transacao ou composicao com relacao a quaisquer Demandas Acessérias de Terceiros
e as Demandas de Desinvestimento com as caracteristicas previstas neste item dependerd do prévio e expresso
consentimento da Companhia Objeto. 1.1.3.4 Na hipotese de a Companhia Objeto, por lapso, deixar de informar o
Gestor nos termos do item 1.1.3.2. acima, a Demanda de Terceiro em relacdo a qual houve auséncia de notificacdo
continuara sendo um Valor Dedutivel, exceto na medida em que tal auséncia de comunicac&o por escrito prejudique
substancialmente a defesa de tal Demanda de Terceiro, sendo que neste caso tal demanda nao sera computada como
Valor Dedutivel nem os seus respectivos Custos. 1.1.4 Em até 30 (trinta) dias contados da Data Base, a Companhia
Objeto levantara as Perdas, bem como devera obter os relatérios dos advogados com indicacao dos valores envolvidos
(“Valores Envolvidos”) atualizados até a Data Base e a avaliacdo dos progndsticos das Contingéncias Reclamadas
Pendentes na Data Base em relacdo a probabilidade de insucesso para a Companhia Objeto, classificadas entre
“perda provavel”, “perda possivel” e “perda remota”, para fins de Ajuste de Preco, sendo a data em que houver
determinacao final dos Valores Envolvidos (inclusive ap6s deliberacao através de Arbitro, nos termos do item 1.1.4.1.2
abaixo) denominada “Data de Apuracdo”. 1.1.4.1 Com base nos relatérios mencionados acima, o “Saldo de
Contingéncias Pendentes” serd o somatério dos valores das Contingéncias Reclamadas Pendentes, aferidos da
seguinte forma: caso a probabilidade de insucesso em relacao a uma respectiva Contingéncia Reclamada Pendente
seja avaliada como sendo de “perda provavel”, 100% (cem por cento) do respectivo Valor Envolvido sera computado
como uma Perda para fins de Ajuste de Preco, (i) caso a probabilidade de insucesso em relacdo a uma respectiva
Contingéncia Reclamada Pendente seja avaliada como sendo de “perda possivel”, exceto caso se relacionem a uma
questao tributaria ou previdenciaria, (1) 50% (cinquenta por cento) do respectivo Valor Envolvido serd computado
como uma Perda para fins de Ajuste de Preco, caso nao se relacione a uma Demanda de Desinvestimento; e (2) 70%

(cinquenta por cento) do respectivo Valor Envolvido sera computado como uma Perda para fins de Ajuste de Preco
caso se relacione a uma Demanda de Desinvestimento; e (iii) caso a probabilidade de insucesso em relacao a uma
respectiva Contingéncia Reclamada Pendente seja avaliada como sendo de “perda possivel” e seja relacionada a uma
questao tributaria ou previdenciaria, 25% (vinte e cinco por cento) do respectivo Valor Envolvido ser4 computado
como uma Perda para fins de Ajuste de Preco. Caso a estimativa de perda em relacdo a uma respectiva Contingéncia
Reclamada Pendente seja avaliada como “perda remota”, nenhum valor sera computado como uma Perda para fins
de Ajuste de Preco. 1.1.4.1.1 Nao obstante o disposto neste item, as Demandas de Terceiros avaliadas como “Perda
Provével” na data das demonstracdes financeiras com data-base de 31 de marco de 2015 e que tenham sido objeto
de provisao no balanco patrimonial ndo estarao sujeitas ao procedimento aqui previsto, e, caso continuem pendentes
na Data de Apuracdo deverao continuar sendo consideradas como “perda provavel”, com a deducéo de 100% (cem
por cento) do Valor Envolvido em tais Demandas de Terceiros independentemente da obtencéo de novos relatorios
em relacdo a tais Demandas de Terceiros alterando o respectivo prognostico, sendo certo, contudo, que caso tais
Demandas de Terceiros tenham sido encerradas sem qualquer Perda para as Partes Indenizaveis da Companhia
Objeto, nenhum Valor Envolvido sera deduzido da Parcela Retida ou computado como um Valor Dedutivel. Os Acionistas
que optarem pela Opcao Il de Preco de Oferta e a Ofertante reconhecem que caso haja qualquer entendimento e/ou
decisao ap6s a Data de Apuracao que modifique, ou seja, contraria a probabilidade de insucesso de uma Demanda de
Terceiro, tal entendimento e/ou decisao nao implicara qualquer mudanca no Ajuste de Preco, o qual deverd ter caréter
final e irrevogével para as partes. 1.1.4.1.2 Exceto se expressamente indicado de forma diversa, neste item 1.1, apos
a Data Base, caso haja discordancia entre o Valor Envolvido e/ou o prognéstico relativo a probabilidade de insucesso
apresentado pelos advogados da Companhia Objeto e Valor Envolvido e/ou o prognéstico apresentado pelo Gestor,
um terceiro escritorio sera escolhido, por matuo acordo, pela Companhia Objeto e o Gestor (“Arbitro”). Para fins
deste item, o Gestor tera o prazo de até 15 dias contados da data em que o Valor Envolvido e/ou o prognéstico
relativo a probabilidade de insucesso seja apresentado pelos advogados da Companhia, e a Companhia, por sua vez,
tera o prazo de 15 dias para negociar em boa fé com o Gestor. Caso a discordancia se mantenha, o Arbitro sera
escolhido da seguinte forma: o Gestor indicara 4 escritorios de primeira linha, dentre os 10 (dez) primeiros colocados
no ranking da Chambers Latin America do ano na érea de Litigation e a Companhia Objeto escolhera um dentre tais
escritorios para determinar, em 30 (trinta) dias a contar da nomeacao, em carater final e irrevogavel, o Valor Envolvido
e prognostico de insucesso da referida Contingéncia Reclamada Pendente, o qual seré vinculativo para fins do Ajuste
de Preco a ser descontado da Parcela Retida. O Valor Envolvido final decidido pelo Arbitro devera obrigatoriamente
estar compreendido dentro do intervalo de valores minimo e maximo constituido pelos Valores Envolvidos apontados
pelos advogados da Companhia Objeto, de um lado, e pelo Gestor, de outro lado. O valor dos honorarios do Arbitro
sera alocado como sendo um Custo Relativo a uma Demanda de Terceiro Conduzida pela Companhia Objeto ou um
Custo de Demandas Acessorias e Relevantes de Terceiros proporcionalmente a medida que o Valor Envolvido final
indicado pelo Arbitro esteja préximo ou distante dos Valores Envolvidos originalmente apontados pelos advogados da
Companhia Objeto, de um lado, e pelo Gestor, de outro lado (e.g. caso os advogados externos da Companhia Objeto,
de um lado, apontem um valor de 1 e o Gestor, de outro lado, aponte um valor de 11, e caso o Arbitro aponte um
valor de 6 - portanto no meio do intervalo, os custos do Arbitro serao alocados & razao de 50% (cinquenta por cento)
como Custo Relativo a uma Demanda de Terceiro Conduzida pela Companhia Objeto e 50% (cinquenta por cento)
como Custo de Demandas Acessérias e Relevantes de Terceiros. No mesmo exemplo, caso o Arbitro aponte um valor
de 9, os custos do Arbitro serdo alocados & razao de 80% (oitenta por cento) como custo de uma Demanda de
Terceiro conduzida pela Companhia Objeto e 20% (vinte por cento) como Custo de Demandas Acessorias e Relevantes
de Terceiros).

Anexo Il - MoDELO DE DECLARACOES PRESTADAS PELOS ADMINISTRADORES DA COMPANHIA
No caso do conselho de administracdo: “No meu conhecimento efetivo, com base nas informacdes a mim
disponibilizadas no ambito do conselho de administracao da Companhia (“Conhecimento”), declaro o que segue:
No caso da diretoria estatutéria: “No meu conhecimento efetivo, (“Conhecimento”), declaro o que segue: 1. Os
membros do conselho de administracao e da diretoria estatutaria da Companhia nesta data (“Administradores”), a
Companhia e as sociedades por ela controladas nesta data (“Subsidiarias”) conduziram os seus negacios em todos os
momentos, de acordo com a Lei 12.529, de 30/11/2011 (a “Lei Antitruste”); 2. Nem a Companhia ou as suas
Subsidirias estdo ou estiveram nos ultimos 5 anos envolvidas em qualquer contrato, acordo, atividade, pratica ou
conduta que constitua uma violacdo da Lei Antitruste; 3. Nem a Companhia nem as suas Subsididrias, nem os
Administradores, nos Gltimos 5 anos antes desta data, foram objeto de investigacéo oficial por qualquer pessoa de
direito publico que seja integrante da administracdo publica federal, estadual, municipal no Brasil (“Autoridade
Governamental”) em relagao a qualquer descumprimento da Lei Antitruste pela Companhia ou por suas Subsidiarias;
4. Nao existem contra a Companhia nem contra as suas Subsidiarias decisdes administrativas ou judiciais pendentes
de julgamento, nem a Companhia nem as suas Subsidiarias celebraram termos de compromisso com qualquer
Autoridade Governamental, relativos a uma violacao ou descumprimento da Lei Antitruste e/ou Lei Anticorrupcao;
5. A Companhia e as suas Subsidiarias conduziram, em todos os momentos, os seus negacios de acordo com a Lei n°
9.613, de 03/03/1998 (a “Lei de Lavagem de Dinheiro”) e 12.846, de 01/08/2013 (a “Lei Anticorrupcao” e, em
conjunto com a Lei de Lavagem de Dinheiro, as “Leis Anticorrupcao”); 6. Nem a Companhia nem as suas Subsidiarias,
nem qualquer conselheiro de administracéo, diretor, agente, empregado, representante, distribuidor, consultor ou
qualquer outra pessoa agindo em nome da Companhia ou de suas Subsidiarias, conforme por estas autorizado,
violou, nos ltimos 5 anos, quaisquer Leis Anticorrupcao. No meu Conhecimento, a Companhia ou suas Subsidiarias
nao receberam qualquer notificacéo, intimacao ou citacao alegando violacdo das leis mencionadas nos itens 1 e 5
acima; 7. Nem a Companhia nem as Subsidiérias, nem qualquer conselheiro de administracéo, diretor, agente,
empregado, representante, distribuidor, consultor, ou qualquer outra pessoa agindo em nome da Companhia ou de
suas Subsidiarias, conforme por estas autorizada, nos ltimos 5 anos, ofereceu, pagou, prometeu pagar ou autorizou
0 pagamento de qualquer valor ou qualquer vantagem indevida para ou em beneficio de qualquer Autoridade
Governamental para os fins de obter vantagem imprdpria para a Companhia ou para as suas Subsidiarias e para: (i)
influenciar qualquer ato ou deciséo de Autoridade Governamental na sua capacidade de autoridade; ou (ii) induzir
uma Autoridade Governamental a fazer ou omitir a realizacdo de qualquer ato em violacéo aos deveres legais; 8. Nem
a Companhia nem as suas Subsidiarias, nem qualquer conselheiro de administracao, diretor, agente, empregado,
representante, distribuidor, consultor ou qualquer outra pessoa agindo em nome da Companhia ou de suas Subsidiarias,
conforme por estas autorizada, pagou, prometeu pagar ou autorizou o pagamento de qualquer valor ou qualquer
item de valor, incluindo comiss&o, nos Ultimos 5 anos, para ou em beneficio de qualquer Autoridade Governamental
para os fins abaixo; 8.1. Para os fins de induzir a Autoridade Governamental a influenciar ou afetar qualquer ato ou
decisao de qualquer Autoridade Governamental em beneficio da Companhia ou suas Subsidiarias; ou
8.2. De forma que constituiria ou teria o propdsito ou gerar suborno publico ou obtengdo de vantagem comercial
ilegal ou impropria, aceitacdo de, ou consentimento com extorséo, propinas ou outras formas ilegais ou impréprias de
obter negdcios ou qualquer vantagem imprépria; 9. Em nenhum momento, nos ultimos 5 anos, a Companhia ou as
suas Subsididrias, ou qualquer conselheiro de administracdo, agente, empregado, representante, distribuidor, consultor,
ou qualquer outra pessoa agindo em nome da Companhia ou de suas Subsidiérias, conforme por elas autorizado,
violou quaisquer medidas sancionadores ou embargos impostos e aplicaveis & Companhia ou suas Subsidiérias pela
OFAC, ou o Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas (the United Nations Security Council), a Fazenda Nacional da
Vossa Majestade (Her Majesty’s Treasury), a Unigo Europeia (the European Union) ou da Controladoria Geral da Unido
no Brasil. 10. Em nenhum momento, nos Ultimos 5 anos, a Companhia ou as suas Subsidiarias, nem qualquer
conselheiro de administracao, diretor, agente, empregado, representante, distribuidor, consultor ou qualquer pessoa
agindo em nome da Companhia ou de suas Subsidiarias, conforme por elas autorizado, se envolveu na conducao de
assuntos com qualquer pessoa, ou em qualquer pais ou territorio, que é atualmente alvo de quaisquer medidas
sancionadoras ou embargos impostos pela OFAC, ou o Conselho de Seguranca das Nacoes Unidas (the United
Nations Security Council), a Fazenda Nacional da Vossa Majestade (Her Majesty’s Treasury), ou a Uniao Europeia (the
European Union) ou da Controladoria Geral da Uni&o no Brasil.”

Anexo Il - Formulario de Autorizacao |

Fazemos referéncia ao Edital de Oferta Publica Voluntéria para Aquisicdo de Acoes Ordindrias de Emissao da Tempo
Participacoes S.A. (“Companhia”) (“Edital”), por conta e ordem de Hill Valley Participacoes S.A.
Todos os termos iniciados em letras maitsculas e nao expressamente aqui definidos terao os mesmos significados a
eles atribuidos no Edital e em seus respectivos anexos. A [NOME] credenciou-se junto a [NOME DA CORRETORA]
("Corretora”) a fim de habilitar-se para participar do Leildo, sendo tal Corretora autorizada a operar no Segmento
BOVESPA da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”). Nos termos do item 2.2
do Edital, [NOME] autoriza expressamente, por meio do presente, a sua Corretora e a BM&FBovespa a encaminhar
uma via original do presente formulério e do Termo de Declaracao |, em conjunto com a informacao acerca da
quantidade de acdes de sua titularidade alienadas no Leildo, ao Banco Escriturador e a quaisquer de suas respectivas
afiliadas, para fins de pagamento do Reembolso Custo da Transacdo ao Acionista que aderir & OPA.
A BM&FBOVESPA nao se responsabilizara, em nenhuma hipotese, pela verificacao dos poderes de representacéo dos
subscritores do presente formulario.
1. Acionista
Nome completo / Razao ou Denominagao Social:
Profissao / Descrico da atividade econémica principal:
Codigo e descricdo da natureza juridica:

Endereco: N°: Complemento:

Bairro: CEP: Cidade/Estado:

CPF/CNPJ: - Nacionalidade (se aplicavel): Tel: Estado Civil (se aplicavel):

Data de Nascimento: E-mail: Documento de Identidade: Orgao Emissor:
Local e Data:

Acionista:

RG (se aplicavel):

CPF/ CNPJ:

Este Formulario de Autorizacao deve ser preenchido por completo e assinado, com firma reconhecida em cartorio
pelo respectivo acionista ou procurador autorizado. Apés preenchido, o formulério devera ser entregue até as 18:00
horas (horario de Brasilia) do dia dois dias Uteis anteriores ao Leildo, em 3 (trés) vias originais, a Corretora que
representara o acionista no Leildo, que, por sua vez, deveré entregar 2 (duas) vias originais do mesmo ao Diretor da
Central Depositaria até as 15:00 horas (horério de Brasilia) do dia util imediatamente anterior & Data do Leildo.
Anexo IV - Termo de Declaracdo |
Fazemos referéncia ao Edital de Oferta Publica Voluntaria para Aquisicao de AcGes Ordinarias de Emissdo da Tempo
Participagoes S.A. (“Companhia”) (“Edital”), por conta e ordem de Hill Valley Participacoes S.A. Todos os termos
iniciados em letras maiusculas e nao expressamente aqui definidos terdo os mesmo significados a eles atribuidos no
Edital e em seus respectivos anexos. A [NOME]) credenciou-se junto a [NOME DA CORRETORA] (“Carretora”) a fim de
habilitar-se para participar do Leildo, sendo tal Corretora autorizada a operar no Segmento da BM&FBovespa S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”). Nos termos do item 2 e demais disposicoes previstas no
Edital, para participar do Leildo, [NOME] declara, para todos os fins e efeitos legais, que: (i) é proprietario(a) beneficiario(a)
das Acdes Objeto da Oferta a serem por ele(a) vendidas na Oferta; (i) lhe é permitido participar da Oferta; (i) leu o
Edital e compreendeu e concordou com seus termos e condicdes; (iv) as Acoes Objeto da Oferta a serem por ele(a)
vendidas na Oferta encontram-se livres e desembaracadas de qualquer direito real de garantia, 6nus, encargo, usufruto
ou qualquer outra forma que afete a capacidade da Ofertante de exercer direitos a estas relativos ou delas dispor
livremente; (v) autoriza a Corretora e a BM&FBovespa, de acordo com o item 2.2 do Edital, a encaminhar uma via
original do presente termo e do Formuldrio de Autorizacao |, em conjunto com a informacao acerca da quantidade de
acoes de sua titularidade alienadas no Leildo, ao Banco Escriturador e a quaisquer de suas respectivas afiliadas; (vi)
de sua responsabilidade informar o Banco Escriturador a eventual revogacao do mandato de procuradores; (vii) esta
ciente do disposto na Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 301, de 16 de abril de 1999,
conforme alterada ("“Instrucao CVM 301"), que dispde sobre a identificacéo, o cadastro, o registro, as operacoes, as
comunicacdes, os limites e a responsabilidade administrativa de que tratam os incisos | e Il do artigo 11 e os artigos 12
e 13 da Lei 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, referente aos crimes de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores; (viii) esta ciente de que o banco de sua conta bancaria indicada no item 4 abaixo devera ter
ao menos uma filial em cada capital dos Estados brasileiros; (i) esta ciente de que nao é permitido, nem autorizado, o
envio de recursos financeiros para contas bancarias de terceiros; (ii) esté ciente de que qualquer montante do Reembolso
Custos da Transacao que lhe for devido e que ndo Ihe puder ser transferido em decorréncia de desatualizacdo de
informacoes cadastrais permanecera & sua disposicao na sede da Ofertante ou junto ao Banco Escriturador permanecera
disponivel para retirada por um periodo de 5 (cinco) anos a contar de sua liberacao, nao sofrendo qualquer ajuste; (iii)
as informacdes prestadas para o seu cadastro expressam a verdade e compromete-se a informar, sob as penas da lei,
no prazo de 10 (dez) dias, quaisquer alteracdes que vierem a ocorrer em seus dados cadastrais ou nos documentos
fornecidos por carta protocolada; e (iv) tem conhecimento do disposto na Instrucdo CVM n° 505, de 27 de setembro
de 2011, conforme alterada, na Instrucdo CVM 301, na Instrucago CVM n® 506, de 27 de setembro de 2011. A
BM&FBOVESPA nao se responsabilizard, em nenhuma hipdtese, pela verificacdo dos poderes de representacéo dos
subscritores do presente formulario.
1. Responsavel pelo preenchimento
Nome:
2. Acionista
Nome completo / Razao ou Denominagao Social:
Profissao / Descrico da atividade econémica principal:
Codigo e descricdo da natureza juridica:

Endereco: N°: Complemento:

Bairro: CEP: Cidade/Estado:

CPF/CNPJ: Nacionalidade (se aplicavel): Tel: Estado Civil (se aplicavel):
Data de Nascimento: E-mail: Documento de Identidade: Orgao Emissor:

Conta CETIP: Conta SELIC:

3. Representante(s) Legal(is)
1. Nome completo:

Endereco: N°: Complemento:

Bairro: CEP: Cidade/Estado:

CPF/CNPJ: Nacionalidade: Tel: Estado Civil:
2. Nome completo:

Endereco: N°: Complemento:

Bairro: CEP: Cidade/Estado:

CPF/CNPJ: Nacionalidade: Tel: Estado Civil:

4. Conta Corrente

Banco (Cddigo): Banco (Nome):

Agéncia: Agéncia (Nome):
Conta Corrente (com digito): Default: ( )
Obs.:

5. Iriformagées do Agente de Registro
Denominagao Social:

Endereco:
Bairro: CEP: Cidade: Estado:
CNPJ: Tel.: E-mail:

6. Corretora Credenciada

Razao ou Denominagao Social:

Endereco: N° Complemento:
Bairro: CEP: Cidade:

7. Companhia Emissora: Tempo Participacdes S.A.
Tipo e espécie: Codigo do ativo /ISIN
Acéo ordinaria:

Local e Data:

Acionista:

RG (se aplicavel):

CPF/ CNPJ:

Este Termo de Declaracao deve ser preenchido por completo e assinado, com firma reconhecida em cartorio pelo
respectivo acionista ou procurador autorizado. Apds preenchido, o termo deverd ser entreque até as 18:00 horas
(horério de Brasilia) do dia dois dias teis anteriores ao Leildo, em 3 (trés) vias originais, @ Corretora que representara
0 acionista no Leildo, que, por sua vez, devera entregar 2 (duas) vias originais do mesmo ao Diretor da Central
Depositaria da BM&FBovespa até as 15:00 horas (horério de Brasilia) do dia util imediatamente anterior & Data do
Leildo.

Estado:

Anexo V - Formulério de Autorizacéo |l
Fazemos referéncia ao Edital de Oferta Publica Voluntaria para Aquisicao de Acoes Ordinarias de Emissdo da Tempo
Participacoes S.A. (“Companhia”) (“Edital”), por conta e ordem de Hill Valley Participacdes S.A. Todos os termos
iniciados em letras maitsculas e nao expressamente aqui definidos terao os mesmos significados a eles atribuidos no
Edital e em seus respectivos anexos. A [NOME] credenciou-se a [NOME DA CORRETORA] (“Corretora”) a fim de
habilitar-se para participar do Leildo, sendo tal Corretora autorizada a operar no Segmento BOVESPA da BM&FBovespa
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”). Nos termos do item 2.3 do Edital, (pessoa juridica/
pessoa fisica) autoriza expressamente, por meio do presente, a sua Corretora e a BM&FBovespa a encaminhar uma via
original do presente formulario e do Termo de Declaracao Il, em conjunto com a informacéo acerca da quantidade de
acoes de sua titularidade alienadas no Leildo, ao Banco Escriturador e a quaisquer de suas respectivas afiliadas, para
fins de pag do Saldo R ente da Parcela Retida ao Acionista que aderiu a Opcao Il - Preco
Parcelado. A BM&FBOVESPA néo se responsabilizard, em nenhuma hipotese, pela verificacao dos poderes de
representacao dos subscritores do presente formulério.
1. Acionista
Nome completo / Razao ou Denominagao Social:
Profissao / Descricdo da atividade economica principal:
Cddigo e descricao da natureza juridica:

Endereco: N°: Complemento:

Bairro: CEP: Cidade/Estado:

CPF/CNPJ: Nacionalidade (se aplicavel): Tel: Estado Civil (se aplicavel):
Data de Nascimento: E-mail: Documento de Identidade: ~ Orgao Emissor:
Local e Data:

Acionista:

RG (se aplicavel):

CPF / CNPJ:

Este Formulério de Autorizacéo deve ser preenchido por completo e assinado, com firma reconhecida em cartorio
pelo respectivo acionista ou procurador autorizado. Apds preenchido, o formulario devera ser entreque até as 18:00
horas (horério de Brasilia) do dia dois diias Uteis anteriores ao Leildo, em 3 (trés) vias originais, a Corretora que
representaré o acionista no Leildo, que, por sua vez, devera entregar 2 (duas) vias do mesmo ao Diretor da Central
Depositaria da BM&FBovespa até as 15:00 horas (horério de Brasilia) do dia util imediatamente anterior & Data do
Leilo.
Anexo VI - Termo de Declaracdo |l

Fazemos referéncia ao Edital de Oferta Publica Voluntaria para Aquisicao de Acoes Ordinarias de Emissdo da Tempo
Participacoes S.A. (“Companhia”) (“Edital”), por conta e ordem de Hill Valley Participacdes S.A. Todos os termos
iniciados em letras maitisculas e nao expressamente aqui definidos terdo os mesmo significados a eles atribuidos no
Edital e em seus respectivos anexos. A (INOME] credenciou-se junto a [NOME DA CORRETORA] (“Corretora”) a fim
de habilitar-se para participar do Leildo, sendo tal Corretora autorizada a operar no Segmento da BM&FBovespa S.A.
— Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”). Nos termos do item 2 e demais disposicoes previstas no
Edital, para participar do Leildo, [NOME] declara, para todos os fins e efeitos legais, que: (i) é proprietario(a) beneficiario(a)
das Acoes Objeto da Oferta a serem por ele(a) vendidas na Oferta; (ii) Ihe é permitido participar da Oferta; (iii) leu o
Edital e compreendeu e concordou com seus termos e condicdes; (iv) optou pelo Preco Opcéo Il como meio de
pagamento de suas acdes, nos termos do item 2 do Edital; (v) as Acoes Objeto da Oferta a serem por ele(a) vendidas
na Oferta encontram-se livres e desembaracadas de qualquer direito real de garantia, 6nus, encargo, usufruto ou
qualquer outra forma que afete a capacidade da Ofertante de exercer direitos a estas relativos ou delas dispor
livremente; (vi) autoriza a Corretora e a BM&FBovespa, de acordo com o item 2.3 do Edital, a encaminhar uma via
original do presente termo e do Formulério de Autorizacdo I, em conjunto com a informacao acerca da quantidade de
acoes de sua titularidade alienadas no Leildo, ao Banco Escriturador e a quaisquer de suas respectivas afiliadas; (vii) &
de sua responsabilidade informar ao Banco Escriturador a eventual revogacao do mandato de procuradores; (viii) esta
ciente do disposto na Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 301, de 16 de abril de 1999,
conforme alterada ("“Instrucao CVM 301"), que dispde sobre a identificacdo, o cadastro, o registro, as operacoes, as
comunicacdes, os limites e a responsabilidade administrativa de que tratam os incisos | e Il do artigo 11 e os artigos 12
e 13 da Lei 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, referente aos crimes de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores; (ix) esta ciente de que o banco de sua conta bancéria indicada no item 4 abaixo devera ter ao
menos uma filial em cada capital dos Estados brasileiros; (x) esta ciente de que nao é permitido, nem autorizado, o
envio de recursos financeiros para contas bancérias de terceiros; (xi) esta ciente de que qualquer montante do Preco
Opcao Il que Ihe for devido e que nao Ihe puder ser transferido em decorréncia de desatualizacdo de informacoes
cadastrais permanecera a sua disposicao na sede da Ofertante ou junto Banco Escriturador, e permanecera disponivel
para retirada por um perfodo de 5 (cinco) anos a contar de sua liberacdo, nao sofrendo qualquer ajuste; (xii) as
informacdes prestadas para o seu cadastro expressam a verdade e compromete-se a informar, sob as penas da lei, no
prazo de 10 (dez) dias, quaisquer alteraces que vierem a ocorrer em seus dados cadastrais ou nos documentos
fornecidos por carta protocolada; e (xiii) tem conhecimento do disposto na Instrucdo CVM n° 505, de 27 de setembro
de 2011, conforme alterada, na Instrucdo CVM 301, na Instrucdo CVM n°® 506, de 27 de setembro de 2011. A
BM&FBOVESPA nao se responsabilizara, em nenhuma hipétese, pela verificacdo dos poderes de representacao dos
subscritores do presente formulario.
1. Responsavel pelo preenchimento
Nome:
2. Acionista
Nome completo / Razao ou Denominagao Social:
Profissao / Descrico da atividade econémica principal:
Cddigo e descricao da natureza juridica:

N

Endereco: °: Complemento:

Bairro: EP: Cidade/Estado:

CPF/CNPJ: Nacionalidade (se aplicavel): Tel: Estado Civil (se aplicavel):
Data de Nascimento: E-mail: Documento de Identidade: Orgao Emissor:
Conta CETIP:  Conta SELIC:

3. Representante(s) Legal(is)
1. Nome completo:

Endereco: N°: Complemento:
Bairro: CEP: Cidade/Estado:
CPF/CNPJ: Nacionalidade: Tel: Estado Civil:
2. Nome completo:

Endereco: N°: Complemento:

Bairro: CEP: Cidade/Estado:
CPF/CNPJ: Nacionalidade: Tel: Estado Civil:
4. Conta Corrente

Banco (Cddigo): Banco (Nome):

Agéncia: Ageéncia (Nome):

Conta Corrente (com digito): Default: ()

Obs.:

5. Informacdes do Agente de Registro

Denominagao Social:

Endereco:

Bairro: CEP: Cidade: Estado:
CNPJ: Tel.: E-mail:

6. Corretora Credenciada

Razdo ou Denominacao Social:

Endereco: N° Complemento:
Bairro: CEP: Cidade: Estado:

7. Companhia Emissora: Tempo Participacdes S.A.

Tipo e espécie: Cddigo do ativo / ISIN

Acao ordinaria:

Local e Data:

Acionista:

RG (se aplicavel):

CPF/ CNPJ:

Este Termo de Declaracao deve ser preenchido por completo e assinado, com firma reconhecida em cartorio pelo
respectivo acionista ou procurador autorizado. Apés preenchido, o termo devera ser entreque até as 18:00 horas
(horario de Brasilia) do dia dois dias Uteis anteriores ao Leildo, em 3 (trés) vias originais, a Corretora que representara
0 acionista no Leildo, que, por sua vez, devera entregar 2 (duas) vias originais do mesmo ao Diretor da Central
Depositaria da BM&FBovespa até as 15:00 horas (horario de Brasilia) do dia til imediatamente anterior & Data do
Leildo.

Anexo VII - Formulario de Autorizacao lil

Fazemos referéncia ao Edital de Oferta Publica Voluntaria para Aquisicao de Acoes Ordinarias de Emissao da Tempo
Participacoes S.A. (“Companhia”) (“Edital”), por conta e ordem de Hill Valley Participacoes S.A. Todos os termos
iniciados em letras maitsculas e nao expressamente aqui definidos terao os mesmos significados a eles atribuidos no
Edital e em seus respectivos anexos. Nos termos do item 2 do Edital, NOME DA CORRETORA] autoriza expressamente,
por meio do presente, a BM&FBovespa a efetuar a transferéncia das Acdes, de acordo com as instrugdes e nos termos
abaixo informados:

Acionista

Nome completo / Razao ou Denominagao Social:

Cadigo do Agente de Custodia (informacao com digito):

Cadigo do Investidor (informacao com digito):

Carteira origem (informacéo com digito):

Carteira destino (informacéo com digito):

Cédigo ISIN:

Distribuicao:

Quantidade:

Este Formulario de Autorizacdo deve ser preenchido por completo e assinado pelos procuradores devidamente
autorizados junto a BM&FBOVESPA, Apds preenchido, o formulério devera ser entregue até as 15:00 horas (horério
de Brasilia) do dia util imediatamente anterior a Data do Leildo, em uma via para o Diretor da Central Depositaria da
BM&FBovespa.

Procurador Autorizado
Procurador Autorizado
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