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O BANCO ITAU BBA S.A. instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilirios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte),
40 e 50 andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30, na qualidade de instituicdo intermedidria
lider ("Coordenador Lider"), o BANCO CITIBANK S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de So Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar (parte),
Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-80, também na qualidade de instituicdo intermediaria ("Citi"),
o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
com estabelecimento na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93 ("Bradesco BBI"), o BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30 ("BB-BI")
e o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°59.588.111/0001-03 ("Banco Votorantim" e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Citi,
o Bradesco BBl e 0 BB-BI, os "Coordenadores"), nos termos do artigo 52 da Instru¢do da Comisséo de Valores Mobiliarios
("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugao CVM 400"), comunicam, nesta data,
o inicio da distribuicao publica de 880.155 (oitocentos e oitenta mil, cento e cinquenta e cinco) certificados de recebiveis
do agronegdcio da 802 (octogésima) série da 12 (primeira) emissao ("CRA DI") da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 10.753.164/0001-43, com estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP")
sob o NIRE 35.300.367.308, e inscrita na CVYM sob o n° 21741 ("Emissora") e 469.845 (quatrocentos e sessenta e nove
mil oitocentos e quarenta e cinco) certificados de recebiveis do agronegdcio da 812 (octogésima primeira) série da
12 (primeira) emissao da Emissora ("CRA IPCA" e, em conjunto com os CRA DI, "CRA"), todos nominativos e escriturais,
sendo que a oferta base correspondeu a 1.000.000 (um milhao) de CRA, acrescidos de 350.000 (trezentos e cinquenta
mil) CRA, em virtude do exercicio total da Opcao de Lote Adicional e do exercicio total da Opg¢éo de Lote Suplementar,
conforme item 3.1.1 abaixo, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) ("Valor Nominal Unitario"), perfazendo,
na data de emissao, qual seja 23 de junho de 2016 ("Data de Emissao" e "Oferta", respectivamente), o total de:

RS 1.350.000.000,00

(um bilhao, trezentos e cinquenta milhoes de reais)

sendo R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais) correspondentes a oferta base, acrescida de R$350.000.000,00 (trezentos
e cinquenta milhdes de reais) em virtude do exercicio total da Opcao de Lote Adicional e do exercicio total da Opc¢éo de
Lote Suplementar, conforme item 3.1.1 abaixo, Oferta essa a ser realizada em conformidade com a Instrucdo CYM 400 e
com a Instrugdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Instrucao CVM 414").

Exceto quando especificamente definidos neste Antincio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiuscula
terdo o significado a eles atribuidos no prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo" ou "Prospecto"”) e no
Termo de Securitizacdo (conforme definido abaixo).
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#F 1. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE

2

SECURITIZACAO

1.1. Aprovacoes Societdrias da Emissao

1.1.1. A Emissora estd autorizada a realizar, nos termos do artigo
20 e daalinea (I) do artigo 15 de seu estatuto social, a emissao e a
distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegécio,
sendo que, em reunido do conselho de administracdo da
Emissora, realizadaem 17 de agosto de 2009, cuja ata foi registrada
na JUCESP em 24 de agosto de 2009, sob o n° 293.935/09-9, e
publicada no jornal Jornal da Tarde”e no Diério Oficial do Estado
de Sao Paulo ("DOESP") em 10 de setembro de 2009, e em
reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada em
29 de setembro de 2009, cuja ata foi registrada na JUCESP em
10 de dezembro de 2009, sob o n° 454.679/09-9, publicada no
jornal “Jornal da Tarde” e no DOESP em 7 de dezembro de 2009,
conforme retificadas em reunido do conselho de administragao
da Emissora, realizada em 4 de dezembro de 2013, cuja ata foi
registrada na JUCESP em 17 de dezembro de 2013, sob o n°
478.835/13-9, e publicada no jornal “O Estado de Sao Paulo”e no
DOESP em 20 de dezembro de 2013, e em reuniao do conselho
de administracdo da Emissora realizada em 3 de julho de 2015,
Cuja ata foi registrada na JUCESP em 5 de agosto de 2015, sob o
n° 340.096/15-9, e publicada no jornal “O Estado de Sao Paulo”e
no DOESP em 12 de agosto de 2015, e em reunido do conselho
de administragao da Emissora realizada em 2 de marco de 2016,
cuja ata foi registrada na JUCESP em 18 de marco de 2016, sob o
ne 121.651/16-2, e publicada no jornal “O Estado de Sao Paulo”e
no DOESP em 19 de abril de 2016, na qual se aprovou a emissao
de séries de CRA em montante de até RS 10.000.000.000,00 (dez
bilhées de reais), na reunido da diretoria da Emissora, realizada
em 4 de marco de 2016, cuja ata foi registrada na JUCESP em
10 de abril de 2016, sob o n° 149.301/16-9 e na reunido da
diretoria da Emissora, realizada em 27 de abril de 2016, cuja ata
foi registrada na JUCESP em de 23 de maio de 2016, sob o n°
226.746/16-1, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a
realizacdo da emissao das 802 (octogésima) e da 812 (octogésima
primeira) séries de certificados de recebiveis do agronegdcio
da 12 (primeira) emissdo da Emissora, lastreados nos Direitos
Creditérios do Agronegdcio (todos os atos societdrios acima
mencionados referidos, em conjunto, como “Autorizagbes
Societarias”). 1.1.2. Nas Autorizacdes Societarias foi aprovada a
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio até o limite
de R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), sendo que até a
presente data, a Emissora emitiu certificados de recebiveis do
agronegdcio no valor total de R$3.661.990.112,60 (trés bilhoes,
seiscentos e sessenta e um milhdes, novecentos e noventa mil,
cento e doze reais e sessenta centavos).

1.2. Termo de Securitizagdo: 1.2.1. A Emissao é regulada pelo
"Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdécio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
das 809 (octogésima) e 819 (octogésima primeira) Séries da 19
(primeira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegécio S.A" ("Termo de Securitizagao"), celebrado
entre a Emissora e a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda,,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 10°
andar, Itaim Bibi, CEP 04.530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 50.657.675/0001-86, contato Nelson Santucci Torres, com
telefone (11) 3048-9943, site: www.slw.com.br/fiduciario.asp
e E-mail: nelson.torres@slw.com.br | fiduciario@slw.com.br
("Agente Fiduciario"), em 1° de junho de 2016.

2. CARACTERISTICAS DOS DIRFITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO

2.1. Os direitos creditérios do agronegdcio vinculados aos CRA DI
("Direitos Creditorios do Agronegocio DI"), que constituem a
802 (octogésima) série da 12 emissao de certificados de recebiveis
do agronegécio da Emissora, séo oriundos da nota de crédito
da exportagado n° 100116050017400 ("NCE DI") de emissdo da
Fibria Celulose S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade

de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n° 302,
30 e 40 (parte) andares, Edificio Vila Olimpia Corporate, Torre B,
CEP 04551-010, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 60.643.228/0001-21
("Fibria"), que conta com valor de emissao de R$880.155.000,00
(oitocentos e oitenta milhdes, cento e cinquenta e cinco mil
reais), na data de emissao da NCE DI. Os direitos creditérios do
agronegocio vinculados aos CRA IPCA ("Direitos Creditorios
do Agronegécio IPCA" e, em conjunto com os Direitos
Creditérios do Agronegdcio DI, os "Direitos Creditérios do
Agronegécio”), que constituem a 812 (octogésima primeira)
série da 12 (primeira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio da Emissora, sdo oriundos da nota de crédito da
exportagao n° 100116050017500 ("NCE IPCA" e, em conjunto
com a NCE DI, as "NCE") de emissdo da Fibria, que conta com
valor de emissao de R$469.845.000,00 (quatrocentos e sessenta
e nove milhdes oitocentos e quarenta e cinco mil reais), na data
de emissao da NCE IPCA. As NCE serao emitidas em favor do Itau
Unibanco S.A,, instituicdo financeira com endereco na Cidade
de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°3.500, 10, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/4816-09 ("ltat Unibanco"
ou "Cedente"), sendo os Direitos Creditérios do Agronegdcio
posteriormente cedidos a Emissora, mediante a celebracdo
do 'Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio e Outras Avengas” entre o Itad Unibanco, a Emissora
e a Fibria, em 1° de junho de 2016 ("Contrato de Cessao"), e o
respectivo endosso das NCE pelo Cedente em favor da Emissora,
conforme previsto no Contrato de Cessdo. 2.1.1. A Fibria
captara recursos por meio da emisséo das NCE em favor do Itau
Unibanco, em conformidade com a Lei 6.313 e com o Decreto-
Lei n° 413, no ambito da Operacdo de Securitizacdo. Por sua vez,
o Itat Unibanco realizou, em favor da Emissora, a cessdo onerosa
definitiva de todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Fibria (na condicdo de emitente) por
forca das NCE para fins de constituicdo do lastro da emisséo
dos CRA, nos termos do Contrato de Cesséo. 2.1.2 Para todos
os fins, considera-se "Operacdo de Securitizacdo" a operacédo
financeira de securitizacdo de recebiveis do agronegdcio que
resultara na emissao dos CRA, a qual os Direitos Creditérios do
Agronegdcio serdo vinculados como lastro com base no Termo
de Securitizagdo, que terd, substancialmente, as seguintes
caracteristicas: (i) a Fibria emitird as NCE, a serem desembolsadas
pelo Cedente, consubstanciando os Direitos Creditérios do
Agronegocio; (ii) o Cedente cedeu a totalidade dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio para a Emissora, por meio do
Contrato de Cesséo; (iii) a Emissora realizard a emissao de CRA, nos
termos da Lei 11.076 e das Instrugdes CVYM 400 e 414, sob regime
fiducidrio, com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio,
conforme o disposto no Termo de Securitizagéo, os quais serao
ofertados publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iv)
a Emissora efetuard o pagamento, em moeda corrente nacional,
do Preco de Aquisicdo ao Cedente em contrapartida a cesséao
onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
2.1.3. Adicionalmente, a emissdo das NCE no ambito da
Operacdo de Securitizacéo foi aprovada, por unanimidade, em
reunido do conselho de administracdo da Fibria, realizada em
11 de marco de 2016, registrada na JUCESP em 28 de marco de
2016, sob o n° 133.597/16-7. 2.2. O Patriménio Separado DI,
conforme definido no Termo de Securitizacéo, serd composto (i)
pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio DI; (ii) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI; e
(i) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (i) acima,
conforme aplicavel. O Patriménio Separado IPCA, conforme
definido no Termo de Securitizagdo, serd composto (i) pelos
Direitos Creditérios do Agronegécio IPCA; (ii) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora IPCA,
conforme definida no Termo de Securitizacéo; e (iii) pelos bens
e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (i), acima, conforme
aplicavel.
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’! 3. CARACTERISTICAS DOS CRA

3.1. Quantidade de CRA: Serdo emitidos 1.350.000 (um milhao
trezentos e cinquenta mil) CRA, sendo 880.155 (oitocentos
e oitenta mil cento e cinquenta e cinco) CRA DI e 469.845
(quatrocentos e sessenta e nove mil oitocentos e quarenta e
cinco) CRA IPCA, conforme decidido em comum acordo entre
a Emissora, a Fibria e os Coordenadores, apds a conclusao
do procedimento de coleta de intengdes de investimento
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos
10 e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400
("Procedimento de Bookbuilding"). 3.1.1. A Emissora, apds
consulta e concordancia dos Coordenadores e da Fibria, optou
por aumentar a quantidade de CRA originalmente ofertados, em
20% (vinte por cento), ou seja, em 200.000 (duzentos mil) CRA,
mediante o exercicio total da opcdo de lote adicional, prevista no
artigo 14, paragrafo 29, da Instru¢cdo CVM 400 ("Opgéo de Lote
Adicional"). Os Coordenadores, apds consulta e concordancia
prévia da Fibria e da Emissora, com o proposito exclusivo de
atender excesso de demanda constatado no Procedimento
de Bookbuilding, mediante exercicio total da opcdo de lote
suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
optaram por aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertados, em 15% (quinze por cento), ou seja, em 150.000 (cento
e cinquenta mil) CRA ("Opgcao de Lote Suplementar"). Aplicar-
se-30 aos CRA decorrentes do exercicio total de Opcédo de Lote
Adicional e do exercicio total de Opcéo de Lote Suplementar
as mesmas condi¢des e preco dos CRA inicialmente ofertados
e sua colocacao serd conduzida sob o regime de melhores
esforcos. 3.1.2. Instituicbes financeiras autorizadas a atuar no
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios foram convidadas
pelos Coordenadores para participar da Oferta, na qualidade
de participantes especiais, tendo sido celebrados os contratos
de adesao, nos termos do Contrato de Colocagdo (cada um,
genericamente, “Contrato de Adesao”) entre o Coordenador
Lider e referidas instituicdes (“Participantes Especiais”,
e, em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicoes
Participantes da Oferta”). 3.1.3. Nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, nao foi aceita a participacdo de investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding, exceto Investidores Nao Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme autorizado no ambito do procedimento de registro
da Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de
janeiro de 2005 ("Deliberagao CVM 476"), sem limite méximo
de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta destinado
a Investidores Nao Institucionais. Para fins da Oferta, "Pessoas
Vinculadas" sdo investidores que sejam: (i) Controladores ou
administradores da Emissora da Fibria ou de outras pessoas
vinculadas a Emisséo ou a distribuicdo dos CRA, bem como seus
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou administradores
de qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta e da Fibria diretamente
envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) agentes auténomos
que prestem servicos a qualquer das Instituicdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade
de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
por qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “ii” a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados. As
Pessoas Vinculadas estdo sujeitas as regras e restricdes aplicaveis
a Investidores N&o Institucionais previstas no Prospecto

Preliminar e no Contrato de Colocacdo. Como foi verificado
pelos Coordenadores excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de CRA objeto da Oferta, ndo foi permitida
a colocagdo de CRA junto a Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM
400, exceto junto a Pessoas Vinculadas que sejam Investidores
N&o Institucionais (e, portanto, estejam alocados dentro da
parcela do Direcionamento da Oferta destinado a Investidores
Nado Institucionais) e tenham apresentado Pedidos de Reserva
dentro o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme
autorizado no ambito do procedimento de registro da Oferta,
nos termos da Deliberacdo CVYM 476. 3.1.3.1. A vedacédo acima
ndo se aplica ao formador de mercado, nos termos da regulacéo
da CVM. 3.1.3.2. Durante todo o Prazo Maximo de Colocacéo, o
preco de integralizagcdo dos CRA serd o correspondente ao Preco
de Integralizacdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em
moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢édo.
3.2.Valor Nominal Unitario: Os CRA tém Valor Nominal Unitério
de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissao.

3.3. Numero de Séries: A Emisséo foi realizada em 2 (duas)
series.

3.4.ValorTotaldaEmissao: Ovalortotal da Emissao ("ValorTotal
da Emissao") é de R$1.350.000.000,00 (um bilhdo e trezentos
e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao, observado
que a oferta base, correspondente a R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais) foi acrescida de R$350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais), em virtude do exercicio total da
Opcéo de Lote Adicional e do exercicio total da Opcdo de Lote
Suplementar, conforme item 3.1.1. acima.

3.5. Forma dos CRA: Os CRA foram emitidos sob a forma
nominativa e escritural. Sdo reconhecidos como comprovante
de titularidade de CRA: (i) o extrato de posicdo de custddia
expedido pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, conforme os
CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP ou na
BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada Titular de
CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Agente Escriturador em nome
de cada Titular de CRA.

3.6. Prazo: A data de vencimento dos CRA DI serd 23 de junho
de 2020 e a data de vencimento dos CRA IPCA serd 23 de junho
de 2023, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado
e de resgate antecipado obrigatério previstas no Termo de
Securitizagao.

3.7. Registro para Distribuicao e Negociacao: Os CRA serao
registrados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio
(@) do CETIP21 ou pelo MDA, ambos administrados pela
CETIP; e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a liquidacdo financeira realizada por
meio do sistema de compensacao e liquidacdo da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociacdo no
mercado secundério, por meio (a) do CETIP21 administrado e
operacionalizado pela CETIP; e (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa,
sendo a liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e
a custédia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema
de compensacao e liquidagao da CETIP ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

3.8. Forma e Procedimento de Colocacdo dos CRA:
Observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicavel e
atendidas as condicoes precedentes previstas na Clausula 3.1 do
Contrato de Colocacdo, os CRA foram objeto de distribuicdo
publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, no montante inicial
de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), com intermediacao
dos Coordenadores, sob regime de garantia firme e melhores
esforcos de colocacdo, de forma individual e néo solidéria, sendo
que: (i) o Coordenador Lider, o Citi, o Bradesco BBl e o BB-BI (em
conjunto, "Coordenadores da Garantia Firme") realizardo a
distribuicdo dos CRA sob o regime de garantia firme de
colocacédo, no valor de R$750.000.000,000 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais), observada a proporcao de garantia
firme a ser atribuida a cada Coordenador da Garantia Firme;
e (ii) os Coordenadores realizaram a distribuicdo dos CRA sob
regime de melhores esforcos de colocacdo, no valor de
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem
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considerar o exercicio total da Opcdo de Lote Adicional e da
Opcédo de Lote Suplementar, cuja colocacdo também foi
conduzida sob o regime de melhores esforcos nos termos do
artigo 33, paragrafo 39, da Instrucdo CVM 400 e do Contrato de
Colocacdo, em que estd previsto o respectivo plano de
distribuicdo dos CRA. 3.8.1. A garantia firme de colocagdo dos
CRA de que trata a Clausula 3.8 acima, esta limitada ao montante
de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), e
sera prestada pelos Coordenadores da Garantia Firme, sem
qualquer solidariedade entre eles, na seguinte proporgao:
(i) R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e quinhentos
mil reais), pelo Coordenador Lider; (ii) R$187.500.000,00 (cento e
oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais) pelo Citi; (iii)
R$187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes e quinhentos
mil reais) pelo Bradesco BBI; e (iv) R$187.500.000,00 (cento e
oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais) pelo BB-Bl. 3.8.2. A
garantia firme de colocagédo prevista acima seria prestada pelos
Coordenadores da Garantia Firme (i) desde que e somente se
satisfeitas todas as condicdes precedentes previstas no Contrato
de Colocacéo; e (ii) se apds o Procedimento de Bookbuilding
existir algum saldo remanescente de CRA ndo subscrito, sendo
certo que o exercicio da garantia firme pelo Coordenador Lider,
Citi, Bradesco BBI e BB-BI serd feito pelo percentual maximo
proposto para a Remuneracdo objeto do Procedimento de
Bookbuilding, a saber, 100% (cem por cento) da Taxa DI para os
CRA DI e juros remuneratérios correspondentes a taxa de
fechamento das Notas do Tesouro Nacional do Brasil, com
vencimento em 2022 ("NTN-B"), apurada no Dia Util anterior &
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding ("Taxa Teto
IPCA"), acrescido de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
para os CRA IPCA. 3.8.3. Aos CRA decorrentes do exercicio total
da Opcdo de Lote Adicional e do exercicio total da Opg¢éo de
Lote Suplementar serdo aplicadas as mesmas condicdes e preco
dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagao sera conduzida
sob o regime de melhores esforcos. 3.8.4. Anteriormente a
concessao do registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores e/
ou os Participantes Especiais disponibilizaram ao publico o
Prospecto Preliminar da Oferta, precedido de publicacdo do
"Aviso ao Mercado da Distribuicdo Publica das 809 (octogésima) e
814 (octogésima primeira) Séries da 19 (primeira) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.", nos termos do artigo 53
da Instrucdo CVM 400 ("Aviso ao Mercado"). A partir do 5°
(quinto) Dia Util contado da data da publicacdo do Aviso ao
Mercado, as Instituicdes Participantes da Oferta realizaram a
coleta de intencdes de investimentos para os Investidores
Institucionais e para os Investidores Ndo Institucionais, no ambito
da Oferta, com recebimento de reservas, por meio de
recebimento de pedidos de reserva, nos termos do artigo 44 da
Instrucdo CVYM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, e
dos procedimentos previstos no Prospecto Preliminar da Oferta
("Pedidos de Reserva"). 3.8.5. Os Investidores Nao Institucionais
participaram do procedimento de coleta de intengdes de
investimento por meio da apresentacao de Pedidos de Reserva,
sem fixacao de lotes minimos ou maximos, realizada no Periodo
de Reserva e no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme o caso, sendo que tais intencdes de investimento
foram apresentadas a uma das Instituicbes Participantes da
Oferta, de acordo com o procedimento descrito no Contrato de
Colocacéo e na secao "Informacgoes Relativas a Oferta - Oferta
N&o Institucional" do Prospecto Preliminar da Oferta, observadas
as limitagdes aplicaveis aos Investidores Pessoas Vinculadas.
Adicionalmente, os Investidores também participaram da Oferta
por meio da apresentacdo de intencdes de investimento
na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding.
3.8.6. Considerando que a Oferta somente serd realizada com a
colocagéo de, no minimo, 750.000 (setecentos e cinquenta mil)
CRA, no montante de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais), na Data de Integralizacdo ("Montante
Minimo"), em decorréncia da prestacdo da garantia firme de
colocacao, serd admitida a distribuicao parcial dos CRA. Caso seja

colocada a quantidade minima dos CRA acima, os CRA néo
colocados serao cancelados pela Emissora. Os Coordenadores da
Garantia Firme serdo responsdveis pela subscricdio e
integralizacéo dos CRA no Montante Minimo, nos termos
previstos na Clausula 5.3 e seguintes do Contrato de Colocagao,
uma vez que a parcela dos CRA equivalente ao Montante Minimo
serd objeto de distribuicdo publica em regime de garantia firme.
Nesta hipdtese, a Emissora, de comum acordo com o0s
Coordenadores e com a Fibria, podera decidir por reduzir o valor
total da Oferta até um montante equivalente ao Montante
Minimo. 3.8.6.1. Os interessados em adquirir os CRA no dmbito
da Oferta poderdo, quando da assinatura dos respectivos
boletins de subscricdo de CRA, condicionar sua adesdo a Oferta
a distribuicao: (i) da totalidade dos CRA ofertados; ou (ii) de uma
propor¢ao ou quantidade minima de CRA, em observancia ao
disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400. 3.8.6.2. Na
hipotese de ndo atendimento das condi¢des referidas nas alineas
(i) ou (i) do item 3.8.6.1 acima, os Investidores que ja tiverem
subscrito e integralizado CRA no ambito da Oferta receberdo das
Instituicoes Participantes da Oferta os montantes utilizados na
integralizacado dos CRA, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da
condicéo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo
devida, nessas hipdteses, qualquer remuneragao ou atualizagao
pela Emissora aos referidos Investidores. 3.8.6.3. Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme
previsto no item 3.8.6.2 acima, os Investidores deverédo fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como
efetuar a devolucdo dos boletins de subscricao dos CRA cujos
valores tenham sido restituidos. 3.8.7. Os CRA que nao foram
alocados aos Investidores Nao Institucionais foram destinados
aos Investidores Institucionais, de acordo com o procedimento
descrito no Contrato de Colocacdo e na secao "Informacées
Relativas a Oferta - Oferta Institucional" do Prospecto Definitivo
da Oferta. Assim como os Investidores Néo Institucionais, os
Investidores Institucionais participaram do procedimento de
coleta de intengdes de investimento por meio da apresentacdo
de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva, sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos. 3.8.8. Observadas as
condicdes previstas no Contrato de Colocacédo, a Oferta terd
inicio apds (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacao
deste "Andncio deInicio de Distribuicéo Publica das 809 (octogésima)
e 819 (octogésima primeira) Séries da 19 (primeira) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.", nos termos do artigo 52
da Instrucdo CVM 400 ("Anuncio de Inicio"), e (iii) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores. 3.8.9.
Néo serd (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii)
firmado contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii)
firmado contrato de estabilizacdo de preco dos CRA no ambito
da Oferta. 3.8.10. Em atendimento ao disposto no item 5 do
Anexo VI da Instrugdo CVM 400, até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, ndo haverd revenda dos CRA que venham a ser
subscritos pelos Coordenadores em virtude do exercicio da
garantia firme de colocacdo dos CRA prevista no Contrato de
Colocacéo. 3.8.11. Sem prejuizo do regime de garantia firme de
colocacéo prestada pelo BB-Bl, os CRA poderdo contar com
garantia firme de liquidacdo financeira para os CRA subscritos
exclusivamente pelos respectivos clientes do Banco do Brasil
S.A, a exclusivo critério do BB-BI, clientes estes que sejam
Investidores N&o Institucionais. 3.8.12. A garantia firme de
liquidacdo prevista acima sera prestada pelo BB-Bl, sem qualquer
solidariedade entre os Coordenadores, (i) desde que e somente
se satisfeitas todas as condi¢des precedentes previstas no
Contrato de Distribuicao; (ii) independentemente do resultado
do Procedimento de Bookbuilding, desde que os Investidores
N&o Institucionais sejam clientes do Banco do Brasil S.A, sendo
que o BB-BI podera optar pelo exercicio de garantia firme de
liquidacao de clientes do Banco do Brasil S.A; e (iii) sem que seja
devida qualquer remuneracéo adicional ao BB-BI, pela Emissora
e/ou pela Fibria, para prestacdo da garantia firme de liquidacdo
dos CRA. Em nenhuma hipdtese a garantia firme de liquidacdo
serd exercida em favor de quaisquer outras instituices
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intermedidrias que possam Vvir a ser subcontratadas pelo BB-BI
ou por qualquer dos Coordenadores para atuar na distribuicao
publica dos CRA. 3.8.13. A Fibria contratou o Banco Bradesco
S.A. e 0 Banco Santander (Brasil) S.A. para a prestacdo de servicos
de formador de mercado, por meio da inclusdo de ordens firmes
de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas
pela (a) CETIP, na forma e conforme as disposi¢oes da Instrucdo
CVM ne 384, de 17 de marco de 2003, conforme alterada, do
Manual de Normas para Formador de Mercado, do Comunicado
da CETIP n° 111 e pela (b) BM&FBovespa, na forma e conforme
disposicdes da Resolucdo da BM&FBOVESPA ne 300/2004-CA,
com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario, nos termos descritos no Prospecto Definitivo.

3.9. Prazo de Colocacao: O prazo maximo para colocacdo dos
CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de divulgacdo deste
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel.
Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricdo
dos CRA, foi considerado, como "Periodo de Reserva', o periodo
compreendido entre os dias 6 de maio de 2016 e 30 de maio de
2016, enquanto o "Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas"
correspondeu ao perfodo compreendido entre os dias 6 de maio
de 2016 e 18 de maio de 2016.

3.10. Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacao: Os
CRA serdo subscritos no mercado primadrio e integralizados por
seu Valor Nominal Unitario ("Preco de Integralizacao"). Todos
0s CRA serdo subscritos e integralizados em uma unica Data de
Integralizagdo. 3.10.1. O Preco de Integralizagéo serd pago a vista
em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA,
conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de
Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme a cldusula 4.11 do Termo de Securitizacéo.
3.10.2. Os Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de
desconto aos investidores interessados em adquirir os CRA no
ambito da Oferta. 3.10.3. A quantidade de CRA adquirida e o valor
estimado a ser pago serdo informados aos investidores com 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Integralizacéo, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, conforme o caso. 3.10.4. Na
Data de Integralizacéo informada pelas Instituicdes Participantes
da Oferta, os Investidores deverao efetivar a liquidagdo dos CRA a
eles alocados, no valor informado pelos Coordenadores ou pelas
Instituicoes Participantes da Oferta, por meio de sua conta na
CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, observados os procedimentos da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

3.11. Atualizacdo Monetdria e Remuneracao dos CRA:
3.11.1. Atualizacdo Monetédria e Remuneracdo dos CRA
DI: O Valor Nominal Unitério dos CRA DI ndo serd objeto de
atualizagdo monetéria. A partir da Data de Integralizagao,
os CRA DI fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios,
correspondentes a 97% (noventa e sete por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA DI
("Remuneracao dos CRA DI"). A Remuneracao dos CRA DI sera
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por Dias Uteis, e deveré ser paga ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo. O pagamento da Remuneracdo dos CRA DI
ocorrerd semestralmente, nas datas indicadas na Cldusula 6.2 do
Termo de Securitizacdo, até a Data de Vencimento dos CRA DI. A
Remuneracdo dos CRA DI serd calculada com base na seguinte
formula:

J =[(Fator DI) -1] x VN, onde:

J = Valor unitdrio da Remuneracdo dos CRA DI,
acumulado no periodo, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento, devido no
final de cada Periodo de Capitalizagao;

VN = Valor Nominal Unitario, no primeiro Periodo de
Capitalizagdo ou nos demais Periodos de
Capitalizacdo, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = Produtério das Taxas DI, com uso de percentual
aplicado, desde a data de integralizacdo ou data do
ultimo pagamento dos juros remuneratorios
conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

"I
Fator DI = H [1+TDI, x p], onde:
k=1
nDI = Numero inteiro que representa o total de Taxas DI

consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo,
sendo "nDI" um nUmero inteiro na atualizacéo
do ativo.

p = 97% (noventa e sete por cento), correspondente
ao percentual do DI, informado com 2 (duas)
casas decimais.

k = Numero de taxas DI atualizadas, variando de 1 (um)
até "nDI"
TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com

arredondamento de 8 (oito) casas decimais,
na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, apurada conforme férmula:

1

DI 252
TDI = ( 100 +1) -1, onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k', divulgada pela CETIP,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais, considerando sempre a
Taxa DI-Over valida para o primeiro dia anterior a
data de célculo.

Observacoes: O  fator resultante da  expressao
[1+(TDI, x p)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1 + (TDI, x p)], sendo
que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Considera-se o fator resultante "Fator DI" com arredondamento
de 8 (oito) casas decimais.

Para fins de cdlculo dos Juros Remuneratérios dos CRA DI, define-
se "Periodo de Capitalizagcdo" como o intervalo de tempo que:
(i) se inicia na Data de Integralizacéo (inclusive) e termina na
Data de Pagamento efetivo dos Juros Remuneratérios dos CRA
DI (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo; ou
(i) naDatado UltimoPagamento Efetivodos Juros Remuneratérios
dos CRA DI (inclusive) e termina na Data de Pagamento Efetivo
dos Juros Remuneratérios dos CRA DI (exclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacao
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento dos CRA DI. Caso o pagamento oriundo da NCE
DI tenha sido disponibilizado na Conta Centralizadora DI até as
11:00 horas da respectiva data de célculo da Remuneracdo dos
CRADI, que ocorrera sempre com 1 (um) Dia Util de antecedéncia
de cada Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA DI,
considerando o horério local da Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sado Paulo. Conforme previsto no Contrato de Cessdo, sem
prejuizo das obrigacdes de pagamento assumidas pela Fibria no
ambito da NCE DI, a Emissora se compromete a enviar a Fibria,
até as 21:00 horas do dia anterior a data em que tais pagamentos
no ambito da NCE DI forem devidos pela Fibria, notificacéo por
escrito (via e-mail) confirmando o valor do pagamento a ser
realizado pela Fibria no dia seguinte. Caso a Taxa DI ndo seja
divulgada pela CETIP até as 21:00 horas do dia anterior a data
em que tais pagamentos no ambito da NCE DI forem devidos
pela Fibria, a referida notificacdo poderd ser enviada no Dia Util
seguinte até as 10:00 horas. A auséncia de envio de referida
notificacdo pela Emissora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximira
a Fibria do dever de realizar os pagamentos na data em que
forem devidos; e (ii) autorizard a Fibria a utilizar, para fins do
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pagamento, seus proprios calculos, nos termos dos documentos
da Operacdo de Securitizacdo. Adicionalmente, deverd haver
um intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento
do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio Dl
pela Emissora, que deverd ocorrer nas datas de célculo da
Remuneracdo dos CRA DI devida, correspondentes as datas de
pagamento de juros remuneratoérios previstas na NCE DI, e cada
Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA DI, conforme
previstas na cldusula 6.2 do Termo de Securitizagdo, com excecdo
da Data de Vencimento, que ndo poderd ser prorrogada, exceto
em caso de aprovacdo prévia nesse sentido pela Assembleia

6

Geral DI, nos termos da Cldusula 12 do Termo de Securitizacao.
Os recursos para cada pagamento da Remuneragcdo dos CRA
DI deverdo estar disponiveis na Conta Centralizadora com até
1 (um) Dia Util de antecedéncia & cada Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA DI, correspondente a data de célculo da
Remuneracdo dos CRA DI devida, nos termos da cldusula 6.1.2 do
Termo de Securitizacdo, que devera considerar a Taxa DI prevista
na Clausula 6.1.1 do Termo de Securitizacdo. O pagamento da
Remuneracdo dos CRA DI ocorrerd semestralmente, nas Datas
de Pagamento de Remuneragao dos CRA DI indicadas na tabela
abaixo.

Datas de Pagamento Data de Pagamento da Remuneracao dos
Ne da Parcela 5
da NCE DI Remuneracao dos CRA DI CRA DI

22/12/2016
22/06/2017
22/12/2017
22/06/2018
21/12/2018
21/06/2019
20/12/2019
8 22/06/2020

NO U hWN=

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu
cdlculo, ou seja, 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
3.11.2 Se a Taxa DI ndo estiver disponivel, por qualquer razéo,
na data de cdlculo da Remuneracdo dos CRA DI, serd utilizado,
em sua substituicdo, inclusive no ambito dos pagamentos da
NCE DI, seu substituto legal ou, na sua falta, a Taxa SELIC. 3.11.3
No caso de extingao ou ndo divulgacdo da Taxa D, serd utilizado
seu substituto legal ou, na sua falta, a Taxa SELIC, ndo sendo
devidas quaisquer compensacées financeiras aos Titulares de
CRA DI quando da divulgacdo posterior do novo parametro
que seria aplicavel e, em caso de extin¢do, ndo divulgagdo ou
impossibilidade, por qualquer razdo, de utilizacdo da variacdo
acumulada da Taxa SELIC, a taxa substituta que vier a ser
acordada entre a Fibria, a Emissora e os Titulares de CRA DI,
reunidos em Assembleia Geral DI, convocada para esse fim, e, na
sua falta, a Fibria estard obrigada a resgatar antecipadamente a
NCE DI, no prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
impossibilidade de utilizacdo da variacdo acumulada da Taxa
SELIC. 3.11.4. Atualizacao Monetaria dos CRA IPCA: O Valor
Nominal Unitario dos CRA IPCA, conforme o caso, serd atualizado,
a partir da Data da Integralizacdo, inclusive pela variagédo do IPCA,
conforme férmula abaixo prevista:

VN =VNex C, onde:

VN, = Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal
Unitario apos incorporacdo de, calculados/informados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

" dup
NI dut
C= I I [ k ,onde:
k=1 N,
k = Numero de ordem de NI, variando de 1 até n;
n = Numero total de ndmeros indices considerados na
atualizacdo, sendo "n" um ndmero inteiro;
NI, = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao

més de atualizacdo, caso a atualizagdo seja em data
anterior ou na propria data de aniversario mensal
do CRA; apds a data de aniversario respectiva, o "NI,"
corresponderd ao valor do nimero-indice do IPCA do
més de atualizacao;

23/12/2016 SIM NAO
23/06/2017 SIM NAO
26/12/2017 SIM NAO
25/06/2018 SIM NAO
24/12/2018 SIM NAO
24/06/2019 SIM NAO
23/12/2019 SIM NAO
23/06/2020 SIM SIM

NI, = Valor do nimero indice do IPCA do més anterior ao

més NI,;
dup = Numero de Dias Uteis entre a Ultima data de aniversario

mensal do CRA IPCA e a data de célculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-
indice do IPCA, sendo "dup" um ndmero inteiro; e

dut = Numero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e a
proxima datadeaniversariodoCRAIPCA, sendo"dut"um
ndmero inteiro.

Sendo que:

Onumero-indicedoIPCAdeveréser utilizado considerando-
se idéntico numero de casas decimais daquele divulgado
pelo IBGE;

A aplicacéo do IPCA incidird no menor periodo permitido
pela legislagdo em vigor;

Considera-se como "data de aniversério" todo dia 30 (trinta)
de cada més, e caso referida data ndo seja Dia Util, ou ndo
exista, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como
més de atualizacéo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas;

O fator resultante da expressao (NIk/NIk-1)(dup/
dut) é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os
resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.
Para fins de calculo da Atualizacdo Monetdria, define-se "Periodo
de Capitalizacdo" como o intervalo de tempo que: (i) na Data
de Integralizagao (inclusive) e termina na data de pagamento
efetivo dos juros remuneratérios dos CRA IPCA (exclusive), no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo; ou (ii) na data do
ultimo pagamento efetivo dos juros remuneratérios dos CRA
IPCA (inclusive) e termina na data de pagamento efetivo dos
juros remuneratérios dos CRA IPCA (exclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacéo
sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de
Vencimento dos CRA IPCA.
3.11.5. Remuneracao dos CRA IPCA: A partir da Data da
Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA IPCA,
atualizado conforme disposto na Cldusula 6.6 do Termo de
Securitizagao, incidirao juros remuneratérios, correspondentes a
taxa de 5,9844% ao ano (cinco inteiros e nove mil, oitocentos e
quarenta e quatro décimos de milésimos por cento), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (a "Remuneracédo dos
CRA IPCA"). A Remuneracdo dos CRA IPCA serd calculada de
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forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis,
e deverd ser paga ao final de cada Periodo de Capitalizagao. A
Remuneracdo dos CRA IPCA serd calculada conforme férmula
abaixo:

J,=VNa x (FatorJuros - 1), onde:

J = Valor dos juros remuneratérios devidos no final
do i-ésimo Periodo de Capitalizagdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério atualizado dos CRA
IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros

Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

Fator Juros = { [ (taxa + 1) ] } onde:

taxa = Taxa de juros para os CRA IPCA, definida
no Procedimento de Bookbuilding, na forma
percentual ao ano, informada com 4 (quatro)
casas decimais;

DP = E o nimero de Dias Uteis entre a Data de

Integralizacdo dos CRA IPCA ou data do ultimo
pagamento dos juros remuneratorios, indicada
na tabela constante da Cldusula 6.7.3 do Termo
de Securitizacdo (a "Data de Vencimento dos
CRA IPCA"), e a data de célculo (exclusive),
sendo "DP" um numero inteiro.

Para fins de célculo da Remuneracdo dos CRA IPCA, define-
se "Periodo de Capitalizagdo" como o intervalo de tempo que:
(i) se inicia na Data de Integralizacdo (inclusive) e termina na
data de pagamento efetivo da Remuneracdo dos CRA IPCA
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou
(i) na data do ultimo pagamento efetivo da Remuneragdo dos
CRA IPCA (inclusive) e termina na data de pagamento efetivo
da Remuneracdo dos CRA IPCA (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de
Vencimento. Para a determinagdo dos valores de pagamento
da Remuneracdo o "Fator Juros" serd calculado até a Data de
Vencimento da NCE IPCA no respectivo més de pagamento.
3.11.6. Adicionalmente, fica certo e ajustado que deverd haver
um intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento
do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio IPCA
pela Emissora, que deverd ocorrer nas datas de calculo da
Remuneracdo dos CRA IPCA devida, correspondentes as datas
de pagamento de juros remuneratérios previstas na NCE [PCA,
e cada Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA IPCA,
conforme previstas na Cladusula 6.7 do Termo de Securitizacdo,
com excecdo da Data de Vencimento, que ndo poderd ser
prorrogada, exceto em caso de aprovagdo prévia nesse sentido
pela Assembleia Geral IPCA, nos termos da Cldusula 12 do Termo
de Securitizacdo. 3.11.7. Os recursos para cada pagamento
da Remuneracdo dos CRA IPCA deverdo estar disponiveis na
Conta Centralizadora com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia
a cada Data de Pagamento de Remuneragado dos CRA IPCA,
correspondente a data de cdlculo da Remuneracdo dos CRA IPCA
devida, nos termos da Clausula 6.7 do Termo de Securitizacao.
3.11.8. O pagamento da Remuneracao dos CRA IPCA ocorrera
anualmente, nas Datas de Pagamento de Remuneragao dos CRA
IPCA indicadas na tabela abaixo.

N° da Parcela Datas de Pagamento Data de Pagamento da Remuneracao dos
da NCE IPCA Remuneracao dos CRA IPCA CRA IPCA

22/06/2017
22/06/2018
21/06/2019
22/06/2020
22/06/2021
22/06/2022
22/06/2023

NoOoups,WN=

3.11.9. No caso de extingdo ou nédo divulgacdo do IPCA, serd
utilizado seu substituto legal, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras aos Titulares de CRA IPCA quando
da divulgacéo posterior do novo parametro que seria aplicavel.
Em caso de extingéo, ndo divulgacdo ou impossibilidade, por
qualquer razdo, de utilizacdo do substituo legal do IPCA, a taxa
substituta que vier a ser acordada entre a Fibria, a Emissora e os
Titulares de CRA IPCA, reunidos em Assembleia de Geral IPCA
convocada para esse fim e, na sua falta, a Fibria estara obrigada
a resgatar antecipadamente a NCE IPCA, no prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data impossibilidade de utilizacdo
da variagao acumulada do IPCA.

3.12. Amortizacdo dos CRA: O pagamento da integralidade
do Valor Nominal Unitério, devido a cada Titular de CRA a titulo
de pagamento de Amortizacao, sera realizado em parcela Unica,
na Data de Vencimento dos CRA DI para os CRA DI e na Data
de Vencimento dos CRA IPCA para os CRA IPCA. 3.12.1. Na
hipdtese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos Titulares de CRA, unicamente nos casos em que se
verificar um dos eventos previstos na Clausula 13.1 do Termo
de Securitizacdo, serdo devidos pela Emissora, considerando
seu patrimoénio préprio, a partir do vencimento até a data de
seu efetivo pagamento, multa moratéria ndo compensatéria de
2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao
ano (ou menor prazo permitido em lei pela legislagdo aplicavel),
capitalizados diariamente, pro rata temporis, independentemente

23/06/2017 NAO
25/06/2018 SIM NAO
24/06/2019 SIM NAO
23/06/2020 SIM NAO
23/06/2021 SIM NAO
23/06/2022 SIM NAO
23/06/2023 SIM SIM

<
<

de aviso, notificagcdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e néao
pago. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em
beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem:
(i) destinados ao pagamento de Despesas, nos termos da
Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados entre os Titulares de CRA,
observada sua respectiva participacdo no Valor Total da Emissao,
e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento
da préxima parcela de Amortizacdo devida a cada Titular de
CRA. 3.12.2. Os recursos para o0 pagamento da Amortizagdo
deverdo estar disponiveis na Conta Centralizadora DI ou Conta
Centralizadora IPCA, conforme o caso, com até 1 (um) Dia Util
de antecedéncia da Data de Vencimento, até as 11:00 horas
da respectiva data de célculo da Remuneracdo dos CRA DI e
da Remuneracdo dos CRA IPCA, considerando o horério local
da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. 3.12.3. Na Data
de Vencimento dos CRA DI e na Data de Vencimento dos CRA
IPCA, a Emissora devera proceder a liquidacao total dos CRA DI
e dos CRA IPCA, respectivamente, pelo Valor Nominal Unitario,
atualizado no caso dos CRA IPCA, acrescido da Remuneracdo
dos CRA DI ou da Remuneracdo dos CRA IPCA, conforme o
caso, devida para a Data de Pagamento de Remuneragao dos
CRA DI ou Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA IPCA,
conforme o caso, que coincidir com referida data.
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3.13. Resgate Antecipado dos CRA: Conforme previsto no
Termo de Securitizacdo, fica vedada qualquer possibilidade de
resgate antecipado facultativo dos CRA pela Emissora, exceto na
forma prevista abaixo.

3.13.1. Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera
realizar, a exclusivo critério da Fibria, nos termos da Clausula
8 das NCE, na periodicidade méaxima de 1 (uma) vez a cada
trimestre, a partir da Data de Integralizacdo e até a Data de
Vencimento, oferta irrevogével de resgate antecipado dos CRA
(observado que a proposta de resgate antecipado apresentada
pela Emissora deverd sempre abranger a totalidade dos CRA em
Circulacao, sendo que o numero total de CRA a ser resgatado
antecipadamente serd definido na forma da Cldusula 7.2. do
Termo de Securitizacdo), sendo assegurada a seus titulares
igualdade de condicdes para aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado, nos termos previstos na Cladusula 7.2 do Termo de
Securitizagdo.

3.13.2. Resgate Antecipado Obrigatdério. A Emissora deverd
efetuar o resgate antecipado obrigatério integral dos CRA caso
seja verificado um evento de liquidagcdo antecipada obrigatdria,
conforme previsto na Clausula 10 das NCE, nas hipdteses de: (i)
desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer
Autoridade brasileira que afete parcela relevante dos ativos
da Fibria; (ii) constatacdo pela Emissora de qualquer vicio,
invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das NCE e/
ou do Contrato de Cessdo e/ou de qualquer de suas respectivas
clausulas; (iii) caso as NCE, o Contrato de Cessao ou o Termo
de Securitizacdo sejam, por qualquer motivo ou por qualquer
pessoa (que ndo a Fibria), resilido, rescindido ou por qualquer
outra forma extinto; (iv) se ocorrer cisao da Fibria, exceto se
houver prévia e expressa anuéncia da Emissora; (v) na hipotese
de qualquer controlador direto ou indireto da Fibria que nao
integre o Grupo Votorantim (atualmente controlado através da
sociedade denominada Hejoassu Participacdes S.A), conforme
0 caso, praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar
ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as NCE, o
Contrato de Cessao, qualquer documento relativo a Operagao
de Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas.
O Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA deverd ser
realizado na forma das Cldusulas 7.3 e seguintes do Termo de
Securitizacdo; ou (vi) caracterizacdo dos eventos previstos no
paragrafo segundo da Clausula 03 da NCE DI e paragrafo quarto
da Clausula 03 da NCE IPCA.

3.14. Vencimento Antecipado: A Emissora, o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los
como administrador dos respectivos Patriménios Separados
vinculados a emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na
sua auséncia, independentemente de aviso, interpelacdo
ou notificacdo judicial e/ou extrajudicial, poderdo declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigfveis todas
as obrigagdes constantes das NCE e, consequentemente, do
Termo de Securitizacdo, nas hipoteses previstas na Clausula 7.4.
do referido instrumento. 3.14.1. O vencimento antecipado dos
CRA terd efeitos automdaticos nas hipdteses que determinam
sua incidéncia, conforme previsto na Clausula 7.4.1. do Termo
de Securitizagdo. 3.14.2. Ocorrida alguma das hipdteses de
vencimento antecipado com efeitos ndo automaticos, devera
ser convocada Assembleia Geral, especialmente para deliberar
sobre eventual ndo vencimento antecipado dos CRA, no ambito
do Termo de Securitizagao.

3.15. Eventos de Liquidacao dos Patrim6nios Separados:
A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera
ensejar a assuncdo imediata da administracdo do Patrimonio
Separado DI ou do Patriménio Separado IPCA pelo Agente
Fiducidrio, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario
deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral
Dl e/ou uma Assembleia Geral IPCA para deliberar sobre a forma
de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do
Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA:

(i)

insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacéo judicial ou
extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovacéo
do plano de recuperacdo por seus credores ou deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de
autofaléncia pela Emissora;

(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das
obrigagdes previstos nos instrumentos celebrados com
os prestadores de servico da Emissdo, tais como Agente
Fiducidrio, Banco Liquidante, Custodiante, Agente
Registrador e Agente Escriturador, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer
das obrigacdes ndo pecunidrias previstas no Termo de
Securitizagdo ou nos Documentos da Operacgdo, sendo
que, nesta hipdtese, a liquidagao do Patriménio Separado
DI e/ou Patriménio Separado IPCA poderd ocorrer desde
que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta)
dias contados do conhecimento da Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigagdes pecunidrias previstas no Termo de Securitizacdo
ou nos Documentos da Operacdo que dure por mais de
5 (cinco) Dias Uteis contados de seu conhecimento, caso
haja recursos suficientes no Patriménio Separado DI e/ou
Patrimonio Separado IPCA e desde que exclusivamente a
ela imputado;

(vii) desvio de finalidade do Patriménio Separado DI e/ou
Patrimonio Separado IPCA;

(viii) ndo substituicdo do Agente Fiducidrio nos prazos e
eventos aqui previstos, sendo que, nessa hipdtese ndo
haverd a assuncdo imediata e transitéria da administracdo
do Patriménio Separado DI e/ou Patriménio Separado
IPCA pelo Agente Fiduciario, e sim a imediata obrigacdo
da Emissora de convocar Assembleia Geral para deliberar
sobre a eventual liquidacao do Patriménio Separado DI ou
Patrimonio Separado IPCA; e/ou

(ix) decisdo judicial transitada em julgado por violagao, pela
Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao
ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitagdo, as Leis Anticorrupgao, o Foreign Corrupt Pratices
Act - FCPA e o UK Bribery Act - UKBA.

3.15.1. Os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA,
reunidos em Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA
convocadas para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo
dos Patrimoénios Separados, conforme o caso, decidirdo,
mediante aprovacao dos Titulares de CRA DI que representem
a maioria dos CRA DI em Circulagéo e/ou dos Titulares de CRA
IPCA que representem a maioria CRA IPCA em Circulacgéo,
sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagéo, total
ou parcial, dos Patrimoénios Separados. 3.15.2. A Assembleia
Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA prevista na Clausula 3.15
acima, instalar-se-a em primeira convocagao com a presenca de
Titulares de CRA DI e/ou de Titulares de CRA IPCA, conforme o
caso, que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA DI
em Circulacéo e/ou dos CRA IPCA em Circulagao, conforme o
caso, e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero. Caso
a Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPC, conforme
0 caso, ndo seja instalada, o Agente Fiducidrio deverd nomear
liquidante do Patriménio Separado DI ou do Patrimonio
Separado IPCA e indicar formas de liquidacéo a serem adotadas
por ele para fins do cumprimento das clausulas 13.5 e seguintes
do Termo de Securitizagdo. 3.15.3. Em referida Assembleia
Geral, os Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA,
conforme o caso, deverdo deliberar: (i) pela liquidacéo, total
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ou parcial, de cada um do respectivo Patriménio Separado DI
ou do Patriménio Separado IPCA, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagéo; ou (ii) pela ndo
liquidagcao dos Patriménios Separados, hipdtese na qual deverd
ser deliberada a administracdo dos Patrimonios Separados
pelo Agente Fiducidrio ou nomeagao de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicoes
e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneracéo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha
sido destituida da administracdo dos Patrimonios Separados.
3.15.3.1. A deliberacéo pela ndo declaracdo da liquidacdo do
Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA
deverd ser tomada, em (i) primeira convocacao, pelos Titulares
de CRA DI e/ou pelos Titulares de CRA IPCA que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA DI em
Circulagao e/ou dos CRA IPCA em Circulacdo; e (ii) segunda
convocacao, pelos Titulares de CRA DI e/ou pelos Titulares de
CRA IPCA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA DI em Circulagéo e/ou dos CRA IPCA
em Circulacdo. A ndo realizacdo da referida Assembleia Geral DI
e/ou da Assembleia Geral IPCA, por qualquer motivo que ndo seja
imputavel ao Agente Fiducidrio, ou a insuficiéncia de quérum
de instalacdo ou de aprovacéo no prazo de 40 (quarenta) dias
corridos de sua primeira convocacdo, serd interpretada como
manifestacdo favoravel a liquidacdo do Patriménio Separado
DI e/ou do Patriménio Separado IPCA. 3.15.4. A liquidagdo do
Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA serd
realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio DI e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegocio
IPCA e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora Dl e/ou da
Conta Centralizadora IPCA integrantes do Patriménio Separado
Dl e/ou da Patrimoénio Separado IPCA ao Agente Fiducidrio
(ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos
Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares
de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, para fins de extingcdo de
toda e qualquer obrigagao da Emissora decorrente dos CRA DI
e/ou dos CRA IPCA. Nesse caso, caberd ao Agente Fiducidrio
(ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos
Titulares de CRA), conforme deliberacdo dos Titulares de CRA
Dl e/ou Titulares de CRA IPCA em Assembleia Geral DI e/ou em
Assembleia Geral IPCA: (i) administrar os Direitos Creditérios do
Agronegdécio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora
Dl e ou da Conta Centralizadora IPCA (ou seja, Créditos dos
Patrimonios Separados) que integram os Patrimonios Separados;
(if) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos créditos decorrentes dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e dos eventuais recursos da respectiva Conta
Centralizadora DI e da Conta Centralizadora IPCA (ou seja,
Créditos dos Patriménios Separados) que Ihe foram transferidos;
(iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na
proporcao de CRA detidos; e (iv) transferir os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio e os eventuais recursos da respectiva Conta
Centralizadora DI e da Conta Centralizadora IPCA (ou seja,
Créditos do Patriménio Separado DI ou Créditos do Patriménio
Separado IPCA) eventualmente nédo realizados aos Titulares de
CRA, na proporcao de CRA detidos. 3.15.5. A Emissora obriga-
se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos
de Liquidacdo do Patriménio Separado DI e/ou do Patrimonio
Separado IPCA, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente
Fiducidrio. 3.15.6. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA
Dl estard limitada aos Créditos do Patriménio Separado DI, bem
como a realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA IPCA estara
limitada aos Créditos do Patriménio Separado IPCA, nos termos
do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer
outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.
3.15.7. Independentemente de qualquer outra disposicdo do
Termo de Securitizacdo, a insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA ndo dard causa
a declaragao de sua quebra, cabendo, nessa hipodtese, ao Agente
Fiducidrio, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as
normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado
DI e/ou IPCA, observando os procedimentos do artigo 14 da
Lei 9.514.

3.16. Multa e Juros Moratérios: Na hipdtese de atraso no
pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo sobre o valor em atraso juros moratérios a taxa efetiva
de 1% (um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido
pela legislacdo aplicavel), capitalizados diariamente "pro rata
temporis"; e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento),
0S quais serdo pagos com recursos integrantes do Patrimoénio
Separado.

3.17. Atraso no Recebimento de Pagamentos: O nao
comparecimento do Titular de CRA para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizagcdo ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dard direito
ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os
recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

3.18. Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos
obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar a Cedente
o valor do Preco de Aquisicao. Caso o Valor Total da Emisséo seja
aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opgao
de Lote Adicional e/ou Opcdo de Lote Suplementar, o valor
adicional recebido pela Emissora também serd utilizado para a
finalidade prevista acima.

3.18.1. Destinacao dos Recursos pela Fibria: Nos termos
das NCE, os recursos captados por meio de sua emissdo,
desembolsados pela Cedente em favor da Fibria, tém por
finalidade especifica, exclusivamente o financiamento
das atividades da Fibria vinculadas ao agronegdcio, assim
entendidas as atividades da Fibria relacionadas com a producéo,
comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de
produtos ou insumos decorrentes da transformacéo de esséncias
florestais, utilizados no dmbito do programa de exportacao de
papel e celulose pela Fibria, na forma prevista em seu objeto
social, com fundamento na Lei 6.313 e no Decreto-Lei n° 413
e conforme orgcamento constante no Anexo Il das NCE. Caso o
Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo exercicio, total ou
parcial, da respectiva Opcdo de Lote Adicional e/ou Opgédo de
Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Fibria também
sera utilizado para a finalidade prevista acima.

3.19. Regime Fiduciario: Nos termos previstos pelas Leis 9.514
e 11.076, serd instituido regime fiducidrio sobre os Direitos
Creditérios do Agronegdcio DI e sobre os Direitos Creditorios
do Agronegdcio IPCA, bem como sobre quaisquer valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora DI e na Conta
Centralizadora IPCA, nos termos da cldusula 92 do Termo de
Securitizagao.

3.20. Garantias: Ndo serdo constituidas garantias especificas,
reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre os Direitos Creditérios
do Agronegdcio. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de
seus patrimonios, que ndo componha os respectivos Patrimonios
Separados, nao serd utilizado para satisfazer as obrigacoes
assumidas no ambito do Termo de Securitizacdo.

3.21. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados
os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacéo por
quaisquer das partes no ambito do Termo de Securitizacéo, até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir
com dia que n&o seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.

3.22. Publico-Alvo da Oferta: Os CRA serao distribuidos
publicamente a investidores qualificados, conforme definido
no artigo 9°-B da Instrugédo da CVM ne 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada ("Investidores"). 3.22.1. Caso seja
apuradodurante o Procedimento de Bookbuilding que ademanda
para a distribuicdo dos CRA revele-se insuficiente para respeitar
o Direcionamento da Oferta, poder-se-& proceder a realocacao
da distribuicao, em conformidade com a demanda verificada.
3.22.2. Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores,
respeitado o seguinte direcionamento da distribuicao: (i) até 80%
(oitenta por cento) de investidores pessoas fisicas que adquiram
qualquer quantidade de CRA, ainda que suas ordens sejam
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colocadas por meio de private banks ou administradores de
carteira (em conjunto, "Investidores Nao Institucionais"); e (ii)
até 20% (vinte por cento) de investidores pessoas juridicas, além
de fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de penséo, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas
a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo (em conjunto "Investidores
Institucionais") ("Direcionamento da Oferta"). 3.22.3. Caso
o total de CRA correspondente a demanda dos investidores
exceda o Valor Total da Emissao, serao atendidos os Pedidos de
Reserva e as intencdes de investimento que indicarem a menor
taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intencdes de
investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos
os Pedidos de Reserva e todas as intengdes de investimento
admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento
de Bookbuilding serdo rateados entre os Investidores pelos
Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos pedidos de reserva ou nas respectivas
intencdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fracbes de CRA, conforme estabelecido no Prospecto e no
Contrato de Colocacéo.

3.23. Declaracdo de Inadequacao de Investimento: O
investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que:
(i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos,
uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou
(ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado
ao setor do agronegdcio.

3.24. Local de Pagamentos: Os pagamentos dos CRA serdo
efetuados por meio do sistema de liquidacdo e compensacao
eletronico administrado pela CETIP ou por meio de
procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde
0s CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer
razéo, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados na
CETIP ou na BM&FBOVESPA, a Emissora deixard, em sua sede, o
respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA,
hipdtese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer
tipo de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a
disposicao do Titular de CRA na sede da Emissora.

3.25. Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Titulares de CRA deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no
jornal de grande circulagdo geralmente utilizados pela Emissora
para publicacdo de seus atos societérios, devendo a Emissora
avisar o Agente Fiducidrio da realizacdo de qualquer publicacao
em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia, exceto pelo Aviso
ao Mercado da Oferta que foi publicado no jornal "Valor
Econdmico’, edicdo nacional e pelo Antncio de Encerramento
que sera divulgado nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM
400. 3.25.1. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes
acima previstas se notificar todos os Titulares de CRA e o
Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos
atos e decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiducidrio.
O disposto neste item n&do inclui "atos e fatos relevantes’,
que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrugcao
da CVM ne 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.
3.25.2. As demais informacdes periddicas da Emissora
serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais
e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informagdes Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas
exigidas pela legislacao aplicavel.

3.26. Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificacdo da Oferta: A Emissora e/ou os Coordenadores,
sempre em concordancia com a Fibria, podem requerer a CVYM
a modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracées
posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias
inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de
distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
prépria Oferta. 3.26.1. Adicionalmente, a Emissora e/ou 0s
Coordenadores, sempre com a concordancia da Fibria, podem

modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condigdes para os investidores, conforme disposto
no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugcdo CVM 400. 3.26.2. Caso
o requerimento de modificacédo das condicoes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera ser
prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo
do pedido de modificagdo. 3.26.3. A revogacdo da Oferta ou
qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada
por meio de anuncio de retificagdo a ser divulgado nos mesmos
meios utilizados para divulgacdo deste Anuncio de Inicio e do
Anuncio de Encerramento da Oferta, conforme disposto no
artigo 27 da Instrugdo CVM 400 ("Anuncio de Retificacao").
Apds a divulgacdo de Anuncio de Retificagdo, as Instituicdes
Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles
Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes,
dos termos do Anuncio de Retificagdo. Os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacgao passivel de comprovacao, a respeito do
Anuncio de Retificacdo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacao,
o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida
a manutencao de sua ordem em caso de siléncio. 3.26.4. Em
caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor em
razdo de revogagao ou qualquer modificagdo na Oferta, os
valores eventualmente depositados pelo investidor desistente
serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem
juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducdo
de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota
for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
data em que receber a comunicacdo enviada pelo investidor
de revogacgao da sua aceitacdo. 3.26.5. Em qualquer hipdtese,
a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente
aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo,
conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

3.27. Direitos, Vantagens e Restri¢cdes dos CRA: 3.27.1. Sem
prejuizo das demais informagdes contidas no Prospecto e neste
Anuncio de Inicio, serd instituido regime fiducidrio sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdécio, nos termos do Termo de
Securitizagdo. A cada CRA corresponderd um voto na Assembleia
Geral. Os CRA poderéo ser negociados no mercado secundario
apenas quando do encerramento da Oferta.

3.28. Classificacdo de Risco: 3.28.1. A Emissdo dos CRA foi
submetida a apreciacdo da Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda. ("Agéncia de Classificacao de Risco"). A classificacdo de
risco da Emisséo deverd existir durante toda a vigéncia dos CRA,
devendo tal classificacdo de risco ser atualizada trimestralmente,
de acordo com o disposto no artigo 7, §7° da Instrucdo CVM 414.
3.29. Inexisténcia de Manifestacdo de Auditores
Independentes: As demonstracdes financeiras anuais e as
informagdes financeiras trimestrais - TR da Fibria, anexas ao
Prospecto Definitivo, foram objeto de auditoria e revisdo por
parte de auditores independentes. Os nimeros e informacoes
presentes no Prospecto Definitivo nao foram objeto de revisao
por parte de auditores independentes, e, portanto, ndo foram
obtidas quaisquer manifestacbes de auditores independentes
acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes
do Prospecto Definitivo, relativamente as demonstracées
financeiras publicadas, conforme recomendacéo constante do
Codigo ANBIMA.

3.30. Fatores de Risco: Para uma explicacdo acerca dos fatores
de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes da
decisdo de investimento nos CRA, consultar a Secao "Fatores de
Risco" do Prospecto Definitivo.
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#F) 4. L0CAIS ONDE 0S CRA PODEM SER ADQUIRIDOS

Os interessados em adquirir CRA poderdo contatar 0s
Coordenadores nos enderecos abaixo indicados:

(i) Coordenador Lider
BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 19, 2°, 3° (parte), 4° e
50 andares, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Gustavo Ferreira Porto
Telefone: (11) 3708-2503
Fax: (11) 3708-2533
Site: www.itaubba.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto: https://www.itau.
com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas
(para acessar o Prospecto Definitivo, em tal pagina, clicar
em "CRA Fibria - Prospecto Definitivo - 802 e 812 Séries da
12 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A)

(ii) Coordenadores
BANCO CITIBANK S.A.
Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar (parte), CEP 01311-920,
Sao Paulo - SP
At.: Sr. Eduardo F. Freitas e Gilberto Nakayasu
Telefone: (11) 4009-2823 / 4009-7535
Fac-simile: (11) 2122-2061
Site: www.citibank.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto: htt p://www.brasil.
citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website,
acessar "Corretora" e, em seguida, clicar em "2016" e, depois,
clicar em "CRA Fibria - Prospecto Definitivo")

BANCO BRADESCO BBI S.A.
Avenida Paulista, n° 1450, 8°
CEP 01310-917, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880

Site: www.bradescobbi.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto: www.bradescobbi.
com.br/site/ofertas_publicas/default.aspx (neste website
selecionar o tipo de oferta "CRA', em seguida clicar em "CRA
Fibria" e em "Prospecto Definitivo")

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, CEP 20031-204,
Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Paula Fajardo Archanjo

Telefone: (11) 3149-8400

Fac-simile: (11) 3149-8529

Site: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: www.bb.com.br/
ofertapublica, para acessar o Prospecto Definitivo, clicar em
"CRA - Fibria Celulose S.AA" e em seguida clicar em "Leia o
Prospecto Definitivo"

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar,
CEP 04794-000, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Roberto Roma

Telefone: (11) 5171-2612

Fac-simile: (11) 5171-1919

Site: www.bancovotorantim.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.
bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website
clicar em “Fibria - Prospecto Definitivo CRA - Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio”)

andar, Bela Vista,

(iii) Agente Fiduciario e Custodiante
SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° e 10° andares, Itaim
Bibi, CEP 04530-001, Séo Paulo - SP
At.: Nelson Santucci Torres
Telefone: (11) 3048-9943
Fax: (11) 3048-9910
Site: www.slw.com.br/fiduciario.asp
E-mail: nelson.torres@slw.com.br | fiduciario@slw.com.br

(iv) Agente Escriturador
OLIVEIRATRUST DISTRIBUIDORA DETITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205,
CEP 22640-100 Rio de Janeiro - RJ
At.: Jodo Bezerra | Mauricio Silveira
Telefone: (21) 3514-0000
Fax: (21) 3514-0099
Site: www.oliveiratrust.com.br
E-mail: sqescrituracao@oliveiratrust.com.br

(v) Agente Registrador
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32,
CEP 05419-001, Séo Paulo - SP
At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli
Telefone: (11) 3811-4959
Fac-simile: (11) 3811-4959
Site: www.ecoagro.agr.br
E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

5. OUTRAS INFORMACOES

Para informacées adicionais sobre a Oferta e os CRA, bem como
para obtencdo de exemplar do "Contrato de Coordenacdo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo,
da 809 (octogésima) e 819 (octogésima primeira) Séries da
19 (primeira) Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegdcio S.A" e do Prospecto Definitivo, os interessados
deverdo dirigir-se a CVM, ou a sede da Emissora, a BM&FBOVESPA
ou a CETIP, nos enderecos indicados abaixo, ou ao escritério de
qualquer dos Coordenadores, nos enderecos mencionados no
item 4 acima, ou, ainda, acessar as respectivas paginas (websites)
mantida por cada um deles na rede mundial de computadores,
sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a disposicdo dos
investidores na CVM, na BM&FBOVESPA ou na CETIP apenas para
consulta.

(i) ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3¢ andar, conjunto 32,
CEP 05419-001, Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli
Telefone: (11) 3811-4959
Fac-simile: (11) 3811-4959
Site: www.ecoagro.agr.br
Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.
ecoagro.agr.br/prospecto/ (neste website clicar em
"Prospecto Definitivo CRA Séries 802 e 812 - Baixar PDF")

(i) BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS
Site:  http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/
listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-
listadas.htm?codigo=21741
Neste website clicar em "Informacdes Relevantes" depois
acessar "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica"
e acessar o Prospecto Definitivo com data de referéncia de
22 de junho de 2016.

e/ou
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CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1663, 4°
Sédo Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br

Neste website acessar em "Comunicados e Documentos',
o item "Prospectos’, em seguida buscar "Prospectos CRA"
e, posteriormente, acessar "Definitivo - 802 (octogésima)
e 812 (octogésima primeira) séries da 19 (primeira) emissao"
na linha Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A.

andar,

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro - RJ ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Site: www.cvm.gov.br

Neste website acessar em "Informacdes de Regulados"
ao lado esquerdo da tela, clicar em "Companhias’, clicar
em "Consulta a Informagdes de Companhias', clicar em
"Documentos e Informacdes de Companhias', buscar "Eco.
Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A" no campo disponivel.
Em seguida acessar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegécios S/A"
e posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica". No website acessar "download" em "Prospecto
Definitivo CRA Séries 802 e 812" referente ao Prospecto
Definitivo da 802 (octogésima) e 812 (octogésima primeira)
séries da 12 (primeira) emissao de CRA da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

’! 6. REGISTRO DA OFERTA NA CVM

A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 20 DE
JUNHO DE 2016, SOB O N° CVM/SRE/CRA/2016/008 (CRA DI)
E N° CVM/SRE/CRA/2016/009 (CRA IPCA).

(iii)

Data do Inicio da Oferta: A partir da data da divulgacao
deste Anuncio de Inicio, qual seja, 22 de junho de 2016.

"A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS OU VALORES
MOBILIARIOS."

"AS INFORMAGOES DESTE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM
CONFORMIDADE COM O PROSPECTO DEFINITIVO."

"OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO "FATORES DE
RISCO" DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO AS SECOES
“FATORES DE RISCO” E “RISCO DE MERCADO", NAS SECOES
4.1 E 5.1 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA."

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO,
O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO "FATORES DE RISCO" DO PROSPECTO."

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA,
POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A
SEREM DISTRIBUIDOS."

"LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO"

S&o Paulo, 22 de junho de 2016

¢ A(0) presente oferta pablica (programa) foi elaborada(o)
Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da compan

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacéo de inve

de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e

Erewa da presente Oferta Piblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacées

ia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem
stimento.

COORDENADOR LiDER COORDENADOR COORDENADOR COORDENADOR COORDENADOR
Y o , v .
@BBA Cl tl £ BBINVESTIVENTOS | Bradesco BBI l BancoVotorantim

AGORA NATIVA
{::: Con)ceordia fa to r
¢FUTURA Magliano 0

12 | ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS DO AGRONEGO

.
» Banrisul :
CORRETORA DE VALORES,

PARTICIPANTES ESPECIAIS

BNP PARIBAS PN Bradesco
L 9 WEALTH MANAGEMENT il Corretora

citi

GERACAO ANDBANK
‘$ FUTL;RO . g mswmos @ Itau Corretora LLA private Bankers
V’ .
r. SENSO @ I VotorantimCorretora <= nvestimentos

de valores r mer e 19!

CI0 S.A. - FIBRIA CELULOSE S.A. | ANUNCIO DE INiCIO

LUZDI1Gl.com.br



