PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS CLASSE A DA 22 EMISSAO DO

BRADESCO EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n© 43.391.569/0001-38

Codigo ISIN Cotas Classe A: BRO9ZUCTF014
Registro da Oferta de Cotas Classe A na CVM: CVM/SRE/RFP/2022/007

O BRADESCO EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n°® 43.391.569/0001-38 , fundo de
investimento em participagdes constituido nos termos da Instrugdo CVM 578, realiza, com a intermediagdo do Banco Bradesco BBI S.A., inscrito no CNPJ sob 0 n® 06.271.464/0073-
93, na qualidade de Coordenador Lider (“Coordenador Lider”), sua 22 (segunda) emissdo e distribuicdo publica primaria (22 Emiss&o”) de, inicialmente, 250.000 (duzentos e
cinquenta mil) cotas classe A (“Cotas Classe A” ou “Cotas da 22 Emissdo”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) ("Prego de Emissdo”), sendo que tal emissdo
poderd, ainda, ser acrescida em virtude do exercicio da colocagdo de Cotas Adicionais (conforme definido) sendo o montante total de Cotas da 22 Emiss&o de, incialmente:

R$ 250.000.000,00

(duzentos e cinquenta milhdes de reais)

A Oferta das Cotas da 22 Emissdo esta sendo realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, em mercado de balcdo ndo organizado, sendo realizada na Republica Federativa do
Brasil (“Brasil”), em conformidade com a Instrugéo CVM 400.

Sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas da 22 Emissdo, sendo o montante minimo de colocagdo no dmbito da 22 Emissdo equivalente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas da 22 Emiss&o,
totalizando R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a Oferta, sendo que cada investidor da Oferta devera subscrever a quantidade minima de 25 (vinte e cinco) Cotas da 22
Emiss&o, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) (“Aplicagdo Minima Inicial”).

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em um montante correspondente a até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Cotas da 22 Emiss&o inicialmente ofertada pelo Fundo, nas mesmas condigdes das Cotas da 23 Emissdo inicialmente ofertadas, a exclusivo critério da Gestora, mediante
deliberagdo da Administradora. As Cotas Adicionais poder&o ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta &8 CVM ou modificagdo dos termos da 22 Emiss&o
ou da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também ser&o colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo.

O Fundo é gerido pela BRAM - Brad Asset S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, inscrita no CNPJ sob n° 62.375.134/0001-44, devidamente autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n°. 2669, de 6 de dezembro de 1993 (“Gestora”) e administrado pela BEM -
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 00.066.670/0001-00, com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar,
Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, devidamente autorizada pela CVM a prestagéo dos servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratdrio n° 3.067 de 06 de setembro de 1994 (“Administradora”).

O Fundo foi constituido por meio da “Deliberagéo de Constituigdo do Bradesco Explorer Private Equity Fundo do Investlmento em Participagbes Multiestratégia” celebrado em 01 de setembro

de 2021 pela Administradora e registrado perante a CVM em 01 de setembro de 2021 (“Instr de C i do Fundo”).

Esta 22 Emissdo, bem como a Oferta, foram aprovadas por meio do “Ato Unico da Administradora”, celebrado em 14 de dezembro de 2021 pela Administradora e registrado perante a CVM
em 14 de dezembro de 2021 bem como de posterior “Ato Unico da Administradora”, celebrado em 21 de dezembro de 2021 e registrado perante a CVM em 21 de dezembro de 2021
(“Instrumentos de Aprovacdo da Oferta”). A versdo vigente do regulamento do Fundo foi aprovada por meio de “Ato Unico da Administradora”, celebrado em 14 de fevereiro de 2022 e
registrado perante a CVM em 16 de fevereiro de 2022 (“"Regulamento”).

A Oferta destina-se exclusivamente a participagdo de investidores qualificados, tal como definidos nos termos da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme eventualmente
alterada, que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil (*Pablico-Alvo”).

O Fundo terd prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio do Fundo (conforme definido neste Prospecto), podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos e
adicionais de 1 (um) ano cada, mediante recomendagédo da Gestora e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo tem por objetivo buscar a obtengdo de ganhos de capital mediante
a valorizagdo das Cotas do Fundo, por meio da aplicagdo em Ativos Alvo, observada a Politica de Investimento (conforme definidos no Regulamento).

AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA
A DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO
DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e ades&o ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou
ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composigdo da carteira, da Taxa de Administragdo devida a Administradora e a Gestora e dos demais encargos do Fundo,
da Taxa de Performance devida a Gestora, conforme aplicavel, conforme definigdes neste Prospecto e no Regulamento, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade
de variagdo e perda no patrimdnio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrugdo CVM 578, conforme previstas no Regulamento. Tais estratégias de derivativos, da
forma como sédo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Cotistas.

0S INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE ESTE PROSPECTO E O REGULAMENTO NA INTEGRA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 55 E
SEGUINTES DESTE PROSPECTO.

Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de
perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo n&o representara garantia de rentabilidade futura.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O
MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLA(;AO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO
FUNDO E AO FUNDO, VER SEGAO “TRIBUTAGAO”, NA PAGINA 69 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO ART ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES
PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS
PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA
ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O RETORNO PREFERENCIAL PREVISTO NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU QUALQUER FORMA DE GARANTIA AOS INVESTIDORES. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO
FUNDO, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM
CLASSIFICAGAO DE RISCO.

NAO SERé DEVIDA PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA E/OU PELA GESTORA QUALQUER INDENIZ’\CAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO O
FUNDO NAO ALCANCE O RETORNO PREFERENCIAL OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DA SUA ADMINISTRADORA, DA SUA GESTORA, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE
INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a 22 Emiss&o, a Oferta e este Prospecto poder&o ser obtidos junto a Administradora, a Gestora e/ou a CVM.
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1. DEFINICOES

1.1. Definicoes

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra maiuscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto que ndao tenham sido definidos nesta
Secao terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

13 Emissao significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo, no ambito da
qual foram emitidas somente Cotas Classe B.

22 Emissao significa a presente emissao de Cotas Classe A do Fundo, no
ambito desta Oferta.

ABVCAP significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

Administradora significa a BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
00.066.670/0001-00, com sede social no Nucleo Cidade de
Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, devidamente autorizada pela CVM
a prestacao dos servicos de administracdo de carteira de titulos
e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n® 3.067 de
06 de setembro de 1994.

ANBIMA significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de significa o anuncio informando o encerramento e o resultado da
Encerramento Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, da Administradora e da
CVM, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrugcao CVM 400.

Anincio de Inicio significa o anuncio de inicio da Oferta, divulgado nas pdaginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora e da CVM, nos termos dos Artigos 52 e 54-A da
Instrucdo CVM 400.

Aplicagao Minima significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
Inicial contexto da Oferta, que sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais), correspondente a 25 (vinte e cinco) Cotas da 2@ Emissao,
observado que a quantidade de Cotas da 22 Emissado atribuidas
ao Investidor poderd ser inferior ao minimo acima referido na
hipotese prevista na Secdao "Termos e CondicGes da Oferta -
Distribuigdo parcial e subscrigdo condicionada", na pagina 39
deste Prospecto.

Assembleia Geral de significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral, ordinaria

Cotistas ou extraordinaria.

Ativos Alvo significam os Fundos Alvo e os Investimentos no Exterior, em
conjunto.

Ativos Alvo Significam os Ativos Alvo que venham a ser adquiridos ou

Investidos subscritos pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.

Ativos Investidos significam os Ativos Alvo Investidos e os Outros Ativos, que

venham a ser adquiridos ou subscritos pelo Fundo, ou que
venham a ser atribuidos ao Fundo.

Aviso ao Mercado significa o Aviso ao Mercado de Distribuicdo Publica das Cotas
da 2@ Emissdo do Fundo, divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, da Administradora e da
CVM, o qual antecedeu o Anuncio de Inicio, nos termos do Artigo
53 da Instrugcao CVM 400.




Auditor Significa a Pricewaterhousecoopers Auditores

Independente Independentes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n® 1400, Torre
Torino, Agua Branca, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
61.562.112/0001-20, empresa de auditoria independente
responsavel pela auditoria das contas e demonstragdes
contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais
servicos.

B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

Boletim de O documento que formaliza a subscricdo das Cotas da 22

Subscricao Emissdo no ambito da Oferta pelo Investidor.

Capital Autorizado

significa o limite até o qual a Gestora podera, a seu exclusivo
critério, e caso entenda pertinente para fins do cumprimento da
Politica de Investimento do Fundo, deliberar e instruir a
Administradora a realizar a emissao de novas cotas do Fundo
sem a necessidade de aprovacao pela Assembleia Geral de
Cotistas, conforme previsto no Regulamento. O Capital
Autorizado do Fundo estd limitado ao montante equivalente a
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) para a emissao
de Cotas Classe A, Classe B e/ou novas classes de Cotas, sem
que seja computado, para este limite, o montante do Capital
Subscrito no ambito da 12 Emisséo.

Capital Integralizado

significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas
no Fundo.

Capital Subscrito

significa a soma do valor constante dos Boletins de Subscrigao
firmados por cada investidor do Fundo, a titulo de subscricdo de
cotas, independentemente de sua efetiva integralizagao.

Carteira

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.

Chamadas de Capital

significa cada chamada de capital realizada pela Administradora
do Fundo, conforme orientacdo da Gestora, para que os Cotistas
do Fundo integralizem as Cotas objeto de subscricdo pelo
respectivo Cotista. A integralizacdo das Cotas Classe A sera
realizada mediante o Mecanismo de Controle de Chamadas de
Capital (conforme definido nos respectivos Compromissos de
Investimento e descrito no item 5.10, na pagina 40 deste
Prospecto), exceto no caso de insuficiéncia dos recursos
disponibilizados no FIC-RF, conforme previsto no item 5.10.5,
hipoétese em que o Cotista podera integralizar os recursos
diretamente, em atendimento a Chamada de Capital, para
complementar com os recursos disponiveis no FIC-RF.

Classes significam as classes de Cotas a serem emitidas na forma do
Regulamento, quais sejam, (i) as Cotas Classe A, as Cotas
Classe B, e (ii) as novas classes de Cotas que venham a ser
emitidas pelo Fundo nos termos do Regulamento.

CNPJ significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica mantido pela

Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da

Economia.

Codigo ART ANBIMA

significa o Coédigo de Administracao de Recursos de Terceiros da
ANBIMA.

Codigo Civil

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Compromisso de
Investimento

significa o “Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de
Cotas do Bradesco Explorer Private Equity Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia”, por meio do
qual o Investidor se comprometera a integralizar Cotas do

2




Fundo, nos termos do Regulamento, a ser celebrado entre o
Fundo, a Administradora e cada um dos Investidores no
momento da subscricdo das Cotas. O Compromisso de
Investimento poderd ser assinado pelas Instituicdes
Intermediarias, conforme poderes outorgados pelos
Investidores a respectiva Instituicdo Intermediaria, por meio de
procuracdo com poderes especificos, cujo modelo foi
apresentado anexo ao Pedido de Reserva.

Conflito de
Interesses

significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou situacdo que
possa proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (ii) a representantes
e prepostos de um determinado Cotista ou grupo de Cotistas,
(iii) a Administradora, (iv) a Gestora, (v) a pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdao dos Ativos
Investidos com influéncia na efetiva gestdo e/ou definicdo de
suas politicas estratégicas, ou (vi) a terceiros que porventura
tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta, da
operacao ou da situacao em questdo, ou que dela possa se
beneficiar, de maneira conflitante com o melhor interesse do
Fundo e da totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do
disposto no Artigo 44 da Instrugdo CVM 578.

Contrato de
Distribuicao

significa o “Contrato de Distribuicdo de Cotas, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacao, das Cotas de Classe A da 22
Emissdo do Bradesco Explorer Private Equity Fundo de
Investimento em ParticipagGes Multiestratégia”, celebrado entre
o Fundo, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider.

Contrato de Gestao

significa o contrato de gestao firmado entre a Administradora e
a Gestora, que prevé os direitos e obrigacdes relacionados a
gestdo da Carteira do Fundo pela Gestora.

Coordenador Lider

significa o Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino
Kubitschek, n° 1.309, 10° andar, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 06.271.464/0073-93.

Cotas

significam, em conjunto, as Cotas Classe A, as Cotas Classe B,
e quaisquer novas classes de Cotas que venham a ser emitidas
pelo Fundo nos termos do Regulamento.

Cotas Adicionais

significa o montante correspondente a até 20% (vinte por cento)
da quantidade de Cotas da 22 Emissdo inicialmente ofertada pelo
Fundo, mediante exercicio parcial ou total da Opgdo de Lote
Adicional. As Cotas Adicionais poderao ser emitidas pelo Fundo,
nas mesmas condigdes das Cotas da 22 Emissao, a exclusivo
critério da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider,
mediante deliberagdo da Administradora, sem a necessidade de
novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos
termos da Emissao e da Oferta, nos termos do Artigo 14, §2°,
da Instrucdo CVM 400. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serao
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta. As Cotas
Adicionais serdo emitidas como Cotas Classe A. Aplicar-se-3o as
Cotas Adicionais, caso venham a ser emitidas, os mesmos
termos e condicdes das Cotas da 22 Emissao inicialmente
ofertadas, sendo que a distribuicao de tais Cotas Adicionais
também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, sob a lideranga do Coordenador Lider.

Cotas Classe A

significam as cotas de Classe A emitidas pelo Fundo, cujas
caracteristicas estdo descritas no Capitulo XVI do Regulamento,
e que sdo objeto da presente Oferta.
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Cotas Classe B

significam as cotas de Classe B, cujas caracteristicas estdo
descritas no Capitulo XVI do Regulamento, que foram objeto da
13 emissao pelo Fundo e que nao sao objeto da presente Oferta.

Cotas da 22 Emissao

significam as Cotas Classe A, de emissao do Fundo, que
representam fracdes ideais do patriménio do Fundo, nominativas
e escriturais emitidas pelo Fundo no dmbito desta 2@ Emissao.

Cotistas

significam os titulares das Cotas.

Custodiante

significa a Administradora, quando atuando na qualidade de
custodiante do Fundo.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do
Fundo

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
corresponde a data da primeira integralizacdo de Cotas.

Data de Liquidacao

significa a data em que as Cotas da 2@ Emissdo serao subscritas
e integralizadas, conforme descrito no item 5.14 e seguintes
deste Prospecto. Na Data de Liquidacdo, o Investidor devera
disponibilizar recursos em montante correspondente a totalidade
do capital por ele subscrito, os quais serdo aplicados em até 1
(um) Dia Util no FIC-RF, para atender o Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital.

Data do
Procedimento de
Alocacao

significa a data na qual o Coordenador Lider realizard o
Procedimento de Alocacdo, conforme cronograma indicativo que
consta da pagina 50 deste Prospecto.

Deliberacao CVM 860

significa a Deliberacdo CVM n© 860, de 22 de julho de 2020.

Dia Util

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

Direitos ou
Obrigacdes
Sobreviventes

significam quaisquer direitos e as obrigagdes contratuais
principais e acessérias, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo
para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em
contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo
relativamente a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final
do Prazo de Duragao, ndo tenham seus prazos contratuais ou de
prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos. Nesta
hipotese, a Gestora ndo fara jus a qualquer remuneragdo devida
pelo Fundo, sem prejuizo do pagamento da remuneragdo devida
a Administradora pelos servigos prestados ao Fundo.

Distribuicoes

significam os valores a serem distribuidos pelo Fundo aos
Cotistas e/ou a Gestora, conforme previsto no Regulamento e
descritos no item 3.11, nas paginas 28 e 27 deste Prospecto.

Escriturador

significa o Custodiante, na qualidade de escriturador das Cotas
do Fundo.

Equipe-Chave da
Gestora

significa a equipe de profissionais chave da Gestora responsavel
pelo acompanhamento das atividades do Fundo, a qual estara
descrita no Compromisso de Investimento.

Para mais informagoes veja a secao “Fatores de Risco”,
em especial o Fator de Risco “Risco de saida de
profissionais da Equipe-Chave da Gestora” na pagina 66
deste Prospecto.

Fundo ou Bradesco
Explorer FIP

significa o Bradesco Explorer Private Equity Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia.




FGC significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FGV significa a Fundagdo Getulio Vargas.

FIC-RF significa o Bradesco Explorer PE Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciado DI,
inscrito no CNPJ sob o0 n© 44.211.924/0001-02.

FIP significam os Fundos de Investimento em Participagdes

constituidos de acordo com a Instrucao CVM 578.

Fundos Alvo

significam os FIP e/ou outros veiculos de investimento que
tenham como politica investir em ativos de acordo com o artigo
50 da Instrugdo CVM 578, que possam se tornar um Ativo Alvo
Investido, nos termos do Regulamento.

Gestora

significa a BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
inscrita no CNPJ sob n° 62.375.134/0001-44, com sede no
Municipio e Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n© 1.309, 2° e 3° andares, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04.543-011, devidamente autorizada pela CVM
a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n°® 2669, de 6 de
dezembro de 1993, empresa especializada contratada pelo
Fundo para prestar servigos de gestao.

Instituicdes
Intermediarias

significa o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

Instrucao CVM 400

significa a Instrucdao n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre as
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, nos
mercados primario ou secundario.

Instrugcdao CVM 476

significa a Instrugao n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre as ofertas publicas
com esforcos restritos de colocacgao.

Instrugdao CVM 578

significa a Instrugao n® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administracao dos fundos de investimento
em participacoes.

Instrugdao CVM 579

significa a Instrugao n® 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, editada pela CVM, que disp0e sobre a elaboracao e
divulgagdo das demonstracdes contabeis dos fundos de
investimento em participagdes.

Instrumentos de
Aprovacao de Oferta

significa o “Ato Unico da Administradora”, celebrado em 14 de
dezembro de 2021 pela Administradora e registrado perante a
CVM em 14 de dezembro de 2021, (i) a 22 Emissao e a Oferta
Publica, e (ii) a contratacdo do Coordenador Lider para realizar
a distribuicdo das Cotas da 2@ Emissao, bem como posterior “Ato
Unico da Administradora”, celebrado em 21 de dezembro de
2021 e registrado na CVM em 21 de dezembro de 2021.

Instrumento de
Constituicao do
Fundo

significa o “Instrumento de Constituicao do Bradesco Explorer
Private Equity Fundo do Investimento em Participacdes
Multiestratégia”, datado de 01 de setembro de 2021, conforme
alterado, que aprovou a constituigdo do Fundo. A versdo vigente
do Regulamento foi aprovada por meio de “Ato Unico da
Administradora”, celebrado em 14 de fevereiro de 2022 e
registrado perante a CVM em 16 de fevereiro de 2022.

Investidores

significam os Investidores Qualificados que se proponham a
realizar investimentos no Fundo no ambito da Oferta.




Investidor
Qualificado

significam os investidores definidos no Artigo 12 da Resolugao
CVM 30.

Investimentos no
Exterior

significam os FIP que tenham em sua denominagdao o sufixo
“Investimento no Exterior” e ativos no exterior, desde que
atendam as disposicdes do Regulamento e do Artigo 12, §6°, da
Instrugdo CVM 578

IOF

significa o imposto sobre operagées de crédito, cambio e seguro
ou relativas a titulos ou valores mobilidrios previsto no Artigo
153, inciso V, da Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado pela
legislacdo complementar.

IPCA

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo do
20 (segundo) més imediatamente anterior ao més de referéncia,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
gualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuragao e calculo semelhante.

IR

significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no Artigo 153, inciso III, da Constituicdo
Federal de 1988 e disciplinado pela legislagdo complementar.

Justa Causa

significa exclusivamente com relacdo a Gestora, a pratica ou
constatacdo dos seguintes atos ou situacdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo no
desempenho de suas respectivas funcdes, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos do Regulamento; (ii)
comprovada fraude no cumprimento de suas obrigacdes nos
termos do Regulamento; (iii) descredenciamento da Gestora
para o exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores
mobiliarios, (iv) comprovada pratica de atos contra a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, ou de atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem” de dinheiro ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, identificados pela Lei no
9.613/98, conforme o caso, em quaisquer das hipoteses “(i)” a
“(iv)” acima, apds decisdo final e irrecorrivel, judicial,
administrativa ou arbitral, sendo certo que, no caso descrito no
item “(iii)”, serd considerada uma decisdo final e irrecorrivel
aquela proferida pelo Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional.

Lei da Liberdade
Econdmica

significa a Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, que
alterou o Codigo Civil e outras normas com o objetivo de facilitar
a realizagdo de negdcios no Brasil.

Mecanismo de
Controle de
Chamadas de Capital

significa 0 mecanismo por meio do qual cada Chamada de
Capital destinada aos Cotistas detentores de Cotas Classe A sera
atendida, mediante o resgate, autorizado previamente, das
cotas por esses detidas no FIC-RF, conforme descrito no item
5.10, na pagina 40 deste Prospecto.

Montante Total da
Oferta

significa a subscricdo da quantidade de, inicialmente, 250.000
(duzentos e cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante total
de, inicialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais.

Montante Minimo da
Oferta

significa a subscricdo da quantidade minima de 50.000
(cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) com base no
Preco de Emissao, para a manutencdo da Oferta.

Oferta

significa a distribuicdo publica de Cotas da 22 Emissao do Fundo,
nos termos deste Prospecto, realizada nos termos da Instrugdo
CVM 400.




Oferta Publica

significa uma oferta publica de Cotas realizada nos termos da
Instrugao CVM 400.

Oferta Restrita

significa a distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocacgao de Cotas do Fundo, realizada nos termos da Instrugdo
CVM 476.

Opgcao de Lote
Adicional

significa a possibilidade de, em caso de excesso de demanda
pelas Cotas no ambito da 22 Emissdo, a exclusivo critério da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, mediante
deliberacdo da Administradora, distribuir um volume adicional
de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada, sem a necessidade de nova aprovacdo ou
novo registro perante a CVM, nos termos do Artigo 14, §29, da
Instrugao CVM n© 400.

As Cotas decorrentes da Opgao de Lote Adicional poderdo ser
emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de Colocagao,
nas mesmas condicdes das Cotas inicialmente ofertadas no
ambito da Oferta, sendo que a distribuicdo das Cotas Adicionais
também sera conduzida sob regime de melhores esforgos de
colocagdo, sob a lideranca do Coordenador Lider.

Outros Ativos

significa, em conjunto, (i) titulos de emissao do Tesouro
Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de instituicdes
financeiras, inclusive aqueles emitidos pela Administradora,
Gestora, Custodiante e/ou por suas sociedades ligadas; (iii)
operacdes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo
especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de
fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
Custodiante e/ou suas sociedades ligadas.

Participantes
Especiais

significa as instituicbes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios que aderiram ao Contrato de
Distribuicdo, mediante celebracdo de termo de adesdao ao
contrato de distribuicao.

Patrimonio Inicial
Minimo

significa o patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para
funcionamento do Fundo, no valor de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Patrimonio Liquido

significa o patriménio liquido do Fundo, constituido pelo
resultado da soma do disponivel, do valor da Carteira e dos
valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Pedido de Reserva

significa o pedido, feito por meio de formuldrio especifico,
celebrado em carater irrevogdvel e irretratdvel, exceto nas
circunstancias ali previstas, por meio do qual cada Investidor,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, realizou
reservas em relacdo as Cotas da 22 Emissao ofertadas, durante
o Periodo de Reserva, observada a Aplicacdo Minima Inicial, bem
como atestou sua condigao de Investidor Qualificado e se é ou
nao Pessoa Vinculada.

Adicionalmente, nos termos da Deliberacao CVM 860, o Pedido
de Reserva contém (i) as condicbes de subscricdo e
integralizacdo das Cotas, (ii) as condicGes de eficacia de sua
ordem e aceitagdo da Oferta diante da possibilidade de
Distribuicdo Parcial da Oferta, (iii) possibilita a identificacdo dos
Investidores da sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada (iv)
termo de obtencdo de cdpia deste Prospecto, e (v) modelo da
procuracao para aprovacdo de aquisicoes em conflito de
interesses, conforme prevista no item 5.17 deste Prospecto.




Periodo de Colocacdo

significa o periodo de 6 (seis) meses a contar do Anuncio de
Inicio da Oferta, em conformidade com o previsto nos artigos 52
e 54-A da Instrugcdo CVM 400, durante o qual o Coordenador
Lider realizara a colocacdo das Cotas da 2@ Emissdo, conforme
previsto no item “Sumario das caracteristicas da Oferta”, a partir
da pagina 13 deste Prospecto. A distribuicdo das Cotas sera
encerrada na data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento,
a qual devera ocorrer até 6 (seis) meses apos a divulgacdo do
Anuncio de Inicio.

Periodo de
Desinvestimento

significa o perjodo de desinvestimento do Fundo, que se iniciara no
primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento.

Periodo de
Investimento

significa o periodo de 3 (trés) anos contados da Data de Inicio
do Fundo para a realizagdo de investimentos pelo Fundo nos
Ativos Alvo e/ou nos Ativos Investidos, nos termos do
Regulamento, podendo seu término ser (i) prorrogado por 1
(um) periodo de 1 (um) ano mediante determinacdo da Gestora,
na forma do Artigo 189, XI do Regulamento, ou (ii) antecipado,
a exclusivo critério da Gestora.

Periodo de Reserva

significa o periodo descrito no item “Sumario das caracteristicas
da Oferta”, a partir da pagina 13 deste Prospecto, durante o qual
os Investidores realizaram os seus Pedidos de Reserva.

Pessoas Vinculadas

significa, para os fins desta Oferta, os Investidores que sejam
nos termos do Artigo 29, inciso XII, da Resolugao CVM n© 35, de
26 de maio de 2021, e do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400, os
Investidores que sejam: (i) controladores ou administradores do
Fundo, da Gestora, da Administradora ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 29 grau; (ii) administradores ou controladores das Instituicdes
Intermediarias, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 29 grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle
societdario da Instituicdo Intermediaria; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicbes Intermediarias,
que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que
prestem servigos as Instituicbes Intermediarias, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Intermediarias, contrato de
prestagao de servigos diretamente relacionado a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Intermediarias ou por pessoas a elas vinculadas,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens %ii” a “v” acima; e/ou (viii) fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas
Vinculadas;

Politica de
Investimento

significa a politica de investimentos do Fundo, conforme Capitulo
V do Regulamento.

Prazo de Duragao

significa o prazo de duragdo do Fundo, que serd de 10 (dez)
anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser
prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos e adicionais de 1
(um) ano cada, mediante recomendacdao da Gestora e
deliberagdao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
Artigo 4° do Regulamento.
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Preco de Emissao

O preco de emissao, subscricao e integralizagao das Cotas da 22
Emissdo é de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da 23 Emissdo.

Procedimento de
Alocacao

significa o procedimento de coleta de intengdes de investimento
a ser conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
44 da Instrugdo CVM 400, para a verificacdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas
Cotas, considerando o Periodo de Reserva, observada a
Aplicacao Minima Inicial, para verificar se o Montante Minimo da
Oferta foi atingido, a alocagdo das Cotas da 2@ Emissao e, em
caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas Adicionais. Os Pedidos de Reserva de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdao considerados
no Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitacdo em
relagdo ao Volume Total da Oferta, observado, no entanto, que
caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito
da Oferta, os Pedidos de Reserva serao cancelados.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. PARA  MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPAGCAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
"FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
"PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA"
NA PAGINA 64 DESTE PROSPECTO.

Prospecto

significa, alternativamente, este Prospecto Definitivo e o
Prospecto Preliminar.

Prospecto Definitivo

significa este “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das
Cotas da 22 Emissao do Bradesco Explorer Private Equity Fundo
de Investimento em Participacdes Multiestratégia”.

Prospecto Preliminar

significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica das
Cotas da 22 Emissao do Bradesco Explorer Private Equity Fundo
de Investimento em Participacdes Multiestratégia”.

Regulamento

significa o regulamento do Fundo.

Resolugdao CVM 30

significa a Resolucao n° 30, de 11 de maio de 2021, editada pela
CVM, que dispOe sobre o dever de verificacdo da adequacgao dos
produtos, servicos e operagoes ao perfil do cliente, revogando a
Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013 a partir de
19 de junho de 2021.

Retorno Preferencial

significa o retorno preferencial alvo do Fundo, correspondente a
variacao do IPCA acrescida de 6% (seis por cento) ao ano sobre
os valores integralizados por cada Cotista do Fundo, considerado
exclusivamente para fins da apuragao da Taxa de Performance.

Suplemento

significa cada suplemento do Regulamento, os quais serao
oportunamente consolidados para descrever as caracteristicas
especificas de cada emissao de Cotas, cujos termos e condicdes
serao estabelecidos de acordo com o modelo constante no
Regulamento.

Taxa de
Administracao

Durante todo o Prazo de Duragdo, o Fundo pagara a titulo de
taxa de administragdo, que compreendera as remuneracdes da
Administradora, do Custodiante e da Gestora, o valor
correspondente a:

1. durante o Periodo de Investimento: 1,15 % (um inteiro e
quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Capital Subscrito; e




II. durante o Periodo de Desinvestimento: 1,15 % (um inteiro
e quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre o
Patrimonio Liquido durante o primeiro ano do Periodo de
Desinvestimento, sendo que a cada ano subsequente ao
primeiro ano do Periodo de Desinvestimento, a Taxa de
Administracdo sera reduzida em 0,10% (dez centésimos
por cento).

A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensalmente,
até o 2° (segundo) Dia Util do mé&s posterior ao més a que se
referir, a partir da Data de Inicio do Fundo, observado o
pagamento do valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e
vinco mil reais).

O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo sera
atualizado anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela
variacao positiva do IPCA.

A Taxa de Administracdo engloba os servicos prestados pela
Administradora, pelo Custodiante e pela Gestora, tais como
previstos no presente Regulamento, bem como os servigcos de
contabilidade e escrituracdo, que poderdo ser prestados
diretamente pela Administradora ou subcontratados junto a
terceiros. Pelos servicos de custddia e tesouraria dos valores
mobilidrios e Outros Ativos, o Custodiante fara jus a
remuneracdo correspondente a, no maximo, 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio
Liguido.

Taxa de Performance

Por sua atuacdo como gestora de recursos do Fundo e sem
prejuizo da Taxa de Administracdo, a Gestora fard jus a uma
taxa de performance, calculada e provisionada conforme abaixo:

1. Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as
Distribuigdes serdo integralmente destinadas aos Cotistas,
pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de
cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o
valor correspondente a 100% (cem por cento) do
respectivo Capital Integralizado;

II. Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribuigdes
serdao integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada
Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor
correspondente ao respectivo Retorno Preferencial;

III. Catch Up: uma vez atendido o disposto nos incisos I e II
acima, 100% (cem por cento) das Distribuicdes serao
destinadas a Gestora (Catch-Up), até que a Gestora tenha
recebido o valor correspondente a 10% (dez por cento) do
montante indicado no inciso II acima;

IV. Divisdo 90/10: apds os pagamentos descritos nos incisos
0 a 0 acima, qualquer Distribuicdo sera alocada de forma
pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital
Integralizado por cada Cotista: (a) 10% (dez por cento)
das Distribuicdes para a Gestora; e (b) a 90% (noventa
por cento) das Distribuicbes para os Cotistas.

Taxa de Performance
Antecipada

Na hipotese de (i) destituicdo sem Justa Causa da Gestora; ou
(ii) deliberagao de fusdo, liquidacao, cisdo ou incorporacao do
Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da
Gestora, sera devida a Gestora uma taxa de performance
calculada de acordo com a seguinte formula:

TPA = 10% x [(VPL + A) - CIA]
Onde:
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TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida a Gestora na
data de sua efetiva substituicao sem Justa Causa; ou da
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a
fusdo, cisdo ou incorporacdo do Fundo, em moeda corrente
nacional e/ou em valores mobiliarios e/ou Outros Ativos;

VPL = valor do patrimoénio liquido do Fundo, proporcional a
participacdo detida por cada Cotista, apurado no 5° (quinto) Dia
Util anterior & data de deliberacdo da destituicdo da Gestora,
sem Justa Causa ou da deliberagdo de fusdo, cisao ou
incorporacao do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas;

A = somatorio de eventuais valores Distribuidos a cada Cotista
a titulo de amortizacdo de suas Cotas desde a data de
constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data
de deliberagdao da destituicdo da Gestora, sem Justa Causa; ou
deliberacao de fusdo, cisao ou incorporacdo do Fundo pela
Assembleia Geral de Cotistas, valores estes devidamente
corrigidos pelo Retorno Preferencial;

CIA = Capital Integralizado por cada Cotista, corrigido pelo
Retorno Preferencial a partir da data de cada integralizacdo de
Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo
da destituicdo da Gestora, sem Justa Causa; ou aprovacdo da
deliberacao de fusdo, cisdao ou incorporacdao do Fundo pela
Assembleia Geral de Cotistas.

A Gestora nao fara jus ao recebimento de qualquer Taxa de
Performance nos casos de destituicdo com Justa Causa.

Tributos

significam quaisquer tributos, incluindo impostos, contribuicdes
e taxas, bem como quaisquer outros encargos, inclusive em
decorréncia de majoracdo de aliquota ou base de calculo, com
fulcro em norma legal ou regulamentar.
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2. SUMARIO DA OFERTA

2.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario nao contém todas as informacdes que os Investidores devem considerar
antes de adquirir as Cotas da 22 Emissdo. Os Investidores devem ler este Prospecto na
integra, incluindo seus Anexos e as informagdes contidas na segdo “Fatores de Risco” na

pagina 55 e seguintes deste Prospecto antes de tomar uma decisdo de investimento.

Emissor

Bradesco Explorer Private Equity Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia.

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.

Aprovacao da Oferta

A 22 Emissao, a Oferta e o Preco de Emissao foram aprovados
pela Administradora por meio dos Instrumentos de
Aprovacdo da Oferta.

Publico-Alvo

A Oferta serd destinada aos Investidores Qualificados que se
proponham a realizar investimentos no Fundo no ambito da
Oferta, conforme definidos no Artigo 12 da Resolucao CVM
30, que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede,
conforme o caso, no Brasil.

Montante Total da
Oferta

Inicialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais.

NUmero de Séries

Série Unica.

Classe das Cotas

Classe A.

Montante Minimo da
Oferta

Subscricao da quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil)
Cotas da 22 Emissdo, totalizando o montante minimo de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com base no
Preco de Emissdo, para a manutencao da Oferta.

Quantidade de Cotas

Até 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Cotas da 2@ Emissao,
sem considerar as Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais

O montante correspondente a até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Cotas da 22 Emissao inicialmente ofertada
pelo Fundo. As Cotas Adicionais poderdao ser emitidas pelo
Fundo, nas mesmas condicdes das Cotas da 22 Emissdo, a
exclusivo critério da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider, mediante deliberagao da Administradora,
nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400. A
emissdo de Cotas Adicionais independe de novo pedido de
registro da oferta a CVM e ndo resultard na modificagdo dos
termos da emissao e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob o regime de melhores
esforgos de colocacgao.

Preco de Emissao

O Prego de emissdo, subscrigdo e integralizacdo das Cotas da
23 Emissdo é de R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota da 22
Emissao.

Distribuigao Parcial

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas da 2@ Emissao
inicialmente ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400, desde que atingido o Montante Minimo da
Oferta. Nessa hipdtese, o Coordenador Lider, em comum
acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Cotas da
22 Emissao que nao forem efetivamente subscritas deverao ser
canceladas pela Administradora.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas da 2@ Emissao
no Periodo de Colocacdo, puderam optar por condicionar sua
adesdo a Oferta, no Pedido de Reserva, a colocacdo (i) do
Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior
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gue o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor indicou se
pretende receber (1) a totalidade das Cotas da 2@ Emissao
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao
entre o numero de Cotas da 22 Emissdo efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas da 22 Emissao originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse
do Investidor em receber a totalidade das Cotas da 22 Emissao
objeto do Pedido de Reserva.

Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco
“Risco de Distribuicao Parcial e nao colocacao do
Montante Minimo da Oferta” na pagina 64 deste
Prospecto.

Cancelamento da Oferta

Caso ndo ocorra a colocagdao de Cotas da 22 Emissao
correspondentes ao Montante Minimo da Oferta, a Oferta
sera cancelada e todos os Pedidos de Reserva serdo
cancelados devendo, as Instituicdes Intermediarias e o
Fundo, por meio da Administradora, comunicar tal evento aos
Investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante
divulgacdo de comunicado ao mercado.

Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco
“Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta” na
pagina 64 deste Prospecto.

Tipo de Fundo e Prazo
de Duracgao

Fundo de investimento em participacdes classificado na
categoria Multiestratégia, constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo de 10 (dez) anos,
contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado
por 2 (dois) periodos consecutivos e adicionais de 1 (um) ano
cada, mediante recomendacao da Gestora e deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Forma de Distribuicao

Distribuigdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400.

Tipo de Distribuicao

Primaria.

Negociacao de Cotas

As Cotas nao serdao negociadas em bolsa de valores ou em
sistema de mercado de balcdo. As Cotas poderdo vir a ser
negociadas em bolsa de valores ou mercado organizado,
além de poderem ser negociadas pelos Cotistas, desde que
sejam observadas as disposicdes do Regulamento, conforme
descritas neste Prospecto e, enquanto ndo negociadas em
mercado organizado, haja aprovacdo prévia, por escrito, da
Administradora e da Gestora.

Procedimentos para
Subscricao e
Integralizacao de Cotas

A subscrigao, pelos Investidores, das Cotas da 2@ Emissao no
ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital,
eletrénica ou fisica (i) de Compromisso de Investimento e de
Boletim de Subscricdo, por meio do qual se comprometer3,
de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas da
28 Emissdo por ele subscritas em Chamadas de Capital, nos
termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento e
do Boletim de Subscricao; e (ii) do termo de adesdao ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar
que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposicbes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores
de risco. Tais documentos, bem como outros necessarios a
subscricdo do Investidor, poderao ser assinados pelas
Instituicdes Intermediarias, conforme poderes outorgados
pelos Investidores a respectiva Instituicdo Intermediaria, por
meio de procuragdo com poderes especificos, cujo modelo foi
apresentado anexo ao Pedido de Reserva.
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As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas atestaram esta
condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva e
deverdo confirma-la no ato de sua subscricdo por meio do
Boletim de Subscricao.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio
da assinatura do Pedido de Reserva, foram convidados, mas
nao obrigados, a outorgar, de forma digital, procuragao,
conforme modelo constante do respectivo Pedido de Reserva,
para fins de deliberagdo, em Assembleia Geral de Cotistas,
quanto a aquisicdo, pelo Fundo, de cotas de fundos de
investimentos (i) geridos pela Gestora e/ou suas partes
relacionadas, bem como por sociedade integrante do mesmo
grupo econ0mico da Gestora e que venha a substitui-la na
qualidade de gestora de recursos do fundo e/ou por
sociedades integrantes do grupo econdomico da gestora de
recursos substituta, e/ou (ii) administrados fiduciariamente
pela Administradora ou por entidade que venha a substitui-
la, no ambito dos quais o respectivo administrador ndo tenha
discricionariedade com relacdo a analise e selecdo dos ativos
a serem investidos; com validade de 120 (cento e vinte) dias
a contar da data de assinatura ou até o encerramento da
Assembleia de Cotistas referida no item 5.15 abaixo, o que
ocorrer primeiro; sem a necessidade de aprovacdo especifica
para cada aquisicdo a ser realizada, conforme exigido pelo
artigo 44 da Instrucdo CVM 578. A outorga da procuracdo é
facultativa e dada sob a condicdo suspensiva, nos termos do
artigo 125 do Cdédigo Civil, de que os Investidores se tornem
e mantenham a qualidade de Cotista do Fundo na data de
realizacao da assembleia geral de cotistas que deliberar sobre
o conflito de interesses. Os Investidores poderao, a qualquer
tempo e a seu exclusivo critério, até a data da assembleia,
revogar a procuracao unilateralmente ou instruir os
outorgados a votar contrariamente a matéria objeto de
deliberacao, conforme especificado no modelo anexo ao
Pedido de Reserva.

As Cotas da 22 Emissao serao integralizadas no Fundo na data
que vier a ser estabelecida em cada Chamada de Capital, pelo
Preco de Emissdo, mediante transferéncia eletronica
disponivel (TED, DOC), ou qualquer outro instrumento de
transferéncia autorizado pelo Banco Central do Brasil,
devendo ser observado o item 5.10 “"Mecanismo de Controle
de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A”, exceto no
caso de insuficiéncia dos recursos disponibilizados no FIC-RF,
conforme previsto no item 5.10.5, hipétese em que o Cotista
podera integralizar os recursos diretamente, em atendimento
a Chamada de Capital, para complementar com os recursos
disponiveis no FIC-RF.

Na Data de Liquidacdo cada Investidor disponibilizara
recursos em montante correspondente a totalidade do capital
subscrito pelo respectivo Investidor, em moeda corrente
nacional, que serdo aplicados no FIC-RF até que seja
realizada uma Chamada de Capital, sujeitando-se aos termos
e condigOes estabelecidos no regulamento do FIC-RF e termo
de adesao ao regulamento do FIC-RF. Ainda, o Investidor
devera, conforme previsto no respectivo Compromisso de
Investimento, conceder autorizagao prévia para que, em seu
nome, seja realizado o resgate das cotas do FIC-RF do
Cotista, sendo o montante resgatado transferido diretamente
para a conta corrente do Bradesco Explorer FIP, em montante
suficiente para atendimento a respectiva Chamada de Capital
realizada pela Administradora do Fundo, inclusive durante o
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Periodo de Desinvestimento, independentemente de
qualquer autorizagdao ou ordem adicional de cada Cotista, ou
de deliberagdao ou autorizagdo prévia da Assembleia Geral
de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do
FIC-RF.

Para maiores informacdes, veja item 5.10 “Mecanismo de
Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A",
na pagina 40 deste Prospecto.

Assembleia de Conflito
de Interesse

Apos a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, a
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, convocara
Assembleia Geral de Cotistas a fim de deliberar sobre a
autorizagdo para que a Gestora, em nome do Fundo,
mediante o atendimento das condicbes descritas na
procuracao referida no item 5.15.1 deste Prospecto, possa
em nome do Fundo, investir em Fundos Alvo: (i) geridos pela
Gestora e/ou suas partes relacionadas, bem como por
sociedade integrante do mesmo grupo econdmico da Gestora
e que venha a substitui-la na qualidade de gestora de
recursos do fundo e/ou por sociedades integrantes do grupo
econOmico da gestora de recursos substituta, e/ou (ii)
administrados fiduciariamente pela Administradora ou por
entidade que venha a substitui-la, no ambito dos quais o
respectivo administrador ndo tenha discricionariedade com
relacdo a andlise e selecdo dos ativos a serem investidos;
com validade de 120 (cento e vinte) dias a contar da data de
assinatura ou até o encerramento da Assembleia de Cotistas
referida no item 5.15 deste Prospecto, o que ocorrer
primeiro; sem a necessidade de aprovacdo especifica para
cada aquisicao a ser realizada, conforme exigido pelo artigo
44 da Instrucdo CVM 578.

Os investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” acima, por
se tratar de operacdes com partes relacionadas, sdo
considerados situacbes de potencial conflito de interesses,
nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM 578. A realizacao
dos investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” dependera
de aprovacgao de Cotistas representando, no minimo, maioria
dos votos das Cotas subscritas.

Os Investidores que efetivamente subscreverem suas Cotas
poderao votar a favor, contra ou se abster de votar em
relacdo a possibilidade de realizagdo dos investimentos
descritos nos itens “(i)” e “(ii)” acima, sendo que tal matéria
sera colocada em pauta no dmbito da Assembleia Geral de
Cotistas referida neste item. Para viabilizar o exercicio do
direito de voto e observados os requisitos do item 28 do
Oficio-Circular n°® 1/2020-CVM/SRE, os Investidores que
assim desejarem puderam, de forma facultativa, por meio
digital, outorgar poderes especificos a procurador a ser
constituido nos termos da procuragao referida no item 5.15.1
deste Prospecto, para que vote em seu nome no dmbito da
Assembleia Geral de Cotistas referida neste item, seja para
aprovar, rejeitar e/ou se abster de votar em relagdo a
matéria em pauta. E possivel que, posteriormente & Oferta,
seja necessaria a ratificacdo de tal aprovacdo em Assembleia
Geral de Cotistas.

Adicionalmente, se ndo aprovada a realizagdo dos
investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” no item 5.15
deste Prospecto, a Administradora, em comum acordo com a
Gestora, podera convocar nova Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar acerca da eventual liguidacao do Fundo, sendo
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que, se aprovada, os recursos integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, calculados pro
rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, com deducao,
se for o caso, dos valores relativos aos Tributos incidentes,
se a aliquota for superior a zero, nos termos deste Prospecto
e do Regulamento, o que podera afetar negativamente os
Cotistas.

Poderd ser necessario que os Investidores subscritores de
Cotas Classe A ratifiquem eventual aquisicdo pelo Fundo de
Fundos Alvo que se enquadrem nos estritos termos da
procuracdao mencionada neste item, em razao de eventual
aquisicao ter sido realizada anteriormente a Assembleia Geral
de Cotistas.

Para maiores informagoes acerca da nao aprovacao
das matérias da ordem do dia da Assembleia Geral de
Cotistas referida neste item, vide Fator de Risco "Risco
de ndo aprovacao de conflito de interesses”, na pagina
66 deste Prospecto.

Procuracgao de Conflito
de Interesse

A procuracao de conflito de interesses referida no item
Assembleia de Conflito de Interesse acima (i) sera facultativa
e dada sob a condicao suspensiva, nos termos do artigo 125
do Codigo Civil, de que o Investidor se torne e mantenha a
gualidade de Cotista do Fundo na data de realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas referida no item 5.15 deste
Prospecto, (ii) se encontra anexa aos respectivos Pedidos de
Reserva, e (iii) valida pelo prazo de 120 (cento e vinte) dias
a contar da data de assinatura ou até o encerramento da
Assembleia de Cotistas referida no item 5.15 deste
Prospecto, o que ocorrer primeiro, sendo vedado o seu
substabelecimento.

Em que pese a disponibilizagdao da procuracao acima
referida, a Administradora e a Gestora destacam a
importancia da participacdao dos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas.

A outorga de poderes especificos por meio da
procuracao referida no item 5.15 deste Prospecto, caso
formalizada, podera ser revogada e cancelada,
unilateralmente pelo respectivo Investidor, até o
momento de realizagdo da Assembleia Geral de
Cotistas referida no item 5.15 deste Prospecto,
mediante (i) envio de correio eletronico (e-mail) ao
Administrador com o assunto "“Revogacido de
Procuracao” - (Bradesco Explorer FIP)” ao endereco
eletronico dac.admfid@bradesco.com.br, com coépia
para (a) o Gestor, no endereco eletronico

produtoseestruturados@bram.bradesco.com.br e
regulatorio@bram.bradesco.com.br, e (b) os
outorgados, no endereco eletronico

contato@alfm.adv.br; ou, conforme aplicavel (ii)
comparecimento pelo Cotista a referida assembleia
para exercicio do seu voto.

Para maiores informagoes acerca da nao aprovacao
das matérias da ordem do dia da Assembleia Geral de
Cotistas referida neste item, vide Fator de Risco "Risco
de ndo aprovacao de conflito de interesses”, na pagina
66 deste Prospecto.
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Periodo de Colocacdo

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto nos
artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM 400, durante o qual as
Instituicdes Intermediarias realizardao a colocacao das Cotas,
conforme previsto no item “Sumario das Caracteristicas da
Oferta”, a partir da pagina 13 deste Prospecto.

A distribuicdo das Cotas sera encerrada na data de divulgacdo
do Anlncio de Encerramento, a qual deverd ocorrer até 6
(seis) meses apds a divulgacdo do Anudncio de Inicio.

Vedacao de Colocacgao
de Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Cotas da 2@ Emissdo objeto da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), nao sera
permitida a colocacdo de Cotas da 22 Emissao a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos
do Artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS DA 22
EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO
DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 64 DESTE PROSPECTO.

Regime de Distribuicgao
das Cotas

As Cotas da 22 Emissao objeto da Oferta (inclusive as Cotas
Adicionais, conforme aplicavel) serdo distribuidas sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo.

Procedimento de
Distribuicao

As Cotas da 22 Emissdo serdao objeto de distribuicdo publica
primaria, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo,
com a intermediagdo das InstituicGes Intermediarias,
utilizando-se o procedimento previsto no Artigo 33, §39, da
Instrugao CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado
pelo Coordenador Lider, nos termos deste Prospecto. Sem
prejuizo do Periodo de Reserva, a distribuicdo publica das
Cotas da 22 Emissao tera inicio apos (i) a obtencao do registro
da Oferta na CVM; (ii) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo aos Investidores; e (iii) a divulgacdo do Anuncio de
Inicio, sendo encerrada na data de divulgagao do Anuncio de
Encerramento.

Para maiores informagoes sobre o plano de distribuicao,
veja a Secdo “'5.12.Plano de distribuicio”, na pagina 43
deste Prospecto.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em
investir nas Cotas realizou a sua reserva para subscrigao de
Cotas junto as Instituigdes Intermediarias, durante o Periodo
de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, em
carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas hipdteses
permitidas pela Instrugdao CVM 400, observada a Aplicagao
Minima Inicial. Neste sentido, foi admitido o recebimento de
Pedidos de Reserva para subscricdo das Cotas da 22 Emissao,
0s quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o
inicio do Periodo de Colocacgdo, nos termos do Artigo 45 da
Instrugcdao CVM 400. O recebimento de Pedidos de Reservas
ocorreu ao longo do Periodo de Reserva.
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Adicionalmente, nos termos da Deliberacao CVM 860, o
Pedido de Reserva contém (i) as condigdes de subscrigdo e
integralizacdo das Cotas, (ii) as condigdes de eficacia de
sua ordem e aceitacao da Oferta diante da possibilidade de
Distribuicdo Parcial da Oferta, (iii) possibilita a
identificagcdo dos Investidores da sua qualidade ou ndo de
Pessoa Vinculada (iv) termo de obtencdo de cépia deste
Prospecto, e (v) modelo da procuragao para aprovagao de
aquisicoes em conflito de interesses, conforme prevista no
item 5.17 deste Prospecto.

Periodo de Reserva

O periodo compreendido entre o dia de 03 de marco de 2022
(inclusive) e o dia 27 de abril de 2022 (inclusive).

Alteracgao das
circunstancias,
revogacao ou
modificacao

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora,
poderda requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar
a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, nos
termos do artigo 25, caput, da Instrucao CVM 400.

O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido
caso ndo haja manifestacao da CVM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na
CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, em comum acordo com
a Gestora, podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim
de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores ou
a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo
Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 39, da Instrucdo
CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por
iniciativa proépria da CVM ou a requerimento da Gestora.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagao anteriores ou
posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes,
conforme o detalhado abaixo, sendo que os Investidores que
aderiram a Oferta deverdo ser restituidos integralmente. A
modificacdo ou revogacdo da Oferta deverd ser
imediatamente comunicada aos Investidores pelas
Instituicdes Intermediarias, e divulgada por meio de anuncio
de retificagdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores das Instituicbes Intermediarias, da
Administradora e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a
divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de
acordo com o artigo 27 da Instrugao CVM 400.

As Instituicbes Intermedidrias deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de
Reserva, de que o potencial Investidor estad ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicdes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicagéo
gue lhes for encaminhada diretamente pelas Instituigdes
Intermediarias e que informara sobre a modificacdo da
Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de retificacdo, seu
interesse em manter seus Pedidos de Reserva. Em caso de
siléncio, serd presumido que os Investidores silentes
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pretendem manter a declaragao de aceitagao. As Instituicdes
Intermediarias deverdo acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem
conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

Suspensao ou
Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400, a CVM (i)
poderda suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (a) esteja se processando em condicoes diversas das
constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (b)
tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da
CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando
verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

As Instituicdes Intermedidrias deverdao comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a
Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a Instituigdo Intermediaria até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada
a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagao, o interesse do Investidor silente em n&o
revogar sua aceitacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrucao CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, ou (iii) o
Contrato de Distribuicdao seja resilido, nos termos avengados
em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo
cancelados e as InstituicGes Intermediarias comunicardo ao
Investidor o cancelamento da Oferta.

Em qualquer hipotese, a revogagao da Oferta torna ineficaz
a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
caso em que todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados
e as InstituicGes Intermediarias, por meio da Administradora,
comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante divulgacao de comunicado ao
mercado.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacdo da
aceitacao da Oferta pelo Investidor, fundamentada nas
hipoteses previstas neste Prospecto, devem ser enviadas por
escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituigdo
Intermedidria ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada a Instituicdo Intermediaria.

Para mais informagoes veja a secao "Fatores de Risco",
em especial o Fator de Risco "Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta” na pagina 64 deste
Prospecto.

Inadequacao do
Investimento no Fundo

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA SECAO 0 DESTE
PROSPECTO, O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE
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INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO PODEM SER
RESGATADAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA LIQUIDACAO.
OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS
COTAS, OBSERVADAS AS DISPOSIGCOES DO REGULAMENTO
DO FUNDO.

Os Investidores devem ler atentamente a segdo “Fatores de
Risco” a partir da pagina 55 deste Prospecto antes da tomada
de decisdo de investimento, para a melhor verificagdo dos
riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento
nas Cotas da 22 Emissdo.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA EM SEUS
INVESTIMENTOS TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES NAO
PODEM SER RESGATADAS. OS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS,
OBSERVADAS AS DISPOSIGOES DO REGULAMENTO DO
FUNDO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR
LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

Fatores de Risco

LEIA ESTE PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE
RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 55 DESTE
PROSPECTO PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO
DE INVESTIMENTO.
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3. SUMARIO DO FUNDO

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO
NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

3.1. Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento em participagdes e, portanto, constituido sob a forma
de condominio fechado, o que significa que as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate, salvo
nas hipoteses de liquidagdo do Fundo. Para mais informacoes veja a secdo “Fatores de Risco”,
na pagina 55 deste Prospecto.

3.2. Regras Aplicaveis

O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a
1.368-F do Codigo Civil e na Instrugdo CVM 578, bem como nas demais disposicoes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

3.3. Prazo de Duracao

O Fundo tera Prazo de Duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio do Fundo,
podendo ser prorrogado por 2 (dois) periodos consecutivos e adicionais de 1 (um) ano cada,
mediante recomendacao da Gestora e deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

3.4. Publico-Alvo

O Fundo destina-se a participacdo de Investidores Qualificados que se proponham a realizar
investimentos no Fundo no dmbito da Oferta, conforme definidos no Artigo 12 da Resolugdo
CVM 30, que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil.

E permitido & Administradora, a Gestora e a instituicdo responsavel pela distribuicdo das Cotas
do Fundo ou partes a elas relacionadas adquirir Cotas de emissdo do Fundo.

3.5. Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é buscar a obtencdo de ganhos de capital mediante a valorizagdo das
Cotas do Fundo, por meio da aplicacdo em Ativos Investidos, observada a Politica de
Investimento.

3.6. Politica de Investimento

Serdo alvo de investimento pelo Fundo determinados Ativos Alvo a serem selecionados pela
Gestora, de diferentes classificacdes e com politicas de investimento ou objeto social variados,
incluindo, mas ndo se limitando a, Ativos Alvo com foco em private equity, venture capital e
impacto, podendo o investimento pelo Fundo ser realizado no ambito dos mercados primario
e/ou secundario, ou, ainda, coinvestimento, sem o compromisso de concentragdao em nenhum
segmento em especifico. A Politica de Investimento do Fundo observara os limites e condicbes
abaixo:

1. Composicao e Diversificacao da Carteira: no minimo 90% (noventa por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo devera ser aplicado em Ativos Alvo, observado o disposto
abaixo quanto ao prazo de aplicagcdo dos recursos e forma de calculo;

II. Investimento em Fundos Alvo: o Fundo podera investir em cotas de diferentes
Fundos Alvo, incluindo, mas nao se limitando, Fundos Alvo administrados e/ou geridos
pela Administradora, pela Gestora e/ou partes a elas relacionadas, desde que
observado o limite de:

a) até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito do Fundo por Fundo Alvo,
calculado no momento do investimento; e
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b) até 25% (vinte e cinco por cento) do capital subscrito de qualquer Fundo Alvo,
devendo tal percentual ser considerado no nivel do fundo master, nas hipdteses
em que o Fundo Alvo fizer parte de estrutura master-feeder, sendo certo que o
limitador desta alinea (b) ndo se aplicard no ambito de operacbes de
coinvestimento pelo Fundo.

III. Outros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo
podera ser aplicado em Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar
novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos.

IV. Investimentos no Exterior: o Fundo poderd, observadas as disposicbes da
regulamentacdo vigente, investir até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito em
cotas de FIP que tenham em sua denominacgao o sufixo “Investimento no Exterior”
e/ou, ainda, direta ou indiretamente, ativos no exterior, desde que atendam as
disposicbes do Regulamento e do Artigo 12, §69, da Instrugao CVM 578;

V. Derivativos: é vedada ao Fundo a realizagdo de operagGes com derivativos, exceto
quando tais operacbes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao do
Patriménio Liquido do Fundo ou envolverem opgdes de compra ou venda de Ativos
Alvo e Ativos Investidos com o propésito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Investidos com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de Ativos Investidos;
ou

b) alienar referidos Ativos Investidos no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

VI. Participacao Reciproca em Fundos Alvo: é vedada a aplicacdo em cotas de Fundos
Alvo que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo; e

VII. Coinvestimento nos Ativos Alvo: para fins do Artigo 10, §19, V, do Anexo V, do
Codigo ART ANBIMA, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar
conveniente, observada a regulamentacao aplicavel, oferecer eventuais oportunidades
de coinvestimento nos Ativos Alvo aos Cotistas, as Pessoas que detenham Cotas de
forma indireta e/ou a outros veiculos administrados e/ou geridos pela Administradora,
pela Gestora e/ou partes a elas relacionadas. Cabera exclusivamente a Gestora avaliar
e definir as regras aplicaveis a cada coinvestimento nos Ativos Alvo.

Caberd a Gestora a responsabilidade pela verificacdo da adequagdo e manutengdo dos
percentuais de concentracdo da Carteira do Fundo estabelecidos neste Artigo.

No caso de Fundos Investidos geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou partes a elas
relacionadas, os limites estabelecidos acima deverdo ser consolidados com os dos Fundos
Investidos, conforme disposto no §19, Artigo 13, da Instrugdao CVM 578.

O limite estabelecido no inciso “I” acima (i) ndo é aplicavel durante o prazo de aplicagao dos
recursos estabelecido no caput e no inciso “I” do Artigo 12 do Regulamento, conforme
disposto no §2° do Artigo 11 da Instrucdao CVM 578, e (ii) serd calculado levando-se em
consideracao o disposto no §4° do Artigo 11 da Instrucao CVM 578.

3.6.1. Efetiva Influéncia na Definicdao da Politica Estratégica e Gestdo.

Os investimentos do Fundo deverao possibilitar a participacao do Fundo ou dos Ativos Alvo
Investidos, por intermédio da Gestora e/ou da gestora dos referidos Ativos Alvo Investidos,
no processo decisério das sociedades alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, na forma da Instrugdo CVM 578 e observadas eventuais
dispensas ali previstas.

3.7. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fracGes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo, terdo forma
nominativa e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Todas as Cotas
de uma mesma classe fardo jus a pagamentos de amortizacao em iguais condigOes.
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As Cotas terdao seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia Util, devendo
corresponder a divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas
em cada uma das Classes de Cota, depois de apropriados os encargos da respectiva Classe
de Cota, no encerramento do dia, observadas as normas contdbeis aplicaveis ao Fundo € as
disposicdes do Regulamento.

A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de depodsito, aberta
em nome de cada Cotista.

O Fundo emitira inicialmente apenas Cotas Classe A e Cotas Classe B, sendo que as novas
Classes de Cotas poderdo ser emitidas futuramente, nos termos do Regulamento e de cada
Suplemento. Observado o disposto no Artigo 43° do Regulamento, os Cotistas detentores de
Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, podendo os
respectivos Suplementos dispor acerca de diferencas de direitos politicos e econ6mico-
financeiros, tais como, sem limitacdo, a previsdao de diferentes taxas de ingresso e/ou de
distribuicdo, conforme o caso.

O Fundo emitiu inicialmente apenas Cotas Classe B, no ambito da 12 Emissdo, sendo que as
Cotas Classe B e novas Classes de Cotas ou séries poderdo vir a ser emitidas futuramente,
nos termos do Regulamento.

A integralizagdo das Cotas Classe A e Classe B do Fundo sera realizada, a critério da Gestora
e observado o disposto nos respectivos Suplementos, mediante (i) integralizacao de acordo
com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, cujos termos e condicdes estdo
descritos nos respectivos Compromissos de Investimentos, ou (ii) atendimento as Chamadas
de Capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdao da Gestora.

As Chamadas de Capital ocorrerdao no momento e nos montantes determinados pela Gestora,
nos termos do Artigo 43° do Regulamento e dos Boletins de Subscricdo, e serdo realizadas
pela Administradora de forma simultanea a todos os Cotistas, considerando a respectiva
participacao no Fundo, observado que, para quaisquer investidores que subscreverem Cotas
apos a Data de Inicio do Fundo, a Administradora, mediante orientacdo da Gestora, requerera
que tais investidores efetivem integralizacdo de Cotas no valor necessario para igualar a
proporcao do Capital Subscrito e ndo integralizado dos Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na Data de Inicio do Fundo (“Valor de Equalizacdo”). Isso significa que, a cada
Chamada de Capital, serd verificado se a razdo entre o Capital Integralizado e o Capital
Subscrito dos investidores que subscreveram Cotas apo6s Data de Inicio do Fundo é a mesma
dos Cotistas que aportaram na Data de Inicio do Fundo. Caso a razdo dos novos Cotistas seja
inferior, estes por sua vez deverdo realizar a integralizacdo de Cotas considerando o Valor de
Equalizacdo até que todos os Cotistas estejam equalizados, o que poderd ser feito em
qualquer das seguintes formas:

I. em atendimento a Chamadas de Capital realizadas pela Administradora no ato de
subscricao das Cotas; ou

II. em atendimento a Chamadas de Capital realizadas pela Administradora em momento
posterior ao ato de subscricao das Cotas.

Para fins do disposto acima, caso a Gestora opte pelo disposto no inciso II, as Chamadas de
Capital serdo realizadas de forma prioritaria aos investidores que subscreverem Cotas apos a
Data de Inicio do Fundo até atingir o Valor de Equalizacéo.

3.7.1. Negociagao no Mercado Secundario

As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, a critério da Gestora, nos termos da regulamentagdo aplicavel. Sem prejuizo,
enquanto as Cotas ndo estiverem admitidas a negociacdo em mercado organizado, toda e
qualquer transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estard sujeita a (i) observancia do
disposto no Regulamento e na regulamentacdo vigente, e (ii) aprovacdo prévia, por escrito,
da Administradora e da Gestora.
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3.7.2. Direito de Preferéncia

Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas do Fundo emitidas
dentro do limite do Capital Autorizado.

3.8. Taxa de Administracao

Durante todo o Prazo de Duragdo, o Fundo pagara a titulo de taxa de administracdo, que
compreendera as remuneragdes da Administradora, do Custodiante e da Gestora, o valor
correspondente a:

I. durante o Periodo de Investimento: 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento)
ao ano incidente sobre o Capital Subscrito; e

II. durante o Periodo de Desinvestimento: 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, durante o primeiro ano do Periodo
de Desinvestimento, sendo que a cada ano subsequente ao primeiro ano do Periodo de
Desinvestimento, a Taxa de Administracao sera reduzida em 0,10% (dez centésimos por
cento).

A Taxa de Administracdo serd apropriada e paga mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util
do més posterior ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo, observado o
pagamento do valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo sera atualizado anualmente, desde a Data
de Inicio do Fundo, pela variacdo positiva do IPCA.

A Taxa de Administracdo engloba os servicos prestados pela Administradora, pelo custodiante
e pela Gestora, tais como previstos no presente Regulamento, bem como os servicos de
contabilidade e escrituracdo, que poderao ser prestados diretamente pela Administradora ou
subcontratados junto a terceiros. Pelos servigcos de custdédia e tesouraria dos valores
mobilidrios e Outros Ativos, o Custodiante fara jus a remuneragdo correspondente a, no
maximo, 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido.

3.8.1. Remuneracao da Gestora

Sem prejuizo do disposto abaixo e no Regulamento, a Taxa de Administragao representa a
totalidade dos valores a serem pagos pelo Fundo em razao dos servicos prestados pela
Administradora, pelo Custodiante e pela Gestora, tais como previstos no Regulamento, bem
como pelos servicos de contabilidade e escrituragdo, que poderao ser prestados diretamente
pela Administradora ou subcontratados junto a terceiros.

A Administradora e a Gestora, com relagdo as suas respectivas remuneragées, podem
estabelecer que parcelas da remuneracao da administradora, da remuneracao da gestora ou
da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
que tenham sido subcontratados pela Administradora ou pela Gestora, desde que o somatério
de tais parcelas ndao exceda o montante total da Taxa de Administracdo fixada no
Regulamento.

3.9. Taxa de Performance

Por sua atuacdao como gestora de recursos do Fundo e sem prejuizo da Taxa de Administracao,
a Gestora fara jus a uma taxa de performance, calculada e provisionada conforme abaixo:

I. Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serao
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital
Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

II. Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribuicdes serao integralmente destinadas
aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até
que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao respectivo Retorno
Preferencial;
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III. Catch Up: uma vez atendido o disposto nos incisos “I” e “II"” acima, 100% (cem por
cento) das DistribuicGes serdo destinadas a Gestora (Catch-Up), até que a Gestora
tenha recebido o valor correspondente a 10% (dez por cento) do montante indicado no
inciso II acima;

IV. Divisdo 90/10: apds os pagamentos descritos nos incisos “I” a “III” acima, qualquer
Distribuicdo sera alocada de forma pro rata e proporcionalmente ao respectivo Capital
Integralizado por cada Cotista: (a) 10% (dez por cento) das Distribuicbes para a
Gestora; e (b) a 90% (noventa por cento) das Distribuicdes para os Cotistas.

3.9.1. Taxa de Performance Antecipada

Na hipdtese de (i) destituicdo sem Justa Causa da Gestora; ou (ii) deliberacdo de fusao,
liquidagdo, cisdo ou incorporacao do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia
da Gestora, sera devida a Gestora uma taxa de performance calculada de acordo com a
seguinte férmula:

TPA = 10% x [(VPL + A) - CIA]
Onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida a Gestora na data de sua efetiva substituicdo
sem Justa Causa; ou da deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a fusdo,
cisdo ou incorporacao do Fundo, em moeda corrente nacional e/ou em valores mobiliarios
e/ou Outros Ativos;

VPL = valor do patriménio liquido do Fundo, proporcional a participacdo detida por cada
Cotista, apurado no 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da destituicdo da
Gestora, sem Justa Causa ou da deliberacdo de fusao, cisdo ou incorporacao do Fundo pela
Assembleia Geral de Cotistas;

A = somatério de eventuais valores Distribuidos a cada Cotista a titulo de amortizagao de
suas Cotas desde a data de constituicdo do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data
de deliberacdo da destituicdo da Gestora, sem Justa Causa; ou deliberacdo de fusao, cisdao ou
incorporacao do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas, valores estes devidamente
corrigidos pelo Retorno Preferencial;

CIA = Capital Integralizado por cada Cotista, corrigido pelo Retorno Preferencial a partir da
data de cada integralizagdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo
da destituicdo da Gestora, sem Justa Causa; ou aprovacao da deliberacdo de fusao, cisdo ou
incorporagao do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas.

A Gestora ndo fara jus ao recebimento de qualquer Taxa de Performance nos casos de
destituicdo com Justa Causa.

3.10. Distribuicoes

Durante o Prazo de Duragdo, os recursos recebidos dos Ativos Investidos serdo distribuidos
aos Cotistas e a Gestora (as “Distribuicdes”), caso as disponibilidades do Fundo a época
permitam a respectiva Distribuicdo, apds deduzidos das despesas e encargos do Fundo e sem
prejuizo das demais obrigacGes assumidas pelo Fundo, nos termos do disposto no
Regulamento e em cada Suplemento, incluindo valores relativos a:

I. rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo relativamente aos Ativos
Investidos, incluindo, mas nao se limitando, aos desinvestimentos nos Ativos Alvo
Investidos;

II. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
III. outras receitas de qualquer natureza dos investimentos do Fundo; e

IV. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duracdo do Fundo.
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As Distribuicbes serao feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) resgate de Cotas,
quando da liquidagdo do Fundo; e (iii) pagamento de Taxa de Performance, quando devida a
Gestora.

O Fundo ndo realizard quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em situagdo de
inadimpléncia, conforme previsto no Paragrafo Quinto do Artigo 43° do Regulamento.

A ordem de prioridade de alocacdo das Distribuicdes entre os Cotistas e a Gestora devera
observar a forma prevista no Artigo 21° do Regulamento.

3.11. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao e Taxa de Performance devida
a Gestora, previstas no Regulamento, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas pela
Administradora:

I. emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagcdes do Fundo;

II. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

III. registro de documentos em cartoério, impresséo, expedicao e publicacdo de relatodrios e
informagdes peridodicas previstas pela Instrugdo CVM 578;

IV. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

V. honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria das
demonstragbes contabeis do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao
imputada ao Fundo, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
dolo da Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas fungoes;

VIII. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

IX. inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, conforme
estabelecido no Regulamento;

X. inerentes a realizacdo de assembleia geral de cotistas, reunides de comités ou conselhos
do Fundo;

XI. despesas com a liquidacdo, registro, negociacao e custodia de operacbes com ativos;

XII. despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada ao Fundo;

XIII. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos do Fundo;

XIV. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociagao;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XVI. gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com a listagem do Fundo e admissao
de suas Cotas a negociacdao em mercado organizado de valores mobiliarios; e
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XVII. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas nao previstas no Regulamento como encargos do Fundo serdao imputadas
a Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Quaisquer despesas nao previstas no Regulamento como encargos do Fundo serdao imputadas
a Administradora ou a Gestora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Nos termos do Artigo 10, §§ 2° e 39, do Anexo V do Cddigo ART ANBIMA despesas inerentes
a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxas de supervisdo ANBIMA
e taxa de adesdo ao Coédigo ART ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta
de cotas junto a B3, remuneracao do agente autdbnomo e do distribuidor das Cotas, despesas
com cartério, despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com
advogados, viagens, hospedagem e alimentacdo, taxas de estruturacao/implantacdo
cobradas pelos prestadores de servigcos do Fundo etc.), sem limitacdo de valor, sdo passiveis
de reembolso a Administradora e/ou a Gestora, desde que tenham sido incorridas no prazo
maximo de 1 (um) ano de antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e que
estejam devidamente comprovadas.

As contribuigdes mencionadas no item XIV acima incluem os valores referentes a manutencgao
do registro do Fundo junto ao Cddigo ART ANBIMA e sua respectiva base de dados.

3.12. Assembleia Geral de Cotista

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo se reunira ordinariamente, em até 180 (cento e
oitenta) dias apds o término do exercicio social do Fundo, e, extraordinariamente, sempre
que os interesses do Fundo assim exigirem.

3.12.1. Matérias de Competéncia Privativa; Quoruns de Aprovacao

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovagdo das matérias
abaixo indicadas, as quais somente serdo aprovadas mediante a observancia do quérum de
aprovacao abaixo indicado, nos termos do Regulamento:

Deliberagoes sobre Quorum de Aprovagao

I- as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apos o
término do exercicio social a que se referirem;

Maioria, no minimo, das
Cotas subscritas
presentes.

Maioria das Cotas
subscritas (exceto se
outro quérum especifico
for determinado nos itens
aqui listados ou no
Regulamento).

IT - a alteragdao do Regulamento;

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das
Cotas subscritas.

ITI - a destituicdao ou substituicdo da Gestora sem Justa
Causa e escolha de seus substitutos;

IV - a destituicdo ou substituicdo da Administradora e Maioria, no minimo, das
escolha de seus substitutos; Cotas subscritas.

V - a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou eventual | Maioria, no minimo, das
liguidagdo do Fundo; Cotas subscritas.

VI - a emissdo de novas Cotas, exceto na hipotese prevista Maioria das Cotas
no inciso “I” do Artigo 36° do Regulamento; subscritas.
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Deliberagoes sobre

Quorum de Aprovacao

VII - o aumento da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Performance;

2/3 (dois tergos), no
minimo, das Cotas
subscritas.

VIII - a alteracdo do Prazo de Duracgdao do Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

IX - a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

Maioria, no minimo, das
Cotas subscritas.

X - a instalagdo, composicdo e organizacao de conselhos
e/ou outros comités que venham a ser criados pelo Fundo e a
eleicdo dos seus membros;

Maioria, no minimo, das
Cotas subscritas.

XI - o requerimento de informacgdes de Cotistas, observado o
disposto no § Unico do Artigo 40 da Instrucdo CVM 578;

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

XII - a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

2/3 (dois tercos), no
minimo, das Cotas
subscritas.

XIII - a aprovacgao dos atos que configurarem potencial
Conflito de Interesses entre o Fundo e a Administradora ou a
Gestora, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de
Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas
subscritas, inclusive em relagdo as hipdteses previstas no
Artigo 26° do Regulamento, ficando impedidos de votar na
Assembleia Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no
conflito;

Maioria das Cotas
subscritas.

XIV - ainclusdo ou aumento dos limites maximos de encargos
no Regulamento e na legislagdao vigente ou o seu respectivo
aumento acima dos limites previstos no Regulamento;

Maioria, no minimo, das
Cotas subscritas.

XV - a utilizagdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo
na amortizacao de Cotas e liquidacao do Fundo, bem como
estabelecer critérios detalhados e especificos para a adogdo
desse procedimento;

Maioria, no minimo, das
Cotas subscritas.

XVI - a alteracdo da classificagdo prevista no Paragrafo
Segundo do Artigo 26° do Regulamento;

Maioria, no minimo, das
Cotas subscritas
presentes.

XVII - a aprovagao de estruturagao, direta ou indiretamente,
pela Gestora, de Fundos Sucessores, antes (i) da realizagao,
pelo Fundo, de Chamadas de Capital, ou realizagao (ou
comprometimento de realizagdo) de investimentos em Ativos
Alvo, equivalentes a, no minimo, 70% (setenta por cento) de
seu Capital Subscrito, ou (ii) o término do Periodo de
Investimento, o que ocorrer primeiro;

Maioria, no minimo, das
Cotas subscritas
presentes.

XVIII - admissdo das Cotas do Fundo a negociagdo em
mercado de bolsa ou balcdo organizado;

Maioria, no minimo, das
Cotas Subscritas.

XIX - a destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa
Causa e escolha de sua substituta; e

Maioria, no minimo, das
Cotas Subscritas.

XX - a alteragdo da Politica de Investimento do Fundo.

75% (setenta e cinco por
cento), no minimo, das
Cotas Subscritas.
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Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o
disposto na Instrugao CVM 578.

Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e nem fazer parte do cémputo
para fins de apuragao do quérum de aprovacdo: (a) a Administradora e/ou a Gestora; (b) os
socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora; (c) empresas consideradas
partes relacionadas a Administradora ou a Gestora, seus sécios, diretores e funcionarios; (d)
os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista de
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (f) o Cotista, na hipétese de deliberacado
relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade que concorram para a formacao do
patrimonio do Fundo.

N3o se aplica a vedacao prevista acima quando: (a) os Unicos Cotistas do Fundo forem as
pessoas mencionadas acima; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de
procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a
permissao de voto.

3.12.2. Forma de Convocacao, Local e Periodicidade

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze) dias, mediante correio, correio eletrénico, ou qualquer outro meio de comunicagao
inequivoca, encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as convocagdes deverdo indicar
a data, o horario, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem deliberadas. Salvo
por motivo de forca maior, as Assembleias Gerais serao realizadas na sede da Administradora.

Independentemente da forma de convocacdo prevista, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Os Cotistas deverao manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados
cadastrais, como nome completo, endereco e endereco eletrénico para fins de recebimento
da comunicacdao, bem como outras comunicagdes previstas no Regulamento, na legislagao e
na regulamentacdo aplicavel.

A Assembleia Geral de Cotistas poderd ser convocada pela Administradora, por iniciativa
propria ou mediante solicitagdo da Gestora ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo dos Cotistas deve:

I. ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento, realizar a convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario; e

II. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

3.12.3. Quérum de Instalagao

A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas,
sendo considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio
eletronico, conforme disposto no Regulamento.

Ndo se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira convocagdo, esta devera ser
novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal, observado
o procedimento previsto no Regulamento.
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3.12.4. Consulta Formal

As deliberagdes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderdo, a critério da
Administradora, ser adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via
e-mail, sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de,
no minimo, 15 (quinze) dias, contados do recebimento da consulta, para respondé-la,
também por escrito, podendo ser transmitida a resposta escrita via e-mail, observados os
quoéruns de aprovacdao previstos no Regulamento. Tal prazo poderda ser ampliado pela
Administradora, de comum acordo com a Gestora, para cada consulta formal a ser realizada.

3.13. Liquidacao do Fundo

O Fundo entrara em liquidacao ao final do Prazo de Duracdo, exceto (i) se a Assembleia Geral
de Cotistas vier a deliberar por sua liquidagdo antecipada; ou (ii) nas hipoteses previstas no
caput do Artigo 28° e no Artigo 4°, Paragrafo Unico do Regulamento.

Por ocasido da liquidacdo do Fundo, a Gestora promovera o desinvestimento/ alienagdao dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo e o produto resultante serd entregue aos Cotistas
como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

A alienacao dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido da liquidagdao do Fundo,
podera ser feita através de uma das formas a seguir:

I. alienacao por meio de transacgdes privadas;

II. venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo nao
organizado, observado o disposto na legislagdo aplicavel; ou

III. caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens I e II, dacdo em
pagamento dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizacdao do
resgate das Cotas.

Em qualquer caso, a liquidacdo dos investimentos do Fundo sera realizada em observancia as
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo e as disposicdes previstas
no Regulamento.

3.14. Informacoes aos Cotistas e a CVM; Ato ou Fato Relevantes

A Administradora enviara, periodicamente, aos Cotistas e a CVM, as informacdes relativas a
composicdo da Carteira, informacGes contabeis e demais informacbes exigidas pela Instrugdo
CVM 578, conforme previstas no Regulamento.

Sem prejuizo das informagdes periddicas acima indicadas, a Administradora devera divulgar
a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, conforme
previsto no Regulamento e na Instrucao CVM 578.

3.15. Foro de Eleicao

A Administradora, a Gestora, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer
titulo, elegem o Foro da Comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
controvérsias oriundas do Regulamento do Fundo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

3.16. Informacédes Trimestrais

A Administradora enviara aos cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as cotas estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
previsto no Artigo 46-1 da Instrucdo CVM 578, trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apos
o0 encerramento do trimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do
Anexo 46-1 da Instrugdo CVM 578 (“Informe Trimestral”).
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O Informe Trimestral referente ao trimestre civil encerrado em 31 de margo de 2022, quando
disponivel, poderd ser acessado através da rede mundial de computadores no link:
https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm

Para acesso, no link acima, selecionar “Bradesco Explorer Private Equity FIP Multiestratégia”;
entdo, na aba “"Documentos” selecionar o “Informe Trimestral”.

3.17. Da 13 Emissao

Em atendimento ao previsto no Artigo 22, §6°, da Instrugao CVM 578, antes de iniciar a
Oferta de Cotas da 22 Emissdo, o Fundo encerrou a 12 Emissdo de Cotas Classe B em 31 de
dezembro de 2021, no ambito da qual foram subscritas 144.810 (cento e quarenta e quatro
mil e oitocentas e dez) cotas, por 3 (trés) cotistas, totalizando R$ 144.810.000,00 (cento e
quarenta e quatro milhdes e oitocentos e dez mil reais).

3.18. Principais Fatores de Risco do Fundo

Sem prejuizo dos demais fatores de risco descritos neste Prospecto e no Regulamento, os 5
(cinco) principais fatores de risco aos quais o Fundo e os Cotistas estdo expostos sdo:

(i) Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas,

conforme descrito na pagina 61 deste Prospecto: A Lei da Liberdade Econdémica
estabelece principios e alteragdes legislativas visando conferir seguranga juridica a
atividade econ6mica exercida por particulares, desburocratizacdo e simplificacdo de
procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e analise de impacto
regulatério previamente a edicdo e alteracdo de atos normativos, regras a serem
observadas nos casos de desconsideracdo da personalidade juridica, dentre outras
matérias.

Para a industria de fundos de investimento e gestdo de recursos, a Lei da Liberdade
Econbmica trouxe importante inovacdo, por meio da criagdo de um novo capitulo no
Cddigo Civil, com a inclusdo dos artigos 1.368-C ao 1.368-F, para tratar do regime
juridico aplicavel aos fundos de investimento.

Adicionalmente, com a edicdo da Lei da Liberdade Econdomica, os fundos de investimento
passaram a ser constituidos sob a forma de condominio de natureza especial,
competindo exclusivamente a CVM sua regulamentacdo. Ou seja, reconheceu-se a
aplicabilidade de um regime sui generis aos fundos de investimento, como o Fundo, que
possuem natureza hibrida e que, portanto, exigem regulagdo especifica. Até a data
deste Prospecto a CVM ndo havia editado regulamentagdo especifica para regular o
tema, sendo que ndo ha, na data deste Prospecto, como (i) prever o impacto ou a
extensao das regras que serdo editadas pela CVM sobre o tema, (ii) garantir que os
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes no Fundo nas hipdteses de o
Fundo ou o FIC-RF incorrer em perdas que tornem o seu Patriménio Liquido negativo,
observado o disposto no Artigo 1.368-D, §1°, do Cddigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econdmica, o Cddigo Civil passou a prever, na
hipotese de insuficiéncia do patriménio dos fundos de investimento com limitagao de
responsabilidade para responder por suas dividas, a aplicacéo das regras de insolvéncia
civil previstas no Cddigo Civil. A insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser
requerida judicialmente (i) pelos credores do Fundo; (ii) apds deliberacao dos seus
cotistas, seguindo previsdo especifica do Regulamento; ou (iii) apds manifestagcdao da
CVM com esta orientacdo. Referida alteracao deve ensejar diversos debates sobre os
efeitos da aplicacdo do regime de insolvéncia civil a entidade que podera conferir
responsabilidade limitada a seus investidores e prestadores de servicos, bem como
sobre sua operacionalizagdo em casos concretos. Ainda, tendo em vista a auséncia de
precedentes especificos, ndo ha como assegurar o prazo no qual os Cotistas receberiam
seus recursos na hipdtese de eventual insolvéncia do Fundo.
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(i)

(iv)

(v)

Risco de alteracoes da legislacao tributaria
conforme descrito na pagina 56 deste Prospecto:

Alteragdes nos regimes fiscais podem resultar em aumento da carga tributaria incidente
sobre investimentos no mercado financeiro e de capitais brasileiro. Essas alteragdes
incluem, mas nado se limitam, a (i) modificacdes na aliquota e na base de calculo dos
tributos;(ii) a criagcdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais; bem como (iii) diferentes interpretacdes ou
aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos Tribunais ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas alteragdes, inclusive decorrentes da aprovacgao de
reformas tributdrias, ndo podem ser quantificados. Nesse contexto, o Governo
recentemente apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n° 2.337/2021, que
prevé alteragdes na tributacdo sobre a renda. Algumas dessas medidas poderdo sujeitar
o Fundo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao
Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas, aos Outros Ativos e aos Cotistas
permanecerdao as mesmas, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de aprovacdo de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de nao realizacao dos investimentos pelo Fundo
conforme descrito na pagina 60 deste Prospecto:

N3o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis
no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de
investimento do Fundo, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
sua nao realizagdo.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo
conforme descrito na pagina 57 deste Prospecto:

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do Capital
Subscrito pelos Cotistas e em razdo da natureza condominial do Fundo, os Cotistas sao
responsaveis por suprir 0os recursos necessarios para reverter um eventual Patrimonio
Liguido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

Riscos relacionados aos Ativos Alvo Investidos
conforme descrito na pagina 57 deste Prospecto:

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Uma parcela significativa dos
investimentos do Fundo sera feita em valores mobilidrios de emissdo de Ativos Alvo
Investidos, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado
e/ou legais. Tais investimentos envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas
substanciais, inclusive em montantes superiores a totalidade do capital investido nos
Ativos Alvo Investidos. Ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer dos Ativos
Alvo Investidos, (ii) solvéncia dos Ativos Alvo Investidos e (iii) continuidade das atividades
dos emissores dos Ativos Alvo Investidos. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Nao
se pode garantir que a Administradora avaliard corretamente a natureza e a magnitude
dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de pregos
e do mercado em que sdo feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma
variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como
acontecimentos econémicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma
significativa os resultados das atividades do Fundo e o valor de seus investimentos.
Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo especifico pode ndo ser
necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos
futuros.
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Os Fundos Investidos devem participar do processo de tomada de decisOes estratégicas
das sociedades investidas pelos Ativos Alvo Investidos. Tal participacdo pode sujeitar os
Fundos Investidos a reivindicagoes a que eles ndo estariam sujeitos se fossem apenas
investidores passivos, o que pode refletir no Fundo. Por exemplo, caso alguma das
sociedades investidas pelos Ativos Alvo Investidos tenha sua faléncia decretada ou caso
haja a desconsideracdo da sua personalidade juridica, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo Investido,
impactando o valor das Cotas, podendo, inclusive, gerar Patrimonio Liquido negativo e
sujeitar os Cotistas a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo nos Ativos Alvo pode envolver investimentos
indiretos em valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas ou em companhias
que venham a abrir seu capital. Investimentos indiretos em companhias abertas
podem sujeitar o Fundo a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos
investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdao, maior
volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigagcdes de divulgacao de
informacbes sobre tais companhias, limites a capacidade dos Ativos Alvo Investidos
de alienar tais valores mobiliarios em determinados momentos (inclusive devido ao
conhecimento, pelo Fundo ou dos Ativos Alvo Investidos, de informagGes ndo publicas
relevantes), maior probabilidade de propositura de agbdes pelos acionistas contra os
membros do conselho de administracdao dessas companhias, processos administrativos
movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Os investimentos dos Ativos Alvo Investidos poderdao ser feitos em companhias
fechadas, as quais ndo estdao obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para os Ativos Alvo Investidos
quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da companhia e (ii)
a correta decisdo sobre a liquidagcao do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do Fundo e das Cotas. Os Ativos Alvo Investidos podem ter participagoes
minoritarias em sociedades, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus
interesses em tais sociedades. Ainda que, quando da realizagdao de aporte de capital
em um determinado Ativo Alvo, o Fundo tente negociar condicdes que lhe assegurem
direitos para proteger seus interesses em face do Ativo Alvo e dos demais investidores,
nao ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos ao Fundo, o que
pode afetar o valor da carteira do Fundo e das Cotas.

Os pagamentos relativos aos valores mobilidrios de emissdo dos Ativos Alvo Investidos
ou das sociedades investidas pelos Ativos Alvo Investidos, como dividendos, juros
sobre o capital préprio, amortizacdes e outras formas de remuneracdo e bonificacdo
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional do respectivo Ativo Alvo Investido ou sociedade investida pelo Ativo Alvo
Investido, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma sociedade investida por um Ativo Alvo
Investido, o Ativo Alvo Investido pode ser solicitado a oferecer informagdes sobre o
negocio e situagao financeira da respectiva sociedade tipicas em situagdes de venda
de participacdo societaria. O Ativo Alvo Investido pode desconhecer ativos
insubsistentes e passivos supervenientes que poderdao gerar obrigagdo de indenizagao
pelo Ativo Alvo Investido aos adquirentes da sociedade investida, o que pode afetar o
valor dos valores mobiliarios de emissdo do Ativo Alvo Investido e, indiretamente, das
Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento poderd ocorrer em etapas, sendo
possivel que o Ativo Alvo Investido, com a diminuicdo de sua participacdo na
respectiva sociedade investida, perca gradualmente o poder de participar no processo
decisério da sociedade investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor
ao respectivo investimento.
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4. IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LiDER E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

4.1. Informacoes sobre as Partes

Custodiante e Escriturador Gestora

BANCO BRADESCO S.A. BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Nucleo Cidade de Deus, sem numeracdo, Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°

Vila Yara 1.309, 29 e 39 andar, Vila Nova Conceicao
Osasco - SP Sao Paulo - SP

CEP 06.029-900 CEP 04.543-011

At.: André Bernardino da Cruz Filho At.: Luiz Eugenio Junqueira Figueiredo /

Produtos e Estruturados

Telefone: (11) 3684-4522 Tel.: (11) 3847-9717 / (11) 3847-9304

E-mail: dac.admfid@bradesco.com.br E-mail: luiz.figueiredo@bram.bradesco.com.br
[\)rodutoseestruturados@bram.bradesco.com.br

Website: https://banco.bradesco/ Website: www.bradescoasset.com.br

Coordenador Lider Auditores Independentes

BANCO BRADESCO BBI S.A. PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Juscelino Kubistchek, n°® 1.309, 10° Avenida Francisco Matarazzo, n° 1400, 9-10°,

andar, Vila Nova Conceicao 13-17° andares, Agua Branca

Sao Paulo - SP CEP 05001-100

CEP 04543-011 Sao Paulo - SP

At.: Ricardo Catelli e Departamento de At.: Luis Carlos Matias Ramos

Structured Finance

Tel.: (11) 3847-5309 Tel.: (11) 2357-8025
E-mail: E-mail: caio.cruz@pwc.com,
ricardo.catelli@bradescobbi.com.br e rafael.catellino@pwc.com,
bbistructuredfin@bradescobbi.com.br wilian.shigueaki@pwc.com,

luis.ramos@pwc.com

Website: www.bradescobbi.com.br Website: www.pwc.com.br
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Administradora

BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nucleo Cidade de Deus, sem numeragao,
Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara

Osasco - SP

CEP 06.029-900

At.: André Bernardino da Cruz Filho
Telefone: (11) 3684-4522

E-mail: dac.admfid@bradesco.com.br
Website: https://bemdtvm.bradesco/

Assessores Legais do Fundo, da Gestora,
da Administradora e do Coordenador Lider

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447, Bela Vista

Sdo Paulo - SP

CEP 01403-001

At.: Marina Procknor e Mariane Kondo

Tel.: +55 (11) 3147-7600

E-mail: marina.procknor@mattosfilho.com.br e mariane.kondo@mattosfilho.com.br
Website: www.mattosfilho.com.br
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5. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

5.1. Termos e Condicoes da Oferta
5.2. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta terd como publico-alvo os Investidores Qualificados que se proponham a realizar
investimentos no Fundo no &mbito da Oferta, conforme definidos no Artigo 12 da Resolucao
CVM 30, que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil.

5.3. Autorizacées

A 23 Emissdo, a Oferta e o Preco de Emissao foram aprovados pela Administradora por meio
dos Instrumentos de Aprovacao da Oferta.

5.4. Regime de Colocacao

As Cotas da 22 Emissdo serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrugdao CVM
400, conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da
Oferta, sob o regime de melhores esforcos, em condicdes que assegurem tratamento
equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na
Instrugdo CVM 578 e na Instrugdo CVM 400.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocacdo das Cotas da 2@ Emissdao no exterior.
5.5. Quantidade de Cotas da 22 Emissao

O Montante Total da Oferta é de, incialmente, 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Cotas da
238 Emissdo, perfazendo um montante de, incialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais.

5.6. Preco de Emissao

O preco de emissdo, subscricdo e integralizacdo de cada Cota da 22 Emissao é de R$ 1.000,00
(mil reais).

5.7. Opgao de Lote Adicional

Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrucao CVM 400, a quantidade de Cotas da 22 Emissao
inicialmente ofertada podera ser acrescida em um montante correspondente a até 20% (vinte
por cento) das Cotas da 22 Emissao inicialmente ofertadas pelo Fundo, nas mesmas condi¢des
das Cotas da 22 Emissao inicialmente ofertadas, a critério da Gestora, em comum acordo com
o Coordenador Lider, as quais poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo
pedido de registro da oferta a CVM ou modificagdo dos termos da emissdo e da Oferta. As
Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos
de colocagao.

5.8. Caracteristicas e Direitos Atribuidos as Cotas do Fundo

As Cotas da 22 Emissdo objeto da Oferta serdo atribuidos os mesmos direitos politicos e
econdmico-financeiros, podendo os respectivos Suplementos dispor acerca de diferencas de
direitos politicos e econdmico-financeiros, tais como, sem limitagdo, a previsdo de diferentes
taxas de ingresso e/ou de distribuicdo, conforme o caso.

As Cotas ndo serdo negociadas no mercado secundario junto a B3, salvo posterior deliberagdo
pela admissdo da negociacao das Cotas em bolsa, nos termos do artigo 45 do Regulamento.
Cada Cota corresponderda a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o
disposto na Instrugao CVM 578.

5.9. Patriménio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patrimonio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).
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5.10. Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas Classe A

De modo a proteger o Fundo contra o risco de crédito, os Investidores das Cotas Classe A,
por meio de seus respectivos Compromissos de Investimento, confirmardao expressamente,
de forma irrevogavel e irretratavel, sua adesdao ao mecanismo de controle de Chamadas de
Capital, abaixo descrito.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio do Pedido de Reserva concederam
autorizagdo, consoante modelo do Compromisso de Investimento, a fim de permitir que seja
realizado, em seu nome, o resgate de cotas do FIC-RF, sendo o montante resgatado
transferido diretamente para a conta corrente do Bradesco Explorer FIP, para fins do
atendimento das Chamadas de Capital do Fundo, inclusive durante o Periodo de
Desinvestimento.

5.10.1. Manutencgao de Recursos no FIC-RF

Na Data de Liquidacédo, cada Investidor disponibilizara recursos em montante correspondente
a totalidade do capital subscrito pelo respectivo Investidor, em moeda corrente nacional, que
serdo aplicados no FIC-RF até que seja realizada uma Chamada de Capital, sujeitando-se aos
termos e condicdes estabelecidos no regulamento do FIC-RF e termo de adesdao ao
regulamento do FIC-RF. Por consequéncia, os Investidor passardo a ser, também, cotistas do
FIC-RF, conforme abaixo:

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

Cofistas Classe B Cofistas Classe A ° Collstas

;H

Bradesco
Explorer

Private Equity
FIP

Fundos Ativos de
Alvo Renda Fixa

l

Sociedades
Alvo

Os recursos aportados a titulo de integralizagdo das Cotas Classe A serdo integralmente mantidos no FIC-RF, de
o modo que os Cotistas Classe A subscreverdo cotas e, consequentemente, se tornardo cotistas do FIC-RF

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

Nos termos do Capitulo V do regulamento do FIC-RF, o FIC-RF estd sujeito a taxa de
administracdo de 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio
liquido do FIC-RF, a qual remunera o administrador do FIC-RF e os demais prestadores de
servicos de administragao do FIC-RF, mas nao inclui a remuneracdo dos prestadores de
servicos de auditoria das demonstracdes financeiras do FIC-RF, tampouco os valores
correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados do FIC-RF de
acordo com o disposto no regulamento do FIC-RF e na regulamentacao em vigor. Nos termos
do Capitulo V do regulamento do FIC-RF, ndo sdo cobradas taxas de performance, de ingresso
e saida no FIC-RF. Além das taxas indicadas, constituem encargos do FIC-RF as seguintes
despesas, que |lhe podem ser debitadas diretamente: (i) taxas, impostos ou contribuicdes
federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os
bens, direitos e obrigacdes do FIC-RF; (ii) despesas com o registro de documentos em
cartorio, impressdo, expedicdo, publicacdo de relatérios e informacgdes periddicas previstas
na Instrugdo CVM 555 de 2014; (iii) despesas com correspondéncia de interesse do FIC-RF,
inclusive comunicagbes aos cotistas do FIC-RF; (iv) honorarios e despesas do auditor
independente do FIC-RF; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FIC-RF; (vi)
honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
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defesa dos interesses do FIC-RF, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada ao FIC-RF, se for o caso; (vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de
seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de
administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes; (viii) despesas relacionadas, direta
ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto dos ativos financeiros do FIC-RF; (ix)
despesas com liquidagao, registro, e custddia de operagGes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais; (x) despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depdsito de valores
mobilidrios; (xi) a taxa de administracdo do FIC-RF; (xii) os montantes devidos a fundos
investidores na hipdétese de acordo de remuneracdo com base na taxa de administracdo,
observado ainda o disposto no Art. 85, § 82 da Instrugao CVM 555 de 2014; e (xiii) honorarios
e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

5.10.2. Periodo de Caréncia

Os Investidores observarao um periodo de caréncia para que seja possivel a realizacao de
pedidos de resgate das cotas que detiverem no FIC-RF, sendo que tal periodo de caréncia
durara pelo prazo de duracdo do Fundo, incluindo eventual prorrogacgao, totalizando, portanto,
de 10 (dez) a 12 (doze) anos contados da Data de Inicio do Fundo, observado o disposto no
regulamento do FIC-RF.

5.10.3. Resgates das cotas do FIC-RF para a integralizacao das Cotas Classe A

Sem prejuizo do disposto no regulamento do FIC-RF e observado o disposto no item 5.10.2
acima, as cotas do FIC-RF poderdo ser resgatadas a qualquer momento, inclusive durante o
periodo de caréncia, exclusivamente para atender a uma ou mais Chamadas de Capital a
serem realizadas pela Administradora para a integralizacdo das Cotas, nos termos do
Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento. Neste caso, sera realizado o
resgate das cotas do FIC-RF, conforme autorizado previamente pelos Cotistas, nos termos
dos respectivos Compromisso de Investimento, em montante suficiente para atendimento a
respectiva Chamada de Capital realizada pela Administradora do Fundo, inclusive durante o
Periodo de Desinvestimento, sendo o montante resgatado, transferido diretamente para a
conta corrente do Bradesco Explorer FIP, independentemente de qualquer autorizacdao ou
ordem adicional de cada Cotista, ou de deliberagdo ou autorizagao prévia da Assembleia Geral
de Cotistas do Fundo ou assembleia geral de cotistas do FIC-RF, observada a regulamentacao
aplicavel, conforme abaixo:

‘ Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

Cofistas Classe B Cofistas Classe A Colistas

Bradesco
Explorer
Private Equity
FIP

Ativos de

Fundos
Renda Fixa

Alvo

| sociedades
Alvo

e A cada chamada de capital do FIP, as cotas do FIC-RF ser&o resgatadas, com a finalidade exclusiva e no volume
necessdrio para atender & respectiva chamada de capital

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

5.10.4. Resgate Compulsério de Cotas do FIC-RF

ApOs a integralizacdo do montante total para atendimento a Chamada de Capital, conforme
respectivo Compromisso de Investimento, a Gestora solicitard o resgate compulsoério de
eventual recurso excedente a ser pago ao Cotista na conta corrente de sua titularidade
informada no registro de cotistas mantido perante o Administrador.
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5.10.5. Regras, Prazos e Condicoes do FIC-RF

N3o obstante o disposto nos itens 5.10.1 a 5.10.4 acima, é recomendado aos Investidores a
leitura cuidadosa e na integra do regulamento do FIC-RF, no qual constam as regras, prazos
e condicOes para realizacdo de resgate das cotas do FIC-RF, bem como demais matérias de
interesse dos Cotistas. Eventuais recursos oriundos da valorizagao das Cotas do FIC-RF em
excesso ao Preco de Emissdo serdo distribuidos aos Cotistas apds realizadas Chamadas de
Capital que correspondam ao valor total do Capital Subscrito, nos termos do regulamento do
FIC-RF.

Caso, por quaisquer motivos, incluindo eventual bloqueio judicial de recursos detidos pelos
Cotistas no FIC-RF, os recursos oriundos do resgate das cotas do FIC-RF sejam insuficientes
para atender as Chamadas de Capital do Fundo, os Cotistas detentores de Cotas Classe A
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente as obrigacoes
em relagdo ao Fundo. Nos termos do Regulamento do Fundo e do Compromisso de
Investimento, o Fundo, representado por sua Administradora, adotara as providéncias
necessarias, para cobrancga dos valores devidos pelo cotista inadimplente seja por via judicial
e/ou extrajudicial, correndo as expensas do Fundo todas as despesas relacionadas, incluindo
a contratacdo de assessores legais, sendo de exclusiva responsabilidade do cotista
inadimplente o ressarcimento ao Fundo de tais despesas, bem como as demais consequéncias
gue possa incorrer em fungao do inadimplemento, o que inclui a inscricdo de seu nome nos
servicos de protecdo ao crédito e demais 6rgaos e/ou entidades de cunho restritivo.

Para mais informacgOes veja a secdo "Fatores de Risco", em especial o Fator de Risco "Riscos
relacionados a responsabilidade dos Cotistas" na pagina 61 deste Prospecto.

5.10.6. Fatores de Risco do FIC-RF

Tendo em vista que os Investidores passardo a ser cotistas do FIC-RF, conforme disposto no
item 5.10.1 acima, os Investidores encontram-se sujeitos aos riscos do FIC-RF, conforme
descritos no regulamento do FIC-RF e no item 6.1 deste Prospecto.

5.11. Distribuicao parcial e subscricao condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no @mbito da Oferta, nos termos dos Artigos
30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da 2@ Emissao
equivalente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas da 22 Emissdo. Caso seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, podera encerrar
a Oferta e as Cotas da 22 Emissdao que nao forem efetivamente subscritas deverdao ser
canceladas pela Administradora. Findo o prazo de subscricdo, caso o Montante Minimo da
Oferta ndo seja colocado no ambito da Oferta, a Oferta sera cancelada pela Administradora.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocacgdo, poderdo optar por
condicionar sua adesao a Oferta a colocagao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da
Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade
das Cotas da 2@ Emissdo subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o
numero de Cotas da 22 Emissdo efetivamente distribuidas e o nUmero de Cotas da 22 Emissao
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas da 2@ Emissao objeto do Pedido de Reserva.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Pedidos de Reserva automaticamente cancelados. Para maiores informacodes, vide
“Alteracdo das circunstancias, revogacdao ou modificagdo, suspensdo e cancelamento da
Oferta” na pagina 49 deste Prospecto.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE
RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS ATIVOS ALVO NA
FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
AQUISICAO DE ATIVOS ALVO EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO
PARCIAL E NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 64
DESTE PROSPECTO.
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Para maiores informagdes sobre a destinacao dos recursos da Oferta, inclusive em caso
distribuicdo parcial das Cotas, veja a secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 77 deste
Prospecto.

5.12. Plano de distribuicao

Observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar
a distribuicdo de Cotas da 22 Emissao, conforme plano de distribuicdo adotado em
consonancia com o disposto no Artigo 33, §3°, da Instrugdo CVM 400, observado que o
Coordenador Lider da Oferta devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos
Investidores; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii)
gue os representantes de venda das Instituicdes Intermedidrias recebam previamente
exemplar deste Prospecto, para leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelas Instituicdes Intermediarias.

5.13. Oferta

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas da 22 Emissao objeto da Oferta
preencheram o Pedido de Reserva, indicando, dentre outras informagdes a quantidade de
Cotas da 22 Emissdo que pretende subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial), e
apresenta-lo as Instituicdes Intermediarias.

O Coordenador Lider somente atendera Pedidos de Reserva realizados por Investidores
titulares de conta junto as Instituicdes Intermediarias, mantidas pelo respectivo Investidor.

Recomendou-se aos Investidores interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva que (a)
lessem cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva -
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta—, o Regulamento e as
informacdes constantes neste Prospecto— em especial os procedimentos relativos a liquidacao
da Oferta e o disposto na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos
aos quais o Fundo e a Oferta estdao expostos; (b) verificassem com antecedéncia, perante a
respectiva Instituicdo Intermediaria, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se a
Instituicdo Intermediaria, a seu exclusivo critério, exigira a manutencao de recursos em conta
corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida junto as Instituicdes Intermediarias
da Oferta, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrassem em contato com a
Instituicdo Intermediaria para obter informacGes mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos pelo Coordenador Lider da Oferta para a realizagdo do Pedido de Reserva ou,
se for o caso, para a realizacdo de cadastro na Instituigdo Intermediaria, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados pela Instituicdo Intermediaria.

5.14. Procedimento da Oferta

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e da
disponibilizacao do Prospecto, conforme previsto no cronograma tentativo constante da
pagina 50 deste Prospecto, as Instituicdes Intermedidrias iniciaram, no ambito da Oferta, o
recebimento de Pedidos de Reserva de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do Artigo 44 da Instrugdo CVM 400, de forma a, ao final do Periodo
de Reserva, definir o montante total da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de Pedidos de Reserva,
inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorreu ao longo do Periodo de Reserva, observada a
Aplicacdao Minima Inicial.

Os Investidores deverdao observar, além das condigdes previstas nos Pedidos de Reserva,
conforme o caso, o procedimento abaixo:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Qualificados que se proponham a
realizar investimentos no Fundo no ambito da Oferta, conforme definidos no Artigo 12
da Resolugcao CVM 30, que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o
caso, no Brasil;
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

apos a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgagcdo do Aviso ao Mercado,
foram realizadas apresentacdoes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram enviados a CVM, no prazo de até 1 (um)
Dia Util apds a sua utilizacdo, nos termos da Deliberacdo da CVM n© 818, de 30 de abril
de 2019;

durante o Periodo de Reserva, as Instituicbes Intermediarias receberam os Pedidos de
Reserva dos Investidores, nos termos do Artigo 45 da Instrucdo CVM 400, observado o
valor da Aplicagao Minima Inicial;

os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, necessariamente, indicaram no Pedido
de Reserva a sua condicao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado pela respectiva Instituicdo Intermediaria;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto
da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas
a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrucao CVM 400. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “"FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 64 DESTE PROSPECTO;

na Data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider, posteriormente a obtencao
do registro da Oferta e a divulgagdo do Anuncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo,
realizard Procedimento de Alocacdo para a verificagdo da demanda pelas Cotas da 22
Emissdo, observado o disposto nos itens acima com relagdo a colocagdo da Oferta, €,
em caso de excesso de demanda, para a definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais
a serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta. A alocacdo serd realizada
exclusivamente aos Investidores tenham realizado Pedidos de Reserva na Oferta em
guestdo, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual
de cada Pedido de Reserva e desconsiderando-se as fracdes de Cotas da 22 Emissao.
Caso o total de Cotas Classe A correspondente aos Pedidos de Reserva atendidos
exceda: (i) o Montante Total da Oferta, somado da Opgao de Lote Adicional, sera
realizado rateio entre todos os Investidores que participaram da Oferta,
proporcionalmente ao valor indicado nos respectivos Pedidos de Reserva recebidos pelas
Instituicdes Intermediarias; e/ou (ii) o Montante Total da Oferta, somado de excesso de
demanda pelas Cotas Classe A igual ou superior em 1/3 (um terco), ndo sera permitida
a colocacao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva firmados por
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrugdao CVM 400.

sem prejuizo do Periodo de Reserva, observado o Artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta
somente tera inicio apos (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacédo
do Anuncio de Inicio, a qual deverd ser feita em até 90 (noventa) dias contados da
concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacao deste Prospecto Definitivo
aos Investidores;

até 30 (terceiro) Dia Util subsequente & Data do Procedimento de Alocacdo a quantidade
de Cotas da 22 Emissdo alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do
Procedimento de Alocagdao descrito acima e o valor do respectivo investimento,
considerando o Preco de Emissdo, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento
sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva) sera informada a cada
Investidor pela Instituicdo Intermedidria, por meio do seu respectivo enderego
eletronico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

até o Dia Util anterior & Data de Liquidacdo, cada um dos Investidores que tenha realizado
Pedido de Reserva para aquisicdo de Cotas da 22 Emissdo devera (i) mediante assinatura
digital, eletronica ou fisica, celebrar (a) o Compromisso de Investimento e o Boletim de
Subscricdo, por meio do qual se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas da 2@ Emissdo por ele subscritas em Chamadas de Capital, nos termos
do Regulamento, do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo; e (b) do
termo de adesao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em
especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco. Tais
documentos, bem como outros necessarios a subscricdo do Investidor, poderdo ser
assinados pelas Instituicdes Intermediarias, conforme procuragdo outorgada pelos
Investidores a respectiva Instituicdo Intermediaria, cujo modelo foi entregue anexo ao
Pedido de Reserva; e (ii) efetuar o pagamento, em recursos imediatamente disponiveis, em
moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso “(ix)” acima que sera aplicado no FIC-
RF até que seja realizada uma Chamada de Capital, sujeitando-se aos termos e condices
estabelecidos no regulamento do FIC-RF e termo de adesao ao regulamento do FIC-RF, sob
pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva automaticamente cancelado,
observada a possibilidade de integralizacdo das Cotas da 22 Emissdo junto a Instituicao
Intermediaria ou ao Escriturador em caso de falha na integralizacdo por parte dos
Investidores, conforme descrito na secdo “5.17. Subscricdo e integralizacdo de Cotas”,
na pagina 47 deste Prospecto;

na Data de Liquidagdo, o Coordenador Lider e os Participantes Especiais entregardo as
Cotas da 22 Emissao alocadas ao respectivo Investidor que tenha realizado Pedido de
Reserva, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo, desde
que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso “(x)” acima;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacées constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisao de investimento, nos termos do Artigo 45, §49°, da Instrucao
CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrucdao CVM
400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrucdao CVM
400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Reserva e revogar sua aceitagao
a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo
Intermedidria (i) até &s 16:00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de disponibilizacdo
do Prospecto Definitivo, no caso da alinea “(a)” acima; e (ii) até as 16:00 do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data em que o Investidor for comunicado diretamente pela
Instituicdo Intermediaria da Oferta sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta, nos casos
das alineas “(b)” e/ou “(c)” acima. Adicionalmente, os casos das alineas “(b)” e/ou “(c)”
acima serdao imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificagdo, nos mesmos
veiculos utilizados para divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme
disposto no Artigo 27 da Instrugdo CVM 400. No caso da alinea “(c)” acima, apds a
divulgacdo do anulncio de retificagdo, a Instituicdo Intermediaria devera acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o respectivo
Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigbes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdao de desisténcia do Pedido de
Reserva, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva sera considerado valido e o
Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento; e

caso nao haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicao do Contrato de Distribuigao
ou de cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serao
cancelados e as Instituicdes Intermediarias e o Fundo, por meio da Administradora,
comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
divulgacdo de comunicado ao mercado.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrugdao CVM

400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez e/ou contrato de estabilizacdo do prego das
Cotas da 22 Emissao.
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Ndo serda concedido qualquer tipo de desconto pelas InstituicGes Intermediarias e pelos
Participantes Especiais aos Investidores interessados em adquirir as Cotas da 22 Emissao.

5.15. Assembleia de Conflito de Interesses

Apéds a divulgacao do Anuncio de Encerramento, a Administradora, conforme orientacdo da
Gestora, convocara Assembleia Geral de Cotistas a fim de deliberar sobre a autorizagao ou
ratificacdo para que a Gestora, em nome do Fundo, mediante o atendimento das condicbes
descritas na procuragao referida no item 5.15.1 abaixo, possa em nome do Fundo, investir:

(i) em cotas de fundos de investimentos geridos pela Gestora e/ou suas partes
relacionadas, bem como por sociedade integrante do mesmo grupo econdmico da
Gestora e que venha a substitui-la na qualidade de gestora de recursos do fundo e/ou
por sociedades integrantes do grupo econémico da gestora de recursos substituta; e/ou

(ii) em cotas de fundos de investimentos administrados fiduciariamente pela
Administradora ou por entidade que venha a substitui-la, no d@mbito dos quais o
respectivo administrador ndo tenha discricionariedade com relagdo a analise e selecao
dos ativos a serem investidos.

Os investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” acima, por se tratar de operagdes com partes
relacionadas da Administradora e/ou da Gestora, conforme aplicavel, sdo consideradas
situacOes de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 578.
Dai porque a realizacdo dos investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” dependera de
aprovacgao de Cotistas representando, no minimo, maioria dos votos das Cotas subscritas.

Os Investidores que efetivamente subscreverem suas Cotas poderdo votar a favor, contra ou
se abster de votar em relagdo a possibilidade de realizacdo dos investimentos descritos nos
itens “(i)” e “(ii)” acima, sendo que tal matéria serd colocada em pauta no ambito da
Assembleia Geral de Cotistas referida neste item. Para viabilizar o exercicio do direito de voto
e observados os requisitos do item 28 do Oficio-Circular n® 1/2020-CVM/SRE, os Investidores
que assim desejarem poderao, de forma facultativa, por meio digital, outorgar poderes
especificos a procurador a ser constituido nos termos da procuracgéo referida no item 5.15.1
abaixo, para que vote em seu nome no ambito da Assembleia Geral de Cotistas referida neste
item, seja para aprovar, rejeitar e/ou se abster de votar em relacdo & matéria em pauta. E
possivel que, posteriormente a Oferta, seja necessaria a ratificagdo de tal aprovagdao em
Assembleia Geral de Cotistas.

Adicionalmente, se ndo aprovada a realizacao dos investimentos descritos nos itens “(i)” e
“(ii)” no item 5.15 acima, a Administradora, em comum acordo com a Gestora, podera
convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca da eventual liquidacao do
Fundo, sendo que, se aprovada, os recursos integralizados pelos Investidores serao
devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdao, com deducdo, se for o caso, dos
valores relativos aos Tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, nos termos deste
Prospecto e do Regulamento, o que podera afetar negativamente os Cotistas.

Podera ser necessario que os Investidores subscritores de Cotas Classe A ratifiquem eventual
aquisicao pelo Fundo de Fundos Alvo que se enquadrem nos estritos termos da procuracao
mencionada neste item, em razdo de eventual aquisicdo ter sido realizada anteriormente a
Assembleia Geral de Cotistas.

Para maiores informagdes acerca da ndo aprovagao das matérias da ordem do dia da
Assembleia Geral de Cotistas referida neste item, vide Fator de Risco “Risco de nao aprovagao
de conflito de interesses”, na pagina 66 deste Prospecto.

5.15.1. Procuracao de Conflito de Interesses

A procuracao de conflito de interesses referida no item 5.15 acima (i) ndo sera obrigatoéria (e
sim facultativa), (ii) sera dada sob a condicdo suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cédigo
Civil, de que o Investidor se torne e mantenha a qualidade de Cotista do Fundo na data de
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 5.15 acima, (iii) ndo sera
irrevogavel e irretratavel, (iv) assegurara a possibilidade de orientacdo de voto contrario a
proposta de aquisicao dos Fundos Alvo descritos nos itens “(i)” e “(ii)” do item 5.15 acima (v)
somente serd dada por Investidor que teve acesso, antes de outorgar a procuracdo, a todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme descrito nos
Documentos da Oferta entregue aos Investidores, encontrando-se anexa aos respectivos
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Pedidos de Reserva, e (vi) valida pelo prazo de 120 (cento e vinte) dias a contar da data de
assinatura ou até o encerramento da Assembleia de Cotistas referida no item 5.15 acima, o
que ocorrer primeiro, sendo vedado o seu substabelecimento.

A outorga da procuracdo de interesses referida no item 5.15 acima é facultativa e pode ser
realizada, por meio digital, quando da assinatura do Pedido de Reserva, observados os
procedimentos operacionais estabelecidos pelo Coordenador Lider.

Em que pese a disponibilizacao da procuracao acima referida, a Administradora e a
Gestora destacam a importancia da participacdo dos Cotistas na Assembleia Geral
de Cotistas.

A outorga de poderes especificos por meio da procuracao referida no item 5.15
acima, caso formalizada, podera ser revogada e cancelada, unilateralmente pelo
respectivo Investidor, até o momento de realizacao da Assembleia Geral de Cotistas
referida no item 5.15 acima, mediante (i) envio de correio eletronico (e-mail) ao
Administrador com o assunto “Revogacao de Procuracao” - (Bradesco Explorer
FIP)” ao endereco eletronico dac.admfid@bradesco.com.br, com cépia para (a) o
Gestor, no endereco eletronico produtoseestruturados@bram.bradesco.com.br e
regulatorio@bram.bradesco.com.br, e (b) os outorgados, no endereco eletronico
contato@alfm.adv.br; ou, conforme aplicavel (ii) comparecimento pelo Cotista a
referida assembleia para exercicio do seu voto.

5.16. Inicio da Oferta, Periodo de Colocagcdo e Encerramento da Oferta

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a distribuicdo publica primaria das Cotas da 22 Emissao
tera inicio na data de divulgacdo do Anlncio de Inicio e disponibilizacdo deste Prospecto
Definitivo, nos termos da Instrucdo CVM 400.

O Periodo de Colocagao encerrar-se-a em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrugao
CVM 400, durante o qual as Instituicdes Intermediarias realizarad a colocacdo das Cotas da 22
Emissdo, conforme previsto na secdo “2.1.Sumario das caracteristicas da Oferta”, a partir da
pagina 13 deste Prospecto. A distribuicdo das Cotas da 22 Emissdo sera encerrada na data de
divulgacdo do Anlncio de Encerramento, a qual devera ocorrer em até 6 (seis) meses apds a
divulgacdo do Anuncio de Inicio.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacgdo se encerrara na data da divulgacéo
do Anuncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgagdo de Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrugao CVM 400.

5.17. Subscricao e integralizacao de Cotas
Subscricao de Cotas

A subscricdo, pelos Investidores, das Cotas da 22 Emissdao no ambito da Oferta sera efetuada
mediante assinatura digital, eletronica ou fisica (i) de Compromisso de Investimento e de
Boletim de Subscricdo, por meio do qual se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas da 22 Emissao por ele subscritas em Chamadas de Capital,
nos termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo;
e (ii) do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas das disposigdes do Regulamento,
em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco. Tais
documentos, bem como outros necessarios a subscricdo do Investidor, poderdo ser assinados
pelas Instituicbes Intermedidrias, conforme poderes outorgados pelos Investidores a
respectiva Instituicdo Intermediaria, por meio de procuracdo com poderes especificos, cujo
modelo foi apresentado anexo ao Pedido de Reserva.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdao atestar esta condigdo quando da
celebragdo do Boletim de Subscrigao.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante
de Cotas da 2@ Emissao que subscrever.
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Integralizacao de Cotas

As Cotas da 22 Emissao serao integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de
Emissdo, na Data de Liquidagdo, mediante transferéncia eletrénica disponivel (TED, DOC), ou
gualquer outro instrumento de transferéncia autorizado pelo Banco Central do Brasil, devendo
ser observado o item 5.10 “Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital para as Cotas
Classe A”, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas da 22 Emissao fracionadas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdao da fragao, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). O valor da integralizagdo das Cotas da 22
Emissdo deverd estar disponivel na Data de Liquidagcdo na conta do Investidor para que seja
aportado no FIC-RF, nos termos do item 5.14 e seguintes.

A aplicagdo do Investidor nas cotas do FIC-RF ndo sera considerada livre e disponivel ao
Investidor, na medida em que tem por finalidade exclusiva possibilitar resgate e transferéncia
para a conta corrente do Fundo, para atendimento as Chamadas de Capital do Fundo,
resultando na integralizacdo das Cotas Classe A pelo Investidor no Fundo, nos termos
previstos no Regulamento e no Compromisso de Investimento.

As Chamadas de Capital serdo realizadas pela Administradora de forma simultanea a todos
os Cotistas do Fundo, observado que poderdo ser realizadas Chamadas de Capital
desproporcionais, nos termos do Paragrafo Terceiro do Artigo 3° c/c Paragrafo Segundo do
Artigo 43° do Regulamento do Fundo, a fim de se atingir o Valor de Equalizacdo.

A Administradora comunicara ao mercado, mediante publicacdo de Fato Relevante, acerca da
realizacdo de Chamada de Capital pelo Fundo a qualquer momento apés a 12 Emissao, caso
ainda nado tenha ocorrido a subscricao das Cotas da 2@ Emissao, informando que poderdo ser
tomadas quaisquer das medidas elencadas no Paragrafo Segundo do Artigo 43° do
Regulamento, afim de atingir Valor de Equalizacdo.

Os Investidores, que aceitaram participar da Oferta por meio da assinatura do
Pedido de Reserva, foram convidados, mas nao obrigados, a outorgar, de forma
digital, procuracao, conforme modelo constante do respectivo Pedido de Reserva,
para fins de deliberacdao, em Assembleia Geral de Cotistas da aquisicao, pelo Fundo,
em cotas de fundos de investimentos (i) geridos pela Gestora e/ou suas partes
relacionadas, bem como por sociedade integrante do mesmo grupo econdémico da
Gestora e que venha a substitui-la na qualidade de gestora de recursos do fundo
e/ou por sociedades integrantes do grupo econdmico da gestora de recursos
substituta, e/ou (ii) administrados fiduciariamente pela Administradora ou por
entidade que venha a substitui-la, no ambito dos quais o respectivo administrador
nao tenha discricionariedade com relacdao a analise e selecdo dos ativos a serem
investidos; com validade de 120 (cento e vinte) dias a contar da data de assinatura
ou até o encerramento da Assembleia de Cotistas referida no item 5.15 acima, o que
ocorrer primeiro; sem a necessidade de aprovacgao especifica para cada aquisicao a
ser realizada, conforme exigido pelo artigo 44 da Instrucao CVM 578. A outorga da
procuracao sera facultativa e dada sob a condigdo suspensiva, nos termos do artigo
125 do Cadigo Civil, de que os Investidores se tornem e mantenham a qualidade de
Cotista do Fundo na data de realizacao da assembleia geral de cotistas que deliberar
sobre o conflito de interesses. Os Investidores poderao, a qualquer tempo e a seu
exclusivo critério, até a data da assembleia, revogar a procuracdo unilateralmente
ou instruir os outorgados a votar contrariamente a matéria objeto de deliberacao,
conforme especificado no modelo Anexo ao Pedido de Reserva.

5.18. Ambiente de negociacao das Cotas

As Cotas nao serdo registradas para negociacao em bolsa de valores e/ou mercado de balcao,
As Cotas poderdo vir a ser negociadas em bolsa de valores ou mercado organizado, desde
que observadas as disposicdes do Regulamento, sendo que, enquanto nao negociadas em
mercado organizado, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i)
observancia do disposto no Regulamento e na regulamentagdo vigente, e (ii) aprovagao
prévia, por escrito, da Administradora e da Gestora.

5.19. Classificacao de risco

A Oferta ndo contara com classificacdao de risco.

48



5.20. Condigoes da Oferta
A Oferta esta sujeita apenas as condicbes expressamente informadas neste Prospecto.
5.21. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacao

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, poderd requerer a CVM que o
autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da
Instrugdo CVM 400. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja
manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de
melhorar seus termos e condigcOes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicao da
Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 39, da Instrucao CVM 400.
Caso o requerimento de modificacdo das condigcdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa
propria da CVM ou a requerimento da Gestora. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores a revogagao serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado
abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser restituidos
integralmente. A modificagdo ou revogacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada
aos Investidores pelas Instituicdes Intermediarias, e divulgada por meio de anuncio de
retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicoes
Intermediarias, da Administradora e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacéo
do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM
400. As Instituicdes Intermediarias deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento dos Pedidos de Reserva, de que o potencial Investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as
16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicacdo que
lhes for encaminhada diretamente pela Instituicdo Intermedidria e que informara sobre a
modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anulncio de retificagdo, seu interesse em
manter seus Pedidos de Reserva. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores
silentes pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. A Instituicdo Intermediaria devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o
Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas
condigcdes, conforme o caso.

5.22. Suspensdo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicOes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria
a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro;
e (ii) deverad suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdao de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdao de uma oferta ndo poderd ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A Instituicdo Intermedidria deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a suspensdao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Intermediaria
até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a
suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor
silente em ndo revogar sua aceitagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, (ii)
a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugcao CVM 400, ou (iii) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos avengados em tal instrumento, todos os
atos de aceitagdo serdo cancelados e as Instituigdes Intermediarias comunicardo ao Investidor
0 cancelamento da Oferta.
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Em qualquer hipdtese, a revogagdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, caso em que todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e a
Instituicdo Intermediaria e o Fundo, por meio da Administradora, comunicardo tal evento aos
Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao
mercado.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor
devem ser enviadas por escrito ao enderego eletronico da Instituicdo Intermediaria ou, na
sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada a Instituicdo Intermediaria.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos
de Reserva, conforme o caso, das Cotas da 22 Emissdo cujos valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e
deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a
sua decisdao de investimento, as Instituicdes Intermedidrias deverdo comunicar diretamente
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo que
o Investidor podera revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo
a Instituicdo Intermedidria até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
gue foi comunicada a modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do
Investidor silente em ndo revogar sua aceitacao.

5.23. Registro

A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrucao CVM 400.
5.24. Cronograma indicativo

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Data Prevista (1)(2)

10/01/2022

Ordem Eventos

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM

Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado
2 I P I ”Z gN v J - 21/02/2022
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar

Inicio das apresentacGes de roadshow para potenciais

3 investidores 21/02/2022
4 Inicio do Periodo de Reserva 03/03/2022
5 |1 do peiods e Desstont 22/03/2022
6 Encerramento do Periodo de Desisténcia 29/03/2022

Encerramento do Periodo de Reserva 27/04/2022
8 Registro da Oferta pela CVM 27/04/2022

Divulgacdo do Anuncio de Inicio
9 !vug_g” ~ ane N —_— 28/04/2022
Disponibilizacao do Prospecto Definitivo

10 Procedimento de Alocagao 28/04/2022
11 Data de Liquidagao da Oferta (integralizagdo no FIC-RF) 12/05/2022
12 Data maxima para encerramento da Oferta e divulgagao 22/08/2022
do Anuncio de Encerramento
A As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragOes,

suspensées, prorrogagdes, antecipacées e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider,
mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e poderd ser analisada como Modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instrugdo
CVM 400. Ainda, caso ocorram alteracbes das circunsténcias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta
serd imediatamente divulgado nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora, da Gestora e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado
e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 27 da Instru¢do CVM 400.

(& A principal varidvel do cronograma tentativo foi o processamento do pedido de registro na CVM.
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5.25. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicagdo dos custos relacionados a distribuicdo das Cotas
da 22 Emissdo e ao registro da Oferta, em valores estimados:

Custo da Distribuigdo Montante (R$)() % (ta;rtiaﬁecllaagg(f)e?-:a‘("?lor
Comissédo de Estruturagdo(® 1.250.000,00 0,5%
Comissdo de Distribuicdo(® 1.250.000,00 0,5%

Tributos sobre Comissao de
Estruturacao e Comissdo de 267.017,16 0,11%
Distribuigcao
Total de Comissoes(? 2.767.017,16 1,11%
Taxa de Registro da Oferta na CVM®) 90.396,00 0,04%
Taxa de Registro ANBIMA 10.992,50 0,001%
Despesas com Assessores Legais 500.000,00 0,20%
Roadshow 100.000,00 0,04%
Representacao de Investidores 30.000,00 0,01%
Outras despesas da Oferta®® 20.000,00 0,01%
Taxa de Registro do FIC-RF 50.000,00 0,02%
Total 3.568.405,66 1,42%
Preco de Emissdo 1.000,00 100%
Custo por Cota Classe A 14,27 0,0057%
@ Valores aproximados, considerando a distribuigdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais.

Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda,
ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos
ndmeros que os precedem.

) A Comissdo de Coordenacgdo e a Comissdo de Distribuicdo serdo pagas pelo Fundo, ou a Gestora, caso a Oferta
seja cancelada.

3 Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para Investidores (roadshow), custos estimados com
tradugdes, impressées, dentre outros.

) Valor total dos Custos da Oferta dividido pelo nimero de cotas subscritas.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo
das Cotas 22 Emissao e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo, e/ou a Gestora,
caso a Oferta seja cancelada.

Considerando que somente Cotas Classe A foram distribuidas no ambito da Oferta,
os Custos da Oferta serdao arcados exclusivamente pelos subscritores de Cotas
Classe A, conforme tabela acima.

5.26. Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar
servicos de coordenacgdo, colocagao e distribuicdo de Cotas da 22 Emissdao, sob regime de
melhores esforcos de colocagcdo com relagdo a totalidade das Cotas da 2@ Emissdo (inclusive
as Cotas Adicionais, conforme aplicavel), sem a outorga de garantia firme de subscrigdo.
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Para prestacdo dos servicos de distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneragao
detalhada na secdo “Informagdes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 51 deste
Prospecto.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a
partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na segdao “4.1.
Informacdes sobre as Partes” na pagina 37 deste Prospecto.

Para maiores informagoes sobre o relacionamento entre as Instituicbes Intermediarias e as
partes envolvidas com o Fundo e a Oferta, veja a secdo “Relacionamento entre as Partes
Envolvidas com o Fundo e a Oferta” na pagina 75 deste Prospecto.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os custos da distribuicdo primaria das Cotas da 22
Emissdo, bem como com seu registro para negociacao em mercado organizado de valores
mobiliarios, caso aplicavel, que poderdo incluir, entre outros, (a) comissao de coordenacao e
estruturacdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (b) comissdo de distribuicdo, a ser paga ao
Coordenador Lider; (c) honorarios de advogados externos contratados para atuagdo no
ambito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicdo
das Cotas da 22 Emissdo; (f) custos com a publicacdo de anuncios e avisos no dmbito da
Oferta; (g) custos com registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente,
caso aplicavel; e (h) outros custos relacionados a Oferta, a serem pagos pelo Fundo com
recursos oriundos da Oferta, ou pela Gestora, caso a Oferta seja cancelada.

O Coordenador Lider fard jus, pela prestacdo dos servicos aqui descritos, a seguinte
remuneracdo, que sera paga pelo Fundo:

(i) Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo: o Fundo pagara ao Coordenador Lider, a titulo de
comissdo de coordenacdo e estruturagdo, o valor correspondente a 0,5% (cinco décimos por
cento) incidente sobre o valor total subscrito, conforme Compromissos de Investimento e
Boletins de Subscricdo; e

(i) Comissdo de Distribuicdo: o Fundo pagara ao Coordenador Lider a remuneragdo equivalente
a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o valor total subscrito, conforme Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscricao.

O Fundo pagara ao Coordenador Lider a comissdo de coordenacdo e estruturacdo e a comissao
de distribuicdo, a vista e em moeda corrente nacional, acrescida dos Tributos nos termos
abaixo. Este montante devera ser pago ao Coordenador Lider em conta corrente a ser por
eles oportunamente indicada, em até 1 (um) Dia Util contado da Data de Liquidagao das Cotas
da 22 Emissao.

Todos os Tributos incidentes sobre quaisquer pagamentos feitos ao Coordenador Lider, no
ambito do Contrato de Distribuigdo, serdo integralmente suportados, conforme o caso, pelo
Fundo de modo que deverao acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para
que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos, como se tais
Tributos nao fossem incidentes (gross-up). Para fins da presente clausula, sem prejuizo de
quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir sobre os referidos pagamentos,
considerar-se-ao os seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e
Formagdo do Patriménio do Servidor Publico — PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS.

O processo de distribuicdo das Cotas da 22 Emissdao contou, ainda, com a adesdo de
Participante(s) Especial(ais). Para formalizar a adesao dos Participantes Especiais ao processo
de distribuicdo das Cotas da 2@ Emissdo, o Coordenador Lider enviou a carta convite as
Participantes Especiais.

O(s) Participante(s) Especial(ais) (i) foi(ram) contratados mediante a celebracdo de termo de
adesdo ao Contrato de Distribuigao; e (ii) receberdo a remuneracdo prevista no respectivo
Termo de Adesdo, a ser repassada pelo Coordenador Lider do montante devido ao
Coordenador Lider por forca do Contrato de Distribuicdo, paga na forma prevista no Termo
de Adesdo, sendo certo que estardo sujeitos as mesmas obrigacbes e responsabilidades do
Coordenador Lider previstas neste Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as
disposicdes regulamentares e legislacao em vigor.
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5.27. Inadequacdo do investimento

A 228 EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS
NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO
EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO O DISPOSTO NO ARTIGO 45 DO
REGULAMENTO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO.
ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB
A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA LIQUIDACAO. DESSA FORMA,
SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.
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6. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua proépria situagao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informacbes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica
de Investimento, composicdo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
das Instituicdes Intermediarias, da Gestora, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro,
podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do
capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacdo e, ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas.

O Fundo e os Ativos Investidos estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, dentre outros:
6.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas
Risco de liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo

As aplicagGes em valores mobilidrios do Fundo serdo feitas, preponderantemente, em ativos
nao negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto,
caso, (a) o Fundo precise vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como
pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para
efetuar a liquidagdo do Fundo): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou
(2) o preco efetivo de alienagao de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo ou,
conforme o caso, para o Cotista.

Risco de crédito

AlteracOes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagoes
no preco de negociacdo dos Ativo Alvo. O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento
ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagoes contratadas e ndo liquidadas.

Risco de mercado

Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da
Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracGes politicas, econ6micas e fiscais. Essas oscilagdes de preco podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de precificacao

A precificacdo dos Ativos Alvo integrantes da Carteira sera realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliacdo de Valores Mobilidrios e demais operacgdes
estabelecidas no Regulamento e na regulamentagao em vigor, havendo o risco de que a
avaliacdo da Carteira nao reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de
ativos. Referidos critérios de avaliagcdo de ativos poderdo ocasionar variagdes no valor dos
ativos do Fundo, resultando em aumento ou reducgdo no valor de suas Cotas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental

O Fundo também poderad estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
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mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b) inadimplemento por parte dos
emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, sem
prejuizo da possibilidade de investimentos em ativos no exterior, conforme previsto no inciso
IV, do Artigo 9° do Regulamento, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para
controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condigcdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacdao de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Risco de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito
negativo nos resultados do Fundo e na rentabilidade dos Cotistas.

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doencas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a
partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude
em 11 de margo de 2020, podem afetar as decisdes de investimento e assim resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem
resultar em restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupcGes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de
consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no prego de matérias-
primas e outros insumos, o que pode gerar um efeito adverso relevante na economia global
e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante
na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negocios, a condicao financeira, os resultados das operacgoes e a capacidade
de financiamento e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pelo Fundo ou de
seus Ativos Investidos e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco de alteracoes da legislacao tributaria

Alteragdes nos regimes fiscais podem resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre
investimentos no mercado financeiro e de capitais brasileiro. Essas alteragdes incluem, mas
nado se limitam, a (i) modificagcdes na aliquota e na base de calculo dos tributos;(ii) a criacéo
de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais; bem como (iii) diferentes interpretagdes ou aplicagdo da legislacédo tributaria
por parte dos Tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas alteragdes,
inclusive decorrentes da aprovagao de reformas tributarias, ndo podem ser quantificados.
Nesse contexto, o Governo recentemente apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei
no 2.337/2021, que prevé alteracdes na tributagdo sobre a renda. Algumas dessas medidas
poderdo sujeitar o Fundo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis
ao Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas, aos Outros Ativos e aos Cotistas
permanecerao as mesmas, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
aprovagao de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo
e a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo e/ou os Ativos Investidos poderado ser partes de demandas judiciais relacionadas aos
negdcios dos Ativos Investidos, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. No entanto, em
virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais
demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
Fundo e/ou os Ativos Investidos obterdo resultados favoraveis em suas demandas judiciais.
Os fatos mencionados acima poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negocios dos Ativos Investidos e, consequentemente, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Amortizacdo e/ou resgate das Cotas com valores mobilidrios de emissao de Ativos
Investidos ou Outros Ativos integrantes da Carteira

O Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderao ser amortizadas ou
resgatadas em espécie com valores mobilidrios de emissdo de Ativos Investidos ou Outros
Ativos integrantes da Carteira. Nestes casos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades na
negociacdo dos valores mobilidrios de emissao de Ativos Investidos e/ou dos Outros Ativos
recebidos do Fundo.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas
a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada a medida que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo
o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de nao
conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em fungdo da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na
venda de suas Cotas.

Risco de Patriménio Liquido negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do Capital Subscrito
pelos Cotistas e em razao da natureza condominial do Fundo, os Cotistas sdo responsaveis
por suprir 0s recursos necessarios para reverter um eventual Patrimonio Liquido negativo.
Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco relacionado aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes

A Administradora podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duragdo
caso subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com
a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos
Direitos e Obrigagdes Sobreviventes estd condicionada a eventos futuros e obrigagbes
contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle da Administradora e/ou da Gestora.
Em razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a Direitos
e ObrigagGes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apods o
encerramento do Prazo de Duragao.

Riscos relacionados aos Ativos Alvo Investidos

Os investimentos do Fundo sdao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Uma parcela significativa dos
investimentos do Fundo sera feita em valores mobilidrios de emissdo de Ativos Alvo
Investidos, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado
e/ou legais. Tais investimentos envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas
substanciais, inclusive em montantes superiores a totalidade do capital investido nos Ativos
Alvo Investidos. Ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer dos Ativos Alvo
Investidos, (ii) solvéncia dos Ativos Alvo Investidos e (iii) continuidade das atividades dos
emissores dos Ativos Alvo Investidos. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Nao
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se pode garantir que a Administradora avaliara corretamente a natureza e a magnitude dos
varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do
mercado em que sao feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade
de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsao, tais como acontecimentos econémicos
e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades do Fundo e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho
do Fundo em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo dos
resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

Os Fundos Investidos devem participar do processo de tomada de decisbes estratégicas das
sociedades investidas pelos Ativos Alvo Investidos. Tal participacao pode sujeitar os Fundos
Investidos a reivindicagbOes a que eles ndo estariam sujeitos se fossem apenas investidores
passivos, o que pode refletir no Fundo. Por exemplo, caso alguma das sociedades investidas
pelos Ativos Alvo Investidos tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo
da sua personalidade juridica, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
podera ser atribuida ao Fundo Investido, impactando o valor das Cotas, podendo, inclusive,
gerar Patrimonio Liquido negativo e sujeitar os Cotistas a realizarem aportes adicionais de
recursos no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo nos Ativos Alvo pode envolver investimentos
indiretos em valores mobiliarios de emissdao de companhias abertas ou em companhias que
venham a abrir seu capital. Investimentos indiretos em companhias abertas podem sujeitar
o Fundo a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em
companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdao, maior volatilidade na avaliagao
de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacdo de informacdes sobre tais
companhias, limites a capacidade dos Ativos Alvo Investidos de alienar tais valores
mobilidrios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo ou
dos Ativos Alvo Investidos, de informagdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade
de propositura de agdes pelos acionistas contra os membros do conselho de administragao
dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos
relacionados a cada um desses riscos.

Os investimentos dos Ativos Alvo Investidos poderdo ser feitos em companhias fechadas,
as quais nao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacao de suas informacdes ao mercado € a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para os Ativos Alvo Investidos quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da companhia e (ii) a correta decisdao sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e das Cotas. Os
Ativos Alvo Investidos podem ter participagbes minoritarias em sociedades, o que podera
limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais sociedades. Ainda que, quando
da realizacdo de aporte de capital em um determinado Ativo Alvo, o Fundo tente negociar
condicldes que |he assegurem direitos para proteger seus interesses em face do Ativo Alvo
e dos demais investidores, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos
ao Fundo, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e das Cotas.

Os pagamentos relativos aos valores mobiliarios de emissdo dos Ativos Alvo Investidos ou
das sociedades investidas pelos Ativos Alvo Investidos, como dividendos, juros sobre o
capital proprio, amortizagOes e outras formas de remuneragado e bonificacdo podem vir a se
frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional do respectivo Ativo
Alvo Investido ou sociedade investida pelo Ativo Alvo Investido, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma sociedade investida por um Ativo Alvo Investido,
o Ativo Alvo Investido pode ser solicitado a oferecer informacgdes sobre o negoécio e situagdo
financeira da respectiva sociedade tipicas em situagdes de venda de participacdo societaria.
O Ativo Alvo Investido pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes
que poderao gerar obrigagcao de indenizacao pelo Ativo Alvo Investido aos adquirentes da
sociedade investida, o que pode afetar o valor dos valores mobiliadrios de emissdo do Ativo
Alvo Investido e, indiretamente, das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento podera
ocorrer em etapas, sendo possivel que o Ativo Alvo Investido, com a diminuicdo de sua
participacao na respectiva sociedade investida, perca gradualmente o poder de participar
no processo decisorio da sociedade investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar
valor ao respectivo investimento.
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Riscos setoriais

Investimentos em Ativos Alvo Investidos envolvem riscos relacionados aos setores em que
os Ativos Alvo Investidos atuam. Ndo hd garantia quanto ao desempenho de quaisquer
desses setores e tampouco certeza de que o desempenho de cada uma dos Ativos Alvo
Investidos acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho dos Ativos Alvo Investidos acompanhe o
desempenho das demais empresas do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo
e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos.

O Fundo podera investir em Ativos Alvo Investidos que investem em sociedades que atuam
em setores regulamentados. As operacdes destas sociedades investidas por Ativos Alvo
Investidos estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentagdo aplicavel, podendo estar
sujeitas a um maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de novas exigéncias
quanto de regulamentacdo de mercados anteriormente nao regulamentados. Os precgos
podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos
operacionais dessas sociedades. Dessa forma, a criagao de regulamentacdo ou a alteracao
de regulamentacédo ja existente pode afetar o desempenho dos Ativos Alvo Investidos. Em
funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos dos quais as
sociedades investidas pelos Ativos Alvo Investidos podem vir a depender no desempenho
de suas operacgbes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus
direitos como investidor dos Ativos Alvo Investidos, ou que os Ativos Alvo conseguirao
exercer todos os seus direitos como investidores das sociedades por eles investidas, nem
de que, caso o Fundo ou os Ativos Alvo Investidos consigam exercer tais direitos, conforme
aplicavel, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira do Fundo.

Assim como quaisquer outras empresas disponiveis no mercado, algumas das sociedades
investidas pelos Ativos Alvo Investidos que integram a Carteira possuem caracteristicas e
riscos proprios e, consequentemente, apresentam resultados divergentes entre si.
Considerando que (i) algumas das companhias venham a compor a carteira dos Ativos Alvo
Investidos podem ser empresas disruptivas ou de tecnologia, e (ii) tais empresas estdo
submetidas, via de regra, a riscos especificos, especialmente envolvendo a superveniéncia
de leis e regulagdes que afetem ou restrinjam seu mercado relevante, bem como de novos
entrantes, nacionais e internacionais, que concorram na sua respectiva area de atuacdo, e
desenvolvimento de novas tecnologias, inclusive softwares, hardwares e servigos
financeiros e de e-commerce, é possivel que tais companhias apresentem uma performance
inferior, no curto prazo, quando comparados a outras companhias ndo disruptivas ou de
tecnologia. Caso isso ocorra, os Ativos Alvo Investidos e a performance do Fundo podem
apresentar desempenho inferior quando comparado a outros fundos.

Risco sobre a propriedade dos Ativos Investidos

Apesar de a Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos valores mobiliarios
de emissao dos Ativos Alvo Investidos, a propriedade das Cotas ndo confere ao Cotista a
propriedade direta sobre tais valores. Desse modo, o Cotista ndo sera titular dos direitos
politicos das Cotas dos Fundos Investidos, nem mesmo o Fundo o serd em relacdo aos ativos
investidos pelos Fundos Investidos. Assim, a gestdo se dara na escolha de Fundos Alvo e ndo
na ingeréncia direta nas empresas ultimamente investidas.

Risco de diluicao

O Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que |he cabe nos termos das normas
legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer aumentos de capital ou emissGes de valores
mobilidrios que venham a ser realizados pelos Ativos Alvo Investidos. Dessa maneira, caso
sejam aprovados quaisquer aumentos de capital ou emissdes de valores mobiliarios dos Ativos
Alvo Investidos no futuro, o Fundo podera ter sua participacdo nestes Ativos Alvo Investidos
diluida o que podera impactar negativamente o Fundo.
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Risco de nao realizacdo dos investimentos pelo Fundo

Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no
momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de investimento
do Fundo, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na sua nao realizacdo.
A realizagdo de investimentos menores do que aqueles pretendidos pelo Fundo ou a nédo
realizacdo destes investimentos podera impactar negativamente o Fundo e acarretar na
menor distribuicao dos recursos prevista nos termos do Regulamento.

Risco de investimento em Ativos Alvo sediados no exterior

O Fundo poderda investir seu patrimoénio liquido em Ativos Alvo sediados no exterior e,
consequentemente, a performance do Fundo pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou,
ainda, por flutuagdes nas taxas de cambio entre o real e as moedas dos paises onde os Ativos
Investidos sediados no exterior estdo situados. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de
juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos localizados em paises
estrangeiros em que o Fundo investe, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do
Fundo. Além dos riscos ligados as condicbes econ6micas nos paises e jurisdicdes em que os
investimentos do Fundo forem realizados, os investimentos feitos no exterior estdo expostos
a certos riscos como (i) instabilidade politica e econémica, (ii) imprevisibilidade do fluxo de
comércio entre os paises, (iii) possibilidade de acdes de governos estrangeiros como
expropriacdao, nacionalizagdo e confisco, (iv) imposicdao ou modificacdo de controles de
cambio, (v) volatilidade de preco, (vi) imposicdo de impostos sobre investimentos,
dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuacdo das taxas de cambio, (viii) diferentes leis
de faléncia e alfandega. Ndo ha garantia de que a Gestora avaliara esses riscos
adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos do Fundo em ativos no exterior pode
ser significativamente afetado por mudancas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar
alta volatilidade. Ndo ha certeza de que eventuais estratégias de protecdo (hedge) contra
riscos de variagao cambial serdao eficazes em termos de custo, assim a Gestora pode decidir
por ndo realizar hedge ou por realiza-lo parcialmente.

Risco de potencial conflito de interesses

O Fundo podera adquirir ativos de emissao de Ativos Alvo nos quais os Cotistas detenham ou
venha a deter participacdo, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, o Fundo podera figurar como contraparte da
Administradora, da Gestora, ou dos Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora.
Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisdes relacionadas aos Ativos Alvo
que possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de concentracao

O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente relacionado a concentracdo das
aplicacBes. Quanto maior a concentragao das aplicagbes do Fundo em um Unico fundo, maior
sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal emissor. A despeito dos limites de
concentragao previstos no Regulamento, pode ocorrer de o Fundo, no inicio do Periodo de
Investimento ou proximo ao final de seu Prazo de Duragdo, tenha até 100% (cem por cento)
de seus recursos investidos em um Unico ativo, o que pode resultar numa maior exposicdo
dos Cotistas ao risco desse ativo. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, o
risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do Capital Integralizado
pelos Cotistas. Neste sentido, caso seja recebido um valor reduzido de recursos, a distribuigao
de recursos aos Cotistas do Regulamento sera negativamente impactada.

Auséncia de classificacao de risco das Cotas

As Cotas ndo foram objeto de classificacdo de risco €, com isso, os investidores ndao contarao
com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagdo de risco
(empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar
as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas nao
somente, aqueles aqui descritos.
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Risco de descontinuidade

O Regulamento estabelece a possibilidade de liquidagdo antecipada do Fundo mediante
deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas. Nessas situacdes, os Cotistas terao seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante nenhuma indenizagdo, multa
ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de desenquadramento

Nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua
Politica de Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da Carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na
regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem
qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de
investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Risco de governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova Classe de Cotas, os
novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais
alteracGes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse de
parte dos Cotistas.

Risco relacionado a amortizacao

Os recursos gerados pelo Fundo serdao provenientes de rendimentos, dividendos e outras
bonificacdes que sejam atribuidos aos Fundos Alvo e ao retorno do investimento em tais ativos
mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas e realizar as
Distribuicbes esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco de alocacao de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo
ou em outros fundos de investimento geridos pela Gestora ou administrados pelo
Administrador. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de potencial Conflito de Interesses
por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestdo, incluindo atinentes a
alocacdo de oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais
casos, a Gestora pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de outros fundos de
investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se
em situagdes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e,
portanto, com os interesses dos Cotistas.

Os integrantes da Equipe-Chave da Gestora poderao dedicar parcela de seu tempo e atencao
a questdes relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos pela
Gestora.

Risco de Prazo de Duracao

O Fundo possui Prazo de Duragdo pré-determinado, que pode ser prorrogado nos termos do
Regulamento. Caso o Prazo de Duracao seja insuficiente ou ndo seja prorrogado, a Gestora
podera ser forgada a iniciar estratégias de desinvestimento em momento ndo ideal de acordo
com a conjuntura de mercado ao final do Prazo de Duragdo, o que podera gerar a aceitagao
de condigbes menos favoraveis ao Fundo em referidas estratégias de desinvestimento,
podendo afetar adversamente o retorno do Fundo.

Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas

A Lei da Liberdade EconOGmica estabelece principios e alteracdes legislativas visando conferir
seguranca juridica a atividade econémica exercida por particulares, desburocratizagdo e
simplificacdo de procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e analise de
impacto regulatério previamente a edicdo e alteracdo de atos normativos, regras a serem
observadas nos casos de desconsideracdo da personalidade juridica, dentre outras matérias.
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Para a industria de fundos de investimento e gestdo de recursos, a Lei da Liberdade Econdémica
trouxe importante inovagdo, por meio da criagdo de um novo capitulo no Cédigo Civil, com a
inclusao dos artigos 1.368-C ao 1.368-F, para tratar do regime juridico aplicavel aos fundos
de investimento.

Adicionalmente, com a edicdo da Lei da Liberdade Econdmica, os fundos de investimento
passaram a ser constituidos sob a forma de condominio de natureza especial, competindo
exclusivamente a CVM sua regulamentagdo. Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um
regime sui generis aos fundos de investimento, como o Fundo, que possuem natureza hibrida
e que, portanto, exigem regulacao especifica. Até a data deste Prospecto a CVM nao havia
editado regulamentacdo especifica para regular o tema, sendo que ndao ha, na data deste
Prospecto, como (i) prever o impacto ou a extensdo das regras que serao editadas pela CVM
sobre o tema, (ii) garantir que os Cotistas ndo serdao obrigados a realizar novos aportes no
Fundo nas hipoteses de o Fundo ou o FIC-RF incorrer em perdas que tornem o seu Patrimoénio
Liquido negativo, observado o disposto no Artigo 1.368-D, §19, do Cddigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econ6mica, o Codigo Civil passou a prever, na hipotese
de insuficiéncia do patrimoénio dos fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade
para responder por suas dividas, a aplicagdo das regras de insolvéncia civil previstas no
Cddigo Civil. A insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser requerida judicialmente
(i) pelos credores do Fundo; (ii) apos deliberacdo dos seus cotistas, seguindo previsao
especifica do Regulamento; ou (iii) apds manifestacdo da CVM com esta orientacdo. Referida
alteracdo deve ensejar diversos debates sobre os efeitos da aplicagdo do regime de
insolvéncia civil a entidade que podera conferir responsabilidade limitada a seus investidores
e prestadores de servicos, bem como sobre sua operacionalizacdo em casos concretos. Ainda,
tendo em vista a auséncia de precedentes especificos, ndo hd como assegurar o prazo no
qual os Cotistas receberiam seus recursos na hipotese de eventual insolvéncia do Fundo.

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destituicao da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa na hipotese de: (i) comprovada negligéncia
grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas funcoes,
deveres e ao cumprimento de obrigacdes nos termos do Regulamento; (ii) comprovada fraude
no cumprimento de suas obrigagdes nos termos do Regulamento; (iii) descredenciamento da
Gestora para o exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores mobilidrios; e (iv)
comprovada pratica de pratica de atos contra a administragcdo publica, nacional ou
estrangeira, ou de atividades relacionadas com os crimes de “lavagem” de dinheiro ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, identificados pela Lei n® 9.613/98, conforme o caso, em
quaisquer das hipoteses “(i)” a “(iv)” acima, apds decisdo final e irrecorrivel, judicial,
administrativa ou arbitral, sendo certo que, no caso descrito no item “(iii)”, serd considerada
uma decisdo final e irrecorrivel aquela proferida pelo Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional. Ndo é possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para
proferir tais decisdes e, portanto, por quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de
suas fungdes apds eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdao aguardar a decisao do tribunal competente ou,
caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e
pagar a Taxa de Performance Antecipada, de acordo com o respectivo quérum, nos termos
do item 3.13.1 deste Prospecto.

Eventual demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicao
por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Riscos relacionados a Lei Anticorrupcéo Brasileira

A Lei n® 12.846/13 - Lei Anticorrupcdo Brasileira instituiu a responsabilizacdo objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracao publica,
nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcao
Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros,
prestadores de servigos, dentre outros vinculados aos Ativos Alvo, ainda que sem o seu
consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei
Anticorrupgdo Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por
cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o
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faturamento bruto, a multa serd estipulada entre R$ 6.000,00 (seis mil reais) e
R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sangoes, a Lei Anticorrupgao
Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a
suspensdo ou interdicdo de operacdes corporativas e a dissolucdo compulséria da pessoa
juridica. No caso de violagbes a Lei Anticorrupcdo Brasileira pelas Ativos Alvo investidas e
pessoas a elas ligadas, ndao podemos prever os impactos no Fundo e seus negdcios. Riscos
regulatérios

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos
mercados de atuacao do Fundo, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem
como as condicdes para distribuicao de rendimentos das Cotas, inclusive as regras de
fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo
de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

Risco juridico

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacoes
e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e
da escassez de precedentes em operacgdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este
tipo de operacao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para manutencao do arcabouco contratual estabelecido.

Risco de Coinvestimento e Participacdo Minoritaria nos Ativos Alvo

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por
afiliadas da Administradora e/ou da Gestora, os quais poderao ter participacdes maiores que
as do Fundo nos Ativos Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca
desses Ativos Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de
governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito
com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo estda envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou
em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive
devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia
de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o
Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo
suficiente dos interesses do Fundo.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas

O Fundo poderda, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel, coinvestir nos Ativos
Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pela
Administradora e/ou da Gestora. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer
obrigacdo de a Gestora apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a
participacdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participacdo em
coinvestimento pelos Cotistas e a Gestora podera ter discricionariedade de escolher aquele
que entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e
nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Risco relativo a ndo substituicao da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderao sofrer intervengdo
e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem
descredenciadas, destituidas ou renunciarem as suas fungbes, hipdteses em que a sua
substituicdo devera ocorrer de acordo com o0s prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicdo ndao aconteca, o Fundo e, consequentemente os Cotistas,
poderao sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento da Gestora ensejara, nos
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termos do Regulamento do Fundo, na convocacao imediata da Assembleia Geral para
deliberar sobre a eventual liquidacdo do Fundo, a qual poderd ser efetuada pela
Administradora, sendo certo que referida Assembleia Geral podera ser convocada por Cotistas
representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso a Administradora ou a Gestora
ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da renlncia ou descredenciamento da
Gestora, ou pela CVM.

Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como, a titulo exemplificativo, recuperacdo judicial e faléncia,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos integrantes da
Carteira, alteracdo na politica monetaria, alteracdo na politica fiscal, aplicacdes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

6.2. Riscos relacionados a Oferta
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no @mbito da 2@ Emissédo, a Oferta sera
cancelada pela Administradora. Neste caso, todos os Pedidos de Reserva serao cancelados e
as Instituigdes Intermediarias e o Fundo, por meio da Administradora, comunicarao tal evento
aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de comunicado ao
mercado.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva firmados por
Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da
Instrucdo CVM 400.

A PARIICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA PODERI'\, PROMOVER
REDUCAO DA LIQUIDEZ DAS COTAS DO FUNDO NO MERCADO SECUNDARIO.

Risco de Distribui¢cdao Parcial e ndo colocagcdao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400. Em caso de Distribuicdo Parcial, nao
haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Reserva.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Pedidos de Reserva automaticamente cancelados. Para maiores informacodes, vide
“Alteragdo das circunsténcias, revogacao ou modificagdo, suspensdo e cancelamento da
Oferta” na pagina 49 deste Prospecto.

Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o
Montante Total da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir em Ativos Alvo e Outros
Ativos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de
Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas da 22 Emissdo distribuidas sera inferior ao
Montante Total da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas da 22 Emissao do Fundo em
negociagdo no mercado secundario, ocasidao em que a liquidez das Cotas do Fundo serd
reduzida.

Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu
respectivo Pedido de Reserva, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo,
assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo
Nnos mesmos riscos apontados em caso de nao concretizacao da Oferta.
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Risco de inexisténcia de quérum nas deliberacoes a serem tomadas pela Assembleia
Geral de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias
gue dependam de quérum qualificado figuem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de
quérum para tanto (quando aplicavel) na votacdo em tais Assembleias Gerais de Cotistas. A
impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros
prejuizos, a liquidacao antecipada do Fundo.

Risco de Auséncia de Direito de Preferéncia dos Cotistas nas Futuras Emissoes do
Fundo

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, ndo havera exercicio do
direito de preferéncia pelos Cotistas, sendo que os Cotistas poderdo sofrer diluicdo de sua
participacdo do Fundo e, assim, ter sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo
reduzida.

Risco de Potencial Conflito de Interesse na aquisicdo de Ativos Alvo e Outros Ativos

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora, entre o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais
de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de
Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 44 da Instrucdao CVM 578.

Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardao
situacbes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem
potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e os
prestadores de servigo ou entre o Fundo e a Gestora dependem de aprovacgdo prévia da
Assembleia Geral de Cotistas.

Assim, tendo em vista que a aquisicao de cotas de Fundos Alvo administrados pela
Administradora do Fundo e/ou geridos pela Gestora, bem como por sociedades integrantes
do mesmo grupo econémico da Gestora e/ou da Administradora, é considerada uma situagao
de potencial conflito de interesses, nos termos da Instrugdao CVM 578, a sua concretizagao
dependera de aprovacdo prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de
acordo com o quérum previsto no Regulamento e na Instrugdo CVM 578. Os Investidores, ao
aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva, serao
convidados, mas nao obrigados, a outorgar, de forma digital, procuracdao, conforme modelo
constante do respectivo Pedido de Reserva, para fins de deliberacdo, em Assembleia Geral de
Cotistas da aquisicdo, pelo Fundo, em cotas de fundos de investimentos (i) geridos pela
Gestora e/ou suas partes relacionadas, bem como por sociedade integrante do mesmo grupo
econdémico da Gestora e que venha a substitui-la na qualidade de gestora de recursos do
fundo e/ou por sociedades integrantes do grupo econémico da gestora de recursos substituta,
e/ou (ii) administrados fiduciariamente pela Administradora ou por entidade que venha a
substitui-la, no &mbito dos quais o respectivo administrador ndo tenha discricionariedade com
relacdo a analise e selegdo dos ativos a serem investidos; com validade de 120 (cento e vinte)
dias a contar da data de assinatura ou até o encerramento da Assembleia de Cotistas referida
no item 5.15 acima, o que ocorrer primeiro; sem a necessidade de aprovacao especifica para
cada aquisicao a ser realizada, conforme exigido pelo artigo 44 da Instrugcdao CVM 578.

PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE ITENS 5.15 e 5.15.1 ACIMA, NA PAGINA 46
DESTE PROSPECTO.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Gestora, Administradora e
Coordenador Lider

Considerando que a Gestora, a Administradora e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo
grupo econ6mico, podera existir um Conflito de Interesses no exercicio das atividades de
gestao do Fundo e distribuicdo das Cotas da 22 Emissdo, uma vez que a avaliacdo da Gestora
sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem
como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, podera ficar prejudicadas
pela relagdo societaria que envolve as empresas.
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Risco de nao aprovacao de conflito de interesses

Caso a realizacao dos investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” no item 5.15 acima ndo
seja aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, os recursos integralizados pelos Investidores
no ambito da Oferta poderdo ser aplicados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, desde que
observada a Politica de Investimento do Fundo, sendo que o Fundo podera ndo encontrar
outros ativos disponiveis no mercado que possuam caracteristicas semelhantes aos ativos
relacionados aos investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” no item 5.15 acima, o que
podera prejudicar a rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, se ndo aprovada a realizagao
dos investimentos descritos nos itens “(i)” e “(ii)” no item 5.15 acima, a Administradora, em
comum acordo com a Gestora, podera convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar acerca da eventual liquidacdao do Fundo, sendo que, se aprovada, 0s recursos
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Liquidacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, nos termos deste Prospecto e do Regulamento, o que podera
afetar negativamente os Cotistas.

Riscos relacionados ao FIC-RF

Tendo em vista que, nos termos do item 5.10.6 deste Prospecto, os Cotistas detentores de
Cotas Classe A passarao a ser cotistas do FIC-RF, os Cotistas encontram-se sujeitos aos riscos
do FIC-RF, conforme descritos no regulamento do FIC-RF.

Além disso, os Cotistas e, consequentemente, o Fundo podem ter sua rentabilidade
prejudicada em razdao dos seguintes fatores: (i) entraves operacionais no momento de
realizacdo dos resgates das cotas do FIC-RF; (ii) outros atrasos ou oébices de ordem
operacional que fagam com que 0s recursos nao possam ser tempestivamente aportados no
Fundo; e (iii) a manutencdo de parcela remanescente dos recursos investidos pelo Cotista no
FIC-RF, mesmo apds o término do Periodo de Investimento do Fundo, que ficara a disposicao
para Chamadas de Capital destinadas a cobrir custos do Fundo, nos termos especificados no
Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Ainda, o FIC-RF ndo esta livre de perdas que resultem em Patriménio Liquido negativo, na
medida em que o valor do patrimoénio liquido do FIC-RF seja insuficiente para satisfazer as
obrigagdes assumidas pelo FIC-RF, acarretando, nessa hipdtese, que os cotistas venham a
ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente ao patrimonio liquido negativo,
em valor superior ao valor das cotas por ele detidas.

Risco de Indisponibilidade de Negociacdao das Cotas em Bolsa ou Sistema de Balcao

As Cotas nao serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo, dessa forma, nao
poderd ser assegurada ao Cotista, a disponibilidade de informagdes sobre os precos de
negociacdo praticados no mercado secundario ou sobre os investidores interessados em
negociar as Cotas. Em situagbes em que tais restricdbes de negociacdo sao aplicadas, as
condicbes para negociacdao das Cotas, bem como a precificacdo das Cotas, podem ser
adversamente afetadas.

Risco de saida de profissionais da Equipe-Chave da Gestora

A gestdao da carteira do Fundo e acompanhamento das atividades do Fundo depende dos
servigos de pessoal técnico na equipe da Gestora para a execucdao de suas atividades. Se a
Gestora perder os principais integrantes da Equipe-Chave, tera de atrair e treinar pessoal
adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel e/ou treinado no momento da
necessidade. Outras oportunidades de trabalho poderdo afetar a capacidade da Gestora de
contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se ndo conseguir atrair e manter
o pessoal essencial de que precisa em sua Equipe-Chave para a manutencao das operagdes,
a Gestora podera ser incapaz de gerir a carteira do Fundo de modo eficiente, o que pode ter
um efeito adverso sobre o Fundo e a aquisicdo dos Ativos Alvo.
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Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de
divulgacdao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
guaisquer mercados ou de quaisquer investimentos ou transacdes em que a Gestora, a
Administradora ou o Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao
alcancados pelo Fundo no futuro.

Risco de Decisado Judicial Desfavoravel

O Fundo podera se envolver em procedimentos judiciais em face dos Fundos Investidos, dos
prestadores de servico, dos cotistas e demais partes envolvidas nos negdcios juridicos
realizados pelo Fundo e com o Fundo. Em qualquer desses casos, pode ser necessaria decisao
judicial para efetivacdo dos direitos das partes envolvidas, o que demandaria tempo,
observado que, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa forma, o Fundo
poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos ou
da necessidade de pagamentos de indenizacoes.
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7. TRIBUTAGCAO

7.1. Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base em razodvel interpretacdo da legislacao
brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a
Carteira ird cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes na
Instrugdo CVM 578 e a regra de composicao de carteira da Lei n® 11.312/06. Considerando
gue a Politica de Investimento do Fundo prevé que, no minimo, 90% (noventa por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo devera ser aplicado em Ativos Alvo, em principio, o Fundo ndo
devera cumprir o requisito de composicdo de carteira previsto na Lei n® 11.312/06, por ndo
atender o limite minimo de 67% (sessenta e sete por cento) de acbes de sociedades
anonimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricdo.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar
o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto
a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informacdes
aqui contidas levam em consideracdo as previsoes de legislacao e regulamentacdo aplicaveis a
hipétese vigentes nesta data.

As consideragdes acima tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O
tratamento tributario pode sofrer alteracdes em funcdo de mudangas futuras na legislacdao
pertinente e da interpretacao da Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos
acima descritos.

7.2. Tributacao do Fundo
IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da carteira do Fundo
estao isentos do IR.

IOF/Titulos

As aplicacoes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de I0F/Titulos a
aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operacdes
ocorridas apds este eventual aumento, excegdo feita as operacGes com derivativos, cuja
aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transagoes realizadas apos
este eventual aumento.

7.3. Tributacao dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o Fundo cumpra os
limites de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instrugao CVM 578 e a
regra de composicao de carteira da Lei n® 11.312/06.

Cotista Pessoa Fisica

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IR retido na fonte (*IRRF")
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo
ou resgate e o custo de aquisicdao das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas serao
tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos
no caso de operagao realizada em bolsa e sob a sistematica de apuracdo de ganhos de capital
no caso de operagoes realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagdao ou resgate e o
custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdao de Cotas serao tributados
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pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso
de operacao realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer caso, a tributagdao do IRRF ou
sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipacdo da tributacdo
corporativa das pessoas juridicas.

Adicionalmente, sobre os ganhos realizados por Cotistas residentes no Brasil (pessoa fisica
ou juridica) em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo
organizado com intermediacdo, havera retencdo do IR, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos
por cento), sobre o valor da alienacao, sendo que este imposto podera ser compensado contra
o IR devido sobre os ganhos apurados pelo Cotista.

Cotistas Nao-Residentes no Brasil

Na hipdtese de o Fundo ter Cotistas Nao-Residente que invistam nos mercados financeiro e
de capitais brasileiros por meio da Resolugdo CMN n© 4.373, de 29 de setembro de 2014,
conforme alterada (“Cotista INR"”) é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em fungdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigao tributacdo favorecida, conforme listadas
na Instrucao Normativa n° 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada (“JTF")

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda
a aliqguota maxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislacéo interna ndo permita
acesso a informacglOes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade. O Ministério da Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete
por cento) a aliquota minima da tributagdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado
como JTF, nos casos em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com
padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n© 488, de 28 de
novembro de 2014. Destaque-se, no entanto, que até este momento a IN n°® 1.037/10, cujo
artigo 19 lista os paises e dependéncias considerados como JTF, ndo foi atualizada para refletir
a alteracdo na aliqguota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento),
conforme modificagdo introduzida pela citada Portaria.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia
em interpretacdo formal conforme a IN n°® 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura
se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou “"RFP”), cujo conceito leva em consideragao
abordagem substantiva.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicao do investidor que
detém diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da
regulamentacdo da CMN e no Ato Declaratério Interpretativo (“ADI”) n® 05, de 17 de
dezembro de 2019, com excecdo de transagdes com dolo, simulacdo ou fraude.

Cotistas INR nao residentes em JTF

Como regra geral, os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidagdao do Fundo, e na alienagao de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de
15% (quinze por cento). Os Cotistas INR ndo residentes em JTF, contudo, sdo elegiveis a aliquota
zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos no artigo 3° da Lei 11.312/06.

Isto &, (i) o Cotista INR ndo pode deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele
ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas
Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) o Fundo ndo pode deter em sua Carteira, a qualquer
tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimonio
Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em acdes, os boOnus de
subscricdo e os titulos publicos); (iii) o Fundo deve cumprir os limites de diversificacao e as
regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos,
90% (noventa por cento) do valor de seu Patrimonio Liquido esteja investido em ativos
elegiveis incluindo, mas ndo apenas, agdes, debéntures conversiveis em acbes e bonus de
subscricao; e o (iv) Fundo deve cumprir com os limites de diversificacdo exigidos pela Lei
n° 11.312/06, que dispde que o Fundo tenha seu Patrimonio Liquido composto de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de acdes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis
em acgoes e bonus de subscricdo.
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Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3°
da Lei 11.312/06, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos
Cotistas residentes no Brasil.

IOF/Titulos

As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operacdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306, de
14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para
as operacgdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
poder executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira
para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. As operagdes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no
exterior que ingressarem recursos no Brasil para aplicacdo no Fundo estdo sujeitas
atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero na entrada dos recursos no Brasil para
investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
poder executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Tributacao dos Cotistas — Nao atendimento das regras de diversificagcdo fiscal minima

A legislacdo tributaria exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da CVM, o FIP
deverd investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em
acoes de sociedades anOnimas, debéntures conversiveis e bonus de subscrigdo. Considerando
que a Politica de Investimento do Fundo envolvera o investimento minimo de 90% (noventa
por cento) de seu patriménio liquido em Ativos Alvo, referido percentual minimo de 67%
(sessenta e sete por cento) possivelmente ndo serd cumprido.

Recomenda-se que os Cotistas consultem seus préprios assessores quanto a tributagao
especifica a qual estardo sujeitos em decorréncia do ndo atendimento pelo Fundo aos
requisitos de diversificagdo e composigao de portfdlio.

Na hipotese de desenquadramento fiscal, os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes
no Brasil estardo sujeitos a tributacdo do IRRF prevista pelo artigo 1°, §59°, da Lei
n% 11.312/06, combinado com o artigo 19, da Lei n° 11.033/04, ambos refletidos no Artigo
32, § 59, e no artigo 6° da IN RFB 1.585, as aliquotas regressivas variando de 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdbes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte
dias), a depender do prazo de aplicacao.

Nesse sentido, apenas distribuigbes realizadas pelo Fundo apds o periodo de 720 (setecentos
e vinte dias) submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de 15% (quinze por
cento).

No caso de alteracdo da Politica de Investimento do Fundo, de modo que a carteira passe a
cumprir o requisito de composicao de portfélio previsto pela Lei n® 11.312/06, conforme descrito
acima, a tributacdo do IR aplicavel aos cotistas podera ser modificada, caso em que recomenda-
se aos Cotistas que consultem seus assessores sobre os possiveis impactos de tal alteragdo.

71



A



8. PUBLICIDADE E OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

8.1. Publicidade

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de
copias deste Prospecto, do Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio, do AnuUncio de
Encerramento, de eventuais anuncios de retificagdo, bem como de quaisquer avisos ou
comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverdo
dirigir-se a sede da Administradora, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderecos e websites
indicados abaixo.

Administradora

https://bemdtvm.bradesco/ (neste website, acessar “Informacdes aos Cotistas”; em seguida,
pesquisar conforme dados do Fundo; acessar “Bradesco Explorer Private Equity Fundo de
Investimento em Participacbes Multiestratégia”; e entdo, selecionar o documento desejado).

Coordenador Lider

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, clicar
em “Ofertas Publicas” em seguida, clicar em “Fundos” em “Escolha o tipo de oferta e encontre
na lista abaixo “Oferta Publica das Cotas da 22 Emissdo do Bradesco Explorer Private Equity
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”; e entdo, clicar no documento
desejado).

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central
de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuigdo”, em
seguida em “Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha
“Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “Bradesco Explorer Private Equity Fundo de Investimento
em Participacbes Multiestratégia” e, entdo, clicar no documento desejado).

Sem prejuizo do disposto acima e embora esclarecimentos adicionais a respeito deste
Prospecto, do Anuncio de Inicio, da Oferta e do Fundo e copias de qualquer documento da
Oferta possam ser obtidos nas respectivas sedes das entidades mencionadas acima,
recomenda-se que os investidores obtenham tais documentos e/ou informacdes de forma
exclusivamente eletrénica, tendo em vista as circunstancias atuais e orientagdes do Ministério
da Saude.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de
alguma informacgdo periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Prospecto
Definitivo, serd novamente divulgado a fim de refletir a insergdo das informagdes previstas
nos itens 6.1 e 6.2 do Anexo III da Instrugdao CVM 400 e demais informacgoes aplicaveis, sendo
certo que nesta hipdétese ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, tampouco para
modificagao dos Pedidos de Reserva ou das intengdes de investimento dos Investidores da
Oferta.
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A
OFERTA

9.1. Relacionamento

9.1.1. Relacionamento da Administradora, Escriturador e Custodiante com o
Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Administradora, o Escriturador e o Coordenador Lider possuem
relacdo societaria entre si, sdo empresas do Grupo Bradesco e estao sob controle comum.
Ainda, tais sociedades sdo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de
despesas, compartilhando os servicos de determinadas areas internas de apoio que prestam
servicos comum a ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranca de
informacdo, recursos humanos, entre outras.

Nao obstante a relacdo descrita acima, as operacées e negdcios realizados entre a
Administradora, o Escriturador e Custodiante com o Coordenador Lider sdo independentes e
totalmente segregados, inclusive no que diz respeito aos 6rgdos de governancas e individuos
responsaveis por tomadas de decisdo de investimentos.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar no
futuro Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

O relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacdo de conflito de interesses.

Para mais informacdes veja a secdo "Fatores de Risco", em especial o Fator de Risco “Risco
de Potencial Conflito de Interesses na aquisicdo de Ativos Alvo e Outros Ativos” na pagina 60
deste Prospecto.

9.1.2. Relacionamento da Gestora com o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e a Gestora sao empresas do Grupo Bradesco, ambas sob controle
comum. Assim, o Coordenador Lider e a Gestora mantém relacionamento comercial
frequente. Nesse sentido, o Coordenador Lider podera atuar como distribuidor de fundos de
investimento geridos pela Gestora. Ainda, tais sociedades sdao parte de contrato de
compartilhamento de recursos e rateio de despesas, compartilhando os servicos de
determinadas areas internas de apoio que prestam servicos comum a ambas as partes, tais
como departamento juridico, seguranca de informacdo, recursos humanos, entre outras.

N3o obstante o compartilhamento descrito acima, as operacdes e negdcios realizados pelo
Coordenador Lider e a Gestora sdo independentes e totalmente segregados, inclusive no que
diz respeito aos 6rgaos de governangas e individuos responsaveis por tomadas de decisdo de
investimentos.

Exceto pela remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na secdo
"Termos e Condigdes da Oferta — Custos da Oferta", na pagina 51 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneracdo a ser paga pelo Fundo ao Coordenador Lider.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de
seu conglomerado econ6mico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacdes
financeiras, em condigOes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre
outras, investimentos, emissGes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagbes financeiras necessdrias a conducdao de suas
atividades, sempre observando a regulamentagao em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no
futuro Cotas de emissao do Fundo, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

O relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacdo de conflito de interesses.

Para mais informacgdes veja a secdo "Fatores de Risco", em especial o Fator de Risco " Risco
de Potencial Conflito de Interesses na aquisicdo de Ativos Alvo e Outros Ativos" na pagina 65
deste Prospecto.
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10. DESTINAGAO DOS RECURSOS

10.1. Destinacdo dos recursos; Estratégia Planejada

Apds pagamento dos Custos da Oferta, os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a
aquisicdo dos Ativos Alvo descritos neste item.

Serao alvo de investimento pelo Fundo determinados Ativos Alvo a serem selecionados pela
Gestora, de diferentes classificagdes e com politicas de investimento ou objeto social variados,
incluindo, mas ndo se limitando a, Ativos Alvo com foco em private equity, venture capital e
impacto, podendo o investimento pelo Fundo ser realizado no ambito dos mercados primario
e/ou secundario ou, ainda, coinvestimento, sem o compromisso de concentracdo em nenhum
segmento em especifico. A Politica de Investimento do Fundo observara os limites e condicdes
previstos no Regulamento.

A estratégia de captacdo do Fundo consiste, unicamente, na captacao através da emissao de
Cotas Classe A, Cotas Classe B e eventuais novas emissdes de cotas, observado o limite do
Capital Autorizado. Caso o Fundo ndo atinja o Montante Total da Oferta, a diminuicdo na
captacdo expectada implicara na reducdao do tamanho dos investimentos realizados nos Ativos
Alvo, mediante aquisicao pro rata dos Ativos Alvo, ou qualquer outra estratégia de alocagao
utilizada pela Gestora, observados os limites de concentracao e demais condicbes previstas
no Regulamento.

Os Ativos Alvo nos quais o Fundo podera investir sdo, nos termos do Regulamento, cotas de
fundos de investimentos em participagdes.

10.2. Portfélio Alvo do Fundo - Estratégia de Investimento

A Gestora ja aprovou em processo de governanga interna e o Fundo formalizou compromissos
de investimento, a serem desembolsados nos préximos anos, para os fundos: (A) CRESCERA
GROWTH CAPITAL V FEEDER IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO
MULTIESTRATEGIA, (B) LGEF II FEEDER I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO
MULTIESTRATEGIA e (C) IPORANGA EARLY STAGE II LIMITED PARTNERSHIP.

Em conjunto, tais compromissos de investimento totalizam cerca de 14% (quatorze por cento)
do Capital Subscrito atual do Fundo, conforme captado na 1@ Emissdo.

Caso seja captado o Montante Total da Oferta, no d&mbito desta Oferta de Cotas Classe A da
228 Emissdo, em conjunto, tais compromissos totalizardo 11% (onze por cento) do Capital
Subscrito ao na data de publicagdo do Anuncio de Encerramento.

Ao final do Periodo de Investimento, deverdo compor a carteira do Fundo entre 15 e 20
Fundos Investidos. Tais Fundos Investidos, por sua vez, devem alocar recursos para um total
de mais de 200 sociedades investidas subjacentes.

A aquisicao, de forma direta ou indireta, dos demais Ativos Alvo, ainda esta em fase
de negociagdo, e ocorrera ao longo de todo o Periodo de Investimento do Fundo, o
qual somente vinculou-se conforme instrumentos vinculantes apontados acima.
Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos
ativos descritos neste Prospecto, e que os investimentos em tais ativos, caso
efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto. A Gestora tera
discricionariedade para, no ambito de sua gestdo ativa, selecionar outros ativos que
ndo os Ativos Alvo acima descritas, observada a Politica de Investimento.

CASO AS CONI?_I(;ﬁES PRECEDENTES PARA ,CONCRETIZACI\O DE UMA OU MAIS
AQUISICOES NAO SEJAM ATENDIDAS PODERA HAVER ALTERACOES A DESTINACAO
DE RECURSOS INDICADA.

A potencial aquisicdao de cotas de FIP administrados pela Administradora do Fundo e/ou
geridos pela Gestora, bem como por sociedades integrantes do mesmo grupo econémico da
Gestora e/ou da Administradora, é considerada uma situacdo de potencial conflito de
interesses, nos termos da Instrugdo CVM 578, a sua concretizacdao dependera de aprovagao
prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o quérum
previsto no Regulamento e na Instrugdao CVM 578. Portanto, como forma de viabilizar eventual
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aquisicdo, sera realizada uma Assembleia Geral de Cotistas apds o encerramento dessa
Oferta, na qual os Cotistas serdo chamados a deliberar sobre a aquisicdo, pelo Fundo, de
cotas de fundos de investimentos (i) geridos pela Gestora e/ou suas partes relacionadas, bem
como por sociedade integrante do mesmo grupo econdmico da Gestora e que venha a
substitui-la na qualidade de gestora de recursos do fundo e/ou por sociedades integrantes do
grupo econdmico da gestora de recursos substituta, e (ii) administrados fiduciariamente pela
Administradora ou por entidade que venha a substitui-la, desde que geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Administradora ou
entidade que venha a substitui-la e/ou no dmbito dos quais a Administradora e/ou entidade
gue venha a substitui-la ndo tenha discricionariedade com relacdo a analise e selecdo dos
ativos a serem investidos; sem a necessidade de aprovacgédo especifica para cada aquisicao a
ser realizada. Para tanto, a Administradora e a Gestora disponibilizardao aos Investidores uma
minuta de Procuracdo que podera ser celebrada, de forma facultativa pelo Investidor, no
mesmo ato da assinatura do Pedido de Reserva, outorgando, assim, poderes para um terceiro
representa-lo e votar em seu nome na Assembleia Geral de Cotista que deliberar sobre a
referida aquisicdo, nos termos descritos neste Prospecto, conforme exigido pelo artigo 44 da
Instrucao CVM 578.

PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES NA AQUISICAO DE ATIVOS ALVO E OUTROS ATIVOS” E “RISCO DE NAO
APROVACAO DE CONFLITO DE INTERESSES”, NAS PAGINAS 65 E 66 DESTE
PROSPECTO.
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11. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

11.1. Breve historico da Administradora, do Custodiante e do Escriturador

A Administradora, instituicdo financeira devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n° 3.067 de 06 de setembro de 1994.

Como administrador fiducidario de fundos de investimento voltados para investidores
exclusivos e institucionais, o grupo da Administradora mantém uma carteira aproximada de
R$ 472 bilhdes sob administracao.

11.2. Breve historico da Gestora

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n°. 2669, de 6 de dezembro de 1993, tem como objetivo exclusivo gerir recursos
de terceiros administrados pelo Bradesco. A Gestora é o resultado da consolidacdo dos
recursos administrados e profissionais da area de Administracdo de Fundos e Carteiras de
Investimento do Bradesco, bem como de diversas fusGes que se traduziram em um uma
equipe experiente e qualificada junto a um ganho de eficiéncia e aumento de participacao de
mercado.

A BRAM conta com estrutura especializada na gestao de recursos de terceiros, totalmente
segregada, garantindo, dessa forma, a mitigacdo de riscos relacionados a conflitos de
interesse (Chinese Wall). Atende aos mais variados segmentos de mercado, tais como varejo,
corporate, private, previdéncia e investidores institucionais. A sua atuacdo é desenvolvida por
uma equipe de profissionais focados no atendimento das demandas especificas de cada perfil
de investidor.

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio
do direito de voto. Essa politica de voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

A politica de voto destina-se a estabelecer a participacdo da Gestora em todas as assembleias
gerais dos emissores de titulos e valores mobilidrios que confiram direito de voto a fundos
sob gestdo da Gestora, nas hipdteses previstas em seus respectivos regulamentos e quando
na pauta de suas convocagGes constarem as matérias relevantes obrigatorias descritas na
referida politica de voto.

A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disposta no website da Gestora
no endereco:
https://www.bradescoasset.com.br/BRAM/static_files/portal/files/Governanca/Norma_de_EXx
ercicio_de_Direito_de_Voto.pdf

11.2.1. A industria de Private Equity e Venture Capital

O Private Equity & Venture Capital é uma classe de ativos incluida dentre os chamados
Investimentos Alternativos, que contribuem positivamente para um portfdlio de
investimentos, na visdo da Gestora, em um horizonte de mais longo prazo.
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/Invest:imenl:os alternativos: contribuem na visdao da BRAM com Obradesco
retornos superiores, em um horizonte mais longo

Estratégia
(Private Equity, Venture Capital, impacto) Portfolio com
Alternativos

+
Investimentos Alternativos

Portfélio
Tradicional

Private Equity

Venture Capital
Infraestrutura
Imobiliario o S a
Investimentos tradicionais
Recursos Naturais
60% Renda Fixa

Renda Variavel

Multimercados

- . +

B Acdes B Renda Fixa B Alternativos

A inclusdo de Investimentos Alternativos em um portfélio de investimentos gera, na visdo da
Gestora, beneficios decorrentes tanto de um maior retorno como de um menor risco.

Investimentos alternativos: beneficios, na visao da BRAM bradesco

asset management

Maior retorno Menor risco

Maior acesso a oportunidades Baixa correlagao
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Fonte de renda consistente no longo prazo i ) i
da carteira de investimentos

Protecdo contra inflacao
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Tendo em vistas os beneficios mencionados anteriormente, Investimentos Alternativos ja
constituem uma parcela relevante da carteira de investimentos de diferentes tipos de
investidores, sendo que algumas instituicGes especificas praticam alocagdes sensivelmente
superiores a média de sua categoria.

Investimentos alternativos: parcela relevante {f’ggg:’migggem
nas carteiras de diferentes tipos de investidores
Investimentos por classe de ativos

Yale
72,5 .
46 43. *
25..
1 B

Endowments Familly Offices Fundagdes Privadas Fundos Soberanos Fundos de Penséo Seguradoras

Alternativos Tradicionais
]
F d 2017 NACUBO-C fusiidyo FEnd $ FamillyOffices “UBS The Glob#amillyoffice Repor2018 / Fundagdes2017 CouncihnF dations-Commonfynd
Fundos Sober £ i d2018 / Fundos de PensaWillis Tower Watson Global PensglesetsStudy2020 / Seguradoradiatixi2019 Global Insuran8arvey Yale: 2020

EndowmenUpdate / SFERS 2020 AnnBeport. [

Entre os Investimentos Alternativos, o Private Equity & Venture Capital e o Imobilidrios
representam a parcela mais relevante das alocagdes, conforme percebemos analisando a
carteira dos Fundos de Pensdo Publicos americanos.

Investimentos alternativos: Private Equity e Imobiliario @ggg;ime;ﬁggem
sao os principais segmentos nos Estados Unidos

Investimentos por classe de ativos: Fundos de Pensao Publicos
(USA, 2019)

47..

7
- 2% 2% 1 .
Renda Variavel Renda Fixa Private Equity Imobiliario Hedge Fund Commodities Caixa Outros Alternativos

Fonte:Public Plans Data / SFERS 2020 Annual Report |
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O segmento de Private Equity & Venture Capital na realidade inclui diversas estratégias de
investimento em empresas de capital fechado, como o Capital Semente (seed capital), o
Venture Capital, o Private Equity e o Mezanino.

Private Equity e Venture Capital: abrangem diferentes ﬁgggﬁmiﬁggem
estratégias de investimento, apoiando empresas em todos seus
estagios de desenvolvimento

@ Seed Capital
Venture Capital
Private Equity
Mezanino

Nascente Desenvolvimento Consolidagdo Maturidade / Pré Mercado

A

Nas ultimas décadas a atividade de Private Equity & Venture Capital cresceu de forma
consistente globalmente, tendo atingido ao final de 2020 um volume de ativos sob gestdo de
cerca de US$4,5 trilhoes.

Estagio de desenvolvimento da empresa

Private Equity e Venture Capital: crescimento global consistente f:’gggﬁmiﬁggem
nas duas ultimas décadas
Private Equity & Venture Capital:ativos sob gestao
(USS bilhdes)
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Fonte: 2021 Preqin Global Private Equity & Venture Capital Report |
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De forma similar, o crescimento do Private Equity & Venture Capital no Brasil também foi
relevante nos ultimos anos, tendo superado R$220 bilhdes ao final de 2020, com destaque
relevante para o segmento de Venture Capital mais recentemente.

Private Equity e Venture Capital Pbradesco
triplicou no Brasil nos ultimos 8 anos
PE&VC no Brasil:Capital comprometido total 2275
(RS bilhdes)
198,
154 170
3
15352 14,
126
100.
83,

) l
201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

W Private Equity Venture Capital HPE&VC

Fonte:ABVCAP / KPM&Consolidagio de Dados 2021

A

Apesar do movimento nos Ultimos anos, o Private Equity & Venture Capital ainda apresenta
um importante potencial de crescimento, tendo em vista a baixa penetracdo, quando medida
em relacdo ao PIB na comparacdo com paises desenvolvidos e em desenvolvimento.

Private Equity e Venture Capital: apesar do crescimento f’gggggaggmm
recente ainda apresenta potencial de crescimento

Investimentos de PE&VC/PIB

(média 2014 a 2018)
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Fonte:EMPEA- YearEnd 2018 Global Private Capital Industry Data & Statistics |
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O crescimento do Private Equity & Venture Capital, ao fomentar a economia real, gera uma
contribuicdo relevante para a sociedade, com crescimento econémico, criagdo de emprego e
inovacdo, de forma sustentavel (com atencgdo aos aspectos ESG).

Private Equity e Venture Capital: investimento com ﬁggggﬁgggem
contribuicao relevante para a sociedade

Sustentabilidade

Inovagido (ESG)

Estudos mostram a diferenciada geragdao de emprego, em diversos paises, nas empresas que
possuem apoio de Fundos de Private Equity & Venture Capital, em relacdo as demais
empresas.

Crescimento
econdmico Emprego

Private Equity e Venture Capital: @oradesco
Geragao de emprego superior a média das empresas

Crescimento no emprego de empresas de fundos PEVC
TUSA - Venture Capital

2|talia (CAGR 2006 a 2016)
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Ano do evento

1. Fonte (USA):Synergizing Ventures (August 14, 201%2)Nota: Inclui amostra relevante das empresas financiadas peenture capitalque receberam aportes entre 1980 e 2012 (VentureXpert).
2. Fonte (ltdli): PW C - O impacto econémico doPrivate Equitye Venture Capitalna ltdlia

3. Fonte (Africa do Sul):S AVCA Impact Report 2026 Nota: Para empresas de PE&VC desde a data do investimento e para empresas listadas nos ltimos 5 anos |
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De forma similar, a inovacao (medida com base no estoque de patentes) nas empresas que
possuem apoio de Fundos de Private Equity & Venture Capital é sensivelmente superior as

demais empresas.

Private Equity e Venture Capital: contribui¢do para a inovagao

com diferenciado numero de geragao de novas patentes

Crescimento no estoque de patentes

Estoque de patente ajustado a qualidade relativa

Primeiro investimento VC

2 bradesco

asset management

2 3 4 5 6 7 8 9

Ano do evento

Fonte:(USA): Synergizing Ventures (August 14, 2019). Note: Includes a relevant sarfipbeiefi ¥itms that received funding bettgsmand 2012 (VentureXpert).

Empresas nos mais diferentes setores da economia receberam aportes de Fundos de Private
Equity & Venture Capital, no Brasil e no exterior, contribuindo muito em nosso cotidiano.

Private Equity e Venture Capital: empresas que receberam aportes da
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Muitas das empresas investidas por Fundos de Private Equity & Venture Capital estao
crescendo de forma relevante, se consolidando em seus setores de atuacdo, atingindo
importante valorizagdao de mercado .

Private Equity e Venture Capital: empresas beneficiadas pela industria ja f-%gggﬁmiﬁggmm
assumiram posicao de destaque e lideranga em suas areas de atuagao
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Além do impacto relevante na sociedade e em nosso cotidiano, o Private Equity & Venture
Capital tem contribuido de forma importante para o retorno financeiro das carteiras de
investimento. Em uma janela de longo prazo, o retorno médio do Private Equity & Venture
Capital é basicamente o dobro do retorno apresentado pelas classes tradicionais de Renda
Fixa e Renda Variavel (bolsa de valores), sendo que algumas instituicbes, dada sua
capacidade de selecdo e acesso, possuem retornos histéricos bem superiores ao retorno
médio da classe de ativos.

Private Equity e Venture Capital: retorno histérico superior ao ﬁgggﬁmigggmt

das classes de ativos tradicionais

Retorno anualizado
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(Bloomberg Barclays Global Aggregate Total Return (MSCI World Total Return Index) (Preqin Private Equity)
Index)

Fonte:2021 Preqilobal Private Equity and Venture Capital Report Data Pack; Bloomberg. I
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A EY tem analisado a origem deste retorno diferenciado obtido pelos Fundos de Private Equity
& Venture Capital, sendo que o principal componente tem sido as Melhorias Estratégicas e
Operacionais nas empresas investidas, decorrentes do trabalho ativo e de longo prazo
realizado pelas gestoras dos Fundos.

Private Equity e Venture Capital: retorno obtido principalmente {f’ggg:’migggem
com melhorias operacionais das empresas investidas

/J Retorno de mercado ©  Alavancagem D@} Melhorias estratégicas Retorno total
(bolsa de valores) A U:H:. e operacionais

Fonte:EY- Annual report on the performance of portfolio companies (12thRdémber 2019) I

Dada a natureza de investimento de longo prazo em empresas de capital fechado, o fluxo de
caixa dos Fundos de Private Equity & Venture Capital é construido ao longo dos anos,
normalmente iniciando negativo nos primeiros anos (caracterizados pelos aportes nas
empresas investidas) e posteriormente crescendo com a maturagdo dos negocios apoiados
(e a venda das empresas investidas).

Composigao do retorno bruto dos investimentos de PE&VC
(UK - saidas 2005 a 2018)

14

Private Equity e Venture Capital: retorno tipico em curva j, dado o @gggﬁmiﬁggem
Fluxo de caixa negativo no inicio e incremental ao longo dos anos

Fluxo de Caixa e Retornos tipicos de PE & VC

mm Aporte/Chamada de Capita# Distribuicdo para o Investidomm Capital comprometido pelo Investider—Retorno Acumulado

Fonte:Elaborado pela BRAM, com carater meramente ilustrativo I

O investimento nas empresas de capital fechado pode ser feito pelo investidor diretamente,
ao aportar recursos em uma empresa, via fundos, ao aportar recursos em um fundo de Private
Equity ou Venture Capital, ou via Fundo de Fundos, que aportardo recursos em uma carteira
com diversos fundos de Private Equity e Venture Capital. Na visdo da Gestora a alocagao via
Fundo de Fundos (FoF) € a estratégia indicada para a grande maioria dos investidores, pois
possibilita ao mesmo tempo (i) maximizar a diversificacdo (em seus diferentes aspectos),
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(ii) acessar fundos de oferta muitas vezes restrita (pela alta demanda e pelo elevado valor
minimo de investimento) e (iii) contar com uma equipe dedicada e experiente para a selegdo
e monitoramento dos fundos investidos.

Mas quais sdo as nossas estratégias? 2 bradesco

asset management

Investimento
Investimento direto via Fundos de fundos

Diversificagdo
* Estratégias
» Modalidades
* Safras

* Gestores

*» Geografias

* Estagios

* Setores

Investimento via Fundos : i, )
Expertise na selegao e monitoramento

Acesso

A

A analise da distribuicdo dos retornos de investimentos em Venture Capital por estratégia no
longo prazo deixa claro o atrativo perfil do Fundo de Fundos, que historicamente apresenta a
menor perda de capital e o maior retorno médio.

Private Equity e Venture Capital: estratégia de fundo f:’gggﬁmiﬁggem
de fundos apresenta um atrativo perfil retorno...

Distribuigdo de retornos por estratégia
(Venture Capital)
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=

A importancia da diversificagdo, otimizada na estratégia de Fundo de Fundos, foi ressaltada
por estudo da Cambridge Associates, que demonstrou a grande reducgao na probabilidade de
perda de capital obtida em funcdo do aumento no nimero de fundos em um portfolio de
Private Equity & Venture Capital.

Fonte:The Risk Profiles of Private Equltym Weidigand PierreYves Mathonet
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...e consequentemente de mitigagao de perda de capital € bradesco

asset management

Probabilidade de portfélio com miiltiplo de retorno <1,0x
% 235

Com apenas 1fundo, a

20 probabilidade de o Portfélio
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A probabilidade caiu para 0,7%
com um Portfélio de 9 Fundos
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. | —
5
Numero de Fundos no Portfélio

A analise dos retornos histdricos (maximos, médios e minimos) de fundos de Private Equity
nos Estados Unidos por ano (safra) demonstra claramente trés importantes caracteristicas
dos investimentos nesta classe de ativos: (i) os retornos sdo ciclicos, logo, ndo faz sentido
tentar acertar os anos de maior retorno (market timing) sendo recomendavel implementar
um programa de investimento de longo prazo, com exposicao para todas as safras, (ii) os
anos de crise, de ambiente mais desafiadores e volateis, apresentam os maiores retornos
para o Private Equity & Venture Capital (ver Bolha da Internet e Crise Financeira Global no
grafico), e (iii) a dispersdo de retornos é muito grande na classe de ativos, fazendo com que
a capacidade de selecdo, acesso e monitoramento seja critica para o resultado final do
investimento em Private Equity & Venture Capital.

Fonte: Cambridge Associates LLC. Baseado em portfélios simulados com 3.077 fundos de 1991 a 2005.

Private Equity: retornos variam de forma acentuada ﬁg;g:’miﬁggem
conforme a safra de investimentos

Retornosde fundos dePrivate Equity nos Estados Unidos
(em 30/09/2019) U -
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A capacidade do Private Equity & Venture Capital de gerar resultados diferenciados fica clara
quando analisamos o retorno excedente, em relagdo a renda variavel (bolsa de valores),
conforme o momento de mercado. O excedente é sensivelmente superior nos periodos nos
quais a bolsa de valores apresentou retornos negativos.

Fonte: PreqiRrivate Equity Benchmark Report Q3 2019 (29/05/2020)
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Private Equity: retornos superiores em periodos desafiadores € bradesco

asset management

RetornoExcedente Anualizado- Private Equity x Renda Variavel
(EUA, Médiale Janelas de 3 ands
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Fonte: Cambridge Associates LLC, S&P, KKR Macro & Asset Allocation #realysie1T864T20.
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O Fundo é gerido pela area de Solugbes de Investimentos da Gestora, liderada pelo Adilson
Ferrarezi.

11.2.2. Equipe de Gestao

BRAM - solugées de investimento: fﬁgggﬁmiaggement
time especifico dedicado a investimentos alternativos

Adilson Ferrarezi| Solugdes de Investimento

{ Fund Research } [ Portfolio Construction J
£ Ruth Walter, CFA André Panariello, FRM Luiz Figueiredo Luiz Garcia, CFA
Selecioieliestorss { ESG, Impacto, Inovagao Data Analytics Alternativos Liquidos
Offshore Quant & PM Challenge Private Equity [ Multigestores & Portfélios } { Mandatos Exclusivos ]
Augusto Costa ESG Rating ArthurBusinello Daniel Castro, CFA
Juliana Maeda Previdéncia Gustavo Bononi Equit Customizad
o cado, Equity ustomizados
R MEES EETTEEs GuilhermeGuindani, CFA Jonas Rolim, CFA
Onshore

Previdéncia
Vinicius dos Santos

Implementagao
Jodo Fuzyi

GuilhermeGuindani
IsabellaDemarqui
Joana Gomes
Manuela Braganga

Pedro Rossetto
Vinicius Monteiro

Internacional

B Marcus Sena, CFA
T
Crédito DanielEscamilla
e IsabellaDemarqui

il

A equipe envolvida na gestdo do Fundo possui longa experiéncia em Investimentos
Alternativos, tanto na gestdo como na alocacdo de recursos, obtida ao longo de décadas de
atuacao em instituicdes nacionais e internacionais.
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/ Equipe chave com relevante experiéncia ﬁggg*’ﬂgggemem
em Private Equity e Venture Capital
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A originagdo, selecdo e aprovacdo dos fundos a serem investidos é feita com base em
governanga e processo de investimento formal, rigoroso e testado, ao longo de muitos anos
de atuacdo da area de Solugdo de Investimentos da Gestora.

Governanga e processo de investimento: originagao, selegao 65!3:’;?5;’““
e aprovacgao de fundos baseadas em estrutura testada, formal e rigorosa

Fund Research . Due Diligence

CzEEED ’ Anélise Preliminar (GERIERENERED) Investimentos (DDI)

Solugdes

Comissao Comissao . Due Diligence

de Riscos Operacional (DDO) de Investimentos

(Reuniao Cases)

de Terceiros

Comissao

Sugestao de Alocagao Monitoramento

de Alocagcao

A

O Fundo alocara recursos nas estratégias de Private Equity, Venture Capital e Impacto, nas
modalidades de investimentos em fundos nos mercados Primarios, Secundarios e de Co-
Investimento.

11.2.3. Estratégia de Investimento
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Bradesco Explorer Private Equity FIP: Fundo de fundos de 9 bradesco

asset management

Private Equity & Venture Capital da BRAM com fFoco no Brasil

Fii

Estratégias:
* PrivateEquity;

* Venture Capital;
* Impacto.

Modalidades:

* Fundos no Primario;
» Fundos no Secundario;
» Fundos de Co-investimentos

A inclusao de fundos no segmento de Impacto visa potencializar o retorno e reduzir o risco
da carteira. A Gestora integra os aspectos ESG nos processos de investimento e
monitoramento dos fundos, com base em questionario proprio.

ESG e impacto: inclusao de fundos ESG/impacto f?gggggaggm
potencializa o retorno e reduz o risco da carteira

* Integragao de aspectos
ESG no processo
de investimento
e de monitoramento

* Investimentos em Fundos
com foco em Impacto ou ESG

Menor risco
e maior retorno

A

A composicdo de uma carteira em transagcées nos mercados primarios, secundario e via
fundos de co-investimento propicia impactar positivamente o fluxo de caixa do cotista, reduzir
os custos da estrutura e, assim, maximizar o retorno do investimento.
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Cada modalidade traz beneficios especificos para o portfélio fﬁgggﬁngaggement

Confira esse esquema para entender melhor:

Primario Secundario Co-Investimento

$
Bradesco - .
Explorer PE FIP J - Cotista Original [ Bradesco Explorer PE FIP

! Is
|

Bradesco
Explorer PE FIP

Is [
Fundo PE&VC Fundo PE&VC Fundo PE&VC Fundo
Novo 1,2,n Existente Existente Co-investimento
Empresa Empresa |
Investida 1,2,n Investid n

mpresa
Co-investida

O gréfico a seguir demonstra o impacto positivo no fluxo de caixa do fundo decorrente das
transacoes realizadas no mercado secundario.

Beneficio Beneficio Beneficio
« Diversificagao « Diversificagdo « Maximizagdo de retorno
* Acesso « Melhor fluxo de caixa (curvaJ) (maior exposigao a ativo atrativo)

« Maximizagdo de retorno (desconto na compra) * Redugao de custo

Construcao de portfélio: aquisicao de Fundos ﬁgggﬁ;gggem

no secundario suaviza a curva J da carteira

Retornos acumulados tipicos de PE e VC

Retorno

Tempo

= = = Apenas Primério = Primério e Secundario

Fonte:Elaborado pela BRAM, com carater meramente ilustrativo

A construcdo do portfélio do Fundo buscara otimizar a diversificagdo dos investimentos, com
uma concentracdo na estratégia de Private Equity, na modalidade primaria e com uma
concentragdo geografica no Brasil, com exposicdo adicional a fundos regionais

(principalmente na América Latina).

93




Construcgao de portfolio: otimizagao da diversificagao fﬁgggﬁmiﬁggement
de estratégias e modalidades de investimento

Estratégia Modalidade Geografia
(Private Equity, Venture Capital, impacto) (primario, secundario, co-investimento)

100% 100% o me==e- 100%

90% 90% 20« 90%

60% 60% A 60%
50% 50% 50%
40% 40% 40%
30% 30% T SR 30%
20% 20% LA i i Al 20% -
i
10% 10% i § i § 10% i §
0% 0% L,,J Lo 0% : :
PortfélioAlvo  PE (Faixa)  VC (Faixa) Impacto Portfélio Alvo Primério Secundério  Co-investimento Brasil Exterior
(Faixa) (Faixa) (Faixa) (Faixa)
Here Hvc Impacto A Objetivo B primario M secundario Co-investimento A Objetivo

O pipeline de oportunidades sendo analisadas pela area de Solugdes de Investimento é
robusto, com cerca de 30 fundos, visando atingir a buscada diversificacao.

. . . ~ . . . spe Eo) Brad
Pipeline: nimero robusto de oportunidades de investimento em analise ©bradeso
Estratégia Modalidade Fundo Subestratégia Setor
Fundo | Mid buyout Generalista
Fundo Il Mid buyout Generalista
Impacto Primario Fundo Ill Mid buyout Generalista
Fundo Il Late stage Generalista
Fundo Il Growth Generalista
Fundo V Mid buyout Generalista
Fundo Il Mid buyout Agro e alimento
Fundo Il Mid buyout Generalista
Fundo IV Mid buyout Generalista
Private Equity Primario Fundo IV Mid buyout Generalista
Fundo VII Large buyout Generalista
Fundo | Mid buyout Generalista
Fundo V Mid buyout Generalista
Fundo Il Mid buyout Generalista
Primario Fundo | Early stage Tecnologia
Secundario Fundo | Seed Generalista
Fundo IV Late stage Tecnologia
Primario Fundo lIl Late stage Tecnologia, SaaS
Fundo VII Late stage Tecnologia, SaaS
Secundario Fundo il Growth Saude
Fundo V Late stage Agtech
Venture Capital Fundo VI Late stage HealthTech
Fundo Il Late stage Agtech
Fundo IV Late stage Tecnologia, B2B
Primario Fundo IV Late stage Generalista
Fundo IV Early stage Generalista
Fundo IV Early stage Generalista
Fundo Il Early stage Agro e alimento
Fundo Ill Growth Generalista

Em resumo, julgamos que o Fundo propicia exposicdo de capital a uma importante classe de
ativos (Private Equity & Venture Capital) através de uma estratégia diferenciada (Fundo de
Fundos) implementada por uma equipe capacitada (Bradesco e BRAM).
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Adesco Explorer Private Equity FIP: sumario ﬁgggﬁmigggem

Private Equity Fundo de fundos Bradesco + BRAM

& Venture Capital

* Retorno historicamente » Otimiza a diversificacao, * Posicao de lideranca no
superior ao das demais reduzindo o risco da carteira mercado financeiro Brasileiro’
classes de ativos

* Gestao profissional * Time dedicado

« Parcela relevante na selegao e monitoramento, e com relevante experiéncia
da carteira de diferentes critico dada a grande no segmento
tipos de investidores dispersao de retornos

da classe de ativos * Governanga e Processo
de Investimento formal,
» Acesso a oportunidades rigoroso e testado
de disponibilidade restrita na area de fundos de fundos

Fonte:(1) Ranking ANBIMA de Gestores de Fundos de Investimento julho/2021. Disponivel em https://www.anbima.com.br/ptkivdiffRovdmigtinvestimento/gestores.htm I

11.3. Breve historico do Coordenador Lider.

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i)
originacdo e execugao de operagoes de financiamento de projetos; (ii) originacao e execucao
de operacdes de fusbGes e aquisicdes; (iii) originacdo, estruturacdo, sindicalizacdo e
distribuicdo de operacdes de valores mobilidrios de renda fixa no Brasil e exterior; e (iv)
originagao, estruturagao, sindicalizagdo e distribuicdo de operagdes de valores mobiliarios de
renda variavel no Brasil e exterior.

. Bradesco BBI conquistou em 2021 os prémios “Best Equity Bank and Best Debt Bank da
América Latina e Best Investment Bank no Brasil, pela Global Finance.

. Presenca constante em operacgdes de renda variavel, com presenga na maioria dos IPOs
(Initial Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado nos ultimos anos, tanto no
Brasil quanto no exterior.

. O Bradesco BBI apresentou presenca significativa no mercado de capitais brasileiro no
ano de 2021, tendo participado em 248 ofertas, no montante de R$ 369 bilhdes.

. Com importantes transacOes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o ano com grande
destaque em renda fixa. Participou de 180 operagdes no mercado doméstico, em ofertas
gue totalizaram mais R$ 207 bilhdes originados.

. No ano de 2021, o Bradesco BBI assessorou 35 transagdoes de M&A envolvendo um
volume total de aproximadamente R$ 97 bilhdes.

. O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas
localidades no exterior. Conta com uma rede de 3.816 agéncias, 4.300 unidades
dedicadas exclusivamente a realizacdo de negdcios e relacionamento com clientes
(“PAs” - postos de atendimento), 877 Postos de Atendimento Eletronico (“PAEs”) e
40.835 unidades Bradesco Expresso (correspondentes bancarios), além de milhares de
equipamentos de autoatendimento.

O FUNDO E O COORDENADOR LIDER DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS
INFORMACOES RELEVANTES NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS
INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES, BEM COMO QUE ESTE
PROSPECTO FOI ELABORADO DE ACORDO COM AS NORMAS PERTINENTES.
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O COORDENADOR LiIDER, A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE
QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A
OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E
NA CVM.
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ANEXO I

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO
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DELIBERAGAO DE CONSTITUIGAO DO BRADESCO
fﬁ bradesco EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular, o BANCO BRADESCO S.A,, instituicao financeira com
sede no municipio de Osasco e estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, sem
numeracao, Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 60.746.948/0001-
12 devidamente autorizada pela CVM a exercer profissionalmente a atividade de
administracao de carteiras valores mobilidarios por meio do Ato Declaratério
CVM/SIN/N® 1085, de 30 de agosto de 1989 (“Administrador”), neste ato representado
por seus procuradores constituidos e conforme indicados abaixo, com endereco no
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, nos termos da

legislacao e regulamentagao vigentes, resolve:

1. Constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Instrugao
n°® 578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrugao CVM n° 578”) e alteragdes
posteriores e o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para
o0 Mercado de FIP e FIEE, sob a forma de condominio fechado, que sera
denominado “BRADESCO EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA§5ES MULTIESTRATEGIA” (“Fundo”);

2. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, que segue anexo ao presente

instrumento (“Regulamento”);

3. Assumir a funcao de Administrador do Fundo, estando devidamente habilitado

para tanto junto a CVM;

4. Contratar a BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ/ME sob n° 62.375.134/0001-44,
com sede no Municipio e Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.309, 2° e 3° andares, Vila Nova Conceicdao, CEP 04.543-011,

devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragcao de carteira
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DELIBERAGAO DE CONSTITUIGAO DO BRADESCO
flﬁ bradesco EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n°. 2669, de 6 de dezembro de

1993, para a prestagao de servicos de gestao da carteira do FunDo.

5. Nomear como Diretor do Administrador, responsavel pela supervisao e
acompanhamento do Fundo, o Sr. André Bernardino da Cruz Filho, brasileiro, casado,
bancario, portador da Cédula de Identidade RG n° 35.331.675-1 (SSP-SP), inscrito no
CPF/ME sob 0 n°.192.221.224-53, domiciliado no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, CEP 06029-900; e

6. Submeter a aprovacao da CVM o presente instrumento de constituicao do Fundo,
bem como os demais documentos exigidos pela regulamentagao em vigor, para fins de

obtencgao do registro de funcionamento do Fundo.

Estando, assim, deliberado o presente instrumento de constituicao, vai o presente

assinado pelos procuradores do Administrador.

Nucleo Cidade de Deus, Osasco, SP, 01 de setembro de 2021.

JOSEARYDE  Getiscmme ™ oo THAIS
NETO:15106300827 gttt

CAMARGO DN: c=BR, 0=ICP-Brasil, _ AYALA DE E"f:;gggofg(',gzg;g

SALLES JOmTIOot  BARROS  han msin
OU=RFB e-CPF A3, ou=AC SERASA RFB MAZZIERI:21 o il

. 5, 0u=60746948000112, ou=AR 4 —THAIS
NETO:15106300 355 oot v S e
827 Dados: 2021.0901 150052 0500 338673840 g

BANCO BRADESCO S.A.
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BRADESCO EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA

Constituicao de 1° de setembro de 2021
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ANEXO II

REGULAMENTO VIGENTE E ATO UNICO DA ADMINISTRADORA
QUE APROVOU O REGULAMENTO VIGENTE
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INSTRUMENTO PARTICULAR DO ADMINISTRADOR DO
BRADESCO EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA,
INSCRITO NO CNPJ/ME SOB O N° 43.391.569/0001-38 - 53
ALTERAGAO 14.02.2022

Por este instrumento particular (“Instrumento”), a BEM - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
00.066.670/0001-00, com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata,
4° andar, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, devidamente
autorizada pela CVM a prestagao dos servigos de administracao de carteira de titulos
e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n® 3.067 de 06 de setembro de
1994 (“Administrador”), neste ato representada por seus procuradores constituidos
e conforme indicados abaixo, com endereco no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio
Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, na qualidade de instituicao administradora do
BRADESCO EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPA(,‘GES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
43.391.569/0001-38 (“Fundo”), devidamente registrado no 2° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos de Osasco, SP, no Livro B, sob 0 n°398.480 em 01.09.2021, nos
termos da legislagao e regulamentacgao vigentes, considerando que (i) no dia 5 de
fevereiro lhe foi enviado o Oficio n°® 29/2022/CVM/SIN/GIFI, o qual, no ambito da
Andlise da Regularidade do Registro de Funcionamento do Fundo, solicitou
alteragdes ao regulamento do Fundo para adequagao ao previsto na Instrugao CVM
n° 578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrugao CVM 578"), e (ii) conforme previsto no
artigo 30, “I", do regulamento do Fundo, o Administrador podera,
independentemente de deliberacao em assembleia geral de cotistas, alterar o
regulamento para implementagdes de alteracdes que decorram de exigéncias de
orgaos reguladores e autorreguladores, cabendo, assim, Unica e exclusivamente ao
Administrador a deliberagao acerca de aprovagdes e alteragdes em documentos
relacionados ao Fundo, sobretudo no regulamento do Fundo, resolve:

1. aprovar o novo teor do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir
desta data, na forma constante do Anexo | (“Regulamento”).

Os termos definidos em letras maiusculas utilizados neste Instrumento de Alteracao
e aqui nao definidos terao o significado a eles atribuidos no Regulamento.

NUcleo Cidade de Deus, Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2022.

BRUNO LUNA iramimosscsstsr THAIS AYALA DE e P TN MYALA OF
00000101 ? ou= N DN: c=BR, 0=ICP-Brasil, ou=000001009300320,

PINHEIRO:082 i e e BARROS e
=27914898000160, ou=PRESENCIAL, . =60746948000112, ou=AR BRADESCO,

60687747  cmem MAZZIERI:2133867384 ow-crassisoniiz i
PINHEIRO:08260687747 MAZZIERI:21338673840

Dados: 2022.02.14 16:46:09 -03'00" O Dados: 2022.02.14 16:44:01 -03'00"

BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DO ADMINISTRADOR DO
BRADESCO EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA,
INSCRITO NO CNPJ/ME SOB O N° 43.391.569/0001-38 - 53
ALTERAGAO 14.02.2022

ANEXO |

Regulamento Consolidado
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REGULAMENTO DO BRADESCO EXPLORER PRIVATE
EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA, INSCRITO NO CNPJ/ME SOB O N°
43.391.569/0001-38 — DE 14.02.2022
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REGULAMENTO DO BRADESCO EXPLORER PRIVATE
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REGULAMENTO DO BRADESCO EXPLORER PRIVATE
EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA, INSCRITO NO CNPJ/ME SOB O N°
43.391.569/0001-38 — DE 14.02.2022

CAPITULO I
DEFINIGOES

Artigo 1°. Definigées. Os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste

Artigo:

Administradora

significa a instituigao devidamente qualificada no Artigo 14°
deste Regulamento.

ANBIMA

significa a Associagdao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral
de Cotistas

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Alvo

significam os Fundos Alvo e os Investimentos no Exterior.

Ativos Alvo
Investidos

Significam os Ativos Alvo que venham a ser adquiridos ou
subscritos pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao
Fundo.

Ativos Investidos

Significam os Ativos Alvo Investidos e os Outros Ativos.

Auditor
Independente

Significa a empresa de auditoria independente
responsavel pela auditoria das contas e demonstragdes
contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais
servigcos, e seja uma dentre as seguintes empresas de
auditoria independente: PriceWaterhouse Coopers
Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes
S.S., Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda. ou
Ernst&Young Auditores Independentes.

B3

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Boletins de
Subscricao

significa cada boletim de subscricao por meio dos quais
cada investidor subscrevera Cotas.

Capital Autorizado

tem o significado atribuido no Artigo 36°, “I", deste
Regulamento.

Capital
Integralizado

significa o valor total nominal em reais aportado pelos
Cotistas no Fundo.

Capital Subscrito

significa a soma do valor constante dos Boletins de
Subscrigao firmados por cada investidor do Fundo, a titulo

3.
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de subscri¢ao de Cotas, independentemente de sua efetiva
integralizagao.

Carteira

significa o conjunto de ativos integrantes da carteira de
investimentos do Fundo.

Chamadas de

significa cada chamada de capital realizada pela

Capital Administradora, conforme orientacao da Gestora, para que
os Cotistas integralizem suas respectivas Cotas, observado
o disposto no Artigo 43° deste Regulamento.

Classes significam as classes de Cotas a serem emitidas na forma
deste Regulamento, quais sejam, (i) as Cotas Classe A, as
Cotas Classe B, e (ii) as novas classes de Cotas que venham
a ser emitidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento.

Coédigo ART significa o Cdédigo de Administracdao de Recursos de

ANBIMA Terceiros da ANBIMA.

Codigo Civil significa a Lein®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

Codigo de Processo
Civil

significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

Compromisso de
Investimento

significa o “Compromisso de Subscrigao e Integralizagao de
Cotas do Bradesco Explorer Private Equity Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”, por meio
do qual o investidor se comprometera a integralizar Cotas
do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Conflito de
Interesses

significa toda matéria, operagao, contratacao ou situagao
gue possa proporcionar vantagens ou beneficios (i) a um
determinado Cotista ou grupo de Cotistas, (ii) a
representantes e prepostos de um determinado Cotista ou
grupo de Cotistas, (iii) a Administradora, (iv) a Gestora, (v)
a pessoas que participem direta ou indiretamente da
gestao dos Ativos Investidos com influéncia na efetiva
gestao e/ou definicao de suas politicas estratégicas, ou
(vi) a terceiros que porventura tenha algum tipo de
interesse com a matéria em pauta, da operacao ou da
situacao em questao, ou que dela possa se beneficiar, de
maneira conflitante com o melhor interesse do Fundo e da
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totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do disposto
no Artigo 44 da Instrugao CVM 578.

Contrato de Gestao

significa o contrato de gestdao firmado entre a
Administradora e a Gestora, que prevé os direitos e
obrigagdes relacionados a gestao da Carteira pela Gestora.

Cotas

significam as Cotas Classe A, as Cotas Classe B, e as novas
classes de Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo nos
termos deste Regulamento, quando referidas em conjunto.

Cotas Classe A

significam as cotas classe A de emissao do Fundo, cujas
caracteristicas estao descritas no Capitulo XVI deste
Regulamento e em cada Suplemento, conforme aplicavel.

Cotas Classe B

significam as cotas classe B de emissao do Fundo, cujas
caracteristicas estao descritas no Capitulo XVI deste
Regulamento e em cada Suplemento, conforme aplicavel.

Cotistas

significam os titulares de Cotas.

Custodiante

significa a instituigao devidamente qualificada no Artigo 16°
deste Regulamento.

Custo Unitario de
Distribuicao

tem o significado atribuido no Artigo 369, Paragrafo Quinto
deste Regulamento.

CVM

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do
Fundo

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrerda na data da primeira integralizagao de Cotas da
Primeira Emissao.

Dia Util

significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Regulamento n3o sejam Dia Util, conforme
esta definicao, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Direitos e
Obrigagoes
Sobreviventes

tem o significado atribuido no Artigo 4°, Pardgrafo Unico
deste Regulamento.
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Distribuicao tem o significado atribuido no Artigo 19° deste
Regulamento.
Emissoes Significa a Primeira Emissao, ou quaisquer emissdes de

Cotas do Fundo, conforme hipdteses previstas no Capitulo
XV.Artigo 36° deste Regulamento.

Equipe-Chave da
Gestora

significa a equipe de profissionais chave da Gestora
responsavel pelo acompanhamento das atividades do
Fundo, conforme descrita no Compromisso de
Investimento.

FIP

significam os Fundos de Investimento em Participagdes
constituidos de acordo com a Instrucao CVM 578.

Fatores de Risco

significam os fatores de risco aos quais o Fundo e os
Cotistas estao sujeitos e a serem observados pelos
investidores quando da decisao de realizagdo de
investimento no Fundo, conforme disposto neste

Regulamento.
Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2° deste
Regulamento.

Fundos Alvo

significam os FIP e/ou outros veiculos de investimento que
tenham como politica investir em ativos de acordo com o
artigo 5 da Instrugao CVM 578, que possam se tornar um
Ativo Alvo Investido, nos termos deste Regulamento.

Gestora

significa a instituicao devidamente qualificada no Artigo 15°
deste Regulamento.

Instrugao CVM 400

significa a Instrugao n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre as
ofertas publicas de distribuigao de valores mobiliarios, nos
mercados primario ou secundario.

Instrugao CVM 476

significa a Instrugdao n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre as
ofertas publicas com esforgos restritos de colocagao.

Instrugao CVM 578

significa a Instrugao n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a
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constituicdao, o funcionamento e a administracdao dos
Fundos de Investimento em Participagoes.

Instrugao CVM 579

significa a Instrugdao n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre a
elaboracao e divulgagao das demonstragdes contabeis dos
Fundos de Investimento em Participagoes.

Investidor
Profissional

tem o significado atribuido pelo Artigo 11 da Resolugao 30.

Investidor
Qualificado

tem o significado atribuido pelo Artigo 12 da Resolucao
CVM 30.

Investimentos no
Exterior

significam os FIP que tenham em sua denominagao o sufixo
“Investimento no Exterior” e ativos no exterior, desde que
atendam as disposi¢oes deste Regulamento e do Artigo 12,
§6°, da Instrugcao CVM 578.

IPCA

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
do 2° (segundo) més imediatamente anterior ao més de
referéncia, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuragao e
calculo semelhante.

Justa Causa

significa, exclusivamente com relagcao a Gestora, a pratica
ou constatagao dos seguintes atos ou situagdes: (i)
comprovada negligéncia grave, dolo, ma-fé e/ou desvio de
conduta e/ou fungao no desempenho de suas respectivas
fungdes, deveres e/ou ao cumprimento de obrigagdes nos
termos deste Regulamento; (ii) comprovada fraude no
cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento; (iii) descredenciamento da Gestora para o
exercicio da atividade de gestdao de carteira de valores
mobiliarios, (iv) comprovada pratica de atos contra a
administragcao publica, nacional ou estrangeira, ou de
atividades relacionadas com os crimes de “lavagem” de
dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
identificados pela Lei no 9.613/98, conforme o caso, em
quaisquer das hipdteses “(i)” a “(iv)” acima, apds decisao
final e irrecorrivel, judicial, administrativa ou arbitral, sendo
certo que, no caso descrito no item “(iii)”, sera considerada
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uma decisao final e irrecorrivel aquela proferida pelo
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

Oferta Publica

significa uma oferta publica de Cotas realizada nos termos
da Instrucao CVM 400.

Oferta Restrita

significa uma oferta publica de Cotas realizada com
esforcos restritos, nos termos da Instrucao CVM 476.

Opgao de Lote
Adicional

tem o significado atribuido no Artigo 36°, Paragrafo
Quarto, deste Regulamento.

Outros Ativos

significa, em conjunto, (i) titulos de emissao do Tesouro
Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissao de
instituicdes financeiras, inclusive aqueles emitidos pela
Administradora, Gestora, Custodiante e/ou por suas
sociedades ligadas; (iii) operacdes compromissadas, de
acordo com a regulamentagao especifica do Conselho
Monetdrio Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
Custodiante e/ou suas sociedades ligadas.

Patrimonio Inicial
Minimo

tem o significado atribuido no Artigo 40°, Paragrafo
Terceiro, deste Regulamento.

Patrimonio Liquido

tem o significado atribuido no deste

Regulamento.

Artigo 48°

Periodo de
Investimento

significa o periodo para a realizagao de investimentos pelo
Fundo nos Ativos Alvo, conforme estipulado no Artigo 11°
deste Regulamento.

Periodo de
Desinvestimento

significa o periodo de desinvestimento do Fundo, que se
iniciard no Dia Util imediatamente subsequente ao
encerramento do Periodo de Investimento.

Pessoa

significa, conforme o caso, uma pessoa fisica ou juridica de
qualquer natureza, bem como quaisquer entes
desprovidos de personalidade juridica, organizados de
acordo com a Lei brasileira ou estrangeira, incluindo, sem
limitacdao, uma fundacao, uma sociedade de direito,
independentemente de sua forma societaria, uma
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associagao, um consoércio, um condominio, um fundo de
investimento, um trust, um espodlio, ou uma sociedade de
fato, com ou sem personalidade juridica.

Politica de
Investimento

significa a politica de investimento do Fundo.

Prazo de Duracao

tem o significado atribuido no deste

Regulamento.

Artigo 4°

Primeira Emissao

significa a primeira emissao de Cotas do Fundo, no ambito
da qual serao emitidas somente Cotas Classe B.

Regulamento

significa este regulamento e quaisquer de suas alteracdes
e/ou complementagdes.

Resolugao CVM 30

significa a Resolugao n° 30, de 11 de maio de 2021, editada
pela CVM, que dispde sobre o dever de verificagao da
adequacao dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do
cliente, revogando a Instrugdo CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013 a partir de 1° de junho de 2021.

Retorno
Preferencial

significa o retorno preferencial alvo do Fundo,
correspondente a variagao do IPCA acrescida de 6% (seis
por cento) ao ano sobre os valores integralizados por cada
Cotista no Fundo, considerado exclusivamente para fins da
apuragao da Taxa de Performance.

Suplemento

significa cada suplemento deste Regulamento, os quais
serao oportunamente consolidados para descrever as
caracteristicas especificas de cada emissao de Cotas, cujos
termos e condicdes serao estabelecidos de acordo com o
modelo constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de
Administragao

tem o significado atribuido no Artigo 20° deste

Regulamento.

Taxa de
Performance

significa a remuneragao baseada em desempenho devida a
Gestora, nos termos do Artigo 21° deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes
indicados em letra maildscula, no singular ou no plural, terdao os significados
atribuidos a eles conforme as defini¢cdes indicadas neste Artigo 1° e no decorrer do
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documento. Ademais, (a) os cabegalhos e titulos deste Regulamento servem apenas
para conveniéncia de referéncia e nao limitardao ou afetardao o significado dos
capitulos, paragrafos ou Artigos aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”,
“incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serao interpretados
como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre
que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo | aplicar-se-ao
tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagdes,
salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposigoes
legais serao interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (F) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h)
todos os prazos previstos neste Regulamento serao contados na forma prevista no
Artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comecgo e
incluindo-se o do vencimento.

CAPITULO IL.
DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO
DO PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 2°. Constituicdo. O BRADESCO EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(}GES MULTIESTRATEGIA (“Fundo”) é um fundo de
investimento em participac¢des, constituido sob a forma de condominio fechado,
destinado a Investidores Qualificados, regido por este Regulamento, pelos Artigos
1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, em especial a Instru¢ao CVM 578.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto no Artigo 14 da Instrucdo CVM 578, o Fundo
é classificado como “Multiestratégia”. A modificacao da classificagao do Fundo por
outra diferente daquela inicialmente prevista neste Regulamento dependera de
aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 3°. Composi¢ao do Patrimonio. O patrimdnio do Fundo sera representado
por Cotas Classe A e Cotas Classe B, conforme descrito neste Regulamento. Durante
0 Prazo de Duracao do Fundo, o patriménio do Fundo podera ser representado, em
adicao as Cotas Classe A e Cotas Classe B, por novas classes de Cotas, conforme
descrito neste Regulamento e em cada Suplemento, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de
emissao, distribuicao, subscricao, integralizagao, remuneragao, amortizagao e
10.
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resgate das Cotas estao descritas no Capitulo XVI deste Regulamento, bem como
nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel, sem prejuizo dos termos e
condicdes previstos no ato que aprovar cada emissao de Cotas.

Paragrafo Segundo. O Fundo recebera investimentos de um ou mais Cotistas, o0s
quais poderao investir no Fundo em momentos distintos, por ocasiao das Emissoes.

Paragrafo Terceiro. Como regra geral, os Cotistas que tenham subscrito Cotas em
uma mesma Emissao serao chamados a aportar capital no Fundo simultaneamente,
de forma pro rata, considerando a respectiva participagao no Fundo. Sem prejuizo, a
qualguer momento durante o Prazo de Duragcao do Fundo, a Administradora,
mediante instrugdes do Gestor, podera realizar Chamadas de Capital de forma
desproporcional entre os diferentes Cotistas para a hipdtese prevista no Paragrafo
Segundo do Capitulo XVI.Artigo 43° deste Regulamento.

Artigo 4°. Prazo de Duragao. O Fundo tera prazo de duragao de 10 (dez) anos,
contados da Data de Inicio do Fundo (“Prazo de Duracao”), podendo ser prorrogado
por 2 (dois) periodos consecutivos e adicionais de 1 (um) ano cada, mediante
recomendac¢ao da Gestora e deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. A Administradora mantera o Fundo em funcionamento apés o
Prazo de Duracgao, independentemente de deliberagdao em Assembleia Geral de
Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigagdes contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em
contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo relativamente a
desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duracao, nao tenham seus
prazos contratuais ou de prescricao e/ou decadéncia legalmente transcorridos
(“Direitos e Obrigacdes Sobreviventes”). Nesta hipdtese, a Gestora nao fara jus a
qualquer remuneragao, sem prejuizo do pagamento da remuneragao devida a
Administradora pelos servigos prestados ao Fundo.

CAPITULO IIL.
PUBLICO-ALVO DO FUNDO

Artigo 5°. Publico-Alvo. O Fundo destina-se a aplicagao por Investidores
Qualificados, nos termos da Resolu¢cao CVM 30.

Paragrafo Primeiro. Serd admitida a participagao da Administradora, da Gestora e
da instituicao responsavel pela distribuicao das Cotas do Fundo, ou partes a elas
relacionadas como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Segundo. Caso o Fundo receba aportes de entidades fechadas de
previdéncia complementar — EFPC, regimes proéprios de previdéncia social — RPPS,

.
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sociedades seguradoras e resseguradoras, sociedades de capitalizagcao e/ou
entidades abertas de previdéncia complementar — EAPC, para fins de cumprimento
ao disposto no Artigo 23, §2°, da Resolugao do Conselho Monetario Nacional n° 4.661,
de 25 de maio de 2018, conforme alterada, ao disposto no Artigo 89, § 59, Il, “d”, da
Resolucao do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010,
conforme alterada, e ao disposto no art. 12, §5° da Resolugao n° 4.444, de 13 de
novembro de 2015, conforme alterada, a Gestora, ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico, devera manter uma parcela minima do Capital
Subscrito do Fundo durante o Prazo de Duragao, observados os limites previstos
neste Regulamento e nas referidas Resolugdes e suas posteriores alteragdes.

CAPITULO IV.
OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 6°. Objetivo. O objetivo do Fundo é buscar a obtengao de ganhos de capital
mediante a valorizagao das Cotas do Fundo, por meio da aplicagdo em Ativos
Investidos, observada a Politica de Investimento.

Artigo 7°. Inexisténcia de Garantias. Nenhuma aplicagao realizada no Fundo conta
com a garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, sendo certo que o Retorno Preferencial nao representa
e nao deve ser considerado como hipdtese, promessa, sugestao ou garantia de
rentabilidade futura ou qualquer forma de garantia aos Cotistas do Fundo.

Artigo 8°. Limitagao de Responsabilidade. Conforme disposto na legislagao civil
brasileira, a responsabilidade dos prestadores de servigos fiduciarios do Fundo,
incluindo a Administradora e a Gestora, entre outros, esta limitada, perante o Fundo
e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade
entre si e/ou com o Fundo.

CAPITULO V.
POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 9°. Politica de Investimento. Serdo alvo de investimento pelo Fundo
determinados Ativos Alvo a serem selecionados pela Gestora, de diferentes
classificagdes e com politicas de investimento ou objeto social variados, incluindo,
mas nao se limitando a, Ativos Alvo com foco em private equity, venture capital e
impacto, podendo o investimento pelo Fundo ser realizado no ambito dos mercados
primario e/ou secundario ou, ainda, coinvestimento, sem o compromisso de
concentragao em nenhum segmento em especifico. A Politica de Investimento do
Fundo observara os limites e condi¢cdes abaixo:

12.
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V.

Composicao e Diversificagao da Carteira: no minimo 90% (noventa por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo devera ser aplicado em Ativos Alvo,
observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo.

Investimento em Fundos Alvo: o Fundo podera investir em cotas de
diferentes Fundos Alvo, incluindo, mas nao se limitando, Fundos Alvo
administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou partes a
elas relacionadas, desde que observado o limite de:

a) até 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito do Fundo, por Fundo
Alvo, calculado no momento do investimento; e

b) até 25% (vinte e cinco por cento) do capital subscrito de qualquer
Fundo Alvo, devendo tal percentual ser considerado no nivel do
fundo master, nas hipdteses em que o Fundo Alvo fizer parte de
estrutura master-feeder, sendo certo que o limitador desta alinea (b)
nao se aplicara no ambito de operagdes de coinvestimento pelo
Fundo.

Outros Ativos: no maximo 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo podera ser aplicado em Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas
podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de
Outros Ativos.

Investimentos no Exterior: o Fundo poderd, observadas as disposigoes da
regulamentagao vigente, investir até 20% (vinte por cento) do Capital
Subscrito em cotas de FIP que tenham em sua denominacdo o sufixo
“Investimento no Exterior” e/ou, ainda, direta ou indiretamente, ativos no
exterior, desde que atendam as disposi¢oes deste Regulamento e do Artigo
12, §6°, da Instrugcao CVM 578.

Derivativos: é vedada ao Fundo a realizagao de operagdes com derivativos,
exceto quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de
proteg¢ao do Patriménio Liquido do Fundo ou envolverem op¢des de compra
ou venda de Ativos Alvo e Ativos Investidos com o propdsito de:

a) ajustar o preco de aquisicao dos Ativos Alvo e dos Ativos Investidos
com o consequente aumento ou diminuigao futura na quantidade de
Ativos Investidos; ou

b) alienar referidos Ativos Investidos no futuro como parte da estratégia
de desinvestimento.
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VI. Participagao Reciproca em Fundos Alvo: é vedada a aplicagao em cotas de
Fundos Alvo que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

VIl. Coinvestimento nos Ativos Alvo: para fins do Artigo 10, §1°, V, do Anexo V,
do Codigo ART ANBIMA, a Gestora poder3d, a seu exclusivo critério, sempre
que achar conveniente, observada a regulamentagao aplicavel, oferecer
eventuais oportunidades de coinvestimento nos Ativos Alvo aos Cotistas, as
Pessoas que detenham Cotas de forma indireta e/ou a outros veiculos
administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou partes a
elas relacionadas. Cabera exclusivamente a Gestora avaliar e definir as
regras aplicaveis a cada coinvestimento nos Ativos Alvo.

Paragrafo Primeiro. Cabera a Gestora a responsabilidade pela verificagao da
adequacao e manutengao dos percentuais de concentragao da Carteira do Fundo
estabelecidos neste Artigo.

Paragrafo Segundo. Na apuragao dos limites estabelecidos no Artigo 9° acima
deverao ser consolidadas as aplicagdes dos Ativos Alvo Investidos, geridos pela
Administradora, pela Gestora e/ou partes a elas relacionadas, conforme disposto no
§1°, Artigo 13, da Instrugcao CVM 578.

Paragrafo Terceiro. O limite estabelecido noinciso “I” do Artigo 9° acima (i) nao
€ aplicavel durante o prazo de aplicagao dos recursos estabelecido no caput e no
inciso “1” do Artigo 12° abaixo, conforme disposto no §2° do Artigo 11 da Instrugao
CVM 578, e (ii) sera calculado levando-se em consideragao o disposto no §4° do
Artigo 11 da Instrugcao CVM 578.

Artigo 10°. Efetiva Influéncia na Definigao da Politica Estratégica e Gestao. Os
investimentos do Fundo deverao possibilitar a participagao do Fundo ou dos Ativos
Alvo Investidos, por intermédio da Gestora e/ou da Gestora dos referidos Ativos Alvo
Investidos, no processo decisoério das sociedades alvo, com efetiva influéncia na
definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, na forma da Instrucao CVM 578
e observadas eventuais dispensas ali previstas.

CAPITULO VL.
PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO

Artigo 11°. Periodo de Investimento. O Fundo podera realizar investimentos nos
Ativos Alvo durante o prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Inicio do Fundo,
podendo seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) periodo de 1 (um) ano mediante
determinagdo da Gestora, na forma do Artigo 189, Xl deste Regulamento, ou (ii)
antecipado, a exclusivo critério da Gestora.

14.

122



REGULAMENTO DO BRADESCO EXPLORER PRIVATE
EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA, INSCRITO NO CNPJ/ME SOB O N°
43.391.569/0001-38 — DE 14.02.2022

Paragrafo Primeiro. Para tanto, a Administradora, mediante orientacao da
Gestora, podera realizar Chamadas de Capital, de acordo com os termos e condigdes
estabelecidos neste Artigo 11° e no Artigo 43° abaixo, observado que as Chamadas
de Capital somente podem ser realizadas durante o Periodo de Desinvestimento se
ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado e até o limite do Capital Subscrito,
e desde que:

l. os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam
decorrentes de obrigagdes vinculantes assumidas pelo Fundo antes do
término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos nao tenham
sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento,
incluindo, mas nao se limitando, em razao do nao atendimento das condigdes
suspensivas durante o Periodo de Investimento;

Il. os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam
efetuados com o objetivo de impedir a diluicao da participagcao do Fundo nos
Ativos Alvo Investidos;

. os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital tenham por
objeto a preservacao do valor dos investimentos do Fundo nos Ativos Alvo
Investidos ou o devido funcionamento do Ativo Alvo Investido; ou

V. os investimentos relacionados a respectiva Chamada de Capital sejam
decorrentes do exercicio de direitos de subscricao ou de opgao de compra,
conversao ou permuta de valores mobiliarios adquiridos ou subscritos pelo
Fundo durante o Periodo de Investimento.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto acima, as Chamadas de Capital
destinadas ao pagamento de despesas (incluindo a Taxa de Administragao e Taxa de
Performance, se for o caso) e custos operacionais do Fundo poderao ser realizadas
a qualquer momento durante o Prazo de Duragao e nao estarao limitadas ao valor
do Capital Subscrito por cada Cotista.

Artigo 12°. Prazo para Realizagao de Investimentos. O prazo maximo para as
aplicagdes dos recursos oriundos de cada integralizacdo de Cotas é o ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a data de cada integralizagao de Cotas do Fundo
por qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital, sendo que:

L Em caso de Oferta Publica de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentagao especifica, 0 prazo maximo referido no caput deste Artigo
sera considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta;

Il Caso o investimento nao seja realizado dentro do prazo previsto no caput
deste Artigo, a Gestora devera apresentar a Administradora as devidas
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justificativas para o atraso, acompanhadas (a) de uma nova previsao de data
para realizagao do mesmo, ou (b) do novo destino a ser dado aos recursos,
nas hipdteses de desisténcia do investimento;

. Caso o0 atraso mencionado no caput deste Artigo acarrete em
desenquadramento ao limite percentual previsto no inciso “1” do Artigo 99, a
Administradora devera comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia de tal
desenquadramento, com as devidas justificativas fornecidas pela Gestora,
informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que
ocorrer;

IV. Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo previsto no caput deste Artigo, a
Administradora devera (a) reenquadrar a Carteira, ou (b) devolver os valores
que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado
a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por
eles integralizada; e

V. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item “IV” acima, nao serao
contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital
Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderao ser chamados
novamente pela Administradora, nos termos deste Regulamento e do
respectivo Compromisso de Investimento.

Paragrafo Unico. Cabe & Gestora avaliar a observancia dos limites antes da
realizacao de operagdes em nome do Fundo e acompanhar o enquadramento do
Fundo tao logo as operacdes sejam realizadas e diligenciar pelo seu
reenquadramento, no melhor interesse dos Cotistas.

Artigo 13°. Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo
Primeiro do Artigo 11° acima, no primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento, a Gestora iniciara o processo de desinvestimento do Fundo, durante o
qual analisara estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, busquem
propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas,
sendo que 0s recursos provenientes da alienagao dos investimentos deverao ser
utilizados para o pagamento de despesas do Fundo, incluindo prestadores de
servigos, e para a amortizagao de suas Cotas, nessa ordem.

Paragrafo Unico. A Gestora poder3, a seu exclusivo critério, realizar a alienacdo de
ativos do Fundo dentro do Periodo de Investimento.
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CAPITULO VIL.
ADMINISTRAGAO, GESTAO E CUSTODIA

Artigo 14°. Administradora. O Fundo é administrado pela BEM - DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
00.066.670/0001-00, com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata,
4° andar, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, devidamente
autorizada pela CVM a prestagao dos servigos de administragao de carteira de titulos
e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n°® 3.067 de 06 de setembro de
1994 (“Administradora”).

Paragrafo Unico. A Administradora tem o poder e o dever de, exceto naquilo em
que o Fundo for representado pela Gestora, praticar todos os atos necessarios ou
inerentes a administragao do Fundo, inclusive prestar os servicos de custddia e
escrituracao das cotas do Fundo, observadas as limitagdes legais e regulamentares
em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Artigo 15°. Gestora. O Fundo é gerido pela BRAM - BRADESCO ASSET
MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
inscrita no CNPJ/ME sob n°® 62.375.134/0001-44, com sede no Municipio e Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®1.309, 2° e 3° andares, Vila
Nova Concei¢cao, CEP 04.543-011, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n°. 2669, de 6 de dezembro de 1993, empresa especializada contratada
pelo Fundo para prestar servigos de gestao (“Gestora”). As decisdes relativas ao
investimento e desinvestimento do Fundo serao de responsabilidade exclusiva da
Gestora.

Paragrafo Primeiro. A Equipe-Chave da Gestora serd composta por profissionais
séniores da Gestora, conforme indicado no Compromisso de Investimento, nos
termos do Artigo 10, § 1°, XXI, do Anexo V do Cdédigo ART ANBIMA. Na hipdtese da
saida ou substituicao de membro(s) da Equipe-Chave da Gestora, conforme descrita
no Compromisso de Investimento, a Gestora devera comunicar os Cotistas do fato e
contratar novo(s) membro(s) ou alocar/promover funcionario(s) para a Equipe-
Chave com experiéncia similar a(s) do(s) membro(s) substituido(s) para continuidade
nas atividades de gestao do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Gestora tem poderes para exercer, de forma ampla,
todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira,
cabendo-lhe, ainda, todas as decisdes de investimento do Fundo, observando o
disposto neste Regulamento.
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Paragrafo Terceiro. Nao ha responsabilidade solidaria entre a Administradora e
a Gestora, respondendo cada uma pelos atos que praticar e que eventualmente
acarretem prejuizo ao Fundo em virtude de condutas contrarias a lei, ao
Regulamento e as normas expedidas pela CVM.

Artigo 16°. Custodiante. Os servicos de custddia de ativos financeiros do Fundo
serao prestados pelo BANCO BRADESCO S.A., instituicao com sede no municipio de
Osasco e estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, sem numeracao, Vila Yara,
CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 60.746.948/0001-12, devidamente
credenciada para prestar tais servicos, na forma da regulamentagao aplicavel
(“Custodiante”).

CAPITULO VIIL.
OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 17°. Obrigag6es da Administradora. Além das atribuicdes que lhe sao
conferidas por forga de lei, da regulamentacao aplicavel ao Fundo e deste
Regulamento, sao obrigagdes da Administradora:

. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos
apo6s o encerramento do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reuniao
do conselho consultivo, comité técnico ou de investimentos, conforme
aplicavel;

c. o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d. os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis;

e. 0s registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes e ao

patriménio do Fundo; e
F. copia da documentagao relativa as operacdes do Fundo.

Il receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

lll.  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislagao vigente e regulamentacao aplicavel, em razao de
atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislagao aplicavel ou neste
Regulamento;
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V.

VI.

VILI.

VIII.

IX.

XI.

XIl.

XIil.

XIV.

XV.

XVI.

XVILI.

elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as
disposi¢des da Instru¢ao CVM 578 e deste Regulamento;

ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugao CVM 578, manter os valores
mobiliarios integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados
pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem como as demais
informacgdes cadastrais;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagao referida no inciso “I” deste Artigo até o término do mesmo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patrimdnio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢ao de administradora;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIl da Instru¢gao CVM
578;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central
do Brasil n°® 3.978, de 23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Instrugao
CVM n° 617, de 5 de dezembro de 2019, conforme aplicavel, com a finalidade
de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem
de dinheiro” ou ocultagao de bens, direitos e valores identificados pela Lei
n® 9.613, de 3 de margo de 1998, e alteragdes posteriores;

coordenar e cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de
Cotistas;

selecionar e contratar o Auditor Independente do Fundo;

autorizar e solicitar a instituicao responsavel pela liquidacao financeira das
operacdoes do Fundo o processamento da liquidagao dos investimentos e
desinvestimentos;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

cumprir integralmente e a todo tempo as legislagdes e regulamentagdes
anticorrupg¢ao e antissuborno e outras leis com finalidade semelhante; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢gdes constantes deste Regulamento.
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Artigo 18°. Obrigagoes da Gestora. Além das atribuicdes que lhe sao conferidas
pela legislagao e regulamentagao aplicaveis, por este Regulamento e pelo Contrato
de Gestao, sao obrigagdes da Gestora:

V.

VI.

VILI.

VIIl.

prospectar, negociar, decidir e contratar as transacdes de investimento e
desinvestimento, incluindo a contratagao de intermediarios e prestadores de
servigo, observadas as regras de composicao da Carteira e a Politica de
Investimento;

firmar, em nome do Fundo, memorandos de entendimento (MoU),
compromissos ou acordos de acionistas e de cotistas relativos aos Ativos Alvo
Investidos, bem como outros instrumentos de natureza similar ou diversa, que
sejam uteis ou necessarios para concretizar ou assegurar o investimento pelo
Fundo nos Fundos Alvo e/ou a efetiva influéncia do Fundo na definicao da
politica estratégica e gestao dos Ativos Investidos, observadas as praticas de
governanga estabelecidas na regulamentacao aplicavel;

representar o Fundo, na forma da legislagao aplicavel, perante os Ativos
Investidos e monitorar os investimentos do Fundo, incluindo exercer o direito
de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da
Gestora e mantendo documentagao habil para demonstrar tal
monitoramento;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo
de que tenha conhecimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicao de Gestora;

decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive
aumento de participagao nos Ativos Investidos, e a adogao de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

enviar tempestivamente todas as informagdes relativas a negdcios realizados
pelo Fundo a Administradora e manter documentagao habil para que se
verifiqgue como se deu o processo decisoério relativo a composicao da Carteira,
independentemente da classificagao adotada pelo Fundo;

solicitar a Administradora o processamento da liquidagao dos investimentos

e desinvestimentos e efetuar as movimentagdes necessarias a geragao de
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XI.

XIl.

XIil.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

recursos para liquidacao de operagdes contratadas na data de seu
vencimento;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora
para a viabilizacao de investimentos nos ativos previstos no Artigo 99, cujo
objetivo consista em viabilizar investimentos em Ativos Alvo e Outros Ativos
por parte do Fundo;

decidir sobre a prorrogagao ou antecipagao do término do Periodo de
Investimento e propor a prorrogagao do Prazo de Duragao para a Assembleia
Geral de Cotistas, observado o disposto no Artigo 29° VI, deste
Regulamento;

propor para a Assembleia Geral de Cotistas a aprovagao de novas emissoes
de Cotas em valor superior ao limite do Capital Autorizado;

a seu exclusivo critério, instruir a Administradora acerca da realizagcao de
amortizacao parcial de Cotas, conforme o caso;

fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios
para que esta possa cumprir suas obrigagoes, incluindo, dentre outros: (a) as
informacgdes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se
enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagao contabil especifica; e (b) as demonstracdes contabeis ou
financeiras auditadas dos Ativos Investidos, quando aplicavel, bem como
todos os documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo
e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela Gestora para o
calculo do valor justo;

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério a respeito das
operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram
obedecidas as disposi¢cdes deste Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e anadlises de
investimento, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral
de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisoes;

fornecer aos Cotistas, mediante envio por correio eletrénico aos enderegos
de contato informados pelos Cotistas junto a Administradora, no minimo 1
(uma) vez por ano, atualizagdes periddicas dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdao de possiveis
acdes que maximizem o resultado do investimento;
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XVIII. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do Fundo;

XIX. assegurar que os Fundos Alvo mantenham a efetiva influéncia na definigao da
politica estratégica e na gestao das sociedades alvo, bem como assegurar as
praticas de governanga, nos termos da regulamentagao vigente;

XX. cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de gestao;

XXI. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestao da Carteira;

XXII. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos
Ativos Alvo;

XXIIl. cumprir integralmente e a todo tempo as legislagdes e regulamentagdes
anticorrupcao e antissuborno e outras leis com finalidade semelhante; e

XXIV. designar e manter diretor estatutario responsavel pelas atividades de gestao
de recurso de terceiros dentro da Gestora, devidamente credenciado junto as
autoridades competentes.

Paragrafo Primeiro. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no
seguinte portal eletronico:
https://www.bradescoasset.com.br/BRAM/static_Files/portal/files/Governanca/Nor
ma_de_Exercicio_de_Direito_de_Voto.pdf

Paragrafo Segundo. Sempre que forem requeridas informagdes na forma
prevista no Artigo 40, Il e Ill da Instru¢ao CVM 578, a Gestora, em conjunto com a
Administradora, pode submeter a questao a prévia apreciagao da Assembleia Geral
de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais Conflitos de Interesses em relagcao a conhecimentos técnicos e aos ativos
nos quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informacgao.

Paragrafo Terceiro. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, a
Administradora devera zelar pela ampla disseminacao das informacgdes sobre todas
as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacao de fato relevante e
permanente disponibilizacao, com destaque, das informagdes na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores.

CAPITULO IX.
DISTRIBUIGOES
22.
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Artigo 19°. Distribui¢6es. Durante o Prazo de Duragao, os recursos recebidos dos
Ativos Investidos serdo distribuidos aos Cotistas e a Gestora (as “Distribuicdes”),
caso as disponibilidades do Fundo a época permitam a respectiva Distribuigao, apos
deduzidos das despesas e encargos do Fundo e sem prejuizo das demais obrigagdes
assumidas pelo Fundo, nos termos do disposto neste Regulamento e em cada
Suplemento, incluindo valores relativos a:

L. rendimentos e quaisquer valores recebidos pelo Fundo relativamente aos
Ativos Investidos, incluindo, mas nao se limitando, aos desinvestimentos nos
Ativos Alvo Investidos;

1. rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
lll.  outras receitas de qualquer natureza dos investimentos do Fundo; e

IV. outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicao
aos Cotistas, ao final do Prazo de Dura¢ao do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Distribuigdes serao feitas sob a forma de: (i) amortizagao
de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas por cada
Cotista; (ii) resgate de Cotas, quando da liquidacao do Fundo; e (iii) pagamento de
Taxa de Performance, quando devida a Gestora.

Paragrafo Segundo. O Fundo nao realizara quaisquer Distribuicdes aos Cotistas
que estiverem em situagao de inadimpléncia, conforme previsto no Paragrafo Sétimo

do Artigo 43° deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A ordem de prioridade de alocagao das Distribui¢cdes entre
os Cotistas e a Gestora devera observar a forma prevista no Artigo 21° deste
Regulamento e nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel.

CAPITULO X.
TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 20°. Taxa de Administragao. Durante todo o Prazo de Duragao, o Fundo
pagara a titulo de taxa de administracao, que compreendera as remuneragdes da
Administradora, custodiante e Gestora, o valor correspondente a (“Taxa de
Administracao”):

L. durante o Periodo de Investimento: 1,15 % (um inteiro e quinze centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Capital Subscrito; e

l. durante o Periodo de Desinvestimento: 1,15% (um inteiro e quinze centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdénio Liquido durante o primeiro ano
do Periodo de Desinvestimento, sendo que a cada ano subsequente ao
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primeiro ano do Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Administracao sera
reduzida em 0,10% (dez centésimos por cento).

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdao serda apropriada e paga
mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util do més posterior ao més a que se referir, a
partir da Data de Inicio do Fundo, observado o pagamento do valor minimo mensal
de R$ 25.000,00 (vinte e vinco mil reais).

Paragrafo Segundo. O valor minimo mensal da Taxa de Administracao, sera
atualizado anualmente, desde a Data de Inicio do Fundo, pela variagao positiva do
IPCA.

Paragrafo Terceiro. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo
da Taxa de Administracao sera o do més de referéncia.

Paragrafo Quarto. O calculo da Taxa de Administragao levara em conta a
guantidade de Dias Uteis de cada més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias.

Paragrafo Quinto.A Taxa de Administracdao engloba os servigos prestados pela
Administradora, pelo custodiante e pela Gestora, tais como previstos no presente
Regulamento, bem como os servigos de contabilidade e escrituragao, que poderao
ser prestados diretamente pela Administradora ou subcontratados junto a terceiros.
Pelos servicos de custddia e tesouraria dos valores mobiliarios e Outros Ativos, o
custodiante fara jus a remuneragao correspondente a, no maximo, 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido.

Paragrafo Sexto. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da
Taxa de Administragao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos que tenham sido subcontratados pela Administradora ou pela Gestora,
desde que o somatoério de tais parcelas nao exceda o montante total da Taxa de
Administracao ou da Taxa de Performance fixadas neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. Nos casos de rendncia, destituicao e/ou
descredenciamento da Administradora, o pagamento da Taxa de Administragcao
devera observar o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 28° deste Regulamento.

Paragrafo Oitavo.A divisdo da Taxa de Administragao entre Administradora e
Gestora serd realizada nos termos acordados entre estas no Contrato de Gestao.

Paragrafo Nono. Cabera exclusivamente a Administradora repassar ao Custodiante
0 montante a ele devido em razao dos servicos prestados ao Fundo.

Paragrafo Décimo. Os Suplementos de emissao de Cotas do Fundo poderao
dispor acerca taxas de ingresso e/ou de distribuicao, conforme o caso.
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Artigo 21°. Taxa de Performance. Por sua atuagao como Gestora de recursos do
Fundo e sem prejuizo da Taxa de Administracao, a Gestora fara jus a uma taxa de
performance (“Taxa de Performance”), calculada e provisionada conforme abaixo:

. Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serao
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao
Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham
recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo
Capital Integralizado;

1. Retorno Preferencial: posteriormente, as Distribuigdes serao integralmente
destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
de cada Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente
ao respectivo Retorno Preferencial; e

.  Catch-Up: uma vez atendido o disposto nos incisos | e Il acima, 100% (cem por
cento) das Distribuicdes serao destinadas a Gestora (Catch Up) até que a
Gestora tenha recebido o valor correspondente a 10% do montante indicado
no inciso Il acima; e

IV. Divisdo 90/10: apds 0s pagamentos descritos nos incisos |, Il e lll acima,
qualquer Distribui¢ao sera alocada de forma, pro rata e proporcionalmente ao
respectivo Capital Integralizado por cada Cotista: (a) 10% (dez por cento) das
Distribuicdes para a Gestora; e (b) 90% (noventa por cento) das Distribuigdes
para os Cotistas.

Artigo 22°. Taxa de Performance Antecipada. Na hipétese de (i) destituicao sem
Justa Causa da Gestora; ou (ii) deliberagdo de fusao, liquidagado, cisao ou
incorporagao do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da
Gestora, sera devida a Gestora uma taxa de performance calculada de acordo com a
seguinte férmula (“Taxa de Performance Antecipada”):

TPA = [10]% x [(VPL + A) — CIA], onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida a Gestora na data de sua efetiva
substituicao sem Justa Causa; ou da deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas que
aprovar a fusao, cisao ou incorporagao do Fundo, em moeda corrente nacional e/ou
em valores mobilidrios e/ou Outros Ativos;

VPL = valor do patrimdnio liquido do Fundo, proporcional a participagao detida por
cada Cotista, apurado no 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da
destituicao da Gestora, sem Justa Causa ou da deliberacao de fusao, cisao ou
incorporacao do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas;
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A = somatdrio de eventuais valores Distribuidos a cada Cotista a titulo de
amortizacdo de suas Cotas desde a data de constituicdo do Fundo e até 0 5° (quinto)
Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo da Gestora, sem Justa Causa;
ou deliberagao de fusao, cisao ou incorporagao do Fundo pela Assembleia Geral de
Cotistas, valores estes devidamente corrigidos pelo Retorno Preferencial;

CIA = Capital Integralizado por cada Cotista, corrigido pelo Retorno Preferencial a
partir da data de cada integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior 3
data de deliberagao da destituicao da Gestora, sem Justa Causa; ou aprovagao da
deliberacao de fusao, cisao ou incorporacao do Fundo pela Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Unico. A Gestora n3o fard jus ao recebimento de qualquer Taxa de
Performance Antecipada nos casos de destituicao com Justa Causa.

CAPITULO XI.
CONFLITO DE INTERESSES; FUNDOS SUCESSORES

Artigo 239, Inexisténcia de Conflito de Interesses. A Administradora e a Gestora
nao se encontram em situacao de Conflito de Interesses, bem como manifestam sua
independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Na eventualidade de
qualquer hipdtese de potencial Conflito de Interesses envolvendo a Administradora
e a Gestora, emrelacao ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora
devera convocar uma Assembleia de Cotistas para analisar as hipoteses de Conflito
de Interesses e aprovar ou rejeitar operagoes que envolvam referido conflito.

Artigo 24°. Aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de
Cotistas devera analisar as potenciais situagdes de Conflito de Interesses, e aprovar,
ou nao, operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial, incluindo, mas nao
se limitando, a possibilidade de o Fundo investir em cotas de Fundos Alvo
administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou partes a elas
relacionadas até o limite a ser estabelecido na referida assembleia. A Administradora
e a Gestora deverao sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial Conflito de
Interesses, submeter sua resolugao a aprovacao pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Cotista conflitado, ou seja, que se encontre em uma
situacao que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacao de Conflito de
Interesses, de qualquer natureza, deverad: (i) informar a referida situacao a
Administradora, a qual informara essa mesma situagcdo aos demais Cotistas,
conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo se detiver
informagdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso,
nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas para a resolugao de Conflito de
Interesses.
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Paragrafo Segundo. A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da
Assembleia Geral de Cotistas toda e qualquer operagao e situagao verificada que
possa ser caracterizada como de potencial Conflito de Interesses.

Paragrafo Terceiro. Exceto se previamente autorizado pela Assembleia Geral de
Cotistas, a Gestora nao poder3, direta ou indiretamente, estruturar veiculos de
investimento com objetivos similares aos do Fundo (“Fundos Sucessores”), até (i)
que o Fundo tenha realizado Chamadas de Capital, ou realizado (ou se
comprometido a realizar) investimentos em Ativos Alvo, equivalentes a, no minimo,
70% (setenta por cento) de seu Capital Subscrito ou (ii) o término do Periodo de
Investimento, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quarto. A restrigao para a estruturagao de novos Fundos Sucessores, com
objetivos similares aos do Fundo nao sera aplicavel as hipdteses de (i) estruturacao
de veiculos de investimento feeder para investimento no Fundo, ou (ii) estruturacao
de veiculos para coinvestimento com o Fundo.

CAPITULO XII.
VEDAGOES A ADMINISTRADORA E A GESTORA

Artigo 25°. Vedagdes. E vedado a Administradora e a Gestora, conforme o caso,
direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

L. receber depdsito em conta corrente;

Il contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
a) na forma do disposto no Artigo 10 da Instrucdao CVM 578;
b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas.

lll.  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
na forma prevista no Artigo 29¢;

IV. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com
as disposicdes deste Regulamento sem aprovacao prévia e expressa da
Assembleia Geral de Cotistas;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata
a Instrugao CVM n° 566, de 31 de julho de 2015, conforme alterada, ou outros
titulos nao autorizados pela CVM,;
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VI.

VILI.

VIII.

XI.

vender Cotas a prestagao, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo
20 da Instrucao CVM 578;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

a) na aquisicao de bens imodveis;

b) na aquisigao de direitos creditérios; e

€) na subscrigao ou aquisicao de agdes de sua propria emissao.

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

investir em cotas de fundos de investimento em participacdes que invistam,
direta ou indiretamente, no Fundo.

Artigo 26°. Operagoes Vedadas. Salvo se prevista neste Regulamento ou aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a realizagao de operacao, pelo Fundo,
em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas abaixo:

a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados
pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) ou mais do patriménio do Fundo, seus socios e respectivos cdnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total;

quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira
da operagao de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condi¢cao de agente de colocagao, coordenagao ou
garantidor da emissao; ou

b) facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo
Fundo previamente ao primeiro investimento por parte do Fundo.

CAPITULO XIIL.

DESTITUIGAO, SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E/OU DA

GESTORA
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Artigo 27°. Destituicao da Administradora e/ou da Gestora. A Administradora
e/ou a Gestora devem ser substituidas nas hipdteses de:

. descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de carteira
de valores mobiliarios, por decisao da CVM;

1. rendncia; ou
1. destituicao, por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo
da Administradora ou Gestora em até 15 (quinze) dias da sua renuncia ou
descredenciamento e deve ser convocada:

L imediatamente pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de
rendncia;

1. imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

lll.  por qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos termos dos incisos | e ll
acima.

Artigo 28°. Renuncia da Administradora e/ou da Gestora. No caso de renuncia
e/ou destituicao, a Administradora e a Gestora devem permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao do Fundo pela Administradora.

Paragrafo Unico. Nas hipdteses de renudncia, destituicdo e/ou descredenciamento
da Administradora e/ou da Gestora, a Taxa de Administragao devera ser paga pelo
Fundo a Administradora de maneira pro rata ao periodo em que esta esteve
prestando servico para o Fundo, sendo que nao havera qualquer restituicao de
valores ja pagos a Administradora e/ou a Gestora a titulo de remuneragao pelos
servigos prestados ao Fundo.

CAPITULO XIV.
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 29°. Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral
de Cotistas deliberar sobre, de acordo com os quéruns abaixo:
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Deliberagoes sobre

l. as demonstracdes contabeis do  Fundo
apresentadas pela Administradora, acompanhadas do
relatério dos auditores independentes, em até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social
a que se referirem;

Il. a alteragao deste Regulamento;

lll.  a destituicdo ou substituicao da Gestora sem
Justa Causa e escolha de seus substitutos;

IV. a destituicao ou substituicao da Administradora e
escolha de seus substitutos;

V. a fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou
eventual liquidagao do Fundo;

VI. a emissdao de novas Cotas, exceto na hipdtese
prevista no inciso | do Artigo 369;

VIl. o aumento da Taxa de Administracao e/ou da Taxa
de Performance;

VIIl. a alteragao do Prazo de Duracao do Fundo;

IX. aalteragao do qudérum de instalagao e deliberagao
da Assembleia Geral de Cotistas;

X. a instalagdo, composicao e organizagao de
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados
pelo Fundo e a elei¢ao dos seus membros;
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Quoérum de
Aprovagao

Maioria, no minimo,
das Cotas subscritas
presentes.

Maioria das Cotas
subscritas (exceto se
outro quérum
especifico for

determinado nos itens

aqui listados ou neste
Regulamento).

75% (setenta e cinco

por cento), no minimo,

das Cotas subscritas.

Maioria, no minimo,
das Cotas subscritas.

Maioria, no minimo,
das Cotas subscritas.

Maioria das Cotas
subscritas.

2/3 (dois tercos), no
minimo, das Cotas
subscritas.

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

Maioria, no minimo,
das Cotas subscritas.

Maioria, no minimo,
das Cotas subscritas.
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Deliberagoes sobre

Xl. o requerimento de informagdes de Cotistas,
observado o disposto no § uUnico do Artigo 40 da
Instrugcao CVM 578;

Xll. a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer
outra forma de coobrigagao e de garantias reais, em
nome do Fundo;

Xlll. a aprovacao dos atos que configurarem potencial
Conflito de Interesses entre o Fundo e a Administradora
ou a Gestora, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por
cento) das cotas subscritas, inclusive em relagao as
hipoteses previstas no Artigo 26°, ficando impedidos de
votar na Assembleia Geral de Cotistas aqueles Cotistas
envolvidos no conflito;

XIV. a inclusdao ou aumento dos limites maximos de
encargos neste Regulamento e na legislacao vigente ou
O seu respectivo aumento acima dos limites previstos
no Regulamento;

XV. a utilizagao de ativos integrantes da Carteira do
Fundo na amortizagao de Cotas e liquidagao do Fundo,
bem como estabelecer critérios detalhados e especificos
para a adogao desse procedimento;

XVI. a alteracao da classificacao do Fundo, conforme
previsto no Artigo 22, do Anexo V, do Cdédigo ART
ANBIMA;

XVIl. a aprovagao de estruturagao, direta ou
indiretamente, pela Gestora, de Fundos Sucessores,
antes (i) da realizagao, pelo Fundo, de Chamadas de
Capital, ou realizagcdao (ou comprometimento de
realizacao) de investimentos em Ativos Alvo,
equivalentes a, no minimo, 70% (setenta por cento) de
seu Capital Subscrito, ou (ii) o término do Periodo de
Investimento, o que ocorrer primeiro;
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Quoérum de
Aprovagao

Maioria das Cotas
subscritas presentes.

2/3 (dois terc¢os), no
minimo, das Cotas
subscritas.

Maioria das Cotas
subscritas.

Maioria, no minimo,
das Cotas subscritas.

Maioria, no minimo,
das Cotas subscritas.

Maioria, no minimo,
das Cotas subscritas
presentes.

Maioria, no minimo,
das Cotas subscritas
presentes.
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Quoérum de

Deliberagoes sobre ~
Aprovagao

XVIIl. admissao das Cotas do Fundo a negociagdao em  Maioria, n0O minimo,
mercado de bolsa ou balcao organizado; das Cotas Subscritas.

XIX. a destituicdao ou substituicao da Gestora com Justa  Maioria, no minimo,
Causa e escolha de sua substituta; e das Cotas Subscritas.

75% (setenta e cinco
XX. aalteragao da Politica de Investimento do Fundo. por cento), no minimo,
das Cotas Subscritas.

Paragrafo Unico. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-3, ordinariamente, até
180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social, e, extraordinariamente,
sempre que os interesses do Fundo o exigirem.

Artigo 30°. Alteragées do Regulamento. Este Regulamento podera ser alterado
independentemente de deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal
alteracao:

. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias de 6rgaos reguladores, autorreguladores e da B3,
nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM;

1. for necessadria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragao
na razao social, enderego e pagina na rede mundial de computadores;

1. envolver reducao da Taxa de Administracao ou da Taxa de Performance; e

IV. quando verificado erro formal, seja tal erro grosseiro, de digitagdao ou
aritmético.

Paragrafo Primeiro. As alteragdes referidas nos incisos |, Il e IV do caput devem
ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em
que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteragao referida no inciso lll deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

Artigo 31°. Forma de Convocagao, Local e Periodicidade. A convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze)
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dias, mediante correio, correio eletrénico, ou qualquer outro meio de comunicagao
inequivoca, encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as convocagdes
deverao indicar a data, o horario, o local da reuniao e a descricao das matérias a
serem deliberadas. Salvo por motivo de forga maior, as Assembleias Gerais serao
realizadas na sede da Administradora.

Paragrafo Primeiro. Independentemente da forma de convocagao prevista
neste Artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que
comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas deverao manter atualizados perante a
Administradora todos os seus dados cadastrais, como nome completo, enderego e
endereco eletrdnico para fins de recebimento da comunicagao mencionada no caput
deste Artigo, bem como outras comunicagdes previstas neste Regulamento, na
legislagao e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela
Administradora, por iniciativa propria ou mediante solicitagao da Gestora ou de
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo.

Paragrafo Quarto. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas por
solicitacao dos Cotistas deve:

L ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas
assim convocada deliberar em contrario; e

1. conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

Paragrafo Quinto.A Administradora do Fundo deve disponibilizar ao Cotista todas
as informagodes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data
de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 32°. Quérum de Instalagao. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer nimero de Cotistas, sendo considerado presente, para esta
finalidade, o Cotista que tiver enviado o voto por meio eletrénico, conforme disposto
neste Regulamento.

Paragrafo Unico. N3o se instalando a Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocagao, esta devera ser novamente convocada, podendo, alternativamente, ser
realizada Consulta Formal, observado o procedimento previsto neste Regulamento.
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Artigo 33°. Consulta Formal. As deliberagdes tomadas mediante Assembleia Geral
de Cotistas poderao, a critério da Administradora, ser adotadas mediante processo
de consulta formal realizada por escrito, via e-mail, sem necessidade de reuniao de
Cotistas, caso em que os Cotistas terao o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias,
contados do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito,
podendo ser transmitida a resposta escrita via e-mail (“Consulta Formal”),
observados os quéruns de aprovacgao previstos no Artigo 29° deste Regulamento. O
prazo para resposta previsto neste Artigo podera ser ampliado pela Administradora,
de comum acordo com a Gestora, para cada Consulta Formal a ser realizada.

Paragrafo Primeiro. Da Consulta Formal deverdo constar todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto dos Cotistas.

Artigo 34°. Quoruns de Deliberagao. Os votos e os quéruns de deliberagao, nas
Assembleia Geral de Cotistas e na Consulta Formal, devem ser computados de
acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o disposto no Paragrafo
Primeiro abaixo, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as
Cotas por eles subscritas ou chamados nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo
11° acima que estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas ou envio da Consulta Formal nao terao direito a voto, sem prejuizo das
demais penalidades previstas neste Regulamento e em cada Compromisso de
Investimento.

Paragrafo Segundo. Poderdao comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou
votar no processo de deliberagao por Consulta Formal, os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas também poderao transmitir o voto escrito por
meio de comunicagao eletrénica (e-mail), desde que a Administradora receba tal
comunicacdo com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia da realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no presente Artigo.

Paragrafo Quarto. O voto por meio de comunicagao eletrdnica, quando
aceito, sera considerado valido desde que seu recebimento, pela Administradora,
seja feito no e-mail indicado na convocacgao, com aviso de recebimento.

Paragrafo Quinto.No voto mediante comunicagao eletrénica, o Cotista devera
aceitar ou recusar as propostas apresentadas na convocagao da Assembleia Geral
de Cotistas de forma integral e sem qualquer condicionante.
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Paragrafo Sexto. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo e
nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracao do quérum de aprovagao:

(a) a Administradora e/ou a Gestora;
(b) os sécios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

() empresas consideradas partes relacionadas a Administradora ou a Gestora,
seus soécios, diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(F) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens
de sua propriedade que concorram para a formagao do patriménio do Fundo.

Paragrafo Sétimo. Nao se aplica a vedacao prevista no Paragrafo Sexto acima
quando:

(@) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo
Sexto acima; ou

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que
se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a
permissao de voto.

Paragrafo Oitavo.O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas
as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
nos itens “(e)” e “(F)” do Paragrafo Sexto acima, sem prejuizo do dever de diligéncia
da Administradora e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situacao.

Paragrafo Nono. As Assembleias Gerais de Cotistas poderao ser conduzidas pela
Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as
versoes fisicas das atas das Assembleias Gerais deverao ser elaboradas pela
Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacdo de
referida Assembleia, e os Cotistas que manifestarem seu voto durante a realizagao
da videoconferéncia/teleconferéncia deverao encaminhar a manifestacao de voto
por escrito, nos termos deste Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de realizacao de referida Assembleia.

Artigo 35°. Formalizagcao das Deliberagoes. Das deliberagdes adotadas em
Assembleia Geral de Cotistas serao lavradas as respectivas atas, ainda que em forma
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de sumario, as quais serao assinadas por todos os presentes e/ou terdao a elas
anexadas as manifestagcdes de voto proferidas nos termos do paragrafo anterior,
dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no
livro préprio. Das deliberagdes adotadas por meio de Consulta Formal sera lavrado
ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos
fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Unico. O resumo das deliberacdes adotadas pela Assembleia Geral de
Cotistas devera ser enviado a cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua
realizacao.

CAPITULO XV.
CAPITAL AUTORIZADO E EMISSAO DE COTAS

Artigo 36°. Capital Autorizado. Apds a subscricdo de Cotas por qualquer Cotista,
eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ocorrer por meio de ato do
administrador nas seguintes hipoteses:

L. mediante simples deliberacdo da Administradora apds recomendagao da
Gestora (“Capital Autorizado”), limitado ao montante equivalente a R$
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) para a emissao de Cotas Classe
A, Classe B e/ou novas classes de Cotas, sem que seja computado, para este
limite, o montante do Capital Subscrito no ambito da Primeira Emissao, que
devera ser excluido do calculo do Capital Autorizado; ou

1. mediante recomendacao da Gestora e aprovagao da Assembleia Geral de
Cotistas, sem limitagao de valor, independente da Classe de Cota.

Paragrafo Primeiro. Nos casos acima, o ato do administrador que deliberar pela
nova emissao de Cotas devera conter, no minimo, as informacdes necessarias para a
consolidagao do novo Suplemento.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de novas emissdes de Cotas dentro do limite
do Capital Autorizado, em até 6 (seis) meses da Data de Inicio do Fundo, o prego de
emissao das novas cotas sera o mesmo preco de emissdao das Cotas da Primeira
Emissdo. Na hipdtese de novas emissdes de Cotas dentro do limite do Capital
Autorizado apds o0 prazo acima, o preco de emissao das novas Cotas objeto da
respectiva Oferta PuUblica ou Oferta Restrita sera fixado pela Administradora apds
recomendacao da Gestora, com base em um dos seguintes critérios: (i) o preco de
emissao das Cotas da Primeira Emissao acrescido de uma atualizagao ou valorizagao
a ser definida pela Gestora, (ii) o valor contabil das Cotas representado pela razao
entre o valor contabil atualizado do Patriménio Liquido do Fundo dividido pelo
ndmero de Cotas emitidas, avaliado numa data especificada, (iii) o valor de mercado
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das Cotas ja emitidas, avaliado em uma data especificada, ou (iv) na impossibilidade
de definicao de acordo com um dos critérios descritos nos itens (i) a (iii) acima, outro
critério a ser determinado pela Gestora, observado seu dever fiduciario perante os
Cotistas do Fundo e desde que nao resulte em diluicao econdmica injustificada aos
demais Cotistas do Fundo. Nos demais casos, o preco de emissao de Novas Cotas
devera ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme
recomendac¢ao da Gestora.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas do Fundo nao terao direito de preferéncia em
relacao as novas emissdes de Cotas realizadas nos termos do inciso | deste Artigo.

Paragrafo Quarto. Em caso de excesso de demanda no ambito de Oferta
Plblica de Cotas, o Fundo, conforme acordado com a entidade responsavel pela
distribuicao das Cotas, podera fazer uso da faculdade prevista no Artigo 14, §2°, da
Instrugao CVM n° 400, e distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento)
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a necessidade de nova aprovagao
Ou novo registro perante a CVM ("Opcao de Lote Adicional"). As Cotas decorrentes
da Opcgao de Lote Adicional, acima referida, poderao ser emitidas, total ou
parcialmente, durante o periodo de colocagao, nas mesmas condi¢des das Cotas
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Publica.

Paragrafo Quinto. A cada emissao, podera ser cobrado um custo unitario de
distribuigcao, incidente sobre o valor de subscricao das Cotas, o qual devera ser
arcado direta ou indiretamente pelos investidores interessados em subscrever as
Cotas (“Custo Unitario de Distribuicao”), o qual serd destinado ao pagamento das
comissOes de coordenacgao, estruturacao e distribuicdao das Cotas, dentre outras,
devidas a entidade responsavel pela distribuicdao das Cotas. O Custo Unitario de
Distribuicao sera fixado pela Gestora, a seu exclusivo critério, a cada emissao do
Fundo.

Artigo 37°. Colocagao Privada. Nos termos do Artigo 22 da Instrugao CVM 578, as
Cotas do Fundo poderao ser objeto de colocagao privada, caso a respectiva emissao
seja destinada exclusivamente aos Cotistas do Fundo e desde que (i) as Cotas nao
sejam admitidas a negociagao em mercados organizados, e (ii) o saldo de Cotas nao
colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado.

CAPITULO XVI.
CARACTERISTICAS, DIREITOS, DISTRIBUICAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO
DE COTAS

Artigo 38°. Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu
patrimdnio, sao escriturais e nominativas.
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Paragrafo Primeiro. As Cotas terdao seu valor calculado diariamente, no
fechamento de cada Dia Util, devendo corresponder a divisao do valor do Patriménio
Liquido pelo numero de Cotas integralizadas em cada uma das Classes de Cota,
depois de apropriados os encargos da respectiva Classe de Cota, no encerramento
do dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des do
presente regulamento.

Paragrafo Segundo. A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por
extrato de conta de depdsito, aberta em nome de cada Cotista.

Artigo 39°. Direitos das Classes de Cotas do Fundo. O Fundo emitira inicialmente
apenas Cotas Classe A e B, sendo que as novas Classes de Cotas poderao ser
emitidas futuramente, nos termos deste Regulamento e de cada Suplemento.
Observado o disposto no Artigo 43° abaixo, os Cotistas detentores de Cotas do
Fundo gozarao dos mesmos direitos politicos e econémico-financeiros, podendo os
respectivos Suplementos dispor acerca de diferencas de direitos politicos e
econdmico-financeiros, tais como, sem limitagao, a previsao de diferentes taxas de
ingresso e/ou de distribuigao, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto acima, os investimentos no Fundo
poderao ser realizados através de fundos de investimento que investem no Fundo
(estruturas master-feeder), cujas caracteristicas e condi¢gdes poderao variar entre si.
A instituicao responsavel pela distribuicao das Cotas no ambito da Oferta Publica
e/ou da Oferta Restrita podera, a seu exclusivo critério, determinar a alocagao de
potenciais investidores do Fundo nas classes de Cotas descritas neste Artigo, nos
termos de seus respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Segundo. As novas Classes ou séries de Cotas a serem emitidas nos
termos do Artigo 39° acima terao, conforme aplicavel, as caracteristicas previstas no
respectivo Suplemento aprovado pela Gestora para fins da emissao, sem prejuizo do
disposto neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese prevista no Paragrafo Segundo acima, cabera a
Gestora determinar as Classes ou séries de Cotas a serem emitidas e a respectiva
quantidade total, informando a Administradora e todos Cotistas a respeito das
caracteristicas da emissao.

Paragrafo Quarto. As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de
encerramento da respectiva oferta, de acordo com o prazo estabelecido no
Suplemento referente a cada emissao de Cotas. As Cotas que nao forem subscritas
nos termos deste paragrafo e do respectivo Suplemento serdao canceladas pela
Administradora.
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Paragrafo Quinto.  Para fins do disposto no Paragrafo Segundo acima, a emissao
de Cotas de uma mesma Classe podera ser dividida em séries, com o objetivo
especifico de estabelecer, para cada série, datas diversas de integralizagao,
amortizagao e remuneragao, nos termos do Artigo 19, §4° da Instrugao CVM 578.

Artigo 40°. Primeira Emissao de Cotas do Fundo. A Primeira Emissao do Fundo
compreendera a emissao de Cotas Classe B, que serao objeto de Oferta Restrita,
deliberada pela Administradora, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O prego de emissao das Cotas Classe B da Primeira Emissao
serd de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota.

Paragrafo Segundo. Enquanto nao houver subscricdo de Cotas, a
Administradora podera deliberar acerca de emissdes de Cotas adicionais, sem
necessidade de aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O patrimbénio liquido inicial minimo estabelecido para
funcionamento do Fundo é de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Patrimdnio
Inicial Minimo”).

Paragrafo Quarto. O prazo para subscricdo das Cotas constitutivas do
Patrimonio Inicial Minimo estabelecido para funcionamento do Fundo é de 180 (cento
e oitenta) dias, contado do anuncio de inicio de distribuicao da Primeira Emissao e
prorrogavel a critério da Gestora.

Paragrafo Quinto. Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o
Patrimonio Inicial Minimo para funcionamento do Fundo nao seja atingido, as Cotas
nao subscritas serao automaticamente canceladas e o Patrimbénio Liquido sera
restituido aos subscritores nas proporgdes dos valores integralizados, acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e deduzidos de seus
custos, despesas e tributos.

Paragrafo Sexto. As Cotas da Primeira Emissao serao sempre integralizadas pelo
Preco de Emissao.

Artigo 41°. Subscrigao. As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a
assinatura dos Boletins de Subscrigao, cuja validade dependera da autenticagao por
parte da Administradora.

Paragrafo Primeiro. No mesmo ato a subscrigao de Cotas, o investidor celebrara
um Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pela
Administradora, bem como efetuard e mantera atualizado seu cadastro perante a
Administradora, nos termos exigidos por esta.
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Paragrafo Segundo. Nao serd exigido valor minimo de aplicagao para manutengao
de investimentos no Fundo apds a aplicacao inicial de cada Cotista.

Artigo 42°, Boletim de Subscricao. Por ocasiao de qualquer investimento no
Fundo, o Cotista devera assinar o respectivo boletim de subscricao de Cotas, do qual
devera constar:

. 0 nome e a qualificacao do Cotista;
. o nUmero de Cotas subscritas; e

lll. o prego de subscrigao, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o
respectivo prazo.

Artigo 43°. Integralizagao de Cotas. A integralizagao das Cotas do Fundo sera
realizada, a critério da Gestora e observado o disposto nos respectivos
Suplementos, mediante (i) integralizacao autorizada previamente pelo Cotista, de
acordo com o Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, cujos termos e
condigdes estao descritos nos respectivos Compromissos de Investimentos, ou (ii)
atendimento as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, conforme
orientacao da Gestora.

Paragrafo Primeiro. As Cotas objeto de Chamada de Capital deverao ser
integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condigdes previstas no
boletim de subscricao e no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela
Chamada de Capital correspondente, realizada pela Administradora, mediante
autorizacao da Gestora, com no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da
data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os
Cotistas, por meio de carta ou correio eletrénico, aos enderegos de contato
informados pelos Cotistas junto a Administradora quando da subscrigao de suas
respectivas Cotas.

Paragrafo Segundo. As Chamadas de Capital ocorrerao no momento e nos
montantes determinados pela Gestora, nos termos deste Regulamento e dos
Boletins de Subscricao, e serao realizadas pela Administradora de forma simultanea
a todos os Cotistas, considerando a respectiva participagao no Fundo, observado
que, para quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds a Data de Inicio do
Fundo, a Administradora, mediante orientagao da Gestora, requerera que tais
investidores efetivem integralizagao de Cotas no valor necessario para igualar a
propor¢ao do Capital Subscrito e nao integralizado dos Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na Data de Inicio do Fundo (“Valor de Equalizacao”). Isso significa que, a
cada Chamada de Capital, sera verificado se a razao entre o Capital Integralizado e
o Capital Subscrito dos investidores que subscreveram Cotas ap6s Data de Inicio do
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Fundo é a mesma dos Cotistas que aportaram na Data de Inicio do Fundo. Caso a
razao dos novos Cotistas seja inferior, estes por sua vez deverao realizar a
integralizagao de Cotas considerando o Valor de Equalizacao até que todos os
Cotistas estejam equalizados, o que podera ser feito em qualquer das seguintes
formas:

. em atendimento a Chamadas de Capital realizadas pela Administradora no ato
de subscricao das Cotas; ou

1. em atendimento a Chamadas de Capital realizadas pela Administradora em
momento posterior ao ato de subscrigao das Cotas.

Paragrafo Terceiro. Para fins do disposto no Paragrafo Segundo acima, caso o
Gestor opte pelo disposto no inciso |l, fica estabelecido que as Chamadas de Capital
serao realizadas de forma prioritaria aos investidores que subscreverem Cotas apds
a Data de Inicio do Fundo até atingir o Valor de Equalizagao.

Paragrafo Quarto. Para todos os fins, sera considerada como data de
integralizagao de Cotas (de qualquer Classe) a data em que efetivamente os
recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

Paragrafo Quinto. O Cotista que nao cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigagao de integralizar Cotas na forma e condigdes previstas neste Regulamento
e no Compromisso de Investimento, sem prejuizo do previsto no Paragrafo Primeiro

do Artigo 34° acima e neste Regulamento, ficara de pleno direito constituido em
mora, sujeitando-se ao pagamento (@) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido realizado e a data em
que for efetivamente realizado, e (b) de uma multa equivalente a (b.1) 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, caso o descumprimento perdure por até 5 (cinco)
dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10%
(dez por cento) sobre o Capital Subscrito caso o descumprimento perdure por mais
de 5 (cinco) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado.
Em caso de primeiro inadimplemento, por um Cotista, de sua obrigacao de
integralizagao de Cotas na forma e condigdes previstas neste Regulamento e no
Compromisso de Investimento, o Cotista inadimplente tera um periodo de cura de 5
(cinco) dias, contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, para
regularizar a integralizagao de Cotas e evitar a sua constituigao em mora, bem como
as penalidades previstas neste Regulamento. Ultrapassado o periodo de cura sem
que o Cotista tenha realizado o pagamento, o Fundo, representado por sua
Administradora, adotara as providéncias necessarias para cobranga dos valores
devidos pelo cotista inadimplente seja por via judicial e/ou extrajudicial, correndo as
expensas do Fundo todas as despesas relacionadas, incluindo a contratacao de
assessores legais, sendo de exclusiva responsabilidade do cotista inadimplente o
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ressarcimento ao Fundo de tais despesas, bem como as demais consequéncias que
possa incorrer em fungao do inadimplemento, o que inclui a inscrigao de seu nome
nos servigos de protecao ao crédito e demais 6rgaos e/ou entidades de cunho
restritivo.

Paragrafo Sexto. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas
obrigagdes apds a suspensao de seus direitos econdmico-financeiros, conforme
indicado no Paragrafo Quinto acima, tal Cotista inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de
amortizacao de suas Cotas.

Paragrafo Sétimo. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagao de integralizar Cotas, conforme estabelecido no
Compromisso de Investimento, as Distribuicdes a que fizer jus serao utilizadas para
compensagao dos débitos existentes para com o Fundo (obrigagao de integralizagao
de Cotas, juros, multa e encargos moratoérios, sempre de forma proporcional) até o
limite de seus débitos, dispondo a Administradora de todos os poderes para fazer
tal compensacao em nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para
integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome, sem prejuizo
da suspensao de seus direitos econdmico-financeiros e politicos, tal como previsto
no Artigo 349, Paragrafo Primeiro deste Regulamento. Eventuais saldos existentes
apo6s a compensagao dos débitos existentes para com o Fundo serao entregues ao
Cotista Inadimplente.

Paragrafo Oitavo.Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas
pela Administradora, Gestora e/ou pelo Fundo com relagao a inadimpléncia do
Cotista inadimplente serao integralmente suportadas pelo respectivo Cotista
inadimplente.

Paragrafo Nono. Caso o atraso na integralizagao seja justificado pelo Cotista e
tenha sido originado por motivos operacionais, a Gestora podera, a seu exclusivo
critério, isentar o Cotista das penalidades previstas neste Regulamento.

Paragrafo Décimo. N3o sera admitida a integralizagao de Cotas mediante a
entrega de bens e direitos.

CAPITULO XVILI.
NEGOCIAGAO E TRANSFERENCIA DE COTAS

Artigo 44°. Transferéncia de Cotas. As Cotas poderao ser transferidas, observadas
as condigdes descritas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento e na
regulamentacgao e legislagao aplicavel.
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Paragrafo Unico. Os cessionarios de Cotas deverdo ser obrigatoriamente
Investidores Qualificados, conforme definidos pela regulamentacao e legislagao
aplicavel e deverao aderir aos termos e condi¢gdes do Fundo, por meio da assinatura
e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagao em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Artigo 45°. Negociagao das Cotas. As Cotas do Fundo poderao ser admitidas a
negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, a critério da
Gestora, nos termos da regulamentagao aplicavel. Sem prejuizo, enquanto as Cotas
nao estiverem admitidas a negociagao em mercado organizado, toda e qualquer
transferéncia de Cotas a terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto neste
Regulamento e na regulamentacao vigente, e (ii) aprovagao prévia, por escrito, da
Administradora e da Gestora.

Paragrafo Primeiro. As transferéncias de Cotas realizadas nos termos deste
Artigo nao ensejarao direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e
quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverao ser
por estes suportados.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas
deverao igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como
deverao aderir aos termos e condi¢gdes do Fundo por meio da assinatura e entrega a
Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento
da legislagao em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicao e
integralizagao autorizadas previamente, as transferéncias de Cotas estarao
condicionadas a finalizagao, pelo adquirente, do procedimento de cadastro deste
junto a Administradora, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client)
vigentes a época, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Quarto. A Administradora nao estara obrigada a registrar qualquer
transferéncia de Cotas que nao obedega aos procedimentos descritos neste
Regulamento.

Paragrafo Quinto. No caso de as Cotas a serem transferidas nao estarem
integralizadas, o potencial adquirente devera, como condicao de validade para a
referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por
todas as obrigagdes perante o Fundo que haviam sido assumidas pelo alienante,
inclusive considerando o quanto previsto no Compromisso de Investimento e no
tocante a integralizagao das Cotas nao integralizadas.
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Artigo 46°. Resgate. Nao havera resgate de Cotas, a nao ser por ocasiao (i) do
término do Prazo de Duragao, fixado no Artigo 4° deste Regulamento, ou (ii) de sua
liquidagao, nao se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes
previstas neste Regulamento.

CAPITULO XVIIL.
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 47°. Encargos. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracao e Taxa de Performance, previstas neste Regulamento, as seguintes
despesas que poderao ser debitadas pela Administradora:

R emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagoes
do Fundo;

Il taxas, impostos ou contribuicdes Ffederais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢des do Fundo;

lll. registro de documentos em cartdrio, impressao, expedigcao e publicagao de
relatérios e informagdes periddicas previstas pela Instrugao CVM 578;

IV. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

V. honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada ao Fundo, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos nao coberta por apélices de seguro e nao decorrente de
culpa ou dolo da Administradora e/ou da Gestora no exercicio de suas
funcgoes;

VIIl. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

IX. inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao ou liquidagao do Fundo,
conforme estabelecido neste Regulamento;

X. inerentes a realizagao de assembleia geral de cotistas, reunides de comités ou

conselhos do Fundo;
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XI.  despesas com a liquidagao, registro, negociacao e custddia de operagdes com
ativos;

Xll. despesas com a contratagao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada ao Fundo;

XIll. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

XIV. contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociac¢ao;

XV. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XVI. gastos da distribuigao primaria de Cotas, bem como com a listagem do Fundo
e admissao de suas Cotas a negociagao em mercado organizado de valores
mobiliarios; e

XVII. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas neste Regulamento
como encargos do Fundo serdao imputadas a Administradora ou a Gestora, salvo
decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nos termos do Artigo 10, §§ 2° e 3°, do Anexo V do Cdodigo
ART ANBIMA despesas inerentes a constituicao do Fundo e/ou as ofertas de suas
Cotas (tais como taxas de supervisao ANBIMA e taxa de adesao ao Codigo ART
ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3,
remuneracao do agente autébnomo e do distribuidor das Cotas, despesas com
cartdrio, despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com
advogados, viagens, hospedagem e alimentacao, taxas de
estruturagao/implantacao cobradas pelos prestadores de servicos do Fundo etc.),
sem limitagao de valor, sdo passiveis de reembolso a Administradora e/ou a Gestora,
desde que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano de antecedéncia
da data de registro do Fundo junto a CVM e que estejam devidamente comprovadas.

Paragrafo Terceiro. As contribuigdes mencionadas no inciso XIV do caput deste
artigo incluem os valores referentes a manutengao do registro do Fundo junto ao
Codigo ART ANBIMA e sua respectiva base de dados.

CAPITULO XIX.
PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL
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Artigo 48°. Patrimonio Liquido. O patriménio liquido contabil do Fundo é
constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e valores
mobilidarios da Carteira e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades

(“Patrimdénio Liguido”).

Artigo 49°. Avaliacao dos Ativos. A avaliagao dos titulos e valores mobilidrios da
Carteira do Fundo devera observar o disposto na Instru¢gao CVM 579, considerando
a classificagao contabil do Fundo atribuida pela Administradora.

Paragrafo Unico. A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os
Cotistas pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliagao dos titulos e
valores mobiliarios da Carteira do Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o
referido critério de avaliagao, este sera regularmente utilizado ao longo dos
exercicios contabeis subsequentes.

CAPITULO XX.
EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 50°. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera a duragao de 1 (um)
ano e terminara no dia 31 de marco de cada ano, quando serao elaboradas as
demonstragdes contabeis previstas na regulamentagao vigente.

Artigo 51°. O Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis serem segregadas das da Administradora e das da
Gestora.

Artigo 52°. Critérios de Contabilizagao. Para fins do disposto na Instru¢ao CVM
579, o Fundo foi inicialmente enquadrado no conceito de entidade de investimento.

Paragrafo Unico. A contabilizacdo das cotas do Fundo sera feita pelo respectivo
custo de aquisi¢ao, ajustado mensalmente pelo valor da Cota.

Artigo 53°. As demonstragdes contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas especificas
baixadas pela CVM.

Paragrafo Primeiro. A Administradora é a responsavel pela elaboragdao e
divulgacao das demonstragdes contadbeis do Fundo e, assim, deve definir a sua
classificagao contabil entre entidade ou nao de investimento e efetuar o adequado
reconhecimento, mensuragao e divulgagao do valor dos investimentos do Fundo,
conforme previsto na regulamentagao especifica.

Paragrafo Segundo. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades
pela elaboragao das demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informacgdes
da Gestora, conforme previstas no Artigo 40, Xll da Instru¢ao CVM 578, e podera se
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utilizar de terceiros independentes, para determinar a classificacdao contabil do
Fundo ou, ainda, para determinar o valor contabil dos seus investimentos.

Paragrafo Terceiro. Ao utilizar informacdes e documentacao fornecidos pela
Gestora, nos termos do disposto no Paragrafo Segundo acima, a Administradora
deve, por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, valida-
las e formar suas préprias conclusoes acerca, inclusive, das premissas utilizadas pela
Gestora para o calculo do valor justo, quando aplicavel.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, a
Gestora também assume suas responsabilidades enquanto provedor das
informacgdes previstas no Artigo 40, Xll da Instrugcao CVM 578, as quais visam a
auxiliar a Administradora na elaboracao das demonstragdes contabeis do Fundo.

CAPITULO XXI.
FATORES DE RISCO

Artigo 54°. Fatores de Risco. Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza,
sujeitos a variagdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo e a riscos de crédito de modo geral. Portanto, nao
poderdao a Administradora e a Gestora, em qualquer hipdtese, serem
responsabilizadas por qualquer depreciagao dos ativos da Carteira do Fundo ou por
eventuais prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, o
potencial investidor deve considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situagao
financeira e de seus objetivos de investimentos, todas as informagdes disponiveis
neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos neste
Capitulo XXI, bem como nos prospectos de ofertas realizadas pelo Fundo e nos
materiais de divulgacao de tais ofertas, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. Face a natureza do Fundo, este podera estar exposto a
perdas patrimoniais expressivas, inclusive, nao limitadas ao valor do Capital
Subscrito. No caso dos investimentos realizados nos Ativos Investidos terem perdido
seu valor, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais para cobrir
as despesas e custos operacionais do Fundo, inclusive em valores que excedam o
Capital Subscrito por cada Cotista.

Paragrafo Terceiro. O Fundo poderad adquirir ativos de natureza iliquida que
comporao a Carteira do Fundo, nao sendo passiveis de alienacao forcada ou de
liquidacdo dentro de periodos de tempo determinados, nao possibilitando a
Administradora e/ou a Gestora reenquadrar ou liquidar posi¢coes pela falta de
liquidez.
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Paragrafo Quarto. Os investimentos que constam na Carteira do Fundo e os
Cotistas estao sujeitos, em adigao aos fatores de risco descritos nos prospectos e
materiais de divulgacao de ofertas realizadas pelo Fundo, aos seguintes fatores de
riscos, de forma nao exaustiva:

V.

Risco de liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo: as
aplicagbes em valores mobilidrios do Fundo serdao feitos,
preponderantemente, em ativos nao negociados publicamente no mercado e
com liquidez significativamente baixa, portanto, caso, (a) o Fundo precise
vender tais ativos, ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de
resgate ou amortizagao de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para
efetuar a liquidagao do Fundo): (1) podera nao haver mercado comprador de
tais ativos, ou (2) o precgo efetivo de alienagao de tais ativos podera resultar
em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista;

Risco de crédito: Alteragdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociagao dos Ativo Alvo.
O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso,
a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e nao liquidadas;

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sao afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Essas oscilacdes de prego podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas;

Risco de precificagao: A precificacao dos Ativos Alvo integrantes da Carteira
sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacao de Valores Mobiliarios e demais operagdes estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentagcao em vigor, havendo o risco de que a
avaliagao da Carteira nao reflita necessariamente o valor da Carteira quando
da venda de ativos. Referidos critérios de avaliagdo de ativos poderao
ocasionar variagoes no valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou
reducao no valor de suas Cotas;

Risco relacionado a Fatores macroecondmicos e a politica
governamental: o Fundo também poderad estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a
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VI.

VII.

ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante
o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
dejuros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudangas legislativas. Tais
eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
Carteira e (b) inadimplemento por parte dos emissores dos ativos. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, sem prejuizo da
possibilidade de investimentos em ativos no exterior, conforme previsto no
inciso 1V, do Artigo 9° deste Regulamento, estando sujeito, portanto, aos

efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para
controlar a inflagao e implementar as politicas econdémica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagao
da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condigoes macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adogao de medidas que possam resultar na flutuagao da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdao impactar o Fundo e os Cotistas de forma
negativa;

Riscos de acontecimentos e percepg¢ao de risco em outros paises: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condigoes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito negativo
nos resultados do Fundo e na rentabilidade dos Cotistas;

Risco de epidemia ou pandemia: surtos de doengas transmissiveis, como o
surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de 2019 e
declarado como pandemia pela Organizagao Mundial da Saude em 11 de margo
de 2020, podem afetar as decisdes de investimento e assim resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses
surtos podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e redugao de consumo de uma maneira
geral pela populagao, além da volatilidade no prego de matérias-primas e
outros insumos, o que pode gerar um efeito adverso relevante na economia
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VIII.

global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente o0s negécios, a condicao financeira, os resultados das
operacoes e a capacidade de financiamento e de pagamento das obrigagdes
pecunidrias contraidas pelo Fundo ou de seus Ativos Investidos e, por
consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas;

Riscos de alteragoes da legislagao tributaria: Alteragcdes nos regimes fiscais
podem resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre investimentos
no mercado financeiro e de capitais brasileiro. Essas alteragdes incluem, mas
nao se limitam, a (i) modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos;
a (ii) criacao de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais; bem como (iii) diferentes
interpretacdes ou aplicacao da legislagao tributaria por parte dos Tribunais ou
das autoridades governamentais. Os efeitos dessas alteragdes, inclusive
decorrentes da aprovagao de reformas tributarias, nao podem ser
quantificados. Nesse contexto, o Governo recentemente apresentou ao
Congresso Nacional o Projeto de Lei n°® 2.337/2021, que prevé alteracdes na
tributacao sobre a renda. Algumas dessas medidas poderao sujeitar o Fundo,
os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis ao Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas, aos Outros Ativos e
aos Cotistas permanecerao as mesmas, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de aprovacao de uma eventual reforma tributaria, o
que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas;

Risco relacionados a morosidade da justica brasileira: o Fundo e/ou os
Ativos Investidos poderao ser partes de demandas judiciais relacionadas aos
negocios dos Ativos Investidos, tanto no polo ativo quanto no polo passivo.
No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugao de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo
razoavel. Ademais, nao ha garantia de que o Fundo e/ou os Ativos Investidos
obterdao resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os Ffatos
mencionados acima poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negocios dos Ativos Investidos e, consequentemente, os resultados do Fundo
e a rentabilidade dos Cotistas;

Amortizagao e/ou resgate das Cotas com valores mobiliarios de emissao
de Ativos Investidos ou Outros Ativos integrantes da Carteira: o
Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderao ser
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XI.

XIl.

XIil.

XIV.

amortizadas ou resgatadas em espécie com valores mobiliarios de emissao de
Ativos Investidos ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nestes casos, 0s
Cotistas poderao encontrar dificuldades na negociagao dos valores
mobilidrios de emissao de Ativos Investidos e/ou dos Outros Ativos recebidos
do Fundo;

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: o Fundo, constituido
sob forma de condominio fechado, nao admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizagao das Cotas sera realizada a medida que o
Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagao do Fundo.
Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito
pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram
se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas
Cotas em mercado secundario em fungao da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os
Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas;

Risco de patriménio liquido negativo: as eventuais perdas patrimoniais do
Fundo nao estao limitadas ao valor do Capital Subscrito pelos Cotistas e em
razao da natureza condominial do Fundo, os Cotistas sao responsaveis por
suprir 0s recursos necessarios para reverter um eventual Patrimdnio Liquido
negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo;

Riscos relacionados aos Direitos e Obrigagcoes Sobreviventes: a
Administradora podera manter o Fundo em funcionamento apéds o final do
Prazo de Duragao caso subsistam Direitos e Obrigagcdes Sobreviventes. A
capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicao de proventos
decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e
Obrigagdes Sobreviventes ou da expiragao dos prazos relativos aos referidos
Direitos e Obrigagdes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e
obrigagdes contratuais e legais que podem nao estar sob o controle da
Administradora e/ou da Gestora. Em razao do exposto acima, recursos do
Fundo poderdao ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o
encerramento do Prazo de Duracgao;

Riscos relacionados aos Ativos Alvo Investidos: Os investimentos do Fundo
sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Uma parcela significativa dos
investimentos do Fundo sera feita em valores mobilidarios de emissao de
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Ativos Alvo Investidos, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio,
financeiros, do mercado e/ou legais. Tais investimentos envolvem alto grau
de risco que pode resultar em perdas substanciais, inclusive em montantes
superiores a totalidade do capital investido nos Ativos Alvo Investidos. Nao ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer dos Ativos Alvo Investidos, (ii)
solvéncia dos Ativos Alvo Investidos e (iii) continuidade das atividades dos
emissores dos Ativos Alvo Investidos. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o
valor das Cotas. Nao se pode garantir que a Administradora avaliara
corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar
o valor de tais investimentos. Movimentos de pregos e do mercado em que
sao feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de
outros fatores a eles inerentes e de dificil previsao, tais como acontecimentos
econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma
significativa os resultados das atividades do Fundo e o valor de seus
investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo
especifico pode nao ser necessariamente um indicativo dos resultados que
podem ser esperados em periodos futuros.

Os Fundos Investidos devem participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das sociedades investidas pelos Ativos Alvo Investidos. Tal
participagao pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele nao estaria
sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das
sociedades investidas pelos Ativos Alvo Investidos tenha sua faléncia
decretada ou caso haja a desconsideracao da sua personalidade juridica, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas, podendo, inclusive, gerar
Patrimdnio Liquido negativo e sujeitar os Cotistas a realizarem aportes
adicionais de recursos no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo nos Ativos Alvo pode envolver
investimentos indiretos em valores mobilidrios de emissao de companhias
abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos
indiretos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo a riscos que variam
em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias
fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacao, maior volatilidade na avaliagao
de tais companhias, maiores obrigagdes de divulgagao de informagdes sobre
tais companhias, limites a capacidade dos Ativos Alvo Investidos de alienar tais
valores mobilidrios em determinados momentos (inclusive devido ao
conhecimento, pelo Fundo ou dos Ativos Alvo Investidos, de informagdes nao
publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de agdes pelos
acionistas contra os membros do conselho de administracao dessas
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companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos
custos relacionados a cada um desses riscos.

Os investimentos dos Ativos Alvo Investidos poderao ser feitos em
companhias fechadas, as quais nao estao obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas
informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para os Ativos Alvo Investidos quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da companhia e (ii) a correta
decisao sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira do Fundo e das Cotas. Os Ativos Alvo Investidos podem ter
participagdes minoritarias em sociedades, o que podera limitar sua capacidade
de proteger seus interesses em tais sociedades. Ainda que, quando da
realizagao de aporte de capital em um determinado Ativo Alvo, o Fundo tente
negociar condigdes que lhe assegurem direitos para proteger seus interesses
em face do Ativo Alvo e dos demais investidores, nao ha garantia que todos
os direitos pleiteados serao concedidos ao Fundo, o que pode afetar o valor
da carteira do Fundo e das Cotas.

Os pagamentos relativos aos valores mobiliarios de emissao dos Ativos Alvo
Investidos ou das sociedades investidas pelos Ativos Alvo Investidos, como
dividendos, juros sobre o capital préprio, amortizagcdes e outras formas de
remuneracao e bonificagao podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional do respectivo Ativo Alvo Investido ou
sociedade investida pelo Ativo Alvo Investido, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao
de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma sociedade investida por um Ativo
Alvo Investido, o Ativo Alvo Investido pode ser solicitado a oferecer
informacgodes sobre o negdcio e situagao financeira da respectiva sociedade
tipicas em situagcdes de venda de participagao societaria. O Ativo Alvo
Investido pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes
que poderao gerar obrigacao de indenizagao pelo Ativo Alvo Investido aos
adquirentes da sociedade investida, o que pode afetar o valor dos valores
mobilidrios de emissao do Ativo Alvo Investido e, indiretamente, das Cotas.
Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo
possivel que o Ativo Alvo Investido, com a diminuicao de sua participagao na
respectiva sociedade investida, perca gradualmente o poder de participar no
processo decisoério da sociedade investida, o que pode afetar sua capacidade
de agregar valor ao respectivo investimento;
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XV.

Riscos Setoriais: Investimentos em Ativos Alvo Investidos envolvem riscos
relacionados aos setores em que os Ativos Alvo Investidos atuam. Nao ha
garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma dos Ativos Alvo Investidos
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho dos Ativos Alvo Investidos
acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuagao, nao
ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas nao experimentarao perdas,
nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

O Fundo podera investir em Ativos Alvo Investidos que investem em
sociedades que atuam em setores regulamentados. As operacdes destas
sociedades investidas por Ativos Alvo Investidos estarao sujeitas ao
cumprimento da regulamentagao aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior
grau de regulamentagao tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentagao de mercados anteriormente nao regulamentados. Os pregos
podem ser controlados artificialmente e os Onus regulatérios podem
aumentar os custos operacionais dessas sociedades. Dessa forma, a criagao
de regulamentagao ou a alteragao de regulamentacao ja existente pode afetar
o desempenho dos Ativos Alvo Investidos. Em funcao de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais as sociedades
investidas pelos Ativos Alvo Investidos podem vir a depender no desempenho
de suas operagdes, nao ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos
0s seus direitos como investidor dos Ativos Alvo Investidos, ou que os Ativos
Alvo conseguirao exercer todos os seus direitos como investidores das
sociedades por eles investidas, nem de que, caso o Fundo ou os Ativos Alvo
Investidos consigam exercer tais direitos, conforme aplicavel, os efeitos
obtidos serao condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado. Tais Ffatores poderao impactar negativamente a
rentabilidade da carteira do Fundo.

Assim como quaisquer outras empresas disponiveis no mercado, algumas das
sociedades investidas pelos Ativos Alvo Investidos que integram a Carteira
possuem caracteristicas e riscos proprios e, consequentemente, apresentam
resultados divergentes entre si. Considerando que (i) algumas das
companhias venham a compor a carteira dos Ativos Alvo Investidos podem ser
empresas disruptivas ou de tecnologia, e (ii) tais empresas estao submetidas,
via de regra, a riscos especificos, especialmente envolvendo a superveniéncia
de leis e regulagdes que afetem ou restrinjam seu mercado relevante, bem
como de novos entrantes, nacionais e internacionais, que concorram na sua
respectiva area de atuagao, e desenvolvimento de novas tecnologias,
inclusive softwares, hardwares e servigcos financeiros e de e-commerce, é
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XVI.

XVILI.

XVIIl.

XIX.

possivel que tais companhias apresentem uma performance inferior, no curto
prazo, quando comparados a outras companhias nao disruptivas ou de
tecnologia. Caso isso ocorra, os Ativos Alvo Investidos e a performance do
Fundo podem apresentar desempenho inferior quando comparado a outros
fundos;

Risco sobre a propriedade dos Ativos Investidos: Apesar de a Carteira do
Fundo ser constituida, predominantemente, pelos valores mobilidrios de
emissao dos Ativos Alvo Investidos, a propriedade das Cotas nao confere ao
Cotista a propriedade direta sobre tais valores mobiliarios;

Risco de diluicdo: O Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que
lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer
aumentos de capital ou emissdes de valores mobiliarios que venham a ser
realizados pelos Ativos Alvo Investidos. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital ou emissdes de valores mobiliarios dos Ativos
Alvo Investidos no futuro, o Fundo podera ter sua participacao nestes Ativos
Alvo Investidos diluida;

Risco de nao realizagao de investimentos pelo Fundo: Ndo ha garantias de
que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardao disponiveis no
momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfagao da politica
de investimento do Fundo, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na sua nao realizacao;

Risco de investimento em Ativos Alvo sediados no exterior: O Fundo
podera investir seu patrimoénio liquido em Ativos Alvo sediados no exterior e,
consequentemente, a performance do Fundo pode ser afetada por requisitos
legais ou regulatdrios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises
nos quais eles invistam ou, ainda, por flutuagdes nas taxas de cambio entre o
real e as moedas dos paises onde os Ativos Investidos sediados no exterior
estao situados. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos,
ganhos de capital ou principal, dos ativos localizados em paises estrangeiros
em que o Fundo investe, o que pode interferir na liquidez e no desempenho
do Fundo. Além dos riscos ligados as condigdes econdmicas nos paises e
jurisdicbes em que os investimentos do Fundo forem realizados, os
investimentos feitos no exterior estao expostos a certos riscos como (i)
instabilidade politica e econémica, (ii) imprevisibilidade do fluxo de comércio
entre os paises, (iii) possibilidade de agdes de governos estrangeiros como
expropriacao, nacionalizagao e confisco, (iv) imposicao ou modificagao de
controles de cambio, (v) volatilidade de prego, (vi) imposicao de impostos
sobre investimentos, dividendos, juros e outros ganhos, (vii) flutuagao das
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XX.

XXI.

XXILI.

XXIi1.

XXIV.

taxas de cambio, (viii) diferentes leis de faléncia e alfandega. Nao ha garantia
de que a Gestora avaliara esses riscos adequadamente. Além disso, o valor
dos investimentos do Fundo em ativos no exterior pode ser significativamente
afetado por mudangas nas taxas de cambio, as quais podem apresentar alta
volatilidade. Nao ha certeza de que eventuais estratégias de protegao (hedge)
contra riscos de variagcao cambial serao eficazes em termos de custo, assim a
Gestora pode decidir por nao realizar hedge ou por realiza-lo parcialmente;

Risco de potencial conflito de interesses. O Fundo podera adquirir ativos de
emissao de Ativos Alvo nos quais os Cotistas detenham ou venha a deter
participagao, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, o Fundo podera figurar como
contraparte da Administradora, da Gestora, ou dos Cotistas, bem como de
fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora. Desta forma, tais partes
poderao eventualmente tomar decisdes relacionadas aos Ativos Alvo que
possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo;

Risco de concentragao: o risco associado as aplicacdes do Fundo é
diretamente relacionado a concentragao das aplicagdes. Quanto maior a
concentragao das aplicagdes do Fundo em um unico fundo, maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de tal emissor;

Auséncia de classificagao de risco das Cotas: as Cotas nao foram objeto de
classificacao de risco e, com isso, os investidores nao contarao com uma
analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagao de
risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na
aquisicao de Cotas, inclusive, mas nao somente, aqueles aqui descritos;

Risco de descontinuidade: Este Regulamento estabelece a possibilidade de
liguidacao antecipada do Fundo mediante deliberagao da Assembleia Geral de
Cotistas. Nessas situacdes, os Cotistas terao seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, nao sendo
devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante
nenhuma indenizagao, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato;

Risco de desenquadramento. Nao ha qualquer garantia de que o Fundo
encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimento de
forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da Carteira do Fundo por prazo superior ao previsto neste
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XXV.

XXVI.

Regulamento e na regulamentagao em vigor, os Cotistas poderao receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles
integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao
receber o retorno esperado.

Risco de governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja
criada uma nova Classe de Cotas, os novos Cotistas podem modificar a relacao
de poderes para alteracao deste Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar
o modo de operagao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos
Cotistas.

Risco relacionado a amortizagao. Os recursos gerados pelo Fundo serao
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidos aos Fundos Alvo e ao retorno do investimento em tais ativos
mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas e realizar as Distribui¢cdes esta condicionada ao recebimento pelo Fundo
dos recursos acima citados.

XXVII. Risco de alocagao de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo. A

XXVIIL.

Gestora poderd, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de
investimentos no Fundo ou em outros fundos de investimento geridos pela
Gestora ou administrados pelo Administrador. Dessa forma, nao se pode
afastar o risco de potencial Conflito de Interesses por parte da Gestora no
desempenho de suas atividades de gestao, incluindo atinentes a alocagao de
oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais
casos, a Gestora pode, no exercicio de suas atividades de gestao de outros
fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou nao, com
o Fundo, encontrar-se em situagdées em que seus interesses individuais
conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos
Cotistas.

Os integrantes da Equipe-Chave da Gestora poderao dedicar parcela de seu
tempo e atencao a questdes relacionadas a outros fundos de investimento
que venham a ser geridos pela Gestora.

Risco de Prazo de Duragao. O Fundo possui Prazo de Duragao pré-
determinado, que pode ser prorrogado nos termos deste Regulamento. Caso
o Prazo de Duragao seja insuficiente ou nao seja prorrogado, a Gestora podera
ser forgada a iniciar estratégias de desinvestimento em momento nao ideal de
acordo com a conjuntura de mercado ao final do Prazo de Duragao, o que
podera gerar a aceitagao de condigdes menos favordveis ao Fundo em
referidas estratégias de desinvestimento, podendo afetar adversamente o
retorno do Fundo.

57.

165



REGULAMENTO DO BRADESCO EXPLORER PRIVATE
EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA, INSCRITO NO CNPJ/ME SOB O N°
43.391.569/0001-38 — DE 14.02.2022

XXIX. Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas. A Lei da Liberdade
Econdmica estabelece principios e alteragdes legislativas visando conferir
seguranga juridica a atividade econdmica exercida por particulares,
desburocratizacdao e simplificacao de procedimentos necessarios para
exercicio de tais atividades, e analise de impacto regulatério previamente a
edicao e alteragao de atos normativos, regras a serem observadas nos casos
de desconsideragcao da personalidade juridica, dentre outras matérias.

Para a industria de fundos de investimento e gestao de recursos, a Lei da
Liberdade EconOmica trouxe importante inovagao, por meio da criagao de um
novo capitulo no Cdédigo Civil, com a inclusao dos artigos 1.368-C ao 1.368-F,
para tratar do regime juridico aplicavel aos fundos de investimento.

Adicionalmente, com a edicao da Lei da Liberdade Econdmica, os fundos de
investimento passaram a ser constituidos sob a forma de condominio de
natureza especial, competindo exclusivamente a CVM sua regulamentacao.
Ou seja, reconheceu-se a aplicabilidade de um regime sui generis aos fundos
de investimento, como o Fundo, que possuem natureza hibrida e que,
portanto, exigem regulagao especifica. Até a data deste Regulamento, a CVM
nao havia editado regulamentagao especifica para regular o tema, sendo que
nao ha, na data deste Regulamento, como (i) prever o impacto ou a extensao
das regras que serao editadas pela CVM sobre o tema, (ii) garantir que os
Cotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes no Fundo nas hipdteses
de o Fundo incorrer em perdas que tornem o seu Patrimonio Liquido negativo,
observado o disposto no Artigo 1.368-D, §1°, do Cdodigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econémica, o Cédigo Civil passou a
prever, na hipétese de insuficiéncia do patriménio dos fundos de investimento
com limitagdo de responsabilidade para responder por suas dividas, a
aplicagao das regras de insolvéncia civil previstas no Cdédigo Civil. A
insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser requerida
judicialmente (i) pelos credores do Fundo; (ii) apds deliberagao dos seus
cotistas, seguindo previsao especifica do Regulamento; ou (iii) apds
manifestacao da CVM com esta orientacao. Referida alteracao deve ensejar
diversos debates sobre os efeitos da aplicagao do regime de insolvéncia civil
a entidade que podera conferir responsabilidade limitada a seus investidores
e prestadores de servigos, bem como sobre sua operacionalizagao em casos
concretos. Ainda, tendo em vista a auséncia de precedentes especificos, nao
ha como assegurar o prazo no qual os Cotistas receberiam seus recursos na
hipotese de eventual insolvéncia do Fundo.
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XXX.

XXXI.

Risco relacionado a caracterizacao de Justa Causa na destituicao da
Gestora. A Gestora podera ser destituida por Justa Causa na hipotese de: (i)
comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fungao no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e ao cumprimento de
obrigacdées nos termos do Regulamento; (ii) comprovada fraude no
cumprimento de suas obrigacdes nos termos do Regulamento; (iii)
descredenciamento da Gestora para o exercicio da atividade de gestao de
carteira de valores mobiliarios; e (iv) comprovada pratica de pratica de atos
contra a administragao publica, nacional ou estrangeira, ou de atividades
relacionadas com os crimes de “lavagem” de dinheiro ou ocultagao de bens,
direitos e valores, identificados pela Lei no 9.613/98, conforme o caso, em
quaisquer das hipdteses “(i)” a “(iv)” acima, apds decisao final e irrecorrivel,
judicial, administrativa ou arbitral, sendo certo que, no caso descrito no item
“(iii)”, sera considerada uma decisao final e irrecorrivel aquela proferida pelo
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional. Nao é possivel prever
o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e,
portanto, por quanto tempo a Gestora permanecerd no exercicio de suas
fungdes apds eventual agao, ou omissao, que possa ser enquadrada como
Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao aguardar a decisao do tribunal
competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicao
da Gestora sem Justa Causa e pagar a Taxa de Performance Antecipada, de
acordo com o respectivo quérum, nos termos do Capitulo X.Artigo 22° deste
Regulamento.

Eventual demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins
de destituigao por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os
Cotistas e o Fundo.

Riscos relacionados a Lei Anticorrupgao Brasileira. A Lei n°©12.846/13 - Lei
Anticorrupgao Brasileira instituiu a responsabilizagao objetiva administrativa e
civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragao publica,
nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei
Anticorrupgao Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador,
empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados aos
Ativos Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estao
sujeitos as hipéteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgao Brasileira,
incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do
Faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso nao seja possivel estimar o
faturamento bruto, a multa serd estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e
R$60.000.000,00 (sessenta milhoes de reais). Entre outras sangdes, a Lei
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Anticorrupgao Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou
indiretos ilicitamente obtidos, a suspensao ou interdicao de operagdes
corporativas e a dissolucao compulsoria da pessoa juridica. No caso de
violagdes a Lei Anticorrupg¢ao Brasileira pelas Ativos Alvo investidas e pessoas
a elas ligadas, nao podemos prever os impactos no Fundo e seus negocios.

XXXII. Riscos regulatorios. A legislagao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos

XXXIil.

investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis tributarias,
leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderao
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores
nos mercados de atuagao do Fundo, bem como moratérias e alteracdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira
adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢cdes para distribuigao
de rendimentos das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagao de leis
existentes e a interpretagao de novas leis poderao impactar os resultados do
Fundo.

Risco juridico. A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se
em um conjunto de obrigagdes e responsabilidades contratuais e na legislagao
em vigor e, em razao da pouca maturidade e da escassez de precedentes em
operacodes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao
financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio
de tempo e recursos para manutengao do arcabougo contratual estabelecido.

XXXIV. Risco de Coinvestimento e Participagao Minoritaria nos Ativos Alvo.

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao por afiliadas da Administradora e/ou da
Gestora, os quais poderao ter participacdes maiores que as do Fundo nos
Ativos Alvo, e em decorréncia, maior participagao no processo de governanga
desses Ativos Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posigao de acionista minoritario,
estara sujeito aos atos de governanga dos membros da gestao, conselho de
administragao e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo.
O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes
em investimentos onde um coinvestidor nao esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao
diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos
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usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis para o
Fundo com relagao a qualquer investimento, ou que tais direitos irao
proporcionar protecgao suficiente dos interesses do Fundo.

XXXV. Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados

XXXVI.

XXXVII.

Cotistas. O Fundo poderd, observado o disposto na regulamentagao
aplicavel, coinvestir nos Ativos Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados pela Administradora e/ou da Gestora. Em caso
de coinvestimentos com Cotistas, nao ha qualquer obrigagao de a Gestora
apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagao
de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagao em
coinvestimento pelos Cotistas e a Gestora podera ter discricionariedade de
escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como garantir que a
escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Risco relativo a nao substituicao da Administradora ou da Gestora.
Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderao sofrer
intervengao e/ou liquidagao extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem
como serem descredenciadas, destituidas ou renunciarem as suas funcoes,
hipoteses em que a sua substituicao devera ocorrer de acordo com 0s prazos
e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicao nao
acontega, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderao sofrer perdas
patrimoniais. O eventual descredenciamento da Gestora ensejara, nos termos
do Regulamento do Fundo, na convocagao imediata da Assembleia Geral para
deliberar sobre a eventual liquidagao do Fundo, a qual podera ser efetuada
pela Administradora, sendo certo que referida Assembleia Geral podera ser
convocada por Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas caso a Administradora ou a Gestora nao a convoque no prazo de 15
(quinze) dias contados da renuncia ou descredenciamento da Gestora, ou pela
CVM.

Risco de saida de profissionais da Equipe-Chave da Gestora: A gestao da
carteira do Fundo e acompanhamento das atividades do Fundo depende dos
servigos de pessoal técnico na equipe da Gestora para a execugao de suas
atividades. Se a Gestora perder os principais integrantes da Equipe-Chave,
tera de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao
estar disponivel e/ou treinado no momento da necessidade. Outras
oportunidades de trabalho poderao afetar a capacidade da Gestora de
contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se nao conseguir
atrair e manter o pessoal essencial de que precisa em sua Equipe-Chave para
a manutencgao das operacoes, a Gestora podera ser incapaz de gerir a carteira

61.

169



REGULAMENTO DO BRADESCO EXPLORER PRIVATE
EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA, INSCRITO NO CNPJ/ME SOB O N°
43.391.569/0001-38 — DE 14.02.2022

do Fundo de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo
e a aquisi¢ao dos Ativos Alvo.

XXXVIIL Outros Riscos: o0 Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como, a titulo
exemplificativo, recuperacdao judicial e faléncia, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos integrantes da
Carteira, alteracao na politica monetaria, alteracao na politica fiscal,
aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

CAPITULO XXII.
INFORMAGOES AO COTISTAE A CVM

Artigo 55°. Informacgoes Periddicas. A Administradora deve enviar aos Cotistas, a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
trimestre civil, as informagoes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugao
CVM 578;

1. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢cao da Carteira, discriminando
quantidade e espécie dos valores mobiliarios que a integram; e

HI. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secao Il
do Capitulo VIl da Instrugao CVM 578, acompanhadas do relatério do Auditor
Independente e do relatdrio da Administradora e da Gestora a que se referem
os Artigos 39, IV, e 40, | da Instrugao CVM 578.

Paragrafo Unico. As informacdes acima poderdo ser remetidas aos Cotistas por
meio eletrénico pela Administradora, mediante aviso de recebimento ou mecanismo
eletrénico de confirmacao.

Artigo 56°. Informagoes Gratuitas aos Cotistas. A Administradora fornecera aos
Cotistas, obrigatéria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo, contra
recibo: (i) exemplar deste Regulamento; (ii) breve descrigao de sua qualificagao e
experiéncia profissional na gestdao ou administragao de carteiras, e (iii) documento
de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscricao,
distribuigcao e outras com que o Cotista tenha de arcar.
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Artigo 57°. Ato ou Fatos Relevantes. A Administradora devera divulgar ampla e
imediatamente aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento e por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou da Administradora, ou qualquer outro ato ou fato
de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro
ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:

1. na cotacao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
1. na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

lll.  nadecisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigao
de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se a Administradora entender que sua revelagao poe em
risco interesse legitimo do Fundo, dos Ativos Alvo ou Ativos Investidos.

Paragrafo Terceiro. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o
ato ou fato relevante, na hipdtese de a informagao escapar ao controle ou se ocorrer
oscilagao atipica na cotagao, preco ou quantidade negociada das Cotas.

Paragrafo Quarto. Além das disposigdes previstas neste Artigo, a
Administradora e a Gestora também deverdao observar a metodologia e a
periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagdes emitidas pela
Diretoria da ANBIMA, conforme previsto no Coédigo ART ANBIMA.

CAPITULO XXIILI.
LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 58°. Hipoteses de Liquidagao. O Fundo entrard em liquidagao ao final do
Prazo de Duragao, exceto (i) se a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por
sua liquidagao antecipada; ou (ii) nas hipdteses previstas no caput do Artigo 28° e
no Artigo 4°, Paragrafo Unico.

Artigo 59°. Formas de Liquidagao. Por ocasiao da liquidagao do Fundo, a Gestora
promovera o desinvestimento/ alienacao dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo e o produto resultante serd entregue aos Cotistas como forma de pagamento
pelo resgate de suas Cotas.
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Paragrafo Primeiro. A alienagao dos ativos que compdem a Carteira do Fundo,
por ocasiao da liquidagao do Fundo, podera ser feita através de uma das formas a
seqguir:

l. alienacao por meio de transagdes privadas;

Il venda em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de
balcdao nao organizado, observado o disposto na legislagao aplicavel; ou

lll. caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos incisos | e |l
dagao em pagamento dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento
da amortizagao do resgate das Cotas.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese prevista no inciso Ill do Paragrafo Primeiro
acima, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios
detalhados e especificos para utilizagao desse procedimento.

Artigo 60°. Divisao do Patriménio. Mediante prévia aprovagao da Assembleia Geral
de Cotistas, a Administradora podera promover a divisao do patriménio do Fundo
entre os Cotistas.

Paragrafo Unico. Caberd 3 respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adogao de tais procedimentos.

Artigo 61°. Prazo para Liquidagao. A liquidacao do Fundo e a divisao de seu
patrimdnio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados
do encerramento do Prazo de Duracao ou da data da realizagao da Assembleia Geral
de Cotistas que deliberar sobre a liquidagao do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apés a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a
Administradora devera promover o encerramento do Fundo, encaminhando a CVM a
documentagao pertinente, no prazo de 10 (dez) dias, contado da data em que os
recursos provenientes da liquidagao forem disponibilizados aos Cotistas, assim
como praticar todos os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante
quaisquer autoridades.

CAPITULO XXIV.
SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

Artigo 62°. Confidencialidade. Os Cotistas, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante deverao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, as informacdes e/ou documentos referentes aos
investimentos e operagdes do Fundo, exceto nas hipdteses em que quaisquer das
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informacgdes sejam reveladas, utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista, pela
Administradora, Gestora ou pelo Custodiante:

. com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, conforme aplicavel; ou

Il se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, de 6rgao
regulador ou autorregulador, inclusive, da CVM, sendo que nesta ultima
hipotese, a Administradora e a Gestora deverao ser informadas por escrito de
tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacgao.

CAPITULO XXV.
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 63°. Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista,
O representante do espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as
obrigagdes, perante a Administradora, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

Artigo 64°. Forma de Comunicagao. Para fins do disposto neste Regulamento,
qualquer notificagao, solicitagao ou outra comunicagao entre a Administradora, a
Gestora e os Cotistas devera ser feita por escrito, sendo que tais comunicagdes
poderao ser entregues via e-mail, para o enderego do Cotista registrado junto a
Administradora no momento em que tal notificagao seja entregue.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas serao responsaveis por atualizar seus dados
cadastrais com a Administradora sempre que necessario.

Paragrafo Segundo. Caso o Cotista nao tenha comunicado a Administradora a
alteracao de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através
de meio eletrbénico, a Administradora ficara exonerada do dever de prestar-lhe as
informagdes previstas na regulamentagcao vigente, a partir da Jultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao no enderego declarado.

Artigo 65°. Atendimento aos Cotistas. Para esclarecimento de duvidas,
recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamacdes e obtencao de informagdes
do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou com a Administradora,
que pode ser contatada por meio do seguinte canal: https://bemdtvm.bradesco/ ou o
bemdtvm@bradesco.com.br.

Artigo 66°. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de
acordo com as Leis da Republica Federativa do Brasil.

CAPITULO XXVI.
FORO DE ELEIGAO
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Artigo 67°. Foro de Eleicao. A Administradora, a Gestora, o Fundo e os Cotistas,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo, elegem o Foro da Comarca de Osasco,
Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer controvérsias oriundas do presente
Regulamento, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |

Suplemento referente a 12 Emissao de Cotas Classe B do Bradesco Explorer Private
Equity Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular
ou no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui
definidos.

Caracteristicas da 12 Emissao de Cotas Classe B do Fundo (“12 Emissao”) e
Oferta de Cotas da 12 Emissao

Classe de Cotas Classe B.
Montante Total da 12 No minimo R$ 50.000.000 (cinquenta milhdes de
Emissao reais) e, no maximo, RS 500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais), acrescido de
montante decorrente de eventual Opgao de Lote

Adicional.
Quantidade Total de No minimo 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe B e,
Cotas no maximo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas Classe

B, acrescido de montante decorrente de eventual
Opcao de Lote Adicional.

Preco de Emissao R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da 12 Emissao.
Unitario

Forma de colocagaodas As Cotas serdao objeto de Oferta Restrita e de
Cotas distribuicao via melhores esforcos de colocacao, nos

termos do contrato de distribuicao a ser assinado e
da regulamentagao aplicavel. A Oferta Restrita sera
intermediada pelo BANCO BRADESCO BBI S.A,
instituicao Ffinanceira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, estabelecido na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1309,
10° andar, inscrito no CNPJ sob o n°
06.271.464/0073-93.

Subscrigao das Cotas As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a
data de encerramento da Oferta. A Oferta tera inicio
a partir da apresentacao para a CVM da comunicagao
de inicio e vigorara pelo prazo de até 6 (seis) meses
contados do inicio da Oferta, prorrogaveis
sucessivamente por mais 6 (seis) meses, limitado a
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24 (vinte e quatro) meses contados do envio a CVM
do comunicado de inicio da Oferta.

Preco de Integralizacao RS 1.000,00 (mil reais) por Cota da 12 Emisséo.

Integralizagao das Cotas | As Cotas serao integralizadas pelo Prego de
Integralizagao, mediante Chamadas de Capital a
serem realizadas pelo Administrador, de acordo
com instrucdes da Gestora, observados os
procedimentos descritos no Regulamento e nos
respectivos Compromissos de Investimento.

Classe de Cotas Classe B.
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Suplemento referente a 22 Emissao de Cotas Classe A do Bradesco Explorer Private
Equity Fundo de Investimento em Participa¢cdes Multiestratégia

Os termos e expressoées utilizados neste Suplemento em letra maidscula, no singular
ou no plural, terao os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui
definidos.

Caracteristicas da 22 Emissao de Cotas Classe A do Fundo (“22 Emissao”) e
Oferta de Cotas da 22 Emissao

Classe de Cotas Classe A.
Montante Total da 22 No minimo R$ 50.000.000 (cinquenta milhdes de
Emissao reais) e, no maximo, RS 250.000.000,00 (duzentos e

cinquenta milhdes de reais), acrescido de montante
decorrente de eventual Opgao de Lote Adicional.
Quantidade Total de No minimo 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A e,
Cotas no maximo, 250.000 (duzentos e cinquenta mil)
Cotas Classe A, acrescido de montante decorrente
de eventual Opgao de Lote Adicional.

Opgao de Lote Adicional O montante de até 50.000 (cinquenta mil) Cotas
Classe A da 22 Emissao, totalizando o montante de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para
a Oferta, correspondente a até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Cotas Classe A da 22
Emissao inicialmente ofertada pelo Fundo. As Cotas
Adicionais poderao ser emitidas pelo Fundo, nas
mesmas condi¢des das Cotas Classe A da 22 Emissao
objeto da Oferta, a critério da Gestora, em comum
acordo com o Coordenador Lider, mediante
deliberacao da Administradora, nos termos do
Artigo 14, §2°, da Instrugao CVM 400. Tais Cotas
Classe A da 22 Emissao sao destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

A emissao de Cotas Adicionais independe de novo
pedido de registro da oferta a CVM e nao resultara
na modificacao dos termos da emissao e da Oferta.
As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serao
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colocadas sob regime de melhores esforgos de

colocacgao.
Montante Minimo da Sera admitida a subscrigcao parcial das Cotas Classe
OFferta e Distribuigao A da 22 Emissao, nos termos dos Artigos 30 e 31 da
Parcial Instrucao CVM 400, desde que haja a subscrigao e

integralizagao de, no minimo, 50.000 (cinquenta mil)
Cotas da 22 Emissdo, equivalentes a RS
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). Além
disso, no ambito da Oferta, cada investidor devera
subscrever a Aplicagao Minima Inicial.

Caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da
Oferta até o término do periodo de colocagao
definido no Contrato de Distribuicao, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

Para fins de esclarecimento, nao havera liquidagao
financeira da Oferta antes de concluido o
procedimento de alocagao a ser conduzido pelo
Coordenador Lider, razao pela qual, em concluindo-
se pela inviabilidade da Oferta, nao havera
necessidade de restituicao de valores, havendo
apenas o cancelamento dos Pedidos de Reserva.

Publico Alvo A Oferta sera destinada a investidores qualificados,
tal como definidos nos termos da Resolucao CVM n©
30, de 11 de maio de 2021.

Preco de Emissao R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Classe A da 22
Unitario Emissao .

Preco de Integralizagao Equivalente ao Prego de Emissao.

Aplicacdo Minima Inicial | R$25.000,00 (vinte e <cinco mil reais),
correspondente a 25 (vinte e cinco) Cotas Classe A
da 22 Emissao.

Procedimento de Os Cotistas que subscrevem Cotas Classe A da 22
Integralizagao Emissao estarao sujeitos ao Mecanismo de Controle
de Chamada de Capital, por meio do qual os Cotistas
das Cotas Classe A da 22 Emissao subscreverao e
integralizardo, a vista, Cotas do FIC-RF,
especialmente constituido(s) para receber os
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recursos dos subscritores das Cotas Classe A, em
atendimento ao Mecanismo de Controle de
Chamada, em valor atrelado ao valor da subscricao
das Cotas Classe A, nos termos a serem
estabelecidos no respectivo Boletim de Subscrigao
e/ou Compromisso de Investimento.

Periodo de Colocacao Nos termos da Instrugao CVM 400, é o periodo de 6
(seis) meses contados a partir da publicagao do
Anuncio de Inicio, sendo que os documentos da
Oferta poderao estabelecer a possibilidade de
coletas de intencdes de investimento durante
determinado periodo de reserva, entre outros.

Forma de colocagao das | As Cotas Classe A da 22 Emissao serao objeto de
Cotas Oferta e de distribuicao publica via melhores
esforcos de colocagao, nos termos do contrato de
distribuicao a ser assinado e da Instru¢cao CVM 400.
A Oferta sera intermediada pelo BANCO BRADESCO
BBI S.A., instituicao financeira integrante do sistema
de distribuicao de valores mobiliarios, estabelecido
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1309,
10° andar, inscrito no CNPJ sob o n°
06.271.464/0073-93.

Subscricao das Cotas As Cotas Classe A da 22 Emissao deverao ser
totalmente subscritas até a data de encerramento
da Oferta, por ocasiao da publicagao do Anuncio de
Encerramento da Oferta. A Oferta tera inicio a partir
do Anuncio de Inicio da Oferta e vigorara pelo prazo
de até 6 (seis) meses contados do Anuncio de Inicio
da Oferta, sendo admitida a coleta de intengdes de
investimento, com periodo de recebimento de
reservas que iniciara pelo menos 5 (cinco) dias Uteis
ap6s a divulgacao do aviso ao mercado e
disponibilizagao do prospecto preliminar da Oferta
nos termos do Artigo 44, paragrafo unico, da
Instrucao CVM 400.

Integralizagao das Cotas | As Cotas Classe A da 22 Emissao serao integralizadas
pelo Pregco de Integralizagdao, devendo ser
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observado o Mecanismo de Controle de Chamadas
de Capital para as Cotas Classe da 22 Emissao,
observados o0s procedimentos descritos no
Regulamento e nos respectivos Compromissos de
Investimento. Como excegao, Nnos casos em que, por
quaisquer motivos, incluindo eventual bloqueio
judicial de recursos detidos pelos Cotistas no FIC-RF,
os recursos oriundos do resgate das cotas do FIC-RF
sejam insuficientes para atender as Chamadas de
Capital do Fundo, os Cotistas detentores de Cotas
Classe A poderao ser chamados a aportar recursos
adicionais diretamente no Fundo para fazer frente as
obrigagdes em relacdao ao Fundo. Nos termos do
Regulamento do Fundo e do Compromisso de
Investimento, o Fundo, representado por sua
Administradora, adotara as providéncias
necessarias, para cobranga dos valores devidos pelo
cotista inadimplente seja por via judicial e/ou
extrajudicial, correndo as expensas do Fundo todas
as despesas relacionadas, incluindo a contratagao
de assessores legais, sendo de exclusiva
responsabilidade do cotista inadimplente o
ressarcimento ao Fundo de tais despesas, bem como
as demais consequéncias que possa incorrer em
funcao do inadimplemento, o que inclui a inscrigao
de seu nome nos servigos de protecao ao crédito e
demais 6rgaos e/ou entidades de cunho restritivo.

Ambiente de Negociagao | Inicialmente, as Cotas Classe A da 22 Emissao nao
serao admitidas a negociagao em bolsa de valores
ou mercado de balcao organizado, sendo toda e
qualquer transferéncia de Cotas Classe A da 22
Emissao a quaisquer terceiros estara sujeita a (i)
observancia do disposto no Regulamento e na
regulamentagao vigente, e (ii) aprovagao prévia, por
escrito, da Administradora e da Gestora.
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Por este instrumento particular (“Instrumento”), o BANCO BRADESCO S.A.,
instituicao financeira com sede no municipio de Osasco e estado de Sao Paulo, no
Nucleo Cidade de Deus, sem numeragao, Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrito no
CNPJ/ME sob o0 n° 60.746.948/0001-12 devidamente autorizado pela CVM a exercer
profissionalmente a atividade de administragao de carteiras valores mobilidrios por
meio do Ato Declaratério CVM/SIN/N® 1085, de 30 de agosto de 1989
("Administrador”), neste ato representado por seus procuradores constituidos e
conforme indicados abaixo, com endereco no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio
Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, na qualidade de instituicao administradora do
BRADESCO EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACGES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
43.391.569/0001-38 (“Fundo”), devidamente registrado no 2° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos de Osasco, SP, no Livro B, sob 0 n°398.480 em 01.09.2021, nos
termos da legislagcao e regulamentacao vigentes, considerando que até a presente
data nao ha cotas subscritas e o Fundo nao iniciou as atividades, cabendo, assim,
Unica e exclusivamente ao Administrador a deliberagao acerca de aprovagdes e
alteragdes em documentos relacionados ao Fundo, sobretudo no regulamento do
Fundo (“Regulamento”), resolve:

1. aprovar o novo teor do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir
desta data, na forma constante do Anexo | (“Regulamento”);

2. Aprovar a 22 (segunda) emissao, pelo Fundo, de até 500.000 (quinhentas mil)
Cotas Classe A, nominativas e escriturais (“Cotas da 22 Emissao”), todas com valor
nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais) ("Preco de Emissao"), observados os
termos e condicdes estabelecidos no Regulamento e no suplemento ao
Regulamento, na forma do Anexo Il ao presente Instrumento de Alteracao,
perfazendo o montante total de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais) acrescido de montante decorrente de eventual Opgao de Lote Adicional
(conforme definido abaixo) ("Montante Total da Oferta"), que sera objeto de
distribuicao publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagao, nos termos
da Instrugcao n.° 400, editada pela CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrugao CVM 400”), sendo admitida a subscricao parcial das Cotas da 22
Emissao, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, desde que haja a
subscricao e integralizacao de, no minimo, 50.000 (cinquenta mil) Cotas da 22
Emissao, equivalentes a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Montante
Minimo da Oferta” e “Oferta”);
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3.  Nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugao CVM 400, em caso de excesso de
demanda no ambito da Oferta, o Fundo, conforme acordado com o Coordenador
Lider (conforme definido abaixo), podera distribuir um volume adicional de até 20%
(vinte por cento) da quantidade de Cotas da 22 Emissao inicialmente ofertada
("Opcao de Lote Adicional"); e

4. Aprovar a contratacdo do BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, estabelecido na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®
1309, 10° andar, inscrito no CNPJ sob o n°® 06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider”),
para realizar a distribuicao das Cotas da 22 Emissao no ambito da Oferta, conforme
plano de distribuicao e condi¢cdes de subscricao e integralizagcao especificados no
contrato de distribuicao a ser firmado entre o Fundo e o Coordenador Lider
(“Contrato de Distribuicao”). Observadas as demais disposi¢des do Contrato de
Distribuicao, uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider,
em conjunto com o Administrador e em comum acordo com a gestora do Fundo,
podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta e as Cotas da 22
Emissao que nao forem efetivamente subscritas deverao ser canceladas pelo
Administrador. Caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
término do periodo de colocacao definido no Contrato de Distribuicao, a Oferta sera
automaticamente cancelada. A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores
qualificados, assim definidos nos termos da regulamentagao aplicavel, e dependera
de prévio registro perante a CVM. As Cotas do Fundo deverao ser subscritas e
integralizadas de acordo com os termos e condigbes do Regulamento e dos
documentos da Oferta. Nos termos do Artigo 44, paragrafo unico, da Instrugao CVM
400, o Coordenador Lider podera realizar a coleta de intengdes de investimento,
com recebimento de reservas, observado que o periodo de recebimento de reservas
iniciar-se-a pelo menos 5 (cinco) dias uteis apds a divulgacao do aviso ao mercado e
disponibilizagao do prospecto preliminar da Oferta.

Os termos definidos em letras maiusculas utilizados neste Instrumento de Alteracao
e aqui nao definidos terao o significado a eles atribuidos no Regulamento.

Nucleo Cidade de Deus, Osasco, SP, 14 de dezembro de 2021.

Assinado de forma digital Ip r JOSE ARY DE
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7 o 8673840

Dados: 2021.12.14 15:03:07 -03'00"

BANCO BRADESCO S.A.
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Por este instrumento particular (“Instrumento”), o BANCO BRADESCO S.A.,
instituicao financeira com sede no municipio de Osasco e estado de Sao Paulo, no
Nucleo Cidade de Deus, sem numeracao, Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12 devidamente autorizada pela CVM a exercer
profissionalmente a atividade de administragao de carteiras valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério CVM/SIN/N® 1085, de 30 de agosto de 1989
(“Administrador”), neste ato representado por seus procuradores constituidos e
conforme indicados abaixo, com endereco no Nucleo Cidade de Deus, s/n¢, Prédio
Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, na qualidade de instituicao administradora do
BRADESCO EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACGES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
43.391.569/0001-38 (“Fundo”), devidamente registrado no 22 Oficial de Registro de
Titulos e Documentos de Osasco, SP, no Livro B, sob o0 n© 398480 em 01/09/2021, nos
termos da legislagcao e regulamentacao vigentes, considerando que até a presente
data nao ha cotas subscritas e o Fundo nao iniciou as atividades, cabendo, assim,
Unica e exclusivamente ao Administrador a deliberagao acerca de aprovagdes e
alteragdes em documentos relacionados ao Fundo, sobretudo no regulamento do
Fundo (“Regulamento”), resolve:

1. Aprovar o novo teor do regulamento do Fundo, que passara a vigorar, a partir
desta data, na forma constante do Anexo I (“Regulamento”);

2. Alterar o Montante Total da Oferta, conforme definido no ato particular
realizado em 14 de dezembro de 2021 (“Ato de Aprovagcao da 22 Emissaon”) e
publicado na mesma data, que aprovou a 22 (segunda) emissao de cotas classe A do
Fundo (“22 Emissao” e “Cotas Classe A da 22 Emissao”, respectivamente), para que
passe a constar o Montante Total da Oferta de R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), equivalente a 250.000 (duzentos e cinquenta mil) Cotas
Classe A da 22 Emissao, na forma do Anexo Il ao presente Instrumento de Alteragao.

3. Consequentemente, alterar o montante da Opgao de Lote Adicional, que
passara a ser de até 50.000 (cinquenta mil) Cotas Classe A da 22 Emissao, totalizando
o montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), correspondente a até
20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas Classe A da 22 Emissao inicialmente
ofertada pelo Fundo observados os termos e condigdes estabelecidos no
Regulamento e no suplemento ao Regulamento, na forma do Anexo Il ao presente
Instrumento de Alteracao.
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4. Substituir os servicos de administracao fiduciaria do Fundo, nomeando-se a
BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no
CNPJ sob 0 n®00.066.670/0001-00, com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°,
Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
devidamente autorizada pela CVM a prestacao dos servicos de administragao de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n® 3.067 de 06
de setembro de 1994 que passara a exercer as funcdes de Administrador do Fundo,
observados os termos e condigbes estabelecidos no Regulamento, conforme
consolidado e acostado ao Anexo | ao presente Instrumento de Alteragao

NuUcleo Cidade de Deus, Osasco, SP, 21 de dezembro de 2021.

Assinado de forma digital por JOSE ARY Assinado de forma digital por THAIS
JOSEARYDE  Digumcosuss THAIS AYALA  poocuimos
CAMARGO SALLES ov-000s1005565301, ou-secretriada DE BARROS oisosrassass, usecretarnda
Receita Federal do Brasil - RFB, ou=RFB e- Receita Federal do Brasil - RFB, ou=RFB
NETO:1510630082 ¢ 2 ouicserusa s, MAZZIERI:213 oo™
7 BRADESCO, c-JOSE ARY DE CANIARGO 38673840 BARROS WAZZIERI2 338673840

Dados: 2021.12.21 15:35:24 -03'00" Dados: 2021.12.21 14:22:29 -03'00

BANCO BRADESCO S.A.
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DocuSign Envelope ID: 192017E2-68F2-49FD-90A6-0F23A2F6219B

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

BANCO BRADESCO BBI S.A., sociedade com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1309, 10° andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 06.271.464/0073-93, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social,
na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”) da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas Classe
A (“Oferta”) da segunda emissdao do BRADESCO EXPLORER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;f)ES
MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participacdes, classificado na categoria multiestratégia, inscrito no
CNPJ/ME n° 43.391.569/0001-38 (“Fundo”), administrado pela BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela comissdo de valores mobilidrios ("CVM”) para o
exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios na categoria administragdo
fiduciaria, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 00.066.670/0001-00 (“Administrador”), vem, pela presente, conforme
exigido pelo artigo 56 da Instrugao da CVM de n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 400") declarar que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que: (a) as informacdes fornecidas pelo Fundo no ambito da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a
respeito da Oferta; e (b) as informacdes prestadas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo, que integram o prospecto
preliminar de distribuicdo publica primaria de cotas classe A da segunda emissdo do Fundo (“Prospecto
Preliminar”) e que integrardo o prospecto definitivo de distribuicdo publica primaria de cotas classe A da
segunda emissdo do Fundo (“Prospecto Definitivo”) sdo e serdo, conforme o caso, suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e

(ii) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas respectivas datas de divulgagdo, as
informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo, do
Administrador e de suas atividades, situacdo econémico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e ao
investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes; e

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400.

Sao Paulo, 27 de dezembro de 2021.

DocuSigned by:
| Luis Felip Thad Masil BANCO BRADESCO BBI S.A.
Assinado por: LUIS FELIPE THUT MACIEL:30820099805
U CPF: 30820099805
Papel: Diretor
DatarHora da Assinatura: 03701720227 13750:37 PST

No L%'ﬁ@:l?e'lipe Thut Maciel Nome:

Cargo: COF FRAE8Y 04198B09F5F289329AADA Cargo:
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ANEXO V

DECLARAGCAO DA ADMINISTRADORA
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

A BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao devidamente
autorizada pela comissao de valores mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracao
de carteira de titulos e valores mobilidrios na categoria administragao fiduciaria, conforme o Ato
Declaratorio n® 3.067 de 06 de setembro de 1994, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n° 00.066.670/0001-00, com sede na com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, neste
ato representada na forma do seu Estatuto Social, na qualidade de administrador do BRADESCO
EXPLORER PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES MULTIESTRATEGIA,
fundo de investimento em participagdes, classificado na categoria multiestratégia, constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME n° 43.391.569/0001-38 (“Fundo”), vem pela
presente, no ambito da oferta pUblica de distribuicao primaria de cotas Classe A (“OFerta”) da segunda
emissao do Fundo, conforme exigido pelo artigo 56, da Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"), declarar que:

(i o prospecto preliminar de distribuicdo publica primaria das cotas classe A da segunda emissao
do Fundo (“Prospecto Preliminar”) contém e o prospecto definitivo de distribuicao publica
primaria das cotas classe A da segunda emissao do Fundo (“Prospecto Definitivo”) conter3, nas
suas respectivas datas de disponibilizagao, as informagoes relevantes, verdadeiras, consistentes,
corretas, suficientes e necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das cotas
objeto da Oferta, do Fundo, do Administrador, suas atividades, situagao econdmico-financeira,
0s riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacgodes relevantes bem como que as
informacgdes contidas no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo sao e serao verdadeiras;

(i) o Prospecto Preliminar, bem como suas atualizagdes, foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado
de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugao CVM 400;

(i) as informagoes prestadas, por ocasiao do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, e fornecidas ao mercado durante a Oferta, sdo e serao, conforme aplicavel,
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas
por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Sao Paulo, 03 de janeiro de 2022.

BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

ANDRE
BERNARDINO DA
CRUZ
FILHO:19222122453
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ANEXO VI

PROCURACAO DE CONFLITO DE INTERESSES
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MODELO DE PROCURAGCAO ESPECIFICA PARA QUE OS OUTORGADOS POSSAM REPRESENTAR O
SUBSCRITOR NO AMBITO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO BRADESCO EXPLORER
PRIVATE EQUITY — FUNDO INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA QUE
DELIBERARA SOBRE A AUTORIZAGAO PARA QUE O FUNDO POSSA INVESTIR EM FUNDOS ALVO
ADMINISTRADOS PELO ADMINISTRADOR E/OU GERIDOS PELA GESTORA, MEDIANTE O
ATENDIMENTO DE DETERMINADAS CONDIGOES

PROCURACAO

Pelo presente instrumento particular de procuracdo, [[NOME DO INVESTIDOR PESSOA FISICA],
[nacionalidadel, [ estado civill, [ profissdo], portador da cédula de identidade RG n© [e], expedida pelo [drgdo
emissor], e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia sob o n® [e], residente e
domiciliado na cidade de [e], Estado de [e], na [endereco]] {OU;} [NOME DO INVESTIDOR PESSOA
JURIDICA], [tjpo societdrio], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ") sob o n° [¢], com sede na cidade de [¢], Estado de [], na [endereco], neste ato representada nos
termos do seu [contrato social / estatuto sociall]] {OU; [[NOME DO ADMINISTRADOR/GESTOR], [na
qualidade de [administrador / gestor] e representante dos fundos de investimento constituidos nos termos da
regulagao aplicavel indicados no Anexo I], sociedade autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM")
ao exercicio profissional da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n° [e¢], com sede na cidade de [e],
Estado de [*], na [enderego], neste ato representada nos termos de seus atos constitutivos] (“Outorgante”),
nomeia e constitui, como seus legitimos e bastante procuradores, podendo agir em conjunto ou isoladamente:
RODRIGO DE MESQUITA PEREIRA, brasileiro, casado, inscrito na OAB/SP sob n° 94.005, DANIEL ALVES
FERREIRA, brasileiro, casado, inscrito na OAB/SP sob n° 140.613, JOYCE COSTACURTA PACHECO,
brasileira, solteira, advogada inscrita na OAB/SP sob o n° 268.531, PAULO ROBERTO BELLENTANI
BRANDAO, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n.© 273.180, ANDERSON CARLOS KOCH,
brasileiro, solteiro, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n.¢ 282.288, CHRISTIANO MARQUES DE GODOY,
brasileiro, solteiro, advogado inscrito na OAB/SP sob o n® 154.078, RICARDO JOSE MARTINS GIMENEZ,
brasileiro, solteiro, advogado inscrito na OAB/SP sob o n.° 151.824, MICHELE DA SILVA GONSALES,
brasileira, casada, advogada inscrita na OAB/SP sob o0 n© 267.794, JOSE ROBERTO SILVEIRA QUEIROZ,
brasileiro, casado, advogado inscrito na OAB/SP sob o0 n.% 235.571, DIANE FLAVIA MAIA DE OLIVEIRA,
brasileira, solteira, advogada inscrita na OAB/SP sob o n°® 413.210, LIVIA BEATRIZ SILVA DO PRADO,
brasileira, divorciada, advogada inscrita na OAB/SP sob o n® 292.427 (“Outorgados”), com poderes especificos
para, isoladamente e em nome da Outorgante: (i) representar a Outorgante, na qualidade de cotista do
BRADESCO EXPLORER PRIVATE EQUITY — FUNDO INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), inscrito no CNPJ sob o n® 43.391.569/0001-38, em assembleia geral de
cotistas do Fundo, seja em primeira ou segunda convocagao (incluindo em eventuais retomadas de trabalho

em razdo de adiamento, interrupcdo ou suspensdo), a ser convocada e realizada a qualquer momento apds a
divulgagao do anuncio de encerramento da oferta publica primaria de distribuicdo das cotas classe A da 22
(segunda) emissdo do Fundo (“Oferta”), desde que durante o Periodo de Investimento, para deliberar sobre
a possibilidade de o Fundo aplicar seus recursos, mediante investimentos realizados nos mercados primario
e/ou secundario, em cotas de fundos de investimento (x) geridos pela BRAM - BRADESCO ASSET
MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 62.375.134/0001-44, com sede no Municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
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Kubitschek, n® 1.309, 2° e 3° andares, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-011, na qualidade de gestor de
recursos do Fundo (“Gestor”) e/ou por sociedades de seu grupo econémico, bem como por sociedade
integrante do mesmo grupo econdémico do Gestor e que venha a substitui-lo na qualidade de gestor de recursos
do fundo e/ou por sociedades integrantes do grupo econémico do gestor de recursos substituto e/ou (y)
administrados pela BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
com sede no municipio de Osasco e estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, sem numeracao, Vila
Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 00.066.670/0001-00 ("Administrador”), bem como por
sociedade integrante do mesmo grupo econdmico do Administrador, ou por entidade que venha a substitui-lo,
no ambito dos quais o respectivo administrador ndo tenha discricionariedade com relagdo a analise e selecao
dos ativos a serem investidos, desde que sejam observadas as seguintes condicdes: (a) o fundo de investimento
cujas cotas sejam adquiridas pelo Fundo possua, no minimo, o montante total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), quando somados os valores disponiveis a titulo de capital comprometido e patrimonio liquido,
na respectiva data de aquisicao; e (b) as cotas que venham a ser adquiridas pelo Fundo nao representem
percentual superior a 40% (quarenta por cento) do patrimonio liquido do fundo de investimento cujas cotas
venham a ser adquiridas pelo Fundo, exclusivamente na data do investimento, sendo que (1) tal limitagao nao
sera aplicavel em hipdteses de coinvestimento e investimento conjunto autorizadas pela Politica de
Investimento, constante do Regulamento do Fundo, e (2) no ambito de estruturas de investimento “master-
feeder”, o percentual de 40% (quarenta por cento) referido neste item e o montante de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) referido no item “(a)” acima deverao ser observados exclusivamente no nivel do
fundo “master”, isto €, no fundo destinado a receber as aplicacdoes do(s) fundo(s) “feeder(s)” (“Operagoes
Pretendidas” e “"Assembleia de Conflito de Interesses”, respectivamente); (ii) votar, em nome da
Outorgante, na qualidade de cotista do Fundo, na Assembleia de Conflito de Interesses, conforme orientacao
de voto abaixo indicada; e (iii) assinar e rubricar a ata da Assembleia de Conflito de Interesses e o respectivo
livro de atas de assembleias gerais e livro de presenca, dentre outros documentos correlatos e suas respectivas

formalizacbes, como se a Outorgante estivesse presente na Assembleia de Conflito de Interesses e tivesse
praticado tais atos pessoalmente.

A Outorgante neste ato reconhece que as matérias descritas acima representam situacao de
potencial conflito de interesses, nos termos da Instrucao n® 578/16 da Comissao de Valores
Mobiliarios, e que a outorga da presente procuracdo constituira expressa autorizacdo da

Outorgante para que o Fundo possa, mediante o atendimento das condicoes descritas acima, (i)

aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou suas partes
relacionadas, bem como por sociedade integrante do mesmo grupo econémico do Gestor e que venha a

substitui-lo na qualidade de gestor de recursos do fundo e/ou por sociedades integrantes do grupo econémico
do gestor de recursos substituto e/ou (ii) investir em cotas de fundos de investimento administrados
fiduciariamente pelo Administrador ou por entidade que venha a substitui-lo, desde que geridos

discricionariamente por terceiros, no ambito dos quais o Administrador e/ou entidade que venha a substitui-lo
ndo tenha discricionariedade com relacdo a analise e selegao dos ativos a serem investidos.

Nos termos do presente instrumento, os Outorgados poderdo praticar todos e quaisquer outros atos que se
facam necessarios ao bom e fiel cumprimento deste mandato, observado que o exercicio do direito de voto
quanto as Operagoes Pretendidas na Assembleia de Conflito de Interesses sera realizado de acordo com a
seguinte orientagao de voto:

D aprova, sem qualquer ressalva.
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D aprova, com as seguintes ressalvas:

D rejeita.
I I abstém-se.
CONDICAO SUSPENSIVA

A eficacia desta procuracao esta condicionada, nos termos do Artigo 125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada, a materializagdo e manutencao, pela Outorgante, da qualidade de cotista do Fundo
quando da realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses, sendo que, caso a Outorgante ndo se torne ou
deixe de ser cotista do Fundo a época da realizagao da Assembleia de Conflito de Interesses, esta procuracao
sera considerada automaticamente revogada.

DISPOSIGOES GERAIS

Esta procuracdo esta sendo outorgada facultativamente pela Outorgante aos Outorgados, sendo que a
Outorgante DECLARA ter tido acesso, antes da outorga desta procuracao, a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio de seu direito de voto, conforme descritos no compromisso de investimento, no
prospecto e no regulamento do Fundo.

A presente procuracdo é outorgada pela Outorgante aos Outorgados, os quais necessariamente nao prestam
os servicos de administracdo, gestao, custddia qualificada ou consultoria dos ativos do Fundo, tampouco sdo
parte relacionada ao Administrador, ao Gestor e/ou ao custodiante do Fundo.

A Outorgante, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo até a data da Assembleia de Conflito de
Interesses, podera revogar a presente procuracao unilateralmente ou instruir os Outorgados a
votarem contrariamente a matéria objeto de deliberacao, nos termos da legislacio e
requlamentacdo aplicaveis, mediante (i) envio de correio eletronico (e-mail) ao Administrador
com o assunto “Revogacdo de Procuracdao” — (Bradesco Explorer FIP)” ao endereco eletronico
dac.admfid@bradesco.com.br, com cépia para (a) o Gestor, no endereco eletrénico
produtoseestruturados@bram.bradesco.com.br e regulatorio@bram.bradesco.com.br , e (b) os
Outorgados, no endereco eletronico contato@alfm.adv.br; ou (ii) comparecimento pelo
Outorgante a referida assembleia para exercicio pessoal do seu voto.

A Assembleia de Conflito de Interesses sera realizada: (i) em data a ser definida oportunamente pelo
Administrador, mediante orientacao do Gestor, no instrumento de convocacdo; ou (ii) dispensando-se o envio
de convocagdo, nos termos do Artigo 26, §1°, da Instrucdo CVM 578, caso os Outorgados sejam constituidos
como representantes da totalidade de cotistas do Fundo, por meio de procuragdes contendo, tal como neste
instrumento: (a) poderes especificos para representacao dos cotistas na Assembleia de Conflito de Interesses;
e (b) orientacao pelos cotistas do voto a ser proferido na Assembleia de Conflito de Interesses.

Esta procuracao, que foi aceita e assinada em via digital pela Outorgante, sera valida pelo prazo de 120 (cento
e vinte) dias a contar da presente data ou até o encerramento da Assembleia de Conflito de Interesses, o que
ocorrer primeiro, ficando vedado o seu substabelecimento, observada a possibilidade de revogacao descrita
acima.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2022.
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ANEXO I AO MODELO DE PROCURAGAO ESPECIFICA PARA QUE OS OUTORGADOS POSSAM
REPRESENTAR O INVESTIDOR NO AMBITO DA ASSEMBLEIA GERAL DO BRADESCO EXPLORER
PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA QUE
DELIBERARA SOBRE A AUTORIZAGAO PARA QUE O FUNDO POSSA INVESTIR EM FUNDOS ALVO
ADMINISTRADOS PELO ADMINISTRADOR E/OU GERIDOS PELO GESTOR MEDIANTE, O
ATENDIMENTO DE DETERMINADAS CONDIGOES

Fundo/Razao Social | Custodiante | CPF/CNP] | Quantidade PU Financeiro

[e] [] [¢] [¢] [] [e]
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