PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 12 (PRIMEIRA),
DA 22 (SEGUNDA) E DA 32 (TERCEIRA) SERIES, DA 3182 (TRECENTESIMA DECIMA OITAVA) EMISSAO DA

ec QQro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Securitizadora - CVM n° 310
CNPJ n® 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Séo Paulo — SP

NO VALOR TOTAL DE
R$1.500.000.000,00
(um bilh&o e quinhentos milhdes de reais)

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela

[ ]
arrrig
. MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.

betirvrd Companhia Aberta - CVM n° 20.788 D\ ANbivia
CNPJ n° 03.853.896/0001-40
Avenida Queiroz Filho, n° 1.560, Bloco 5, Torre Sabia, 3°andar, Sala 301, CEP 05319-000, S&o Paulo — SP

Ofertas Piblcas

CLASSIFICAGAO DEFINITIVA DA EMISSAO DOS CRA ATRIBUIDA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA, EM ESCALA NACIONAL:BRAAA(SF).
*Esta Classificacéo de Risco Definitiva foi realizada em 21 de margo 2024, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alterages.

REGISTRO DA OFERTA DOS CRA PRIMEIRA SERIE NA CVM: CVM/SRE/AUT/CRA/PRI1/2024/063 EM 21/03/2024
REGISTRO DA OFERTA DOS CRA SEGUNDA SERIE NA CVM: CVM/SRE/AUT/CRA/PRI1/2024/064 EM 21/03/2024
REGISTRO DA OFERTA DOS CRA TERCEIRA SERIE NA CVM: CVM/SRE/AUT/CRA/PRI/2024/065 EM 21/03/2024

CODIGO ISIN DOS CRA DA 12 SERIE: BRECOACRAGS0

CODIGO ISIN DOS CRA DA 22 SERIE: BRECOACRAG68

CODIGO ISIN DOS CRA DA 32 SERIE: BRECOACRAGT76

EMISSAO DE 1,500,000 (UM MILHAO E QUINHENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, SENDO 180.830 (CENTO E OITENTA MIL OITOCENTOS E TRINTA) CRA DA 1* (PRIMEIRA) SERIE (“CRA DA PRIMEIRA SERIE™), 467.096 (QUATROCENTOS E SESSENTA E
SETE MIL E NOVENTA E SEIS) CRA DA 2* (SEGUNDA) SERIE (“CRA DA SEGUNDA SERIE") E 852.074 (OITOCENTOS E CINQUENTA E DOIS MIL E SETENTA E QUATRO) CRA DA 3 (TERCEIRA) SERIE (“CRA DA TERCEIRA SERIE™ E, EM CONJUNTO COM OS CRA DA PRIMEIRA SERIE
E CRA DA SEGUNDA SERIE, “CRA"), DA 318* (TRECENTESIMA DECIMA OITAVA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (“EMISSAO” E “EMISSORA”, RESPECTIVAMENTE),
TODOS NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, COM VALOR NOMINAL UNITARIO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 20 DE MARCO DE 2024 (“DATA DE EMISSAO DOS CRA"), DE RS 1.000,00 (MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE R$
1500.000,000,00 (UM BILHAO E QUINHENTOS MILHOES DE REAIS) (“VALOR TOTAL DA EMISSAO"), PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NOS TERMOS DA RESOLUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM") N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME EM VIGOR
(“RESOLUGAO CVM 160°), E DA RESOLUCAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME EM VIGOR (“RESOLUCAO CVM 60" E “OFERTA", RESPECTIVAMENTE), OBSERVADO QUE A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA PODERIA TER SIDO MAS
NAO FOI AUMENTADA EM ATE 25% (VINTE E CINCO POR CENTO), OU SEJA, EM ATE 375.000 (TREZENTOS E SETENTA E CINCO MIL) CRA, NO VALOR TOTAL DE ATE R§375.000.000,00 (TREZENTOS E SETENTA E CINCO MILHOES DE REAIS PELA EMISSORA, CONFORME PREVIAMENTE
DECIDIDO EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES E COM A DEVEDORA, NOS TERMOS E CONFORME LIMITES ESTABELECIDOS NO ARTIGO 50 DA RESOLUGAO CVM 160, SEM A NECESSIDADE DE NOVO PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA A CVM OU MODIFICAGAO DOS
TERMOS DA EMISSAO E DA OFERTA (“OPGAO DE LOTE ADICIONAL"), CONFORME DEFINIDOS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME DEFINIDO ABAIXO)

0S CRA DA PRIMEIRA SERIE TERAO PRAZO DE VENCIMENTO DE 1.821 (MIL OITOCENTOS E VINTE E UM) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO DOS CRA, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE MARGO DE 2029 (“DATA DE VENCIMENTO PRIMEIRA SERIE"); OS CRA
DA SEGUNDA SERIE TERAO PRAZO DE VIGENCIA DE 2.553 (DOIS MIL QUINHENTOS E CINQUENTA E TRES) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO DOS CRA, VENCENDO, PORTANTO, EM 17 DE MARGO DE 2031 (“DATA DE VENCIMENTO SEGUNDA SERIE”); E 0S CRA
DA TERCEIRA SERIE TERAO PRAZO DE VIGENCIA DE 3647 (TRES MIL SEISCENTOS E QUARENTA E SETE) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE MARGO DE 2034 (“DATA DE VENCIMENTO TERCEIRA SERIE", E, EM CONJUNTO
COM A DATA DE VENCIMENTO PRIMEIRA SERIE E A DATA DE VENCIMENTO SEGUNDA SERIE, “DATAS DE VENCIMENTO” OU, INDIVIDUAL E INDISTINTAMENTE, “DATA DE VENCIMENTO"),

0S CRA DA PRIMEIRA SERIE FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, CORRESPONDENTES A VARIAGAO ACUMULADA
DE 100% (CEM POR CENTO) DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DO DI - DEPOSITOS INTERFINANCIEROS DE UM DIA. “OVER EXTRA GRUPO", EXPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADAS E DIVULGADAS
DIARIAMENTE PELA B3 S.A - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"). NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (WWW.B3.COM.BR) (“TAXA DI"), ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE UM SPREAD (TAXA) EQUIVALENTE A 095% (NOVENTA E CINCO
CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (‘REMUNERAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE"). OS CRA DA SEGUNDA SERIE. OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, CONFORME O CASO,
FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS PREFIXADOS CORRESPONDENTES A 11,7115 % (ONZE INTEIROS E SETE MIL CENTO E QUINZE DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO; BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTAE DOIS) DIAS UTEIS (‘REMUNERAGAO DAS DEBENTURES
DA SEGUNDA SERIE”). OS CRA DA TERCEIRA SERIE FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) OU SALDO DO VALGR NOMINAL UNITARIO
ATUALIZADO DOS CRA DA TEREIRA SERIE, CONFORME O CASO, CORRESPONDENTES A 6,7996% (SEIS INTEIROS E SETE MIL NOVECENTOS E NOVENTA E SEIS DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CONFORME
DEFINIDO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING CALCULADA DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS, POR DIAS UTEIS DECORRIDOS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE OU DA DATA DE PAGAMENTO DA
REMUNERAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) IMEDIATAMENTE ANTERIOR, O QUE OCORRER POR ULTIMO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO, E PAGOS AO FINAL DE CADA PERIODO DE CAPITALIZAGAO, DE ACORDO COM A FORMULA
CONSTANTE DO TERMO DE SECURITIZACAO E DESTE PROSPECTO (“REMUNERAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE”),

0 VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE, OU SEU SALDO, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO MENSALMENTE, A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE, INCLUSIVE, PELA VARIAGAO ACUMULADA DO INDICE
DE PRECO AO CONSUMIDOR AMPLO (*IPCA”), CALCULADO E DIVULGADO MENSALMENTE PELO INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA (*IBGE”).CALCULADA DE FORMA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS ATE A INTEGRAL LIQUIDAGAO DOS CRA DA
TERCEIRA SERIE, SENDO O PRODUTO DA ATUALIZAGAO INCORPORADO AO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE OU AO SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE, CONFORME O CASO, AUTOMATICAMENTE, CALCULADA DE
ACORDO COM A FORMULA PREVISTA NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NESTE PROSPECTO (“VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE"). O VALOR NOMINAL UNITARIO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA
SERIE E DOS CRA DA SEGUNDA SERIE NAO SERA OBJETO DE ATUALIZAGAO MONETARIA.

AVORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., INSTITUIGAO FINANCEIRA, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SA0 PAULO, NA RUA GILBERTO SABINO, N° 215, 4° ANDAR, CEP 05425-020, INSCRITA NO CNPJ SOB O N° 22.610.500/0001-88 FOI NOMEADA
COMO REPRESENTANTE DA COMUNHAO DOS TITULARES DOS CRA, NOS TERMOS ESTABELECIDOS NO TERMO DE SECURITIZACAO (“AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA"). OS CRA SERAO DEPOSITADOS: (A) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA - MODULO DE
DISTRIBUICAO DE ATIVOS (“MDA”), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3; E (B) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 (“CETIP21"), SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS
EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRAREALIZADA POR MEIO DA B3. NAO FORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA. NAO HA REFORGOS DE CREDITO ESTRUTURAIS OU DE TERCEIROS. OS CRANAO SA0 QUALIFICADOS
COMO “VERDE, “SOCIAL", “SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS,

0S CRA SAO LASTREADOS EM (I) TODOS E QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA MARFRIG GLOBAL FOODS S.A., INSCRITA NO CNPJ SOB O N° 03.853.896/0001-40 (“DEVEDORA™), POR FORCA DAS 180.830 (CENTO E
OITENTA MIL E OITOCENTAS E TRINTA) DEBENTURES DA 1* (PRIMEIRA) SERIE DA 15 (DECIMA QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES, DE EMISSAO DA DEVEDORA,
TOTALIZANDO O MONTANTE DE R$ 180.830.000,00 (CENTO E OITENTA MILHOES, OITOCENTOS E TRINTA MIL REAIS) (“DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE™), LIVRES E DESEMBARACADOS DE QUAISQUER ONUS, NO AMBITO DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 15¢ (DECIMA QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURE} SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM (TRES) SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.”, CELEBRADO EM 29 DE FEVEREIRO DE 2024 E
ADITADO EM 20 DE MARGO DE 2024(“ESCRITURA DE EMISSAO™), O QUAL FOI REGISTRADO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM 04 DE MARCO DE 2024 SOB O N° ED 0057358-6/000, QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, AOS
QUAIS ESTAO VINCULADAS EM CARATER IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, POR FORCA DO REGIME FIDUCIARIO CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZACAO (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PRIMEIRA SERIE™); (I1) TODOS E
QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS E ACESSORIOS, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORGCA DAS 467.096 (QUATROCENTAS E SESSENTA E SETE MIL E NOVENTA E SEIS) DEBENTURES DA 2* (SEGUNDA) SERIE DA 15° (DECIMA QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES, DE EMISSAO DA DEVEDORA, TOTALIZANDO O MONTANTE DE R$ 467.096.000,00 (QUATROCENTOS E SESSENTA E SETE MILHOES E NOVENTA E SEIS MIL
REAIS) (“DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE"), LIVRES E DESEMBARACADOS DE QUAISQUER ONUS, NO AMBITO DA ESCRITURA DE EMISSAO, QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, AOS QUAIS ESTAO VINCULADAS EM CARATER IRREVOGAVEL
E IRRETRATAVEL, POR FORGA DO REGIME FIDUCIARIO CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZACAO (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SEGUNDA SERIE™); E (I1l) TODOS E QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PRINCIPAIS E
ACESSORI0S, DEVIDOS PELA DEVEDORA POR FORGA DAS 852.074 (OITOCENTAS E CINQUENTA E DUAS MIL E SETENTA E QUATRO) DEBENTURES DA 3° (TERCEIRA) SERIE DA 15° (DECIMA QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFAR\A EM 3 (TRES) SERIES, DE EMISSAO DA DEVEDORA, TOTALIZANDO O MONTANTE DE R$ 852.074.000,00 (OITOCENTOS E CINQUENTA E DOIS MILHOES E SETENTA E QUATRO MIL REAIS) (“DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE”
E, EM CONJUNTO COM AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE, “DEBENTURES"), LIVRES E DESEMBARACADOS DE QUAISQUER ONUS, NO AMBITO DA ESCRITURA DE EMISSAO, QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA DA
TERCEIRA SERIE, AOS QUAIS ESTAO VINCULADAS EM CARATER IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, POR FORGA DO REGIME FIDUCIARIO CONSTITUIDO NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZACAO (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO TERCEIRA
SERIE™E, EM CONJUNTO COM OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PRIMEIRA SERIE E COM 08 DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SEGUN DA SERIE, “DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO™), 0S QUAIS ESTAO SEGREGADOS DO RESTANTE
DO PATRIMONIO DA EMISSORA, MEDIANTE INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO, NA FORMA PREVISTA NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NESTE PROSPECTO, NOS TERMOS DA LEI N° 14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“LEI 14.430"). NOS
TERMOS DA LEI 14.430, FOI ESTABELECIDO PELA EMISSORA O REGIME FIDUCIARIO EM FAVOR DOS TITULARES DOS CRA, SOBRE (A) OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES; (B) OS DEMAIS VALORES QUE VENHAM
A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E NA CONTA FUNDO DE DESPESAS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO); (C) OS RESPECTIVOS BENS E/OU DIREITOS DECORRENTES DOS ITENS “(A)” E “(B)” ACIMA, CONFORME
APLICAVEL: E (D) A CONTA CENTRALIZADORA E A CONTA FUNDO DE DESPESAS, COM A CONSEQUENTE CONSTITUICAO DO PATRIMONIO SEPARADO (“REGIME FIDUCIARIO™). OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO 100% (CEM POR CENTO)
CONCENTRADOS NA DEVEDORA (DEVEDOR UNICO).

0S CRA SAOOBJETO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM INTERMEDIAGAO DO BANCO SAFRA S.A., NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA (“COORDENADOR LIDER™), DO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI"), DO BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A. (“SANTANDER™), DO BANCO BRADESCO BBI S.A. (“BRADESCO BBI"), DO BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA. (‘BTG PACTUAL") E DA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP" E, EM CONJUNTO
COM O COORDENADOR LIDER, O BB-BI, O SANTANDER, O BRADESCO BBI £ O BTG PACTUAL, OS “COORDENADORES"), NOS TERMOS DA LEI N° 6.385, DA RESOLUCAO CVM 160 E DA RESOLUGAO CVM 60 E DEMAIS LEIS E REGULAMENTACOES APLICAVEIS. OS COORDENADORES
CONVIDARAM INSTITUIGOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO SISTEMA BRASILEIRO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS PARA PARTICIPAR DA OFERTA PARA FINS EXCLUSIVOS DE RECEBIMENTO DE PEDIDO DE RESERVA, NA QUALIDADE DE
PARTICIPANTE, QUE FORAM CONTRATADAS NO AMBITO DA OFERTA PELOS COORDENADORES, A SEREM IDENTIFICADOS NO PROSPECTO DEFINITIVO (“PARTICIPANTES ESPECIAIS™, E, QUANDO EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES, AS “INSTITUIGOES PARTICIPANTES
DA OFERTA"). NAO FOI ADMITIDA A DISTRIBUIGAO PARCIAL DOS CRA.

ADIVULGAGAO DA CLASSIFICAGAO DE RISCO DEFINITIVA DOS CRA FOI REALIZADA NA DATA DESTE PROSPECTO, QUAL SEJA, 21 DE MARGO DE 2024, 0 ANUNCIO DE INICIO FOI DIVULGADO NESTA DATA NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA
EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3, O INICIO DA OFERTA OCORREU APOS (I) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (1) A DISPONIBILIZAGAO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBICO INVESTIDOR. DE ACORDO COM AS REGRAS E
PROCEDIMENTOS DO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS DA ANBIMA, CONFORME EM VIGOR, OS CRA SAO CLASSIFICADOS COMO: (A) CONCENTRAGAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO), OU SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA (B) DO INCISO | DO ARTIGO 8° DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA; (B) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE, NOS TERMOS DO INCISO Il DO
ARTIGO 8° DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA; (C) ATIVIDADE DA DEVEDORA: TERCEIRO COMPRADOR, UMA VEZ QUE A DEVEDORA UTILIZARA 0 RECURSOS DA OFERTA PARA AQUISIGAO DE BOVINOS DOS PRODUTORES RURAIS, NOS
TERMOS DO INCISO 11l DO ARTIGO & DO ANEXO COMPLEMENTAR IX; E (D) SEGMENTO: PECUARIA, EM OBSERVANCIA AO OBJETO SOCIAL DA DEVEDORA “EXPLORAGAO DAS ATIVIDADES FRIGORIFICAS, COM ABATE DE BOVINOS, EQUINOS, SUINOS, CAPRINOS, OVINOS, AVES,
BUFALINOS E A INDUSTRIALIZAGAO E COMERCIALIZAGAO DE PRODUTOS E SUBPRODUTOS DE ORIGEM ANIMAL, COMESTIVEIS OU NAO, INCLUINDO-SE, MAS NAO LIMITADO A INDUSTRIALIZAGAO E COMERCIALIZAGAO DE PRODUTOS E SUBPRODUTOS DE COURO, EM ESTABELECIMENTO
PROPRIO OU DE TERCEIROS, NOS TERMOS DO INCISO IV DO ARTIGO 8 DO ANEXO COMPLEMENTAR IX ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERAGOES.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM. FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, DESDE DE 7 DE MARGO DE 2024 ATE 18 DE MARCO
DE 2024.0S PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS
PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 21 A 51. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA OU DO DEVEDOR DO LASTRO DOS TITULOS EMITIDOS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA
DOS TITULOS QUE COMPOEM SEU LASTRO, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS REFERIDOS TITULOS. ACVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA,
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A data deste Prospecto é 21 de marco de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve descricdo da Oferta

Nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “c”, item 3 da Resolug¢@o da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160™), a Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegécio S.A., companhia securitizadora, devidamente registrada na CVM sob 0 n° 310, na categoria “S1”, nos termos
da Resolugdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60”), com sede na cidade
de S0 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.553, 3° andar, conjunto 32, bairro Pinheiros,
CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) n°10.753.164/0001-43 (“Emissora” ou
“Securitizadora™) realizard a sua 318? (trecentésima décima oitava) emissdo de 1.500.000 (um milhdo e quinhentos)
certificados de recebiveis do agronegdcio, em 3 (trés) séries, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais),
perfazendo, na data de emissdo dos CRA, qual seja, 20 de margo de 2024 (“Data de Emissdo dos CRA”), o montante total de
R$ 1.500.000.000,00 (um bilh&o e quinhentos milhdes de reais) (“Valor Inicial da Emissdo”, “CRA”, “Emissdo” e “Oferta”,
respectivamente).

A quantidade inicial de CRA emitidos, bem como o valor inicial da Emissdo dos CRA, correspondentes a R$
1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), permanecem inalterados, tendo em vista o ndo exercicio da
Opcéo de Lote Adicional (conforme abaixo definido).

OS CRA sdo lastreados em direitos creditorios do agroneg6cio representados por debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie quirografaria, em 3 (trés) séries, para colocacdo privada, da 152 (décima quinta) emissdo da Marfrig
Global Foods S.A., sociedade por a¢des com registro de emissor de valores mobiliarios, categoria “A”, na CVM sob o
n° 20.788, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Queiroz Filho, n® 1.560, Bloco 5, Torre
Sabia, 3° andar, Sala 301, Vila Hamburguesa, CEP 05319-000, inscrita no CNPJ sob o n°03.853.896/0001-40
(“Devedora” e “Debéntures”, respectivamente). As Debéntures representam direitos creditérios do agronegdcio, nos
termos do parédgrafo 1° do artigo 23 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor, e do artigo 2°,
paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60 (“Direitos Creditérios do Agronegd6cio”). Os
Direitos Creditdrios do Agronegocio sdo 100% (cem por cento) concentrados na Devedora (devedor Unico).

A Oferta é coordenada pelo Banco Safra S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.100, CEP 01310-930, inscrita
no CNPJ sob o n° 58.160.789/0001-28 (“Bando Safra” ou “Coordenador Lider”); pelo BB-Banco de Investimento S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigéo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de S0 Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.230, 9° andar, Bela Vista, CEP 01310-901, inscrita no CNPJ sob o n°
24.933.830/0001-30 (“BB-BI”); pelo Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 2.041, conjunto 281, bloco A, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 90.400.888/0001-42 (“Santander”); pelo Banco Bradesco BBI S.A., institui¢éo financeira integrante do sistema de
distribuigao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.309, 10° andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”); pelo
BTG Pactual Investment Banking Ltda., instituicdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com
escritorio na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, CEP 04538-
133, inscrita no CNPJ sob 0 n° 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual™); e pela XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com
endereco na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1.909, Torre Sul,
29° e 30° andares, Vila Nova Conceicdo, inscrita no CNPJ sob 0 n® 02.332.886/0011-78 (“XP” e, quando em conjunto com
Coordenador Lider, BB-BI, Santander, Bradesco BBI ¢ BTG Pactual, os “Coordenadores’), nos termos do “Contrato de
Coordenacao, Colocacéo e Distribuigdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (Primeira), da 22
(Segunda) e da 3% (Terceira) Séries, da 318% (trecentésima décima oitava) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela Marfrig Global Foods
S.A.” celebrado em 29 de fevereiro de 2024 entre os Coordenadores, a J. Safra Assessoria Financeira Sociedade
Unipessoal Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°
2.100, CEP 01310-930, inscrita no CNPJ sob o n° 20.818.335/0001-29 (““J. Safra Assessoria”), a Emissora ¢ a Devedora
(“Contrato de Distribuicdo™). Os Coordenadores convidaram outras institui¢@es financeiras autorizadas a operar no sistema
brasileiro de distribuicao de valores mobiliarios para participar da Oferta para fins exclusivos de recebimento de pedidos de
reserva referente a intengéo de subscri¢do dos CRA, conforme modelo especifico adotado para a Oferta, na qualidade de
participante: (i) Agora Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A. (CNPJ sob 0 n® 74.014.747/0001-35); (ii) Alfa
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. (CNPJ sob 0 n°62.178.421/0001-64); (iii) Genial Investimentos Corretora
de Valores Mobiliarios S.A. (CNPJ sob o n° 27.652.684/0003-24); (iv) Ital Corretora de Valores S.A. (CNPJ sob o n°
61.194.353/0001-64); (v) Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (CNPJ sob o n° 18.945.670/0001-46);
(vi) Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores (CNPJ sob o n° 65.913.436/0001-17); e (vii) Itad Unibanco S.A (CNPJ
sob 0 n° 60.701.190/0001-04) (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com os Coordenadores, “Institui¢do Participantes
da Oferta”), sendo, neste caso, foram celebrados termos de adesdo entre 0 Coordenador Lider e os respectivos Participantes
Especiais (cada um “Termo de Adesdo”).

Os CRA sdo distribuidos publicamente no mercado de capitais brasileiro, por meio de oferta piblica de valores mobiliarios,
sob o rito automatico de distribuicdo, sem andlise prévia, destinado ao publico em geral, cujo devedor Unico do lastro é
emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa — EFRF e sob o regime de garantia firme de colocagdo com relagdo
ao valor de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhao e quinhentos milhdes de reais), nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, conforme em vigor, da Resolu¢do CVM 160, a Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei n°
14.430), de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor, da Resolugio CVM 60 e demais leis e regulamentagdes aplicaveis.



2.2. Apresentacdo da Securitizadora

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(“Lei 11.076”) com o objetivo principal de adquirir direitos creditorios do agronegocio com a consequente emissdo
de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado financeiro e de capitais. O Grupo Ecoagro é controlado pela
Ecoagro Participag6es S.A., constituida em 2013 com o propdsito Gnico de deter participagfes em outras empresas,
e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no
mercado financeiro e de capitais que se especializaram na estruturagéo de operag6es de financiamento, principalmente
do setor agropecuario.

Negocios, Processos Produtos

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, e de créditos imobiliarios tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio
da emissédo de certificados de recebiveis do agronegécio, certificados de recebiveis imobiliarios, representativos de
operacdes de securitizacdo bem como de outros titulos e valores mobiliarios no mercado financeiro e de capitais, tais
como, mas ndo se limitando a certificado de recebiveis, a debéntures, notas comerciais, etc., nos termos da Lei 11.076,
Lei 9.514 e da Lei 14.430. O patrimbnio da Emissora e o patriménio representado pelos créditos que lastreiam os
certificados de recebiveis do agronegécio e os certificados de recebiveis imobiliarios de sua emissao sdo administrados
separadamente, de sorte que o patrimonio separado das suas emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos
creditorios do agronegdcio ou os direitos creditérios imobiliarios, conforme o caso, as garantias a ele atreladas, e 0s
recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos fluxos
devidos nos termos dos direitos creditorios do agronegocio ou dos direitos creditérios imobiliarios que compdem o
patriménio separado de suas emissdes pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigacfes
perante os titulares dos certificados de recebiveis de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracdo separada de seu
patriménio proprio e dos patriménios a ela afetados para fins de constituigdo do regime fiduciario dos lastros em suas
atividades de securitizacdo de direitos creditorios. Mesmo sendo a obrigada principal perante os titulares dos
certificados de recebiveis, a Emissora utiliza os fluxos provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer frente
aos valores devidos nos termos das securitizagGes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patriménio
proprio, cujo patriménio liquido, auditado em 30 de setembro de 2023, é de R$ 6.207.000,00 se revele insuficiente
para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis.

Os Unicos servigos prestados pela Emissora séo relativos a estruturagdo, emisséo e gestdo dos certificados de recebiveis,
cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a participagdo
desses servicos na receita liquida da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua
exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios contratados tampouco politica de recursos humanos. N&o
h& produtos e/ou servigos em desenvolvimento.

2.3. Informagdes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas contidas no termo
de securitizacdo

Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Devedora, os quais foram vinculados ao
CRA por meio do “Termo de Securitizacao de Direitos Creditdrios do Agronegdcio, da 12 (Primeira), da 22 (Segunda)
e da 32 (Terceira) Séries para Emissao da 3182 (trecentésima décima oitava) Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio Devidos pela Marfrig Global
Foods S.A.”, celebrado em 29 de fevereiro de 2024 e aditado em 20 de margo de 2024, entre a Emissora e a VOrtx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sédo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88
(“Agente Fiduciério dos CRA” e “Termo de Securitiza¢do”, respectivamente), e sdo objeto de distribui¢do publica, com
registro obtido de forma automatica, nos termos do artigo 26, inciso VIII, da Resolugdo CVM 160, para distribui¢do
publica no mercado primario por meio de MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario,
por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo a
liquidacéo financeira das negociagdes, dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Adicionalmente, para fins desta Se¢do 2.3 e do artigo 8° do Anexo Complementar 1X das “Regras e Procedimentos do
Cédigo de Oferta Publicas” da ANBIMA, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), a Emissora destaca
gue os CRA séo classificados da forma descrita abaixo: (i) Concentracdo: Concentrados, uma vez que 100% (cem por
cento), ou seja, mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo devidos pela Devedora, nos
termos da alinea (b) do inciso | do artigo 8° do Anexo Complementar 1X das Regras e Procedimentos ANBIMA;
(ii) Revolvéncia: Ndo revolventes, nos termos do inciso Il do artigo 8° do Anexo Complementar X das Regras e
Procedimentos ANBIMA,; (iii) Atividade da Devedora: terceiro comprador, uma vez que a Devedora utilizara os recursos
da Oferta para aquisicao de bovinos dos Produtores Rurais, nos termos do inciso 111 do artigo 8° do Anexo Complementar
IX das Regras e Procedimentos ANBIMA; e (d) Segmento: pecudria, em observancia ao objeto social da Devedora
“exploragdo das atividades frigorificas, com abate de bovinos, equinos, suinos, caprinos, ovinos, aves, bufalinos e a
industrializacdo e comercializagdo de produtos e subprodutos de origem animal, comestiveis ou ndo, incluindo-se, mas
ndo limitado a industrializacdo e comercializacdo de produtos e subprodutos de couro, em estabelecimento préprio ou
de terceiros”, nos termos do inciso IV do artigo 8° do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA.
Esta classificacdo foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas dos CRA sujeitas
a alteracdes.




2.4. Identificacdo do publico-alvo

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, é composto por (em
conjunto, “Publico-Alvo”):

(i) “Investidores Institucionais”, definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento
(desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados), carteiras administradas,
fundos de pensdo, fundos patrimoniais, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacéo,
(2) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme
definido nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, respectivamente, bem como
(3) os investidores que apresentarem ordens de investimento ou pedidos de reserva com valor individual ou agregado superior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais); e

(ii) “Investidores Nao Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na defini¢do de Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou inferior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor N&o Institucional, durante o Periodo de Reserva, junto a uma
Unica Instituigdo Participante da Oferta, nos termos e condigdes estabelecidos no Prospecto e nos demais Documentos
da Operacdo. Os Investidores N&o Institucionais, em conjunto com os Investidores Institucionais, sdo definidos como
“Investidores da Oferta”.

2.5. Valor total da oferta

O valor total da Emissdo dos CRA é de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) na Data de Emisséo
dos CRA, sendo (i) R$ 180.830.000,00 (cento e oitenta milhdes, oitocentos e trinta mil reais) correspondentes aos CRA da
Primeira Série; (ii) R$ 467.096.000,00 (quatrocentos e sessenta e sete milhdes e noventa e seis mil reais) correspondentes aos
CRA da Segunda Série; e (iii) R$ 852.074.000,00 (oitocentos e cinquenta e dois milhes e setenta e quatro mil reais)
correspondentes aos CRA da Terceira Série (“Valor Total da Emissdo™). O valor da Emissdo dos CRA e o montande alocado
em cada Série foram definidos em Sistema de VVasos Comunicantes, mediante a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
Para fins deste Prospecto, “Procedimento de Bookbuilding” significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, com recebimento de reserva dos Investidores da Oferta, a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos
dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do mercado
pelos CRA, definindo: (a) a taxa da remuneragdo aplicivel a cada uma das Séries dos CRA e, consequentemente, a taxa
final da remuneracdo aplicavel a cada uma das séries das Debéntures; (b) o nimero de Séries da Emissdo dos CRA e,
consequentemente o nimero de séries das Debéntures, sendo que qualquer uma das Séries poderia ndo ter sido emitida;
(c) o volume final da Emissdo dos CRA e, consequentemente, o volume final da emissdo de Debéntures considerando o
ndo exercicio, da Opcéo de Lote Adicional; e (d) a quantidade de CRA alocada em cada Série da Emissdo dos CRA e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada série da emissdo das Debéntures, sendo certo que o
resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em 20 de marco de 2024, nos termos do artigo 61, paragrafo
4°, da Resolugdo CVM 160 e foi refletido por meio de aditamento a Escritura de Emisséo e ao Termo de Securitizacao,
sem a necessidade de nova aprovagdo societéria pela Devedora e/ou pela Emissora ou aprovagdo em assembleia especial
dos Titulares dos CRA.

N&o foi permitida a colocagdo parcial dos CRA.
2.6. Em relacdo a cada série, informar, caso aplicavel

a) Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo dos CRA (“Valor
Nominal Unitario™).

b) Quantidade

Foram emitidos 1.500.000 (um milh&o e quinhentos mil) CRA, sendo (i) 180.830 (cento e oitenta mil, oitocentos e trinta)
CRA da Primeira Série; (ii) 467.096 (quatrocentos e sessenta e sete mil e noventa e seis) CRA da Segunda Série; e (iii)
852.074 (oitocentos e cinquenta e dois mil e setenta e quatro) CRA da Terceira Série

¢)_.Opcéo de Lote Adicional

A quantidade inicial de CRA emitidos, bem como o valor inicial da Emissdo dos CRA correspondente a R$
1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhGes de reais), permaneceram inalterados, tendo em vista o ndo exercicio
da Opcéo de Lote Adicional.

d) Codigo ISIN

BRECOACRAGH50 (CRA da Primeira Série), BRECOACRAG68 (CRA da Segunda Série) e BRECOACRAG76 (CRA
da Terceira Série).

e)_Classificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco dos CRA a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., sociedade
empresaria limitada, com filial na cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo, na Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira
César, CEP 01418-100, inscrita no CNPJ sob 0 n® 01.813.375/0002-14 (“Agéncia de Classificacdo de Risco™), devendo




ser atualizada anualmente a partir da Data de Emissdo dos CRA durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a
data de elaboracéo do primeiro relatério definitivo, sendo certo que o servigo nao podera ser interrompido na vigéncia
dos CRA. A Emissora devera, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA: (a) manter contratada, por conta e ordem da
Devedora, a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizagdo anual da classificagéo de risco dos CRA, e (b) divulgar
anualmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal
classificacdo de risco, tudo nos termos dos Normativos ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgacéo ao mercado sobre
a classificagdo de risco atualizada por meio da pagina https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, pesquisar
“Marfrig” e selecionar “318% emissdo”, e assim obter todos os documentos desejados), nos termos da legislagdo ¢
regulamentacéo aplicavel, e devera encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel na rede mundial de
computadores, os relatérios da Agéncia de Classificacdo de Risco na data de sua divulgagdo. O Agente Fiduciario dos
CRA néo tem qualquer relagdo societaria com a agéncia classificadora, sendo que o processo de contratagdo, analise,
fornecimento de documentos e informagdes para a auditoria pela Agéncia de Classificacdo de Risco é conduzido
exclusivamente pela Devedora, que pode ou ndo ter a participagdo do Coordenador Lider. A Agéncia de Classificacdo
de Risco é empresa independente e a Unica responsavel pelo formato de suas analises e pelo embasamento tomado na
concessdo de sua opinido. A classificagdo de risco definitiva dos CRA, em escala nacional, atribuida pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, foi equivalente a “brAAA (sf)” em 21 de margo de 2024.

f)_ Data de Emisséo
A data de emissdo dos CRA é 20 de margo de 2024 (“Data de Emissdo dos CRA”).
g)_Prazo e Data de Vencimento

Os (a) CRA da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 1.821 (mil oitocentos e vinte e um) dias corridos contados
da Data de Emissdo dos CRA, vencendo, portanto, em 15 de margo de 2029 (“Data de Vencimento Primeira Série”); (b)
CRA da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 2.553 (dois mil quinhentos e cinquenta e trés) dias corridos
contados da Data de Emissdo dos CRA, vencendo, portanto, em 17 de margo de 2031 (“Data de Vencimento Segunda
Série”); e (c) CRA da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 3.647 (trés mil seiscentos e quarenta e sete) dias
corridos contados da Data de Emissdo dos CRA, vencendo, portanto, em 15 de marco de 2034 (“Data de Vencimento
Terceira Série”, e, em conjunto com a Data de Vencimento Primeira Série e a Data de Vencimento Segunda Série, “Datas
de Vencimento” ou, individual e indistintamente, “Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de Eventos de
Liquidagdo do Patrimdnio Separado e de Resgate Antecipado dos CRA que ensejarem o resgate da totalidade dos CRA
da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série e/ou dos CRA da Terceira Série, conforme o caso.

Duration dos CRA da Primeira Série: 3,95 anos, data-base 20 de marco de 2024.
Duration dos CRA da Segunda Série: 4,73 anos, data-base 20 de mar¢o de 2024.
Duration dos CRA da Terceira Série: 6,89 anos, data-base 20 de margo de 2024.
h) Indicacéo sobre a admiss&o & negociacdo em mercados organizados de bolsa ou balcio

Os CRA serdo depositados: (a) para distribuicio no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidag&o financeira realizada por meio da B3; e (b) para negocia¢cdo no mercado
secundario, por meio do CETIP21, sendo a liquidagéo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos
CRA realizada por meio da B3.

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolu¢do CVM 160 e do artigo 7°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
60, ndo hé restricdo a negocia¢do dos CRA em mercado secundario.

i) Juros Remuneratdrios e Atualizacdo Monetaria — indices e forma de célculo

Atualizacdo Monetaria dos CRA: O Valor Nominal Unitéario dos CRA da Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, serd atualizado mensalmente, pela variagdo acumulada do
IPCA, calculado e divulgado mensalmente pelo IBGE, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
Terceira Série, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a integral liquidagdo dos CRA da Terceira
Série, sendo o produto da atualizag&o incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, automaticamente, calculada de acordo com
a seguinte formula (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série” e “Atualizacdo Monetéria dos
CRA Terceira Série”, respectivamente):

Vna =Vne xC
Onde:

“Vna” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, na primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, apds amortizagdo ou incorporagdo, conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

”C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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Onde:
“k” = niimero inteiro de 1 até n;
“n” = niimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualiza¢cdo monetaria, sendo ‘n’ um niimero inteiro;

“NIK” = valor do niimero-indice do IPCA divulgado no més de atualizagdo, referente ao més anterior a0 més de
atualizacdo, caso a atualizacéo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série. Apds
a Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série, ‘NIk’ correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA referente ao
més de atualizagdo;

“NIKk-1" = valor do nimero-indice do IPCA utilizado por Nik no més anterior ao més ‘k’;

“dup” = ntimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Aniversario dos CRA da
Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo ‘dup’ um ntimero inteiro; e

“dut” = numero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior, inclusive,
e a Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série imediatamente subsequente, exclusive, sendo ‘dut’ um
ndmero inteiro.

Observagoes:

A aplicacdo da Atualizagdo Monetéria dos CRA da Terceira Série incidird no menor periodo permitido pela legislacao
em vigor, sem necessidade de ajuste nos Documentos da Oferta ou qualquer outra formalidade.
Os fatores resultantes das expressdes M) s50 considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O

produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado
pelo IBGE.

Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario dos CRA da
Terceira Série consecutivas.

Caso o nimero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdo ndo esteja disponivel, deverd ser utilizado um nimero
indice projetado, calculado com base na Ultima projecéo disponivel, divulgada pela ANBIMA da variagdo percentual do
IPCA, conforme férmula a seguir:

Nikp = Nik-1 x (1+Projec¢do)
Onde:

“NIkp” = numero indice projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com casas decimais,
com arredondamento;

“NIk-1" = conforme definido acima; e
“Projecdo” = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.

O namero indice projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-indice
correspondente ao més de atualizacéo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagéo entre a Emissora e os Titulares
dos CRA quando da divulgacéo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O numero indice do IPCA, bem como as projecOes de variagdo deverdo ser utilizados considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pelo érgéo responsavel por seu calculo/apuragdo.

Considera-se como “Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagio o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados declarados nacionais no Brasil serdo iguais ao valor do Dia
Util subsequente.

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série
ndo sera objeto de atualizagdo monetaria.

Remuneracgdo dos CRA da Primeira Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo do VValor Nominal Unitério dos CRA da Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de um spread (sobretaxa) equivalente a 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ( “Remuneracio dos CRA da Primeira Série”’). A Remuneragio dos CRA
da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)




Onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
Onde:

“Fator DI”: produtorio de Taxas DI desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA e da Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npy

FatorDI = [[1+(TD1,)]

k=1
Onde:
“nDI” = numero total de Taxas DI, consideradas na atualiza¢ao do ativo, sendo “nDI” um numero inteiro.

“TDly- = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada
da seguinte forma:

1

TDI (D"‘H)” 1
* = \100

Onde:

“DIk” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
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FatorSpread” = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurada conforme
férmula abaixo:

DP

spread . 1jﬁ
100

FatorSpread = (

Onde:

Spread = 0,9500 (nove mil e quinhentos décimos de milésimos) apurada na data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding ;

“DP” = corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizaco, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo

[T L)

n” um nimero inteiro.
Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série:
(i) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;
(i)  ofatorresultante da expressdo (1 + TDIK) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii)  efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento;

(v) o fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; e

(vi)  para efeito do célculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada no segundo dia anterior a data do
calculo da Remuneragao dos CRA da Segunda Série (exemplo: para calculo da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série no dia 15, a Taxa DI considerada para célculo de TDIk serd a publicada no dia 13 pela B3,
pressupondo-se que os dias 13, 14 e 15 sdo Dias Uteis).

Remuneragdo dos CRA da Segunda Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, sobre 0 Valor Nominal
Unitério dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 11,7115% (onze inteiros e sete mil cento e quinze décimos
de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio dos CRA da Sequnda
Série”). A Remuneragdo dos CRA da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo, até a data de seu efetivo
pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte formula:




J = VN, x (Fator de Juros — 1)
Onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série acumulada, devida no final de cada Periodo de
Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério dos
CRA da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

DP
Taxa )252]

100 *

Fator de Juros = (

Onde:

“Taxa: 11,7115 (onze inteiros e sete mil cento e quinze décimos de milésimos) apurada na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding.

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagio dos CRA da Segunda Série, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo
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n” um nimero inteiro.

Remuneracdo dos CRA da Terceira Série: A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal
Unitério Atualizado dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 6,7996% (seis inteiros e sete mil novecentos e
noventa e seis décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
(“Remuneracdo dos CRA da Terceira Série”, e em conjunto com a Remuneragdo dos CRA da Primeira Sériec e a
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, a “Remuneracdo dos CRA”). A Remuneracao dos CRA da Terceira Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Terceira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série
imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizacdo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
Onde:

“J” = valor unitdrio da Remunera¢do dos CRA da Terceira Série acumulada, devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitéario Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

DpP.
Taxa )252

100 *

Fator de Juros = (

Onde:

“Taxa”: 6,7996 (seis inteiros e sete mil novecentos e noventa e seis décimos de milésimos) apurada na data de realizacéo
do Procedimento de Bookbuilding; e

“DP”: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio dos CRA da Terceira Série, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo

[T L)

n”” um nimero inteiro.



Para fins deste Prospecto, considera-se “Periodo de Capitalizagcdo” o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo aplicavel (exclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo; e (ii) em cada Data de Pagamento da Remuneracdo aplicavel
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizag8o, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracéo aplicavel do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as datas na coluna abaixo. Cada Periodo de
Capitalizacéo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento ou a data do resgate, data da
amortizacdo ou do vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso

j) Pagamento da Remuneracgdo — periodicidade e data de pagamentos

Periodicidade de Pagamento de Remuneracdo. A Remuneragdo de cada Série serd paga conforme as datas previstas na
coluna “Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série” (cada uma, “Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da Primeira Série”), “Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série” (cada
uma, “Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série”) e “Datas de Pagamento da Remuneragao dos
CRA da Terceira Série” (cada uma, “Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série”) da tabela
constante abaixo, sendo o primeiro pagamento em 16 de setembro de 2024 e o Gltimo na respectiva Data de Vencimento:

Datas de Pagamento da Remuneracéo Datas de Pagamento da Remuneracéo Datas de Pagamento da Remuneragéo
dos CRA da Primeira Série dos CRA da Segunda Série dos CRA da Terceira Série

N° Data de Pagamento Ne Data de Pagamento Ne° Data de Pagamento
1 16/09/2024 1 16/09/2024 1 16/09/2024
2 17/03/2025 2 17/03/2025 2 17/03/2025
3 15/09/2025 3 15/09/2025 3 15/09/2025
4 16/03/2026 4 16/03/2026 4 16/03/2026
5 15/09/2026 5 15/09/2026 5 15/09/2026
6 15/03/2027 6 15/03/2027 6 15/03/2027
7 15/09/2027 7 15/09/2027 7 15/09/2027
8 15/03/2028 8 15/03/2028 8 15/03/2028
9 15/09/2028 9 15/09/2028 9 15/09/2028
10 | Daade Vencimento dos CRA 10 15/03/2029 10 15/03/2029

da Primeira Série

11 17/09/2029 11 17/09/2029
12 15/03/2030 12 15/03/2030
13 16/09/2030 13 16/09/2030
U | omadsvemandscRs | | o
15 15/09/2031
16 15/03/2032
17 15/09/2032
18 15/03/2033
19 15/09/2033

Data de Vencimento dos CRA

20 da Segunda Série

Todos os pagamentos devidos pela Devedora aos Titulares dos CRA deverdo ocorrer nas respectivas datas de pagamento
previstas ou determinadas no Termo de Securitizacéo.




k) Repactuacao
Os CRA néo sdo objeto de repactuacdo programada.

I) Amortizacdo e Hipdteses de Vencimento Antecipado — existéncia, datas e condicfes

Periodicidade de Pagamento de Amortizacdo dos CRA: O saldo (i) do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série e dos CRA da Segunda Série, e (ii) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, sera
amortizado conforme datas e percentuais indicados na tabela a seguir:

CRA da Primeira Série ‘

Parcela Data de Amortizacdo % do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado

12 Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série 100,0000%

Parcela Data de Amortizagédo % do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado
12 15 de marco de 2030 50,0000%
28 Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série 100,0000%

CRA da Terceira Série ‘

Parcela Data de Amortizacédo % do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizado
12 15 de marco de 2032 33,3333%
28 15 de marco de 2033 50,0000%
3 Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série 100,0000%

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures: Observado o previsto na Escritura de Emissdo, séo
considerados “Eventos de Vencimento Antecipado Automético das Debéntures”:

(i) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer de suas obrigacGes pecuniarias relacionadas com a Escritura de
Emissdo ou com a emissdo dos CRA, ndo sanada no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento;

(ii) dar destinagdo aos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures diversa da especificada na Escritura
de Emisséo;

(iii) se a Devedora, até a efetiva comprovacdo da integral Destinacdo de Recursos até o valor total das Debéntures
efetivamente integralizadas, utilizar os Documentos de Compra e Venda de Gado como lastro para qualquer outro tipo
de operagdo de captacdo de recursos. Para fins deste item, € permitida, a qualquer tempo, a utilizacdo de eventual saldo
sobressalente de produtos agropecudrios fornecidos pelos Produtores Rurais que celebrou os Documentos de Compra e
Venda de Gado como lastro para qualquer outro tipo de operacéo de captagdo de recursos no mercado financeiro ou de
capitais, desde que reste pactuado, em qualquer vinculagdo posterior, que, somente ap6s a comprovagéo da destinagéo
do valor total das Debéntures efetivamente integralizadas, referido saldo sobressalente podera ser utilizado para qualquer
outro fim;

(iv) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante; pedido de autofaléncia formulado pela
Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante; pedido de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante,
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou, ainda, ndo contestado no prazo legal, desde que, nessa hipotese,
seja devidamente comprovado a Emissora o pagamento da divida que serviu de fundamento ao pedido de faléncia; ou
pedido de recuperagdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(v) liquidacéo, dissolucdo ou extingdo da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, exceto se decorrente de
reorganizagdo societaria realizada no ambito do mesmo Grupo Econdmico da Devedora e desde que observadas a
legislagdo e regulamentac&o aplicaveis a emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio a época da realizacéo da
mencionada reorganizagao societaria;

(vi) o vencimento antecipado de qualquer obrigacéo financeira, incluindo obriga¢6es no ambito dos mercados financeiro
ou de capitais, local ou internacional (inclusive operagdes de securitizacdo e/ou perante institui¢des financeiras), a que
a Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada,
cujo valor, individual ou agregado, seja superior a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de délares dos
Estados Unidos da América) ou seu equivalente em outras moedas;

(vii) reducéo do capital social da Devedora, exceto se (a) realizadas no contexto de uma reorganiza¢do societaria no
ambito do mesmo Grupo Econdmico da Devedora, sem prejuizo do disposto no item (c) a seguir; ou (b) realizada
com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes, ou (¢) previamente
autorizada, de forma expressa e por escrito, pela Emissora, de acordo com o deliberado pelos Titulares dos CRA,
conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo certo que a excegdo disposta no item “(a)”




sera permitida apenas quando ndo estiverem vigentes contratos financeiros dos quais a Devedora seja parte, e em que
a mencionada excecdo ndo seja permitida;(viii) na hipdtese de a Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante
praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, o os
Documentos de Compra e Venda de Gado, as Debéntures, qualquer documento relativo a Operagdo de Securitizacdo
ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

(ix) pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como companhia emissora de valores mobiliarios
na CVM;

(x) se ocorrer a transformacéo do tipo societario da Devedora nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades
por Acgdes, exceto se previamente aprovado pela Emissora;

(xi) se a Escritura de Emisséo, o0 os Documentos de Compra e Venda de Gado, o Termo de Securitizagdo, ou qualquer
de suas disposicdes, for declarada invalida, nula ou inexequivel, por qualquer lei, deciséo judicial ou sentenga arbitral,
desde que afete 0 cumprimento das obrigagdes assumidas no d&mbito da Operacédo de Securitizacéo;

(xii) comprovagdo de que qualquer das declara¢Ges prestadas pela Devedora na Escritura de Emisséo, nas datas em que
foram prestadas, eram falsas;

(xiii) caso a Escritura de Emissdo, o os Documentos de Compra e Venda de Gado e o Termo de Securitizacdo sejam,
por qualquer motivo, resilidos, rescindidos ou por qualquer outra forma extintos por iniciativa da Devedora,
inviabilizando a Operagdo de Securitizagdo; e/ou

(xiv) caso ocorra pagamento aos acionistas da Devedora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipacdo
e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre capital proprio, quando a Devedora estiver em mora com relagdo a quaisquer
de suas obrigacdes pecunidarias decorrentes das Debéntures, exceto quando previamente autorizado pelos Titulares dos
CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA especialmente convocada para este fim, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério previsto no estatuto social da Devedora.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures: Observado o previsto na Escritura de Emissao, sdo
considerados “Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures”:

(i) se o Indice da Divida Liquida Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado da Devedora for maior que 4,75x (quatro
inteiros e setenta e cinco centésimos):

Sendo que, para os fins deste item, (a) “Indice da Divida Liquida Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado”
significa, em relacdo a Devedora, a cada trimestre (31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro
de cada ano), a razdo (expressa em decimal) entre: (a) sua Divida Liquida Consolidada, naquela data; e (b) o
EBITDA Consolidado Ajustado para o periodo de 12 (doze) meses imediatamente anterior & mesma data de
mensuracdo, célculo & semelhanca daquele divulgado nas Notas Explicativas 21.2 — Covenants constantes das
Informagdes Trimestrais — ITR da Devedora de 30 de setembro de 2023, (b) “Divida Liquida Consolidada”
significa o endividamento financeiro consolidado da Devedora, no conjunto das demonstracdes financeiras
trimestrais consolidadas mais recentes, subtraido deste o somatdrio das rubricas de caixa, equivalente de caixa e
aplicagdes financeiras, registradas como ativo circulante nas referidas demonstracdes financeiras. No propésito de
avaliar o cumprimento das restricdes sobre endividamento adicional em ddlares americanos, a Devedora deve
calcular a conversdo para reais considerando a data original da emissdo da divida em questdo, em todo caso
conforme célculo & semelhanca daquele divulgado nas Notas Explicativas 21.2 — Covenants constantes das
Informagdes Trimestrais — ITR da Devedora, de 30 de setembro de 2023, (¢) “EBITDA Consolidado” significa o
valor igual ao somatério dos Gltimos 12 (doze) meses das seguintes rubricas financeiras da Devedora: o lucro
liquido, despesas financeiras, imposto de renda e contribui¢do social, depreciacdo e amortizacdo e participacgdo de
minoritarios, em todo caso conforme calculo a semelhanga daquele divulgado nas Notas Explicativas 21.2 —
Covenants constantes das Informagdes Trimestrais — ITR da Devedora de 30 de setembro de 2023, ¢ (d) “EBITDA
Consolidado Ajustado” significa o EBITDA Consolidado, em base pro forma, excluindo os itens ndo recorrentes
e/ou ndo monetarios e incluindo operagdes/companhias adquiridas, sempre considerando os resultados dos ultimos
12 (doze) meses;

(ii) descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante, de qualquer obrigagdo ndo pecuniéria,
principal ou acessoria, relacionada com a Escritura de Emissdo e ndo descrita no Termo de Securitizacdo, ndo
sanada no prazo de cura de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificagdo do respectivo descumprimento
ou do efetivo descumprimento, para os casos que ndo sejam de conhecimento publico, observado que o prazo de
cura indicado neste item “(ii)” néo sera aplicavel na hipétese de haver prazo de cura especifico estipulado pela
clausula descumprida;

(iii) comprovacdo de que qualquer das declarages prestadas pela Devedora na Escritura de Emissdo, nas datas em que
foram prestadas, eram inconsistentes ou, em qualquer aspecto relevante, incorretas ou insuficientes, sendo que nestes
Gltimos casos exclusivamente, desde que ndo sanadas no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que ocorrer o
primeiro entre os seguintes eventos (a) a data em que a Devedora comunicar a Emissora sobre a respectiva comprovacéo,
ou (b) a data em que a Emissora comunicar a Devedora sobre a respectiva comprovagao;

(iv) descumprimento, pela Devedora, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo
administrativa ou arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Devedora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de dblares dos Estados Unidos da América), ou seu equivalente
em outras moedas;

(v) se for protestado qualquer titulo contra a Devedora, ainda que na qualidade de garantidora, em valor individual ou
agregado superior a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de délares dos Estados Unidos da América), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver sido validamente comprovado, em até 15 (quinze) dias do referido
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protesto, a Emissora, que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiros, sendo efetivamente tomadas medidas para o seu cancelamento ou suspensdo, conforme aplicavel; ou (c)
garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

(vi) constituicdo de qualquer dnus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (a) por 6nus existentes na Data de Emissao das
Debéntures; (b) por 6nus constituidos em decorréncia de renovagdes ou substitui¢des ou repactuagdes, totais ou parciais,
de dividas existentes na Data de Emissdo das Debéntures, desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre todo
ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou repactuada; (c) por 6nus existentes sobre qualquer ativo
de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma controlada; (d) por 6nus constituidos para
financiar todo ou parte do preco (ou custo de construgdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com
a operacgdo) de aquisi¢do, construcdo ou reforma, pela Devedora, ap6s a Data de Emissdo das Debéntures, de qualquer
ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido,
construido ou reformado; (e) por dnus constituidos no dmbito de processos judiciais ou administrativos; (f) por énus
involuntarios ou necessarios constituidos por forga de lei no curso normal dos negécios, incluindo usucapido e
desapropriagdo (exceto pelo disposto no item “(1)” abaixo), direitos de passagem, serviddes, restri¢des de zoneamento,
ou outros dnus involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens iméveis no curso normal dos negécios, desde que
(1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a destinacdo do bem imével nas opera¢Bes da Devedora; ou (2) seja
contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos
em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo
determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por 6nus constituidos sobre estoque ou recebiveis
da Devedora para garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento & importacdo ou de exportagdo, desde
que o valor total da divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses
ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes
informagdes financeiras consolidadas da Devedora, observado que as operagdes de “ACC — Adiantamento sobre
Contrato de Cambio”, “ACE — Adiantamento sobre Contrato de Exporta¢do” ou “Pré-Pagamento de Exportacdo” néo
sdo consideradas operacdes garantidas por estoque ou recebiveis para os fins do calculo acima; (i) por énus constituidos
em garantia de obrigacOes financeiras com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de
crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social — BNDES, BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades
assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse
de entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no &mbito de tais obrigacfes financeiras; e (j) em
adicdo as hipoteses previstas nas alineas “(a)” a “(i)”” acima, 6nus constituidos sobre ativos que ndo excedam, em valor
individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes
informacdes financeiras consolidadas da Devedora;

(vii) ndo obtengéo, ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes, concessoes, subvengdes, alvaras
ou licengas, inclusive ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, exceto
por aquelas que (a) ndo causem um Efeito Adverso Relevante, ou (b) estejam sendo discutidas pela Devedora nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa;

(viii) se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou cesséo, direta ou indireta, do controle societério/acionério, de forma
que o Sr. Marcos Antdnio Molina dos Santos, inscrito no CPF sob o n® 102.174.668-18, e/ou a Sra. Marcia A. Pascoal
Marcal dos Santos, inscrita no CPF sob o n® 182.070.698-21, deixem de ser controladores diretos ou indiretos da
Devedora, sem a prévia e expressa anuéncia da Emissora, e de acordo com o deliberado pelos Titulares dos CRA, a qual
ndo seréd necessaria, exclusivamente, nas situagdes decorrentes de sucesséo natural;

(ix) sem prejuizo do disposto no item “(xvi)” abaixo, descumprimento, pela Devedora, da legislagdo e regulamentacdo
relacionadas a salde e seguranga ocupacional, @ medicina do trabalho e ao meio ambiente, em especial a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes
e regulamenta¢des ambientais supletivas, bem como da legislacdo e regulamentagdo relacionadas ao ndo incentivo a
prostituicdo, a ndo utilizagdo ou incentivo de mao-de-obra infantil e/ou em condicdo anéloga a de escravo ou referente
aos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo Socioambiental”), em especial, mas néo se limitando, a legislagdo
e regulamentacéo relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, conforme deciséo judicial, ainda
gue em 12 (primeira) instancia, com excecédo de casos de tutela antecipada, que resulte em um Efeito Adverso Relevante
na Devedora, exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal decis&o judicial (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficacia suspensa;

(x) desapropriagéo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que recaia sobre, de forma individual ou
agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informaces financeiras
consolidadas da Devedora;

(xi) inobservancia, pela Devedora, conforme decisdo judicial, ainda que em 22 (segunda) instancia ou instancias
superiores, das normas que lhe séo aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a administragéo
publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n° 11.129,
de 11 de julho de 2022, conforme alterado, incluindo, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada (“Lei
n°®9.613”), a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada (no que for aplicavel e seja relacionado a
atos lesivos a administracdo publica ou ao patriménio publico nacional), na forma do Cddigo Penal Brasileiro, a Lei
n° 8.429 de 2 de junho de 1992, conforme alterada, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme
alterado, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel (em
conjunto “Leis Anticorrupcdo”) exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal decisdo judicial (a) for extinta, ou (b) tiver
sua eficacia suspensa;
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(xii) ciséo, fuséo ou incorporacéo (inclusive incorporacédo de acBes) da Devedora, exceto se (a) realizadas no &mbito do
mesmo Grupo Econdmico (conforme abaixo definido) da Devedora; ou (b) previamente autorizado pela Emissora, a
partir de decisdo da Assembleia Especial a ser convocada em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento pela Emissora do
comunicado encaminhado pela Devedora, ou (c) tiver sido realizada Oferta Facultativa de Resgate Antecipado destinada
a 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulacéo, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes e a
respectiva Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sendo que no edital da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
devera constar a referida cisdo, fusdo ou incorporagdo, em qualquer dos casos, desde que observadas a legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis a emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio a época da realizacdo da mencionada
operagdo, sendo certo que a excegdo disposta no item “(a)” serd permitida apenas quando ndo estiverem vigentes
contratos financeiros dos quais a Devedora seja parte e em que a mencionada excecdo ndo seja permitida; (xiii) se a
Devedora alienar ou transferir de qualquer forma, total ou parcialmente, sem anuéncia prévia e por escrito da Emissora,
de acordo com o deliberado pelos Titulares dos CRA, quaisquer bens de seu ativo que representem, em uma operacao
ou em um conjunto de operagdes, 20% (vinte por cento)dos ativos totais consolidados da Devedora, com base nas entéo
mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora, salvo se tais recursos oriundos da alienacéo forem
destinados a compra de novo ativo no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, apurado com base na demonstragao financeira
auditada mais recente da Devedora;

(xiv) alteracdo ou modificagdo do objeto social da Devedora, de forma que descaracterize a emissdo das Debéntures pela
Devedora nos termos da regulamentac&o aplicavel,

(xv) constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures pela Devedora, conforme seja aplicavel, que ndo seja decorrente
da sua vinculacdo a emissdo de CRA, nos termos previstos na Escritura de Emisséo;

(xvi) condenacéo da Devedora em qualquer decisdo judicial, com excecéo de tutela antecipada, em 22 (segunda) instancia
ou instancias superiores, efou em qualquer decisdo administrativa e/ou arbitral, exclusivamente quando a deciséo e o
respectivo inadimplemento forem decorrentes da pratica de atos, pela Devedora, que importem trabalho infantil,
incentivo & prostituicdo ou trabalho analogo ao escravo, exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal decisdo judicial,
administrativa ou arbitral, (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficacia suspensa; e/ou

(xvii) o descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, de qualquer obrigacdo pecuniaria nao
sanado ou revertido dentro do prazo de cura previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no prazo de cura de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, no ambito de qualquer operacdo ou conjunto de
operacdo(0es) realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operagdes de
securitizacdo e/ou perante instituicdes financeiras, a que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, a Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, cujo valor seja igual ou superior a US$ 125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), ou seu equivalente em outras moedas, exceto
se for comprovado a Emissora que a obrigagao financeira foi integralmente quitada, renovada ou renegociada de modo
a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor.

Para fins deste Prospecto, serdo consideradas as definices abaixo, onde for aplicavel:
(i) Afiliada™: significa quaisquer sociedades que sejam, pela Devedora, controladas ou que estejam sob controle comum;

(ii) “Autoridade”: significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito pdblico ou privado), personificada ou
n&do, condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao de recursos ou qualquer organizacgao que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica, entidade
ou orgdo (“Pessoa”): (a) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo,
sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracdo
publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou (b) que administre ou esteja vinculada(o)
a mercados regulamentados de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros;

(iii) “Controlada”: significa, qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de “Controle” abaixo) individualmente
pela Devedora. Ficam excluidas da defini¢do de “Controlada” as sociedades em relagdo as quais a Devedora ndo seja
titular, individualmente, de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberacBes da assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da sociedade, e/ou ndo use
efetivamente e individualmente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da
administracdo de tal sociedade;

(iv) “Controladora”: significa qualquer pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto,
ou sob controle comum, que (a) é titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos
votos nas deliberagdes da assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da companhia; e (b) usa
efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da companhia;

(v) “Controle”: significa a titularidade de direitos de socio ou acionista que assegurem, de modo permanente, direta ou
indiretamente, (a) a maioria dos votos nas deliberacdes das matérias de competéncia das assembleias gerais ordinarias,
extraordinarias e especiais; (b) a elei¢do da maioria dos membros do conselho de administragéo e da diretoria, bem como
(c) o uso do poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgéos de determinada pessoa juridica;

(vi) “Efeito Adverso Relevante”: significara (a) qualquer efeito adverso relevante na situacéo (econémica, financeira,
reputacional ou de outra natureza), nos negécios, nos bens e/ou nos resultados operacionais da Devedora e/ou de qualquer
Controlada, e/ou (b) qualquer efeito adverso relevante na capacidade da Devedora de cumprir qualquer de suas
obrigacdes nos termos da Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos demais Documentos da Operag&o;
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(vii) “Grupo Econdmico”: significara as sociedades controladoras, controladas ou coligadas da Devedora, desde que por
eles controladas ou que estejam sob controle comum;

(viii) “Subsidiaria Relevante”: significa a National Beef Packing Company, LLC ou suas sucessoras.

m) Garantias — tipo, forma e descricdo

Néo foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em heneficio dos titulares das Debéntures ou dos CRA.
Os CRA ndo contam com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patriménio ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes decorrentes da emissdo do CRA.

n) Lastro

Os Direitos Creditérios do Agronegécio representados pelas Debéntures, sendo certo que (a) os CRA da Primeira Série
sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio da Primeira Série, decorrentes das Debéntures da Primeira Série,
(b) os CRA da Segunda Série sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio da Segunda Série, decorrentes das
Debéntures da Segunda Série; e (c) os CRA da Terceira Série sdo lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegocio
da Terceira Série, decorrentes das Debéntures da Terceira Série.

0) Existéncia ou ndo de Regime Fiduciério

Nos termos da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada de tempos em tempos (“Lei 14.430”), foi
instituido o regime fiduciario em favor dos Titulares dos CRA, sobre (a) os Direitos Creditérios do Agronegdcio;
(b) demais valores que venham a ser depositados na conta corrente de titularidade da Securitizadora e indicada no
Contrato de Distribuigdo, atrelada ao Patrim6nio Separado (“Conta Centralizadora™) e em outra conta corrente de
titularidade da Securitizadora e indicada no Contrato de Distribuigdo, também atrelada ao Patriménio Separado (“Conta
do Fundo de Despesas™); (C) os respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(a)” e “(b)” acima, conforme
aplicavel; e (d) a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas, com a consequente constituicdo do Patriménio
Separado (“Regime Fiduciério”). Os bens e direitos descritos na acima, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo
destacados do patrimdnio da Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto, que ndo se confundem com o
da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao Patriménio
Separado, e manter-se-8o apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que
estejam afetados, nos termos do artigo 27, inciso Il da Lei 14.430.

p) Eventos de Liquidacéo do Patrimdnio Separado

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizagdo, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos que poderdo
ensejar a assungdo imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciério dos CRA e poderéo ensejar
a liquidagdo do Patriménio Separado em favor dos Titulares dos CRA (“Eventos de Liguidacdo do Patrimonio
Separado”), o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir imediatamente e de forma proviséria da administragdo do
patriménio constituido em favor dos Titulares dos CRA ap06s a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, e composto pelos (i) Direitos Creditérios do
Agronegadcio, representados pelas Debéntures, (ii) demais valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora
e na Conta Fundo de Despesas, (iii) os respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” e “(ii)”” acima, conforme
aplicavel, e (iv) a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas (“Patriménio Separado”):

(i) pedido ou requerimento de recuperacéo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovagéo do
plano de recuperacgdo por seus credores ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo
juiz competente;

(ii) pedido de faléncia, recuperacdo judicial e/ou extrajudicial formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) extincdo, liquidagdo, dissolucdo, decretacdo de insolvéncia, decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de
autofaléncia pela Emissora;

(iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado devidamente comprovado;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigages pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo
ndo sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimbnio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado, sendo que o prazo ora estipulado sera contado da data do descumprimento; e

(vi) decisdo judicial transitada em julgado por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Anticorrupgéo.

qg) Tratamento Tributério

Os Titulares dos CRA nédo devem considerar unicamente as informag6es contidas no Termo de Securitizagdo para fins
de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estdo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagfes com CRA.
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Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas definidas pela Lei 11.033 aplicadas
em func¢do do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15%
(quinze por cento).

Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica,
pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia
privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou
compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento também devera ser computado na base
de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez
por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$ 240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9%
(nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
sujeitas ao regime ndo cumulativo do PIS e da COFINS estéo sujeitos a incidéncia dessas contribuicbes as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢ces financeiras, fundos de investimento, seguradoras,
por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF.

N&o obstante a isencédo de retengéo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimentos em CRA por essas entidades,
via de regra, e a exce¢do dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento)
e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 16% (dezesseis por cento), como regra, & exce¢do dos
bancos de qualquer espécie, que estdo sujeitos a aliquota de 21% (vinte e um por cento), de acordo com a Lei n° 14.446,
de 02 de setembro de 2022, no periodo compreendido entre 1° de agosto e 31 de dezembro de 2022, e ap0s este periodo
aaliquota de 20% (vinte por cento) para bancos de qualquer espécie, e 15% (quinze por cento) para as demais institui¢oes
financeiras. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas de imposto de renda.

Ademais, no caso das institui¢cdes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente
sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro
por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo
com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Gnico, da Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto
de 2015, tal isen¢do abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto néo é
compensavel (conforme previsto no artigo 76, 11, da Lei 8.981). A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos
das entidades imunes esta dispensada desde que declarem sua condicgdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei
8.981, com a redagdo dada pela Lei n® 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 85, paragrafo 4° da Instrucdo Normativa RFB 1.585, de
31 de agosto de 2015, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior
que invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolu¢cdo CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas
residentes em JTF (jurisdi¢ces com tributacdo favorecida), estdo atualmente isentos do IRRF.

Os rendimentos auferidos por Investidores 4.373 de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, estdo
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecéo é feita aos Investidores 4.373 que sejam
residentes em JTF, que estdo sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, séo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdi¢gdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a
aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme art. 24 da Lei n° 9.430/96, com redacao recentemente
alterada pela Lei n°. 14.596, de 14 de junho de 2023. No entender das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas
JTF as jurisdicoes listadas no artigo 1 da Instrugdo Normativa RFB n°. 1.037, de 04 de junho 2010, atualizada por Gltimo
pela Instrucdo Normativa RFB n°. 1.896, de 27 de junho de 2019.
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Imposto sobre Operacdes de Cambio

Regra geral, as operacGes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e
de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolu¢cdo CMN 4.373, inclusive por meio de operacgdes
simultaneas, incluindo as operacdes de cdmbio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas & incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior,
conforme dispde o Regulamento IOF e alteracBes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas ap6s este eventual aumento.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios

As operages com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Regulamento IOF e alteragBes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagGes
ocorridas apos este eventual aumento.

r) Outros direitos, vantagens e restri¢cdes

Ndo aplicavel.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposic¢ao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta

Destinacao de Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagio dos CRA serdo utilizados pela Emissora para pagamento:
(i) das despesas e custos adicionais relacionados com a Emisséo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido
antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) da integralizacdo das Debéntures.

Destinacdo de Recursos pela Devedora

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizaco das Debéntures deverdo ser utilizados pela Devedora,
integral e exclusivamente, para a aquisi¢do pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) de determinados produtores
rurais (conforme caracterizados nos termos do artigo 146, inciso I, da Instru¢do Normativa da RFB n° 2110, de 17
de outubro de 2022, conforme alterada), que ndo sejam partes relacionadas da Devedora (enquanto houver proibicdo
legal, nos termos da Resolucdo CMN 5.118 e demais regulamentag@es aplicaveis, se 0 caso), os quais foram identificados
de forma exaustiva em notificacao enviada pela Devedora a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA até a data de
celebracdo do Termo de Securitizagdo, em conformidade com o modelo previsto o Anexo VI da Escritura de Emisséo (em
conjunto “Produtores Rurais”), e de acordo com os contratos ou quaisquer outros documentos celebrados pela Devedora e
os Produtores Rurais (“Documentos de Compra e Venda de Gado™), para estabelecer os termos e condi¢bes que
norteardo a compra de gado pela Devedora, junto aos Produtores Rurais, em conformidade, ainda, com a Lei
14.430, a Resolugdo CMN 5.118, o paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076, do artigo 2°, caput, inciso I, paragrafos
1°, 2°, 7° e 8°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, e inciso 11 do paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negécios,
até a data de vencimento dos CRA ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos
com a Emisséo, o que ocorrer primeiro, observado o disposto nesta secéo.

A Devedora estima, nesta data, que a destinagdo de recursos ocorrerd conforme cronograma estabelecido, de forma
indicativa e ndo vinculante no Anexo V da Escritura de Emissdo (“Cronograma Indicativo”), sendo que, caso
necessario, considerando a dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar 0s recursos
provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo,
observada a obrigacdo de realizar a integral Destinacdo de Recursos até a data de vencimento dos CRA,
observado o disposto abaixo, ou até que a Emissora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos
com a Emissdo, o que ocorrer primeiro. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer
motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipagdo do Cronograma Indicativo (i) ndo serd necessario notificar o
Agente Fiduciério dos CRA, tampouco serd necessario aditar a Escritura ou quaisquer outros documentos da
Emissdo, e (ii) ndo serd configurada hipétese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures,
desde que a Devedora realize a integral Destinagcdo de Recursos até a data de vencimento dos CRA, observado o
disposto nesta se¢éo.

A Devedora se obriga a destinar todo o valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da Emissao na forma
acima estabelecida, independentemente da realizacdo do Resgate Antecipado por Evento de Retencéo de
Tributos, do resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de
resgate previsto na Clausula 4.3.4 da Escritura, dos Resgates Antecipados Facultativos, ou de um Evento de
Vencimento Antecipado, sendo que caberd ao Agente Fiducidrio dos CRA verificar o emprego de tais recursos,
até que seja realizada a destinacao de sua totalidade ou até a data de vencimento dos CRA, o que ocorrer primeiro.

Os bovinos que serdo adquiridos pela Devedora dos Produtores Rurais no ambito dos Documentos de Compra e
Venda de Gado enquadram-se no conceito de produto agropecuario, nos termos do artigo 2°, inciso | do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, pois trata-se de gados vivos, configurados como produto in natura, ou seja,
em estado natural, de origem animal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou industrializacdo, conforme
disposto no artigo 2°, paragrafos 1° e 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

A Devedora podera, a qualquer tempo e independentemente de aprovacao pelos Titulares de CRA, atualizar a lista
de Produtores Rurais identificados de forma exaustiva para inclusdo de novos Produtores Rurais, mediante envio
de notificagdo pela Devedora a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, em conformidade com o modelo
previsto no Anexo VI da Escritura de Emissdo. Eventuais novos Produtores Rurais a serem icluidos deverdo
respeitar os seguintes critérios minimos, a serem verificados pela Securitizadora, sem a necessidade de aprovagédo
em Assembleia Geral de Titulares dos CRA: (i) se caracterizem como Produtores Rurais; (ii) possuirem inscri¢éo
estadual de produtor rural ativa; (iii) possuirem CNAE de atividade de produtor rural priméria ou secundaria; e
(iv) ndo serem partes relacionadas da Devedora (enquanto houver proibic¢do legal, nos termos da Resolugdo CMN
5.118 e demais regulamentacdes aplicaveis, se 0 caso).
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3.2. Nos casos em que a destinagdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores mobiliarios
emitidos for um requisito da emissdo, informacdes sobre

a) 0s ativos ou atividades para 0s quais serdo destinados 0s recursos oriundos da emissao:

Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emisséo e da aquisigdo dos Direitos
Creditorios do Agronegécio, que séo representados pelas Debéntures, estdo indicados no item 3.1 acima.

b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo de recursos e a periodicidade desse
acompanhamento:

Cabe ao Agente Fiduciario dos CRA a obrigacdo de proceder a verificagdo do emprego da totalidade dos recursos
liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures de modo a plenamente atender com suas obrigac@es previstas
na Escritura de Emissdo e na regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo ao previsto no artigo 11 da
Resolucdo CVM 17. Para tanto, a Devedora apresentara, ao Agente Fiduciario dos CRA, com cOpia para a Emissora
a comprovacdo da Destinacdo de Recursos, exclusivamente por meio do relatério na forma do Anexo 1V a Escritura
de Emissdo (“Relatério”), acompanhado dos respectivos arquivos “XML” referentes as notas fiscais emitidas no
periodo, de autenticacdo mencionadas no Relatério (i) nos termos do paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo Normativo
11 da Resolugdo CVM 60, a cada 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo dos CRA, até a data de vencimento dos
CRA ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data de
pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no &mbito da emissdo das Debéntures em virtude do
Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos, do resgate da totalidade das Debéntures decorrente da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, de resgate previsto na Clausula 4.3.4 ou 4.3.8 da Escritura de Emissdo, do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, ou de um Evento de Vencimento Antecipado, a fim de comprovar
0 emprego dos recursos oriundos das Debéntures, observado que, nesses casos, ndo sendo comprovada a aplicagdo
da totalidade dos recursos obtidos anteriormente, as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiducirio dos CRA com
relacéo a destinagdo de recursos perdurardo até a data de vencimento dos CRA ou até que a destinagdo da totalidade
dos recursos seja efetivada, o0 que ocorrer primeiro; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou 6rgdos
reguladores, regulamentos, leis ou determinac@es judiciais, administrativas ou arbitrais.

O Agente Fiduciario dos CRA tem a obrigacdo de verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA ou até a
comprovacédo da aplicagdo integral dos recursos liquidos captados por meio da emisséo das Debéntures, o efetivo
direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures, exclusivamente
mediante a analise dos documentos comprobatoérios que comprovem a efetiva destinagdo dos recursos, nos termos da
Escritura de Emissdo. Uma vez atingida e comprovada, pelo Agente Fiduciario dos CRA, a aplicacdo integral do
valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures em observancia a Destinagao dos
Recursos, a Devedora ficara desobrigada com relacdo ao envio dos relatorios e documentos referidos anteriormente.

O Agente Fiduciario dos CRA utilizard como documentos comprobatdrios da destina¢do dos recursos oriundos da
emissdo das Debéntures, os Documentos de Compra e Venda de Gado. Ainda, para fins do disposto na Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario dos CRA, sem prejuizo de outros deveres que lhe sejam atribuidos nos Documentos da
Operacgdo, de modo a plenamente atender suas obrigacdes previstas no artigo 11 da Resolugdo CVM 17, verificard o
preenchimento dos requisitos formais constantes do Relatorio, bem como (i) dos respectivos arquivos “XML”
referentes as notas fiscais emitidas no periodo; (ii) dos comprovantes de pagamento, limitados a 5% (cinco por cento)
dos comprovantes de pagamento emitidos no periodo.

O Agente Fiduciario dos CRA também poder analisar e solicitar & Devedora, conforme o caso, outros documentos
para a verificagdo da completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informagdes apresentadas pela Devedora
em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia e 0 quanto exposto na Resolugdo
CVM 17, bem como envidara seus melhores esforcos para verificar a suficiéncia e completude do Relatdrio, pedindo
eventuais complementacoes e esclarecimentos a Devedora, durante toda a vigéncia das Debéntures e dos CRA.

Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA assumira que os documentos originais ou
cOpias autenticadas de documentos encaminhados pela Devedora ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.

A Devedora comprometeu-se, nos termos da Escritura de Emissdo, a apresentar ao Agente Fiduciario dos CRA,
sempre que solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinacfes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovacdo da destinacdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a
critério das respectivas autoridades ou érgéos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos da Emissao
nas atividades indicadas acima. Nessa hipotese, os documentos que comprovem a destinagdo dos recursos deverao
ser enviados pela Devedora ao Agente Fiduciario dos CRA em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da respectiva
solicitacdo pelo Agente Fiduciario dos CRA ou em menor prazo, caso assim seja necessario para fins de cumprimento
tempestivo, pelo Agente Fiduciario dos CRA, de quaisquer solicitagdes efetuadas por autoridades ou 6rgdos
reguladores, regulamentos, leis ou determinac@es judiciais, administrativas ou arbitrais.

c) a data limite para que haja essa destinacao:

A Devedora deve realizar a integral destinagdo dos Recursos até a Data de Vencimento dos CRA.
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d) cronograma indicativo da destinacdo de recursos, com informacées no minimo semestrais, caso haja obrigacédo
de acompanhamento da destinacdo pelo agente fiduciario:

Cronograma Indicativo ®

Periodo Valor previsto (R$) Bovino para abate (Uni.)
Data emissao até 6 meses 25/09/2023 68.181.818 16.129
De 6 meses a 12 meses 25/03/2024 68.181.818 16.129
De 12 meses a 18 meses 25/09/2024 68.181.818 16.129
De 18 meses a 24 meses 25/03/2025 68.181.818 16.129
De 24 meses a 30 meses 25/09/2025 68.181.818 16.129
De 30 meses a 36 meses 25/03/2026 68.181.818 16.129
De 36 meses a 42 meses 25/09/2026 68.181.818 16.129
De 42 meses a 48 meses 25/03/2027 68.181.818 16.129
De 48 meses a 54 meses 25/09/2027 68.181.818 16.129
De 54 meses a 60 meses 25/03/2028 68.181.818 16.129
De 60 meses a 66 meses 25/09/2028 68.181.818 16.129
De 66 meses a 72 meses 25/03/2029 68.181.818 16.129
De 72 meses a 78 meses 25/09/2029 68.181.818 16.129
De 78 meses a 84 meses 25/03/2030 68.181.818 16.129
De 84 meses a 90 meses 25/09/2030 68.181.818 16.129
De 90 meses a 96 meses 25/03/2031 68.181.818 16.129
De 96 meses a 102 meses 25/09/2031 68.181.818 16.129
De 102 meses a 108 meses 25/03/2032 68.181.818 16.129
De 108 meses a 114 meses 25/09/2032 68.181.818 16.129
De 114 meses a 120 meses 25/03/2033 68.181.818 16.129
De 120 meses a 126 meses 25/09/2033 68.181.818 16.129
De 126 meses a 132 meses 25/03/2034 68.181.818 16.129
1.500.000.000 354.838
Total do Volume Financeiro (R$) 1.500.000.000
Preco estimado por animal (R$) 4.227 -> Valor médio estimado
Arrobas por animal (@) 20 -> Valor médio estimado
Preco por arroba (R$) 211,36 -> Média CEPEA* MT Cuiaba (Prz (4) Ref30d) + prémio a definir

a cada negociagéo

Liquidacéo Financeira 25/03/2023 -> Data estimada conforme cronograma atual

*https://cepea.esalqg.usp.br/compacto/login

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario considerando a dindmica comercial do
setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas
diversas das previstas neste cronograma indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a integral destinagdo
dos recursos até a Data de Vencimento ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos
obtidos com a Emisséo, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacéo
do cronograma indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco
aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros documentos da Emissao; e (ii) ndo sera configurada qualquer
hip6tese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a Emissora realize a integral
destinacdo de recursos até a Data de Vencimento. Fica facultado a Emissora adquirir montantes de produtos
agropecudrios do produtor rural superiores aos volumes que serdo utilizados para realizagdo da destinacdo de
recursos no ambito desta Emisséo, tendo em vista a sua demanda sazonal por produtos agropecuarios.
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) a capacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emissédo dentro do prazo previsto, levando-se em
conta, ainda, outras obrigacdes eventualmente existentes de destinacdo de recursos para 0s mesmos ativos ou
atividades objeto da presente emisséo:

Segue demonstrada a capacidade da Devedora de destinar as suas atividades de producdo, comercializacéo,
beneficiamento e industrializacdo compreendidas no caput e incisos do art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolucédo
CVM 60 todo o montante de recursos que serd obtido com a emissdo, dentro do prazo dos CRA, conforme
previsto abaixo:

1) Considerando o historico de compras recentes da Devedora junto aos Produtores Rurais, conforme a seguir
indicado:

Valor (R$) Qtd Animais Preco Médio por Animal (R$)

PRODUTORES RURAIS 2020 227.216.866 45.847 4.956
PRODUTORES RURAIS 2021 553.024.713 82.499 6.703
PRODUTORES RURAIS 2022 640.295.151 92.232 6.942
PRODUTORES RURAIS 2023 510.240.954 96.912 5.265
Total Geral 1.930.777.684 317.490,00 6.081

Fonte: Sistemas internos da Devedora

2) Considerando (i) o valor de outras emissdes de CRAs com lastro em debéntures emitidas pela Devedora, com
destinacdo de recursos de compra de gado, conforme quadro abaixo; (ii) a totalidade dos recursos provenientes das
Debéntures; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; e (iv) o histérico de compras no item 1) acima, fica
demonstrada a capacidade da Devedora de destinar todo 0 montante da Oferta para suas atividades:
D Ulti
# Emissdo de " e ata d'a U~t|ma eV EICE]
. Data de celebragdo Valor (RS) Agente Fiducidrio Formalizagdo de
Debéntures "
Comprovagdo

comprovagao

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
62 16/07/2019 250.000.000 LTDA 05/04/2021 21 meses

Pentégono S.A. Distribuidora de Titul
72 03/07/2020 250.000.000 | - -80N0 A Bistribuidora de Titulos € 08/02/2021 7 meses
Valores Mobiliarios

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

a .
8 29/06/2021 1.200.000.000 VALORES MOBILIARIOS LTDA 18/03/2022 9 meses
92 , .
28/01/2022 1.465.113.613 VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E 17/01/2024
VALORES MOBILIARIOS LTDA
122 15/12/2022 478.724.425 OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE 14/12/2023
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
132 15/12/2022 16.626.922 OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE 30/01/2024

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

3.660.464.960

Fonte: Documentos de formalizag&o junto aos Agentes Fiduciarios

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdo, durante o periodo da Oferta, responsaveis por exercer seus
respectivos os deveres previstos no artigo 24 e paragrafos da Resolucdo CVM 160, conforme aplicaveis a
Emissora e ao Coordenador Lider, para assegurar , nos termos do Oficio Circular n° 1/2021-CVM SRE, datado
de 1°de marco de 2021, a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagcdes prestadas
no dmbito da Oferta, o que inclui a defini¢cao de “Produtor Rural”, conforme consta na se¢do “Definicoes”
deste Prospecto.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicdo de ativos de
partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo sera determinado:

N&o aplicavel.
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3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
indicagdo das providéncias que serdo adotadas:

Néo aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termo
correlato, informar:

a) guais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram sequidos para gualificagdo da
oferta conforme item acima

Né&o aplicavel.

b) gual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida

Né&o aplicavel.

s

C) obrigacdes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos
correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Né&o aplicavel.

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de

obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais’’, “‘sustentdveis’’ ou termos
correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Né&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais investidores.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora e/ou a Devedora e as suas respectivas atividades e diversos riscos a que estao
sujeitas, ao setor do agronegécio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da emisséo
regulada pelo Termo de Securitizagdo constante do Anexo 11 deste Prospecto.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informag6es contidas neste Prospecto e em outros Documentos da Oferta,
devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os neg6cios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser afetados adversamente e de forma relevante por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negdcios, a situacdo
financeira, os resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta
e, portanto, a capacidade da Securitizadora e da Devedora de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegocios e
demais obrigacGes previstas no Termo de Securitizacdo e/ou na Escritura de Emissdo podera ser adversamente
afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Securitizadora de efetuar o pagamento dos CRA, podera ser
afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Prospecto, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso/negativo” ou “impacto adverso/negativo” sobre a Securitizadora e/ou a
Devedora (ou expressdes similares), quer se dizer que o risco e/ou incerteza podera, poderia produzir ou produziria
um efeito adverso/negativo relevante sobre os negécios, atividades, posicdo financeira, liquidez, resultados
(incluindo resultados das operac@es) ou as perspectivas da Securitizadora e/ou da Devedora, exceto quando houver
indicacdo em contrério ou conforme o contexto requeira o contrério. Devem-se entender expressoes similares nesta
se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje ndo
sejam considerados relevantes, também poderao ter um efeito adverso relevante sobre a Securitizadora e sobre a
Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos, ndo ser pagos
tempestivamente ou serem pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuacao estdo disponiveis em seu formulario de referéncia, nos itens “4.1 Descrigdo
dos Fatores de Risco” e “4.3 Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”.

O Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e
condi¢Bes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel
que os investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condicoes.

a) Riscos associados ao nivel de subordinacéo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia

a.i) Riscos associados ao nivel de subordinagdo

N&o aplicavel, considerando que a presente Emissdo dos CRA ndo conta com qualquer subordinacdo entre
as Series.

a.ii) Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

a.ii.1) Os Direitos Credit6rios do Agronegécio constituem a totalidade do Patrimdnio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a
insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes
dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio, cujo patrimdnio é administrado separadamente do patrimdnio da Securitizadora. O Patrimdnio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigacfes decorrentes dos respectivos CRA. Caso 0s pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora nao
tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.
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Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administracdo do
Patrimonio Separado ou optar pela liquidag&o deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar
as obrigacfes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA, impactando adversamente o desempenho
financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

a.ii.2) A Emissora e a Devedora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo das Debéntures e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora e da Devedora, em
especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderéo afetar os Direitos Credit6rios do Agronegdcio, principalmente
em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora de honrar as obrigac@es assumidas junto aos Titulares dos
CRA. Além disso, a faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Devedora podera acarretar o vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, 0 Resgate Antecipado dos CRA, bem como afetara de forma negativa
a situacdo econdmico-financeira da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Credit6rios do
Agronegacio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

b) Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito

Né&o aplicavel, considerando que os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA séo decorrentes das
Debéntures, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo qualquer tipo de
concessdo ou cessdo de créditos.

¢) Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria gue possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo dos direitos creditorios para a Emissora, bem como o0 comportamento do conjunto dos
direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Néo aplicavel, considerando que os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA séo decorrentes das
Debéntures, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo qualquer tipo de
concessdo ou cessdo de créditos.

d) Riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em
gue sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 Seu compromisso nos termos da garantia

Néo aplicavel, considerando que os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA séo decorrentes das
Debéntures, as quais ndo possuem quaisquer garantias.

e) Riscos da Oferta

e.i) Risco de ndo cumprimento das Condicdes Precedentes e de ndo exercicio da Garantia Firme

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA sdo distribuidos sob o regime de garantia firme de colocagéo
com relagdo ao valor inicial da Emisséo correspondente a R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes
de reais). O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores sera até 31 de margo de 2024.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicdes precedentes a realizagdo da Oferta, cujo atendimento € condicéo
necessaria para a liquidagao dos CRA e 0 exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores, e que deverdo ser verificadas
anteriormente a liquidag&o da Oferta. A Garantia Firme somente ser& exercida caso, nos termos do Contrato de Distribuic&o,
forem cumpridas ou renunciadas, conforme o caso, as Condi¢Ges Precedentes, sendo certo que (i) anteriormente ao registro
da Oferta, a ndo implementacdo de qualquer uma dessas condigBes, sem renlncia por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejaria a exclusdo da Garantia Firme e tal fato deveria ser tratado como modificacdo da
Oferta; e (ii) caso essa ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado, o que poderia implicar em
resilicdo do Contrato de Distribuicdo, observados os principios dispostos no artigo 67 da Resolugdo CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras a Devedora, bem como aos investidores. Em caso de cancelamento da
Oferta, todos os pedidos de reserva e ordens de investimentos serdo automaticamente cancelados, observados os
procedimentos descritos neste Prospecto, e a Emissora, a Devedora, e 0s Coordenadores ndo serdo responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta
deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar
prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para
investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Para maiores informages acerca das CondicOes Precedentes da Oferta, veja o item 14.1. da seg¢@o “14. Contrato
de distribui¢do de valores mobiliarios ", na pagina 107 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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e.ii) Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agroneg6cio no mercado secundario e restrigdes
a negociacao

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha qualquer
garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Nao ha qualquer garantia ou certeza
de que o titular do CRA conseguird liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu
titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir o0s CRA deve estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Adicionalmente, caso a garantia firme de colocac&o seja exercida pelos Coordenadores, os Coordenadores poderéo
revender os CRA subscritos por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricao,
portanto, a sua negociacdo. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a respectiva Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.iii) Riscos relacionados a Operacionalizacdo dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizacdo do pagamento aos Titulares dos CRA,
havera a necessidade da participagao de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante e a propria B3, por meio
do sistema de liquidagdo e compensacao eletrénico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas
por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretara em prejuizos para os titulares
dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a
Emissora por conta e ordem do Patrimdnio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial, utilizar os
procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver 0s recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos
de eventuais encargos moratorios, nao cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou
falhas operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.iv) Risco relativo a situagdo financeira e patrimonial da Devedora

A deterioracdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores internos/externos,
poderé afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Com base nas informacdes financeiras referentes ao periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2023,
o0 patrimonio liquido consolidado da Devedora é de R$ 26.432.483,00 (vinte e seis milhGes, quatrocentos e trinta
e dois mil e quatrocentos e oitenta e trés reais). E_possivel que existam, ou venham a existir no futuro,
contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o patrimonio
liguido da Devedora, 0 que podera impactar adversamente sua condicdo financeira e sua capacidade de
honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures, podendo, consequentemente, gerar perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

e.v) Risco da Marcacéo a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo disponibilizar para
os clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de
recebiveis do agronegdcio e titulos pablicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que
tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja, tera a atualizacdo diaria de seu preco unitario
em funcdo de varios fatores, como mudangas nas taxas de juros e nas condi¢Ges de oferta e demanda pelo ativo.
Desta forma, a realizacdo da marcacao a mercado dos CRA visando o calculo de seu preco unitario, pode causar
oscilagdes negativas no valor dos CRA, podera ndo refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA.
Dessa forma, os CRA poderdo sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente na
negociacao dos CRA pelo Investidor no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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e.vi) A Oferta foi realizada em trés séries, sendo que a alocacao dos CRA entre as séries foi efetuada com base
no Sistema de Vasos Comunicantes, 0 que podera afetar a liquidez da Primeira Série dos CRA por ser de
menor demanda

A quantidade de CRA alocada em cada série da Emissdo foi definida de acordo com a demanda dos CRA pelos
investidores, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo dos CRA entre as
Séries da Emissdo foi realizada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Foi verificada uma demanda menor
para a Primeira Série dos CRA, que podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

Dessa forma, os Titulares dos CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses CRA
no mercado secundario ou até mesmo podem nédo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer
prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Titulares dos CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar
matérias de seu interesse em Assembleias Especiais das quais participem tanto Titulares de CRA da Segunda Série
quanto os Titulares de CRA da Terceira Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.vii) Risco de concentragdo da Devedora e dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Os Direitos Creditorios do Agronegécio sdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificacdo da devedora dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio traz riscos para os investidores, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da
Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo dos CRA e de Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debentures, os riscos a que a Devedora esta sujeita
podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete adversamente
suas atividades, operacOes e situagdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente,
dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das Debéntures podem ndo ser suficientes
para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

e.viii) O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente
0s CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagGes decorrentes da emissdo dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA,
ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacio da Securitizadora. Assim, 0 recebimento integral e tempestivo,
pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependerd do adimplemento das Debéntures, pela Devedora,
em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é importante salientar
gue ndo ha garantias de gue os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracao e da Amortizacao dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e
externos que afetem adversamente a situacdo econdmico-financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento
podera afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas
obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

e.ix) Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de recursos pela
Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e
impacto adverso na Devedora.

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores relativos a Emissora
e/ou a Devedora, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as
caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacBes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores
politico-econdémicos que podem afetar a condi¢éo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a
classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacdo e remuneracéo
das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco serd atualizada
anualmente. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e podera
encontrar dificuldades em realizar novas captacdes de recursos por meio de emissdes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso nos resultados e nas operag6es da Devedora
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e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactara
adversamente os investidores dos CRA. Referido rebaixamento também pode ter um impacto adverso financeiro
para os Titulares de CRA considerando consequente impacto adverso no preco dos CRA e sua negocia¢do no
mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas
no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas, que
restringem seus investimentos a valores mobiliarios com determinadas classificagdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar
seus CRA no mercado secundario, podendo afetar adversamente o prego dos CRA e sua negociagdo no mercado
secundario. Caso isso ocorra, 0s investidores que precisarem vender seus CRA no mercado secundario serdo
adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

e.x) A deterioragdo da situaco financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu
grupo econdmico, em decorréncia de fatores diversos, internos e/ou externos, podera afetar de forma
adversa o fluxo de pagamento dos CRA

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da
Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
poderéa afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos
CRA podem variar, e podem incluir, sem limitac&o, perdas em decorréncia de condic¢Ges climaticas desfavoraveis,
pragas ou outros fatores naturais que afetem adversamente o setor agricola em geral, reducdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragfes em politicas de concessdo de
crédito e outros eventos que possam afetar adversamente as atividades e os negécios da Devedora e de suas
controladas e, consequentemente, sua condi¢do econdmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises
econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia 0s CRA, objeto
da captagéo de recursos viabilizada pela Operacao de Securitizag&o.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

e.xi) Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegécio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora ndo contam com
qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures, a Emissora ndo tera qualquer
garantia para executar visando a recuperagdo do respectivo crédito. N&o foi e nem seré constituida garantia para o
adimplemento dos CRA, com excecdo da constituicdo do Regime Fiduciério. Assim, caso a Emissora ndo pague
o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA nao terdo qualquer
garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das préprias Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

e.xii) Incerteza quanto a extensdo da interpretagdo sobre os conceitos de caso fortuito, for¢ca maior e teoria
da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e
reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos de determinados negécios juridicos, com frustagao da expectativa das contrapartes em receber os valores,
bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢fes originalmente contratados.

A Devedora poderé alegar a ocorréncia de caso fortuito, for¢a maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com
efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacfes devidas no &mbito das Debéntures. Se
esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares
dos CRA terdo alteracdo das prestacfes a que fizer jus no &mbito dos CRA, em comparagdo com 0 prazo, 0
preco e as condicOes originalmente contratados, ou mesmo a extin¢do destas prestacfes, com impacto relevante
e adverso em seu investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

e.xiii) Risco de liquida¢&do do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrim6nio Separado podera ndo haver recursos suficientes
no Patrimbnio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Na
hip6tese de a Securitizadora ser destituida da administragdo do Patrim6nio Separado, o Agente Fiduciario dos
CRA deveréa assumir, temporariamente, a custddia e administracdo do Patrimdnio Separado.
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Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do
Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como suas
respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do Patrimo6nio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo
das obrigacOes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacgao e realizacao de referida Assembleia
Especial, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidacdo dos Patrimdnio Separado
ocorrerda em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

e.xiv) Riscos associados a guarda dos documentos comprobatdrios

A Securitizadora contratara o Custodiante, que € responsavel pela guarda das vias originais dos documentos
comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que
o Custodiante atuara de acordo com a regulamentacéo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular
tal prestacdo de servicos, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA. A perda e/ou extravio dos
documentos comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

e.xv) Risco de adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracgéo dos CRA da Primeira Série

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o0 é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu
do julgamento de acGes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula
n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, ou ainda, que a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série deve ser
limitada & taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser
indicado pelo poder judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares dos CRA da Primeira Série
juros remuneratorios inferiores a atual taxa da remuneracdo dos CRA da Primeira, bem como limitar a aplicacdo
de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de
juros remuneratérios, prejudicando a rentabilidade do investimento para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

e.xvi) A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formacdo da taxa final de Remuneragdo dos CRA e sua
participagdo na Oferta poderd resultar na reducédo da liquidez dos CRA

As Pessoas Vinculadas puderam participar da Oferta mediante apresentacao de Pedidos de Reserva, sem fixacdo de
lotes minimos ou mé&ximos, a uma Instituicdo Participante da Oferta, 0 que pode ter impactado adversamente a
formacéo da taxa final da Remuneracdo dos CRA. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos
CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter os CRA que
adquirirem fora de circulagdo. Sendo assim, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd diminuir a
guantidade de CRA para os investidores, reduzindo a liquidez desses CRA no mercado secundario. A falta de liquidez
podera resultar em perdas aos investidores, na medida em que ndo consigam vender os CRA por eles detidos no
mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

e.xvii) Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as informacdes
financeiras constantes das respectivas demonstracdes financeiras auditadas pelos Auditores Independentes
da Emissora devido a ndo verificacdo da consisténcia de tais informacfes pelos Auditores Independentes
da Emissora.

Considerando que os Auditores Independentes da Emissora ndo verificaram a consisténcia das informagdes
financeiras referentes a Emissora constantes deste Prospecto, tais informacBes podem ser divergentes das
informacdes constantes das respectivas demonstragdes/informacfes financeiras auditadas ou revisadas pelos
Auditores Independentes da Emissora. Consequentemente, as demonstracfes/informacdes financeiras da
Emissora, para os periodos em referéncia, constantes deste Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem
conter imprecisdes, que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
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e.xviii) Auséncia de diligéncia legal das informagbes do Formulario de Referéncia da Emissora e da
Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora e
da Devedora

As informacgdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e do Formulario de Referéncia da Devedora ndo foram
objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e
suficiéncia das informac®es, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e do
Formulario de Referéncia da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta
sobre a consisténcia das informacGes fornecidas neste Prospecto e nos Formularios de Referéncia da Emissora e da
Devedora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Devedora.

Consequentemente, as informagoes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e no Formulario de Referéncia
da Devedora, constantes neste Prospecto e/ou do Formuldrio de Referéncia da Emissora e/ou do Formulario de Referéncia
da Devedora, podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decis&o.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

e.xix) Quérum de deliberagdo em Assembleia Especial

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos
no Termo de Securitizacdo. O Titular de CRA minoritério serd obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoréavel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias
Especiais. Além disso, em razdo da existéncia de quéruns minimos de instalacéo e deliberagdo das Assembleias
Especiais, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Especiais podera ser afetada
adversamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o que apodera resultar em impacto adverso para 0s
Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a emissao dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

e.xX) Risco relacionado a realizagdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e
a documentos e informagdes considerados relevantes referentes a Emissora e a Devedora, com base em operagées
de mercado para operagdes similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos relacionados a Emissora e
a Devedora para além dos que constam deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

e.xxi) DecisOes judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario
sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que
“as normas que estabelecam a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo unico deste
mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu esp6lio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou
afetacdo”. (grifo nosso).

A Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que “Os dispositivos desta Lei
gue estabelecem a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio da companhia securitizadora a emissao
especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia
securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes séo atribuidos”, mas como referida lei ndo revogou expressamente a Medida Provisoria n°
2.158-35, ndo podemos garantir que as Debéntures e os Direitos Creditorios do Agronegécio delas decorrentes,
ndo obstante comporem o Patriménio Separado, ndo poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes direitos creditdrios com os Titulares dos CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizacdo do Patriménio Separado. Nesta hipotese, é possivel os recursos do
Patrimonio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das
obrigagdes da Securitizadora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

27



e.xxii) Alteracdes na legislagdo tributaria do Brasil poderao afetar adversamente os resultados operacionais
da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro regularmente implementa alteracfes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de
securitizacdo, a Emissora, a Devedora e seus respectivos clientes. Essas alteracfes incluem mudancas nas aliquotas
e, ocasionalmente, a criacdo de tributos e a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadagdo é associada a
determinados propdsitos governamentais especificos.

Adicionalmente, em 20 de dezembro de 2023 foi promulgada a Emenda Constitucional n® 132/2023 que trouxe
alteracGes significativas no sistema de tributacdo de bens e servicos, com a extingcdo de diversos tributos — IPI,
PIS, COFINS, ICMS, ISS, para a criacdo do Imposto sobre Bens e Servicos (IBS), da Contribuigdo sobre Bens e
Servigos (CBS) e do Imposto Seletivo (1S).

A reforma tributéria sera implementada de forma gradual a partir de 2027, sendo plenamente aplicada, com substituicdo
integral dos atuais tributos indiretos, apenas em 2033. Ainda, a regulamentacéo de alguns pontos da reforma tributaria
aguarda a edicdo de leis complementares, as quais, na data deste Prospecto, ainda foram aprovadas.

Ainda, em dezembro de 2023, foi publicada a Medida Proviséria n® 1.202/2023, que em sua redacdo original (i)
revoga o regime da Contribuicdo Patronal sobre a Receita Bruta disciplinado nos artigos 7° a 10 da Lei
n° 12.546/2011 a partir de 1° de abril de 2024 para todos os setores; e (ii) institui hipoteses de reducdo de aliquota
da Contribuicdo Previdenciaria Patronal ("CPP”) incidente sobre a folha de pagamento (artigo 22, 1, da Lei
n°® 8.212/1991) para certos setores, sendo que, a partir de 2028 a aliquota aplicavel para a CPP passaria a ser de
20%, incidentes sobre a folha de pagamento.

A Medida Proviséria n° 1.202/2023 tem validade de 60 dias, prorrogéveis por mais 60 dias, podendo durante esse
periodo sofrer modificacGes propostas pelo Congresso Nacional no processo de sua conversdo em lei ou inclusive
ser rejeitada pelo Congresso Nacional, mantendo-se vigente o regime da desoneracdo da folha de pagamentos até
2027. Se convertida em lei com sua atual redacéo, a referida Medida Proviséria pode impactar adversamente os
negocios e os resultados da Companhia, suas controladas e sociedades investidas.

Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da Emissora e/ou da Devedora, que
poderd, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e seus resultados.
N&o ha garantias de que a Emissora e/ou a Devedora serdo capazes de manter seus pre¢os, o fluxo de caixa ou a
sua lucratividade se ocorrerem alterages significativas nos tributos aplicaveis as suas operagdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

e.xxiii) Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos investidores decorrem direta e indiretamente
dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio. O recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegocio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneragdo dos
CRA e da Amortizagdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o
recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios legais cabiveis para a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja
suficiente para quitar integralmente as obrigac6es assumidas no &mbito dos CRA, a Securitizadora néo disporé de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

e.xxiv) Os CRA sdo lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos das Debéntures

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas
pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA
durante todo o prazo de Emissdo. N&o existe garantia de que nao ocorrerd futuro descasamento, interrupgéo ou
inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares poderdo ser
negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela
dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

e.xxv) Risco de Resgate Antecipado dos CRA ou Amortiza¢do Extraordinéria dos CRA

Nos termos do Termo de Securitizacdo, ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série, na ocorréncia
de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de
Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizagdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; (iv) Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série.
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Nos termos do Termo de Securitizagdo, também ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série e dos
CRA da Terceira Série, na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os
procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizagdo; (iii)
adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva
DI para as Debéntures da Primeira Série e Resgate Antecipado Taxa Substitutiva IPCA para as Debéntures da
Terceira Série, conforme previsto no Termo de Securitizacdo; e (v) Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série e Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série.

Caso ocorra 0 Resgate Antecipado dos CRA ou a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, os Titulares dos CRA
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em
razdo do Resgate Antecipado dos CRA ou da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, conforme aplicavel, em
investimentos que apresentem a mesma remuneracao oferecida pelos CRA, sendo certo que nédo sera devido pela
Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Nessa hipdtese, os Titulares dos CRA poderdo sofrer, ainda, prejuizos em razao de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos ser reduzido. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora poderéa resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrim6nio Separado para
que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA
ou de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

e.xxvi) Risco de ndo recomposi¢do do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposicdo do Fundo de Despesas para garantir 0 pagamento das
despesas do Patriménio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patriménio Separado, e caso este ndo seja
suficiente, a Emissora deverd convocar uma Assembleia Especial, nos termos do Termo de Securitizagdo, para deliberar
a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para 0 pagamento das Despesas e manutencao
dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Especial, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte terd
prioridade de reembolso com os recursos do Patrimdnio Separado. Caso a Assembleia Especial ndo seja realizada por
falta de quérum de instalag&o, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA
nao aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurard uma hipotese de liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos
da Clausula 9.2.5 do Termo de Securitizacdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patriménio
Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidacdo do Patrimdnio Separado, a cada Titular dos
CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimodnio Separado, na propor¢éo em que cada CRA
representa em relagdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dac&o, a quitagao
dos CRA e liquidacdo do regime fiduciério. Portanto, caso a Devedora ndo aporte 0S recursos necessarios para
recomposicao do Fundos de Despesas e manutencdo dos CRA, a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados,
com a entrega aos Titulares dos CRA das Debéntures emitidas pela Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxvii) O objeto da companhia Emissora e o Patrim6nio Separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegécio, tendo como objeto social
a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios, bem como demais valores
mobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e Lei 14.430 e demais dispositivos aplicaveis, cujos patriménios séo
administrados separadamente. O patrimdnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os
respectivos direitos creditérios do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos direitos creditorios do agronegécio por parte dos devedores, a Securitizadora tera sua capacidade
de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis do agronegécio reduzida, o que
poderd impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo, por consequéncia, ocasionar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxviii) Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este
conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigac6es
de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor.
Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a operacdes de CRA, em situacdes de stress, poderd haver perdas por parte dos investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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e.xxix) Risco Decorrente do descasamento da Remuneracédo das Debéntures e da Remuneracdo dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 1 (um)
Dia Util contado do recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegécio pela Emissora. Os pagamentos de
remuneracao relacionados as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série serdo feitos com base
na Taxa DI ou IPCA, conforme aplicével, divulgado com 1 (um) dia de defasagem em relacdo a data de calculo
para cada uma das datas de pagamento da remuneracdo das Debéntures.

No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragao relacionados aos CRA da Primeira Série e aos CRA da
Segunda Série serdo feitos com base em tais indices, divulgados com 2 (dois) dias de defasagem em relacdo a data
de célculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA. Em razdo disso, a Taxa DI ou IPCA
utilizado para o calculo do valor da Remuneragao dos CRA da Primeira Série ou da Remuneracgéo dos CRA da
Segunda Série, conforme aplicavel, a ser pago aos Titulares dos CRA da Primeira Série e aos Titulares dos CRA
da Segunda Série, conforme aplicavel, podera ser menor do que a Taxa DI ou IPCA divulgado nas respectivas
datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série ou da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série,
conforme aplicavel, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelos Titulares de CRA da Primeira Série
e/ou pelos Titulares de CRA da Segunda Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxx) Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios
do Agronegocio sejam depositados em outra conta que ndo a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluird para a Conta
Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que
ndo a Conta Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que 0s
pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegécio sejam desviados por algum motivo, por
exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em outra conta, que ndo
a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA, o que podera afetar
negativamente os Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, os Titulares dos CRA poderao ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxi) Interpretacdo da legislacéo tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado secundario

N&o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos
decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacéo e o valor de aplicacdo
dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda
na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo
1°da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o dltimo Dia Util do més subsequente ao da apurago do ganho,
a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia
consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
sancdo pela Receita Federal do Brasil. Alteragcdes na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxii) AlteracGes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretacéo das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagcdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda,
por forga do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. AlteracGes na legislacéo tributéria que levem a eliminagéo da
isencdo acima mencionada, criacdo ou elevagdo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo
de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais
ou autoridades governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares,
que poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudangas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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e.xxxiii) N&o realiza¢do adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e o Agente Fiduciario dos CRA,
nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29, inciso Il da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar
os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacéo do crédito
dos Titulares dos CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio por parte da
Securitizadora ou do Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio também podera ser afetada:
(i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobranca judicial dos Direitos Creditorios do
Agronegocio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatdrios, afetando adversamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxiv) Risco da origina¢do e formalizacao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na constituicdo ou formalizagdo do lastro da Emisséo
(Escritura de Emisséao), de acordo com a legislacdo aplicavel (e no seu registro na junta comercial competente,
conforme aplicavel), inclusive, sem limitacdo, das Debéntures e de sua subscricdo pela Emissora, bem como a
impossibilidade de execucdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso
necessaria, podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em vencimento antecipado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxv) Risco relacionado ao registro dos CRA na CVM por meio do rito automatico

A Oferta foi distribuida nos termos da Resolugdo CVM 160 por meio do rito automético, de forma que as
informagdes prestadas pela Devedora, pela Emissora e pelo Coordenador Lider ndo foram e néo serdo objeto de
analise prévia pela CVM, podendo esta Autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo
determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Neste sentido, 0s
Investidores interessados em adquirir os CRA, no ambito da Oferta, devem ter conhecimento sobre o mercado
financeiro e de capitais suficiente par conduzir sua prépria pesquisa, validaco e investigacao independentes sobre
a Emissora, a Devedora, bem como suas atividades e situagdo financeira, tendo em vista que as informagdes
contidas nos Documentos da Operagdo ndo foram nem serdo submetidas a prévia apreciacgdo e revisdao da CVM.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxvi) Risco de resgate antecipado dos CRA na hipdtese de indisponibilidade do IPCA

Nos termos da Escritura, no caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo do IPCA por mais de
10 (dez) Dias Uteis consecutivos ap0s a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacio, ou, ainda, no caso de
sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial, deverd ser aplicada,
em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia deste, o Agente Fiduciério dos CRA ou a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Especial , a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA da Terceira
Série, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre 0 novo parametro de Atualizagdo Monetaria dos
CRA da Terceira Série (“Taxa Substitutiva IPCA”), parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos
niveis da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Terceira Série. Tal Assembleia Especial de Titulares dos CRA
da Terceira Série devera ser realizada dentro do prazo estabelecido no Termo de Securitizagao.

Até a deliberacdo da taxa substitutiva serdo utilizados, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas
na Escritura e no Termo de Securitizacdo relativas as Debéntures da Terceira Série e aos CRA da Terceira Série,
as projecGes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da
ANBIMA, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgOes financeiras entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA da Terceira Série quando da
divulgacdo posterior da taxa/indice de que seria aplicavel.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA ou caso
ndo seja realizada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira Série por falta de quérum de
instalacdo, em segunda convocacdo, ou por falta de quérum de deliberacdo, na forma prevista no Termo de
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Securitizacdo, a Emissora devera informar a Devedora, 0 que acarretara o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures da Terceira Série pela Devedora, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento
da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira Série, (b) da data em que tal Assembleia
Especial da Terceira Série deveria ter ocorrido, considerando a segunda convocagéo, ou (ii) em outro prazo
gue venha ser definido em referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira Série, 0 que ocorrer
primeiro, pelo Preco de Resgate Antecipado, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicagdo de taxa de
desconto. Nesta situacdo, serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas na
Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo relativas as Debéntures da Terceira Série e aos CRA da
Terceira Série, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura e,
consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hip6tese descrita acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de
aplicacdo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxvii) Risco de resgate antecipado dos CRA na hipotese de indisponibilidade da Taxa DI

Nos termos da Escritura, no caso de indisponibilidade temporario ou auséncia de apuragdo da Taxa DI por mais
de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para a sua apuragéo e/ou divulgaco, ou, ainda, no caso
de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplica¢do por imposi¢éo legal ou determinagdo judicial, serd utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente (“Taxa Substitutiva DI”), até a data da defini¢do ou aplica¢do, conforme o
caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora, a Devedora e
os Titulares de CRA da Primeira Série quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Serie.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para célculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, 0
Agente Fiduciario dos CRA ou a Debenturista deveré, no prazo méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a conta do
final do prazo de 10 (dez) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar a Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Primeira Série, de comum acordo com a Emissora e a
Devedora, sobre 0 no pardmetro de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, pardmetro este que devera
preservar o valor real e 0s mesmo niveis da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série. Caso a Taxa DI venha
a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Especial da Primeira Série, a referida Assembleia Especial da
Primeira Série ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos CRA da
Primeira Série ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial dos Titulares de CRA da Primeira Série por
falta de quérum de instalagdo, em segunda convocacdo, ou por falta de quérum de deliberacao, na forma prevista
no Termo de Securitizacdo, a Emissora devera informar a Devedora, 0 que acarretard o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série pela Devedora em conformidade com os procedimentos descritos
na Escritura e, consequentemente, o resgate antecipado da totalidade dos CRA da Primeira Série pela Emissora,
no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial dos Titulares de
CRA da Primeira Série, (b) da data em que tal Assembleia deveria ter ocorrido, considerando a segunda
convocagdo, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, o que ocorrer primeiro,
pelo Preco de Resgate Antecipado aplicavel, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de
desconto. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série nesta
situacdo serd a Ultima Taxa DI disponivel.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipétese descrita acima, os Titulares dos CRA da Primeira Série
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razéo de eventual tributagdo em decorréncia do
prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxiii) Riscos relacionados ao procedimento de verificacio da destinacio dos recursos por amostragem de
notas fiscais no &mbito da comprovacéo da Destinacédo de Recursos pela Devedora

No ambito da comprovacéo da Destinacdo de Recursos pela Devedora, seré realizado, pelo Agente Fiduciario dos
CRA, um procedimento de verificacdo por amostragem das notas fiscais a serem apresentadas pela Devedora ao
Agente Fiduciario dos CRA. Tal verificacdo por amostragem de notas fiscais podera resultar em uma analise menos
precisa, pelo Agente Fiduciario dos CRA, da efetiva destinacdo dos recursos nos termos da Escritura de Emisséo,
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pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures. A falha da Devedora em destinar
corretamente os recursos captados por meio da Emissdo, nos termos estabelecidos na Escritura de Emissdo e no
Termo de Securitizagdo, podera resultar em questionamentos por parte da CVM, do fisco e de outras autoridades
governamentais, e, também, no vencimento antecipado das Debéntures e dos CRA, causando prejuizos a Devedora
e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

e.xxxix) Risco Inerente aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditorios do Patrimdnio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Investimentos Permitidos. Os
Investimentos Permitidos estdo sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria,
rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo
causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Menor

e.xl) Restri¢do de negociacao até o encerramento da Oferta e cancelamento da Oferta

N&o havera negociacdo dos CRA no mercado secundério até a divulgagdo do Andncio de Encerramento.
Considerando que o Periodo de Colocagéo aplicavel a Oferta podera ser estender a até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgagdo do Anuncio de Inicio, os investidores que subscreverem e integralizarem os CRA
poderdo ter que aguardar durante toda a duragao deste periodo para realizar negociagdo dos CRA. Nesse sentido,
a indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secundério poderé afetar adversamente a
liquidez dos investidores. Ainda, a Emissdo estd condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢es
precedentes pela Devedora, nos termos do Contrato de Distribuicdo e da Escritura de Emissdo. O investidor
devera considerar a indisponibilidade de negociagdo temporéaria dos CRA no mercado secundario, bem como
possibilidade de cancelamento da emissdo pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas
decisGes de investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xli) Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado ndo dard causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa
hip6tese, ao Agente Fiduciario dos CRA efou a Securitizadora convocar Assembleia Especial para deliberar sobre
as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimbnio Separado. A Securitizadora somente responderé por
prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimdnio Separado em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar, dolo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patriménio Separado, desde que comprovado em devido processo legal e sentenga judicial transitada
em julgado. Dessa forma, o patrimonio liquido da Securitizadora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos
prejuizos que causar, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigages
assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xlii) Risco relacionado a inexisténcia de informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e
pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no &mbito da emisséo
dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o Patrim6nio Separado. Referida
inexisténcia de informacOes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditorios do Agronegécio decorrentes das
Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Direitos Creditdrios do Agronegocio e,
consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e,
consequentemente, gerar um impacto negativo para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xliii) Risco de integralizacdo dos CRA com &gio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou
participacdo da Securitizadora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser adquiridos pelos novos investidores com &gio,
calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA
originalmente programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio nas
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hipoteses previstas na Escritura de Emissdo, os recursos decorrentes dessa antecipagdo serdo imputados pela
Securitizadora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipotese em que o
valor a ser recebido pelos investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado,
frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrim6nio Separado,
nem a Securitizadora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xliv) O recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio é uma operacgdo recente no mercado de capitais brasileiro.
A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve
um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Gltimos anos. Além disso, a
securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas
juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor
(no caso, a Devedora) e direitos creditorios que lastreiam a emissdo. Em razdo da gradativa consolidacdo da
legislacdo aplicavel aos certificados do agronegdcio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislacdo e nos normativos aplicaveis (disposices
da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e da Lei 14.430, por exemplo). Dessa forma, por ser recente no
Brasil, o mercado de securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situacBes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de
inseguranca juridica aos investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e
interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes que impactem adversamente a estrutura da Oferta, as
Debéntures e/ou 0s CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xIv) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagéo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de obriga¢des
de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em
razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a
este tipo de operacdo financeira, em situacBes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas por parte dos
Titulares dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento
ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condicdes especificos dos CRA efou
das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

e.xlvi) Riscos associados aos prestadores de servigcos da Emisséo

A Securitizadora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, algum destes prestadores de
servicos aumente significantemente seus precgos, sofra processo de faléncia, ou ndo preste 0s servi¢cos com a
qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necesséria a substituicdo do prestador de servico.
Esta substitui¢do, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Securitizadora,
bem como criar 6nus adicionais ao Patrimdnio Separado, impactando adversamente o desempenho financeiro dos
CRA ¢, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

f) Riscos da Emissora

f.i) A Securitizadora depende do registro de Securitizadora

A Securitizadora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de direitos creditérios do
agronegdcio, imobiliarios, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e emissdo de
certificados de recebiveis imobiliarios e demais valores mobiliarios. Para tanto, depende da manutencgéo de seu
registro de companhia securitizadora junto a CVM e das respectivas autoriza¢des societarias. Caso a Securitizadora
ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias securitizadoras, sua autorizacdo podera
ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissfes de certificados de recebiveis e, por
consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

34



f.ii) Nao aquisicéo de direitos creditdrios do agronegdcio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar direitos creditérios para securitizagdo, sendo suas
emissdes realizadas com direitos creditorios originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e
realizacdo de parcerias para aquisicdo de direitos creditdrios é fundamental para o desenvolvimento de suas
atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nédo ser
capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a
capital adicional em condicGes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das
atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados
operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patriménio
Separado e por impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

f.iii) Prestadores de servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da
Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem
servigos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necesséria a substitui¢do do prestador de servigo, 0
gue poderia afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao
Patrimdnio Separado.

Ademais, os prestadores de servico contratados poderdo ter relagbes comerciais com a Emissora e serem
remuneradas pela Emissora pelos servigos prestados em relacdo a Oferta, podendo, ainda, ser remunerados por
quaisquer outros servicos prestados e/ou que venham a prestar. Por esta razdo, o relacionamento entre a Emissora
e os prestadores de servigos pode gerar um conflito de interesses e prejudicar procedimentos necessarios para a
Emissdo, afetando adversamente os CRA e 0s retornos esperados pelos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

f.iv) Riscos associados a guarda eletronica dos Documentos Comprobatdrios

A Emissora contratard o Custodiante para a guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam
a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que o Custodiante atuara de
acordo com os termos em que foi contratado, o que podera acarretar efeitos materiais adversos para os Titulares
de CRA. O Custodiante tem obrigacdo de permitir a Emissora livre acesso a essa documentagdo, sendo que, se
por qualguer motivo, o Custodiante ndo cumprir tal obrigacdo, podera ser prejudicada a verificacdo da
regularidade da referida documentacéo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

f.v) A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrim6nio Separado. Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA
poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidacéo
destes que poderdo ser insuficientes para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares
dos CRA. Ademais, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais direitos creditérios do agronegdcio,
principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficicia da afetacdo de patriménio,
0 que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
Titulares dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

f.vi) A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posi¢do competitiva e a prestacdo de servigos de qualidade depende
em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Securitizadora ndo pode garantir que tera
sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administragéo.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma equipe

especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegécio, podera ter efeito adverso
na Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
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administraco e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar adversamente a capacidade da Securitizadora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA
e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor

f.vii) Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originacao, estruturacdo, distribuicdo e monitoramento de suas operacgdes de securitizacdo,
a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servigos. Os fornecedores contratados sdo basicamente:
assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas
terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios
autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, empresa de contabilidade e de
tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada
pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o que poderéa afetar negativamente as atividades
da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, 0 que pode prejudicar a
prestacdo destes servicos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g) Riscos da Devedora

g.i) Desenvolvimentos adversos em relacdo a saldde e a seguranca de alimentos e/ou a publicidade dos
mesmos poderdo aumentar os custos das operacdes ou reduzir a demanda pelos produtos da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive riscos de contaminacéo e
de deterioracdo de alimentos, envolvendo questbes nutricionais e de salde, processos por consumidores,
adulteracdo de produtos, eventual indisponibilidade e despesas com seguros contra responsabilidade e os
custos potenciais e consequéncias negativas de eventual recall de produtos. O consumo de produtos
adulterados, contaminados ou vencidos pode causar doengas ou danos pessoais. Quaisquer riscos para a sadde,
reais ou percebidos, associados aos produtos da Devedora, incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais
riscos, podem provocar a perda da confianca dos clientes na seguranga e qualidade desses produtos, reduzindo
seu nivel de consumo, o que pode afetar negativa e materialmente a Devedora. Em margo de 2017, por
exemplo, a Operacdo Carne Fraca da Policia Federal contra a indUstria de proteinas pode ter contribuido com
a reducdo temporéria da demanda por carne bovina no mercado brasileiro ap6s a percepcao publica de riscos
a salde e de baixos padrdes de qualidade.

Adicionalmente, a Devedora pode estar sujeita a demandas e processos relacionados a doengas e outros danos reais
ou alegados, o que pode afetar negativamente sua reputagdo e, consequentemente, seus negdcios, independente do
resultado final. O setor de atuacdo da Devedora pode enfrentar publicidade negativa caso os produtos de outros
produtores sejam contaminados, o que pode resultar na reducdo da procura dos consumidores pelos produtos da
Devedora na categoria afetada.

Além disso, os sistemas da Devedora destinados a atender a regulamentos de seguranga alimentar podem ndo ser
totalmente eficazes para protegé-la de riscos ligados a seguranga alimentar. Qualquer contaminagéo de produtos
pode ter um efeito materialmente negativo na situagdo financeira, resultados e fluxo de caixa da Devedora, e
impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

g.ii) A criacdo de animais e processamento de carne envolvem riscos relacionados a saude animal e ao
controle de doencas, os quais podem impactar negativamente a Devedora

As operagdes da Devedora envolvem criacdo de bovinos e cordeiros, exigindo que a Devedora mantenha a salide
animal e controle sobre doencas. A Devedora pode ser obrigada a descartar animais e suspender a venda de alguns
de seus produtos a clientes nos paises em que atua ou para 0s paises que exporta, caso um surto de doenca que
afete os animais, tais como (i) no caso do gado e outros animais, a febre aftosa; e (ii) no caso de gado, a
encefalopatia espongiforme bovina, conhecida como “doenga da vaca louca”. A eliminagdo de gado bovino ou
outros animais afetados pode impedir a recuperagéo dos custos decorrentes da criagdo ou aquisicao desses animais
e resultar em despesas adicionais, como despesas de descarte dos animais contaminados.
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Surtos ou receios de surtos de doengas animais podem restringir a comercializacdo dos produtos da Devedora,
afetando negativamente os mercados em que a Devedora atua e, consequentemente, as operacfes da Devedora,
impactando adversamente a condicao financeira da Devedora e sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

g.iii) Flutuacdes nos precos de commodities e disponibilidade de matéria prima, especialmente de gado vivo
e outros recursos, podem afetar negativamente os resultados, condicdo financeira e resultados operacionais
da Devedora

Os resultados das operaces e a condicéo financeira da Devedora, bem como o preco dos seus produtos, dependem
do custo e da oferta de commodities e de matérias-primas, tais como bovinos, materiais de embalagem e energia.
A producdo e o preco destas commodities sdo determinados por forcas variaveis de mercado relacionadas ao
equilibrio entre oferta e demanda, sobre as quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle. Tais fatores
incluem, entre outros, condic6es climaticas globais, ocorréncias de doencas, niveis globais de oferta de estoques
e demanda por matérias-primas, bem como politicas agricolas e de energia de governos locais e estrangeiros.
Além disso, a volatilidade dos custos das commodities impacta diretamente a sua margem bruta e lucratividade
da Devedora.

A Devedora pode ndo ser capaz de elevar suficientemente 0s pre¢os dos seus produtos de maneira a compensar
0 aumento dos custos de matérias-primas, seja devido a sensibilidade dos seus consumidores aos pre¢os ou a
estratégia de precificagdo dos seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora aumente seus pre¢os para
compensar 0 aumento de custos, a Devedora poderd sofrer com a diminui¢do na demanda, levando a uma redugédo
do volume de vendas, e impactando adversamente a condicdo financeira da Devedora e sua capacidade de pagar
as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Por outro lado, uma diminuic&o nos custos da Devedora com commodities e outros insumos pode criar uma pressao
para reducdo dos seus precos. Com o tempo, caso a Devedora ndo consiga precificar os seus produtos de forma
a cobrir aumentos de custos, e de compensar aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a
volatilidade ou 0 aumento de precos de commaodities e matérias-primas pode vir a afetar material e negativamente
a sua lucratividade, condigdo financeira e resultado operacional, prejudicando a sua capacidade de honrar suas
obrigagdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.iv) A consolidacdo de um ntimero significativo de clientes da Devedora podera ter impacto negativo sobre
seus negdcios

Muitos dos clientes da Devedora, tais como supermercados, clubes atacadistas e distribuidores de alimentos,
realizaram consolidagdes nos ultimos anos. Essas consolidagfes produziram clientes de grande porte,
sofisticados, com maior poder de compra, €, portanto, mais aptos a operar com estoques menores, opondo-se a
aumentos de prec¢os e exigindo precos menores, aumento de programas promocionais e produtos personalizados.
Esses clientes também podem usar espago para exposi¢do atualmente utilizada para os produtos da Devedora
para seus produtos de marca prépria. Caso a Devedora ndo seja capaz de reagir a essas tendéncias, o volume de
vendas da Devedora podera diminuir, ou pode ser obrigada a diminuir seus precos e aumentar custos com
promoc0es. Qualquer um desses fatores pode ter um efeito adverso relevante na condicdo financeira e resultados
operacionais da Devedora, impactando sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.v) Riscos relacionados ao Coronavirus

Ao final de 2019, um surto de Coronavirus (COVID-19), comecou e, desde entdo, se espalhou por varios paises.
Houve relatos de multiplas fatalidades relacionadas ao virus em varios paises, incluindo Brasil e Estados Unidos,
onde a Devedora tem suas principais opera¢cdes. Em margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (OMS)
declarou estado de pandemia de COVID-19. Durante 0 més de margo de 2020 e seguintes, as autoridades
governamentais de varias jurisdicdes impuseram bloqueios ou outras restricdes para conter 0 virus e varias
empresas suspenderam ou reduziram as operacgoes.
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A Devedora pode enfrentar restricoes impostas pelos 6rgaos reguladores e autoridades, dificuldades relacionadas
com absenteismo de empregados que resultariam em insuficiéncia de contingente para operar em alguma planta,
dificuldades operacionais, tais como a posterga¢do da retomada de capacidade de produgdo devido a atrasos em
inspegdes, avaliagOes e autorizacdes, entre outras dificuldades operacionais. A Devedora pode ter necessidade de
adotar medidas de contingéncia adicionais, podendo ter um impacto material adverso em suas condicGes.

Nesse sentido, as novas variantes dos virus, a incapacidade de vacinagdo em massa contra a e 0 aumento no
nimero de casos pode causar efeitos adversos no mercado, provocando oscilagfes na negociacdo dos valores
mobiliarios da Devedora.

Se a pandemia da COVID-19 continuar e os esfor¢os para conter a pandemia, governamentais ou ndo, limitarem
ainda mais a atividade comercial ou a capacidade da Devedora de comercializar e transportar seus produtos para
os clientes em geral, por um periodo prolongado, a demanda por seus produtos podera ser afetada adversamente.
Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condicdo financeira ou os resultados operacionais da
Devedora, e sua capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.vi) Decisoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem ter um efeito material adverso
nos negocios, condigdo financeira e resultado operacional da Devedora

A Devedora é ré em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo pode garantir que 0s
resultados desses processos Ihe serdo favoraveis ou que tenha feito provisdes adequadas em caso de perdas em tais
processos. Decisdes judiciais desfavoraveis podem envolver responsabilidade substanciais e impedir que a
Devedora participe ou se beneficie de transaces ou beneficios fiscais, como planejado, e podem ter um efeito
adverso relevante nos negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora e sua capacidade de
honrar suas obrigacBes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.vii) O descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais é parte pode afeta-la de
forma adversa

Os contratos que regem a maior parte das dividas da Devedora contém clausulas de cross-default ou vencimento
antecipado que preveem que a infracdo a uma das obrigagdes de divida pode ser considerada como uma infracéo
as demais obrigacOes de divida ou pode resultar no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infragdo
a qualquer uma das obrigacdes de divida da Devedora pode tornar as demais obrigac6es de divida imediatamente
devidas, o0 que, por sua vez, terd um efeito negativo sobre a Devedora. A Devedora ndo pode garantir a eficacia de
tais procedimentos na prevenc¢do de descumprimentos futuros.

Determinados financiamentos obtidos incluem clausulas que impedem a Devedora de obter ou manter dividas caso
o0 indicador da relacdo entre divida liquida e EBITDA (conforme definido em tais clausulas) supere o limite de
4,75 vezes. Além disso, alguns dos contratos da Devedora preveem restricbes com relacdo a sua capacidade de
distribuicdo de dividendos, vendas de ativos ou até de concessao de garantias a terceiros.

Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais
condices financeiras da Devedora poderiam ser adversamente impactadas, afetando sua capacidade de honrar
suas obrigacGes decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.viii) A Devedora depende de membros de seu alto escaldo administrativo e da sua habilidade de recrutar
e reter profissionais qualificados

A Devedora depende dos membros do seu alto escaldo administrativo e de outros profissionais qualificados para
implantar suas estratégias comerciais e desempenhar suas opera¢des. A Devedora depende ainda de sua capacidade de
recrutar e reter profissionais qualificados. Ndo ha garantia de que a Devedora sera bem-sucedida em atrair ou reter
pessoas chave para sua administracdo. Caso uma dessas pessoas chave da administracéo da Devedora deixe de exercer
suas atuais atividades, a Devedora podera sofrer um impacto adverso relevante em suas operagoes, o que pode afetar
seus resultados e sua condicdo financeira. A perda de qualquer um de seus funciondrios principais pode afetar
negativamente a Devedora e sua capacidade de honrar suas obrigages decorrentes das Debéntures. Nesse caso, o fluxo
de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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g.ix) A Devedora pode ndo ser capaz de integrar as operacdes das empresas adquiridas ou se beneficiar das
oportunidades de crescimento

A Devedora pode buscar oportunidades de crescimento selecionadas no futuro. Tais oportunidades podem expor
a Devedora a sucessdo de passivos relativos a processos envolvendo as empresas ou negocios adquiridos, suas
respectivas administragcdes ou passivos contingentes incorridos anteriormente. No caso de haver um passivo
relevante associado a essas oportunidades, ou caso a Devedora ndo obtenha éxito na integracdo de sociedade e
negocios adquiridos, a Devedora pode ser prejudicada de maneira relevante e sua reputacdo ser impactada
negativamente, o que pode afetar adversamente sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Caso a Devedora realize aquisi¢es no futuro, tais transa¢cdes podem ser estruturadas de tal forma que resultem na
assuncao de passivos ocultos ou ndo identificados durante o processo de due dilligence realizado previamente a
aquisicdo. Tais obrigaces e responsabilidades podem prejudicar a condicao financeira e os resultados operacionais
da Devedora, comprometendo sua capacidade de honrar as obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nesse caso,
o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

A Devedora pode ndo ter éxito no aproveitamento de oportunidades de crescimento nas quais se envolva no
futuro ou em implantar sistemas e controles operacionais, financeiros e administrativos para atingir os beneficios
esperados resultantes de tais oportunidades. Tais riscos incluem: (1) ndo atingimento dos resultados esperados
por empresas ou negdcios adquiridos, (2) ndo ser capaz de reter ou contratar pessoal chave das empresas ou
negocios adquiridos e (3) ndo ser capaz de atingir as sinergias e/ou economias de escala esperadas. Além disso,
0 processo de integracdo de negdcios pode causar a interrupgdo ou perda de velocidade das atuais atividades da
Devedora. A divisdo da aten¢do da administracdo da Devedora e atrasos ou dificuldades encontradas em relagdo
a integracdo destes negdcios podem afetar negativamente os neg6cios da Devedora, os resultados das suas
operagdes, prospectos e o valor de mercado de seus valores mobiliérios, o que pode afetar sua capacidade de
pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

g.x) As operac0es societarias realizadas pela Devedora podem ter um efeito adverso

A Devedora realiza operagdes societarias com frequéncia. Nos ultimos cinco anos, a Devedora realizou, entre
outras: (i) a aquisicdo da National Beef, nos Estados Unidos; (ii) a venda da Keystone para a Tyson, nos Estados
Unidos; (iii) a compra da Quickfood, na Argentina; (iv) a compra de um complexo industrial da BRF S.A., no
Brasil; (v) a permuta de planta de abate com a Minerva, no Brasil; (vi) a compra da lowa Premium Beef, nos
Estados Unidos; (vii) aquisicdo da sociedade argentina Campo del Tesoro; (viii) criacdo da joint venture, junto a
Archer-Daniels-Midland Company, da PlantPlus Foods LLC; (ix) aquisicdo da Sol Cuisine Ltd e Dew — Drink Eat
Well LLC pela PlantPlus Foods LLC.

A Devedora, em uma estratégia de complementariedade comercial, investiu ao longo de 2021 aproximadamente
R$ 6,9 bilhdes em acbes da BRF (BRF S.A.), o que representa 33,20% do capital social da empresa. Essa
participacdo colocou a Devedora em posi¢do de maior acionista individual da BRF.

Em janeiro de 2022, a Devedora obteve a aprovacdo do Conselho de Administracdo para subscrever até o limite
de sua participacdo societéaria no capital social da BRF, equivalente a 33,20% da oferta de a¢fes da BRF. A BRF
emitiu 270.000.000 novas a¢es, perfazendo a oferta 0 montante total de R$ 5.400.000, o pre¢o de cada acéo foi
fixado a R$ 20,00. O desembolso de caixa da Devedora foi de R$ 1,8 bilhdo, equivalentes a 90.198.777 em novas
acBes. Apds uma nova aquisicao de acdes e a participacdo na capitalizacdo, o total detido pela Devedora, no capital
social da BRF passou a ser de 33,27%.

Em fevereiro de 2022, apds investimentos de aproximadamente R$9 bilhdes na empresa, a Devedora indicou uma
chapa para compor o novo Conselho de Administracdo da BRF, que foi eleita em margo de forma majoritaria para
liderar a administracdo da Devedora.

Com a aprovacdo do novo Conselho de Administragdo da BRF S.A, indicada pela Marfrig Global Foods S.A, a
Devedora passou a deter controle da BRF S.A a partir de 1° de abril de 2022.

Com o novo controle da Devedora sob a BRF, Miguel Gularte foi indicado e assumiu como o novo CEO da BRF.

Em 18 de julho de 2023, a BRF comunicou ao mercado o encerramento oferta de a¢cBes ao mercado (follow-on)
onde foram subscritas e integralizadas 600.000.000 (seiscentas milh8es) novas acdes ordinarias de emissdo da
Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer énus ou
gravames (“Ac¢odes”), ao preco de R$ 9,00 (nove reais) por agdo, perfazendo o montante total de R$
5.400.000.000,00 (cinco bilhdes, quatrocentos milhGes de reais). A Marfrig, no &mbito desta oferta, investiu
aproximadamente R$ 1,8 bilhdo para manutengio de sua participagao.
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Durante o processo de aumento de capital e revisdo do estatuto social, foi votado e aprovado pela maioria dos
acionistas a supressao da clausula “poison pill” que limitava a Marfrig fazer qualquer aumento de participagéo no
capital social da Companhia.

Ap0s esse movimento, a Marfrig investiu aproximadamente R$ 3 bilhdes para elevar sua participacédo de 33,27%
para os atuais 50,06% conforme comunicacdo de 28 de dezembro de 2023.

Operacdes futuras a serem analisadas e eventualmente realizadas pela Devedora podem incluir, entre outras, planos
de recompra de agBes, restruturagdes societarias, fusdes e aquisicdes, entre outras. Ndo é possivel garantir o
sucesso da operacdo da BRF e de quaisquer outras opera¢fes no futuro, o que pode afetar negativamente a
Devedora ou sua condicdo financeira, o que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA pode ser adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Além disso, a Devedora pode ser adversamente afetada apds o fechamento de operagdes societarias, inclusive em
razdo de ajuste de prego pos-fechamento, impactando adversamente sua condicdo financeira e aumentando
consequentemente os riscos, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

g.xi) Os negdcios da Devedora poderao ser prejudicados pelo seu nivel de endividamento

A Devedora possui um nivel expressivo de endividamento e pode aumentar ainda mais este nivel de
endividamento. Em 31 de dezembro de 2022, o endividamento bruto da Marfrig era de R$ 61.172,8 milhGes sendo,
aproximadamente, 37,2% em reais (ou R$ 22.731,0 milhdes), e 62,8% em outras moedas (ou R$ 38.441,8 milhdes),
enguanto 77,7% do faturamento estava atrelado a outras moedas que ndo ao Real.

No periodo findo em 30 de setembro de 2023, o saldo consolidado de empréstimos, financiamentos e debéntures
da Marfrig era de R$ 52.621,6 milhdes. Em 30 de setembro de 2022, o saldo consolidado de empréstimos,
financiamentos e debéntures da Marfrig era de R$ 59.351,9 milhges.

Em 30 de setembro de 2023, a composi¢do por moeda do saldo consolidado de empréstimos, financiamentos e
debéntures foi de 33,5% denominado em Reais e 66,5% denominado em outras moedas estrangeiras. O custo
médio ponderado do endividamento consolidado foi de 8,4% ao ano. O indice de liquidez corrente ficou em
1,22x, considerando as disponibilidades em 30 de setembro de 2023 de R$ 23,6 milh&es. Para fins de opera¢des
de financiamento bancério e via mercado, o calculo do indice de alavancagem, o qual possui clausulas que
excluem os efeitos da variagdo cambial, ficou em 3,61x em 30 de setembro de 2023. Do total do endividamento
bruto, composto por empréstimos e juros das debéntures, apenas 18,4% representavam 0s vencimentos no curto
prazo, enquanto 81,6% os vencimentos do longo prazo.

Para refinanciar a divida a vencer a Devedora pode buscar novos empréstimos e financiamentos ou recursos de
outras fontes, tais como emissdo de a¢Bes (aumento de capital) ou venda de ativos. Caso as estratégias para
obtencdo de recursos ndo forem bem-sucedidas, ou ainda, caso a Devedora ndo consiga vender seus ativos em
condicGes favoraveis, a Devedora pode ndo ser capaz de fazer investimentos necessarios em seus negécios, o que
pode reduzir as vendas futuras e afetar de forma negativa a sua rentabilidade e posi¢do financeira. Além disso, as
fontes de recursos necessarios para cumprir com as obriga¢des de divida da Devedora e aumento de juros podem
reduzir os recursos disponiveis para a manutencdo dos niveis atuais de operacdo da Devedora, prejudicando
significativamente os negdcios da Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso,
o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Caso a Devedora nao consiga refinanciar sua divida de curto prazo ou o seu fluxo de caixa das operacGes nao
cresca conforme esperado, ou ainda, caso tal fluxo de caixa diminua significativamente, a Devedora podera nao
ser capaz de cumprir suas obrigacfes financeiras representadas pelas Debéntures, causando prejuizos aos
investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

g.xii) A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento integral das leis de protecao de dados,
inclusive pela aplicacio de multas e outros tipos de sanc¢des

A Lein®13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada, denominada Lei Geral de Protecéo de Dados (“LGPD”)
regula as préaticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que impacta
todos os setores da economia e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares dos dados pessoais, hipoteses
em que o tratamento de dados pessoais € permitido (bases legais), obrigagdes e requisitos relativos a incidentes de
seguranca informac&o, vazamentos de dados pessoais e a transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece sangdes
para o descumprimento de suas disposicdes.
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Ainda, a LGPD autorizou a criacdo da Autoridade Nacional de Prote¢éo de Dados (“ANPD”), responsavel por
elaborar diretrizes e aplicar as san¢fes administrativas, em caso de descumprimento da LGPD, que na data de
elaboracdo deste documento ainda ndo havia iniciado as atividades.

Ademais, necessario esclarecer que a LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 quanto a maior parte
de suas disposices, exceto quanto as suas san¢des administrativas (artigos 52, 53 e 54), que entrou em vigor em
1° de agosto de 2021. Independentemente da aplicabilidade das san¢des administrativas previstas da LGPD, o
descumprimento de quaisquer disposicdes previstas em tal normativa tem como riscos, desde sua entrada em
vigor: (i) a propositura de ac@es judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparacGes de danos decorrentes de
violagdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas, na legislacdo esparsa e setorial sobre protecdo de dados ainda
vigente; e (ii) a aplicacéo das penalidades previstas no Cadigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet
por alguns 6rgédos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da
vigéncia da LGPD e da completa estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranca que
resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das san¢des administrativas da LGPD, caso a Devedora ndo esteja em
conformidade com a LGPD, estara sujeita as san¢des, de forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacao
de divulgacéo de incidente, bloqueio temporario e/ou eliminacéo de dados pessoais e multa de até 2% (dois por
cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os
tributos, até o montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhGes de reais) por infracdo. Além disso, a
Devedora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao
ndo cumprimento das obrigacOes estabelecidas pela LGPD, impactando negativamente sua condicao financeira,
aumentando consequentemente os riscos, impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA, e, por
consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos investidores.

A Devedora pode ser alvo de aplicagéo de penalidades ou indenizacdes por falhas na protecéo dos dados pessoais
e inadequacéo a legislacdo, conforme previsto em lei que poderdo afetar negativamente a reputagéo e os resultados
da Devedora e, consequentemente, o valor das suas agdes, devido a quantidade e complexidade das novas obrigagdes
que foram introduzidas e incertezas quanto a interpretacéo da nova legislacao pelas autoridades governamentais,
0 que poderia causar um efeito substancialmente negativo nos resultados da Devedora, comprometendo sua
capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

g.xiii) As operacdes da Devedora dependem da reputacdo de sua marca, qualquer dano a sua imagem e
reputacao podem produzir efeitos adversos em seus resultados

O sucesso da Devedora depende, entre outros fatores, de sua capacidade de manter e aperfeicoar a imagem e
reputacéo da sua marca perante consumidores e fornecedores. Manter uma marca forte é essencial. Eventos que
prejudiquem de modo relevante a marca da Devedora podem causar efeito negativo relevante sobre seus negécios
e situacdo financeira.

A marca da Devedora desempenha um papel relevante na manutencdo do seu crescimento e de sua posi¢do
competitiva. Consequentemente, os negécios da Devedora e sua estratégia de crescimento dependem, em grande
parte, da reputacédo e reconhecimento de sua marca.

Além disso, a marca da Devedora e sua identidade corporativa podem sofrer desgastes e depreciacdo perante o
mercado consumidor na hipdtese de ocorréncias ou eventos que impactem negativamente sua reputacdo e/ou
imagem. A Devedora também pode ser alvo de publicidade negativa em caso de acdes inapropriadas de seus
fornecedores (e.g., violagBes de normas de seguranga de produtos, normas socioambientais, de trabalho ou uso
de trabalho infantil ou trabalho em condi¢des anélogas a de escravo, corrup¢do entre outras).

Qualquer dano a imagem e reputacdo da Devedora poderdo resultar na reducdo do volume das vendas e/ou da
receita, impactando negativamente os seus resultados operacionais e financeiros, impactando negativamente o
desempenho financeiro dos CRA, e, por consequéncia, podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

g.xiv) os interesses do acionista controlador da Devedora poderdo ser conflitantes com os interesses de
seus investidores

O acionista controlador da Devedora, possui poderes para, entre outras atribuicoes, eleger a maioria dos membros
do Conselho de Administracdo da Devedora e determinar o resultado de deliberacBGes que exijam aprovacao de
acionistas, inclusive em operagdes com partes relacionadas de que ndo seja parte, reorganizagdes societarias,
alienac0es de ativos, parcerias e a época do pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias

41




de pagamento do dividendo obrigatério, impostas pela Lei das Sociedades por Ac¢Ges. O acionista controlador da
Devedora podera ter interesse em realizar aquisi¢des, alienagdes de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou
operacOes similares que poderiam ser conflitantes com os interesses dos seus investidores e causar um efeito
material adverso nas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora, o que pode
comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g-xv) InvestigagGes de atos de corrupcio envolvendo a Devedora, o presidente do seu Conselho de Administracéo
e 0 acionista controlador, além de outros conselheiros, diretores e funcionarios, bem como quaisquer alegagdes,
acusacdes, processos ou acordos relacionados podem ter um efeito adverso na Devedora

A Devedora pode ser material e adversamente afetada, inclusive do ponto de vista reputacional, como
consequéncia do envolvimento, ou do alegado envolvimento, conforme o caso, da Devedora, do presidente do
seu Conselho e acionista controlador, Sr. Marcos Molina, ou de quaisquer dos seus conselheiros, diretores ou
funcionarios em investigacfes ou processos que investiguem alegacdes de atos de corrupgéo.

O Ministério Publico Federal (MPF) do Brasil, juntamente com a Policia Federal do pais, investigou a Devedora
e 0 Sr. Molina no ambito de operacdes deflagradas pela Policia Federal por supostas alegacdes de corrupgdo e
improbidade, dentre as quais destaca-se a Operagédo Cui Bono.

A Operacdo Cui Bono investigou supostos esquemas de pagamentos, por parte de diversas empresas brasileiras,
a agentes publicos em troca de beneficios indevidos na obtencdo de aprovacbes de empréstimos por parte de
certas instituicdes financeiras estatais. A respeito da citada operacdo (i) a acdo penal que apurou os fatos da
denuncia foi trancada por falta de justa causa e (ii) foi proposta A¢éo Civil de Improbidade Administrativa contra
a Devedora e o0 Sr. Marcos Molina, em dezembro de 2019, para investigacao de eventual dano causado ao erario
no valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), que, atualizado pela SELIC até a data da propositura da
referida agdo, equivale a, aproximadamente, R$ 162,7 milhdes.

A Operagdo Cui Bono investigou supostos esquemas de pagamentos, por parte de diversas empresas brasileiras, a
agentes publicos em troca de beneficios indevidos na obtencdo de aprovagBes de empréstimos por parte de certas
instituicBes financeiras estatais. A respeito da citada operagdo (i) a acdo penal que apurou os fatos da dendncia foi
trancada por falta de justa causa, impossibilitando qualquer continuidade nas investigacdes, e (ii) foi proposta A¢éo
Civil de Improbidade Administrativa contra a Devedora e o Sr. Marcos Molina, em dezembro de 2019, para
investigagao de eventual dano causado ao erdrio no valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), que, atualizado
pela SELIC até a data da propositura da referida agdo, equivale a, aproximadamente, R$ 162,7 milhdes.

O Sr. Marcos Molina firmou junto ao Ministério Publico Federal, Termo de Compromisso de Reparagdo, por
meio do qual, sem assuncéao de culpa ou responsabilidade em qualquer esfera, obrigou-se ao pagamento de R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), tendo sido o referido termo homologado pelo MM. Juizo da 10% Vara
Federal do Distrito Federal, em 15.5.2018, sendo que o valor previsto no acordo e efetivamente pago podera ser
levado em consideracao oportunamente, em caso de eventual condenagdo da Devedora no &mbito da Agéo Civil
de Improbidade Administrativa.

Os desdobramentos da referida agdo podem causar impacto adverso na Devedora, sobre sua imagem e reputacéo,
bem como sobre a imagem e reputacdo das pessoas fisicas nela envolvidas, incluindo o Sr. Molina. Nessa
hip6tese, os resultados, operacdes e pre¢o de negociacdo dos valores mobiliarios de emissdo da Devedora poderdo
ser negativamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

g.xvi) A Devedora é dependente de um niimero pequeno de grandes clientes

No exercicio social findo em 30 de setembro de 2023, as vendas para os 10 maiores clientes da Devedora
corresponderam a 15,9 % de suas vendas liquidas totais, enquanto, no exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2022, as vendas para os 10 maiores clientes da Devedora corresponderam a 18,7% de suas vendas liquidas
totais, enquanto nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as vendas para os 10
maiores clientes da Devedora corresponderam a 23,6% e 29,9% de suas vendas liquidas totais, respectivamente.
Além disso, muitos dos clientes da Devedora costumam fazer pedidos de produtos conforme a sua necessidade
(as-needed basis) e, com isso, seus volumes de pedidos variaram entre os diversos periodos de anos anteriores e
poderdo variar significativamente no futuro. A perda de qualquer um dos seus grandes clientes e a incapacidade
de assegurar negdcios substitutos teria um efeito adverso sobre o neg6cio, resultados operacionais e condi¢do
financeira da Devedora, 0 que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de
pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor
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g.xvii) Mudancas nas preferéncias do consumidor poderao afetar negativamente os negdcios da Devedora

Emgeral, aindUstria alimenticia esta sujeita a tendéncias, demandas e preferéncias dos consumidores. Os produtos
da Devedora concorrem com outras fontes de proteinas, inclusive peixes e proteinas de origem vegetal. As
tendéncias do setor alimenticio mudam frequentemente e a Devedora pode ndo conseguir prever, identificar ou
reagir a essas mudancas de tendéncias. A incapacidade da Devedora de prever, identificar e reagir a tais mudancas
pode acarretar a reducdo da demanda e dos pre¢os de seus produtos, o que, por sua vez, pode causar um efeito
adverso sobre o seu negocio, sua situacdo financeira e resultados operacionais, 0 que pode comprometer sua
capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

PercepgBes negativas continuas e a falha em satisfazer as preferéncias do consumidor podem afetar material e
adversamente as vendas de produtos, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora e, por
consequéncia, ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.xviii) A Devedora enfrenta forte concorréncia de empresas nacionais e estrangeiras na producao,
industrializacéo e venda de seus produtos nos mercados em que atua

Os mercados em que a Devedora opera sdo altamente competitivos. A Devedora enfrenta forte concorréncia na
producdo, industrializacdo e comercializagdo de seus produtos com relacdo a custo e qualidade da matéria prima
e mao de obra. Além disso, os produtos da Devedora concorrem com uma série de outras fontes de proteinas, entre
elas peixes e proteinas de origem vegetal.

Os principais fatores de concorréncia na industria transformadora de proteinas animais sdo (i) eficiéncia
operacional, (ii) disponibilidade, qualidade e custo das matérias primas e da méo de obra, (iii) disponibilidade de
recursos financeiros, e (iv) outros tais como preco, qualidade, seguranca alimentar, distribuicdo dos produtos,
inovagdes tecnoldgicas e fidelidade & marca. A capacidade da Devedora de ser um concorrente eficaz depende da
sua capacidade de competir com base nestas caracteristicas. Adicionalmente, alguns dos concorrentes da Devedora
possuem mais recursos financeiros e portfélios de produtos e clientes mais diversificados que a Devedora. Caso
a Devedora ndo tenha éxito em manter sua posi¢do competitiva no mercado, ela podera enfrentar uma reducéo
em sua participagdo de mercado, o que poderd, por sua vez, afetar negativamente os resultados de suas operacdes
e valor de seus valores mobiliarios e, por consequéncia, comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.xix) A Devedora esta sujeita a uma vasta legislacdo e regulamentacao governamental nos Estados Unidos,
Brasil e em todos 0s mercados em que opera, bem como nos paises para os quais exporta seus produtos

A principal atividade comercial da Devedora - producdo, processamento e comercializacdo de produtos
alimenticios, nos mercados doméstico e de exportacdo - e suas instalagBes estdo sujeitas a leis e regulamentos
federais, estaduais e municipais pertinentes a cada um dos mercados em que opera, bem como a regulamentos e
inspecBes relacionadas ao processamento, acondicionamento, armazenagem, distribuicdo, publicidade
e rotulagem.

Os produtos da Devedora séo frequentemente inspecionados por oficiais de seguranca alimenticia nacionais e
estrangeiros. Qualquer reprovacdo de conformidade nessas inspec¢des podera resultar (i) no retorno total ou parcial
de um carregamento ao seu pais de origem, (ii) na destruicéo total ou parcial do carregamento ou (iii) em custos
relativos a atrasos na entrega dos produtos aos clientes da Devedora.

Todos esses fatores podem causar impactos negativos e materiais nos resultados da Devedora.

Adicionalmente, alteragdes em regulamentos governamentais relativos as principais atividades comerciais da
Devedora em paises em que ela opera e em paises para os quais realiza exportagdes podem aumentar
significativamente o 6nus da Devedora, incluindo exigéncias de realizacdo de investimentos adicionais ou outros
custos ndo previstos para atender a especificagdes necessarias para os produtos, 0s quais podem causar um impacto
negativo e material na Devedora e, por consequéncia, comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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g-xx) Leis e regulamentos ambientais podem vir a exigir investimentos adicionais para o regular
funcionamento das atividades da Devedora, e o descumprimento de tais leis e regulamentos pode resultar
em penalidades criminais e administrativas

A Devedora nos diversos mercados e paises onde atua esta sujeita a diversas leis, regulamentos, autorizagdes e
licenciamentos nas esferas federais, estaduais e municipais, tais como o licenciamento das atividades exercidas,
manuseio e descarte de residuos, emissao de poluentes no ar, agua e solo, captacdo de agua e remediacéo de areas
contaminadas. Todas essas regulamentac6es, e exigéncias legais tém o poder de afetar os negdcios da Devedora
caso essa ndo seja capaz de cumprir com os seus termos. No Brasil, a Devedora deve ainda preservar determinadas
areas de todas as propriedades rurais em que ela ou seus parceiros realizam atividades. Tais propriedades rurais
devem estar registradas no Cadastro Ambiental Rural (CAR). A Devedora possui propriedades e atividades que
ndo estdo em conformidade com estas leis e regulamentos ambientais e qualquer descumprimento a tais leis e
regulamentos e falta de autorizacdo ou licenca pode resultar em penalidades civis, administrativas e criminais, o
gue pode impactar adversamente a condicao financeira da Devedora e impactar adversamente sua capacidade de
pagar as Debéntures, o que pode prejudicar o fluxo financeiro dos CRA, podendo, por consequéncia, ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

No Brasil, o eventual descumprimento na esfera administrativa pode resultar em multas, que podem chegar a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) e outras penalidades, como o cancelamento de autorizagdes ou a
revogacao de licengas ambientais, suspensdo das atividades, além de publicidade negativa e, da responsabilidade
pela reparacdo de danos ambientais na esfera civil, o que podera impactar adversamente a condi¢do financeira da
Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, 0 fluxo de pagamentos dos CRA
seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, segundo a maior parte das legisla¢cGes ambientais, tais como a lei norte-americana Comprehensive
Environmental Response, Compensation and Liability Act e leis estaduais analogas, a Devedora pode ser
considerada responsavel pelos custos de investigacdo ou remediacdo de qualquer contamina¢do em suas
propriedades ou naquelas em que opera, ou com relagéo as quais a Devedora gerencia o descarte ou tratamento de
sustancias perigosas, independentemente de culpa, o que poderé impactar adversamente a condicdo financeira da
Devedora, comprometendo sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA
seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Tendo em vista a possibilidade de futuras medidas regulatérias ndo previstas ou outros acontecimentos,
principalmente em relacdo ao aumento da rigidez das leis ambientais no Brasil, nos Estados Unidos e em outros
mercados domésticos em que a Devedora opera, 0 valor e cronograma de futuros dispéndios necessarios para
manutencdo de conformidade podem aumentar em relacdo aos niveis atuais e afetar negativamente a
disponibilidade de recursos para investimentos e outros fins. O cumprimento das regras existentes ou novas leis
e regulamentos ambientais podera resultar no aumento de custos e despesas da Devedora, impactando
adversamente a condicdo financeira da Devedora, 0 que pode comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.xxi) quaisquer deterioracbes das relacBes trabalhistas da Devedora podem afetar adversamente
seu negdcio

A Devedora depende do uso intensivo de méo de obra em suas atividades. A maioria de seus trabalhadores esta
representada por sindicatos e os seus contratos de trabalho séo regulados por acordos coletivos de trabalho. Quando
do término dos acordos coletivos de trabalho ou outros acordos de trabalho vigentes, a Devedora podera nédo ser
capaz de negociar acordos sindicais nos mesmos termos e, adicionalmente, grupos de funcionarios atualmente ndo
sindicalizados podem buscar representacéo no futuro, o que pode resultar em aumento de custos, piora nas relaces
de trabalho, retardamentos ou paraliza¢Bes do trabalho, os quais podem ter um efeito substancialmente negativo
nos resultados da Devedora e impactar adversamente o fluxo financeiro dos CRA e, por consequéncia, ocasionar
perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

g.xxii) A Devedora esta sujeita a riscos relacionados aos paises em que atua e para os quais exporta
Além das opera¢des no Brasil e nos Estados Unidos, a Devedora também possui operagdes em outros paises na

Ameérica do Sul (como Argentina, Chile e Uruguai). Além disso, vendas em mercados externos representam uma
parcela significativa das vendas da Devedora.
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No periodo findo em 30 de setembro de 2023, 32% do total das vendas consolidado destinavam-se ao mercado
internacional, ao passo que no mesmo periodo findo em 30 de setembro de 2022, 34%, das vendas foram
destinadas ao mercado internacional. Em 31 de dezembro de 2021, 23,3% do total das vendas destinavam-se ao
mercado internacional, ao passo que no exercicio social imediatamente anterior, 25,3% das vendas foram
destinadas ao mercado internacional.

No periodo de findo em 31 de dezembro de 2022, 33,3% do total das vendas consolidado destinavam-se ao
mercado internacional, ao passo que no mesmo periodo findo em 31 de dezembro de 2021, 23,9% das vendas
foram destinadas ao mercado internacional.

A Devedora esta sujeita a riscos relacionados as condigdes politicas, econdmicas e sociais nos mercados
domeésticos dos paises em que opera e em seus principais mercados de exportacdo. A Devedora pode ser afetada
adversamente por restricbes comerciais, alteragdes nas politicas fiscais, requisitos para licenciamento e
autorizacgdes e outros fatores que estdo fora de seu controle nesses mercados, tais como:

. a interferéncia dos governos locais em politicas econdmicas;

. instabilidade da taxa de cAmbio e desvalorizacdo das moedas locais;

. deterioracdo das condigdes econdmicas;

. inflagdo e taxa de juros;

. controles externos e restri¢des as remessas para o exterior;

. legislacéo e politicas fiscais;

. consequéncias negativas resultantes de mudancas regulatdrias;

. a dificuldade e custos relativos ao cumprimento das leis, tratados e regulamentos;

. custos de distribuico, interrupgdo em transporte e reducdo na disponibilidade de frete;

. liquidez no mercado financeiro e de capitais;

. expropriacdo e nacionalizacdo de empresas privadas e interferéncia governamental em suas operacoes;
. aumentos salariais definidos pelos governos locais e mudancas nas leis trabalhistas;

. adocdo de regulamentagdo sanitérias;

. alteracGes nas leis e regulamentacdes socioambientais; e

. demais mudangas politicas, sociais e econdmicas nos mercados domésticos nos paises em que a

Devedora opera ou nos seus principais mercados de exportacéo.

A ocorrénciade qualquer um desses riscos, bem como outros fatores que afetem as condi¢es econémicas, politicas
e sociais dos mercados domésticos dos paises onde a Devedora atua ou seus principais mercados de exportacao,
podera afetar negativa e materialmente os resultados da Devedora, impactando adversamente a condi¢do financeira
da Devedora, 0 que pode comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos
dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

g.xxiii) Restricbes comerciais mais severas nos principais mercados de exportacdo podem impactar
negativamente a Devedora

Devido a crescente participacdo de mercado de produtos brasileiros de carne bovina em mercados
internacionais, exportadores brasileiros tém sido cada vez mais afetados por medidas impostas por paises
importadores que visam proteger produtores locais. A competitividade das empresas brasileiras levou alguns
paises a criarem obstaculos comerciais, limitando o acesso de empresas brasileiras aos seus mercados ou
até mesmo a oferecerem subsidios aos produtores locais. Alguns paises impdem quotas sobre os produtos
brasileiros de carne bovina e adotam medidas protecionistas que podem afetar negativamente as exportagdes
da Devedora. A National Beef poderd, no futuro, sofrer com barreiras comerciais similares em paises como
Japdo, México, Coréia do Sul, Hong Kong, China, Taiwan, Italia e Canada, os principais destinos das
suas exportagoes.
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Qualquer das referidas restricdes pode afetar o volume de exportacBes da Devedora e, consequentemente, suas
receitas operacionais (dos mercados de exportacdo) e condi¢des financeiras. No caso de barreiras comerciais
criadas recentemente nos principais mercados de exportacdo da Devedora, pode ser dificil realizar a venda dos
produtos em outros mercados em condicdes favoraveis, 0 que pode causar um impacto negativo e substancial na
Devedora, 0 que podera impactar adversamente a condigdo financeira da Devedora e comprometer sua capacidade
de pagar as Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

g.xxiv) As atividades da Devedora estao sujeitas a riscos relacionados a poluicao, danos a satde humana,
seguranga, impactos em comunidades e ameagcas a biodiversidade

A Devedora enfrenta, no contexto de sua operacao, riscos inerentes a operacao industrial das fabricas, relacionados
especialmente as questGes ambientais e de seguranga do trabalhador. Eventuais falhas em observar aspectos
ambientais nas operacGes podem gerar passivos que onerem a Devedora pela autuagdo dos 6rgdos competentes,
sanc¢Bes criminais, bem como pela necessidade de investimentos para reparacdo dos danos, o que pode impactar
adversamente a condi¢&o financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as Debéntures. Nesse
caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares
dos CRA.

Além disso, os trabalhadores a Devedora estdo expostos a riscos relacionados a seguranga do trabalho nas suas
operagdes. A inobservancia de situagdes de perigo, a auséncia de equipamentos de prote¢do individual e coletiva,
assim como a fadiga e cansago dos trabalhadores podem resultar em acidentes de trabalho com 6nus humano e
material para a Devedora, 0 que pode impactar adversamente a Devedora e comprometer sua capacidade de pagar
as Debéntures.

Na cadeia de fornecedores, a Devedora também enfrenta riscos de carater socioambiental, como a eventual
associacao da Devedora com fornecedores que possuam praticas que desrespeitem os direitos humanos (trabalho
escravo ou analogo; desrespeito aos direitos indigenas e de minorias), ou ainda que utilizem areas ambientalmente
protegidas sem autorizac&o e areas embargadas ndo propriamente divulgadas. A associacdo da Devedora a esses
fornecedores pode traduzir-se em perda de valor da marca da Devedora por impactos a sua imagem, distrato com
clientes significativos e comprometimento no abastecimento de matéria-prima. Este risco indireto da Devedora
tem o potencial de afetar a capacidade de atender mercados e concretizar sua estratégia de expansao. Além disso,
h& o risco de a Devedora ser considerada solidariamente responsavel com tais fornecedores pela reparacéo de
danos ambientais que tenham causado, bem como, teoricamente, se expor a autuagdes, de modo que a Devedora
ndo pode garantir que seus fornecedores estejam em cumprimento com todas as legislac6es que lhe sdo aplicaveis,
0 que pode impactar adversamente a condicdo financeira da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

A Devedora esté sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive riscos de contaminacao e
deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes nutricionais e de salde, processos por consumidores relativos
aos produtos, interferéncia em produtos, possibilidade de falta e custo do seguro por responsabilidade e o
custo e interrupcdo por potencial recall de produto. O consumo de produtos adulterados, contaminados ou
vencidos pode causar doenca ou dano pessoal. Quaisquer riscos a salde, reais ou percebidos, associados aos
produtos da Devedora, incluindo qualquer publicidade negativa sobre tais riscos, podem causar desconfianca
nos clientes com relacdo a seguranga e qualidade desses produtos, reduzindo o nivel de consumo dos mesmos,
0 que pode afetar negativa e materialmente a Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Ainda, a Devedora pode estar sujeita a demandas ou processos relacionados a doengas ou danos reais ou supostos,
0 que pode afetar negativamente seus negdcios, independentemente do resultado final. O setor de atuagdo da
Devedora pode enfrentar a publicidade negativa caso os produtos de outros produtores sejam contaminados, 0
que pode levar a reducédo da procura dos consumidores pelos produtos da Devedora na categoria afetada.

A Devedora mantém sistemas destinados a atender a regulamentos de seguranca alimentar; no entanto os sistemas
para o atendimento a regras governamentais podem ndo ser totalmente eficazes para atenuar os riscos ligados a
seguranca alimentar. Qualquer contaminacéo de produtos pode ter um efeito materialmente adverso na condigédo
financeira, resultados das operac@es e fluxo de caixa da Devedora e comprometer sua capacidade de pagar as
Debéntures. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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h) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

h.i) A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente
para a incerteza econdémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos e, como resultado, adotou politicas
monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros reais do mundo. O Banco Central define as taxas de
juros basicas geralmente disponiveis para o sistema bancario brasileiro, com base na expansao ou contracdo da
economia brasileira, taxas de inflacdo e outros indicadores econdmicos. O Banco Central reduziu e aumentou
ativamente a taxa basica de juros (Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia), em resposta as condi¢des
econémicas e de mercado. Em 2016, a taxa SELIC chegava a 14,25% ao ano. Ao longo de 2017 e 2018, a taxa
SELIC foi gradualmente reduzida para 6,50% ao ano, em 31 de dezembro de 2019, a taxa SELIC era de 6,00% ao
ano. Ao final de 2020, a taxa SELIC era de 3,00% ao ano e ao final de 2021, a taxa SELIC era de 9,25% ao ano.
Em 30 de setembro de 2023, a taxa SELIC era de 11,75% ao ano.

A inflacdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagio
sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram e podem continuar a ter efeito adverso relevante
sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do governo
brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva com altas
taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Politicas monetérias rigidas com altas taxas de juros, podem restringir o crescimento do Brasil e a disponibilidade
de crédito. Ao passo que, politicas mais brandas do governo brasileiro e do Banco Central e reducdes nas taxas de
juros podem desencadear aumentos na inflacdo e, consequentemente, volatilidade do crescimento e a necessidade
de aumentos repentinos e significativos nas taxas de juros, que podem afetar adversamente a Devedora. Além
disso, a Devedora pode ndo conseguir ajustar os precos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da
inflagdo em sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condigdo financeira, impactando adversamente o
desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, 0 fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

h.ii) Alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O governo brasileiro, por meio do Comité de Politica Monetéaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como funcdo controlar a oferta
de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao
controle do governo brasileiro, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetérias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetéaria
brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das
taxas de juros bésicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da
taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producéo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade
de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Securitizadora e da Devedora,
impactando adversamente sua condicéo financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar
adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Em caso de reducéo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da inflagéo, reduzindo os investimentos
em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

h.iii) Reduc¢éo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que
pode forcar o governo brasileiro a ter maior necessidade de captacfes de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto
no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevacdo significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e as atuais desaceleraces das economias europeias e americana podem trazer impacto adverso
para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos
e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora e a Devedora, impactando
adversamente sua condicdo financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o
desempenho financeiro dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
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h.iv) Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a
Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacdo (overeign credit rating) é classificada pela Fitch e
pela Standard & Poor’s como BB e, caso haja rebaixamentos nesta classificag@o, isso podera contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos pela Devedora.
Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos
CRA e ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

h.v) A instabilidade cambial e a desvalorizacao do real podem afetar adversamente a economia brasileira e
a Devedora

Em decorréncia de diversas press0es, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Délar e outras
moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, 0 governo brasileiro implementou
diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagBes repentinas,
minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de
mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve
flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e 0 Délar e outras moedas. N&o se pode assegurar que a
desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades
da Securitizadora e da Devedora, impactando adversamente a condi¢do financeira da Devedora, aumentando
consequentemente os riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA, podendo
ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Por um lado, as desvalorizagdes do Real podem afetar de modo adverso a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma adversa, além de restringir 0o acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por
outro, a valorizagdo do Real frente ao Dolar pode levar & deterioracdo das contas correntes do pais e da
balanga de pagamentos, bem como a um enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado
pela exportagdo, o que também pode impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de
forma adversa. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Além disso, a maioria das exportagdes da Devedora sdo denominadas em délares dos Estados Unidos. Quando o
real se deprecia em relagdo ao dolar dos Estados Unidos, as receitas de vendas de exportagdo aumentam, assumindo
que os precos de produtos da Devedora no mercado internacional permanecam constantes. Ao passo que, quando
o real se valoriza em relacdo ao délar dos Estados Unidos e os pregos do mercado internacional para os produtos
da Devedora permanecem constantes, as receitas com as vendas de exportacdo diminuem. Essa variagdo ocorre
porque muitos dos clientes da Devedora pagam pelos produtos de exportacdo em ddlares dos Estados Unidos, mas
a Devedora mantém seus registros contdbeis em reais. Além disso, os contratos financeiros da Devedora contém
covenants financeiros que exigem a manutencéo de certos indices. Uma desvalorizagdo subita e relevante do real
em relagdo ao dolar dos Estados Unidos pode resultar na incapacidade da Devedora de cumprir tais indices em
alguns de seus contratos financeiros. Assim, alteragdes nas taxas de cAmbio podem resultar em perdas ou ganhos
nas vendas e dividas denominadas em délar dos Estados Unidos da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

h.vi) Elevagdo subita da taxa de juros

A elevacdo sUbita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no
mercado apos a elevacdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada adversamente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

h.vii) Crises econdmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negécios, operagdes e condi¢éo
financeira da Devedora e suas controladas

O Brasil tem apresentado instabilidades econdmicas causadas por distintos eventos politicos e econémicos
observados nos Gltimos anos, com a desaceleragdo do crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta (niveis de
investimentos, aumento e uso de tecnologias na produgdo etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda etc.).
Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro vai conseguir aprovar as reformas econdmicas
necessarias para melhorar a deterioragéo das contas pablicas e da economia tem levado a um declinio da confianca
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do mercado na economia e no governo brasileiros. A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos
governamentais, 0s quais, em ndo sendo bem-sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operacfes e o
desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Devedora.

Nos Ultimos anos, o cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia
principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupg¢éo envolvendo varios politicos, incluindo membros do
alto escaldo, o que culminou com o impeachment de uma presidente da repUblica e com a¢des contra seu sucessor
e sua equipe. As recentes instabilidades politicas e econdmicas tém levado a uma percepcao adversa da economia
brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que também podem afetar
adversamente os negocios da Devedora. Qualquer instabilidade econdmica recorrente e incertezas politicas podem
afetar adversamente a Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

h.viii) A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados
e operac0es

A instabilidade politica pode afetar adversamente a Devedora. O ambiente politico brasileiro tem influenciado
historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e
continuam a afetar, a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleracdo da
economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Além disso, investigagdes de autoridades podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar
adversamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior
volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigaces conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investigagdes € incerto, mas elas ja tiveram um impacto adverso sobre a imagem e
reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepg¢éo geral do mercado da economia brasileira. Ndo podemos
prever se as investigagdes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusagdes
contra funcionérios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no &mbito destas
investigacGes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegacGes, nem o seu efeito sobre
a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negécios, condicéo financeira
e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditorios do Agronegdcio
no &mbito desta Emissao.

Por fim, incertezas em relagdo a implementacéo, pelo proximo Presidente da Republica de mudancas relativas as
politicas monetéria, fiscal e, sobretudo, previdenciaria, bem como & legislacdo pertinente, podem contribuir para
a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos
brasileiros causando, por consequéncia, um efeito adverso no pre¢o de mercado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

h.ix) O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem
como a conjuntura econdmica e a politica brasileira, poderdo causar um efeito adverso relevante nas
atividades da Devedora e de suas controladas

A economia brasileira tem sofrido intervengdes frequentes por parte do Governo Federal, que por vezes, realiza
modificacOes significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar
a inflagdo, além de outras politicas e normas, implicam intervencdes nas taxas de juros e no mercado de cambio,
mudanca das politicas fiscais, controle de precos, controle de capital e limitagdo as importacOes, entre outras
medidas. A Devedora ndo tem controle sobre as medidas e politicas que o Governo Federal pode vir a adotar no
futuro, e tampouco podemos prevé-las. Os negécios da Devedora, a situagcdo econdmico-financeira e 0s seus
resultados operacionais poderdo vir a ser afetados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas
que envolvam ou afetem fatores, tais como:

. taxas de juros;

. controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;
. politica monetaria;

. flutuacBes cambiais;

. alteracdo das normas trabalhistas, legais e regulatérias;

. inflacéo;
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. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

. expansdo ou contracdo da economia brasileira;

. politica fiscal e alteracdes na legislacdo tributaria;

. controle sobre importagéo e exportacéo;

. instabilidade social e politica; e

. outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que
o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliérios brasileiro e dos valores mobiliarios emitidos no
exterior por companhias brasileiras. As acées do Governo Federal nas politicas ou normas que envolvam os
fatores macroecondmicos acima listados poderao afetar adversamente as atividades da Devedora e sua analise
de sensibilidade aos aumentos de taxa de juros. Ademais, mudangas nos precos de acdes ordinarias de
companhias abertas, auséncia de disponibilidade de crédito, redu¢des nos gastos, desaceleragdo da economia
global, instabilidade de taxa de cdmbio, aumento nas taxas de juros no Brasil ou no exterior e pressdo
inflaciondria podem adversamente afetar, direta ou indiretamente, a economia e o mercado de capitais
brasileiros, o que podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor no mercado de capitais brasileiro,
afetando negativamente o preco dos CRA, gerando consequéncias negativas aos seus negocios, situacgao
financeira e resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

h.x) Acontecimentos e a percepcao de risco em outros paises, especialmente nos Estados Unidos e em paises
emergen