PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
13 (PRIMEIRA), 22 (SEGUNDA) E 32 (TERCEIRA) SERIES DA 1222 (CENTESIMA VIGESIMA SEGUNDA) EMISSAO DA
[

virgo

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO

Companhia Securitizadora - CVM n® 728 - CNPJ/ME n° 08.769.451/0001-08
Rua Tabapud, n° 1.123, 210 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, S&o Paulo - SP

no montante total de

R$1.563.976.000,00

(um bilhdo, quinhentos e sessenta e trés milhdes,
novecentos e setenta e seis mil reais)

de

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronego:

IBS)

JBS S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 20.575 - CNPJ/ME n° 02.916.265/0001-60
Avenida Marginal Direita do Tieté, n° 500, 3° andar, bloco I, Bairro Vila Jaguara, CEP 05118-100, S&o Paulo - SP

Codigo ISIN dos CRA 12 Série: BRIMWLCRA523
Cédigo ISIN dos CRA 22 Série: BRIMWLCRA531
Cédigo ISIN dos CRA 32 Série: BRIMWLCRA549

REGISTRO DA OFERTA DOS CRA 12 SERIE NA CVM: [o]

REGISTRO DA OFERTA DOS CRA 2° SERIE NA CVM: [e]

REGISTRO DA OFERTA DOS CRA 32 SERIE NA CVM: [e]

REGISTRO DA OFERTA DOS CRA 32 SERIE NA CVM: [e]
CLASSIFICAGAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA REALIZADA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “brAAA (sf)"*
*Esta classificagdo foi realizada em 19 de setembro de 2022, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

EMISSAOQ DE 1.563.976 (UM MILHAO, QUINHENTOS E SESSENTA E TRES MIL, NOVECENTOS E SETENTA E SEIS) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, NA FORMA NOMINATIVA E ESCRITURAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM") N° 400, DE 9 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA ("INSTRUCAO CVM 400”), DA RESOLUGAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA (“RESOLUGAO CVM 60”), DA 12 (PRIMEIRA)
SERIE ("CRA 12 SERIE”), DA 22 (SEGUNDA) SERIE ("CRA 22 SERIE”) E DA 32 (TERCEIRA) SERIE ("CRA 32 SERIE” E, EM CONJUNTO COM OS CRA 12 SERIE E OS CRA 22 SERIE, “CRA") DA 1222 (CENTESIMA VIGESIMA SEGUNDA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEB{VEIS DO AGRONEGOCIO DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO ("EMISSORA” OU “SECURITIZADORA") COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS) ("VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 15
DE SETEMBRO DE 2022 (“DATA DE EMISSAO"), O VALOR TOTAL DE R$1.563.976.000,00 (UM BILHAO, QUINHENTOS E SESSENTA E TRES MILHOES, NOVECENTOS E SETENTA E SEIS MIL REAIS) (“OFERTA"), DOS QUAIS: (1) 40.572 (QUARENTA MIL QUINHENTOS E SETENTA
E DOIS) SAO CRA 12 SERIE, (II) 539.264 (QUINHENTOS E TRINTA E NOVE MIL DUZENTOS E SESSENTA E QUATRO) SAO CRA 22 SERIE; E (III) 984.140 (NOVECENTOS E OITENTA E QUATRO MIL CENTO E QUARENTA) SAO CRA 33 SERIE. A PRESENTE EMISSAO E A OFERTA
FORAM APROVADAS COM BASE NA DELIBERACAO TOMADA EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 18 DE ABRIL DE 2022, CUJA ATA FOI ARQUIVADA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAQ PAULO (“JUCESP") EM 25 DE ABRIL
DE 2022, SOB O N° 216.539/22-5 E PUBLICADA NO JORNAL "0 DIA” (“JORNAL") NA EDIGAO DE 07, 08 E 09 DE MAIO DE 2022, POR MEIO DA QUAL FOI DELIBERADO POR UNANIMIDADE DOS VOTOS, A AUTORIZAGAO PARA A EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS E CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM ATE R$80.000.000.000,00 (OITENTA BILHOES DE REAIS), QUE SE REFERE TANTO A OFERTAS PUBLICAS COM AMPLOS ESFORCOS DE COLOCAGAO, CONFORME RITO DA INSTRUGAO CVM 400, QUANTO
PARA AQUELAS COM ESFORCOS RESTRITOS DE ACORDO COM O RITO DA INSTRUCAO DA CVM Ne 476, DE 16 DE JANEIRO DE 2009, (“"RCA DA EMISSORA"), SENDO QUE, ATE A PRESENTE DATA, A EMISSORA JA EMITIU CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS E DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (INCLUSIVE JA CONSIDERANDO OS CRA OBJETO DESTA EMISSAO), NO VALOR CORRESPONDENTE A R$46.980.771.477,00 (QUARENTA E SEIS BILHOES, NOVECENTOS E OITENTA MILHOES, SETECENTOS E SETENTA E UM
MIL, QUATROCENTOS E SETENTA E SETE REALS), NAO TENDO, PORTANTO, ATINGIDO O LIMITE ESTABELECIDO. FOI REALIZADO PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO, CONDUZIDO PELOS COORDENADORES, NOS TERMOS DOS PARAGRAFOS 10 E
20 DO ARTIGO 23 E DO ARTIGO 44 DA INSTRUGAO CVM 400, COM RECEBIMENTO DE RESERVAS, SEM LOTES MINIMOS OU MAXIMOS, POR MEIO DO QUAL OS COORDENADORES VERIFICARAM A DEMANDA DO MERCADO PELOS CRA, BEM COMO DEFINIRAM: (I) A TAXA FINAL
DA REMUNERAGAO APLICAVEL A CADA UMA DAS SERIES DOS CRA; (II) A QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM CADA SERIE (INCLUINDO O EXERCICIO PARCIAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL); E (IIT) A QUANTIDADE DE SERIES EMITIDAS NA PRESENTE EMISSAQ
("PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING"). A QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM CADA UMA DAS SERIES FOI DEFINIDA NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING EM RAZAQ DA ADOCAO DO SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO)
ENTRE AS SERIES. NAO HOUVE QUANTIDADE MINIMA OU MAXIMA OU VALOR MINIMO OU MAXIMO PARA ALOCAGAO ENTRE AS SERIES, SENDO QUE QUALQUER UMA DAS SERIES PODERIA NAO TER SIDO EMITIDA. A EMISSORA, APOS CONSULTA E CONCORDANCIA PREVIA
DA DEVEDORA E DOS COORDENADORES, OPTOU POR AUMENTAR A QUANTIDADE DE CRA INICIALMENTE OFERTADOS, EM 4,27% (QUATRO INTEIROS E VINTE E SETE CENTESIMOS POR CENTO), OU SEJA, EM 63.976 (SESSENTA E TRES MIL E NOVECENTOS E SETENTA E
SEIS) CRA, MEDIANTE O EXERCICIO PARCIAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL, PREVISTA NO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUCAO CVM 400 ("OPGAO DE LOTE ADICIONAL"). APLICAR-SE-AO AOS CRA DECORRENTES DO EXERCICIO DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL
AS MESMAS CONDIGOES E PRECOS DOS CRA INICIALMENTE OFERTADOS E SUA COLOCAGAO SERA CONDUZIDA SOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS. OS CRA 12 SERIE TEM PRAZO DE 1.846 (MIL OITOCENTOS E QUARENTA E SEIS) DIAS A CONTAR DA DATA DE
EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 5 DE OUTUBRO DE 2027 (“DATA DE VENCIMENTO DOS CRA 12 SERIE"), OS CRA 22 SERIE TEM PRAZO DE 3.653 (TRES MIL, SEISCENTOS E CINQUENTA E TRES) DIAS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM
15 DE SETEMBRO DE 2032 ("DATA DE VENCIMENTO DOS CRA 22 SERIE"), E OS CRA 32 SERIE TEM PRAZO DE 5.479 (CINCO MIL, QUATROCENTOS E SETENTA E NOVE) DIAS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE SETEMBRO DE 2037
("DATA DE VENCIMENTO DOS CRA 32 SERIE” E, EM CONJUNTO COM A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA 12 SERIE E A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA 22 SERIE, “DATAS DE VENCIMENTOS DOS CRA"). O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL
UNITARIO DOS CRA DA 12 SERIE, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO, A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), PELA VARIAGAO DA COTAGAO DA TAXA DE FECHAMENTO PARA VENDA DO DOLAR COMERCIAL NORTE-AMERICANO
(PTAX800), DISPONIVEL NO SISTEMA DE INFORMAGOES DO BANCO CENTRAL - SISBACEN, POR MEIO DO SISTEMA PTAX, CONFORME DIVULGADA NA PAGINA DO BANCO CENTRAL NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES -
HTTPS.//WWW.BCB.GOV. BR/ESTABILIDADEFINANCEIRA/HISTORICOCOTACOES, NA OPCAO “COTAGOES E BOLETINS - COTACOES DE FECHAMENTO DE TODAS AS MOEDAS EM UMA DATA”, COM 4 (QUATRO) CASAS DECIMAIS (“TAXA DE CAMBIO” E "VARIAGAO CAMBIAL
DOS CRA 12 SERIE”). O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA 22 SERIE, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO MENSALMENTE, A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO PELA VARIAGAO DO fNDICE NACIONAL
DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO (“IPCA"), CALCULADO E DIVULGADO PELO INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA (“IBGE” E “ATUALIZAGAO MONETARIA DOS CRA 22 SERIE”). O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL
UNITARIO DOS CRA 32 SERIE, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO MENSALMENTE, A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO PELA VARIAGAO DO IPCA CALCULADO E DIVULGADO PELO IBGE (“ATUALIZACAO MONETARIA DOS CRA 32 SERIE”). A PARTIR
DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA 12 SERIE INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS EQUIVALENTES A 4,7100% (QUATRO INTEIROS E SETE MIL E CEM DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE
360 (TREZENTOS E SESSENTA) DIAS CORRIDOS, LINEAR ("REMUNERAGAO DOS CRA 12 SERIE"). AREMUNERAGAO DOS CRA 12 SERIE SERA CALCULADA CONFORME FORMULA CONSTANTE NO TERMO DE SECURITIZAGAO. A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO,

SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA 22 SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA 22 SERIE, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS EQUIVALENTES AQ PERCENTUAL DE 6,3919% (SEIS INTEIROS E TRES MIL NOVECENTOS
E DEZENOVE DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CONFORME DEFINIDO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (“REMUNERAGAO DOS CRA 22 SERIE”). A REMUNERACAO DOS CRA 22 SERIE SERA
CALCULADA DE ACORDO COM A FORMULA PREVISTA NO TERMO DE SECURITIZAGAO. A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA 32 SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS
CRA 32 SERIE, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS EQUIVALENTES AO PERCENTUAL DE 6,6614% (SEIS INTEIROS E SEIS MIL, SEISCENTOS E QUATORZE DECIMOS DE MILESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEILS, CONFORME
DEFINIDO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING ("REMUNERACAO DOS CRA 32 SERIE" E, EM CONJUNTO COM REMUNERAGAO DOS CRA 12 SERIE E REMUNERAGAO DOS CRA 22 SERIE, "REMUNERAGAO DOS CRA”). A REMUNERAGAO DOS CRA 32 SERIE SERA
CALCULADA DE ACORDO COM A FORMULA PREVISTA NO TERMO DE SECURITIZAGAO. OS CRA FORAM DEPOSITADOS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA
B3 E PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO DO SISTEMA BALCAO B3 (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA
ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3. OS CRA TEM COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERS{VELS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES DA 92 (NONA) EMISSAO DA JBS, NO VALOR TOTAL DE R$1.563.976.000,00 (UM BILHAO, QUINHENTOS E SESSENTA E TRES MILHOES, NOVECENTOS E SETENTE E SEIS MIL REALS), EMITIDAS NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DI SIMPLES, NAO COI EM ACOES, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA JBS S.A.”, CELEBRADO EM 18 DE AGOSTO DE 2022
ENTRE A DEVEDORA, A EMISSORA E O AGENTE FIDUCIARIO, NA QUALIDADE DE INTERVENIENTE ANUENTE, INSCRITO NA JUCESP EM 24 DE AGOSTO DE 2022 SOB N° ED004768-5/000, CONFORME ADITADO EM 16 DE SETEMBRO DE 2022 PELO "PRIMEIRO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 93 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA JBS S.A.” ("DEBENTURES” E “ESCRITURA DE
EMISSAO DE DEBENTURES", RESPECTIVAMENTE). A EMISSAO DAS DEBENTURES E A ASSINATURA DOS DEMAIS DOCUMENTOS RELACIONADOS A OFERTA DE QUE SEJA PARTE FORAM APROVADOS COM BASE NAS DELIBERACOES TOMADAS NA REUNIAO DO CONSELHO
DE ADMINISTRAGAO DA DEVEDORA, REALIZADA EM 17 DE AGOSTO DE 2022, CUJA ATA FOI ARQUIVADA PERANTE A JUCESP EM 24 DE AGOSTO DE 2022, SOB O N° 427.176/22-0, E PUBLICADA NO JORNAL "VALOR ECONOMICO" NA EDIGAO DE 30 DE AGOSTO DE 2022, BEM
COMO DIVULGADA SIMULTANEAMENTE NA INTEGRA NA PAGINA DO JORNAL "VALOR ECONOMICO" NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES, CONFORME LEGISLAGAO EM VIGOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 289 DA LEI N° 6.404, DE 15 DE NOVEMBRO DE 1976, CONFORME
ALTERADA ("LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES"). OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE SAO UTILIZADOS COMO LASTRO DOS CRA 12 SERIE (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
12 SERIE”), OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES DA 22 (SEGUNDA) SERIE SAQ UTILIZADOS COMO LASTRO DOS CRA 22 SERIE (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 22 SERIE"), E OS DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES DA 32 (TERCEIRA) SERIE SAO UTILIZADOS COMO LASTRO DOS CRA 32 SERIE (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 32 SERIE” E, EM CONJUNTO COM OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
12 SERIE E OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 22 SERIE, “DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO”). AS DEBENTURES NAO CONTAM COM QUALQUER TIPO DE GARANTIA, A EMISSORA INSTITUIU OS REGIMES FIDUCIARIOS SOBRE OS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, NA FORMA DO ARTIGO 25 DA LEI N° 14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“LEI 14.430"). O OBJETO DE CADA REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR O
PATRIMONIO SEPARADO 12 SERIE, O PATRIMONIO SEPARADO 22 SERIE OU O PATRIMONIO SEPARADO 32 SERIE (CONFORME DEFINIDOS ABAIXO), DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA 12 SERIE, DOS CRA 22 SERIE OU DOS CRA 32 SERIE, CONFORME
O CASO, E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO RESPECTIVO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA LEI 14.430. A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A
EMISSORA E QUA!SQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA (“AGENTE FIDUCIARIO"). NAO FORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA. OS CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400
E DA RESOLUGAO CVM 60, A QUAL SERA INTERMEDIADA PELA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA (“COORDENADOR LIDER"), PELO BB - BANCO DE
INVESTIMENTO S.A. (“BB,—BI"), PELO BANCO BRADESCO BBI S.A. ("BRADESCO BBI"), PELO BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG PACTUAL"), PELO BANCO DAYCOVAL S.A. ("DAYCOVAL") E PELO BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.A. (“SANTANDER" E, QUANDO EM CONJUNTO
COM O COORDENADOR LIDER, O BB-BI, O BRADESCO BB, O BTG PACTUAL E O DAYCOVAL, “COORDENADORES"), OS QUAIS CONVIDARAM OUTRAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA
OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO. OS CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES EM GERAL, INCLUINDO AQUELES QUE NAO SEJAM
ENQUADRADOS NA CONCEPCAO DE INVESTIDORES PROFISSIONAIS OU INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NA RESOLUGAO CVM NO 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME ALTERADA. ENTRETANTO, NOS TERMOS DA RESOLUGAO DO CONSELHO
MONETARIO NACIONAL Ne 4.947, DE 30 DE SETEMBRO DE 2021 (“RESOLUCAO CMN 4.947"), E DO ARTIGO 22, §9°, DA LEI 14.430, OS CRA 12 SERIE SERAO DISTRIBUIDOS EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES INSTITUCIONAIS (I) NAO RESIDENTES NO
BRASIL; OU (II) RESIDENTES NO BRASIL INVESTIDORES OU INVESTIDORES QUALIFICADOS, ENQUANTO QUE OS CRA 22 SERIE E OS CRA 32 SERIE SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE AOS INVESTIDORES. O AVISO AQ
MERCADO FOI DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3 EM 19 DE AGOSTO DE 2022. FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO AVISO AO
MERCADO, PARA SUBSCRIGAO (OU AQUISICAO, CONFORME O CASO), AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR (OU ADQUIRENTE) APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO. O INICIO DO PERODO DE DISTRIBUIGAO SE INICIARA APOS (I) O
CUMPRIMENTO OU DISPENSA EXPRESSA PELOS COORDENADORES DAS CONDIGOES PRECEDENTES DISPOSTAS NO CONTRATO DE DISTRIBUICAO; (II) A CONCESSAO DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVM; (III) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO;

E (IV) A DISPONIBILIZAGAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR. O INCIO DA NEGOCIACAO DOS CRA NA B3 SE DARA SOMENTE APOS O ENCERRAMENTO DA OFERTA.

los pela

OUTRAS OU ESCL SOBRE A A OFERTA, OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, A DEVEDORA E OS CRA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES; A EMISSORA E NA CVM.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO E, ESPECIALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 162 A 198, PARA
AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA INC POR REFENCIA A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O REGISTRO DA PRESENTE
DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS, DE SUA EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUIGOES
PRESTADORAS DE SERVICOS. A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS
INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E A LEITURA DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A COMPANHIA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA E NA CVM.

0 PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 05 DE JULHO DE 2022, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A ANALISE E APROVAGAO DA CVM. A OFERTA SERA EM COl COM 0S Pl
NA INSTRUGAO CVM 400, NO CODIGO ANBIMA E NAS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.
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A data deste Prospecto Preliminar é 19 de setembro de 2022


https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdo
o significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o
contexto. Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto Preliminar que designem o
singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdao ser empregadas indistintamente no género
masculino ou feminino, conforme o caso.

“Agéncia de
Classificagao de
Risco”:

a STANDARD & POOR’'S RATINGS DO BRASIL LTDA.,
sociedade limitada, agéncia classificadora de risco especializada,
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP
05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.295.585/0001-40,
responsavel pela classificacdo de risco dos CRA, sendo-lhe devida,
para tanto, a remuneracdo prevista no Termo de Securitizagao;

“Agente
Fiduciario”:

a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, atuando
por sua filial, localizada na cidade de S3ao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401, CEP
04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n® 15.227.994/0004-01,
que atuara como representante dos Titulares dos CRA conforme as
atribuicGes previstas no Termo de Securitizagao;

“Agente
Liquidante™:

a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima, com filial na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n°® 1052, sala 132, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
36.113.876/0004-34, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio
da B3, conforme o caso, nos termos aqui previstos;

“Amortizacao
Extraordinaria
dos CRA":

significa a amortizacdo parcial extraordinaria obrigatéria da
totalidade dos CRA ou de uma determinada Série dos CRA,
conforme o0 caso, a ser realizada na forma prevista no Termo de
Securitizagdo, em caso de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures 12 Série, das Debéntures 22 Série e/ou das
Debéntures 32 Série, conforme o caso, observado o limite maximo
de amortizagdo de 98,00% (noventa e oito por cento) (a) em
relacdo aos CRA 12 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 12 Série; (b) em relacdo aos CRA 22 Série, do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série; e (c) em relacdo aos CRA 32
Série, o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série;

“Amortizacao
Extraordinaria
Facultativa das
Debéntures”:

significa a amortizagdo parcial extraordinaria das Debéntures de
determinada(s) série(s) ou de todas as séries das Debéntures,
realizada ao exclusivo critério da Devedora e independentemente
da vontade da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures,
ou dos Titulares de CRA, observados os requisitos previstos na
Escritura de Emissao;

“Amortizacao
Programada dos
CRA"”

significa a Amortizacdo Programada dos CRA 12 Série, a
Amortizacgdo Programada dos CRA 23 Série e a Amortizagao
Programada dos CRA 32 Série, em conjunto;

“Amortizacao
Programada dos
CRA 12 Série":

significa a amortizacdo integral do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série na Data de Vencimento dos CRA 12
Série, qual seja, em 5 de outubro de 2027, ressalvadas as
hipdteses de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate




Antecipado Facultativo dos CRA e/ou de Amortizacao
Extraordinaria dos CRA, considerando que ndo havera amortizagdo
programada dos CRA 12 Série;

“Amortizacao
Programada dos
CRA 22 Série":

significa a amortizagdo programada dos CRA 22 Série, sendo o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série devido em 3
(trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera ser
paga em 16 de setembro de 2030 e a ultima parcela devera ser
paga na Data de Vencimento dos CRA 22 Série, conforme
cronograma descrito no Termo de Securitizagdo, ressalvadas as
hipéteses de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA e/ou de Amortizacao
Extraordinaria dos CRA;

“Amortizacao
Programada dos
CRA 32 Série":

significa amortizacdo programada dos CRA 32 Série, sendo o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série devido em 3 (trés)
parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera ser paga em
17 de setembro de 2035 e a ultima parcela devera ser paga na
Data de Vencimento dos CRA 32 Série, conforme cronograma
descrito no Termo de Securitizagdo, ressalvadas as hipoteses de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA e/ou de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA;

“"ANBIMA":

ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS - ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, 230, 13°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n°© 34.271.171/0001-77;

“Anuncio de
Encerramento”:

0 anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado na pagina da
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM e da B3, na forma do artigo 29 da Instrucao CVM 400;

“Anuncio de
Inicio”:

0 anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
CVM e da B3 na forma do artigo 54-A da Instrucao CVM 400;

“AplicagOes
Financeiras
Permitidas”:

0s recursos oriundos dos direitos creditorios dos Patrimoénios
Separados que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora deverdao ser exclusivamente aplicados
em: (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com
liquidez diaria, que tenham seu patrimonio representado por titulos
ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-fixados, emitidos
pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito
bancario com liquidez diaria emitidos pelas instituicdes financeiras
Banco do Brasil S.A. ou Banco Santander (Brasil) S.A.; ou (iii)
titulos publicos federais;

“Assembleia
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Especial 12 Série”:

significa a assembleia especial de Titulares de CRA 12 Série,
realizada na forma da Clausula 17 do Termo de Securitizagdo;

“Assembleia

Especial 22 Série”:

significa a assembleia especial de Titulares de CRA 23 Série,
realizada na forma da Clausula 17 do Termo de Securitizagdo;

“Assembleia

Especial 32 Série":

significa a assembleia especial de Titulares de CRA 323 Série,
realizada na forma da Clausula 17 do Termo de Securitizagdo;




“Assembleia
Especial” ou
“Assembleia”:

a Assembleia Especial 12 Série, a Assembleia Especial 22 Série
e/ou a Assembleia Especial 32 Série, conforme o caso, na forma
da Clausula 17 do Termo de Securitizacdo, quando referidas em
conjunto;

“Variacao Cambial
CRA 12 Série":

a variacdao cambial incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA 12 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12
Série, conforme o caso, correspondente a variacao da cotacdo da
Taxa de Cambio, calculada de forma pro rata temporis por dias
corridos até a liquidagdo integral dos CRA 12 Série, conforme a
férmula prevista no Termo de Securitizagdo;

“Atualizacao
Monetaria CRA
23 Série”:

a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA 22 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22
Série, conforme o caso, correspondente a variagdo do IPCA
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a
liguidacao integral dos CRA 22 Série, conforme a férmula prevista
no Termo de Securitizacdo;

“Atualizacao
Monetaria CRA
33 Série”:

a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA 32 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 32
Série, conforme o caso, correspondente a variagdo do IPCA
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a
liguidacao integral dos CRA 32 Série, conforme a férmula prevista
no Termo de Securitizacdo;

“Atualizacao
Monetaria”:

significa, em conjunto, a Atualizacdo Monetdaria dos CRA 22 Série
e a Atualizacdo Monetéaria CRA 32 Série;

“Atualizacao”:

significa a Variagdo Cambial CRA 12 Série, a Atualizagdo Monetaria
CRA 23 Série e a Atualizagdo Monetaria CRA 32 Série, quando
referidas em conjunto;

“Auditor
Independente”:

significa o auditor responsavel pela auditoria da Emissora e dos
Patrimbnios Separados, qual seja, a BDO RCS AUDITORES
INDEPENDENTES, sociedade simples, membro da BDO
International Limited, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Major Quedinho, n© 90, Centro, CEP 01050-030,
inscrita no CNPJ/ME sob o n© 54.276.936/0001-79;

“Aviso ao
Mercado”:

0 aviso ao mercado divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, informando os
termos e condigdes da Oferta, nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400;

“Aviso de
Recebimento”:

0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de Correios
e Telégrafos, relativo ao recebimento de quaisquer notificacOes,
com a assinatura da pessoa que recebeu e a data da entrega do
documento, que possui validade juridica para a demonstragao do
recebimento do objeto postal ao qual se vincula;

\\B3II:

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ou B3 S.A. - BRASIL,
BOLSA, BALCAO - BALCAO B3, conforme o caso, sociedade por
acoes de capital aberto, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, Centro,
CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-
25;




“BACEN":

significa o Banco Central do Brasil;

“BB-BI":

o0 BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1230, 9°
andar, Bela Vista, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 24.933.830/0001-
30;

“Bradesco BBI":

o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob
a forma de sociedade por agdes, com endereco na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.309, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
06.271.464/0073-93;

“Brasil” ou “Pais”:

a Republica Federativa do Brasil;

“BTG Pactual”:

0 BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a
forma de sociedade por acdes, com endereco na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.477, 10° ao 15° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26;

“CDI": significa Certificado de Depdsito Interbancario;

“CETIP21": o CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3;

“"CMN": o Conselho Monetario Nacional;

“CNAE": a Classificacdo Nacional de Atividades Econ6micas;

“CNPJ/ME": o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia;

“"Codigo ANBIMA”: | o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para

Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicado de Valores
Mobilidrios, em vigor desde 6 de maio de 2021;

“Cédigo Civil”:

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“'Cédigo de
Processo Civil":

a Lei n° 13.105 de 16 de marcgo de 2015, conforme alterada;

“COFINS": a Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social;
“CondicOes significam as condigbes precedentes que devem ser cumpridas
Precedentes”: anteriormente a data da concessdo do Registro da Oferta pela CVM

para a prestacao, pelos Coordenadores, das obrigacdes previstas
no Contrato de Distribuicdo e conforme transcritas no item
“CondigOes Precedentes” da segdo “Informagoes Relativas a Oferta
e aos CRA” na pagina 97 deste Prospecto Preliminar. Para
informagdes acerca do risco de ndao cumprimento das Condigdes
Precedentes e consequente cancelamento do registro da Oferta,
vide a Secdo “Risco de ndao cumprimento de Condicdes Precedentes
e consequente cancelamento do Registro da Oferta” na pagina 162
deste Prospecto Preliminar;




“Contador do

significa a LINK — CONSULTORIA CONTABIL E TRIBUTARIA

Patrimonio LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo,
Separado”: estado de Sao Paulo, na rua Siqueira Bueno, n® 1737, Belenzinho,
CEP 03173-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 03.997.580/0001-
21, contratada pela Emissora para realizar a contabilidade das
demonstragbes financeiras do Patrimo6nio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acoes;
“Conta da significa a Conta da Emissdo 12 Série, a Conta da Emissdo 22 Série,
Emissao”: e a Conta da Emissdo 32 Série, em conjunto;

“Conta da Emissao
12 Série":

a conta corrente n° 39941-3, de titularidade da Securitizadora,
mantida na agéncia 3100-5 do Ital Unibanco S.A. (341), na qual
serdo depositados os recursos relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio 12 Série;

“Conta da Emissao
23 Série”:

a conta corrente n° 40249-8, de titularidade da Securitizadora,
mantida na agéncia 3100-5 do Ital Unibanco S.A. (341), na qual
serdo depositados os recursos relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio 22 Série;

“Conta da Emissao
32 Série":

a conta corrente n® 40269-6, de titularidade da Securitizadora,
mantida na agéncia 3100-5 do Ital Unibanco S.A. (341), na qual
serdo depositados os recursos relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegocio 32 Série;

“Contas da
Emissao”:

a Conta da Emissdo 12 Série, a Conta da Emissdo 22 Série e a
Conta da Emissao 32 Série, quando referidas em conjunto;

“Contratos de
Adesao"”:

os contratos de adesao ao Contrato de Distribuicdo, celebrados
entre os Participantes Especiais e o Coordenador Lider, sendo certo
que os Participantes Especiais foram definidos em conjunto com os
demais Coordenadores;

“Contrato de
Custodia”:

o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Custddia",
celebrado em 10 de agosto de 2022 entre a Emissora e o
Custodiante dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, por meio do
qual o Custodiante foi contratado para prestar os servigos descritos
na pagina 120 deste Prospecto Preliminar;

“Contrato de
Distribuicao”:

o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Regime de
Melhores Esforgos de Colocagao, da 1@ (Primeira), 22 (Segunda) e
3@ (Terceira) Séries da 1222 (Centésima Vigésima Segunda)
Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo”, celebrado em 18
de agosto de 2022, entre a Emissora, os Coordenadores e a JBS,
para regular a forma de distribuicdo dos CRA, conforme previsto
na Instrugdo CVM 400;

“Contrato de
Escrituracao e
Agente
Liquidante”:

o "Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo e Liquidagao"
celebrado entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., em 10 de agosto de 2022 para
regular a prestacao dos servicos de escrituracdo e registro dos CRA
e para regular a prestagao dos servicos de liquidacdao financeira
dos CRA;




“Contrato de
Formador de
Mercado”:

a "Proposta para Prestacao de Servicos de Formador de Mercado",
celebrada em 21 de julho de 2022 entre a JBS e o Formador de
Mercado;

“Controlada”:

qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de “controle”
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por AcoOes),
diretamente ou por meio de outras controladas, pela Devedora;

“Controle”:

significa a definicao de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes;

“Coordenador
Lider” ou “XP
Investimentos”:

a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 300
andar, CEP 04.543-010, Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ/ME sob
0o n%02.332.886/0011-78;

“Coordenadores”:

o Coordenador Lider, o BB-BI, o Bradesco BBI, o BTG Pactual, o
Daycoval e o Santander, quando referidos em conjunto, sendo que
cada um deles também sera individualmente designado
“Coordenador”;

“CRA":

os CRA 12 Série, os CRA 23 Série e os CRA 323 Série, quando
referidos em conjunto;

“CRA em
Circulagao”:

os CRA 12 Série em Circulacdo, os CRA 223 Série em Circulagdo e
os CRA 32 Série em Circulagdo, quando referidos em conjunto;

“CRA 12 Série":

0s 40.572 (quarenta mil quinhentos e setenta e dois) certificados
de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série da 1222
(centésima vigésima segunda) emissdo da Emissora;

“CRA 12 Série em
Circulagao”:

significa, para fins de constituicdo de quorum em Assembleia, a
totalidade dos CRA 12 Série subscritos, integralizados e ndo
resgatados, excluidos aqueles de titularidade da Devedora, dos
prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdo e os que
a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade dos
respectivos controladores, diretos ou indiretos, ou de qualquer de
suas respectivas controladas ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do grupo
econOdmico da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de
servigos contratados no @mbito da Emissdao ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo econdmico da
Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissdo, bem como dos respectivos
diretores, conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas acima mencionadas para fins de apuragdo de quérum de
Assembleia;

“CRA 22 Série":

0s 539.264 (quinhentos e trinta e nove mil duzentos e sessenta e
quatro) certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda)
série da 1222 (centésima vigésima segunda) emissdo da Emissora;

“"CRA 22 Série em
Circulagao”:

significa, para fins de constituicdo de quérum em Assembileia, a
totalidade dos CRA 22 Série subscritos, integralizados e nao
resgatados, excluidos aqueles de titularidade da Devedora, dos
prestadores de servicos contratados no @mbito da Emissdo e os




que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade dos respectivos controladores, diretos ou indiretos, ou
de qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas, dos
fundos de investimento administrados por sociedades integrantes
do grupo econdmico da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos
prestadores de servicos contratados no ambito da Emissao ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econo6mico da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de
servicos contratados no ambito da Emissdao, bem como dos
respectivos diretores, conselheiros e respectivos cbnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau das pessoas acima mencionadas para fins de
apuracao de quérum de Assembleia;

“CRA 32 Série":

0s 984.140 (novecentos e oitenta e quatro mil cento e quarenta)
certificados de recebiveis do agronegdcio da 32 (terceira) série da
1222 (centésima vigésima segunda) emissdo da Emissora;

“CRA 32 Série em
Circulagao”:

significa, para fins de constituicdo de quérum em Assembleia, a
totalidade dos CRA 32 Série subscritos, integralizados e nao
resgatados, excluidos aqueles de titularidade da Devedora, dos
prestadores de servicos contratados no @mbito da Emissdo e os
que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade dos respectivos controladores, diretos ou indiretos, ou
de qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas, dos
fundos de investimento administrados por sociedades integrantes
do grupo econdmico da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos
prestadores de servicos contratados no ambito da Emissao ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econdémico da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de
servicos contratados no ambito da Emissdao, bem como dos
respectivos diretores, conselheiros e respectivos cbnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau das pessoas acima mencionadas para fins de
apuracao de quorum de Assembleia;

“CSLL":

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante”:

a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andénima, com filial na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n°® 1052, sala 132, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
36.113.876/0004-34, responsavel pela custddia dos Documentos
Comprobatorios, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneragdo
prevista no Termo de Securitizacao;

“CVM":

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissao”:

significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 15 de setembro de
2022;

“Data de Emissao
das Debéntures”:

significa a data de emissdao das Debéntures, qual seja, 15 de
setembro de 2022;

“Data de
Integralizagao”:

cada data em que ird ocorrer a integralizagdo dos CRA, em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo
com os procedimentos da B3;




“Data de
Integralizacdo das
Debéntures”:

significa cada data em que ocorrera a integralizacéo dos CRA. Caso
os CRA sejam integralizados apos as 16h00, as Debéntures serdo
integralizadas no Dia Util imediatamente posterior;

“Data de
Pagamento da
Amortizacao dos
CRA 12 Série":

tem o significado atribuido na Clausula 9.4 do Termo de
Securitizacao e no item “Amortizacdo Programada dos CRA 12
Série” na pagina 79 deste Prospecto Preliminar;

“Data de
Pagamento da
Amortizacao dos
CRA 22 Série":

tem o significado atribuido na Clausula 9.4 do Termo de
Securitizacdao e no item “Amortizacao Programada dos CRA 22
Série” na pagina 79 deste Prospecto Preliminar;

“Data de
Pagamento da
Amortizacao dos
CRA 32 Série":

tem o significado atribuido na Clausula 9.7 do Termo de
Securitizacdao e no item “Amortizacdao Programada dos CRA 32
Série” na pagina 79 deste Prospecto Preliminar;

“Data de
Pagamento da
Remuneracgao dos
CRA":

cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA aos Titulares
de CRA, conforme cronograma indicado no item "“Datas de
Pagamentos”, na pagina 83 deste Prospecto Preliminar;

“Data de
Vencimento dos
CRA":

a Data de Vencimento dos CRA 12 Série, a Data de Vencimento
dos CRA 22 Série e a Data de Vencimento dos CRA 32 Série,
quando referidas em conjunto;

“Data de
Vencimento dos
CRA 12 Série”:

a data de vencimento dos CRA 12 Série, qual seja, 5 de outubro
de 2027, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA 12 Série, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizacao e indicadas no item “Resgate Antecipado dos CRA”,
na pagina 80 deste Prospecto Preliminar;

“Data de
Vencimento dos
CRA 22 Série”:

a data de vencimento dos CRA 22 Série, qual seja, 15 de setembro
de 2032, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA 22 Série, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizacao e indicadas no item “Resgate Antecipado dos CRA",
na pagina 80 deste Prospecto Preliminar;

“Data de
Vencimento dos
CRA 32 Série":

a data de vencimento dos CRA 32 Série, qual seja, 15 de setembro
de 2037, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA 32 Série, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizacao e indicadas no item “Resgate Antecipado dos CRA”,
na pagina 80 deste Prospecto Preliminar;

“Daycoval”:

o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a
forma de sociedade por acdes, com endereco na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1793, 10°
andar, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 62.232.889/0001-90;

“Debéntures”:

em conjunto, as Debéntures 12 Série, as Debéntures 22 Série e as
Debéntures 32 Série, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, as quais foram vinculadas ao CRA, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forga do regime fiduciario constituido
nos termos do Termo de Securitizagao;




“Debéntures 12
Série”:

as 40.572 (quarenta mil quinhentas e setenta e duas) debéntures
simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, da
12 (primeira) série da 92 (nona) emissao da Devedora, que
perfazem o montante de R$40.572.000,00 (quarenta milhdes e
quinhentos e setenta e dois mil reais), emitidas, para colocagao
privada perante a Securitizadora, nos termos da Escritura de
Emissdo, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
13 Série;

“Debéntures 22
Série":

as 539.264 (quinhentas e trinta e nove mil duzentas e sessenta e
quatro) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, da 22 (segunda) série da 92 (nona) emissao
da Devedora, que perfazem o montante de R$539.264.000,00
(quinhentos e trinta e nove milhdes e duzentos e sessenta e quatro
mil reais), emitidas, para colocagdo privada perante a
Securitizadora, nos termos da Escritura de Emissao,
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio 22 Série;

“Debéntures 32
Série":

as 984.140 (novecentas e oitenta e quatro mil cento e quarenta)
debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, da 32 (terceira) série da 92 (nona) emissdao da
Devedora, que perfazem o montante de R$984.140.000,00
(novecentos e oitenta e quatro milhdes e cento e quarenta mil
reais), emitidas, para colocacdo privada perante a Securitizadora,
nos termos da Escritura de Emissdo, representativas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio 32 Série;

“Declaracao de
Destinacao de
Recursos”:

significa a declaracdo a ser enviada, pela Devedora, em até 30
(trinta) dias do término de cada exercicio social, devidamente
assinada, na forma de Anexo IV a Escritura de Emissao,
informando sobre o status da Destinacdo de Recursos captados
com a emissdo das Debéntures;

“"Declaracao de
Utilizagao Integral
de Recursos”:

significa a declaracdo a ser enviada, pela Devedora, devidamente
assinada, na forma de Anexo V a Escritura de Emissdo, em até 30
(trinta) dias da efetiva Destinacao de Recursos da totalidade dos
Recursos captados por meio da emissdo das Debéntures,
informando sobre a destinacao da totalidade dos Recursos;

“Decreto 6.306":

0 Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado;

“Despesas’:

em conjunto, as Despesas 12 Série, as Despesas 22 Série e as
Despesas 32 Série;

“Despesas 12
Série”:

as despesas da Emissdo e da Oferta, que deverdo ser pagas com
0s recursos do Patrimonio Separado 12 Série, conforme descritas
no Termo de Securitizacdo;

“Despesas 22
Série”:

as despesas da Emissao e da Oferta, que deverdao ser pagas com
os recursos do Patrimonio Separado 22 Série, conforme descritas
no Termo de Securitizacao;

“Despesas 32
Série":

as despesas da Emissdo e da Oferta, que deverdo ser pagas com
os recursos do Patrimonio Separado 32 Série, conforme descritas
no Termo de Securitizacdo;




“Devedora” ou
\\J BSII:

a JBS S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
02.916.265/0001-60, com registro de companhia aberta perante
a CVM sob o0 n° 20.575, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tieté, n°® 500, BL.I,
30 andar, CEP 05118-100;

“Dia Util” ou “Dias

Uteis”:

significa qualquer dia exceto sabados, domingos ou dia declarado
feriado nacional;

“Direitos
Creditérios do
Agronegocio 12
Série”:

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela JBS por forca das Debéntures 1@ Série caracterizados
como direitos creditorios do agronegdcio nos termos do paragrafo
19, do artigo 23, da Lei 11.076, e artigo 2°, paragrafo 49, inciso
II, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 60, que compdem o
lastro dos CRA 12 Série, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizagoes, despesas, custas, honorarios e
demais encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissdo;

“Direitos
Creditoérios do
Agronegocio 22
Série”:

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessérios,
devidos pela JBS por forca das Debéntures 22 Série caracterizados
como direitos creditorios do agronegdcio nos termos do paragrafo
19, do artigo 23, da Lei 11.076, e do artigo 2°, paragrafo 49, inciso
II, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60, que compdem o
lastro dos CRA 22 Série, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizagbes, despesas, custas, honorarios e
demais encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissdo;

“Direitos
Creditérios do
Agronegocio 32
Série"”:

todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
devidos pela JBS por forca das Debéntures 32 Série caracterizados
como direitos creditorios do agronegdcio nos termos do paragrafo
19, do artigo 23, da Lei 11.076, e do artigo 2°, paragrafo 49, inciso
III, do Anexo Normativo II a Resolugcdo CVM 60, que compdem o
lastro dos CRA 32 Série, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratdvel, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizagbes, despesas, custas, honorarios e
demais encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissdo;

“Direitos
Creditérios do
Agronegocio”:

os Direitos Creditérios do Agronegodcio 12 Série, os Direitos
Creditorios do Agronegdcio 22 Série e os Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 32 Série, quando referidos em conjunto;

“'Distribuicao
Parcial”

a eventual distribuicdo de CRA em volume inferior ao Valor Total
da Emissdo, desde que atingido, ao menos, o Montante Minimo,
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdao CVM 400;

"Divida Liquida":

significa a soma algébrica dos empréstimos, financiamentos,
instrumentos de mercado de capital local e internacional, menos
as disponibilidades em caixa e aplicacbes financeiras.
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“Documentos
Comprobatorios”

em conjunto, (i) uma via original da Escritura de Emissao; (ii) o
boletim de subscricdo das Debéntures; (iii) uma via eletrénica do
Termo de Securitizagdo; bem como (iv) o(s) eventual(is)
aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens (i) a (iii)
acima;

“Documentos da
Operacao”:

em conjunto, (i) a Escritura de Emissdo, e seus eventuais
aditamentos; (ii) o boletim de subscricdo das Debéntures; (iii) o
Termo de Securitizagdo, e seus eventuais aditamentos; (iv) este
Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo; (v) os Pedidos de
Reserva; (vi) o Contrato de Distribuicdo, e seus eventuais
aditamentos; (vii) os Contratos de Adesdo; e (viii) os demais
instrumentos celebrados com prestadores de servigos contratados
no ambito da Emissdo e da Oferta;

“Duration
Remanescente”

significa, para fins do calculo do Prémio Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Reorganizacdao Societdria, o resultado
da seguinte féormula:

n

VNE, X Cres
gate
k=1 _m XMk

Nk
(1 + 0252 oL
PU 252

Duration =

em que:
Duration = prazo médio ponderado em anos;

k = nimero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda das
Debéntures da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das
Debéntures da respectiva série, apurados na primeira Data de
Integralizagcdo das Debéntures da respectiva série, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracao
e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
respectiva série, conforme o caso;

Cresgate = conforme definido na Escritura de Emissao, conforme
o caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade até a data
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizacdo
Societaria da respectiva série;

i = taxa de juros fixa das Debéntures da respectiva série;

nk = Prazo remanescente de cada evento financeiro k
(amortizacao do principal e/ou pagamento de remuneracao) da
série avaliada, dado em Dias Uteis, sendo prazo remanescente
entendido como o nimero de Dias Uteis entre a data de resgate
antecipado da série da Debénture em andlise e a data do evento
financeiro (amortizagdo do principal e/ou remuneragao),
excluindo-se da sua contagem a data de apuragao e incluindo-se a
data do evento financeiro; e

PU = preco unitario das Debéntures da respectiva série na data do
Resgate Antecipado equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao devida desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva série ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso;
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"EBITDA"

(Earnings Before

Interest, Tax,

Depreciation and

Amortization):

significa, para qualquer periodo, para a Devedora e suas
Controladas, em base consolidada: lucro liquido consolidado (ou
prejuizo); somado ao imposto de renda e contribuicdo social
corrente e imposto de renda e contribuicdo social diferido, liquido;
somado ao resultado financeiro liquido; somado a depreciacéo e
amortizagao.

“Efeito Adverso
Relevante”:

significa a ocorréncia de evento ou situagdo que possa causar
alteracdo adversa e relevante nos negdécios, nas condicoes
econOmicas, financeiras, reputacionais, socioambientais ou
operacionais da Devedora, e que possa impactar, de forma adversa
e relevante, a capacidade da Devedora de cumprir qualquer de
suas obrigagdes nos termos da Escritura de Emissao;

“Emissao”:

significa a 1@ (primeira), a 22 (segunda) e a 32 (terceira) Séries da
1222 (centésima vigésima segunda) emissdao de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, objeto do Termo de
Securitizacao, autorizada pela RCA da Emissora;

“Emissao das
Debéntures”:

significa a 92 (nona) emissao de debéntures da Devedora;

“Emissora” ou

“Securitizadora”:

a VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por
acles, com registro de companhia securitizadora perante a CVM
sob o0 n° 728, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP
04533-004, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n© 08.769.451/0001-08;

“Escritura de
Emissao”:

o “Instrumento Particular de Escritura da 92 (nona) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (trés) Séries, para Colocagdo Privada, da
JBS S.A.” celebrado entre a JBS e a Securitizadora, com a
interveniéncia anuéncia do Agente Fiduciario, em 18 de agosto de
2022, inscrito na JUCESP em 24 de agosto de 2022 sob n°
ED004768-5/000, conforme alterado pelo Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos;

“Escriturador”:

a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, responsavel
pela escrituracdo dos CRA, nos termos do Contrato de Escrituracao
e Agente Liquidante;

“Eventos de
Liquidacgao dos
Patrimonios
Separados”:

significa qualquer um dos eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata da administracdo dos Patrimonios Separados pelo Agente
Fiduciario, com sua consequente liquidacdo, conforme descritos na
Clausula 12.1 do Termo de Securitizagdo e no item “Liquidacdo dos
PatrimOnios Separados” da Secdo “InformagOes Relativas a
Oferta”, na pagina 94 deste Prospecto Preliminar;

“Eventos de
Vencimento
Antecipado das
Debéntures”:

em conjunto, os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e
os Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico. Para mais
informagbes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado, vide o item. “Vencimento Antecipado,
Resgate Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade da Taxa de
Cambio, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liquidagdo dos PatrimoOnios Separados podem gerar efeitos
adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA”, na pagina
154, deste Prospecto Preliminar;
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“Eventos de
Vencimento
Antecipado

14

Automatico”:

significam os eventos de vencimento antecipado automatico das
Debéntures, conforme previstos na Escritura de Emissdo. Para
mais informagOes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado, vide o item “Vencimento Antecipado,
Resgate Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade da Taxa de
Cambio, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liquidacdo dos Patrimonios Separados podem gerar efeitos
adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA”, na pagina
154, deste Prospecto Preliminar;

“Eventos de
Vencimento
Antecipado Nao
Automatico”:

significam os eventos de vencimento antecipado ndo automatico
das Debéntures, conforme previstos na Escritura de Emissdo. Para
mais informagOes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado, vide o Item “Vencimento Antecipado,
Resgate Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade da Taxa de
Cambio, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liquidagdo dos PatrimOnios Separados podem gerar efeitos
adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA”, na pagina
154, deste Prospecto Preliminar;

“Formador de
Mercado”:

significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada,
contratada no ambito da Oferta, de comum acordo entre os
Coordenadores, a Emissora e a JBS, para fins de inclusdo de ordens
de compra e de venda dos CRA nos mercados em que estes sejam
negociados;

“Fundo de
Despesas”:

significa o fundo de despesas a ser constituido pela Emissora, cujos
recursos serao utilizados pela Emissora para o pagamento das
Despesas;

“Governo Federal”
ou “Governo

significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

Brasileiro”:

“IGP-M": significa o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

“indice significa o indice da Remuneracao dos CRA 12 Série a ser utilizado

Substitutivo da
Remuneracao dos
CRA 12 Série”:

em substituicdo a Taxa de Cambio, conforme definido no item
“"Remuneracdo dos CRA 12 Série” na pagina 77 deste Prospecto
Preliminar;

“indice
Substitutivo da
Remuneracao dos
CRA 22 Série":

significa o indice da Remuneragdo dos CRA 22 Série a ser utilizado
em substituicdo ao IPCA, conforme definido no item “Remuneragao
dos CRA 22 Série” na pagina 77 deste Prospecto Preliminar;

“indice
Substitutivo da
Remuneracao dos
CRA 32 Série":

significa o indice da Remuneragdo dos CRA 32 Série a ser utilizado
em substituicdo ao IPCA, conforme definido no item “Remuneragao
dos CRA 32 Série” na pagina 78 deste Prospecto Preliminar;

“Instrucao
Normativa RFB
1.585":

significa a Instrugao Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de agosto
de 2015;
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“Instituicoes
Participantes da
Oferta”:

significa os Coordenadores e os Participantes Especiais (se
houver), quando referidos em conjunto;

“Instrugcao CVM
400":

significa a Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

“Investidores”: significa os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, em conjunto;
“Investidores significa os investidores que sejam fundos de investimento, clubes

Institucionais”:

de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasii - BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, bem como pessoas fisicas ou
juridicas que formalizem Pedido de Reserva em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou que sejam consideradas
como Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados;

“Investidores Nao
Institucionais”:

significa os investidores, pessoas fisicas e juridicas e clubes de
investimento registrados na B3, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores
Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva em valor igual
ou inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), no Periodo de
Reserva, junto a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta, nos
termos e prazos que venham a ser descritos e detalhados nos
Documentos da Oferta;

“Investidores
Profissionais”:

significa os investidores que possam ser enquadrados nas
hipéteses previstas no artigo 11 da Resolucdo CVM 30 e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da
Resolucdao CVM 30;

“Investidores
Qualificados"”:

significa os investidores que possam ser enquadrados nhas
hipdteses previstas no artigo 12 da Resolucdo CVM 30 e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da
Resolucao CVM 30;

“IOF/Cambio":

significa o Imposto sobre Operagbes Financeiras de Cambio;

“IOF/Titulos":

significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios;

“IPCA": significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica;

“IRRF": significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;

“IRPJ": significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;

“Jornal”: significa 0 "0 Dia”, jornal de grande circulacdao geralmente utilizado

pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios, que podera
ser substituido sem necessidade de aditamento ao Termo de
Securitizacao ou realizacdao de Assembleia Especial, observadas as
regras da CVM aplicaveis a Emissora, bem como informagao em
tempo habil ao Agente Fiduciario;
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“JUCESP":

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

“Lei 8.981": significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada;
“Lei 11.033": significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme

alterada;

“Lei 11.076":

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

“Lei 13.986":

significa a Lei n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
alterada;

conforme

“Lei 14.430":

significa a Lei n® 14.430, de 3 agosto de 2022, conforme alterada;

“LIBOR":

significa London InterBank Offered Rate;

“Lei das Sociedades
por Acoes”:

significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

"Legislacao
Socioambiental":

significa a legislacdo ambiental, trabalhista e previdencidria em
vigor, incluindo a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucoes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, as
normas relativas a salde e seguranga ocupacional, bem como as
demais legislacdoes e regulamentacdes ambientais, trabalhistas e
previdenciarias supletivas;

“Lei de Lavagem de
Dinheiro™:

significa a Lei n© 9.617, de 3 de marco de 1998, conforme alterada

“Manual de Normas
para Formador de
Mercado”:

significa o “Manual de Normas para Formador de Mercado”, editado
pela B3, conforme atualizado;

“"MDA":

significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3;

“Medida Provisoria

significa a Medida Provisoéria n® 2.158-35, de 24 de agosto de

2.158-35": 2001, conforme alterada;
“Montante significa 0 montante minimo necessario para a manutengdo da
Minimo”: Oferta, correspondente a 500.000 (quinhentos mil) CRA,

totalizando o valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais);

“Normas de
Compliance”:

significa qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupgao, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria ou atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n®
11.129, de 11 de julho de 2022, a UK Bribery Act de 2010 e a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a Convengao Anticorrupcao
da Organizacdo para a Cooperacao e Desenvolvimento Econémico
(OCDE), conforme aplicaveis;
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“Obrigacao
Financeira”:

significa qualquer valor devido em decorréncia de: (i)
empréstimos, mutuos, financiamentos e outras dividas financeiras
onerosas, incluindo, sem limitagdo, debéntures, letras de cambio,
notas promissdrias ou instrumentos similares no Brasil e/ou no
exterior, operagdes de arrendamento mercantil, incluindo leasing
financeiro, sale and leaseback, ou qualquer outra espécie de
arrendamento admitida pela legislacdo aplicavel; (ii) saldo liquido
das operacbes ativas e passivas com derivativos em que a
Devedora, ainda que na condicdo de garantidora, seja parte,
exceto operacdes ativas e passivas com derivativos que tenham
sido celebradas de boa-fé para fins de protecdo e sem fins
especulativos (hedge), ressalvando-se, ainda, que o calculo do
valor das operagbes de derivativos sera sempre realizado com base
na marcacao a mercado (marked to market) de tais operagoes;
(iii) aquisicOes de ativos a pagar referentes a investimentos, por
meio de aquisicGes de participacles societarias em sociedades nao
consolidados nas demonstracoes financeiras da Devedora; e (iv)
cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigacées e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora;

“Oferta”:

a oferta publica dos CRA, realizada nos termos da Instrucdo CVM
400 e da Resolucdo CVM 60, a qual (i) é destinada aos
Investidores; (ii) sera intermediada pelos Coordenadores; e
(iii) dependerd do cumprimento ou dispensa expressa pelos
Coordenadores das CondicOes Precedentes dispostas no Contrato
de Distribuicdo, de prévio registro perante a CVM, da divulgagdo
do Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
de distribuigdo dos CRA ao publico investidor;

“Oferta Facultativa
de Resgate
Antecipado das
Debéntures”:

significa a possibilidade de a Devedora, a qualquer tempo, realizar
uma oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série e/ou das
Debéntures 32 Série, conforme o caso, que sera enderecada a
Emissora, a qual deverd descrever os termos e condicdes para a
realizacdo de tal resgate e estara condicionada a aceitacdo dos
Titulares dos CRA;

“Oferta de Resgate
Antecipado dos
CRA":

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da totalidade
dos CRA, que devera ser feita pela Emissora em decorréncia de
uma Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, nos
termos da Comunicacao de Resgate Antecipado dos CRA, com o
consequente resgate dos CRA que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA;

“Onus” e o verbo

correlato “"Onerar”:

qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessao fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcao de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima;

“Opgao de Lote
Adicional”:

significa a opgdo exercida parcialmente pela Emissora, apods
consulta e concordancia prévia da Devedora e dos Coordenadores,
de aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados em
4,27% (quatro inteiros e vinte e sete centésimos por cento), nos
termos e conforme os limites estabelecidos artigo 14, paragrafo
29, da Instrugdo CVM 400, sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissao
e/ou da Oferta. A colocacdo dos CRA oriundos do exercicio parcial
da Opcdo de Lote Adicional sera conduzida sob o regime de
melhores esforgos;
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“Operacao de

Securitizacao”:

significa a operagao estruturada de securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdécio que resultard na emissdo dos CRA,
disciplinada pelo Termo de Securitizagao;

“Ordem de
Alocacao dos
Pagamentos”:

a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos integrantes dos
Patrimoénios Separados, incluindo o valor recebido pela Emissora a
titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio 12
Série e/ou dos Direitos Creditorios do Agronegdcio 22 Série e/ou
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio 32 Série serao alocados,
conforme Termo de Securitizagdo, observado que ndo havera
prioridade de pagamentos de Remuneracao e/ou amortizacao do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série e/ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série e/ou do Valor
Nominal Unitario dos CRA 32 Série, devendo todos os pagamentos
serem realizados de forma pro rata entre as séries;

“Participantes
Especiais”:

as instituigdes financeiras autorizadas a atuar no mercado de
capitais brasileiro, que foram convidadas pelos Coordenadores
para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, e
que celebraram os respectivos Contratos de Adesao, quais sejam:
a AGORA CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.; ATIVA INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE TiTULOS, CAMBIO E VALORES; o BANRISUL
S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO; a
GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A.; a GUIDE INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE VALORES, INTER DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.; a MODAL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.; a NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A.; a
ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.; a RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.; a SENSO
CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.; a
TORO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.; a VITREO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.; e a WARREN CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.;

“PatrimoOnio
Separado 12
Série”:

o patrimonio constituido apds a instituicdo do Regime Fiduciario 12
Série pela Emissora, composto pelos (i) Direitos Creditérios do
Agronegocio 12 Série; e (ii) valores que venham a ser depositados
na Conta da Emissao 12 Série. O Patrimonio Separado 12 Série ndo
se confunde com (i) o Patrimbnio Separado 22 Série e o Patrimonio
Separado 32 Série; e (ii) o patrimbnio comum da Emissora, e se
destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA 12 Série, bem como
ao pagamento dos custos de administracao e obrigacdes fiscais
incluindo, mas ndo se limitando, as Despesas 12 Série;

“Patrimonio
Separado 22
Série”:

o patrimonio constituido apos a instituicdo do Regime Fiduciario 22
Série pela Emissora, composto pelos (i) Direitos Creditérios do
Agronegdcio 22 Série; e (ii) valores que venham a ser depositados
na Conta da Emissdo 22 Série. O Patrimonio Separado 22 Série ndo
se confunde com (i) o Patrimoénio Separado 1@ Série e o Patrimonio
Separado 32 Série; e (ii) o patrimbnio comum da Emissora, e se
destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA 22 Série, bem como
ao pagamento dos custos de administragcdo e obrigagdes fiscais
incluindo, mas néo se limitando, as Despesas 22 Série;

“Patrimonio
Separado 32
Série”:

o patrimonio constituido apos a instituicdo do Regime Fiduciario 32
Série pela Emissora, composto pelos (i) Direitos Creditérios do
Agronegdcio 32 Série; e (ii) valores que venham a ser depositados
na Conta da Emissao 32 Série. O Patrimonio Separado 32 Série ndo
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se confunde com (i) o Patrimonio Separado 12 Série e o Patrimonio
Separado 22 Série; e (ii) o patrimonio comum da Emissora, e se
destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA 3@ Série, bem como
ao pagamento dos custos de administracdao e obrigacdes fiscais
incluindo, mas nao se limitando, as Despesas 223 Série;

“Patrimonios
Separados”:

o Patriménio Separado 12 Série e o Patrimoénio Separado 22 Série
e o Patrimonio Separado 32 Série, quando referidos em conjunto.
Para mais informacbes acerca dos riscos inerentes ao Patrimoénio
Separado, vide as Segdes “Riscos do Regime Fiduciario”, e “Riscos
inerentes as Aplicagdes Financeiras Permitidas”, na pagina 165
deste Prospecto Preliminar;

“Pedido de
Reserva’:

significa os pedidos de reserva de subscricao dos CRA, preenchidos
pelos Investidores, durante o Periodo de Reserva, que sd&o
irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses previstas neste
Prospecto Preliminar, observada a possibilidade de Distribuicao
Parcial, e de identificagdo de divergéncia relevante entre as
informacbes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Nos termos da
Resolucao CVM 27, no caso de a reserva antecipada efetuada pelo
referido Investidor vir a ser efetivamente alocada no contexto da
Oferta, o Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor
passara a ser o documento de aceitacdo de que trata a Resolugdo
CVM 27, por meio do qual referido Investidor (i) aceitou participar
da Oferta, (ii) aceitou os procedimentos de distribuicdo e de
alocacdo dos CRA, incluindo o Procedimento de Bookbuilding para
a definicdo da taxa final de Remuneracao dos CRA, a possibilidade
de Distribuicdo Parcial e a possibilidade de aumento do volume da
Oferta base, em razdo do exercicio parcial da Opcdao de Lote
Adicional, (iii) aceitou os riscos relacionados a Oferta, e (iv) se
comprometeu a subscrever e integralizar os CRA que vierem a ser
a ele alocados.

"Periodo de
Capitalizacao CRA
13 Série":

significa, observadas as caracteristicas dos CRA 12 Série, o
intervalo de tempo que se inicia: (i) a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA 12 Série, inclusive, e termina na respectiva
primeira Data de Aniversario, exclusive, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo; e (ii) na respectiva Data de Aniversario
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao,
e termina na respectiva Data de Aniversario do respectivo periodo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento ou
data do resgate decorrente do Resgate Antecipado da totalidade
dos CRA, conforme o caso.

“Periodo de
Capitalizacao”:

significa, observadas as caracteristicas dos CRA 22 Série e dos CRA
32 Série, o intervalo de tempo que se inicia (i) a partir da primeira
Data de Integralizagao, inclusive, e termina na respectiva primeira
Data de Pagamento da Remuneragdo, inclusive, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo; e (ii) na respectiva Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, inclusive, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na respectiva
Data de Pagamento da Remuneracdao do respectivo periodo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento dos
CRA, ou data do resgate decorrente do Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA, conforme o caso;
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“Periodo de
Reserva”:

significa o periodo compreendido entre os dias 29 de agosto de
2022 e 14 de setembro de 2022, inclusive;

“Pessoa’”:

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), ente personificado ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizacao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica;

“Pessoas
Vinculadas":

significam os Investidores que sejam: (i) controladores e/ou
administradores da Emissora, da Devedora, e/ou de outras
pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores e/ou administradores de qualquer dos
Coordenadores e das Participantes Especiais; (iii) a propria
Emissora, a Devedora, ou outras pessoas vinculadas a Emissao ou
a Oferta; (iv) empregados, operadores e demais prepostos dos
Coordenadores e das Participantes Especiais diretamente
envolvidos na Oferta; (v) agentes autbnomos que prestem
servicos a qualquer dos Coordenadores e das Participantes
Especiais, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(vi) demais profissionais que mantenham, com qualquer dos
Coordenadores e das Participantes Especiais, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora, pela Devedora, ou por qualquer dos Coordenadores e
das Participantes Especiais; (viii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas a qualquer dos
Coordenadores e das Participantes Especiais, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (ix) cOnjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a “vi” acima;
e (x) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas  vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam pessoas
vinculadas a Oferta.

A participacao de Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode
ter afetado adversamente a formagcdao da taxa de
remuneracao final dos CRA e resultar na redugdao da
liquidez dos CRA no mercado secundario.

Para mais informacoes, vide Segao “A participagao de Investidores
que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a
formagdo da taxa de remuneracao final dos CRA e resultar na
reducdo da liquidez dos CRA no mercado secundario.” Na pagina
163 deste Prospecto Preliminar;

“PIS":

significa a Contribuicdo ao Programa de Integragao Social;

“Prazo Maximo de
Colocagao”:

significa o prazo maximo de colocacdo dos CRA de até 6 (seis)
meses contados a partir da data da divulgacédo do Anuncio de
Inicio, observado que a Oferta se encerrara apds o primeiro dos
eventos a seguir: (i) encerramento do Prazo Maximo de Colocagdo;
ou (ii) colocacdo da totalidade dos CRA emitidos, considerando o
exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional;
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“Preco de
Amortizacao
Extraordinaria”:

significa o valor a ser pago pela Emissora, a titulo de Amortizagdo
Extraordinaria dos CRA, decorrente de Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, que devera corresponder:

Para os CRA 12 Série: ao valor indicado no item (a) ou (b) abaixo,
dos dois o maior:

(a) parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série
a ser amortizado, acrescido: (a) da Remuneracdo dos CRA 12
Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA 12 Série ou a Data de Aniversario dos CRA
12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 12 Série (exclusive);
(b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagOes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA 12
Série; ou

(b) valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, acrescido da Remuneragao
dos CRA 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
data de integralizacdo dos CRA 12 Série ou a ultima Data de
Aniversario dos CRA 12 Série imediatamente anterior, conforme o
caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno
da United States Treasury constant maturities (“Yield Treasury”)
com duration aproximado equivalente a duration remanescente
dos CRA 12 Série, segundo a cotacdo indicativa divulgada pelo
Federal Reserve no mais recente relatorio Federal Reserve
Statistical Release H.15(519), disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores (https://www.federalreserve.gov/
releases/h15) apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente
anterior a data da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 12 Série,
acrescida de 0,30% (trinta centésimos por cento), calculado
conforme férmula constante no Termo de Securitizacdo, e somado
aos Encargos Moratorios, se houver, e a quaisquer obrigacoes
pecunidrias e a outros acréscimos referentes aos CRA 12 Série,
conforme o caso.

Para os CRA 22 Série e CRA 32 Série: ao valor indicado no item (a)
ou (b) abaixo, dos dois 0 maior:

(a) parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série
e Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série a ser
amortizado acrescido: (a) da Remuneracdo dos CRA 23 Série ou
da Remuneragdo dos CRA 32 Série, conforme o caso, calculada,
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneracgéo
dos CRA da respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria dos CRA 22
Série e/ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, (exclusive); (b) dos
Encargos Moratodrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes
pecunidrias e outros acréscimos referentes aos CRA 228 Série ou
aos CRA 32 Série; ou

(b) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série
ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, e da Remuneracao dos CRA
23 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
(“Tesouro IPCA"”) com juros semestrais com duration aproximado
equivalente a duration remanescente dos CRA da respectiva série
na data da Amortizagao Extraordinaria dos CRA, conforme cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
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de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 4°
(quarto) Dia Util imediatamente anterior a data da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o
caso, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos
Moratorios, se houver, a quaisquer obrigacGes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes aos CRA da respectiva série.

“Preco de significa em conjunto, o Prego de Integralizacdo das Debéntures
Integralizacdo das | 12 Série, o Preco de Integralizacdo das Debéntures 22 Série e o
Debéntures”: Preco de Integralizacdo das Debéntures 32 Série;

“Preco de significa o preco de subscricdo e integralizacdo das Debéntures 12

Integralizacdo das
Debéntures 12
Série":

Série, correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, se a
integralizacdo correr em uma Unica data, conforme previsto na
Escritura de Emissdo, a ser pago pela Emissora a JBS. Apos a
primeira Data de Integralizagdo das Debéntures 12 Série, o Preco
de Integralizacdo das Debéntures 12 Série correspondera ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures 12 Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira data de integralizacdo até a efetiva Data
de Integralizacdo das Debéntures 12 Série;

“Preco de
Integralizacdo das
Debéntures 22
Série":

significa o preco de subscricdo e integralizacdo das Debéntures 22
Série, correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, se a
integralizacdo ocorrer em uma Unica data, conforme previsto na
Escritura de Emissdo, a ser pago pela Emissora a JBS. Apos a
primeira Data de Integralizagdo das Debéntures 22 Série, o Prego
de Integralizacdo das Debéntures 22 Série correspondera ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures 223 Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a efetiva
Data de Integralizacdo das Debéntures 22 Série;

“Preco de
Integralizacdo das
Debéntures 32
Série":

significa o preco de subscricdo e integralizacdo das Debéntures 32
Série, correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, se a
integralizacdo ocorrer em uma Unica data, conforme previsto na
Escritura de Emissdo, a ser pago pela Emissora a JBS. Apos a
primeira Data de Integralizagdo das Debéntures 3@ Série, o Preco
de Integralizacdo das Debéntures 32 Série correspondera ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 323 Série, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures 32 Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a efetiva
Data de Integralizacdo das Debéntures 32 Série;

“Preco de
Integralizacao dos
CRA":

significa o preco de subscricdo e integralizagdo dos CRA,
correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, se a integralizagdo
ocorrer em uma Unica data, na primeira Data de Integralizagao.
Apos a primeira Data de Integralizacdo, o Preco de Integralizagdo
correspondera: (i) para os CRA 12 Série, ao Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série acrescidos da Remuneracao dos CRA
13 Série devida, na forma prevista no Termo de Securitizagdo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA 12 Série até a efetiva data de integralizagdo
dos CRA 12 Série; (ii) para os CRA 22 Série, ao Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, acrescido da Remuneracgao
dos CRA 223 Série devida, na forma prevista no Termo de
Securitizacao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA 22 Série até a efetiva data de
integralizacdo dos CRA 22 Série; e (iii) para os CRA 32 Série, ao
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, acrescido da
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Remuneracdo dos CRA 32 Série devida, na forma prevista no
Termo de Securitizagdo, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdo dos CRA 32 Série até a efetiva data
de integralizagdo dos CRA 32 Série;

“Preco de
Resgate”:

significa o valor a ser pago pela Emissora, a titulo de resgate dos
CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que devera
corresponder a:

Para os CRA 123 Série:

(i) Caso o evento decorra de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério, que devera corresponder ao valor
indicado no item (a) ou (b) a seguir, dos dois o maior: (a) Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, acrescido: (a.i) da
Remuneracdo dos CRA 12 Série, calculada, pro rata temporis,
desde a primeira data de integralizacdo dos CRA 12 Série ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 12 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (a.ii) dos Encargos Moratorios, se houver; e (a.iii) de
quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes
aos CRA 12 Série; ou (b) valor presente das parcelas
remanescentes do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12
Série, acrescido: (b.i) da Remuneracdo dos CRA 123 Série,
calculada, pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizagdo dos CRA 12 Série ou a ultima Data de Aniversario
dos CRA 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno da
United States Treasury constant maturities (“Yield Treasury”) com
duration aproximado equivalente a duration remanescente dos
CRA 123 Série, segundo a cotacdo indicativa divulgada pelo Federal
Reserve no mais recente relatério Federal Reserve Statistical
Release H.15(519), disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://www.federalreserve.gov/releases/h15)
apurada no 4° (quarto) Dia Util imediatamente anterior a data do
Resgate Antecipado dos CRA 12 Série, acrescida de 0,30% (trinta
centésimos por cento), calculado conforme férmula abaixo, e
somado aos Encargos Moratérios, se houver, e a quaisquer
obrigacOes pecunidrias e a outros acréscimos referentes aos CRA
12 Série, conforme o caso;

Para os CRA 23 Série e os CRA 32 Série:

(i) Caso o evento decorra de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério, que devera corresponder ao valor
indicado no item (a) ou (b) abaixo, dos dois o maior: (a) Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 228 Série e Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 32 Série acrescido: (a.i) da
Remuneracdo dos CRA 22 Série ou da Remuneragdao dos CRA 32
Série, conforme o caso, calculada, pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva série ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate antecipado dos CRA 23 Série ou dos CRA 33 Série,
conforme o caso, (exclusive); (a.ii) dos Encargos Moratorios, se
houver; e (a.iii) de quaisquer obrigacGes pecuniarias e outros
acréscimos referentes aos CRA 22 Série ou aos CRA 32 Série; ou
(b) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série
ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, e da Remuneracdo dos CRA
23 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA com
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juros semestrais com duration aproximado equivalente a duration
remanescente dos CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o
caso, na data do resgate antecipado dos CRA, conforme cotacao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 4°
(quarto) Dia Util imediatamente anterior & data do resgate
antecipado dos CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o
caso, calculado conforme formula abaixo, e somado aos Encargos
Moratdrios, se houver, a quaisquer obrigacdes pecunidrias e a
outros acréscimos referentes aos CRA da respectiva série;

(ii) Caso o evento decorra de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizagcdao Societaria ou de Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures: (a) em relacdo aos CRA 22 Série, ao
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, acrescido da
Remuneracao dos CRA 22 Série, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série, ou a Data de
Pagamento da Remuneracao dos CRA 22 Série imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate
Antecipado dos CRA; e (b) em relacdo aos CRA 32 Série, ao Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, acrescido da
Remuneracao dos CRA 32 Série, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 32 Série, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdao dos CRA 33 Série imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate
Antecipado dos CRA, sendo certo que (i), tais valores serao
acrescidos do Prémio Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizacao Societaria, calculado conforme o Termo
de Securitizagdo, no caso de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizacao Societaria; e (ii) ndo sera devida pela
Emissora qualquer prémio em decorréncia da realizacdo do
Resgate Antecipado Obrigatorio;

”

“Prémio na Oferta

significa os percentuais dos prémios de resgate a serem oferecidos
aos Titulares de CRA no ambito de uma Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA;

“"Prémio Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures
Reorganizagao
Societaria”:

significa o prémio a ser pago aos Titulares de CRA 12 Série, aos
Titulares de CRA 22 Série e aos Titulares de CRA 32 Série, na
hipotese de Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo
Societaria, o qual sera correspondente a:

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Reorganizagdo Societaria ocorra entre 15 de setembro de 2022
(inclusive) e 15 de setembro de 2024 (inclusive): 0,36% x
Duration Remanescente;

(ii) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Reorganizacdo Societdria ocorra entre 16 de setembro de 2024
(inclusive) e 15 de setembro de 2025 (inclusive): 0,30% x
Duration Remanescente; e

(iii) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Reorganizacdo Societdria ocorra entre 16 de setembro de 2025
(inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures 12 Série e/ou
das Debéntures 22 Série e/ou das Debéntures 32 Série: 0,20% x
Duration Remanescente.

Caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo Societdria
aconteca em qualquer Data de Amortizagdao e/ou Data de
Pagamento da Remuneracdo, o respectivo Prémio Resgate
Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria deverd ser

23




calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 22 Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 32 Série, conforme o caso, apos os referidos
pagamentos.

“Primeiro
Aditamento a
Escritura de
Emissao”:

0 "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
9@ (Nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para
Colocagdo Privada, da JBS S.A." celebrado entre a IBS e a
Securitizadora, com a interveniéncia anuéncia do Agente
Fiduciario, em 16 de setembro de 2022, o qual sera arquivado na
JUCESP;

“Primeiro
Aditamento ao
Termo de
Securitizacao”:

o "Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32
(Terceira) Séries da 1222 (Centésima Vigésima Segunda) Emissdo
da Virgo Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pela JBS S.A.", celebrado entre
a Securitizadora e o Agente Fiduciario em 16 de setembro de 2022;

“Procedimento de
Bookbuilding':

o procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 10 e
29 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, por
meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do
mercado pelos CRA, bem como definiram: (i) a taxa final da
Remuneracdo aplicavel a cada uma das séries dos CRA; (ii) a
quantidade de CRA alocada em cada série (incluindo o exercicio
parcial da Opgdo de Lote Adicional); e (iii) a quantidade de séries
emitidas na presente Emissao.

“Prospecto
Definitivo”:

o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira), 22
(Segunda) e 3 (Terceira) Séries da 12228 (centésima vigésima
segunda) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo”, que sera
disponibilizado ao publico;

“Prospecto
Preliminar”:

este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira), 22
(Segunda) e 3@ (Terceira) Séries da 1222 (centésima vigésima
segunda) Emissédo da Virgo Companhia de Securitizacdo”;

“Prospectos”: 0 Prospecto Definitivo e este Prospecto Preliminar, quando
referidos em conjunto;
“Regras e significa as Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacao de

Procedimentos
ANBIMA para
Classificacao dos
CRA":

CRA n% 06, em vigor desde 6 de maio de 2021;

“RCA da Emissora”:

significa a Reunidao do Conselho de Administracdo da Emissora,
realizada em 18 de abril de 2022, cuja ata foi arquivada na JUCESP
em 25 de abril de 2022, sob 0 n°® 216.539/22-5 e publicada no
Jornal na edicao de 07, 08 e 09 de maio de 2022, por meio da qual
foi deliberado por unanimidade dos votos, a autorizacdao para a
emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios e certificados de

24




recebiveis do agronegocio em até R$80.000.000.000,00 (oitenta
bilhGes de reais), que se refere tanto a ofertas publicas com amplos
esforcos de colocacao, conforme rito da Instrucao CVM 400,
quanto para aquelas com esforgos restritos de acordo com o rito
da Instrucao da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009;

“Recursos”: os recursos liquidos obtidos pela JBS em razao do pagamento, pela
Emissora, do Preco de Integralizacdo das Debéntures;
“"Regime em conjunto, o Regime Fiduciario 12 Série, o Regime Fiduciario

Fiduciario” ou
“Regime Fiduciario
dos CRA":

23 Série e o Regime Fiduciario 32 Série;

“Regime Fiduciario
13 Série":

o regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio 12
Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo 12 Série, instituido pela Emissora na forma do artigo 25
da Lei 14.430 para constituicdo do Patrimonio Separado 12 Série.
O Regime Fiduciario 1@ Série segrega os Direitos Creditorios do
Agronegdcio 12 Série e os valores que venham a ser depositados
na Conta da Emissdo 12 Série do patrimoOnio da Emissora até o
integral cumprimento de todas as obrigacOes relativas aos CRA 12
Série, incluindo, sem limitacdo, o pagamento integral do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, o valor
correspondente a Remuneracdo dos CRA 12 Série e as Despesas
12 Série;

“"Regime Fiduciario
2a Série"’:

o regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio 22
Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo 22 Série, instituido pela Emissora na forma do artigo 25
da Lei 14.430 para constituicdo do Patrimonio Separado 22 Série.
O Regime Fiduciario 2@ Série segrega os Direitos Creditérios do
Agronegdcio 22 Série e os valores que venham a ser depositados
na Conta da Emissdo 2@ Série do patrimoOnio da Emissora até o
integral cumprimento de todas as obrigagdes relativas aos CRA 22
Série, incluindo, sem limitacdo, o pagamento integral do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, o valor
correspondente a Remuneragdo dos CRA 22 Série e as Despesas
23 Série;

“Regime Fiduciario
3a Série":

o regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio 32
Série e os valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo 32 Série, instituido pela Emissora na forma do artigo 25
da Lei 14.430 para constituicdo do Patrimonio Separado 32 Série.
O Regime Fiduciario 32 Série segrega os Direitos Creditdérios do
Agronegécio 32 Série e os valores que venham a ser depositados
na Conta da Emissdao 32 Série do patrimonio da Emissora até o
integral cumprimento de todas as obrigagdes relativas aos CRA 32
Série, incluindo, sem limitacdo, o pagamento integral do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, o valor
correspondente a Remuneragdo dos CRA 32 Série e as Despesas
33 Série;

“Remuneracao dos
CRA":

a Remuneracdo dos CRA 12 Série, a Remuneragao dos CRA 22
Série e Remuneracdao dos CRA 32 Série, quando referidas em
conjunto;
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“Remuneracao dos
CRA 12 Série":

tem o significado previsto na Clausula 9.3 do Termo de
Securitizacdo e no item “Remuneracdo dos CRA 12 Série”, na
pagina 77 deste Prospecto Preliminar;

“"Remuneracgao dos
CRA 22 Série":

tem o significado previsto na Clausula 9.6 do Termo de
Securitizacdo e no item “Remuneracdo dos CRA 22 Série”, na
pagina 77 deste Prospecto Preliminar;

“Remuneracgao dos
CRA 32 Série":

tem o significado previsto na Clausula 9.9 do Termo de
Securitizagdo e no item “Remuneracdo dos CRA 32 Série”, na
pagina 78 deste Prospecto Preliminar;

“Resgate
Antecipado dos
CRA":

significa o resgate antecipado dos CRA na hipdtese de: (i) a
Devedora realizar, a seu exclusivo critério, o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizacdo Societdria ou ocorrer o Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures; (ii) os titulares de CRA
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA formulada pela
Emissora, em decorréncia da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures; (iii) da ocorréncia de alguma das
hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures; ou (iv) a
Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA ndo definirem o indice
Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 128 Série, o Indice
Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série e/ou o Indice
Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 323 Série, conforme
aplicavel, nas hipdteses previstas no Termo de Securitizagdo,
conforme descritos no item “Resgate Antecipado dos CRA”, na
pagina 80 deste Prospecto Preliminar. Para mais informacoes
acerca dos riscos inerentes ao Resgate Antecipado dos CRA, vide
a Secao "“Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das
Debéntures, Indisponibilidade da Taxa de Cambio,
Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de Liquidagdo
dos Patrimonios Separados podem gerar efeitos adversos sobre a
Emissdo e a rentabilidade dos CRA”, na pagina 173, deste
Prospecto Preliminar;

“Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures”:

significa o resgate antecipado total das Debéntures, previsto na
Escritura de Emissao, realizado ao exclusivo critério da Devedora
e independentemente da vontade da Emissora, na qualidade de
titular das Debéntures, ou dos Titulares de CRA, observados
requisitos da Escritura de Emissao e do Termo de Securitizacao.
Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes ao Resgate
Antecipado dos CRA, vide a Secao "“Vencimento Antecipado,
Resgate Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade da Taxa de
Cambio, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liquidacdo dos Patrimonios Separados podem gerar efeitos
adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA”, na pagina
173, deste Prospecto Preliminar;

"Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures
Reorganizagao
Societaria":

significa o resgate antecipado obrigatério total das Debéntures,
previsto na Escritura de Emissao, realizado a partir de 15 de
setembro de 2023 (inclusive), em caso da nao obtencdo, pela
Devedora, da prévia autorizagdo dos Titulares do CRA reunidos em
Assembleia Especial, e, consequentemente, da Emissora, para a
realizacdo de qualquer uma das operagdes descritas na Clausula
8.2.1.(xi) da Escritura de Emissdo, seja em decorréncia da ndo
instalacdo da Assembleia Especial (em primeira ou segunda
convocacgao) ou, uma vez instalada, da ndo obtencdo do quérum
de deliberagdo necessario na referida assembleia.

26




“Resgate
Antecipado
Obrigatério das
Debéntures”:

significa o resgate antecipado obrigatoério total das Debéntures,
previsto na Escritura de Emissdo, independentemente da vontade
da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, ou dos
Titulares de CRA, a qualquer momento a partir da Data de
Integralizacgdo, (i) na hipétese de aprovacdo pela assembleia geral
de acionistas da Devedora, de incorporacdo da Devedora por
qualquer companhia que ndo seja companhia aberta, ou (ii) caso
a Devedora deixe de ser companhia aberta devidamente registrada
perante a CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel, inclusive
no caso previsto de Assuncao de Divida prevista na Clausula 3.6
do Termo de Securitizagao, observados requisitos da Escritura de
Emissdo e do Termo de Securitizacdo. Para mais informacgoes
acerca dos riscos inerentes ao Resgate Antecipado dos CRA, vide
a Secao "“Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das
Debéntures, Indisponibilidade da Taxa de  Cambio,
Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de Liquidagdo
dos Patrimonios Separados podem gerar efeitos adversos sobre a
Emissdo e a rentabilidade dos CRA”, na pagina 173, deste
Prospecto Preliminar;

“"Resolucao CMN
4.373":

significa a Resolugdo do CMN n© 4.373, de 29 de setembro de
2014, conforme alterada;

“"Resolucao CMN
4.947":

Significa a Resolugdo do CMN n° 4.947, de 30 de setembro de
2021, conforme alterada;

“"Resolucao CVM
17"

significa a Resolucdo da CVM n.% 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada;

“"Resolucdao CVM
23"

significa a Resolucdo da CVM n° 23, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada;

“"Resoluciao CVM
27"

significa a Resolugdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021,
conforme alterada;

“"Resoluciao CVM
30":

significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

“"Resolucao CVM
31"

significa a Resolucdo da CVM n° 31, de 19 de maio de 2021,
conforme alterada;

“"Resolucao CVM
60":

significa a Resolugdao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada;

“Resolucao CVM
80":

significa a Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022;

“Resoluciao CVM
81":

significa a Resolugao da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada;

“"Resoluciao CVM
133":

significa a Resolugdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022;

“RFB":

significa a Receita Federal do Brasil;

“Santander”:

o0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
constituida sob a forma de sociedade por acBes, com sede na
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cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 2.041, bloco A, Vila Olimpia, CEP 04.543-
011, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 90.400.888/0001-42;

“Seara”:

significa a SEARA ALIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Marginal Direita do Tieté, n® 500, bloco II, Bairro Vila Jaguara, CEP
05118-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.914.460/0112-76;

“Séries”:

significa, em conjunto, a 12 Série, a 22 Série e 32 Série;

“1a Série”:

significa a 12 (primeira) série no ambito da 12223 (centésima
vigésima segunda) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora;

“'23 Série":

significa a 22 (segunda) série no ambito da 1222 (centésima
vigésima segunda) emissdao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora;

“3a Série":

significa a 32 (terceira) série no dambito da 1222 (centésima
vigésima segunda) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora;

“Sistema de Vasos
Comunicantes’:

significa o sistema de vasos comunicantes por meio do qual a
quantidade de CRA, definida apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, foi alocada em cada série, sendo que tal alocagdo
entre as séries foi definida conjuntamente pelos Coordenadores e
pela JBS, levando em consideracao o Direcionamento da Oferta;

“Taxa de
Administracao”:

Significa a taxa mensal de administracdo dos Patriménios
Separados no valor de R$2.000,00 (dois mil reais) mensais pelos
trés Patrimonios Separados, liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada mensalmente pelo IPCA desde a Data de Integralizacao,
calculada pro rata die se necessario, a que a Emissora, ou qualquer
empresa de seu grupo econémico, fara jus;

“Taxa de Cambio":

significa o valor da cotacdo da taxa de céambio de fechamento para
venda do dolar comercial norte-americano (PTAX800), disponivel
no Sistema de Informacgdes do Banco Central — SISBACEN, por
meio do Sistema PTAX, conforme divulgada na pagina do Banco
Central na pagina da rede mundial de computadores -
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes,
na opgao “Cotagdes e Boletins — Cotagdes de fechamento de todas
as moedas em uma data”, com 4 (quatro) casas decimais;

“Termo"” ou "Termo
de Securitizagao”:

significa o “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 1@ (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira) Séries
da 1222 (centésima vigésima segunda) Emissdo da Virgo
Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio Devidos pela JBS S.A.”, celebrado em 18 de agosto
de 2022 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, conforme alterado
pelo Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagao, e seus
eventuais aditamentos;

“Titulares de CRA":

significam os Titulares dos CRA 12 Série, os Titulares dos CRA 22
Série e os Titulares de CRA 32 Série, quando referidos
em conjunto;
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“Titulares de CRA
12 Série”:

significa os Investidores que sejam titulares de CRA 1@ Série, de
acordo com o extrato emitido pela B3 e considerando a localidade
da custddia eletrénica dos ativos na B3;

“Titulares de CRA
23 Série”:

significa os Investidores que sejam titulares de CRA 22 Série, de
acordo com o extrato emitido pela B3 e considerando a localidade
da custddia eletronica dos ativos na B3;

“Titulares de CRA
32 Série":

significa os Investidores que sejam titulares de CRA 32 Série, de
acordo com o extrato emitido pela B3 e considerando a localidade
da custddia eletrénica dos ativos na B3;

“Valor do Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures a

Exclusivo Critério”:

significa, em conjunto, o Valor do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures 12 Série a Exclusivo Critério, o Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures 22 Série a Exclusivo
Critério e Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
3@ Série a Exclusivo Critério;

“Valor do Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures 12
Série a Exclusivo
Critério”:

significa, em relacao ao Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures 12 Série, o valor indicado no item (a) ou
no item (b) a seguir, dos dois o maior Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 12 Série, acrescido: (a) da
Remuneracdo das Debéntures 12 Série, calculada, pro rata
temporis, desde a primeira data de integralizacdo dos CRA 12 Série
ou a Data de Aniversario das Debéntures 12 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes
as Debéntures 12 Série; ou (b) valor presente das parcelas
remanescentes do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 13 Série, acrescido: (a) da Remuneracdo das
Debéntures 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde a
primeira data de integralizacdo das Debéntures 12 Série ou a
ultima Data de Aniversario das Debéntures 12 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno da United States Treasury constant maturities
(“Yield Treasury”) com duration aproximado equivalente a duration
remanescente das Debéntures 13 Série, segundo a cotacdo
indicativa divulgada pelo Federal Reserve no mais recente relatério
Federal Reserve Statistical Release H.15(519), disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores
(https://www.federalreserve.gov/releases/h15) apurada no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate
Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das Debéntures 12
Série, acrescida de 0,30% (trinta centésimos por cento), calculado
conforme férmula constante na Escritura de Emissdo, e somado
aos Encargos Moratdrios, se houver, a quaisquer obrigagbes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures 12
Série, conforme o caso;

“Valor do Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures 22
Série a Exclusivo
Critério”:

significa, em relacao ao Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures 22 Série, o valor indicado no item (a) ou
no item (b) a seguir, dos dois o maior: (a) Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, acrescido: (a.i) da
Remuneracdo das Debéntures 228 Série, calculada, pro rata
temporis, desde a primeira data de integralizagdo dos CRA 22 Série
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures 22 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive); (a.ii) dos Encargos Moratoérios, se houver; e
(a.iii) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos

29



https://www.federalreserve.gov/releases/h15

referentes as Debéntures 22 Série; ou (b) valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdao do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, conforme o
caso, e da Remuneracao das Debéntures 22 Série, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
juros semestrais com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures da respectiva série na data do
Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das
Debéntures 22 Série, conforme cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo
a Exclusivo Critério das Debéntures 22 Série, calculado conforme
formula constante na Escritura de Emissdao, e somado aos
Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacdes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures 22
Série, conforme o caso;

“Valor do Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures 32
Série a Exclusivo
Critério”:

significa, em relacao ao Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures 32 Série, o valor indicado no item (a) ou
no item (b) a seguir, dos dois o maior: (a) Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 32 Série, acrescido: (a.i) da
Remuneracdao das Debéntures 32 Série, calculada, pro rata
temporis, desde a primeira data de integralizacdo dos CRA 32 Série
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 32 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive); (a.ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(a.iii) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures 33 Série; ou (b) valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 32 Série, conforme o
caso, e da Remuneracao das Debéntures 32 Série, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
juros semestrais com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures da respectiva série na data do
Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das
Debéntures 32 Série, conforme cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo
a Exclusivo Critério das Debéntures 32 Série, calculado conforme
férmula descrita na Escritura de Emissdo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacdes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures 32 Série, conforme
0 caso;

“Valor do Resgate
Antecipado
Obrigatorio das
Debéntures”:

significa em relagdo ao Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
13 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22
Série e do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 32
Série, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva Remuneragéo
das Debéntures aplicavel sobre as Debéntures 12 Série, as
Debéntures 22 Série e as Debéntures 32 Série que serao objeto de
resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série e/ou das Debéntures 33 Série ou a Data de
Pagamento de Remuneracdo das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série e/ou das Debéntures 32 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii)
do Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo
Societaria, calculado nos termos da Escritura de Emissao;
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“Valor Inicial do
Fundo de
Despesas”:

significa, em conjunto, o Valor Inicial do Fundo de Despesas 12
Série, o Valor Inicial do Fundo de Despesas 223 Série e o Valor
Inicial do Fundo de Despesas 32 Série;

“VWalor Inicial do
Fundo de Despesas
13 Série":

significa o Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série, composto
na forma prevista na Clausula 14.1.1 do Termo de Securitizagdo;

“Valor Inicial do
Fundo de Despesas
23 Série"":

significa o Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série, composto
na forma prevista na Cldusula 14.1.1 do Termo de Securitizacdo;

“VWalor Inicial do
Fundo de Despesas
3a Série":

significa o Valor Inicial do Fundo de Despesas 32 Série, composto
na forma prevista na Clausula 14.1.1 do Termo de Securitizagdo;

“Valor Minimo do
Fundo de
Despesas”:

significa, em conjunto, o Valor Minimo do Fundo de Despesas 12
Série, o Valor Minimo do Fundo de Despesas 223 Série e o Valor
Minimo do Fundo de Despesas 32 Série;

“Valor Minimo do
Fundo de Despesas
13 Série":

significa, o valor minimo do Fundo de Despesas 12 Série na forma
prevista na Clausula 14.1.2 do Termo de Securitizagdo;

“Valor Minimo do
Fundo de Despesas
2a Série”:

significa, o valor minimo do Fundo de Despesas 22 Série na forma
prevista na Clausula 14.1.2 do Termo de Securitizacdo;

“Valor Minimo do
Fundo de Despesas
3a Série”:

significa, o valor minimo do Fundo de Despesas 32 Série na forma
prevista na Clausula 14.1.2 do Termo de Securitizagéo;

“Valor Nominal
Unitario”:

significa o valor nominal unitdrio dos CRA na Data de Emissdo,
correspondente a R$1.000,00 (mil reais);

“Valor Nominal
Unitario Atualizado
dos CRA 12 Série”:

em relacdo aos CRA 12 Série, significa o Valor Nominal Unitario dos
CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario CRA 12 Série,
conforme o caso, atualizado pela Variagdo Cambial CRA 12 Série;

“Valor Nominal
Unitario Atualizado
dos CRA 22 Série":

em relagdo aos CRA 22 Série, significa o Valor Nominal Unitario dos
CRA 22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario CRA 22 Série,
conforme o caso, atualizado pela Atualizagdo Monetaria CRA 22
Série;

“Valor Nominal
Unitario Atualizado
dos CRA 32 Série":

em relagdo aos CRA 32 Série, significa o Valor Nominal Unitario dos
CRA 32 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario CRA 323 Série,
conforme o caso, atualizado pela Atualizagdo Monetaria CRA 32
Série;

“Valor Total da
Emissao’:

significa o Valor Total da Emissdo, que é de R$1.563.976.000,00
(um bilhdo, quinhentos e sessenta e trés milhdes, novecentos e
setenta e seis mil reais), na Data de Emissdo, observado que esse
Valor Total da Emissao considera o aumento em 4,27% (quatro
inteiros e vinte e sete centésimos por cento), ou seja, em
R$63.976.000,00 (sessenta e trés milhGes e novecentos e setenta
e seis mil reais), conforme o exercicio parcial da Opgao de Lote
Adicional, sendo que: (i) o valor total dos CRA 12 Série é de
R$40.572.000,00 (quarenta milhdes e quinhentos e setenta e dois
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mil reais); (ii) o valor total dos CRA 22 Série é de R$539.264.000,00
(quinhentos e trinta e nove milhdes e duzentos e sessenta e quatro
mil reais); e (iii) o valor total dos CRA 32 Série é de
R$984.140.000,00 (novecentos e oitenta e quatro milhdes e cento
e quarenta mil reais);”

“Vencimento
Antecipado das
Debéntures”:

significa, a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures. Para mais informagdes acerca dos riscos inerentes ao
Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, vide a Secdo
“Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures,
Indisponibilidade da Taxa de Cambio, Indisponibilidade do IPCA e
Ocorréncia de Eventos de Liquidacdo dos PatrimoOnios Separados
podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade
dos CRA”, na pagina 173, deste Prospecto Preliminar.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Formulario de Referéncia da Emissora

As informacgOes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informagoes a ela
relativas, tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicdo do capital social, administracao, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e outras informagdes exigidas no Anexo III e Anexo III-
A, ambos da Instrucdo CVM 400, incluindo também (i) a descricdo dos negoécios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados
com os respectivos Controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum
ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, e (ii) andlise e comentarios da
Administracao sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, podem ser encontradas no
Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolucao CVM 80, que se
encontra disponivel para consulta no seguinte website:

o www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em
“Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “Virgo Companhia de
Securitizacdo”. Em seguida clicar em “Virgo Companhia de Securitizacdo”, selecionar
“Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “"DFP -
DemonstracGes Financeiras Padronizadas”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de
Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2019 e
preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”.
Procure pela DFP que sera consultada. Na coluna “Agbes”, clique no primeiro icone
(imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo “visualizar o documento”) e,
em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os campos estdo
selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download). Selecionar
“Todos”, depois clicar em “Gerar PDF”).

As informacgdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes
financeiras - DFP e as informacdes financeiras trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acbes, as normais
internacionais de relatdrio (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board
(IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para o periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2022, e para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021,
2020 e 2019 podem ser encontradas no seguinte website:

o www.gov.br/cvm (neste website acessar “"Companhias”, posteriormente clicar em
“Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “Virgo Companhia de
Securitizacdo”. Em seguida clicar em “Virgo Companhia de Securitizacdo”, selecionar
“Exibir Filtros de Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “"DFP -
DemonstracGes Financeiras Padronizadas”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de
Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2019 e
preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”.
Procure pela DFP que sera consultada. Na coluna “Agbes”, clique no primeiro icone
(imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricao “visualizar o documento”) e,
em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os campos estdo
selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download). Selecionar
“Todos”, depois clicar em “Gerar PDF").

Formulario de Referéncia da Devedora

As informacOes referentes a situagdo financeira da Devedora e outras informactes a ela
relativas, tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicdo do capital social, administragao, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e outras informacGes relativas a Devedora, podem ser
encontradas no seguinte website:
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o www.gov.br/cvm (neste website acessar “Companhias”, clicar em “Informacdes
Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”, buscar “JBS S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “JBS
S.A.”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “Formulario de Referéncia”,
selecionar o Periodo de Entrega, e posteriormente fazer o download do Formulario de
Referéncia com data mais recente).

Demonstracoes Financeiras da Devedora

As informacgdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes
financeiras e as informacgodes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acdes, as normais
internacionais de relatdrio (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board
(IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM para o periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2022, e para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021,
2020 e 2019 podem ser encontradas no seguinte website:

e www.gov.br/cvm (neste website acessar “Companhias”, clicar em “Informagdes
Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “InformacgGes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”, buscar “JBS S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “JBS S.A.”,
e posteriormente no campo “categoria” selecionar “ITR” ou “"DFP”, conforme o caso).
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projecdes, inclusive na Secdao “Fatores de
Risco”, na pagina 162 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

As presentes estimativas e declaracdes estao baseadas, em grande parte, nas expectativas
atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente
vir a afetar os negdcios da Emissora e/ou da Devedora, sua condicdo financeira, seus
resultados operacionais ou projecoes. Embora as estimativas e declaragdes acerca do futuro
encontrem-se baseadas em premissas razoaveis, tais estimativas e declaragoes estdo sujeitas
a diversos riscos, incertezas e suposicdes, e sdo feitas com base em informacgdes atualmente
disponiveis.

As estimativas e declaragOes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo,
mas nao se limitando a:

(i)  conjuntura econdmica e mercado do agronegocio global e nacional;
(ii) dificuldades técnicas nas suas atividades;
(iii) alteragdes nos negdcios da Emissora e/ou da Devedora;

(iv) acontecimentos politicos, econ6micos e sociais no Brasil e no exterior e outros fatores
mencionados na Segdo “Fatores de Risco”, na pagina 162 e seguintes deste Prospecto
Preliminar;

(v) intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas
ou ambiente regulatoério no Brasil;

(vi) alteragdes nas condigbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a
inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do
consumidor;

(vii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento
de suas obrigacdes financeiras;

(viii) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos; e/ou

(ix) outros fatores mencionados na Secdo “Fatores de Risco”, na pagina 162 e seguintes
deste Prospecto Preliminar e nos itens 4.1. “Fatores de Risco” e 5.1. “Riscos de Mercado”
do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que
serdo atualizadas ou revisadas em razdao da disponibilizacdo de novas informacdes, de
eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e
incertezas e nao consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os
reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragbes futuras, constantes neste Prospecto
Preliminar.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragbes acerca do
futuro constantes deste Prospecto Preliminar podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados
futuros e desempenho da Emissora e/ou da Devedora podem diferir substancialmente
daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragoes
futuras para tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA. Recomenda-se
ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos e do Termo de Securitizagdo €, em especial, a
Secdo “"FATORES DE RISCO", na pagina 162 deste Prospecto Preliminar. Para uma descricdo
mais detalhada da operacdo que da origem aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, vide a
secao “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 64 deste Prospecto Preliminar.

Securitizadora VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, acima qualificada.

Coordenador Lider | XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

Coordenadores quando em conjunto, o Coordenador Lider, BB-BANCO DE
INVESTIMENTO S.A., o BANCO BRADESCO BBI S.A., o
BANCO BTG PACTUAL S.A e 0o BANCO SANTANDER (BRASIL)
S.A., acima qualificados.

Participantes As instituicbes financeiras autorizadas a atuar no mercado de
Especiais capitais brasileiro convidadas pelos Coordenadores para participar
da Oferta apenas para o recebimento de ordens, e que celebraram
os respectivos Contratos de Adesdo, quais sejam: a AGORA
CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.;
ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TiTULOS,
CAMBIO E VALORES; o BANRISUL S.A. CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO; a GENIAL
INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS
S.A.; a GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE
VALORES, INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.;, a MODAL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.; a NU INVEST
CORRETORA DE VALORES S.A.; a ORAMA DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.; a RB
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.; a SENSO CORRETORA DE CAMBIO E
VALORES MOBILIARIOS S.A.; a TORO CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.; a VITREO
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.; e a WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS
E CAMBIO LTDA.

InstituicOes Os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando referidos
Participantes da em conjunto.
Oferta

Agente Fiduciario A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

Custodiante A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

Escriturador A V6R1,'X DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

Agéncia de A STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., acima

Classificacao de qualificada, responsavel pela classificacdo de risco dos CRA.

Risco

Agente Liquidante | A V(')R'[X DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.
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Autorizacoes
Societarias

A presente Emissdo e a Oferta foram aprovadas com base na
deliberagéo tomada em Reunido do Conselho de Administragdo da
Emissora, realizada em 18 de abril de 2022, cuja ata foi arquivada
na JUCESP em 25 de abril de 2022, sob o n® 216.539/22-5 e
publicada no Jornal na edigao de 07, 08 e 09 de maio de 2022, por
meio da qual foi deliberado por unanimidade dos votos, a
autorizagdo para a emissdo de certificados de recebiveis
imobilidrios e certificados de recebiveis do agronegdcio em até
R$80.000.000.000,00 (oitenta bilhGes de reais), que se refere
tanto a ofertas publicas com amplos esforgos de colocacdo,
conforme rito da Instrugdo CVM 400, quanto para aquelas com
esforcos restritos de acordo com o rito da Instrugao da CVM n©
476, de 16 de janeiro de 2009, sendo que, até a presente data, a
Emissora ja emitiu certificados de recebiveis imobilidrios e de
certificados de recebiveis do agronegdécio (inclusive ja
considerando os CRA objeto desta Emissdao), no valor
correspondente a R$46.980.771.477,00 (quarenta e seis bilhdes,
novecentos e oitenta milhdes, setecentos e setenta e um mil,
quatrocentos e setenta e sete reais), ndo tendo, portanto, atingido
o limite estabelecido.

Direitos Creditorios
do Agronegocio

Todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures, caracterizados
como direitos creditorios do agronegdcio, nos termos do
paragrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076, e do artigo 2°,
paragrafo 49, inciso II, do Anexo Normativo II a Resolugao CVM
60, que compde o lastro dos CRA, aos quais foram vinculados em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca dos regimes
fiducidrios constituidos nos termos do Termo de Securitizagao,
incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como fluxo
de pagamento, encargos moratérios, multas, penalidades,
indenizacbes, despesas, custas, honorarios e demais encargos
contratuais e legais previstos na Escritura de Emissao.

Classificacao dos
CRA

Para fins das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdao
dos CRA, os CRA sdo classificados como:

Concentracdao: Concentrados, uma vez que 100% (cem por
cento) ou seja, mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio sdao devidos pela Devedora, nos
termos da alinea (b) do inciso I do artigo 4° das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificacdo dos CRA;

Revolvéncia: N&o revolvente, nos termos do inciso II do artigo
40 das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo dos
CRA;

Atividade da Devedora: produtora rural, uma vez que a Devedora
utilizara os recursos da Oferta para aquisicao de animais, todos
e quaisquer outros produtos in natura e de todos os demais
insumos necessarios a realizagdo do beneficiamento ou
industrializacdo do gado bovino, consistentes no abate, na
preparacdo de subprodutos do abate e na fabricacao de produtos
de carne a partir do processo primario de abate acima referido,
bem como a comercializagao dos produtos e subprodutos de tal
processo resultantes, nela compreendidos a exportacao,
intermediacdao, armazenagem e transporte dos produtos,
subprodutos e derivados de tal processo produtivo, nos termos
da alinea (b) do inciso III do artigo 4° das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificagdao dos CRA; e

Segmento: Pecudria, em observancia ao objeto social da
Devedora “exploracdo por conta propria de abatedouro e
frigorificacdo de bovinos, industrializacdo, distribuicdo e
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comercializagdo de produtos alimenticios in natura ou
industrializados e de produtos e subprodutos de origem animal e
vegetal e seus derivados (incluindo, sem limitagao, bovinos,
suinos, ovinos e peixes em geral)”, nos termos da alinea (e) do
inciso IV das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo
dos CRA.

ESTA CLASSIFICACAO FOI REALIZADA NO MOMENTO
INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS
CRA SUJEITAS A ALTERACOES.

Numero das Séries
e Emissao

A Emissao é a 1222 (centésima vigésima segunda) emissdo de
CRA da Emissora e é realizada em 3 (trés) séries, sendo que a
existéncia de cada série e a quantidade de CRA alocada em cada
série foram definidas conforme resultado do Procedimento de
Bookbuilding, por meio de Sistema de Vasos Comunicantes. De
acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
CRA emitida em cada uma das séries foi abatida da quantidade
total de CRA, sendo que o somatério dos CRA 12 Série, dos CRA
238 Série e dos CRA 32 Série ndo excedeu o Valor Total da
Emissdo, observado o exercicio parcial da Opgdo de Lote
Adicional.

Os CRA foram alocados entre as séries conforme definicdo
conjunta pelos Coordenadores e pela Devedora, levando em
consideracao as intencgdes de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais no ambito do Procedimento de
Bookbuilding.

N3o ha subordinacdo entre as séries.

Cadigos ISIN

Para os CRA 12 Série: BRIMWLCRAS523;
Para os CRA 22 Série: BRIMWLCRA531; e
Para os CRA 32 Série: BRIMWLCRAS549.

Procedimento de
Bookbuilding

Foi realizado procedimento de coleta de intengdes de investimento,
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e
20 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, por
meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do mercado
pelos CRA, bem como definiram: (i) a taxa final da Remuneracao
aplicavel a cada uma das séries dos CRA; (ii) a quantidade de CRA
alocada em cada série (incluindo o exercicio parcial da Opcdo de
Lote Adicional); e (iii) a quantidade de séries emitidas na presente
Emissao.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os
critérios objetivos que presidirdo a fixacdo da Remuneracdo dos
CRA 12 Série, da Remuneragdo dos CRA 23 Série e da
Remuneracao dos CRA 32 Série, conforme o caso, foram os
seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima (taxa teto) para a
Remuneracao dos CRA de cada Série no Termo de Securitizagéo,
neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito
da Oferta Institucional, os Investidores Institucionais puderam
indicar, nas respectivas intengdes de investimento e/ou nos
Pedidos de Reserva, um percentual minimo de Remuneragdo dos
CRA 12 Série, de Remuneracdo dos CRA 23 Série e de
Remuneracao dos CRA 32 Série, conforme o caso, observada a
taxa maxima estabelecida para a Remuneracdo dos CRA 12 Série,
para a Remuneracdo dos CRA 22 Série, e para a Remuneracdo dos
CRA 33 Série, respectivamente; e (iii) foram consideradas as
intencdes de investimento e/ou os Pedidos de Reserva realizados
por Investidores Institucionais que indicaram a menor taxa para a
Remuneracdo dos CRA 12 Série, para a Remuneracdo dos CRA 22
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Série e para a Remuneracdo dos CRA 32 Série, conforme o caso,
sendo que foram adicionadas as intengdes de investimento e/ou os
Pedidos de Reserva realizados por Investidores Institucionais que
indicaram taxas superiores até que fosse atingida a taxa final da
Remuneracdo dos CRA de cada série, que foram as taxas fixadas
com o Procedimento de Bookbuilding.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para fins da
definicdo da Remuneragdo dos CRA exclusivamente os
Investidores Institucionais, sendo que para definicdo da taxa final
da Remuneragao dos CRA 12 Série foram considerados apenas as
intencbes de investimento apresentadas por Investidores
Institucionais (i) nao residentes no Brasil, e (ii) residentes no
Brasil e considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados, nos termos da Resolucdao CMN 4.947.

OpgGao de Lote
Adicional

A Emissora optou, apds consulta e concordancia prévia da
Devedora e dos Coordenadores, por aumentar a quantidade dos
CRA originalmente ofertados em 4,27% (quatro inteiro e vinte e
sete centésimos por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400,
sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta.

Local e Data de
Emissdao dos CRA
objeto da Oferta

Cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, sendo a data de
emissao dos CRA o dia 15 de abril de 2022.

Valor Total da
Emissao

O Valor Total da Emissao é de R$1.563.976.000,00 (um bilhdo,
quinhentos e sessenta e trés milhdes, novecentos e setenta e seis
mil reais), na Data de Emissdo, observado que esse Valor Total da
Emissao considera o aumento em 4,27% (quatro inteiros e vinte e
sete centésimos por cento), ou seja, em R$63.976.000,00
(sessenta e trés milhGes e novecentos e setenta e seis mil reais),
conforme o exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional, sendo
que: (i) o valor total dos CRA 12 Série é de R$40.572.000,00
(quarenta milhdes e quinhentos e setenta e dois mil reais); (ii) o
valor total dos CRA 22 Série é de R$539.264.000,00 (quinhentos e
trinta e nove milhdes e duzentos e sessenta e quatro mil reais); e
(iii) o valor total dos CRA 32 Série é de R$984.140.000,00
(novecentos e oitenta e quatro milhdes e cento e quarenta mil
reais)

Quantidade de CRA

A quantidade de CRA emitidos é de 1.563.976 (um milhdo,
guinhentos e sessenta e trés mil, novecentos e setenta e seis) CRA,
na Data de Emissao, dos quais: (i) 40.572 (quarenta mil
quinhentos e setenta e dois) CRA sdo da 12 Série; (ii) 539.264
(quinhentos e trinta e nove mil duzentos e sessenta e quatro) CRA
sdo da 22 Série, e (iii) 984.140 (novecentos e oitenta e quatro mil
cento e quarenta) CRA sdo da 32 Série.

A quantidade de CRA inicialmente ofertada, qual seja, de
1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) de CRA, foi aumentada
em 4,27% (quatro inteiros e vinte e sete centésimos por cento),
ou seja, em 63.976 (sessenta e trés mil e novecentos e setenta e
seis) CRA em virtude do exercicio parcial da Opgdo de Lote
Adicional.

Distribuicao Parcial
e Montante Minimo
da Oferta

Sera admitida a Distribuicdo Parcial de CRA, desde que seja
atingido o Montante Minimo de 500.000 (quinhentos mil) CRA,
totalizando o valor minimo de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), para a manutencdo da Oferta.
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Valor Nominal
Unitario

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao.

Oferta

Os CRA serdao objeto de distribuicdo publica nos termos da
Instrucao CVM 400.

Lastro dos CRA

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegocio
devidos pela Devedora por forca das Debéntures, caracterizados
como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do paragrafo
19, do artigo 23, da Lei 11.076, e do artigo 2°, paragrafo 49, inciso
II, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 60, que compode o
lastro dos CRA, aos quais foram vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios,
tais como fluxo de pagamento, encargos moratdrios, multas,
penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios, garantias
e demais encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissdao. A Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos
realizados no ambito da Oferta poderdo ser verificados em sua
integra no Anexo IX a este Prospecto Preliminar.

Originadora das
Debéntures

A Devedora.

Valor Total das
Debéntures

O valor total da emissao de Debéntures de R$1.563.976.000,00
(um bilhdo, quinhentos e sessenta e trés milhdes, novecentos e
setenta e seis mil reais) de reais), na Data de Emissdo das
Debéntures, sendo R$40.572.000,00 (quarenta milhdes e
quinhentos e setenta e dois mil reais) correspondentes as
Debéntures da 12 Série, (ii) R$539.264.000,00 (quinhentos e
trinta e nove milhdes e duzentos e sessenta e quatro mil reais)
correspondentes as Debéntures da 22 Série, e (iii)
R$984.140.000,00 (novecentos e oitenta e quatro milhdes e cento
e quarenta mil reais) correspondentes as Debéntures da 32 Série.

Vencimento das
Debéntures 12
Série

As Debéntures 12 Série vencerdo em 1° de outubro de 2027.

Vencimento das
Debéntures 22
Série

As Debéntures 22 Série vencerdo em 13 de setembro de 2032.

Vencimento das
Debéntures 32
Série

As Debéntures 32 Série vencerdo em 11 de setembro de 2037.

Forma dos CRA

Os CRA foram emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua
titularidade serd comprovada por extrato emitido pela B3, para os
CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3. Sera
reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato
em nome do Titular de CRA emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiados na B3. Adicionalmente, caso
aplicavel, sera considerado comprovante o extrato emitido pelo
Escriturador com base nas informagdes prestadas pela B3.

Registro e
Negociacao

Os CRA serao depositados: (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do sistema de compensacdo e liquidagao
da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio da
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CETIP21, em mercado de bolsa, sendo que a liquidacao financeira
e a custddia eletronica dos CRA sera realizada por meio do sistema
de compensacao e liquidagao da B3.

Classe de CRA

Nao havera diferenciacdo de classe dos CRA.

Variagcao Cambial
dos CRA 12 Série

A variagao cambial incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA 12 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA 12
Série, conforme o caso, correspondente a variagdo da Taxa de
Cambio, calculada de acordo com a férmula prevista no Termo de
Securitizacdo e no item “Variacdo Cambial dos CRA 12 Série” da
secao “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 70
deste Prospecto Preliminar.

Atualizacao
Monetaria CRA 22
Série

A atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA 22 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22
Série, conforme o caso, correspondente a variacdo do IPCA
calculada de acordo com a férmula prevista no Termo de
Securitizagdo no item “Atualizagdo Monetaria dos CRA 22 Série” da
secdo “INFORMACOES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA”, na
pagina 72 deste Prospecto Preliminar.

Atualizacao
Monetaria CRA 32
Série

A atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA 32 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
33 Série, conforme o caso, correspondente a variacdo do IPCA
calculada de acordo com a férmula prevista no Termo de
Securitizagdo no item “Atualizacdo Monetaria dos CRA 32 Série"
da secao “INFORMAC(N)ES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA", na
pagina 74 deste Prospecto Preliminar.

Remuneracgao dos
CRA 12 Série

A partir da primeira Data de Integralizacao, sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série incidirdo juros
remuneratorios equivalentes 4,7100% (quatro inteiros e sete mil
e cem décimos de milésimos por cento) ao ano, base 360
(trezentos e sessenta) dias corridos, linear, conforme definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding e previsto no Termo
de Securitizacdo e neste Prospecto Preliminar.

A Remuneracdo dos CRA 12 Série sera calculada de acordo com
a formula descrita na secdo “Informacdes Relativas aos CRA e a
Oferta - Remuneracdao dos CRA 12 Série”, na pagina 77 deste
Prospecto Preliminar.

Remuneracao dos
CRA 22 Série

A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série ou saldo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série, incidirdo juros remuneratérios
equivalentes 6,3919% (seis inteiros e trés mil novecentos e
dezenove décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding e previsto no Termo de
Securitizagdo e neste Prospecto Preliminar.

A Remuneracdo dos CRA 22 Série sera calculada de acordo com
a formula descrita na secdo “Informacdes Relativas aos CRA e a
Oferta — Remuneracao dos CRA 22 Série”, na pagina 77 deste
Prospecto Preliminar.

Remuneracao dos
CRA 32 Série

A partir da Data de Integralizagao, sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 32 Série ou saldo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 32 Série, incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a taxa de 6,6614% (seis inteiros e seis mil,
seiscentos e quatorze décimos de milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
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definido no Procedimento de Bookbuilding e previsto no Termo
de Securitizagdo e neste Prospecto Preliminar.

A Remuneracdo dos CRA 32 Série sera calculada de acordo com
a formula descrita na segao “Informacdes Relativas aos CRA e a
Oferta - Remuneracdao dos CRA 32 Série”, na pagina 78 deste
Prospecto Preliminar.

Data de
Vencimento dos
CRA 12 Série

A data de vencimento dos CRA 12 Série, qual seja, 5 de outubro de
2027, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado da totalidade
dos CRA12 Série, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacao
e indicadas no item “Resgate Antecipado dos CRA”, na pagina 80
deste Prospecto Preliminar.

Data de
Vencimento dos
CRA 22 Série

A data de vencimento dos CRA 22 Série, qual seja, 15 de setembro
de 2032, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA 22 Série, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizacdo e indicadas no item “Resgate Antecipado dos CRA", na
pagina 80 deste Prospecto Preliminar.

Data de
Vencimento dos
CRA 32 Série

A data de vencimento dos CRA 32 Série, qual seja, 15 de setembro
de 2037, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA 32 Série, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizacdo e indicadas no item “Resgate Antecipado dos CRA", na
pagina 80 deste Prospecto Preliminar.

Pagamento da
Remuneragao
dos CRA

Os pagamentos da Remuneracdo dos CRA serd realizado
semestralmente, sendo o primeiro pagamento dos CRA 22 e dos
CRA 32 Séries em 15 de marco de 2023 e dos CRA 12 Série em 05
de abril de 2023 e o ultimo nas respectivas Datas de Vencimento
dos CRA, ressalvadas as hipdteses de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado dos CRA e/ou de
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, conforme o cronograma
previsto no Termo de Securitizacdo e observado que ndo havera
prioridade de pagamento de Remuneracao dos CRA entre as séries,
devendo todos os pagamentos serem realizados de forma pro rata
entre as Séries.

Amortizacao
Programada dos
CRA 12 Série

N3o havera amortizacdo programada dos CRA 12 Série, sendo o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série integralmente
amortizado na Data de Vencimento dos CRA 12 Série, qual seja,
em 5 de outubro de 2027, ressalvadas as hipoteses de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado dos CRA e/ou
de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA.

Amortizacao
Programada dos
CRA 22 Série

Havera amortizacdo programada dos CRA 22 Série, sendo o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série devido em 3 (trés)
parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera ser paga em
16 de setembro de 2030 e a Ultima parcela devera ser paga na
Data de Vencimento dos CRA 22 Série, conforme cronograma
descrito no Termo de Securitizacdo, ressalvadas as hipéteses de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado dos
CRA e/ou de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA.

Amortizacao
Programada dos
CRA 32 Série

Havera amortizagdo programada dos CRA 32 Série, sendo o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série devido em 3 (trés)
parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera ser paga em
17 de setembro de 2035 e a Ultima parcela devera ser paga na
Data de Vencimento dos CRA 32 Série, conforme cronograma
descrito no Termo de Securitizagdo, ressalvadas as hipdteses de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado dos
CRA e/ou de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA.
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Oferta de Resgate
Antecipado dos
CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de
Integralizacao, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de da
totalidade dos CRA, ou da totalidade de determinada série, caso a
Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
de todas ou de determinada série, nos termos da Escritura de
Emissdo. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os
mesmos termos e condicOes estabelecidos para a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures e serd operacionalizada forma descrita
no Termo de Securitizagdo. A Emissora devera comunicar todos os
Titulares de CRA 12 Série, Titulares de CRA 22 Série e/ou Titulares
de CRA 32 Série, conforme o caso, por meio de anuncio, a ser
divulgado no Jornal, e/ou por meio de carta, a ser enviada
eletronicamente aos Titulares de CRA (“Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA”), sobre a realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condigbes da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (a) data efetiva
para o resgate e pagamento dos CRA da respectiva Série a serem
resgatados, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 30 (trinta)
Dias Uteis da comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures entdo recebida pela Emissora; (b) o
Prémio na Oferta, caso exista; (c) demais informagOes necessarias
para tomada de decisdo do Titular de CRA da respectiva Série a
operacionalizacdo do resgate dos CRA da respectiva Série.

A apresentacdo de proposta de resgate dos CRA, nos termos
previstos no Termo de Securitizacdo, poderd ser realizada pela
Emissora, a partir da primeira Data de Integralizagdo, a qualquer
momento durante a vigéncia dos CRA. A Emissora devera: (i) na
respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se havera o resgate
antecipado, bem como a quantidade de CRA da respectiva Série que
sera objeto de resgate, caso exista; e (ii) com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado
comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a
B3 informando a respectiva data do resgate antecipado. O resgate
antecipado, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da
B3, sendo todos os procedimentos de aceitacdao, validacdo dos
investidores realizados fora do @mbito da B3. Para mais informagbes
acerca da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, veja a secao
“Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta - Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”, na pagina 82 deste Prospecto Preliminar.

Amortizacao
Extraordinaria dos
CRA

Haverd Amortizacdo Extraordindria dos CRA, conjunto ou de uma
determinada Série dos CRA, conforme o caso, na hipotese de
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures 12 Série,
Amortizagdo Facultativa da Debéntures 22 Série e/ou das
Debéntures 32 Série, conforme o caso, observados (i) o limite
maximo de amortizacdo de 98,00% (noventa e oito por cento) (a)
em relagdo aos CRA 12 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 12 Série; (b) em relacdo aos CRA 223 Série; e (c) em
relagdo aos CRA 32 Série, o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 32 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado.

A Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, somente podera ser realizada pela
Devedora a partir de 15 de abril de 2023 (inclusive).

Para mais informag0es acerca da Amortizagdo Extraordinaria dos
CRA, veja a secdo “InformacgOes Relativas aos CRA e a Oferta -
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA”, na pagina 79 deste
Prospecto Preliminar.
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Preco de
Amortizacao
Extraordinaria

O valor a ser pago pela Emissora, a titulo de Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA, decorrente de Amortizagao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, que devera corresponder:

Para os CRA 12 Série: ao valor indicado no item (a) ou (b) abaixo,
dos dois o maior:

(a) parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série
a ser amortizado, acrescido: (a) da Remuneracao dos CRA 12
Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizacdo dos CRA 12 Série ou a Data de Aniversario dos CRA
12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 12 Série (exclusive);
(b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagOes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA 12
Série; ou

(b) valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, acrescido da Remuneracgao
dos CRA 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
data de integralizacdo dos CRA 123 Série ou a Ultima Data de
Aniversario dos CRA 12 Série imediatamente anterior, conforme o
caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno
da United States Treasury constant maturities (“Yield Treasury”)
com duration aproximada equivalente a duration remanescente dos
CRA 12 Série, segundo a cotacao indicativa divulgada pelo Federal
Reserve no mais recente relatério Federal Reserve Statistical
Release H.15(519), disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://www.federalreserve.gov/releases/h15)
apurada no 4° (quarto) Dia Util imediatamente anterior a data da
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 12 Série, acrescida de 0,30%
(trinta centésimos por cento), calculado conforme férmula
constante no Termo de Securitizacdo, € somado aos Encargos
Moratérios, se houver, e a quaisquer obrigacdes pecuniarias € a
outros acréscimos referentes aos CRA 12 Série, conforme o caso.

Para os CRA 22 Série e CRA 32 Série: ao valor indicado no item (a)
ou (b) abaixo, dos dois 0 maior:

(a) parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série
e Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série a ser
amortizado acrescido: (a) da Remuneracao dos CRA 22 Série ou da
Remuneracdo dos CRA 32 Série, conforme o caso, calculada, pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao dos CRA da
respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data da efetiva Amortizacao Extraordinaria dos CRA 22 Série e/ou
dos CRA 32 Série, conforme o caso, (exclusive); (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacées pecuniarias e
outros acréscimos referentes aos CRA 22 Série ou aos CRA 32
Série; ou

(b) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série
ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, e da Remuneracdo dos CRA
22 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
(“Tesouro IPCA") com juros semestrais com duration aproximado
equivalente a duration remanescente dos CRA da respectiva série
na data da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, conforme cotacao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 4°
(quarto) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o
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caso, calculado conforme formula abaixo, e somado aos Encargos
Moratorios, se houver, a quaisquer obrigacdes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes aos CRA da respectiva série.

Preco de Resgate
dos CRA

O valor a ser pago pela Emissora, a titulo de resgate dos CRA,
no ambito do Resgate Antecipado dos CRA, que devera
corresponder a:

Para os CRA 12 Série:

Caso o evento decorra de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério, que devera corresponder ao valor
indicado no item (a) ou (b) a seguir, dos dois o maior: (a) Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, acrescido: (a.i) da
Remuneracao dos CRA 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde
a primeira data de integralizacdo dos CRA 12 Série ou a Data de
Aniversario dos CRA 12 Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (a.ii) dos Encargos
Moratodrios, se houver; e (a.iii) de quaisquer obrigagdes pecuniarias
e outros acréscimos referentes aos CRA 12 Série; ou (b) valor
presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série, acrescido: (b.i) da Remuneracgdo dos
CRA 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira data
de integralizagcdo dos CRA 12 Série ou a Ultima Data de Pagamento
da Remuneragdao dos CRA 12 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna
de retorno da United States Treasury constant maturities (“Yield
Treasury”) com duration aproximado equivalente a duration
remanescente dos CRA 12 Série, segundo a cotacdo indicativa
divulgada pelo Federal Reserve no mais recente relatério Federal
Reserve Statistical Release H.15(519), disponivel em sua pagina na
rede mundial de computadores
(https://www.federalreserve.gov/releases/h15) apurada no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA 12 Série, acrescida de 0,30%
(quarenta centésimos por cento), calculado conforme férmula
abaixo, e somado aos Encargos Moratorios, se houver, e a
quaisquer obrigagbes pecuniarias e a outros acréscimos referentes
aos CRA 12 Série, conforme o caso;

Para os CRA 223 Série e os CRA 32 Série:

Caso o evento decorra de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério, que devera corresponder ao valor
indicado no item (a) ou (b) abaixo, dos dois o maior: (a) Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série e Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 3@ Série acrescido: (a.i) da
Remuneragdo dos CRA 22 Série ou da Remuneragdo dos CRA 32
Série, conforme o caso, calculada, pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizagdo dos CRA da respectiva série ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate antecipado dos CRA 22 Série ou dos CRA 323 Série,
conforme o caso, (exclusive); (a.ii) dos Encargos Moratorios, se
houver; e (a.iii) de quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros
acréscimos referentes aos CRA 22 Série ou aos CRA 32 Série; ou
(b) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série
ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, e da Remuneragao dos CRA
23 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
(“Tesouro IPCA") com juros semestrais com duration aproximado
equivalente a duration remanescente dos CRA da respectiva série
na data do resgate antecipado dos CRA, conforme cotacdo
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indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 4°
(quarto) Dia Util imediatamente anterior & data do resgate
antecipado dos CRA 22 Série ou dos CRA 32 Série, conforme o caso,
calculado conforme formula abaixo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacdes pecuniarias € a
outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série

(ii) Caso o evento decorra de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizacdo Societdria ou de Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures: (a) em relagdo aos CRA 22 Série, ao
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, acrescido da
Remuneracao dos CRA 22 Série, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdao dos CRA 223 Série imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate
Antecipado dos CRA; e (b) em relacdao aos CRA 32 Série, ao Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, acrescido da
Remuneracao dos CRA 32 Série, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 32 Série, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA 32 Série imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo Resgate
Antecipado dos CRA, sendo certo que (i), tais valores serdo
acrescidos do Prémio Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizacao Societaria, calculado conforme o Termo
de Securitizacdo, no caso de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizacao Societaria; e (ii) ndo sera devida pela
Emissora qualquer prémio em decorréncia da realizagdo do
Resgate Antecipado Obrigatorio;

Prémio Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures
Reorganizagao
Societaria

E o prémio a ser pago aos Titulares de CRA 12 Série, aos Titulares
de CRA 22 Série e aos Titulares de CRA 32 Série, na hipdtese de
Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria ou na
hipétese de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, o
qual sera correspondente a:

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Reorganizacdo Societaria ocorra entre 15 de setembro de 2023
(inclusive) e 15 de setembro de 2024 (inclusive): 0,36% x Duration
Remanescente;

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Reorganizacdo Societaria ocorra entre 16 de setembro de 2024
(inclusive) e 15 de setembro de 2025 (inclusive): 0,30% x Duration
Remanescente; e

(iii) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Reorganizacdo Societaria ocorra entre 16 de setembro de 2025
(inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures 12 Série e/ou
das Debéntures 22 Série e/ou das Debéntures 32 Série: 0,20% X
Duration Remanescente.

Caso o0 Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo Societdria
aconteca em qualquer Data de Amortizacao e/ou Data de
Pagamento da Remuneracdo, o respectivo Prémio Resgate
Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria deverd ser
calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 22 Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 32 Série, conforme o caso, apos os referidos
pagamentos.
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Duration
Remanescente

Para fins do cdlculo do Prémio Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizacgdo Societaria, o resultado da seguinte formula:
VNE, X CR:igate 1
(1 +1i)z2 y 1
PU 252

n
k=1

Duration =

em que:
Duration = prazo médio ponderado em anos;

k = nimero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda das
Debéntures da respectiva série;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos das
Debéntures da respectiva série, apurados na Data de
Integralizagdo das Debéntures da respectiva série, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracgao
e/ou a amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
da respectiva série, conforme o caso;

Cresgate = conforme definido na Escritura de Emissdo, conforme
0 caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade até a data
do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das
Debéntures da respectiva série;

i = taxa de juros fixa das Debéntures da respectiva série;

nk = Prazo remanescente de cada evento financeiro k (amortizagao
do principal e/ou pagamento de remuneragdo) da série avaliada,
dado em Dias Uteis, sendo prazo remanescente entendido como o
nimero de Dias Uteis entre a data de resgate antecipado da série
da Debénture em analise e a data do evento financeiro
(amortizacao do principal e/ou remuneragao), excluindo-se da sua
contagem a data de apuragdo e incluindo-se a data do evento
financeiro; e

PU = preco unitario das Debéntures da respectiva série na data do
Resgate Antecipado equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdao devida desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva série ou a
Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da respectiva
série imediatamente anterior, conforme o caso.

Resgate
Antecipado dos
CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia do Resgate
Antecipado das Debéntures decorrente: (i) do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizagdo Societdria ou do Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao;
(ii) da adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA; (iii) da ocorréncia de alguma das hipoteses de
vencimento antecipado automatico das Debéntures ou declaragao
de vencimento antecipado das Debéntures, no caso de hipétese de
vencimento antecipado ndao automatico; e (iv) da ndo definicdo do
fndice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12 Série, do Indice
Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série e/ou o do Indice
Substitutivo da Remuneracdao dos CRA 32 Série, nos termos do
Termo de Securitizacao e da Escritura de Emissdao. Para mais
informacoes acerca do Resgate Antecipado dos CRA, veja a
secao "Informacoes Relativas aos CRA e a Oferta — Resgate
Antecipado dos CRA”, na pagina 80 deste Prospecto
Preliminar.
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Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora podera realizar o
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures nas seguintes
hipéteses: (i) a partir de 15 de setembro de 2023 (inclusive), a
exclusivo critério da Devedora (“"Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo Critério”); e (ii) a partir de 15 de setembro de 2023
(inclusive), em caso da nao obtencdo, pela Devedora, da prévia
autorizagdo dos Titulares do CRA reunidos em Assembleia Especial,
e, consequentemente, da Emissora, na qualidade de Debenturista,
para a realizacao de qualquer uma das operagdes descritas na
Clausula 10.6.2(xi) do Termo de Securitizacgdo (“Resgate
Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria” e, em conjunto
com o Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério,
“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”). O Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures sera realizado mediante o
pagamento do Preco de Resgate da respectiva Série, acrescido, no
caso do Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo Societaria,
do Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagao
Societaria, conforme o caso.

Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures
Reorganizacao
Societaria

Nos termos da Escritura de Emissao, significa o resgate antecipado
obrigatdrio total das Debéntures, previsto na Escritura de Emissdo,
realizado a partir de 15 de setembro de 2023 (inclusive), em caso
da ndo obtengdo, pela Devedora, da prévia autorizagdo dos
Titulares do CRA reunidos em Assembleia Especial, e,
consequentemente, da Emissora, para a realizacdo de qualquer
uma das operacgoes descritas na Clausula 8.2.1.(xi) da Escritura de
Emissdo, seja em decorréncia da ndo instalacdo da Assembleia
Especial (em primeira ou segunda convocacdao) ou, uma vez
instalada, da ndo obtencdo do quérum de deliberacdo necessario
na referida assembleia.

Resgate
Antecipado
Obrigatorio das
Debéntures

Nos termos da Escritura de Emissao, significa o resgate antecipado
obrigatédrio total das Debéntures, independentemente da vontade
da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, ou dos
Titulares de CRA, a qualquer momento a partir da Data de
Integralizacdo: (i) na hipotese de aprovacao pela assembleia geral
de acionistas da Devedora, de incorporacdao da Devedora por
qualquer companhia que ndo seja companhia aberta, ou (ii) caso
a Devedora deixe de ser companhia aberta devidamente registrada
perante a CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel, inclusive
no caso previsto de Assuncdo de Divida prevista na Clausula 3.6
do Termo de Securitizacdo, a Emissora devera realizar o resgate
antecipado obrigatdrio da totalidade das Debéntures 12 Série, das
Debéntures 2@ Série e das Debéntures 32 Série (“Resgate
Antecipado Obrigatério”), mediante o pagamento a Emissora do
Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio.

Resgate
Antecipado
Obrigatorio dos
CRA

Sem prejuizo das hipéteses de liquidacdo dos Patrimonios
Separados constantes deste Prospecto Preliminar e do Termo de
Securitizagdo, sera considerado como evento de Resgate
Antecipado obrigatorio da totalidade, e ndo menos que a totalidade
dos CRA todas e quaisquer hipéteses de Vencimento Antecipado
das Debéntures e a hipétese de Resgate Antecipado Obrigatorio
das Debéntures. Em qualquer caso, a Emissora devera efetuar o
pagamento necessario para a liquidagdo integral dos CRA no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do recebimento dos
recursos pagos pela Devedora, acrescidos dos Prémios, se o caso,
nas situacdes aqui previstas, fora do ambito da B3. Para mais
informacgdes acerca do Resgate Antecipado dos CRA, veja a secao
“Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta — Resgate Antecipado
dos CRA”, na pagina 80 deste Prospecto Preliminar.
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Regime Fiduciario
12 Série

Na forma do artigo 25 da Lei 14.430, a Emissora instituiu Regime
Fiduciario sobre: (i) os Direitos Creditorios do Agronegocio 12
Série, (ii) os valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo 12 Série. O Regime Fiduciario 13 Série segrega os Direitos
Creditérios do Agronegdcio 12 Série e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 12 Série do patrimobnio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigacGes
relativas aos CRA 12 Série, incluindo, sem limitacdo, o pagamento
integral do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, o
valor correspondente a Remuneracdo dos CRA 12 Série e as
Despesas 12 Série.

Regime Fiduciario
23 Série

Na forma do artigo 25 da Lei 14.430, a Emissora instituiu Regime
Fiduciario sobre: (i) os Direitos Creditorios do Agronegdcio 22
Série, (ii) os valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo 22 Série. O Regime Fiduciario 22 Série segrega os Direitos
Creditérios do Agronegdcio 22 Série e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 2@ Série do patrimbnio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigacoes
relativas aos CRA 22 Série, incluindo, sem limitacdo, o pagamento
integral do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, o
valor correspondente a Remuneracdao dos CRA 22 Série e as
Despesas 22 Série.

Regime Fiduciario
3a Série

Na forma do artigo 25 da Lei 14.430, a Emissora instituiu Regime
Fiducidrio sobre: (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio 32
Série, (ii) os valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo 32 Série. O Regime Fiduciario 33 Série segrega os Direitos
Creditérios do Agronegocio 32 e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 33 Série do patrimbnio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigagbes
relativas aos CRA 32 Série, incluindo, sem limitacdo, o pagamento
integral do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, o
valor correspondente @ Remuneracdo dos CRA 32 Série e as
Despesas 32 Série.

Garantias N3o foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais
sobre os CRA.
Eventos de Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos eventos

Liquidacdo dos
Patrimonios
Separados

descritos na Clausula 12.1 do Termo de Securitizacdo e no item
“Administracdo Extraordindria dos Patrimbnios Separados e
Liquidagdo dos Patrimdnios Separados", na pagina 94 deste
Prospecto Preliminar, o Agente Fiducidrio devera realizar
imediatamente a administracdo dos PatrimoOnios Separados ou
promover a liquidacdo dos Patrimonios Separados, na hipotese de
a Assembleia Especial deliberar sobre tal liquidagao, conforme
descrito na secdo “Assembleia Especial”, na pagina 86 deste
Prospecto Preliminar.

Preco de
Integralizacao e
Forma de
Integralizacao

Os CRA serdo integralizados a vista, em moeda corrente nacional,
pelo preco de integralizagdo continuada, calculado conforme
férmula constante na secdo “Informacdes Relativas aos CRA e a
Oferta - Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizagao”, na
pagina 110 deste Prospecto Preliminar.

Depésito para
Distribuicao,
Negociagao e
Custédia Eletronica

Os CRA foram depositados, nos termos do artigo 3° da Resolugdo
CVM 31, para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao
financeira realizada por meio da B3 e, para negociagdo no mercado
secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento
e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.
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Forma e
Procedimento de
Distribuicao dos
CRA

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, sob regime de
melhores esforcos de colocagdo, observados os termos e
condicbes  estipulados no Contrato de  Distribuicdo,
0s quais se encontram descritos também neste Prospecto
Preliminar, na segdo “Sumario dos Principais Instrumentos da
Oferta — Contrato de Distribuicdo” na pagina 124 deste Prospecto
Preliminar.

Aos CRA oriundos do exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional
serao aplicadas as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente
ofertados, conforme o caso, e a sua colocagdo sera conduzida pelos
Coordenadores sob o regime de melhores esforcos. Os CRA
poderdo ser colocados junto ao publico somente apds a concessao
do registro da Oferta.

Os CRA serdo distribuidos de acordo com o procedimento descrito
na secao “Plano de Distribuicdo e Liquidacdo da Oferta”, na pagina
102 deste Prospecto Preliminar.

Pessoas
Vinculadas

Para fins da Oferta, sdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os
Investidores que sejam: (i) controladores e/ou administradores da
Emissora, da Devedora, e/ou de outras pessoas vinculadas a
Emissdo ou a Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
29 (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores de
qualquer dos Coordenadores e das Participantes Especiais; (iii) a
propria Emissora, a Devedora, ou outras pessoas vinculadas a
Emissdo ou a Oferta; (iv) empregados, operadores e demais
prepostos dos Coordenadores e das Participantes Especiais
diretamente envolvidos na Oferta; (v) agentes autdbnomos que
prestem servicos a qualquer dos Coordenadores e das
Participantes Especiais, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (vi) demais profissionais que mantenham, com qualquer
dos Coordenadores e das Participantes Especiais, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora,
pela Devedora, ou por qualquer dos Coordenadores e das
Participantes Especiais; (viii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas a qualquer dos
Coordenadores e das Participantes Especiais, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (ix) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a “vi” acima;
e (x) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas  vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam pessoas
vinculadas a Oferta.

Publico-Alvo da
Oferta

Os CRA 12 Série serao distribuidos exclusivamente para
Investidores Institucionais (i) nao residentes no Brasil; ou
(ii) residentes no Brasil considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados, nos termos da
Resolucao CMN 4.947 e do artigo 22, §99°, da Lei 14.430; enquanto
que os CRA 22 Série e os CRA 33 Série serdo distribuidos
publicamente aos Investidores.

Inadequacao do
Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez
que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio no
mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo estejam dispostos
a correr riscos relacionados a JBS e/ou ao mercado de abatedouro
e frigorificacdo de bovinos, industrializacdo, distribuicdo e
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comercializacdo de produtos alimenticios in natura ou
industrializados e de produtos e subprodutos de origem animal e
vegetal e seus derivados (incluindo, sem limitagao, bovinos,
suinos, ovinos e peixes em geral), a producdo, venda e a
comercializacao de produtos de carne, preparagao de subprodutos
do abate; e/ou (iii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada. O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A
SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 162 E SEGUINTES
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, E OS ITENS 4.1 E 5.1 DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

Prazo Maximo de
Colocacgao

O prazo maximo de colocacao dos CRA sera de até 6 (seis) meses
contados a partir da data da divulgacdo do Anuncio de Inicio,
observado que a Oferta se encerrara apds o primeiro dos eventos
a seguir: (i) encerramento do Prazo Maximo de Colocacdo; (ii)
colocacao da totalidade dos CRA emitidos, considerando o exercicio
parcial da Opgao de Lote Adicional; ou (iii) ndo cumprimento de
quaisquer das condicOes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo, a critério dos Coordenadores.

Data de
Integralizacao

cada data em que ird ocorrer a integralizacdo dos CRA, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os
procedimentos da B3, estimada como a “Data da Liquidacao
Financeira dos CRA” prevista no "Cronograma de Etapas da Oferta”
constante da pagina 97 deste Prospecto Preliminar.

Destinacao dos
Recursos

Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serdo utilizados na
forma descrita na secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 128
deste Prospecto Preliminar.

Assembleia
Especial
12 Série

Os Titulares de CRA 12 Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Especial 12 Série, a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA 12 Série,
observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.
Outras informacdes podem ser encontradas na secao “Assembleia
Especial”, em “InformacOes Relativas aos CRA e a Oferta”, na
pagina 86 deste Prospecto Preliminar.

Assembleia
Especial
23 Série

Os Titulares de CRA 22 Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Especial 22 Série, a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA 22 Série,
observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.
Outras informagdes podem ser encontradas na secdo “Assembleia

Especial”, em “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta %, na
pagina 86 deste Prospecto Preliminar.

Assembleia
Especial
32 Série

Os Titulares de CRA 32 Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Especial 32 Série, a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA 32 Série,
observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.
Outras informagdes podem ser encontradas na segdo “Assembleia

Especial”, em “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta %, na
pagina 86 deste Prospecto Preliminar.

Assembleia
Especial

A Assembleia Especial 12 Série, Assembleia Especial 22 Série e/ou
Assembleia Especial 32 Série, conforme o caso. Outras informagoes
podem ser encontradas na secdao “Assembleia Especial”, em
“Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 86 deste
Prospecto Preliminar.

51




Suspensao,
Cancelamento,
Alteracgao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacao da
Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta,
caso: (i) esteja se processando em condigdes diversas das
constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido
ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda
qgue apos obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo referido no paragrafo anterior, sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda,
a rescisdo do Contrato de Distribuigdo importara no cancelamento
do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da
suspensao ou do cancelamento aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na
hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até
0 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva
comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM 400,
havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes
a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo ou
revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacdo
da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-
3o sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados
pelos investidores serdao devolvidos pela Emissora e/ou pelos
Coordenadores, sem juros ou correcdao monetaria, sem reembolso
e com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se
a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
contados da referida comunicacao.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM,
mediante entendimento prévio com a Devedora, a modificagdo ou
revogacao da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores,
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o
fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta. Ademais,
tendo em vista o principio da irrevogabilidade da oferta previsto no
artigo 22 da Instrugdo CVM 400, para a efetiva implementagdo de
qualquer evento de Resilicdo Voluntaria ou Resilicdo Involuntaria
do Contrato de Distribuicdo, que tem como consequéncia a
revogacao da Oferta, um pleito de revogagao da Oferta deve ser
previamente submetido a CVM, nos termos do artigo 25 da
Instrugdo CVM 400, motivado pela ocorréncia de alteragdo
substancial, posterior e imprevisivel que acarretem o aumento
relevante dos riscos assumidos pelo ofertante e inerentes a propria
oferta, sendo certo que somente sera implementada a Resilicdo
Voluntaria ou Resilicdo Involuntaria, conforme o caso, caso haja
aprovacao da CVM do pleito da revogacao.
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Mediante solicitagdo a CVM, a Emissora e/ou os Coordenadores,
mediante entendimento prévio com a Devedora, podem modificar,
a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condicdes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25,
paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao das condigdoes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do
pedido de modificacao.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta sera
imediatamente divulgada por meio de comunicado ao mercado,
que sera divulgado nos mesmos veiculos utilizados para divulgacao
do Anuncio de Inicio e do Andncio de Encerramento, conforme
disposto no artigo 27 da Instrucao CVM 400. Apds a divulgacdo do
comunicado ao mercado, os Coordenadores somente aceitarao
ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicGes. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao
ser comunicados diretamente, por correio eletrbnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovacao, a respeito da modificagdo efetuada, para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
da comunicagao, o interesse em manter a declaracao de aceitagao,
presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacao da Oferta pelo Investidor em
razao de revogacao ou qualquer modificacao na Oferta, os valores
eventualmente depositados pelo investidor desistente serdo
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que receber
a comunicacdo enviada pelo investidor de revogacao da sua
aceitacao.

Em qualquer hipotese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os
atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucado
CVM 400.

Auditores
Independentes da
Devedora

A GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 10.830.108/0001-65, com sede na Av.
Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - 12° andar, Cidade Mongoes,
Sdo Paulo, SP, CEP 04571-010, cujo auditor responsavel é o Sr.
Alcides Afonso Louro Neto, Telefone: (11) 3886-5100, e-mail:
alcides.neto@br.gt.com.

Manifestacao dos
Auditores
Independentes da
Devedora e dos
Auditores
Independentes da
Emissora

As demonstragdes financeiras anuais e as informagdes financeiras
trimestrais — ITR da Devedora, incorporadas por referéncia a este
Prospecto Preliminar, serdo objeto de auditoria e revisao por parte
dos Auditores Independentes da Devedora.

Os numeros e informacdes financeiras e/ou contabeis presentes no
Formuladrio de Referéncia da Devedora ndo foram ou serdo objeto
de revisdo por parte dos Auditores Independentes da Devedora
para fins desta Oferta e, portanto, nao foram ou serdao obtidas
quaisquer manifestacdbes dos Auditores Independentes da
Devedora acerca da consisténcia das informacGes financeiras da
Devedora constantes do Formulario de Referéncia da Devedora,
relativamente as demonstracdes financeiras publicadas. Os
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ndimeros e informacgdes financeiras e/ou contabeis, referentes a
Devedora, presentes neste Prospecto Preliminar referentes ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2022, e aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 31 de
dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019 serao objeto de
revisdo e auditoria, respectivamente, por parte dos Auditores
Independentes da Devedora e, portanto, serdao obtidas
manifestacdes dos Auditores Independentes da Devedora acerca
da consisténcia das informacbes financeiras da Devedora
constantes deste Prospecto Preliminar, relativamente as
demonstracbes financeiras publicadas. Os nUumeros e
informacoes financeiras e/ou contabeis presentes neste
Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da
Emissora nao foram objeto de revisao por parte dos
Auditores Independentes da Emissora para fins desta
Oferta, e, portanto, ndao foram obtidas quaisquer
manifestacoes de tais auditores independentes acerca da
consisténcia das informacgdes financeiras da Emissora
constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de
Referéncia da Emissora, relativamente as demonstragoes
financeiras publicadas, conforme recomendagao constante
do Cédigo ANBIMA.

Auditores
Independentes da
Emissora

A BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade simples,
membro da BDO International Limited, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Major Quedinho, n® 90, Centro,
CEP 01050-030, inscrita no CNPJ n° 54.276.936/0001-79.

Contador do
Patrimonio
Separado

A LINK - CONSULTORIA CONTABIL E TRIBUTARIA LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na rua Siqueira Bueno, n® 1737, Belenzinho, CEP
03173-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 03.997.580/0001-21,
contratada pela Emissora para realizar a contabilidade das
demonstragbes financeiras do Patrimdnio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acoes.

Auséncia de
opinidao legal sobre
o Formulario de
Referéncia da
Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria
legal para fins desta Oferta, de modo que nao ha opinido legal
sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Auséncia de
opinido legal sobre
o Formulario de
Referéncia da
Devedora

O Formulario de Referéncia da Devedora ndo foi objeto de auditoria
legal para fins desta Oferta, de modo que nao ha opinido legal
sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes do
Formuldrio de Referéncia da Devedora.

Fatores de Risco

Os fatores de risco da Oferta encontram-se previstos na segao
“Fatores de Risco”, na pagina 162 e seguintes deste Prospecto
Preliminar, e devem ser considerados cuidadosamente antes da
decisao de investimento nos CRA.

Formador de
Mercado

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora
contratou o Formador de Mercado, instituicdo financeira para
prestacao de servicos de formador de mercado para atuar no
ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra
e de venda dos CRA. Para mais informagdes, veja a segdo
“Identificacdo, Fungdes, Critérios e Procedimentos para
Substituicao das Instituicdes Contratadas - Formador de Mercado”,
na pagina 122 deste Prospecto Preliminar.
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Plano de Os Coordenadores poderdo levar em conta, no dmbito da Oferta
Distribuicao Institucional, suas relagdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica, do lider e do ofertante, de modo
que seja assegurado que (i) o tratamento dado aos Investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil
de risco de seus respectivos clientes; e (iii) os representantes de
venda das Participantes Especiais recebam previamente exemplar
do Prospecto Preliminar para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador
Lider. No ambito da Oferta N&o Institucional, relagdes com clientes
e outras consideracGes de natureza comercial ou estratégica, dos
Coordenadores e da Emissora, em hipotese alguma poderao ser
consideradas na alocacdao dos CRA para os Investidores Nao
Institucionais. O procedimento de distribuicao dos CRA pode ser
verificado no item “Plano de Distribuicao e Liquidacdao da Oferta”,
na pagina 102 deste Prospecto Preliminar.

Classificacao de Os CRA foram objeto de classificacdao de risco outorgada pela
Risco dos CRA Agéncia de Classificacdo de Risco, tendo sido atribuida nota de
classificacao de risco definitiva “brAAA (sf)” para os CRA, conforme
copia do relatério previsto no Anexo XI deste Prospecto Preliminar.
A classificagdo de risco da Emissdo devera existir durante toda a
vigéncia dos CRA, devendo tal classificacdo de risco ser atualizada
trimestralmente, de acordo com a Resolugcao CVM 80, tendo como
base a data de elaboracdo do primeiro relatorio definitivo, devendo
0s respectivos relatorios serem entregues a CVM em até 45
(quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de
referéncia, observada a obrigacdo da Emissora de, durante todo o
prazo de vigéncia dos CRA, (i) manter contratada, as expensas da
Devedora, a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo
trimestral da classificacdo de risco dos CRA, e (ii) divulgar
trimestralmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal classificagdo
de risco, tudo nos termos do Codigo ANBIMA. A Emissora dara
ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificacdo de risco
atualizada por meio da pagina https://emissoes.virgo.inc/ (nessa
pagina, digitar “JBS” no campo de busca, acessar a pagina
referente a Emissao, localizar o relatério de rating mais recente e
clicar em “Download”), nos termos da legislacdo e regulamentacao

aplicavel.
Governanga Os Coordenadores incentivaram a Emissora e a Devedora a
Corporativa da adotarem padrGes elevados de governanca corporativa no ambito
Emissora de seus negodcios, nos termos do item XIII do artigo 9° do Cddigo

ANBIMA. A Emissora possui Cédigo de Etica e de Conduta e Politica
de Prevengao e Combate ao Crime de Lavagem de Dinheiro — PLD.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e os CRA poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores, a
Emissora e na CVM.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

A Emissora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para a elaboracdo do relatorio de
classificacao de risco da Emissao, e para a revisao trimestral da classificacdo de risco a partir
da data da sua emissdo ou Ultima atualizacdo, conforme o caso, até a Data de Vencimento
dos CRA, de acordo com a Resolucdao CVM 80, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco
atribuiu o rating definitivo “"brAAA (sf)” aos CRA.

A classificacao de risco dos CRA devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, ndo podendo
tal servico ser interrompido. A classificacdo de risco dos CRA sera monitorada trimestralmente
entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento dos CRA, observado que a Agéncia de
Classificacdo de Risco podera ser substituida pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem
necessidade de Assembleia Especial, mediante notificacdo a Emissora e ao Agente Fiduciario
e, até a divulgacao do Anuncio de Encerramento, também ao Coordenador Lider, por qualquer
uma das seguintes empresas (observada em qualquer hipotese a obrigacdo de atualizacao
trimestral do relatério de classificacao de risco): (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de
Novembro, n® 20, sala 401 B, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 01.813.375/0001-33 (“Fitch
Ratings”); (ii) a Moody’s América Latina Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das NacBes Unidas, n® 12.551, 16° andar,
conjunto 1601, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.101.919/0001-05 (“Moody’s”), ou (iii) a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjunto 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40 (“Standard
& Poor’s”).

A Emissora devera manter o relatorio de classificacdo de risco para esta Emisséo atualizado
trimestralmente, devendo os respectivos relatérios ser colocados, pela Emissora, a disposigdo
do Agente Fiduciario e dos titulares de CRA em seu site www.virgo.inc (neste website, acessar
“Securitizagdo”, depois acessar “Acesse a pagina de emissbes”, digitar no campo de busca
“JBS IV”, acessar a pagina da 1222 emissdo, localizar “Relatério de Rating” e clicar em
“Download”), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, bem
como dar ampla divulgacgédo de tal avaliagdo ao mercado no mesmo periodo até o vencimento
dos CRA.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE

FIDUCIARIO, DA INSTITUICAO CUSTODIANTE, DOS ASSESSORES JURIDICOS,

DOS AUDITORES INDEPENDENTES, DO AGENTE LIQUIDANTE, DO
FORMADOR DE MERCADO E DA DEVEDORA

A Oferta foi estruturada e implementada pela Emissora e pelos Coordenadores, os quais
contaram, ainda, com o auxilio de assessores juridicos e demais prestadores de servigos. A
identificacdo e os dados de contato de cada uma dessas instituicbes e de seus responsaveis,
além da identificacdo dos demais envolvidos e prestadores de servicos contratados pela
Emissora para fins da Emissdo, encontram-se abaixo:

1.

EMISSORA

Virgo Companhia de Securitizacao

CNPJ/ME: 08.769.451/0001-08

Rua Tabapua, n°® 1.123, 210 andar, conjunto 215, Itaim Bibi,

CEP 04533-004, Sao Paulo - SP

At.: Departamento Juridico/ Departamento de Gestdo/ Departamento de
Monitoramento

Tel.: (11) 3320-7474

E-mail: juridico@virgo.inc; gestao@virgo.inc e monitoramento@virgo.inc

Website: www.virgo.inc

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.virgo.inc (neste website, acessar
“Securitizagdo”, depois acessar “Acesse a pagina de emissbes”, digitar “JBS IV” no
Campo de busca, localizar a pagina referente a oferta, localizar “Prospecto Preliminar”
e clicar em “Download”).

COORDENADOR LIDER

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ/ME: 02.332.886/0001-04

Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar,

CEP 04551-065, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 4003-3710

E-mail: dcm@xpi.com.br; juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.xpi.com.br (neste website, clicar
em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA JBS
- Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 123,
23 e 32 Séries da 1222 Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo”).

COORDENADOR

BB-Banco de Investimento S.A.

CNPJ/ME: 29.933.830/0001-30

Avenida Paulista, n© 1230, 9° andar

CEP 01310-901, Sao Paulo - SP

At.: Simone Capasso

Telefone: (11) 4298-7000

E-mail: cib.mercaprf@bb.com.br

Website: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.bb.com.br/ofertapublica (neste
website acessar “CRA JBS agosto 2022" e clicar no documento correspondente).
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COORDENADOR

Banco Bradesco BBI S.A.

CNPJ/ME: 06.271.464/0073-93

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.309, 10° andar

CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

At.: Marina Rodrigues

Telefone: (11) 3847-5320

E-mail: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

Website: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website,
selecionar o tipo de oferta "CRA"”, em seguida identificar "CRA JBS II”, clicar em
“Prospecto Preliminar”).

COORDENADOR

Banco BTG Pactual S.A.

CNPJ/ME: 30.306.294/0002-26

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 10° ao 15° andar

CEP 04538-133, Sao Paulo - SP

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste site clicar em "“Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2022" e procurar “CRA JBS - Oferta Publica de
Distribuicdo das 13, 238 e 33 Séries da 12228 Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizagdo” e, entdo, localizar o documento desejado).

COORDENADOR

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Avenida Paulista, n©® 1793, 10° andar, Bela Vista

CEP 01311-200, Sao Paulo - SP

At.: DCM - Mercado de Capitais

Telefone: (11) 3138-8973

E-mail: estruturacaorendafixa@bancodaycoval.com.br

Website: www.daycoval.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
https://www.daycoval.com.br/tesouraria/mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste
website acessar "CRA JBS” e clicar no documento correspondente).

COORDENADOR

Banco Santander (Brasil) S.A.

CNPJ/ME: 90.400.888/0001-42

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041, bloco A

CEP 04543-011, Sao Paulo - SP

At.: Miguel Almada Diaz / Fernando de Sa Benevides Foz

Telefone: (11) 3012-7160 / (11) 3553-8353

E-mail: miguel.diaz@santander.com.br/ ffoz@santander.com.br

Website: http://www.santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-
publicas (neste website, acessar “"Ofertas em Andamento” e, por fim, acessar “"CRA
JBS 2022 II” e clicar em “Prospecto Preliminar”).
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10.

11.

12,

13.

AGENTE FIDUCIARIO

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ/ME: 15.227.994/0004-01

Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401

CEP 04534-002, Sao Paulo - SP

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo F. A. F. de Oliveira

Tel.: (11) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

Website: www.simplificpavarini.com.br

INSTITUIGAO CUSTODIANTE

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ/ME: 36.113.876/0004-34

Rua Joaquim Floriano, n°® 1052, sala 132

CEP 04534-002, Sao Paulo - SP

At.: Ricardo Lucas Dara

Telefone: 11 3504-8100

E-mail: rcativos@oliveiratrust.com.br

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

CNPJ/ME: 02.295.585/0001-40

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182
CEP 05426-100, Sao Paulo - SP

At.: Guilherme Derzi

Telefone: +55 11 3039 4850

E-mail: guilherme.j@spglobal.com

Website: www.spglobal.com

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

CNPJ/ME: 45.762.077/0004-80

Rua José Goncgalves de Oliveira, n® 116, 5° andar, Ed. Seculum II
CEP 01453-050, Sao Paulo - SP

At.: Eduardo Avila de Castro

Telefone: (11) 3150-7464

E-mail: eac@machadomeyer.com.br

Website: www.machadomeyer.com.br

ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

Franco, Leutewiler, Henriques Advogados
CNPJ/ME: 41.755.545/0001-95

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2055, 6° andar
CEP 01452-001, Sao Paulo - SP

At.: Gabriel Buscarini Leutewiler
Telefone: (11) 3016 1888

E-mail: gabriel.leutewiler@flha.com.br
Website: www.flha.com.br

AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA

Para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2022, e para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2021, 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro

de 2019.
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14.

15.

16.

BDO RCS Auditores Independentes
CNPJ/ME: 54.276.936/0001-79

Rua Major Quedinho, n° 90, Centro
CEP 01050-030, Sao Paulo - SP

At.: Rodrigo Garcia Giroldo

Telefone: (11) 3848 - 5880

E-mail: paulo.barbosa@bdo.com.br
Website: https://www.bdo.com.br/

AUDITORES INDEPENDENTES DA DEVEDORA

Para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2022, e para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2021, 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro
de 2019.

Grant Thornton Auditores Independentes

CNPJ/ME: 10.830.108/0001-65

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - 12° andar, Cidade Mongoes
CEP 04571-900, Sao Paulo - SP

At.: Alcides Afonso Louro Neto

Telefone: (11) 3886-5100

E-mail: alcides.neto@br.gt.com

Website: www.grantthornton.com.br

AGENTE LIQUIDANTE

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ/ME: 22.610.500/0001-88

Rua Gilberto Sabino, 215 - 4° Andar, Pinheiros
CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Lucas Silotto

Telefone: + 55 (11) 4118-4211

E-mail: Is@vortx.com.br

Website: www.vortx.com.br

FORMADOR DE MERCADO

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ/ME: 02.332.886/0001-04

Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar
CEP 04551-065, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais
Telefone: (11) 4003-3710

E-mail: dcm@xpi.com.br; juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Preliminar e, quando houver, o Prospecto
Definitivo, antes de tomar qualquer decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites da Emissora e dos
Coordenadores indicados na Secao “Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente
Fiduciario, da Instituicdo Custodiante, dos Assessores Juridicos, dos Auditores Independentes,
do Agente Liquidante, do Formador de Mercado e da Devedora”, na pagina 57 deste Prospecto
Preliminar, bem como nos enderegos e/ou websites indicados abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua 7 de Setembro, 111, 33° andar

Rio de Janeiro - R]

ou

Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares

Sao Paulo - SP

Site: www.gov.br/cvm

Website: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Companhias”, clicar em
“Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar no link “Informacdes de CRI e CRA
(Fundos.Net)”. Na pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo
de Certificado” selecionar "CRA"” e em “Securitizadora” buscar “Virgo Companhia de
Securitizacao”. Em seguida clicar “categoria” e selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica” e, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica”
e no “Periodo de Entrega”, selecionar “Periodo” e inserir o periodo de 01/07/2022 até a
data da busca. Localizar o assunto: “ISEC CRA Emissdo: 122 Série(s): 1 (+2) CORP IBS
IV 09/2022 BRIMWLCRA523" para acesso ao “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira), 22
(Segunda) e 32 (Terceira) Séries da 1222 (centésima vigésima segunda) Emissdo da
Virgo Companhia de Securitizacao” e selecionar o “Download”).

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao ou B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdao B3

Praca Ant6nio Prado, n° 48, 7° andar, Centro

Sao Paulo - SP

CEP 01010-901

Site: http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no
menu, acessar na coluna “Negociacao” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu
“Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na préoxima pagina, na parte superior,
selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”,
selecionar “Prospectos”, e no campo “Emissor” buscar por “WIRGO COMPANHIA DE
SECURITIZAGAOQ”, buscar no campo “Emiss&0” a 1222 emissdo e acessar o “Prospecto
Preliminar da Oferta de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
1222 Emissdo, Série 1, 2 e 3, da Virgo Companhia de Securitizacdo” ao clicar no link do
campo “Titulo”/Assunto”).

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar

CEP 04.551-065, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 4003-3710

E-mail: dem@xpi.com.br; juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.xpi.com.br (neste website, clicar
em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRA JBS
- Oferta Publica de Distribuigdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12,
23 e 3@ Séries da 1222 Emissao da Virgo Companhia de Securitizagdo”).
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Virgo Companhia de Securitizagao

Rua Tabapua, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi,

CEP 04533-004, Sao Paulo - SP

At.: Departamento Juridico/ Departamento de Gestdo/ Departamento de
Monitoramento

Tel.: (11) 3320-7474

E-mail: juridico@virgo.inc; gestao@virgo.inc e monitoramento@virgo.inc

Website: www.virgo.inc

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.virgo.inc (neste website, acessar
“Securitizacdo”, depois acessar “Acesse a pagina de emissdes”, digitar “JBS IV” no
Campo de busca, localizar a pagina referente a oferta, localizar “Prospecto Preliminar”
e clicar em “Download”).

BB-Banco de Investimento S.A.

Avenida Paulista, n® 1230, 9° andar, Bela Vista

CEP 01310-901, Sao Paulo - SP

At.: Simone Capasso

Telefone: (11) 4298-7000

E-mail: cib.mercaprf@bb.com.br

Website: www.bb.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.bb.com.br/ofertapublica (neste
website acessar “"CRA JBS agosto 2022" e clicar no documento correspondente).

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.309, 10° andar

CEP 04543-011, Sao Paulo SP

At.: Marina Rodrigues

Telefone: (11) 3847-5320

E-mail: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

Website: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website,
selecionar o tipo de oferta "CRA"”, em seguida identificar "CRA JBS II”, clicar em
“Prospecto Preliminar”)

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 10° ao 15° andar

CEP 04.538-133, Sao Paulo - SP

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste site clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2022” e procurar “CRA ]BS - Oferta Publica de
Distribuicdo das 13, 2@ e 32 Séries da 1222 Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizagao” e, entao, localizar o documento desejado).

Banco Daycoval S.A.

Avenida Paulista, n©® 1793, 10° andar, Bela Vista

CEP 01311-200, Sao Paulo - SP

At.: DCM - Mercado de Capitais

Telefone: (11) 3138-8973

E-mail: estruturacaorendafixa@bancodaycoval.com.br

Website: www.daycoval.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
https://www.daycoval.com.br/tesouraria/mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste
website acessar "CRA JBS” e clicar no documento
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Banco Santander (Brasil) S.A.

CNPJ/ME: 90.400.888/0001-42

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041, bloco A, Vila Olimpia

CEP 04.543-011, Sao Paulo - SP

At.: Miguel Almada Diaz / Fernando de Sa Benevides Foz

Telefone: (11) 3012-7160/ (11) 3553-8353

E-mail: miguel.diaz@santander.com.br/ ffoz@santander.com.br

Website: http://www.santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-
publicas (neste website, acessar “"Ofertas em Andamento” e, por fim, acessar “"CRA
JBS 2022 II” e clicar em “Prospecto Preliminar”).
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INFORMAGCOES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA

Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegdécio sdao de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076, conforme alterada pela Lei 14.430 e consistem em
titulos de crédito nominativos, de livre negociacao, vinculados a direitos creditorios originarios
de negdcios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacdo,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do
agronegocio sao representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo
executivo extrajudicial.

No ambito da Oferta, foram emitidos 1.563.976 (um milhdo, quinhentos e sessenta e trés
mil, novecentos e setenta e seis) CRA, na Data de Emissdo, dos quais: (i) 40.572 (quarenta
mil quinhentos e setenta e dois) CRA sdo da 12 Série; (ii) 539.264 (quinhentos e trinta e nove
mil duzentos e sessenta e quatro) CRA sdo da 22 Série, e (iii) 984.140 (novecentos e oitenta
e quatro mil cento e quarenta) CRA sdo da 32 Série. A quantidade de CRA inicialmente
ofertada, qual seja, de 1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) de CRA, foi aumentada em
4,27% (quatro inteiros e vinte e sete centésimos por cento), ou seja, em 63.976 (sessenta e
trés mil e novecentos e setenta e seis) CRA em virtude do exercicio parcial da Opcdo de Lote
Adicional. Aos CRA decorrentes do exercicio parcial da Opgao de Lote Adicional serdo aplicadas
as mesmas condicdes, inclusive no que diz respeito a destinacdo de recursos, e preco dos
CRA inicialmente ofertados e sua colocacao também sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo. A distribuicdo dos CRA sera realizada sob o regime de melhores
esforgos de colocacao.

Os CRA foram alocados em 3 (trés) séries distintas, sendo que a quantidade de CRA alocada
em cada Série foi definida com base no Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a
demanda apurada em Procedimento de Bookbuilding.

De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma
das séries foi abatida da quantidade total de CRA, sendo que o somatdério dos CRA 12 Série,
dos CRA 22 Série e dos CRA 32 Série ndo excedeu o Valor Total da Emissdo, observado o
exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional. Os CRA foram alocados entre as séries conforme
definicdo conjunta pelos Coordenadores e pela Devedora, levando em consideracao as
intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores no ambito do Procedimento de
Bookbuilding.

Caso fosse verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
dos CRA incialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto do exercicio parcial da Opcao
de Lote Adicional), ndo seria permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, sendo
que as intencdes de investimento apresentadas por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas seriam automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucdao CVM
400.

Como nao foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA incialmente
ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio parcial da Opgao de
Lote Adicional), sera permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas sem limitagao. Portanto, como nao foi verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados, até 100% (cem por cento) dos CRA poderao
ser colocados perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, a vedagdo acima ndo se
aplica as instituicdes financeiras contratadas como formador de mercado, uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de CRA a ser subscrita estad divulgado neste
Prospecto Preliminar.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacao de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado
adversamente a formacdao das taxas finais de Remuneragciao dos CRA, e o
investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera
reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.
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A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizagdo do Montante Minimo,
correspondente a 500.000 (quinhentos mil) CRA, totalizando o montante minimo de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Os CRA que nao forem efetivamente
subscritos e integralizados durante o periodo de colocagdo deverdo ser cancelados. Uma vez
atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com a Devedora e os
Coordenadores, poderao decidir por reduzir o Valor Total da Emissdo até um montante entre
o Montante Minimo e o valor da oferta-base equivalente a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
guinhentos milhdes de reais), hipotese na qual a Oferta poderd ser encerrada a qualquer
momento.

Condicoes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo estd sujeita a condigdes legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrucao
CVM 400. A liquidacdo financeira da Oferta esta sujeita a verificagdo, pelos Coordenadores,
do atendimento e cumprimento das Condigdes Precedentes, anteriormente a concessao do
registro da Oferta pela CVM, sendo que a ndo implementacao de quaisquer dessas condicoes
serd tratada como modificagdo da Oferta. Ademais, tendo em vista a possibilidade de
Distribuicdo Parcial dos CRA, caso ndo seja atingido o Montante Minimo, a Oferta sera
cancelada.

Substituicao ou Inclusdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou
substituidos.

Direitos Creditérios do Agronegoécio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Securitizadora subscrevera e integralizara
na Data de Integralizacdo das Debéntures, mediante o pagamento do Prego de Integralizagao
das Debéntures, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representado pelas Debéntures, que
contam com as caracteristicas descritas na secdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio”, na pagina 133 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, corresponderdo ao
lastro dos CRA objeto da Emissao.

As Debéntures 12 Série servem como lastro dos CRA 12 Série, estando vinculadas aos CRA
138 Série em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do patrimoénio da
Emissora, em funcao da instituicdo do Regime Fiduciario 1@ Série, na forma prevista no Termo
de Securitizagao.

As Debéntures 22 Série servem como lastro dos CRA 22 Série, estando vinculadas aos CRA
23 Série em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do patriménio da
Emissora, em funcao da instituicdo do Regime Fiduciario 22 Série, na forma prevista no Termo
de Securitizagao.

As Debéntures 32 Série servem como lastro dos CRA 32 Série, estando vinculadas aos CRA
323 Série em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do patriménio da
Emissora, em funcdo da instituicdo do Regime Fiduciario 32 Série, na forma prevista no Termo
de Securitizagao.

Classificacao dos CRA

Para fins das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagao dos CRA, os CRA sao
classificados como:

Concentracao: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento) ou seja, mais de 20%
(vinte por cento), dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos pela Devedora, nos
termos da alinea (b) do inciso I do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA para
Classificacao dos CRA;

Revolvéncia: Nao revolvente, nos termos do inciso II do artigo 4° das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificagdo dos CRA;
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Atividade da Devedora: produtora rural, uma vez que a Devedora utilizara os recursos da
Oferta para aquisicao de animais, todos e quaisquer outros produtos in natura e de todos
os demais insumos necessarios a realizacdo do beneficiamento ou industrializacdo do gado
bovino, consistentes no abate, na preparacao de subprodutos do abate e na fabricagdo de
produtos de carne a partir do processo primario de abate acima referido, bem como a
comercializagdo dos produtos e subprodutos de tal processo resultantes, nela
compreendidos a exportacao, intermediacdo, armazenagem e transporte dos produtos,
subprodutos e derivados de tal processo produtivo, nos termos da alinea (b) do inciso III do
artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo dos CRA; e

Segmento: Pecudria, em observancia ao objeto social da Devedora “exploracdao por conta
propria de abatedouro e frigorificacdo de bovinos, industrializacdo, distribuicdo e
comercializagdo de produtos alimenticios in natura ou industrializados e de produtos e
subprodutos de origem animal e vegetal e seus derivados (incluindo, sem limitagao, bovinos,
suinos, ovinos e peixes em geral)”, nos termos da alinea (e) do inciso IV das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificacao dos CRA.

ESTA CLASSIFICAGCAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA,
ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERACOES

Fluxograma da Estrutura da Securitizacao

Abaixo, o fluxograma resumido da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, por meio da emissao dos CRA:

Onde:

(1) A Devedora emitiu as Debéntures conforme Escritura de Emissdo de Debéntures, da
espécie quirografaria, ndo conversiveis em acdes, em 3 (trés) séries, em vasos
comunicantes, para colocagao privada, as quais foram subscritas pela Securitizadora;

(2) A Securitizadora, por sua vez, vinculou a totalidade dos Direitos Creditérios do
Agronegécio oriundo das Debéntures aos CRA, por meio do Termo de Securitizagao,
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, nos termos da Lei 14.430, da
Instrugdo CVM 400 e demais disposicoes legais aplicaveis. A Emissora emitiu os CRA
com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais serdo distribuidos pelos
Coordenadores aos Investidores, em regime de melhores esforcos de colocacao;

(3) A Emissora pagara o preco de integralizacdo das Debéntures a Devedora, na Data de
Integralizagdo das Debéntures da respectiva série; e

(4) Os pagamentos da amortizacdao e remuneracdo das Debéntures serdo realizados pela
Devedora diretamente nas Contas dos PatrimoOnios Separados, nas datas previstas
neste Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagdao, os quais serao vertidos aos
Investidores.

Autorizacdes Societarias

A presente Emissdo e a Oferta foram aprovadas com base na deliberagao tomada em Reuniao
do Conselho de Administracdao da Emissora, realizada em 18 de abril de 2022, cuja ata foi
arquivada na JUCESP em 25 de abril de 2022, sob 0 n°® 216.539/22-5 e publicada no Jornal
na edicdo de 07, 08 e 09 de maio de 2022, por meio da qual foi deliberado por unanimidade
dos votos, a autorizacdo para a emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios e

66



certificados de recebiveis do agronegdcio em até R$80.000.000.000,00 (oitenta bilhdes de
reais), que se refere tanto a ofertas publicas com amplos esforgos de colocagdo, conforme
rito da Instrugao CVM 400, quanto para aquelas com esforgos restritos de acordo com o rito
da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, ("RCA da Emissora”), sendo que, até
a presente data, a Emissora ja emitiu certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados
de recebiveis do agronegécio (inclusive ja considerando os CRA objeto desta Emissdo), no
valor correspondente a R$46.980.771.477,00 (quarenta e seis bilhdes, novecentos e oitenta
milhdes, setecentos e setenta e um mil, quatrocentos e setenta e sete reais), ndao tendo,
portanto, atingido o limite estabelecido.

A emissdo das Debéntures e a assinatura dos demais documentos relacionados a Oferta de
que seja parte foram aprovados com base nas deliberagdes tomadas em Reunido do Conselho
de Administracdo da Devedora, realizada em 17 de agosto de 2022, cuja ata foi arquivada
perante a JUCESP em 24 de agosto de 2022, sob o n° 427.176/22-0, e publicada no jornal
"Valor Econémico" na edicao de 30 de agosto de 2022, bem como divulgada simultaneamente
na integra na pagina do jornal "Valor Econ6mico" na rede mundial de computadores,
conforme legislacao em vigor, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes.

A Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sera a JBS S.A., sociedade por acoes,
inscrita no CNPJ/ME sob o0 n°® 02.916.265/0001-60, com sede na Cidade de S3do Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tiet&, n® 500, BL.I, 3° andar, CEP 05118-100.

PARA MAIS INFORMAgﬁES ACERCA DA DEVEDORA, CONSULTE A SECAO “SUMARIO
DA DEVEDORA"”, NA PAGINA 229 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Local de Emissao

Para todos os fins legais, os CRA foram emitidos na cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao
Paulo, na Data de Emissao.

Data de Emissao
Para todos os fins legais, os CRA foram emitidos em 15 de setembro de 2022.

Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissdo é de R$1.563.976.000,00 (um bilhdo, quinhentos e sessenta e trés
milhdes, novecentos e setenta e seis mil reais), na Data de Emissdo, observado que esse
Valor Total da Emissdo considera o aumento em 4,27% (quatro inteiros e vinte e sete
centésimos por cento), ou seja, em R$63.976.000,00 (sessenta e trés milhdes e novecentos
e setenta e seis mil reais), conforme o exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional, sendo
gue: (i) o valor total dos CRA 12 Série é de R$40.572.000,00 (quarenta milhdes e quinhentos
e setenta e dois mil reais); (ii) o valor total dos CRA 22 Série é de R$539.264.000,00
(quinhentos e trinta e nove milhdes e duzentos e sessenta e quatro mil reais); e (iii) o valor
total dos CRA 32 Série é de R$984.140.000,00 (novecentos e oitenta e quatro milhdes e cento
e quarenta mil reais).

Quantidade de CRA

A gquantidade de CRA emitidos é de 1.563.976 (um milhdo, quinhentos e sessenta e trés mil,
novecentos e setenta e seis) CRA, na Data de Emissao, dos quais: (i) 40.572 (quarenta mil
quinhentos e setenta e dois) CRA sdo da 1@ Série; (ii) 539.264 (quinhentos e trinta e nove
mil duzentos e sessenta e quatro) CRA s&o da 22 Série, e (iii) 984.140 (novecentos e oitenta
e quatro mil cento e quarenta) CRA sdo da 32 Série. A quantidade de CRA inicialmente
ofertada, qual seja, de 1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) de CRA, foi aumentada em
4,27% (quatro inteiros e vinte e sete centésimos por cento), ou seja, em 63.976 (sessenta e
trés mil e novecentos e setenta e seis) CRA em virtude do exercicio parcial da Opcao de Lote
Adicional.

Distribuicao Parcial e Subscricao Condicionada

Sera admitida a Distribuicdo Parcial de CRA, desde que seja atingido o Montante Minimo de
500.000 (quinhentos mil) CRA, totalizando o valor minimo de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), para a manutencao da Oferta.
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Tendo em vista a possibilidade de Distribuigdo Parcial, o Investidor pode, como condicdo de
eficacia de seu Pedido de Reserva, ordens de investimento e aceitagao da Oferta, nos termos
do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, condicionar a sua adesdo a Oferta a que houvesse a
distribuicdo, ao menos, (i) da totalidade dos CRA ofertados, sem considerar o exercicio da
Opcao de Lote Adicional, sendo que, se tal condicdo ndao se implementasse e se o Investidor
ja tivesse efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagcao
seria devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tenha sido verificado o ndo implemento da condigdo; ou (ii) de uma quantidade minima dos
CRA originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do proprio investidor, mas que
ndo poderia ter sido inferior ao Montante Minimo, podendo o Investidor indicar se,
implementando-se a condicao prevista, pretendia receber (a) a totalidade dos CRA objeto do
Pedido de Reserva ou (b) a quantidade equivalente a proporcao entre a quantidade de CRA
efetivamente distribuidos e a quantidade de CRA originalmente objeto da Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA objeto
do Pedido de Reserva por tal Investidor, sendo que, se o Investidor tivesse indicado tal
proporcdo, se tal condicdo ndo se implementasse e se o Investidor ja tivesse efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagdo seria devolvido, com
seu consequente cancelamento, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condicao.

Todos os Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento, e
os Investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese do artigo 31 da Instrugao
CVM 400 acima prevista, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida aos CRA, conforme o disposto nos subitens “(i)” e “(ii)” acima.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizacao
e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdao devolvidos sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
da comunicacdo do cancelamento ou revogacado da Oferta ou da data de resilicdo do Contrato
de Distribuicdo, conforme o caso. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO
A NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA”, NA PAGINA 163 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Opcao de Lote Adicional

A guantidade de CRA inicialmente ofertada foi acrescida, pela Emissora, apds consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, em 4,27% (quatro inteiros e vinte e
sete centésimos por cento), ou seja, em 63.976 (sessenta e trés mil e novecentos e setenta e
seis) CRA, mediante o exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdao CVM 400, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta
a CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta.

Ndamero da Emissao

Trata-se da 1222 (centésima vigésima segunda) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Securitizadora.

Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em 3 (trés) Séries, sendo que a existéncia de cada Série e a
quantidade de CRA alocados em cada Série foi definida por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes, conforme a demanda pelos CRA apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que o somatorio dos CRA 12 Série, dos CRA 23 Série e dos CRA 32 Série nao
excedeu o Valor Total da Emissdo, observado o exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional.
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De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em uma das
Séries foi abatida da quantidade total de CRA e, consequentemente, da quantidade de CRA
emitida nas outras Séries. Os CRA foram alocados entre as Séries de forma a atender a
demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Desta forma, a demanda agregada
para as séries de CRA, ou seja, a taxa de juros minima de remuneracdo e a quantidade
requerida pelos investidores para os CRA 12 Série, os CRA 22 Série e os CRA 32 Série, foi
levada em consideracdo para determinagdo final da quantidade de CRA de cada Série, bem
como a fixagao da respectiva Remuneragao.

Subordinacdo entre as Séries

Nao ha subordinacdo entre as séries.

Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emissdo, € de R$1.000,00 (mil reais).

Classificacao de Risco

Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, a qual
atribuiu a nota de classificacao de risco definitiva “"brAAA (sf)” para os CRA.

A classificagdo de risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo
tal classificacao de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com a Resolugao CVM 80,
tendo como base a data de elaboragao do primeiro relatério definitivo, devendo os respectivos
relatérios serem entregues a CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do
trimestre de referéncia, observada a obrigacdo da Emissora de, durante todo o prazo de
vigéncia dos CRA, (i) manter contratada, as expensas da Devedora, a Agéncia de Classificacao
de Risco para a atualizacdo trimestral da classificacdo de risco dos CRA, e (ii) divulgar
trimestralmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios de tal classificagdo de risco, tudo nos termos do Cédigo ANBIMA. A
Emissora dara ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificacdo de risco atualizada por
meio da pagina https://emissoes.virgo.inc/ (nessa pagina, digitar “JBS IV” no campo de
busca, acessar a pagina referente a Emissdo, localizar o relatério de rating mais recente e
clicar em “Download”), nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicavel.

Garantias

Nao foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, nem havera coobrigacdo por parte da Emissora.

Os CRA ndo contam com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patrimonio, que ndo componha os Patriménios Separados, ndo sera
utilizado para satisfazer obrigacdes decorrentes dos CRA.

Reforco de Crédito

Os CRA e os Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo contardo com reforcos de crédito de
qualquer natureza.

Forma dos CRA

Os CRA foram emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na
B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante o extrato emitido pelo
Escriturador, considerando as informagdes prestadas pela B3, quando estiverem custodiados
eletronicamente na B3.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA 12 Série tém prazo de duragdo de 1.846 (mil, oitocentos e quarenta e seis) dias
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 5 de outubro de 2027, ressalvadas
as hipoteses de Resgate Antecipado da totalidade dos CRA 12 Série, previstas no Termo de
Securitizacao e neste Prospecto Preliminar.
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Os CRA 22 Série tém prazo de duracdo de 3.653 (trés mil, seiscentos e cinquenta e trés) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2032,
ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado da totalidade dos CRA 22 Série, previstos no
Termo de Securitizacdo e neste Prospecto Preliminar.

Os CRA 32 Série tém prazo de duracdo de 5.479 (cinco mil, quatrocentos e setenta e nove)
dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2037,
ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado da totalidade dos CRA 32 Série, previstos no
Termo de Securitizacao e neste Prospecto Preliminar.

Duration dos CRA

CRA 12 Série: Aproximadamente 4,6 anos.
CRA 22 Série: Aproximadamente 7,0 anos.

CRA 32 Série: Aproximadamente 9,4 anos.

Procedimento de Bookbuilding

O Procedimento de Bookbuilding foi presidido por critérios objetivos e foi conduzido pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e dos artigos 44 e 45 da
Instrucdo CVM 400, levando em conta, no ambito da Oferta Institucional, suas relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, com o recebimento de
reservas no Periodo de Reserva. No ambito da Oferta Nao Institucional, relagdes com clientes
e outras consideracdoes de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores e da
Emissora, em hipotese alguma foram consideradas na alocacdao dos CRA para os Investidores
Nao Institucionais. Nao houve limite maximo de aplicacdo em CRA, respeitado o Valor Total
da Emissao.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos que
presidiram a fixacdo da Remuneracdao dos CRA 12 Série, da Remuneracdo dos CRA 23 Série
e da Remuneragdo dos CRA 32 Série, conforme o caso, foram os seguintes: (i) foi
estabelecida uma taxa maxima (Taxa Teto) para a Remuneracao dos CRA de cada Série no
Termo de Securitizacdo, neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) observadas
as regras estabelecidas acima para definicdo da taxa final da Remuneragdo dos CRA 12 Série,
os Investidores Institucionais puderam indicar, nas respectivas intencdes de investimento
e/ou nos Pedidos de Reserva, um percentual minimo de Remuneragdo dos CRA 12 Série, de
Remuneragdo dos CRA 223 Série e de Remuneracdo dos CRA 32 Série, conforme o caso,
observada a taxa maxima estabelecida como Taxa Teto para a Remuneracao dos CRA 12
Série, para a Remuneracdo dos CRA 22 Série e para a Remuneracdao dos CRA 32 Série,
respectivamente; (iii) observadas as regras estabelecidas acima para definicdao da taxa final
da Remuneracdo dos CRA 12 Série, foram consideradas as intencdes de investimento e/ou
Pedidos de Reserva realizados por Investidores Institucionais que indicaram a menor taxa
para a Remuneragdo dos CRA 12 Série, para a Remuneracao dos CRA 223 Série e para a
Remuneracao dos CRA 32 Série, conforme o caso, sendo que foram adicionadas as intencoes
de investimento e/ou Pedidos de Reserva realizados por Investidores Institucionais que
indicaram taxas superiores até que fosse atingida a taxa final da Remuneragao dos CRA 12
Série, da Remuneracdo dos CRA 22 Série e da Remuneracgdao dos CRA 32 Série, que foram as
taxas fixadas com o Procedimento de Bookbuilding.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para fins da definicio da Remuneragao dos
CRA exclusivamente os Investidores Institucionais, sendo que para definicao da taxa final da
Remuneracdo dos CRA 12 Série foram considerados apenas as intencdes de investimento
apresentadas por Investidores Institucionais (i) nao residentes no Brasil, e (ii) residentes no
Brasil e considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados, nos termos da
Resolugcao CMN 4.947.

Variacdo Cambial dos CRA 12 Série

Tendo em vista que o valor nominal das Debéntures 1@ Série ou o saldo do valor nominal
unitario das Debéntures 12 Série sera objeto de variagdo cambial pela variacdo da cotacao
da Taxa de Cambio, nos termos da Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA
12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série sera atualizado, a partir da
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primeira Data de Integralizacdo, pela variagdo da cotagdo da Taxa de Cambio até a liquidagado
integral dos CRA 12 Série, conforme formula abaixo prevista, sendo o produto da variagao
cambial incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario dos CRA 12:

VNa =VNe X C
Onde:

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA 12 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario dos CRA 123 Série apos pela variacdo da cotacdo da Taxa de
Cémbio, incorporacao de juros ou apds cada amortizagdo, se houver, calculados/informados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado da variagdo do ddlar comercial, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C= <U_5n>
US,

USn = Taxa de Cambio de venda do terceiro Dia Util anterior & data de célculo, informado
com 4 (quatro) casas decimais;

Onde:

USo = Taxa de Cambio de venda do Dia Util imediatamente anterior & primeira data de
integralizacdo dos CRA, ou a ultima Data de Aniversario dos CRA 12 Série, 0 que ocorrer por
ultimo, informado com 4 (quatro) casas decimais.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa de Cadmbio para os CRA
13 Série

Na auséncia de divulgagdo da Taxa de Cambio quando do pagamento de qualquer obrigagdo
pecuniaria prevista na Escritura ou no Termo de Securitizacdo, sera utilizada, em sua substituicdo,
a Ultima taxa de cambio de fechamento, para venda, do ddlar comercial norte-americano
(PTAX800), disponivel no Sistema de Informagdes do Banco Central - SISBACEN, por meio do
Sistema PTAX, conforme divulgada na pagina do Banco Central na pagina da rede mundial de
computadores - https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes, na opgao
“Cotacoes e Boletins — Cotacdes de fechamento de todas as moedas em uma data.

Na hipdtese de limitacdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa de Cambio por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, no caso de extingdo
ou impossibilidade de aplicacdo do Taxa de Cambio as Debéntures 12 Série ou aos CRA 12
Série por imposicdo legal ou determinacdo judicial, devera ser aplicado em sua substituicéo,
o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa
de Cambio, a Emissora deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Especial 12
Série, a qual terd como objeto a deliberacdo, em conjunto com a Devedora, sobre o novo
parametro de remuneracdo dos CRA 12 Série (“Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA
13 Série”). Tal Assembleia Especial 12 Série devera ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte)
dias contados da publicacdo do edital de convocacgdo, ou, caso ndo se verifique quérum para
instalacdo da Assembleia Especial 12 Série em primeira convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias
contados da nova publicacdo do edital de segunda convocagao.

Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 128 Série sera utilizado,
para calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas no Termo de Securitizacdo, a Gltima
Taxa de Cambio divulgada oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o
caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a
Emissora e os Titulares de CRA 12 Série quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remuneracao/atualizacdo em decorréncia de variagdo cambial que seria aplicavel.

Caso a Taxa de Cambio volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial 12
Série de que trata acima, ressalvada a hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo
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legal ou determinacdo judicial, referida assembleia ndo sera mais realizada e a Taxa de
Cambio, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Remuneracéo dos
CRA 12 Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre o indice Substitutivo da Remuneragdo dos CRA 12 Série entre a
Emissora e a Devedora, ou caso ndo seja instalada a Assembleia Especial 128 Série mencionada
acima, a Emissora devera informar a Devedora para realizacdo de resgate antecipado das
Debéntures 12 Série, em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura de
Emissdo e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA 12 Série, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis (i) da data em que tal Assembleia Especial 12 Série deveria ter
ocorrido, considerando primeira e segunda convocagodes, ou (ii) em outro prazo que venha a
ser definido em referida Assembleia Especial, quando realizada, pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado acrescido da Remuneragdo dos CRA 12 Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da Data de
Aniversario dos CRA referente aos CRA 12 Série imediatamente anterior, o que ocorrer por
ultimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdtese, para o calculo da Remuneragao
dos CRA 12 Série, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizado
a ultima Taxa de Cambio divulgada oficialmente. Os CRA 12 Série, uma vez resgatados
antecipadamente nos termos deste item, serdo cancelados pela Emissora.

Atualizacao Monetaria dos CRA 22 Série

Tendo em vista que o valor nominal das Debéntures 22 Série sera objeto de atualizacao
monetaria pelo IPCA, nos termos da Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitdrio ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série, conforme o caso, sera atualizado mensalmente,
a partir da primeira Data de Integralizagdao, pela variagdo acumulada do IPCA, calculada de
forma pro rata temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral dos CRA 22 Série, conforme
féormula abaixo prevista, sendo o produto da atualizagdo incorporado automaticamente ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 22 Série
(“Atualizacdo Monetdria CRA 22 Série”):

VNa =VNe x C

Onde:

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
23 Série apods atualizagdo, incorporagdo de juros ou apds cada amortizagdo, se houver,
referenciados a primeira data de integralizagdo dos CRA, calculados/informados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

‘€= QKNAIZ:)

dup/dut

Onde:
n = numero total de indices utilizados na atualizagdo, sendo “n” um namero inteiro;
k = nimero de ordem de Nik, variando de 1 (um) até “n”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacdo dos CRA ou a Data de
Aniversario dos CRA 22 Série imediatamente anterior (conforme abaixo definido), inclusive,
e a data de calculo, exclusive, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA 22 Série imediatamente
anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 22 Série, exclusive, sendo “dut”
um numero inteiro. Para o primeiro periodo, devera ser considerado dut = 21 Dias Uteis;
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NIk = Valor do niumero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos CRA 22 Série. Apds
a Data de Aniversario dos CRA 22 Série, valor do nimero-indice do IPCA referente ao més de
atualizacdo. O més de atualizacdo refere-se a data de calculo do CRA 22 Série;

NI k-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.
Observacoes aplicaveis ao calculo da Variagdo Cambial das Debéntures 12 Série:

1) O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

dup

NI, \dut
(77)

2) O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

3) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

4) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE.

5) Considera-se “"Data de,Aniversério” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

6) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversario dos CRA 22 Série consecutivas.

7)  Se até a Data de Aniversario dos CRA 22 Série o Nik ndo houver sido divulgado, devera
ser utilizado em substituicdo a Nik na apuracdo do Fator “C” um ndmero-indice
projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA
("Numero Indice Projetado 223 Série” e “Projecdo 23 Série”, respectivamente) da
variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

Ny, = NI,_1 X (1 + Projegdo)
Onde:

NIk, = NUmero Indice Projetado 22 Série do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo 22 Série = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao;

O Numero Indice Projetado 22 Série sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver
sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacgao entre a Devedora e a Emissora quando da divulgagao posterior
do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecOes de sua variagao, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu
calculo/apuracao.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA para os CRA 22 Série

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer obrigacdo
pecuniaria da Emissora relativa aos CRA 22 Série e decorrentes do Termo de Securitizacao,
inclusive a Remuneragdo dos CRA 22 Série, sera aplicado, em sua substituicdo, o Numero
Indice Projetado 22 Série pelo nimero de dias necessarios até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte
da Devedora, quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.
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Na hipdtese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 5 (cinco) Dias Uteis apds
a data esperada para sua apuragao e/ou divulgacdo ou, ainda, no caso de extincdao ou
impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures 22 Série ou aos CRA 223 Série por
imposicao legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicado em sua substituicdo, o indice
que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a
Emissora deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Especial 22 Série, a qual
terd como objeto a deliberagdao, em conjunto com a Devedora, sobre o novo parametro de
remuneracdo dos CRA 22 Série (“Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série”). Tal
Assembleia Especial 22 Série devera ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte) dias contados
da publicacdo do edital de convocacdo, ou, caso ndo se verifique quoérum para instalacdo da
Assembleia Especial 2@ Série em primeira convocacao, no prazo de 8 (oito) dias contados da
nova publicacdao do edital de segunda convocacao.

Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 223 Série sera utilizado,
para calculo do valor de quaisquer obrigagbes previstas no Termo de Securitizagdo, o ultimo
IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdao, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras entre a Emissora e a
Devedora quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneracao/atualizacdo que
seria aplicavel.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Especial 22 Série de que
trata a acima, ressalvada a hipétese de extingcdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacao judicial, referida assembleia ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir de sua
divulgacdo, voltard a ser utilizado para o calculo da Remuneracao dos CRA 22 Série desde o
dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série entre a
Emissora e a Devedora, ou caso ndo seja instalada a Assembleia Especial 228 Série mencionada
acima, a Emissora devera informar a Devedora para realizacdo de resgate antecipado das
Debéntures 22 Série, em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura de
Emissdo e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA 22 Série, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis (i) da data em que tal Assembleia Especial 22 Série deveria ter
ocorrido, considerando primeira e segunda convocagoes, ou (ii) em outro prazo que venha a
ser definido em referida Assembleia Especial, quando realizada, pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao dos CRA 22 Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA referente aos CRA 22 Série imediatamente anterior, o
gue ocorrer por ultimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipotese, para o calculo da
Remuneracao dos CRA 22 Série, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas,
sera utilizado o ultimo IPCA divulgado oficialmente. Os CRA 22 Série, uma vez resgatados
antecipadamente nos termos deste item, serdo cancelados pela Emissora.

Atualizacdo Monetaria dos CRA 32 Série

Tendo em vista que o valor nominal das Debéntures 33 Série sera objeto de atualizagdo
monetaria pelo IPCA, nos termos da Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série, conforme o caso, sera atualizado mensalmente,
a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variacdo acumulada do IPCA, calculada de
forma pro rata temporis por Dias Uteis até a liqguidagdo integral dos CRA 32 Série, conforme
férmula abaixo prevista, sendo o produto da atualizacdo incorporado automaticamente ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 32 Série
(“Atualizacdo Monetaria CRA 32 Série”):

VNa =VNe x C

Onde:

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 32 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento
(“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série”);
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Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série apods
atualizagdo, incorporagdo de juros ou apdés cada amortizacdo, se houver,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

o ﬁ [( NI, )dup/dut‘
1 L\NT—y

Onde:

n = numero total de indices utilizados na atualizacdo monetaria dos CRA 32 Série, sendo “n”
um ndmero inteiro;

k = nimero de ordem de Nik, variando de 1 (um) até ‘n’;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Aniversario
dos CRA 32 Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o que ocorrer por
ultimo, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 32 Série, exclusive, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA 32 Série imediatamente
anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 32 Série, exclusive, sendo “dut”
um numero inteiro. Para o primeiro periodo devera ser considerado dut igual a 19 Dias Uteis;

Nik = Valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos CRA 32 Série. Apds
a Data de Aniversario dos CRA 32 Série, valor do numero-indice do IPCA referente ao més de
atualizacdo. O més de atualizacdo refere-se a data de calculo do CRA 32 Série;

Nik-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
Observacoes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria CRA 32 Série:

1) O fator resultante da expressdao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

dup

NI, \dut
()

2) O produtdrio final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seqguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

3) A aplicacao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacao em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo, ao Termo de Securitizacdo ou qualquer
outra formalidade.

4) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE.

5) Considera-se "Data de,Aniversério" todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data nao seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

6) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversario dos CRA 32 Série consecutivas.

7)  Se até a Data de Aniversario dos CRA 32 Série o Nik ndo houver sido divulgado, devera
ser utilizado em substituicdo a Nik na apuracdo do Fator “C” um nuamero-indice
projetado calculado com base na Ultima projegdo disponivel divulgada pela ANBIMA
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(*Numero Indice Projetado 32 Série” e “Projecdo 32 Série”, respectivamente) da
variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NIy, = NIj_; X (1 + Projecdo)
Onde:

Nikp = Numero Indice Projetado 32 Série do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo 32 Série = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao;

O NUmero Indice Projetado 32 Série sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizagdao, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgacdo
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu
calculo/apuracgao.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA para os CRA 32 Série

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer obrigacdo
pecuniaria da Emissora relativa aos CRA 32 Série e decorrentes do Termo de Securitizacdo,
inclusive a Remuneracao dos CRA 32 Série, sera aplicado, em sua substituicdo, o Numero
Indice Projetado 32 Série pelo nimero de dias necessarios até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte
da Devedora, quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

Na hipdtese de limitagdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 5 (cinco) Dias Uteis apds
a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo ou, ainda, no caso de extingao ou
impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures 32 Série ou aos CRA 32 Série por
imposicdo legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicado em sua substitui¢gdo, o indice
que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a
Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Especial 32 Série, a qual
tera como objeto a deliberacdo, em conjunto com a Devedora, sobre o novo parametro de
remuneracao dos CRA 32 Série (“Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 32 Série”). Tal
Assembleia Especial 32 Série devera ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte) dias contados
da publicacdo do edital de convocacdo, ou, caso nao se verifigue quérum para realizacao da
Assembleia Especial 32 Série em primeira convocacdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da
nova publicacdo do edital de convocacao.

Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 32 Série serd utilizado,
para calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas no Termo de Securitizacdo, o ultimo
IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras entre a Emissora e a
Devedora quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdo que
seria aplicavel.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Especial 32 Série de que
trata a acima, ressalvada a hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacgdo judicial, referida assembleia ndo serd mais realizada e o IPCA, a partir de sua
divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da Remuneragdao dos CRA 32 Série desde o
dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre o indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 32 Série entre a
Emissora e a Devedora, ou caso ndo seja instalada a Assembleia Especial 32 Série mencionada
acima, a Emissora devera informar a Devedora para realizacdo de resgate antecipado das
Debéntures 32 Série, em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura de
Emissdo e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA 32 Série, no prazo de
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até 10 (dez) Dias Uteis (i) da data em que tal Assembleia Especial 32 Série deveria ter
ocorrido, considerando primeira e segunda convocacgdes, ou (ii) em outro prazo que venha a
ser definido em referida Assembleia Especial, quando realizada, pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo dos CRA 32 Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA referente aos CRA 22 Série imediatamente anterior, o
gue ocorrer por ultimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdtese, para o calculo da
Remuneragdo dos CRA 22 Série, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas,
sera utilizado o ultimo IPCA divulgado oficialmente. Os CRA 32 Série, uma vez resgatados
antecipadamente nos termos deste item, serdo cancelados pela Emissora.

Remuneracdo dos CRA 12 Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizados dos CRA 12 Série, incidirdo juros
remuneratorios equivalentes 4,7100% (quatro inteiros e sete mil e cem décimos de milésimos
por cento) ao ano, base 360 (trezentos e sessenta) dias corridos, linear, conforme definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracdo dos CRA 12 Série sera
calculada conforme férmula abaixo:

] = Vna x (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios unitarios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo dos CRA 12 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

taxa N2 Meses x 30 DP
Fator Juros =1+ [( ) X

X —_—
100 360 DT
Onde:
taxa = 4,7100;

N° Meses = numero de meses relativo ao Periodo de Capitalizacdo CRA 13 Série, sendo N©
“Meses” um numero inteiro.

DP = é o numero de dias corridos entre a primeira Data de Integralizacdo ou Data de
Aniversario dos CRA 12 Série imediatamente anterior, inclusive, e a data atual, exclusive,
sendo "DP" um numero inteiro;

DT = numero de dias corridos totais relativos ao Periodo de Capitalizacdo CRA 13 Série, sendo
“DT” um numero inteiro.

Considera-se "Data de Aniversario dos CRA da 12 Série" todo Dia 01 de abril e de outubro de
cada ano.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série, o “Fator
Juros” sera calculado até a Data de Vencimento dos CRA 12 Série no respectivo més de
pagamento.

Remuneracdo dos CRA 22 Série

A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 23 Série ou saldo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, incidirdo juros
remuneratorios equivalentes 6,3919% (seis inteiros e trés mil novecentos e dezenove
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragdo dos CRA 22 Série sera
calculada conforme férmula abaixo:
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] = Vna x (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = <1 +

Onde:
taxa = 6,3919;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacdo, sendo “DP” um niimero
inteiro.

Para a determinacao dos valores de pagamento da Remuneracao dos CRA 22 Série, o “Fator
Juros” serd calculado até a Data de Pagamento dos CRA 223 Série no respectivo més de
pagamento.

Remuneracdo dos CRA 32 Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA 32 Série ou saldo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a taxa de 6,6614% (seis inteiros e seis mil, seiscentos e
quatorze décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracdo dos CRA 32
Série sera calculada conforme férmula abaixo:

] = Vna x (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 32 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
bp
Taxa)zsz
100

Fator Juros = (1 +

Onde:
taxa = 6,6614;

DP = é o numero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacdo, sendo “"DP” um nlimero
inteiro.

Para a determinacgdo dos valores de pagamento da Remuneracdo dos CRA 32 Série, o “Fator
Juros” sera calculado até a Data de Pagamento dos CRA 32 Série no respectivo més de
pagamento.
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Amortizacdao dos CRA

Amortizacdo Programada dos CRA 12 Série

Ndo haverd amortizacdo programada dos CRA 12 Série, sendo o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série integralmente amortizado na Data de Vencimento dos CRA 12
Série, qual seja, em 5 de outubro de 2027, ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA e/ou de Amortizacao
Extraordinaria dos CRA.

Amortizacdo Programada dos CRA 22 Série

Havera amortizagdo programada dos CRA 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 22 Série devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera
ser paga em 16 de setembro de 2030 e a ultima parcela deverd ser paga na Data de
Vencimento dos CRA 22 Série, ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA e/ou de Amortizacdo Extraordinaria dos
CRA.

Amortizacdo Programada dos CRA 32 Série

Havera amortizagdo programada dos CRA 32 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 32 Série devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera
ser paga em 17 de setembro de 2035 e a Uultima parcela devera ser paga na Data de
Vencimento dos CRA 32 Série, ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA e/ou de Amortizacdo Extraordinaria dos
CRA.

Amortizacdo Extraordindria dos CRA

Havera Amortizacao Extraordinaria dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA,
conforme o caso, na hipdtese de Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures 12
Série, das Debéntures 22 Série e/ou das Debéntures 32 Série, conforme o caso, observados
(i) o limite maximo de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) (a) em relacdo aos
CRA 12 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série; (b) em relacdo aos CRA
23 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado; e (c) em relacdo aos CRA 32 Série, do Valor
Nominal Unitario Atualizado.

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures e, consequentemente, dos CRA,
somente podera ser realizada pela Devedora a partir de 15 de setembro de 2023 (inclusive).

ApOs o recebimento de comunicagdo da Devedora a Emissora sobre a Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures, a Emissora comunicara aos Titulares de CRA da
respectiva Série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicagdo no Jornal
e disponibilizacdo no sistema Mddulo de Informacgbes Periddicas e Eventuais (“IPE”) da CVM
(Empresas.Net), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA.

A publicacdo contera, no minimo, as seguintes informagbes: (a) a ocorréncia de Amortizagao
Extraordinaria dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para a efetiva Amortizagao
Extraordinaria dos CRA da respectiva Série e consequente pagamento aos Titulares de CRA
da respectiva Série; (c) o valor da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva Série,
o qual devera corresponder ao Preco de Amortizagdo Extraordinaria da respectiva Série; e
(d) demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Titulares de CRA da respectiva Série. A Emissora encaminhara referida publicagdo ao Agente
Fiduciario no mesmo dia de sua realizacdo ou no proximo Dia Util subsequente a sua
publicagao.

Os pagamentos decorrentes de qualquer Amortizacao Extraordinaria dos CRA, em conjunto
ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, alcangardo, indistintamente, todos
os CRA da respectiva Série, por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos
custodiados eletronicamente na B3.

A Emissora utilizara os recursos decorrentes dos valores devidos pela Devedora, em razdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, para o pagamento, aos Titulares de
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CRA, do Preco de Amortizacdo Extraordinaria, em razdo da Amortizacdo Extraordinaria dos
CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis seguinte ao do recebimento de tais recursos, sob pena de
liguidacdo dos Patrimonios Separados, devendo observar a ordem de pagamentos elencada
no Termo de Securitizagao.

Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA,
conforme o caso, na ocorréncia: (i) do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo Societaria e do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures; (ii) da adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; (iii) da ocorréncia de alguma das hipoteses de vencimento antecipado
automatico das Debéntures ou declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures no caso
de hipétese de vencimento antecipado ndo automatico; e (iv) da ndo definigdo do fndice
Substitutivo da Remuneragdo dos CRA 12 Série, do Indice Substitutivo da Remuneragdo dos
CRA 22 Série e/ou do Indice Substitutivo da Remuneracao dos CRA 32 Série, conforme
aplicavel, nos termos do Termo de Securitizagdo e nos termos da Escritura de Emisséo.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures

Havera Resgate Antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada Série dos CRA,
conforme o caso, nas hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. O Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, somente podera ser
realizado pela Devedora nas hipoteses e termos elencados na secdo “Caracteristicas Gerais
dos Direitos Creditorios do Agronegoécio - Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”,
constante na pagina 149 deste Prospecto.

Ap0s o recebimento de comunicagcdo da Devedora sobre o Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures, a Emissora comunicara aos Titulares de CRA da respectiva Série, ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicagdo no Jornal e disponibilizagdo no
sistema IPE da CVM (Empresas.Net), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do
Resgate Antecipado dos CRA.

A publicagdo contera, no minimo, as seguintes informacdes: (a) a ocorréncia do Resgate
Antecipado dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para o efetivo Resgate
Antecipado dos CRA da respectiva Série €, consequente, pagamento aos Titulares de CRA da
respectiva Série; (c) o valor do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; e (d) demais
informac0Oes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA
da respectiva Série. A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario referida publicagdo no
mesmo dia de sua realizagdo ou no proximo Dia Util subsequente a sua publicagao.

Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma
determinada Série dos CRA, conforme o caso, alcangardo, indistintamente, todos os CRA da
respectiva Série, por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados
eletronicamente na B3.

A Emissora utilizara os recursos decorrentes do pagamento do Valor do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério ou do Valor do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Reorganizacao Societaria, conforme o caso, devidos pela Devedora, em razédo
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, para o pagamento, aos Titulares de CRA,
do respectivo Prego de Resgate, em razdao do Resgate Antecipado dos CRA, em até 2 (dois)
Dias Uteis do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidagdo dos Patrimonios
Separados, nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

Se, apds o pagamento da totalidade do Preco de Resgate aos Titulares de CRA e dos custos
dos Patrimbnios Separados, sobejarem recursos, estes devem ser restituidos pela Emissora
a Devedora mediante depodsito pela Emissora em conta de livre movimento a ser
oportunamente indicada pela Devedora.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia
neste sentido, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

A data para realizagdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA deverd, obrigatoriamente,
ser um Dia Util.
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Ndo sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures e, consequentemente, dos
CRA.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures

Havera Resgate Antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada Série dos CRA,
conforme o caso, nas hipdteses de Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures. O
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, somente
podera ser realizado pela Devedora, a qualquer momento a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, (i) na hipotese de aprovacao pela assembleia geral de
acionistas da Devedora de incorporagcao da Devedora por qualquer companhia que nao seja
companhia aberta; ou (ii) caso a Devedora deixe de ser companhia aberta devidamente
registrada perante a CVM, nos termos da regulamentacado aplicavel, inclusive no caso previsto
de Assuncdo de Divida prevista na Clausula 3.6 do Termo de Securitizacdo, a Devedora devera
realizar o resgate antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures 12 Série, Debéntures
23 Série e das Debéntures 32 Série nos termos elencados na secao “Caracteristicas Gerais
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio - Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”,
constante na pagina 149 deste Prospecto.

Para que ndo reste duvida fica, certo e ajustado que a eventual conversdo do registro de
companhia aberta da Devedora de Categoria “A” para Categoria “B”, nos termos da Resolucao
CVM 80 e demais leis e regulamentactes aplicaveis, ndo é causa para a realizagdo do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures.

A Devedora deverd comunicar a Emissora sobre a realizacdo do respectivo Resgate
Antecipado Obrigatério, por meio de comunicacdo escrita enderecada a Emissora, com copia
para o Agente Fiducidrio dos CRA, ao Escriturador e ao Agente Liquidante, com, no minimo,
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal comunicado devera descrever os
termos e condicGes do Resgate Antecipado Obrigatério, incluindo (i) a projecéo do Valor do
Resgate Antecipado Obrigatorio; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado Obrigatorio; e
(iii) demais informacGes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatoério
da respectiva Série (“Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatorio”).

Apds o recebimento de comunicacdo da Devedora sobre o Resgate Antecipado Obrigatério
das Debéntures, a Emissora comunicara aos Titulares de CRA da respectiva Série, ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicacdo no Jornal e disponibilizacdo no
sistema IPE da CVM (Empresas.Net), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do
Resgate Antecipado dos CRA.

A publicagdo contera, no minimo, as seguintes informagdes: (a) a ocorréncia do Resgate
Antecipado dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para o efetivo Resgate
Antecipado dos CRA da respectiva Série €, consequente, pagamento aos Titulares de CRA da
respectiva Série; (c) o valor do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; e (d) demais
informac0Oes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA
da respectiva Série. A Emissora encaminhard ao Agente Fiduciario referida publicagdo no
mesmo dia de sua realizacdo ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicacdo.

Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma
determinada Série dos CRA, conforme o caso, serdo realizados de forma pro rata entre todos
os Titulares de CRA da respectiva Série e alcangardo, indistintamente, todos os CRA da
respectiva Série, por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados
eletronicamente na B3.

A Emissora utilizard os recursos decorrentes do pagamento do Valor do Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, devidos pela Devedora, em razdao do Resgate Antecipado
Obrigatdrio das Debéntures, para o pagamento, aos Titulares de CRA, do respectivo Prego de
Resgate, em razao do Resgate Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento
de tais recursos, sob pena de liquidacdo dos Patrimbnios Separados, nos termos previstos no
Termo de Securitizagao.

Se, apos o0 pagamento da totalidade do Preco de Resgate aos Titulares de CRA e dos custos
dos Patriménios Separados, sobejarem recursos, estes devem ser restituidos pela Emissora
a Devedora mediante depodsito pela Emissora em conta de livre movimento a ser
oportunamente indicada pela Devedora.
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O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia
neste sentido, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

A data para realizagdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA devera, obrigatoriamente,
ser um Dia Util.

Ndo sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures e, consequentemente, dos
CRA.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, realizar Oferta de Resgate Antecipado
da totalidade dos CRA 12 Série, dos CRA 22 Série e/ou dos CRA 32 Série, caso a Devedora
realize uma Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, de uma, de duas ou
de todas as séries das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA deverd refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada na forma
descrita abaixo.

A comunicacdo de oferta de resgate antecipado dos CRA descrevera os termos e condigGes
da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, inclusive: (a) a data efetiva para o resgate e
pagamento dos CRA da respectiva,Série a serem resgatados, que devera ocorrer no prazo
de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis da comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures entdo recebida pela Emissora; (b) o Prémio na Oferta, caso
exista; e (c) demais informacGes necessarias para tomada de decisdao do Titular de CRA da
respectiva Série a operacionalizacdo do resgate dos CRA da respectiva Série.

Os Titulares de CRA de cada respectiva Série deverdo optar pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento da referida comunicacdo por
meio de carta protocolada ou carta/e-mail encaminhado com aviso de recebimento, sendo
gue caso quaisquer Titulares de CRA nao se manifeste dentro do prazo acima mencionado,
seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. A adesdo dos Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado levara a Securitizadora aderir a Oferta de Resgate Antecipado na quantidade de
Debéntures equivalente a quantidade de CRA que os Titulares de CRA de cada Série desejem
gue sejam objeto da respectiva Oferta de Resgate Antecipado de CRA, em até 2 (dois) Dias
Uteis a contar da data estabelecida para a referida adesdo, sendo que a Devedora tera até 5
(cinco) Dias Uteis para realizar o efetivo pagamento do Resgate Antecipado, observado o

A\ /4

prazo previsto no item “c” acima.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Oferta de Resgate Antecipado deverd
corresponder (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, ao Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série e/ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32
Série, conforme o caso, que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
acrescido (a) da respectiva Remuneragdo dos CRA aplicavel sobre os CRA 12 Série, aos CRA
23 Série e/ou os CRA 32 Série que serao objeto de resgate antecipado, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneracao
dos CRA 12 Série, dos CRA 22 Série e/ou dos CRA 32 Série imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, do Prémio na Oferta, o qual ndo
podera ser negativo. A Emissora devera assegurar aos Titulares de CRA da respectiva Série
igualdade de condicGes em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Caso o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado aconteca em qualquer Data de
Amortizagao dos CRA e/ou Data de Pagamento da Remuneragado dos CRA, o Prémio na Oferta,
se existente, devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série,
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série e/ou o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 32 Série, conforme o caso, apos o referido pagamento.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se havera o resgate antecipado, bem como a
quantidade de CRA da respectiva Série que sera objeto de resgate, caso exista; e (ii) com
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antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado
comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva
data do resgate antecipado.

Os CRA resgatados antecipadamente serao obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A comunicacgao de oferta de resgate antecipado dos CRA (“Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA") descrevera os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, inclusive: (a) a data efetiva para o resgate e pagamento dos CRA da respectiva
Série a serem resgatados, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis
da comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures entdo recebida
pela Emissora; (b) o Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser negativo; e (c) demais
informacbes necessarias para tomada de decisdo do Titular de CRA da respectiva Série a
operacionalizacdo do resgate dos CRA da respectiva Série.

Datas de Pagamentos

Ressalvadas as hipdteses de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado
dos CRA e/ou de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, os valores relativos a Remuneragao
dos CRA serdo pagos conforme os cronogramas descritos abaixo, bem com valores relativos
a Amortizacdo dos CRA serdo realizados nas seguintes datas e proporcées:

Datas de Pagamento dos CRA 12 Série

# Datas de Paganje_nto dos Juros Pagap1e_nto de Percentu_alld_o saldo do Val_or Nominal
CRA 12 Série Principal Unitario a ser amortizado

1 05/04/2023 Sim Néo 0,0000%

2 04/10/2023 Sim Ndo 0,0000%

3 03/04/2024 Sim Néo 0,0000%

4 03/10/2024 Sim Nédo 0,0000%

5 03/04/2025 Sim Néo 0,0000%

6 03/10/2025 Sim N&o 0,0000%

7 06/04/2026 Sim Nao 0,0000%

8 05/10/2026 Sim Néo 0,0000%

9 05/04/2027 Sim Nao 0,0000%

10 05/10/2027 Sim Sim 100,0000%

Datas de Pagamento dos CRA 22 Série

# Datas de Pagan:le_nto dos Juros Paga!'ne_nto de Percentu_alld_o saldo do Val_or Nominal
CRA 22 Série Principal Unitario a ser amortizado
1 15/03/2023 Sim N&o 0,0000%
2 15/09/2023 Sim Néo 0,0000%
3 15/03/2024 Sim N&o 0,0000%
4 16/09/2024 Sim Néo 0,0000%
5 17/03/2025 Sim N&o 0,0000%
6 15/09/2025 Sim N&o 0,0000%
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# Datas de Pagan’1e_nto dos Juros Pagap1e_nto de Percentu_alld_o saldo do Val_or Nominal
CRA 22 Série Principal Unitario a ser amortizado

7 16/03/2026 Sim N&o 0,0000%

8 15/09/2026 Sim N&o 0,0000%

9 15/03/2027 Sim N&o 0,0000%

10 15/09/2027 Sim N&o 0,0000%

11 15/03/2028 Sim N&o 0,0000%

12 15/09/2028 Sim N&o 0,0000%

13 15/03/2029 Sim N&o 0,0000%

14 17/09/2029 Sim N&o 0,0000%

15 15/03/2030 Sim N&o 0,0000%

16 16/09/2030 Sim Sim 33,3333%

17 17/03/2031 Sim N&o 0,0000%

18 15/09/2031 Sim Sim 50,0000%

19 15/03/2032 Sim N&o 0,0000%

20 15/09/2032 Sim Sim 100,0000%

Datas de Pagamento dos CRA 32 Série

# Datas de Pagan’1e_nto dos Juros Paga!ne_nto de Percentu_al’d_cu saldo do Val_or Nominal
CRA 32 Série Principal Unitario a ser amortizado
1 15/03/2023 Sim N&o 0,0000%
2 15/09/2023 Sim N&o 0,0000%
3 15/03/2024 Sim N&o 0,0000%
4 16/09/2024 Sim Nao 0,0000%
5 17/03/2025 Sim N&o 0,0000%
6 15/09/2025 Sim N&o 0,0000%
7 16/03/2026 Sim N&o 0,0000%
8 15/09/2026 Sim N&o 0,0000%
09 15/03/2027 Sim N&o 0,0000%
10 15/09/2027 Sim N&o 0,0000%
11 15/03/2028 Sim N&o 0,0000%
12 15/09/2028 Sim N&o 0,0000%
13 15/03/2029 Sim N&o 0,0000%
14 17/09/2029 Sim N&o 0,0000%
15 15/03/2030 Sim N&o 0,0000%
16 16/09/2030 Sim N&o 0,0000%
17 17/03/2031 Sim N&o 0,0000%
18 15/09/2031 Sim N&o 0,0000%
19 15/03/2032 Sim N&o 0,0000%
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# Datas de Pagan:ne_nto dos Juros Paga!'ne_nto de Percentu_alld_o saldo do Val_or Nominal
CRA 32 Série Principal Unitario a ser amortizado

20 15/09/2032 Sim Ndo 0,0000%

21 15/03/2033 Sim Ndo 0,0000%

22 15/09/2033 Sim Ndo 0,0000%

23 15/03/2034 Sim Ndo 0,0000%

24 15/09/2034 Sim Nao 0,0000%

25 15/03/2035 Sim Ndo 0,0000%

26 17/09/2035 Sim Sim 33,3333%

27 17/03/2036 Sim Nao 0,0000%

28 15/09/2036 Sim Sim 50,0000%

29 16/03/2037 Sim Ndo 0,0000%

30 15/09/2037 Sim Sim 100,0000%

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio 12 Série, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio 22 Série e/ou
dos Direitos Creditérios do Agronegocio 32 Série ndo sejam suficientes para quitagao integral
dos valores devidos aos Titulares de CRA 12 Série, aos Titulares de CRA 22 Série e/ou ao
Titulares de CRA 32 Série, conforme o caso, tais valores serdo alocados observada a seguinte
ordem de preferéncia: (a) despesas dos Patrimbnios Separados, as quais serdo pagas com
os recursos do Fundo de Despesas; (b) Remuneracao dos CRA 12 Série, Remuneragao dos
CRA 22 Série e/ou dos CRA 32 Série, conforme o caso, pro rata entre os CRA da respectiva
série; e (c) amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, pro rata entre os CRA da respectiva série, observado o disposto no Termo
de Securitizacdo. Nao havera prioridade de pagamentos de Remuneragdo e/ou amortizacdo
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, do Valor Unitario Atualizado dos CRA
22 Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado 32 Série.

Despesas da Operacao de Securitizacido

Sem prejuizo da constituicdo do Fundo de Despesas descrito abaixo, na Data de
Integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das despesas da Emissao e da Oferta, a
Emissora retera uma parcela dos recursos por ela recebidos em virtude da integralizagdo dos
CRA pelos Investidores no valor necessario para arcar com e/ou reembolsar as despesas
razoaveis e comprovadas em razdo da emissdo dos CRA, conforme previamente aprovadas
pela Devedora.

Fundo de Despesas

As despesas listadas no Termo de Securitizacdo (“"Despesas”), se incorridas, serao efetivados
pela Emissora (por conta e ordem da Devedora), exclusivamente mediante utilizagao dos
recursos de um fundo de despesas, a ser constituido conforme a seguir descrito (“Fundo de
Despesas”) e integrante do Patriménio Separado.

Na Data de Integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das Despesas, e da
constituicdo do Fundo de Despesas, a Emissora reterd na Conta da Emissdo 12 Série, na
Conta da Emissdo 22 Série e na Conta de Emissdo 32 Série uma parcela dos recursos por ela
recebidos em virtude da integralizacdo dos CRA pelos Investidores, no valor de R$120.000,00
(cento e vinte mil reais), dos quais R$40.000,00 (quarenta mil reais) deverao ser transferidos
para a Conta da Emissdo 12 Série (“Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série”),
R$40.000,00 (quarenta mil reais) deverdo ser transferidos para a Conta da Emissdo 22 Série
(“Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série”) e R$40.000,00 (quarenta mil reais)deverao
ser transferidos para a Conta da Emissdo 12 Série (“Valor Inicial do Fundo de Despesas 32
Série” e, em conjunto com o Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série e o Valor Inicial do
Fundo de Despesas 22 Série, o “Valor Inicial do Fundo de Despesas”).
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Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser
inferiores a R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na Conta da Emissdo 12 Série (“Valor Minimo
do Fundo de Despesas 12 Série”), a R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na Conta da Emisséo
23 Série (“Valor Minimo do Fundo de Despesas 223 Série”) ou a R$25.000,00 (vinte e cinco
mil reais) na Conta da Emissdo 32 Série (*Valor Minimo do Fundo de Despesas 32 Série” e,
em conjunto, o Valor Minimo do Fundo de Despesas 12 Série, o Valor Minimo do Fundo de
Despesas 22 Série, “Valor Minimo do Fundo de Despesas”) e/ou os valores em depdsito nas
respectivas Contas da Emissdo nao sejam suficientes para a recomposicao de tais valores
minimos a Devedora depositara na respectiva Conta da Emissdo os valores necessarios para
recomposicdo do respectivo Valor Inicial do Fundo de Despesas, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento de notificacdo pela Emissora neste sentido.

Todavia, caso a qualquer momento os valores existentes no Fundo de Despesas sejam
superiores ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, os valores excedentes deverao ser
devolvidos a Devedora no prazo de 5 (cinco) dias a contar da verificacdo da existéncia de
recursos adicionais ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, mediante transferéncia para conta
de livre movimento a ser oportunamente indicada pela Devedora.

Os recursos do Fundo de Despesas poderdo ser aplicados, pela Emissora, em Aplicacoes
Financeiras Permitidas.

Caso, quando da quitacdo integral de todas as obrigagdes existentes no dmbito dos CRA e
apos a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda existam recursos remanescentes
no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o montante excedente para uma conta
corrente de livre movimentacdo da Devedora a ser indicada com antecedéncia minima de
2 (dois) Dias Uteis, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de liquidacdo dos CRA, ou
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds a data em que forem liquidadas as obrigaces da
Emissora perante prestadores de servigo dos patriménios separados dos CRA, o que ocorrer
por ultimo.

Assembleia Especial

Os Titulares de CRA 12 Série, os Titulares de CRA 22 Série e os Titulares de CRA 32 Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA 12 Série, os Titulares de CRA 22 Série
e/ou os Titulares de CRA 32 Série, observado os procedimentos previstos neste item. As
Assembleias Especiais 12 Série, as Assembleias Especiais 22 Série e as Assembleia Gerais 32
Série sempre serdo realizadas separadamente, exceto se a respectiva deliberacdo a ser
tomada abranger interesses de ambas as Séries, caso em que poderd ser conjunta. Nesse
caso, para fins de apuracao dos quoruns, deverdo ser consideradas os CRA em Circulagdo da
13 Série e os CRA em Circulagdo da 22 Série separadamente.

Competéncia. Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizacdo, compete privativamente
a Assembleia Especial deliberar sobre: (i) as demonstracGes contabeis dos Patrimonios
Separados apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se
referirem; (ii) alteracdbes no Termo de Securitizagao; (iii) destituicdo ou alteracao da
Securitizadora na administracdo do patrimoOnio separado, nos termos do artigo 39 da
Resolucdo CVM 60; (iv) qualquer deliberagdo pertinente a administragdo ou liquidagdo dos
Patrimonios Separados, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a emissdo ou de
decretagdo de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial da Securitizadora, podendo
deliberar inclusive, (a) a realizacao de aporte de capital por parte dos Titulares de CRA, (b) a
dacdo em pagamento aos Titulares de CRA dos valores integrantes dos PatrimOnios
Separados, (c) o leildo dos ativos componentes dos PatrimoOnios Separados, ou (d) a
transferéncia da administracdo dos Patrimbnios Separados para outra companhia
securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se for o caso; (v) alteragdo na remuneragdo dos
prestadores de servigo, conforme identificados no Termo de Securitizagao; (vi) alteracdo do
quorum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Especial 12 Série, da Assembleia Especial
23 Série e/ou da Assembleia Especial 338 Série, conforme o caso; e (vii) alteracdo da
Remuneragdo dos CRA 12 Série, da Remuneragdo dos CRA 22 Série e/ou Remuneracdo dos
CRA 32 Série, conforme o caso.
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Convocacdo. A Assembleia Especial 12 Série, a Assembleia Especial 22 Série e/ou a
Assembleia Especial 32 Série poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora
ou por Titulares de CRA 12 Série, por Titulares de CRA 22 Série e/ou por Titulares de CRA 32
Série que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA 12 Série em Circulagdo,
dos CRA 2@ Série em Circulacdo ou dos CRA 32 Série em Circulagdo, conforme o caso,
mediante publicacdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacéo,
observado o disposto na Clausula 17.3.2 do Termo de Securitizagdo. Na hipotese de nao
instalacao da assembleia em primeira convocagdo, devera ocorrer nova convocacao por meio
da publicacdo de novo edital, observado o disposto na Clausula 17.3.2 do Temo de
Securitizacdo. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em segunda convocacao, em
prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital.

A convocacdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA 12 Série, Titular de CRA 22 Série e/ou Titular
de CRA 32 Série, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacao cuja
comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais
como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento e correio eletrénico (e-mail),
sendo admitida, a convocacao, pela Emissora, quando realizada na forma prevista no artigo
26 da Resolugao CVM 60.

Da convocagdo da Assembleia Especial deve constar, no minimo: (i) dia, hora e local em que
sera realizada a referida Assembleia Especial, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia
Especial ser realizada parcial ou exclusivamente de modo digital; (ii) ordem do dia contendo
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Especial; e (iii) indicacdo da
pagina na rede mundial de computadores em que o Titular de CRA pode acessar os
documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate e deliberagdo da
Assembleia Especial.

No caso de solicitacdo de convocacao de Assembleia Especial 12 Série, de Assembleia Especial
23 Série e/ou de Assembleia Especial 22 Série por Titulares de CRA 12 Série, Titulares de CRA
22 Série e/ou Titulares de CRA 32 Série que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
dos CRA 12 Série em Circulacdo, dos CRA 22 Série em Circulagdo ou dos CRA 32 Série em
Circulagdo, conforme o caso, tal solicitacdo devera (a) ser dirigida a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario, que deverao, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar
a convocacao da respectiva Assembleia Especial 12 Série e/ou Assembleia Especial 22 Série
e/ou Assembleia Especial 32 Série, conforme o caso, as expensas dos requerentes; e (b)
conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares
de CRA.

Caso o Titular de CRA possa participar da assembleia a distdncia, por meio de sistema
eletronico, a convocacdo deve conter informagGes detalhando as regras e os procedimentos
sobre como os Titulares de CRA podem participar e votar a distdncia na assembileia, incluindo
informagbes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema pelos Titulares de
CRA, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

As informacGes requeridas no paragrafo acima podem ser divulgadas de forma resumida,
com indicagdo do enderego na rede mundial de computadores onde a informagdao completa
estiver disponivel a todos os investidores.

Independentemente da convocacgdo prevista acima, sera considerada regular a Assembleia
Especial 12 Série, Assembleia Especial 22 Série e/ou a Assembleia Especial 32 Série as quais
comparecerem todos os Titulares de CRA 12 Série, os Titulares de CRA 22 Série e/ou Titulares
de CRA 32 Série, conforme o caso, nos termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Resolucdo
CVM 60.

Meio de Realizacdo da Assembleia Especial. Observado o disposto na Clausula 17 do Termo
de Securitizacdo, nos termos do artigo 29 da Resolugao CVM 60, a Assembleia Especial pode
ser realizada de modo: (i) exclusivamente digital, caso os Titulares de CRA possam participar
e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) parcialmente digital,
caso os investidores possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia, por
meio de comunicacgdo escrita ou sistema eletronico.
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No caso de utilizacdo de meio eletronico, a Emissora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissao de informagdes, particularmente os votos devem
ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios igualmente eficazes para
garantir a identificacdo do Titular de CRA.

Os Titulares de CRA podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia Especial.

Local. A Assembleia Especial realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao
indicarao, com clareza, o lugar da reunido.

Aplicar-se-a a Assembleia Especial, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 14.430 e
na Lei das Sociedades por Acdes e na Resolucao CVM 81, a respeito das assembleias de
acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao ser
guaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1
(um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo
correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Especiais.

Nos termos do artigo 32 da Resolugdao CVM 60, sao impedidos de votar na Assembleia Especial
(i) os prestadores de servigos dos CRA, inclusive a Emissora; (ii) os sécios, diretores e
funcionarios dos prestadores de servicos, inclusive da Emissora, (iii) empresas ligadas aos
prestadores de servicos dos CRA, seus socios, diretores e funcionarios, e (iv) qualquer
investidor que tenha interesse conflitante com os interesses dos Patriménios Separados no
tocante a matéria de deliberacdo. As redagdes acima expostas ndo se aplicam quando (i)
todos os Titulares de CRA forem categorizados em uma ou mais das situagcdes expostas nos
incisos acima, e (ii) se houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA
presentes a Assembleia Especial 12 Série, a Assembleia Especial 22 Série e/ou a Assembleia
Especial 32 Série, manifestada na propria Assembleia Especial 12 Série, a Assembleia Especial
23 Série e/ou a Assembleia Especial 32 Série ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Especial 12 Série, a Assembleia Especial 22 Série e/ou a
Assembleia Especial 32 Série em que se dara a permissao de voto.

Instalacdo. Exceto conforme disposto no Termo de Securitizacdo, a Assembleia Especial 12
Série, a Assembleia Especial 22 Série e/ou a Assembleia Especial 32 Série instalar-se-a, em
primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA 12 Série, de Titulares de CRA 22
Série e/ou Titulares de CRA 32 Série que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA 12 Série em Circulacdo, dos CRA 22 Série em Circulagdo e/ou dos CRA
32 Série em Circulacdo, conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero.

Em caso de Assembleia Especial 12 Série, Assembleia Especial 22 Série e/ou Assembleia
Especial 32 Série para deliberagao sobre administracdo ou liquidagao do respectivo Patrimonio
Separado em caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia Especial instalar-se-a, em
primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA 12 Série, de Titulares de CRA 22
Série e/ou de Titulares de CRA 32 Série, conforme o caso, que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) dos CRA 12 Série em Circulagdo, dos CRA 22 Série em Circulagdo e/ou dos CRA
32 Série em Circulacdo, conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.
A convocagao devera ser feita nos termos estabelecidos no Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial e disponibilizar aos Titulares
de CRA todas as informagbes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, além
de prestar aos Titulares de CRA as informagdes que |lhe forem solicitadas. De igual maneira,
a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Especiais,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem
do dia.

Presidéncia. A presidéncia da Assembleia Especial cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) ao administrador da Emissora;

(ii) a pessoa eleita pelos Titulares de CRA 12 Série, pelos Titulares de CRA 22 Série e/ou
pelos Titulares de CRA 32 Série, conforme o caso, eleito pelos demais; ou

(iii) aquele que for designado pela CVM.
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Qudérum de Deliberacdes. As deliberacdes em Assembleias Especiais 12 Série serdo tomadas
pelos votos favoraveis de Titulares de CRA 12 Série em Circulagdo, as deliberagcbes em
Assembleias Especiais 22 Série serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA 22
Série em Circulacdo e as deliberacGes em Assembleias Especiais 32 Série serdo tomadas pelos
votos favoraveis de Titulares de CRA 32 Série em Circulagdo, que representem, em ambos os
casos, a maioria dos presentes na respectiva Assembleia, exceto:

(i) a ndo declaracao de vencimento antecipado dos CRA, cuja ndo declaracdo dependera
de aprovacao (a) em primeira convocacgao, de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em Circulacado, e (b) em segunda
convocacdo, de votos favoraveis da maioria simples dos Titulares de CRA presentes, a
qual, em nenhuma hipotese, podera ser inferior a 15% (quinze por cento) dos CRA em
Circulacdo, ou ao quérum minimo diverso exigido pela regulamentacdo aplicavel em
vigor, o que for maior;

(ii) a rendncia de direitos ou perdao temporario, cuja aprovacao dependera de aprovacao
de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares dos CRA em
Circulacao, quando em primeira convocacgao, ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) um dos Titulares dos CRA presentes, se em segunda convocacdo, desde que
presentes a Assembleia Especial, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulacao;

(iii) as deliberagcbes em Assembleias Especiais que versem sobre a administracao e/ou
liquidagao do Patrimonio Separado 12 Série, do Patriménio Separado 22 Série e/ou do
Patrimonio Separado 32 Série, conforme o caso, em caso de insuficiéncia dos ativos que
os compdem, que dependerdo do voto favoravel de Titulares de CRA representando a
maioria absoluta dos CRA 12 Série em Circulacdo, dos CRA 22 Série em Circulagdo e/ou
dos CRA 32 Série em Circulacdo, conforme o caso;

(iv) as deliberacbes em Assembleias Especiais que versem sobre a substituicdo da
Securitizadora na administracdo dos Patrimbnios Separados dependerdo do voto
favoravel de Titulares de CRA representante 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulacdo, observado o disposto na Clausula 12 do Termo de
Securitizacdo;

(v) as deliberagdes em Assembleias Especiais que impliquem (a) na alteracdo da
remuneracao ou amortizacdo dos CRA, ou de suas datas de pagamento, observada o
Termo de Securitizacdo, (b) na alteracdo da Data de Vencimento dos CRA, (c) em
desoneracdo, substituicdo ou modificacdo dos termos e condicdes das garantias da
Emissdo, (d) alteracbes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimoénios
Separados, nos Eventos de Vencimento Antecipado, Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo dos CRA ou Amortizagdo Extraordinaria dos
CRA, (e) em alteracbes da clausula 17.10 do Termo de Securitizacdo, que dependerdo
de aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de
Titulares de CRA 12 Série em Circulagdo, de Titulares de CRA 22 Série em Circulagao e
de Titulares de CRA 32 Série em Circulacdo;

(vi) nas deliberagbes em Assembleias Especiais relativas a Clausula 11.12 da Escritura de
Emissdo, que dependerdo de aprovagdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
dos votos favoraveis dos Titulares de CRA 12 Série em Circulagdo, Titulares de CRA 22
Série em Circulagdo e dos Titulares de CRA 32 Série em Circulagdo; e

(vii) na hipétese da Clausula 17.6 do Termo de Securitizagdo.

Em todos os casos acima descritos, (a) as Assembleias Especiais serao sempre realizadas
separadamente entre as Séries; e (b) os Titulares de CRA que possuam qualquer interesse
conflitante com os interesses do Patrimo6nio Separado ndo poderdo votar e nem fazer parte
do coOmputo para fins de apuracdo do quérum de deliberacoes.

Nos termos do artigo 25, §2° da Resolugao CVM 60, serao consideradas automaticamente
aprovadas as demonstracGes contabeis dos PatrimoOnios Separados que ndo contiverem
ressalvas na hipétese de a respectiva Assembleia Especial convocada para deliberar sobre
tais demonstracbes contabeis ndo ser instalada nos termos previstos no Termo de
Securitizacao.
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Apenas para fins de clareza e em linha com as demais disposicdes do Termo de Securitizacao,
ndo poderdo votar nas Assembleias Especiais e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuracao do quérum de aprovacgdo: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de servicos contratados no ambito da
Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas, bem como
(iii) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimoénio
Separado no assunto a deliberar.

Nao se aplicam as vedacoes previstas acima quando (a) os unicos Titulares de CRA forem as
pessoas nela mencionadas; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Titulares de CRA, manifestada na prépria Assembleia Especial, ou em instrumento de
procuracao que se refira especificamente a Assembleia Especial em que se dara a permissao
de voto.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagdo poderao ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Especial, conjunta ou de cada uma das
Séries, conforme o caso, ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracao
decorra das seguintes hipdteses: (i) necessidade de atendimento de exigéncias expressas da
CVM, das entidades de mercados organizados e/ou de entidades autorreguladoras, ou para
adequacao a normas legais e/ou regulamentares; (ii) correcao de erros formais, desde que
tal alteracdo nao acarrete alteragdo no fluxo de pagamentos dos CRA; (iii) atualizacao dos
dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos; (iv) envolver reducdo da
remuneracdo dos prestadores de servicos identificados no Termo de Securitizagdao; (v)
decorrer da substituicdo ou da aquisicdo de novos direitos creditérios pela companhia
securitizadora, conforme artigo 25, §39, II da Resolugdo CVM 60, conforme o caso, e/ou (Vi)
alteracao para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding; devendo a alteracao ser,
nesses casos, providenciada no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo prescrito,
conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior. Tais alteracbes
devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data
em que tiverem sido implementadas.

Nos termos da Clausula 3.6.5 do Termo de Securitizacdo, apds o recebimento da
Comunicacdo de Assuncdao da Divida, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario deverdao
convocar Assembleia Especial, nos termos da Clausula 17.3 do Termo de Securitizacdo, para
que os Titulares de CRA deliberem pela rejeigao da Assungdo da Divida, observado o quérum,
em primeira ou segunda convocacgao, de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA
em Circulacdo, sendo certo que se referida assembleia ndo tiver sido instalada, em primeira
convocagdo ou em segunda convocacao, por qualquer motivo ou, ndo tenha sido atingido o
guérum de deliberacdo previsto acima, a Assuncdao da Divida serd automaticamente
aprovada.

As deliberagbes tomadas em Assembleias Especiais, observados o respectivo quérum de
instalacdo e de deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizacdo, serdao consideradas
validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a
Assembleia Especial, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da
Assembleia em referéncia.

A Emissora e o Agente Fiduciario ndo prestardo qualquer tipo de opinido ou fardo qualquer
juizo sobre a orientagdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme instrucao recebida dos Titulares de CRA, a menos que a orientagao
recebida resulte em manifesta ilegalidade.

Os Titulares de CRA poderao votar por meio de processo de consulta formal, escrita (por meio
de correspondéncia com AR) ou eletronica, desde que respeitadas as demais disposicoes
aplicaveis a Assembleia Especial previstas no Termo de Securitizacdo e no edital de
convocagao.

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizacdo, devera ser convocada Assembleia
Especial toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos
Documentos da Operacgao, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora
devera exercer seu direito no &mbito dos mesmos.
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A Assembleia Especial, conforme descrito no Termo de Securitizagdo, devera ser realizada
com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a
Emissora manifestar-se frente a Devedora, conforme previsto nos Documentos da Operagao.

Exceto pelos casos descritos no Termo de Securitizacdo, somente apds receber a orientagdo
definida pelos Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se
conforme |he for orientado. Caso os Titulares de CRA ndo comparegcam a Assembleia Especial,
ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacdo de voto, a Emissora podera, sem prejuizo
de seus deveres legais, permanecer silente frente a Devedora, sendo certo que, seu siléncio,
neste caso, ndo sera interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos Titulares dos
CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer responsabilizacdo decorrente de
auséncia de manifestagao.

Regime Fiduciario e Patrimonios Separados

Nos termos previstos pela Lei 14.430, a Emissora instituiu regime fiduciario sobre (i) os
Direitos Creditorios do Agronegocio 12 Série, bem como sobre quaisquer valores depositados
na Conta da Emissdo 12 Série; (ii) os Direitos Creditérios do Agronegdcio 22 Série, bem como
sobre quaisquer valores depositados na Conta da Emissdo 22 Série; e (iii) os Direitos
Creditérios do Agronegdcio 32 Série, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta
da Emissao 32 Série.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, objeto dos Patrimonios Separados, sujeitos ao Regime
Fiduciario instituido por meio do Termo de Securitizagdo, sdo destacados do patriménio da
Emissora e passam a constituir patriménio distinto, que ndo se confunde com o da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas aos
Patrimoénios Separados, e manter-se-3o apartados entre si e do patriménio da Emissora até
que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27
da Lei 14.430.

O Patrimonio Separado 12 Série sera composto pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio 12
Série e pelas Debéntures 12 Série, bem como pelos valores que venham a ser depositados
na Conta da Emissdo 12 Série.

O Patrimonio Separado 22 Série sera composto pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio 22
Série, pelas Debéntures 22 Série, bem como pelos valores que venham a ser depositados na
Conta da Emissdo 22 Série.

O Patrimonio Separado 32 Série sera composto pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio 32
Série, pelas Debéntures 33 Série, bem como pelos valores que venham a ser depositados na
Conta da Emissdo 32 Série.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares de CRA
terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimoénio da Emissora, sendo sua realizacdo
limitada a liquidacdo dos Patrimonios Separados.

A insuficiéncia dos bens dos Patrimonios Separados em razéo dos eventos descritos no Termo
de Securitizagdo ndo dard causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao
Agente Fiducidrio convocar Assembleia Especial dos Titulares de CRA 12 Série e/ou do Titulares
de CRA 22 Série e/ou do Titulares de CRA 32 Série, conforme o caso, para deliberar sobre as
normas de administragéo ou liquidagdo do respectivo Patriménio Separado.

Os créditos do Patrimbnio Separado 12 Série: (i) responderdo pelas obrigacGes inerentes aos
CRA 12 Série e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimdnio Separado 12 Série
e respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacao; (ii) estao
isentos de qualquer agao ou execugao de outros credores da Emissora que ndao sejam os Titulares
de CRA 12 Série; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Os créditos do Patrimbnio Separado 22 Série: (i) responderdo pelas obrigacGes inerentes aos
CRA 22 Série e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimdnio Separado 22 Série
e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacao; (ii) estao
isentos de qualquer acao ou execucgao de outros credores da Emissora que ndao sejam os Titulares
de CRA 22 Série; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizacao.
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Os créditos do Patriménio Separado 32 Série: (i) responderdo pelas obrigagdes inerentes aos
CRA 32 Série e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimonio Separado 32 Série
e respectivos custos e obrigacoes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacao; (ii) estdo
isentos de qualquer acao ou execucao de outros credores da Emissora que ndao sejam os Titulares
de CRA 32 Série; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Todos os recursos oriundos dos créditos dos PatrimoOnios Separados que estejam depositados
em contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser aplicados em Aplicagdes Financeiras
Permitidas, sendo vedada a aplicacdo em qualquer instrumento que nao seja uma Aplicacao
Financeira Permitida.

O Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo registrados
para custddia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebracdo,
devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via eletrénica do Termo de
Securitizacdo e de eventuais aditamentos, observado o Contrato de Custddia, ocasides nas quais
devem ser emitidas declaragdes na forma prevista em anexo do Termo de Securitizacao pelo
Custodiante.

Procedimento de Recebimento dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio

Para fins do disposto no item 2.10.1 do Anexo III-A da Instrucdo CVM 400, os procedimentos
de recebimento e segregacao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio observarao o previsto na
Escritura de Emissao e no Termo de Securitizacdo, e serdao conduzidos pela Emissora, podendo
ser assumidos pelo Agente Fiducidrio nas hipéteses em que assumir a administracdo dos
Patrimonios Separados, conforme previsto no Termo de Securitizacdo e no item “Liquidacao dos
Patrimonios Separados”, na pagina 174 deste Prospecto Preliminar.

Nos termos da Escritura de Emissdo, uma vez realizada a integralizacdo das Debéntures pela
Emissora, todos os pagamentos relativos as Debéntures deverdo ser depositados pela Devedora
nas Contas da Emissdo, de titularidade da Emissora, sujeitas ao Regime Fiduciario e integrantes,
portanto, dos Patrimonios Separados, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Conforme
previsto na Escritura de Emissdo, os valores referentes aos pagamentos oriundos das
Debéntures 12 Série deverdo ser depositados pela Devedora na Conta da Emissdo 12 Série,
integrante do PatrimoOnio Separado 12 Série, os valores referentes ao pagamento das
Debéntures 22 Série deverdo ser depositados na Conta da Emissdo 223 Série, integrante do
Patrimonio Separado 2@ Série e os valores referentes ao pagamento das Debéntures 32 Série
deverao ser depositados na Conta da Emissao 32 Série, integrante do Patrimonio Separado 32
Série, observado que as Contas da Emissdo serdo mantidas de forma segregada pela Emissora.

Os pagamentos oriundos das Debéntures deverdo ser realizados pela Devedora nas
respectivas datas de pagamento das Debéntures ou na data de vencimento das Debéntures,
conforme o caso, até as 16 horas, na Conta da Emissao da série a que corresponder.

Sem prejuizo das obrigagdes de pagamento assumidas pela Devedora nos termos da Escritura
de Emissdo, a Emissora se compromete a enviar a Devedora, via correio eletrénico: (i) até
as 16 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das datas de pagamento da
remuneracao das Debéntures ou data de vencimento das Debéntures, conforme o caso
(considerando o horario local da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo), uma estimativa
do valor a ser pago pela Devedora na Conta da Emissao da série a que corresponder, a titulo
de remuneracdo das Debéntures e/ou de amortizacdo do valor nominal unitario das
Debéntures, conforme o caso, devidos na respectiva data de pagamento das Debéntures
imediatamente subsequente ou na data de vencimento das Debéntures, conforme o caso; e
(ii) até as 9 horas de cada uma das datas de pagamento da remuneracdo das Debéntures ou
data de vencimento das Debéntures, conforme o caso, (considerando o horario local da cidade
de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo) o valor exato a ser pago na Conta da Emissdo da série a
que o pagamento corresponder, a titulo de remuneragdo das Debéntures e/ou de amortizagdo
do valor nominal unitario das Debéntures, conforme o caso, devidos na respectiva data de
pagamento da remuneragdo das Debéntures ou data de vencimento das Debéntures,
conforme o caso. A auséncia de envio de referida notificagdo pela Emissora, ou o seu envio
tardio: (i) ndo eximira a Devedora do dever de realizar os pagamentos na data em que forem
devidos; e (ii) autorizara a Devedora a utilizar, para fins do pagamento, seus proprios
calculos, nos termos da Escritura de Emissédo.

92



Procedimentos de Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegodcio

Os procedimentos de arrecadagdo, controle e cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio sao atividades que serdo efetuadas pela Emissora, conforme previsto no Termo
de Securitizacdo, para fins do disposto no item 2.10.1 do Anexo III-A da Instrucdao CVM 400.
Nesse sentido, com relacdo a administragao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, compete
a Emissora, conforme estabelecido no Termo de Securitizacdo: (i) controlar a evolugdo da
divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condicdes estabelecidas na Escritura
de Emissdo; (ii) apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio devidas; e (iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias
extrajudiciais e judiciais que se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio inadimplidos.

O pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas
de pagamento e nas condigOes previstas no Termo de Securitizagdo e nos itens "Amortizacao
dos CRA”, “Datas de Pagamentos” da secdo “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta”,
respectivamente, nas paginas 79 e 83 deste Prospecto Preliminar, bem como na Escritura de
Emissdo e nos itens “"Amortizacado das Debéntures”, “Periodicidade e Condicdes de Pagamento
da Remuneracdao e Amortizacdo das Debéntures” da secdo “Informacdes Relativas aos CRA e
a Oferta”, respectivamente, nas paginas 135 e 146 deste Prospecto Preliminar. As atribuicGes
de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegocio em caso de inadimpléncias,
perdas, faléncias e recuperacdo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, desde que aprovado dessa
forma em Assembleia Especial. Adicionalmente, e sem prejuizo da obrigacdo primaria de
cobranca e execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio pela Emissora, o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolucdo 17, no caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos aos CRA, devera realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente nas Contas da Emissdo, sem ordem de preferéncia ou subordinacdo entre si,
permanecendo segregados de outros recursos. Os custos decorrentes da cobranga dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio inadimplidos serdo arcados pelos Patrimdnios Separados.
Nao serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

Os procedimentos de recebimento e cobranga aqui previstos serao conduzidos pela Emissora,
podendo ser assumidos pelo Agente Fiduciario nas hipdteses em que assumir a administracao
dos PatrimOnios Separados, conforme previsto no Termo de Securitizacdo e no item
“Liquidagdo dos Patrimonios Separados”, abaixo.

Administracdo dos Patrimodnios Separados

Observado o disposto no Termo de Securitizacdo, a Emissora, em conformidade com a Lei
14.430: (i) administrara os Patrimoénios Separados instituidos para os fins desta Emissao; (ii)
promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o
registro contabil independentemente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e
publicara as respectivas demonstracgdes financeiras.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo, descumprimento
de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administragdo
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos Patrimoénios Separados.

A Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo econ0mico, fara jus ao recebimento da Taxa
de Administragdo, calculada pro rata die se necessario.

A Taxa de Administracdo serd custeada diretamente pela Devedora, e sera paga
mensalmente, devendo a primeira parcela ser paga pela Devedora até o 5° (quinto) Dia Util
contado da primeira Data de Integralizagdo, e as demais pagas mensalmente nas mesmas
datas dos meses subsequentes, até o resgate total dos CRA, mediante utilizacdo dos recursos
do Fundo de Despesas. Caso a Devedora nao efetue os pagamentos devidos, os Titulares de
CRA, conforme aplicavel, apds deliberacdo em Assembleia Especial, arcardo com a respectiva
Taxa de Administracao, ressalvado o direito dos Titulares de CRA de em um segundo
momento se reembolsarem com a Devedora.

93



A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii)
COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, sendo certo que
serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados acima fosse
incidente.

Os PatrimOnios Separados ressarcirdo a Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo
econdmico, de todas as despesas razoaveis e comprovadamente incorridas no exercicio de
suas funcgles, tais como, notificacdes, extracao de certidoes, contratacdo de especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacdes
em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegdécio. O
ressarcimento aqui previsto sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a efetivagdo
comprovada da despesa em questao.

Nao obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da Lei 14.430, a Emissora sera
responsavel, no limite dos Patrimonios Separados, perante os titulares dos CRA, pelo
ressarcimento do valor dos Patriménios Separados que houverem sido atingidos em
decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora
ou de sociedades do seu mesmo grupo econdémico, caso seja aplicado o disposto no artigo 76
da Medida Provisoria 2.158-35.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo dos PatrimoOnios Separados, conforme
listados na no Termo de Securitizacdo, podera ensejar a administracdo extraordinaria do
respectivo PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo que, nesse caso, o Agente
Fiduciario devera convocar uma Assembleia Especial, observados os procedimentos previstos
no Termo de Securitizacdo, para que os Titulares de CRA deliberem (i) pela administracao
extraordinaria dos PatrimoOnios Separados e eleicdo de nova securitizadora ou suas eventuais
liquidacdes e (ii) tendo sido aprovada a administracdo extraordinaria dos Patrimoénios
Separados, a forma pela qual passara a ser realizada.

O exercicio social do Patrimdnio Separado encerrar-se-a em 30 de junho de cada ano, quando
serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado, as
quais serao auditadas pelo Auditor Independente da Emissora.

Administracdo Extraordinaria dos Patrimonios Separados e Liquidacdo dos
PatrimoOnios Separados

A ocorréncia de qualguer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo dos Patriménios Separados
podera ensejar a assungdo imediata, pelo Agente Fiducidrio, da administracdo extraordinaria
do Patrimonio Separado 12 Série, do Patrimbnio Separado 22 Série e do Patrimdnio Separado
32 Série (“Administracdo Extraordinaria do Patrimbnio Separado”), sendo certo que, nesta
hipdtese, o Agente Fiduciario deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia
Especial 12 Série, Assembleia Especial 22 Série e/ou uma Assembleia Especial 33 Série para
deliberar sobre a forma de administracdao e/ou eventual liquidagao, total ou parcial, dos
respectivos Patrimonios Separados, conforme o caso:

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperagao por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) desvio de finalidade de qualquer dos Patrimo6nios Separados;
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(v) qualificacao, pela Assembleia Especial, de um Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures como um Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado;

(vi) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstas nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como Agente Fiduciario,
Agente Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento
aplicavel;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo do
Patrimonio Separado 12 Série, do Patrimonio Separado 22 Série e/ou do Patrimonio
Separado 23 Série podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de
5 (cinco) dias, contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora;

(viii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo que dure por mais de 1 (um) Dia Util, caso haja
recursos suficientes no Patrimbnio Separado 12 Série, Patrimdnio Separado 22 Série
e/ou no Patrimonio Separado 32 Série e desde que exclusivamente a ela imputado. O
prazo ora estipulado sera contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada
pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

(ix) violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragdo
publica, incluindo, conforme e no limite do que lhe for aplicdvel, as Normas de
Compliance.

A Assembleia Especial instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda
convocagdo, com qualguer numero.

Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada, o Agente Fiduciario devera liquidar o
Patrimonio Separado 12 Série, Patrimonio Separado 22 Série e/ou o Patrimonio Separado 32
Série, conforme o caso.

A destituicdo e substituicdo da Securitizadora da administracdo do Patrimonio Separado pode
ocorrer nas seguintes situacoes:

(i) insuficiéncia dos bens dos PatrimoOnios Separados para liquidar a Emissdo dos CRA;
(ii) decretacdo de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora;
(iii) nos casos expressamente previstos na cldusula 12.1 do Termo de Securitizacdo; e

(iv) em qualquer outra hipétese deliberada pela Assembleia Especial, desde que conte com

a concordancia da Emissora.
Na hipotese prevista no item “i” acima, tendo em vista que a insuficiéncia dos bens dos
Patrimbnios Separados ndo dara causa a declaragdo de faléncia, cabera a Emissora, ou ao
Agente Fiduciario, caso a Securitizadora ndo o faca, convocar Assembleia Especial para
deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagdo dos PatrimoOnios Separados, na
forma prevista neste Termo de Securitizagao.

Nas hipdteses previstas nas Clausula 12.3 incisos (i) e (ii) do Termo de Securitizagdo,
cabera ao Agente Fiduciario assumir imediatamente a administracdo dos Patrimonios
Separados e, devendo ser convocada em até 15 (quinze) dias de antecedéncia da
realizacao, Assembleia Especial para deliberar acerca das normas de administracao ou
liquidacdo do PatrimdOnio Separado, em que serdo consideradas validas as deliberagGes
tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda convocagao, nos termos
da Clausula 12.4 do Termo de Securitizagdo.
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A Assembleia Especial 12 Série, Assembleia Especial 22 Série e/ou a Assembleia Especial 32
Série convocada para deliberar sobre: (i) a destituicdo e substituicdo da Securitizadora
decidird pela maioria simples dos votos dos Titulares de CRA; e (ii) qualquer Evento de
Liquidagdo dos Patrimonios Separados decidira, pela maioria absoluta dos votos dos Titulares
de CRA 12 Série em Circulagdo, dos Titulares de CRA 22 Série em Circulagdo e/ou Titulares
de CRA 32 Série em Circulacdo, sobre a forma de administracdo extraordinaria e transitéria
do Patrimbnio Separado 12 Série e/ou Patrimbnio Separado 23 Série e/ou Patrimoénio
Separado 32 Série, conforme o caso pelo Agente Fiducidrio ou nomeagdo de outra
securitizadora e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado 12 Série
e/ou Patrimoénio Separado 22 Série, conforme o caso.

A Assembleia Especial devera ser realizada no prazo de até 20 (vinte) dias, contados da data
de publicacdo do edital relativo a primeira convocacdo que devera informar, além da ordem
do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia serd realizada. Na hipdtese de ndo
instalacdo da assembleia em primeira convocagdo, devera ocorrer nova convocacao por meio
da publicacdo de novo edital que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a
hora em que a assembleia sera realizada em segunda convocagdo. A referida assembleia nao
podera ser realizada, em segunda convocacdo, em prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da
data em que foi publicado o segundo edital. Ambas as publicacGes previstas acima serdo
realizadas na forma prevista pelo Termo de Securitizacao.

Em referida Assembleia Especial, os Titulares de CRA deverdao deliberar: (i) pela
liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacao do Patrimonio
Separado, hipdétese na qual deverd ser deliberada a administracdo extraordinaria do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidario ou nomeacdo de outra securitizadora,
fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracao, bem como
sua remuneracdo. O liquidante serd a Emissora, caso esta ndao tenha sido destituida da
administragcdao do Patrimdnio Separado.

A liquidacdo dos PatrimOnios Separados serd realizada nos termos do deliberado pelos
Titulares de CRA em Assembleia Especial, mediante transferéncia dos Direitos Creditoérios do
Agronegdcio aos Titulares de CRA, por meio de qualquer das hipdteses previstas no artigo
25, inciso IV, da Resolugdo CVM 60 deliberada pelos Titulares de CRA, para fins de extingao
de toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA.

Na hipotese da Administracdo Extraordinaria do PatrimoOnio Separado e observado o disposto
na Clausula 12.3. do Termo de Securitizacdo, destituida a Emissora, caberd ao Agente
Fiduciario ou a referida nova securitizadora (i) administrar os créditos dos Patrimonios
Separados, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA
na proporcao de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizacdo, e (iv)
transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e garantias
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos por cada
um.

A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada ao Patrimo6nio Separado, nos

termos do paragrafo 3° do artigo 27 da Lei 14.430, ndo havendo qualquer outra garantia
prestada por terceiros ou pela propria Emissora.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

OE?,:':tg:s Eventos Data Prevista

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 5 de julho de 2022

2 B:\s/;l)gna':gﬁioz;jgég\:jizoP?c?sgeegtC:%?eliminar ao publico investidor 19 de agosto de 2022

3 Inicio do Roadshow 22 de agosto de 2022

4 Inicio do Periodo de Reserva 29 de agosto de 2022

5 Encerramento do Periodo de Reserva 14 de setembro de 2022

6 Procedimento de Bookbuilding 15 de setembro de 2022

7 Registro da Oferta pela CVM 3 de outubro de 2022
Divulgagdo do Anuncio de Inicio

B D e e o | decuturo e 202
investimento

9 Data de Liquidacao Financeira dos CRA 5 de outubro de 2022

10 Data Maxima para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 30 de margo de 2023

11 Data Maxima para Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 31 de margo de 2023

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteracOes, atrasos e antecipacbes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos
Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada
a CVM e podera ser analisada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos
25 e 27 da Instrucao CVM 400.

Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensdo, prorrogagdo, revogacao ou
modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta,
modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver as
secoes “Suspensao, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdao ou Modificacdo
da Oferta” deste Prospecto Preliminar.

Os anuncios relacionados a Oferta serdo divulgados na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, conforme indicadas na
Secdo “Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, da Instituicdo
Custodiante, dos Assessores Juridicos, dos Auditores Independentes, do Agente Liquidante e
da Devedora”, na pagina 57 deste Prospecto Preliminar.

A divulgacdo do Anuncio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja encerrada
anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagdo, nos termos descritos neste Prospecto
Preliminar.

O inicio das negociacoes dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada
anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagdo, nos termos descritos neste Prospecto
Preliminar.

Condicoes Precedentes

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigagdes assumidas nos termos do Contrato de
Distribuicdo é condicionado a satisfacdo, anteriormente a data de concessdo do Registro da
Oferta pela CVM, das seguintes condicdes precedentes (“CondicOes Precedentes”):

() obtencdo pelos Coordenadores, de todas as aprovagbes internas necessarias para a
realizacdo da Oferta;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

aceitacao pelos Coordenadores e pela Devedora da contratacdo dos assessores
juridicos dos Coordenadores e da Devedora (“Assessores Juridicos”), da
Securitizadora e dos demais prestadores de servigos para fins da Oferta, dentre eles,
a agéncia de classificagdo de risco (rating), o agente escriturador, o agente fiduciario,
o agente liquidante, entre outros, conforme aplicavel (“Demais Prestadores de
Servicos”), bem como remuneracdao e manutencao de suas contratagbes pela
Companhia;

acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora quanto a estrutura da
Oferta, ao lastro dos CRA e ao contelido (a) da Escritura de Emissao de Debéntures,
(b) do Termo de Securitizagdo; (c) do Contrato de Distribuicao; (d) dos Prospectos;
e (e) dos demais Documentos da Operagdo em forma e substancia satisfatoria aos
Coordenadores e seus assessores juridicos, e em concordancia com as legislacoes e
normas aplicaveis;

obtencao do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas
no Contrato de Distribuicdo e no Termo de Securitizagao;

obtencdo do registro dos CRA para distribuigdo e negociagdao nos mercados primarios
e secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

manutencao do registro de companhia aberta da Securitizadora e da Devedora, bem
como dos seus respectivos formularios de referéncia, elaborados nos termos da
Resolugdo CVM 80 na CVM devidamente atualizados;

obtencdo de classificacao de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a "AAA”
por Agéncia de Rating, com perspectiva estavel ou positiva;

contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, para realizagdo de atividade de formador de mercado para os CRA objeto
da Oferta, pelo prazo minimo de 12 (doze) meses, com a finalidade de fomentar a
liquidez dos CRA, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos
CRA nas plataformas administradas pela B3, em termos acordados com o
Coordenador Lider;

recebimento pelos Coordenadores de carta de conforto preliminar na data de
disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e de carta de conforto (comfort letter) na
data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo dos auditores independentes da
Companhia acerca da consisténcia entre as informacoes financeiras da Companhia
constantes dos Prospectos ou de qualquer outro documento da Oferta e as
demonstragdes financeiras da Companhia, bem como quaisquer aspectos contabeis
relevantes, na opinidao dos Coordenadores, para o processo de colocacdo dos CRA,
nos termos do Prospecto e demais Documentos da Operacdo. A carta de conforto
devera ser emitida de acordo com as normas do IBRACON - Instituto dos auditores
independentes do Brasil, em termos aceitaveis pelos Coordenadores;

negociacao, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos Documentos da
Operacao, incluindo, sem limitacao, o instrumento de lastro dos CRA, o Contrato de
Distribuicdo, o ato societario competente na forma do Estatuto Social da Devedora
e da Emissora, aprovando a realizacdo da operagao conforme a estrutura da Oferta
entre outros, os quais conterao substancialmente as condicdoes da Oferta propostas
no Contrato de Distribuicdo, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas
em termos mutuamente aceitdveis pelos Coordenadores, pela Emissora e pela
Devedora e de acordo com as praticas de mercado em operacgdes similares;

realizagdo de Bring Down Due Diligence Call previamente ao inicio do Road Show,
ao Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidacdo da Oferta;

fornecimento, em tempo habil, pela Companhia e pela Securitizadora aos
Coordenadores e aos Assessores Juridicos, de todos os documentos e informagoes
corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e necessarios
para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do
procedimento de Due Diligence, de forma satisfatéria aos Coordenadores, a
Emissora e aos Assessores Juridicos;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo de todas as informagoes
enviadas e das declaracOes feitas pela Companhia e constantes dos Documentos da
Operacdo de que seja parte, conforme aplicavel, o que inclui a caracterizagdo da
Devedora como produtora rural conforme descrito na Escritura de Emissdo, sendo
que a Devedora sera responsavel pela veracidade, validade, consisténcia, correcao,
suficiéncia e completude das informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de
indenizacao nos termos do Contrato de Distribuicdo;

conclusdo, de forma satisfatéria e a exclusivo critério de cada um dos
Coordenadores, da Due Diligence juridica elaborada pelos Assessores Juridicos,
incluindo andlise detalhada pelos Assessores Legais e pelos Coordenadores de
processos administrativos e judiciais, investigacdes, documentos e fatos
relacionados a violagOes, indicios ou alegagdes de violagdo de Normas de Compliance
(conforme abaixo definidas) pela Devedora ou pelo Grupo Econdmico (conforme
abaixo definido), bem como seus Representantes (conforme abaixo definidos) bem
como envio de copia da lista de Due Diligence para a Emissora;

conclusédo satisfatéria a exclusivo critério dos Coordenadores de processo de back-
up e circle up, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operagdes similares;

recebimento pelos Coordenadores, com cdpia para a Emissora, com antecedéncia de
3 (trés) dias uteis do inicio da Oferta, em termos satisfatorios aos Coordenadores,
da redacdo final do parecer legal (/legal opinion) dos Assessores Juridicos, que ndo
apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as informacgdes fornecidas nos
Prospectos e as analisadas pelos Assessores Juridicos durante o procedimento de
Due Diligence, bem como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos
Documentos da Operacgao, incluindo os documentos do lastro do CRA, de acordo com
as praticas de mercado para operacdes da mesma natureza, sendo que as legal
opinions ndo deverdo conter qualquer ressalva. Fica certo e ajustado que as copias
das legal opinions a serem emitidas pelos Assessores Juridicos, devidamente
assinadas, serao enviadas para a Emissora, sendo certo, no entanto, que referido
documento sera recebido pela Emissora sem qualquer beneficio ou “reliance”;

obtencao pela Devedora, pela Securitizadora e pelas demais partes envolvidas, de
todas e quaisquer aprovacoes, averbacdes, protocolizacbes, registros e/ou demais
formalidades necessarias para a realizacdo, efetivagdo, boa ordem, transparéncia,
formalizacdo, precificacao, liquidacao, conclusao e validade da Oferta e dos demais
Documentos da Operacdo junto a: (a) oOrgdaos governamentais e nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou
agéncias reguladoras do seu setor de atuagao; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicoes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES, se aplicavel; (c) 6rgdo dirigente competente da Companhia;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condicbes econOmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas
(diretas ou indiretas) (conforme definicdo do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acbes) (“Controladas” e, em conjunto com Devedora, o “Grupo Econémico”) que
altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou tornem invidvel ou desaconselhavel
o cumprimento das obrigagdes aqui previstas com relagdo a Oferta, a exclusivo
critério dos Coordenadores;

inexisténcia de pendéncias judiciais e/ou administrativas, que ndo tenham sido
reveladas aos Coordenadores nas demonstragdes financeiras da Devedora que
possam afetar substancial e/ou adversamente a sua situacdo econdémica e
financeira;

manutengao do setor de atuacdo da Devedora ou qualquer sociedade do Grupo
Econémico e/ou da Securitizadora, e ndo ocorréncia de possiveis alteracdes no
referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem
que possam vir a afetar negativamente a Oferta;

ndo ocorréncia de alteracdo no controle acionario indireto da Devedora (conforme
definicdo de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes);
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

ndo ocorréncia de reorganizagdo societaria nas Controladas que resulte na perda,
pela Devedora, do poder de controle direto ou indireto das Controladas;

manutencao de toda a estrutura de contratos, e demais acordos existentes e
relevantes que ddo a Devedora e/ou a qualquer outra sociedade do seu Grupo
Econémico condigdo fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo dos CRA, todas
as declaracdes feitas pela Devedora e constantes nos Documentos da Operacao
sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, bem como nao ocorréncia
de qualquer alteragdo adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia
material nas informacdes fornecidas aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério
e de forma justificada a Devedora, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;

nao ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucao ou decretacao de faléncia de qualquer
sociedade do Grupo Economico; (b) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade
do Grupo Econbmico; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de
qualquer sociedade do Grupo Econémico e ndo devidamente elidido no prazo legal e
antes da data da realizacdo da Oferta; (d) propositura por qualquer sociedade do
Grupo Econ6mico, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; ou (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo
Econdmico em juizo, com requerimento de recuperacao judicial;

cumprimento pela Devedora e pela Securitizadora de todas as obrigagoes aplicaveis
previstas na Instrucao CVM 400 incluindo, sem limitacdo, observar as regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta previstas
na regulamentacao emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos requisitos
do Cdodigo ANBIMA;

cumprimento, pela Devedora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais Documentos da Operacdo, exigiveis até a data de
encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios
a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3 e a taxa de fiscalizacdo
da CVM;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo, crimes
contra a ordem econO6mica ou tributaria ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitacdo, as Normas de Compliance pela Devedora, por qualquer
sociedade do seu Grupo Econémico, pela Emissora e/ou por qualquer de seus
respectivos administradores ou funcionarios agindo em nome da Devedora;

nao ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administragdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela
Devedora ou por qualquer de suas Controladas;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo,
concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora ou
por qualquer de suas Controladas, necessarias para a exploracdo de suas atividades
econdmicas;

ndo terem ocorrido alteragbes na legislagéo e regulamentagdo em vigor, relativas
aos CRA, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo
da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas
incidentes sobre os CRA aos potenciais investidores;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecunidrias assumidas pela
Devedora junto aos Coordenadores ou qualquer sociedade de seus grupos
econdémicos, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo
devidas e pontualmente adimplidas;
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(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

cumprimento pela Devedora e qualquer sociedade do seu Grupo Econdmico, da
legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condigdo de seus negocios
(“Ledislacao Socioambiental”), adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatédrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social;

autorizagdo, pela Devedora e pela Securitizadora, para que os Coordenadores
possam realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da
Companhia nos termos do artigo 48 da Instrucao CVM 400, para fins de marketing,
atendendo a legislacao e regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as
praticas de mercado;

acordo entre a Devedora, a Emissora e os Coordenadores quanto ao contelddo do
material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais
investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo dos CRA;

nao ocorréncia de qualquer hipdétese de vencimento antecipado a ser prevista no
termo de securitizacdo dos CRA ou no lastro dos CRA;

(xxxviii) a Devedora arcar com todo o custo da Oferta;

(xxxix)

(x1)

(xli)

(a) a Devedora ou qualquer um de seus diretores ou executivos nao ser uma
Contraparte Restrita ou incorporada em um Territério Sancionado ou (b) uma
subsidiaria das partes envolvidas em uma transacdao contemplada pelo Contrato de
Distribuicao ndo ser uma Contraparte Restrita. Para fins do Contrato de Distribuicdo,
(i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizacao ou embarcagdo (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas
emitida pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do
Tesouro dos EUA ("OFAC"), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades
Sujeitas a Sangdes Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo
emitidas com quaisquer Sancdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica
Federativa do Brasil) (2) que é, ou faz parte de um governo de um Territdrio
Sancionado ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de,
qualguer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou
outro territério sujeito a um embargo geral de exportacdo, importagdo, financeiro
ou de investimento sob SancGes, cujos paises e territdrios na data deste Acordo
incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado no aplicavel Leis e regulamentos
de sancgoes) Ird, Russia, Coréia do Norte, Siria e territérios contestados de Donetsk
e Luhansk; (iii) “Sancoes” significa qualquer economia ou comércio, leis,
regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes ou medidas
restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar,
financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com
qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, os
Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua Majestade do
Reino Unido, a Unido Europeia ou o Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas;

instituicdo, pela Emissora, de regime fiduciario pleno com a constituicdo do
patrimonio separado de cada série, conforme aplicavel, que devera destacar-se do
patrimonio comum da Securitizadora, destinado exclusiva e especificamente a
liqguidacdo dos CRA de cada série, conforme aplicavel, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracao e obrigagoes fiscais; e

recebimento de declaracdo assinada pela Devedora, com antecedéncia de 2 (dois)
Dias Uteis do inicio da Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia,
completude e corregao das informacgdes enviadas e declaragdes feitas pela Devedora
constantes dos documentos relativos a Oferta, o que inclui a caracterizagdo da
Devedora como produtora rural, conforme previsto na Escritura de Emissao.

Anteriormente a data da concessdao do Registro da Oferta pela CVM, na hipdétese do nao
atendimento de uma ou mais Condicoes Precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela
nao continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao continuidade da Oferta,
a Emissdo nao sera realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das Partes,
com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no §4° do artigo 19 da
Instrucao CVM 400, exceto pela obrigagdo da Devedora (i) reembolsar os Coordenadores € a
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Emissora por todas as despesas e custos gerais incorridos, desde que devidamente
comprovados, com relagdo a Emissdao e/ou relacionadas ao objeto do Contrato de
Distribuicdo, dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados data de envio de correspondéncia por
qualquer dos Coordenadores ou pela Emissora neste sentido; e (ii) realizar o pagamento da
remuneracao de descontinuidade aos Coordenadores, conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo, caso a nado satisfacdo das CondicOes Precedentes seja por motivo imputavel
exclusivamente a Devedora, conforme previsto no Contrato de Distribuigdo.

Para informagdes acerca do risco de ndao cumprimento das Condigdes Precedentes e
consequente cancelamento do registro da Oferta, vide a Secdao “Risco de ndo cumprimento
de Condicbes Precedentes e consequente cancelamento do Registro da Oferta” na pagina 162
deste Prospecto Preliminar.

Para informacdes sobre modificacdo da Oferta, ver a segdo “Suspensdo, Cancelamento,
Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta” deste Prospecto
Preliminar.

Deposito para Distribuicido e Negociacao

Os CRA foram depositados:

(i) para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio do sistema
de compensacao e liquidagdo da B3; e

(ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio da CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletrénica dos CRA realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao
da B3.

Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com
relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegoécio no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo estejam dispostos a correr
riscos relacionados a JBS e/ou ao mercado de abatedouro e frigorificacdo de bovinos,
industrializagdo, distribuicdo e comercializacdo de produtos alimenticios in natura ou
industrializados e de produtos e subprodutos de origem animal e vegetal e seus derivados
(incluindo, sem limitagdo, bovinos, suinos, ovinos e peixes em geral), a producdo, venda e a
comercializacao de produtos de carne, preparacao de subprodutos do abate; e/ou (iii) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que nao tenham acesso
a consultoria especializada.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 162 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, E OS ITENS 4.1 E 5.1
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

Plano de Distribuicdo e Liquidacao da Oferta

Os CRA serao distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, que contrataram
Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, e poderdo ser colocados
junto ao publico somente apds a concessdo do registro da Oferta, nos termos da Instrugdo
CVM 400, sendo que os pedidos de subscricao dos CRA recebidos em uma mesma Data de
Integralizacdo, deverdo ser considerados pela ordem cronoldgica de sua formalizagdo pelos
Investidores, observados os itens “Oferta Nao Institucional” e “Oferta Institucional” abaixo.

A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de
acordo com os procedimentos do MDA administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA
eletronicamente custodiados na B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio da B3.

Os CRA foram depositados para negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores deverao realizar a
distribuicdo publica dos CRA de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos
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seus clientes; e (iii) o recebimento prévio, pelos representantes de venda, de exemplar dos
Prospectos para leitura obrigatéria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelos Coordenadores para tal fim.

Caso fosse verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio
parcial da Opcao de Lote Adicional), ndo seria permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), sendo as intengdes de
investimento apresentadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400.

Como nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente
ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio parcial da Opgao de
Lote Adicional), sera permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas sem limitagdo. Portanto, como nao foi verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados, até 100% (cem por cento) dos CRA poderao
ser colocados perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacao de Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a formacao das
taxas finais de Remuneracao dos CRA, inclusive com relacao ao disposto acima, e o
investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucao CVM 400, a vedacdo acima nao se
aplica as instituicdes financeiras contratadas como formador de mercado, uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de CRA a ser subscrita estardao divulgados nos
Prospectos.

O Procedimento de Bookbuilding foi presidido por critérios objetivos e foi realizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e dos artigos 44 e 45 da
Instrucdo CVM 400, levando em conta, no ambito da Oferta Institucional, suas relacdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, com o recebimento de
Pedidos de Reservas realizados no Periodo de Reserva. No &mbito da Oferta Nao Institucional,
relagdes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica, dos
Coordenadores e da Devedora, em hipdtese alguma, puderam ser consideradas na alocacao
dos CRA para os Investidores Nao Institucionais. Ndo houve limite maximo de aplicagdo em
CRA, respeitado o Valor Total da Emissao.

Sera admitida Distribuicdo Parcial dos CRA, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM
400, desde que haja a distribuicdo do Montante Minimo. Eventual saldo de CRA acima do
Montante Minimo ndo colocado no d&mbito da Oferta serd cancelado pela Securitizadora por
meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo sem a necessidade de qualquer deliberacao
societaria adicional da Securitizadora ou assembleia geral de Titulares dos CRA.

Tendo em vista a possibilidade de Distribuicdo Parcial dos CRA, os Investidores puderam,
como condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva, ordens de investimento e aceitacdo da
Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM 400, condicionar sua adesdao a que
houvesse a distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA ofertados, sem considerar o exercicio da
Opcao de Lote Adicional, sendo que, se tal condicdo nao se implementasse e se o Investidor
ja tivesse efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, referido Preco de Integralizagdo
seria devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou correcdo monetdria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
tenha sido verificado o ndo implemento da condigdo; ou (ii) de uma quantidade minima dos
CRA originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do proprio investidor, mas que
ndo podera ser inferior ao Montante Minimo, podendo o Investidor, no momento da aceitacao,
indicar se, implementando-se a condigao prevista, pretendia receber (a) a totalidade dos CRA
objeto do Pedido de Reserva ou (b) a quantidade equivalente a proporgdo entre a quantidade
de CRA efetivamente distribuidos e a quantidade de CRA originalmente objeto da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade
dos CRA objeto do Pedido de Reserva, sendo que, se o Investidor tivesse indicado tal
proporgao, se tal condigdo ndo se implementasse e se o Investidor ja tivesse efetuado o
pagamento do Preco de Integralizagao, referido Prego de Integralizagao seria devolvido, com
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seu consequente cancelamento, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condigao.

Todos os Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, e
os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese do artigo 31 da Instrugdo
CVM 400 acima prevista, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas, conforme o disposto nos subitens “(i)” e “(ii)” acima.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizagao
e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao devolvidos sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
da comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta ou da data de resilicao do Contrato
de Distribuigdo, conforme o caso. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Periodo de Reserva

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricao dos CRA pelos Investidores,
foi considerado, como “Periodo de Reserva” o periodo compreendido entre os dias 29 de
agosto de 2022 e 14 de setembro de 2022, inclusive.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Para fins da Oferta, sdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i)
controladores, administradores, empregados ou prepostos da Emissora, da Devedora, ou de
outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus cénjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores ou
administradores de qualquer dos Coordenadores e das Participantes Especiais; (iii) a propria
Emissora, a Devedora, ou outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta; (iv) empregados,
operadores e demais prepostos dos Coordenadores e das Participantes Especiais diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (v) agentes autdbnomos que prestem servicos a
qualquer dos Coordenadores e das Participantes Especiais; (vi) demais profissionais que
mantenham, com qualquer dos Coordenadores e das Participantes Especiais, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no dmbito da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora, pela Devedora, ou por qualquer dos Coordenadores e das Participantes Especiais;
(viii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer dos
Coordenadores e das Participantes Especiais desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(ix) coénjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a
“(vi)” acima; e (x) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Pedidos de Reserva

Os Investidores preencheram seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, que
serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses aqui previstas, observada a
possibilidade de Distribuicdo Parcial, e de identificacdo de divergéncia relevante entre as
informagOes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos
termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Nos termos da Resolucdo CVM
27, no caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor tiver sido efetivamente
alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor
passara a ser o documento de aceitacdo de que trata a Resolugdo CVM 27, por meio do qual
referido Investidor (i) aceitou participar da Oferta, (ii) aceitou os procedimentos de
distribuicao e de alocagdo dos CRA, incluindo o Procedimento de Bookbuilding para a definigao
da taxa final de Remuneracao dos CRA, a possibilidade de Distribuicao Parcial e a possibilidade
de aumento do volume da Oferta base, em razdo do exercicio parcial da Opgdo de Lote
Adicional, (iii) aceitou os riscos relacionados a Oferta, e (iv) se comprometeu a subscrever e
integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados.
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Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, quando for Pessoa Vinculada no momento da assinatura dos Pedidos de Reserva
indicaram (i) a taxa de juros minima de remuneracdo que aceitaram auferir, para os CRA que
desejaram subscrever, em observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrugdo
CVM 400, observado o percentual maximo estabelecido como Taxa Teto para os CRA 12 Série,
para os CRA 22 Série e para os CRA 32 Série; e (ii) a quantidade de CRA que desejaram
subscrever, observado a possibilidade de Distribuicdo Parcial.

Nos casos em que o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a
Remuneracao dos CRA 12 Série, para a Remuneracao dos CRA 22 Série e para a Remuneracao
dos CRA 32 Série, conforme o caso, fosse inferior ao percentual minimo apontado no Pedido
de Reserva como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o
respectivo Pedido de Reserva terd sido cancelado pelo respectivo Coordenador e/ou
Participante Especial que admitir tal Pedido de Reserva. Na hipétese de cancelamento do
Pedido de Reserva, os Investidores que ja tiverem integralizado os CRA no ambito da Oferta
receberdo das Instituigbes Participantes da Oferta o montante pago a titulo de integralizagdo
dos CRA, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que se verificar que a
condicao ndo tenha sido implementada, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo
devida, nessas hipdteses, qualquer remuneracdo ou atualizacdo pela Emissora aos
Investidores, mediante o fornecimento de recibo de quitacdo pelos Investidores que tenham
recebido quaisquer restituicdes, bem como a devolucdo dos Pedidos de Reserva cujo valor
tenha sido restituido.

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizacao dos
Pedidos de Reserva ou das intengcbes de investimento que (i) lessem
cuidadosamente os termos e condicoes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Termo de
Securitizacdo e as informacdes constantes deste Prospecto Preliminar,
especialmente na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos
aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verificassem com os Coordenadores, antes de
realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intengao de investimento, a necessidade
de manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta
e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem em
contato com os Coordenadores para obter informagoes mais detalhadas acerca dos
prazos estabelecidos para a realizacao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para
a realizacao do cadastro nos Coordenadores, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados pelos Coordenadores.

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores fosse superior a
quantidade de CRA, haveria rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, sendo que
todos o0s Pedidos de Reserva admitidos seriam rateados entre os Investidores
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva,
observado o Direcionamento da Oferta e os itens “Oferta Nao Institucional” e “Oferta
Institucional”, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

Direcionamento da Oferta durante o Periodo de Reserva

Durante o Periodo de Reserva, os CRA 223 Série e os CRA 32 Série foram direcionados aos
Investidores da seguinte forma, prioritariamente: (i) 20% (vinte por cento) dos CRA
inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em razdo do exercicio parcial da
Opcao de Lote Adicional) para os Investidores Ndo Institucionais; e (ii) 80% (oitenta por
cento) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em razdo do exercicio
parcial da Opgao de Lote Adicional) para os Investidores Institucionais, sendo certo que os
Coordenadores, em comum acordo com a Devedora, poderiam manter a quantidade de CRA
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos
Pedidos de Reserva, observados os itens “Oferta Nao Institucional” e “Oferta Institucional”
descritos abaixo, inclusive por meio do exercicio, total ou parcial, da Opgéo de Lote Adicional
("Direcionamento da Oferta”).

Para fins do calculo da quantidade de CRA 22 Série e de CRA 32 Série alocada a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, conforme Direcionamento da Oferta previsto na acima,
ndo foram ser levados em consideracgdo, os CRA decorrentes do exercicio parcial da Opcdo de
Lote Adicional.
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Oferta Nao Institucional

Observado o Direcionamento da Oferta, os CRA 22 Série e os CRA 32 Série foram alocados,
na primeira Data de Integralizacdo, apds o Periodo de Reserva, para Investidores Nado
Institucionais que tiveram seu Pedido de Reserva admitido.

Caso o total de CRA 22 Série e de CRA 32 Série objeto dos Pedidos de Reserva admitidos
apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais ndo tenha atingido o montante de CRA
destinados aos Investidores N&o Institucionais, os CRA 22 Série e os CRA 32 Série
remanescentes puderam ser destinados aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais ndo serdao considerados, no
Procedimento de Bookbuilding, para fins da definicdo da taxa final da Remuneracao dos CRA.

No contexto da Oferta Nao Institucional, e conforme dispde a Resolucdo CVM 27, o Pedido de
Reserva sera o documento por meio do qual o Investidor Ndo Institucional aceitara participar
da Oferta, bem como subscrever e integralizar os CRA 22 Série e os CRA 32 Série que vierem
a ser a ele alocados. Dessa forma, a subscricdao dos CRA pelos Investidores Nao Institucionais
sera formalizada por meio do Pedido de Reserva e do sistema de registro da B3, sendo,
portanto, dispensada a apresentacao de boletim de subscrigdo.

Oferta Institucional

A alocagdo dos CRA para Investidores Institucionais, na primeira Data de Integralizagdo, apos
o Periodo de Reserva, dar-se-a em conformidade com o Direcionamento da Oferta.

Os CRA 12 Série serao distribuidos exclusivamente para Investidores Institucionais,
sendo que sO0 poderdao apresentar Pedidos de Reserva para os CRA 12 Série os
Investidores Institucionais (a) nao residentes no Brasil, e (b) residentes no Brasil
e considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados, nos termos
da Resolucdo CMN 4.947 e do artigo 22, §9°, da Lei 14.430.

Observados os termos da Oferta Nao Institucional e o quanto previsto acima, na hipotese de
nao ter sido atingido o montante de CRA destinados aos Investidores Institucionais, os CRA
23 Série e os CRA 32 Série remanescentes da Oferta Institucional puderam ser direcionados
aos Investidores Nao Institucionais.

Participaram do Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo da Remuneracao dos
CRA exclusivamente os Investidores Institucionais, sendo que para definicdo da taxa final da
Remuneracdao dos CRA 12 Série foram considerados apenas as intengdes de investimento
apresentadas por Investidores Institucionais (i) ndo residentes no Brasil, e (ii) residentes no
Brasil e considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados, nos termos da
Resolugdo CMN 4.947.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos que
presidiram a fixacdo da Remuneracdo dos CRA 12 Série, da Remuneracdo dos CRA 23 Série
e da Remuneragdo dos CRA 32 Série, conforme o caso, foram os seguintes: (i) foi estabelecida
uma taxa maxima (Taxa Teto) para a Remuneracao dos CRA de cada Série no Termo de
Securitizagcao, neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) observadas as regras
estabelecidas acima para definicdo da taxa final da Remuneracdo dos CRA 12 Série, no ambito
da Oferta Institucional, os Investidores Institucionais puderam indicar, nas respectivas
intengdes de investimento e/ou nos Pedidos de Reserva, um percentual minimo de
Remuneragdo dos CRA 12 Série, de Remuneragdo dos CRA 22 Série e de Remuneragdo dos
CRA 32 Série, conforme o caso, observada a taxa maxima estabelecida como Taxa Teto para
a Remuneragdo dos CRA 12 Série, para a Remuneracdo dos CRA 23 Série e para a
Remuneracdo dos CRA 32 Série, respectivamente; (iii) observado o disposto o
Direcionamento da Oferta, foram consideradas as intengdes de investimento e/ou Pedidos de
Reserva realizados por Investidores Institucionais que indicaram a menor taxa para a
Remuneracdo dos CRA 12 Série, para a Remuneragdo dos CRA 22 Série e para a Remuneragao
dos CRA 3@ Série, conforme o caso, sendo que foram adicionadas as intencbes de
investimento e/ou Pedidos de Reserva realizados por Investidores Institucionais que
indicaram taxas superiores até que fosse atingida a taxa final da Remuneracdo dos CRA 12
Série, da Remuneracdo dos CRA 22 Série e da Remuneracao dos CRA 32 Série, que foram as
taxas fixadas com o Procedimento de Bookbuilding.
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Inicio da Oferta

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigagdes assumidas nos termos do Contrato de
Distribuicdo, é condicionado a satisfacdo, até a data da concesséo do Registro da Oferta pela
CVM, das Condicbes Precedentes. Na hipdtese do ndo atendimento das Condigoes
Precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no § 4° do artigo 19 da Instrucao
CVM 400, exceto pela obrigacao da Devedora (i) de reembolsar os Coordenadores por todas
as despesas comprovadamente incorridas com relagdo a Oferta, e (ii) de pagar a remuneragao
de descontinuidade aos Coordenadores, conforme previsto no Contrato de Distribuicao.

Observadas as condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Oferta terd inicio apds: (i)
o cumprimento ou dispensa expressa pelos Coordenadores das Condicdes Precedentes
dispostas no Contrato de Distribuigdo; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iv) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores, devidamente aprovado pela CVM.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores
disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do Aviso ao
Mercado.

Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, os
Coordenadores realizaram apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow e/ou
apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os
documentos de suporte a serem utilizados pelos Coordenadores e/ou as Participantes
Especiais em tais apresentagdes aos Investidores foram encaminhados a CVM em até 1 (um)
dia util apds a sua utilizacdo, nos termos da Instrucdo CVM 400, da Deliberacdo da CVM n©°
818, de 30 de abril de 2019, e demais regulamentacdo aplicavel, sendo certo que a sua
utilizagdo somente ocorreu concomitantemente ou apds a divulgagdo e apresentacdo do
Prospecto Preliminar a CVM.

A Devedora se responsabilizou integralmente pelo conteddo dos Prospectos da Oferta e de
eventuais materiais de divulgagdo utilizados no ambito do roadshow e/ou de apresentacdes
individuais conduzidas no &mbito da Oferta (exceto pelas informagdes sobre a Emissora, os
Coordenadores e os demais participantes que ndao tenham sido prestadas pela Devedora), de
forma a garantir a plena veracidade e inexisténcia de omissées, ficando obrigada a ressarcir
os Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, caso estes tenham qualquer tipo
de prejuizo advindo de referidos materiais e dos Prospectos da Oferta.

Prazo Maximo de Colocacdo

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel (“Prazo Maximo
de Colocagdo”).

Procedimento de Distribuicdo

Ressalvadas as limitacdes relativas a colocacdo perante Pessoas Vinculadas, conforme
descritas neste Prospecto Preliminar, e observados itens “Oferta Nao Institucional” e “Oferta
Institucional” descritos acima, o montante equivalente a até 100% (cem por cento) dos CRA
(sem considerar os CRA objeto de exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional) sera
destinado, prioritariamente, a colocagdo publica para Investidores que realizaram Pedido de
Reserva no periodo aplicavel, nas condicdes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores interessados pode efetuar o Pedido de Reserva perante
qualquer um dos Coordenadores ou dos Participantes Especiais, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva. O Pedido de Reserva
preenchido pelo Investidor passara a ser o documento de aceitacdo de que trata a
Resolugao CVM 27 por meio do qual referido Investidor aceitou participar da Oferta e
subscrever e integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados. Os demais
Coordenadores e os Participantes Especiais consolidaram os Pedidos de Reserva
recebidos e no dia do Procedimento de Bookbuilding enviaram uma ordem de
investimento consolidada para o Coordenador Lider. Sob pena de cancelamento de seu
Pedido de Reserva pela respectiva Instituicao Participante da Oferta que o receber, cada

107



(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Investidor deveria ter informado em seu Pedido de Reserva, obrigatoriamente: (a) sua
qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso; (b) sua qualidade de Investidor
Ndo Institucional ou de Investidor Institucional, e (c) no ambito dos Pedidos de Reserva
dos CRA 12 Série, sua qualidade de Investidor Institucional (1) ndo residente no Brasil,
ou (2) residente no Brasil e considerado Investidor Profissional ou Investidor
Qualificado. O Investidor pode efetuar um ou mais Pedidos de Reserva, sem limitacao,
em diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo Pedido de Reserva ou em
diferentes Pedidos de Reserva, inexistindo limites maximos de investimento;

no Pedido de Reserva, os Investidores, inclusive, sem limitacao, os qualificados como
Pessoas Vinculadas, indicaram um percentual minimo de Remuneracdo, observado o
percentual maximo estabelecido como Taxa Teto pelos Coordenadores para a
Remuneracao dos CRA 12 Série, a Remuneracdo dos CRA 22 Série e/ou para a
Remuneracao dos CRA 32 Série para fins do Procedimento de Bookbuilding, sendo o
atingimento de referido percentual minimo de Remuneragdo condigdao de eficacia do
Pedido de Reserva e de aceitacao da Oferta por referidos Investidores;

observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor foi cancelado quando
o percentual minimo referente a Remuneracdo, por ele indicado, fosse superior ao
percentual de Remuneracgao estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding,;

o Investidor teve a faculdade, como condicdo de eficicia de intencbes de investimento
e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do descrito no
item “Distribuicao Parcial e Subscricdao Condicionada”, na Secao “Informacdes Relativas
aos CRA e a Oferta” deste Prospecto Preliminar;

como o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores ndo foi cancelado
em virtude de desconformidade com os termos e condigdes da Oferta, bem como nos
termos dos itens (i) e (ii), acima, foram integralmente atendidos todos os Pedidos de
Reserva de Investidores admitidos e ndo cancelados em virtude de desconformidade
com os termos e condigdes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima,
e os CRA remanescentes serdao cancelados;

como o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores nao foi cancelado
em virtude de desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta, bem como nos
termos dos itens (i) e (ii), acima, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora
e a Devedora, poderiam: (@) elevar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores, de
forma a atender, total ou parcialmente, referidos Pedidos de Reserva de Investidores
admitidos, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, que os
CRA seriam rateados pelos Coordenadores entre os Investidores, sendo atendidos os
Pedidos de Reserva que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva
que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicaram a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding seriam rateados entre os Investidores,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva,
sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA, observado que o rateio realizado
entre os Investidores ndao poderia priorizar os Pedidos de Reserva realizados por
Pessoas Vinculadas; ou (b) manter a quantidade de CRA inicialmente destinada a
Oferta, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva
admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding seriam
rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA,
observado que eventual rateio realizado entre os Investidores ndo poderia priorizar os
Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Antincio de Inicio,
os Coordenadores informarao aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco
eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA
alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da data maxima estabelecida para
liguidacdo financeira dos CRA que cada Investidor devera pagar o Preco de
Integralizacdao dos CRA referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao
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respectivo Coordenador que recebeu Pedido de Reserva, com recursos imediatamente
disponiveis, observado o Prazo Maximo de Colocagdo; e

(viii) os Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses aqui
previstas, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial, e de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Definitivo e do
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor,
ou a sua decisdo de investimento, nas quais podera o referido Investidor desistir do
Pedido de Reserva nos termos do paragrafo quarto do artigo 45 da Instrucdo CVM 400.
Nesta hipotese, o Investidor devera informar sua decisdao de desisténcia do Pedido de
Reserva ao respectivo Coordenador que recebeu o seu Pedido de Reserva, em
conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de Reserva.

Procedimentos de Subscricdo, Integralizacdo e Encerramento da Oferta

Durante todo o prazo de colocagao, o Preco de Integralizacdo dos CRA sera correspondente
(i) na primeira Data de Integralizacdao, ao seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas demais Datas
de Integralizagdo, ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Atualizacdo dos CRA
e da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de sua efetiva integralizacao.

Os CRA serdo integralizados pelo Preco de Integralizacdo, pago a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com procedimentos da B3.

O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo das ordens acolhidas a B3, conforme
aplicavel, observados os procedimentos adotados pelo respectivo sistema em que a ordem
sera liquidada.

Com base nas informacgdes enviadas pela B3, pelos Coordenadores e pelos Participantes
Especiais, o Coordenador Lider verificara se: (i) o Montante Minimo foi atingido; (ii) o Valor
Total da Emissdo foi atingido; e (iii) houve eventual exercicio parcial da Opcdo de Lote
Adicional; diante disto, o Coordenador Lider definirda se havera liquidacdo da Oferta, bem
como seu volume final.

A liquidagdo dos Pedidos de Reserva se dara na data de liquidacdo da Oferta, observados os
procedimentos operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de Reserva, sendo, portanto,
dispensado a apresentacao de boletim de subscricao.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio de depdsito, transferéncia eletronica disponivel
- TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, nas contas correntes de titularidade
da Emissora mantidas junto ao Banco Itau Unibanco S.A. (341), de n® 39941-3, na agéncia
3100-5, relativo ao CRA da 12 Série, de n°® 40249-8, na agéncia 3100-5, relativo ao CRA da
23 Série e n° 40269-6, na agéncia 3100-5, relativo ao CRA da 32 Série.

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a colocagdo dos CRA no ambito da
Oferta, sera realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na
integralizacdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para liquidacao da Oferta, no
mesmo Dia Util, desde que a integralizacdo dos CRA, nas respectivas Datas de Integralizacdo,
ocorra até as 15:00 horas (inclusive), considerando o horario local da cidade de S&o Paulo,
estado de S3o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidacao financeira
ocorra a partir de 15:00 horas (inclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos,
penalidades, tributos ou correcdo monetaria.

A Oferta encerrar-se-a apos o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Prazo
Maximo de Colocagdo; (ii) colocagdo da totalidade dos CRA emitidos, considerada a
possibilidade do exercicio da Opgao de Lote Adicional; ou (iii) ndo cumprimento de quaisquer
das Condigdes Precedentes, a critério dos Coordenadores.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29 da Instrugdo
CVM 400.
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Eventualmente, caso ndo se atinja o Montante Minimo, os recursos deverdo ser devolvidos
aos Investidores, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos, e
com dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condigdo, conforme procedimentos da B3.

Contratacdo de Participantes Especiais

Os Coordenadores convidaram outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema
de distribuicdo de valores mobilidarios para, na qualidade de Participantes Especiais,
participarem da Oferta para fins exclusivos de recebimento de ordens, sendo que, neste caso,
sua adesao foi formalizada mediante celebracdo dos Contratos de Adesdao entre o
Coordenador Lider e cada uma das referidas instituicdes financeiras.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacdo

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados, a vista, no ato da subscricdo,
pelo seu Valor Nominal Unitdrio na primeira Data de Integralizacdo (“Preco de
Integralizacdo”). Caso ocorra a integralizacdo dos CRA em mais de uma data, o Preco de
Integralizacdo para os CRA 12 Série, para os CRA 22 Série e para os CRA 32 Série que forem
integralizados apds a primeira Data de Integralizagdo sera o respectivo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA acrescido da respectiva Remuneracgao, calculados pro rata temporis, a
partir da primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo, em qual quer
um dos casos acima, a ser pago a vista em moeda corrente nacional, por intermédio dos
procedimentos estabelecidos pela B3 para prover recursos a serem destinados pela Emissora
conforme previsto no Termo de Securitizagdo. A quantidade de CRA adquirida e o valor
estimado a ser pago serdo informados aos Investidores com 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da Data de Integralizacdo, pelos Coordenadores, pelo Participante Especial,
conforme o caso, que tiver recebido a ordem do respectivo Investidor.

A partir da primeira Data de Integralizacdo, observado o Prazo Maximo de Colocacdo, os
Investidores deverao efetivar a liquidacdo dos CRA a eles alocados, no valor informado pelos
Coordenadores, por meio de sua conta na B3, observados os procedimentos da B3. Os CRA
objeto do exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional serdo integralizados a vista, no ato de
sua subscricdo pelo respectivo Investidor.

A liquidagao dos Pedidos de Reserva se dara na data de liquidagdo da Oferta, observados os
procedimentos operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de Reserva, sendo, portanto,
dispensado a apresentacao de boletim de subscricdo.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3,
guando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3. Caso por qualquer razao, a
qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados eletronicamente na B3 nas Datas de
Vencimento, a Emissora deixard, em sua sede, o respectivo pagamento a disposicdo do
respectivo Titular de CRA. Nesta hipotese, a partir das referidas Datas de Vencimento, ndo
havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracao sobre o valor colocado a disposicdo do
Titular dos CRA na sede da Emissora.

Encargos da Emissora

Na hipétese de o Patrimdnio Separado 12 Série, de o Patrimo6nio Separado 22 Série e/ou de
o PatrimOnio Separado 32 Série dispuser de recursos, tiverem sido respeitados os
procedimentos operacionais de recebimento de recursos dispostos no Termo de Securitizagao
e houver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA 12 Série, aos
Titulares de CRA 22 Série e/ou aos Titulares de CRA 32 Série exclusivamente imputado a
Emissora, serdo devidos pela Emissora, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, além da Remuneracdao dos CRA 12 Série, da Remuneracdao dos CRA 22 Série e
da Remuneragdo dos CRA 32 Série, se aplicavel, do valor integral de amortizagdo dos CRA 12
Série, dos CRA 22 Série e dos CRA 32 Série, multa moratdria ndo compensatoria de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos
incidentes sobre o valor devido e ndo pago, sendo que, caso a mora tenha sido
comprovadamente ocasionada por falha ou indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais
encargos nao terdo efeito.
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Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria relativa aos CRA, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
até o primeiro Dia Util subsequente, caso a respectiva data de vencimento nao seja Dia Util.

Publicidade

Todos os atos e decisOes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA, com excecao do Anuncio de Inicio e do Anuncio de
Encerramento, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de grande circulagao
geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacao de qualquer publicagdo em até 2 (dois) dias
antes da sua ocorréncia.

Despesas da Emissao

Serdo de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Patrimoénio Separado 12 Série,
em adigdo aos pagamentos de amortizacdo dos CRA 12 Série, da Remuneragdo 12 Série e
das demais Despesas 12 Série:

(i) as despesas com a gestdo, realizagdo e administragao do Patrimonio Separado 1@ Série
e na hipotese de liquidacdo do Patrimonio Separado 12 Série incluindo, sem limitacado,
0 pagamento da respectiva Taxa de Administracdo e a remuneracao dos prestadores
de Servico;

(ii) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao (exceto despesas
incorridas com os assessores legais da Emissdo até o momento da liquidacdo dos CRA
12 Série), tais como instituicdo custodiante e registrador dos documentos que
representem os Direitos Creditorios do Agronegdcio 12 Série, escriturador, Agente
Liquidante, Agéncia de Classificacdo de Risco, auditores independentes, cdmaras de
liguidacdo onde os CRA 12 Série estejam registrados para negociagao;

(iii) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA 12 Série e manutengdo do Patrimonio
Separado 12 Série;

(iv) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de
CRA 12 Série e a realizacao dos créditos do Patrim6nio Separado 12 Série;

(v) honoréarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiducidrio, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacdao prévia em
Assembleia Especial 12 Série em razao do exercicio de suas fungdes nos termos do
Termo de Securitizagao;

(vi) remuneragdo e todas as verbas devidas as instituigdes financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado 12 Série;

(vii) despesas com registros e movimentacao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagdo
societaria da Emissora relacionada aos CRA 12 Série ao Termo de Securitizagdo e aos
demais Documentos da Operagdo, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a realizagcao
de Assembleias Especiais 12 Série na forma da regulamentacdo aplicavel;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado 12 Série;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam
atribuidos a Emissora;

quaisquer taxas, tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei ao Patrimonio Separado 12 Série;

quaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados ao Termo de Securitizagdo
e na Resolugdo CVM 60, imputados ao Patrimonio Separado 12 Série;

despesas com expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA 12
Série; e

(xiv) remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco.

Serdo de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Patrimonio Separado 22 Série,
em adicdo aos pagamentos de amortizacdo dos CRA 22 Série, da Atualizacdo Monetaria CRA
23 Série, da Remuneragdo 22 Série e das demais Despesas 22 Série:

(M

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

as despesas com a gestao, realizagdo e administracdo do Patrimonio Separado 22 Série
e na hipétese de liquidagao do Patrimoénio Separado 22 Série, incluindo, sem limitagdo,
0 pagamento da respectiva Taxa de Administragao;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao (exceto despesas
incorridas com os assessores legais da Emissdo até o momento da liquidagdo dos CRA
238 Série), tais como instituicdo custodiante e registrador dos documentos que
representem os Direitos Creditorios do Agronegdcio 22 Série, escriturador, Agente
Liquidante, agéncia de classificagdo de risco, auditores independentes, cdmaras de
liguidacdo onde os CRA 22 Série estejam registrados para negociagao;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA 22 Série e manutengdo do Patrimonio
Separado 22 Série;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de
CRA 22 Série e a realizacao dos créditos do Patrim6nio Separado 22 Série;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacdao prévia em
Assembleia Especial 22 Série, em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos do
Termo de Securitizacdo;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes do PatrimoOnio Separado 22 Série;

despesas com registros € movimentacao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagao
societaria da Emissora relacionada aos CRA 22 Série, ao Termo de Securitizacdo e aos
demais Documentos da Operagdo, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas com a publicagdo de atos societarios da Emissora e necessarias a realizagdo
de Assembleias Especiais 22 Série, na forma da regulamentacao aplicavel;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado 22 Série;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagdo e que sejam
atribuidos a Emissora;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei ao
Patrimonio Separado 22 Série;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

quaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados ao Termo de Securitizagdo
e na Resolugdo CVM 60, imputados ao Patriménio Separado 22 Série;

despesas com expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA 22
Série; e

remuneracao da Agéncia de Classificacdo de Risco.

Serdo de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Patrimonio Separado 32 Série,
em adicdo aos pagamentos de amortizagdo dos CRA 32 Série, da Atualizacdo Monetaria CRA
32 Série, da Remuneragao 32 Série e das demais Despesas 32 Série:

(M

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

as despesas com a gestao, realizacdo e administracdo do Patriménio Separado 32 Série
e na hipétese de liquidacdo do Patrimodnio Separado 32 Série, incluindo, sem limitacao,
0 pagamento da respectiva Taxa de Administracao;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao (exceto despesas
incorridas com os assessores legais da Emissdo até o momento da liquidacdo dos CRA
338 Série), tais como instituicdo custodiante e registrador dos documentos que
representem os Direitos Creditorios do Agronegdcio 32 Série, escriturador, Agente
Liquidante, agéncia de classificacdo de risco, auditores independentes, cdmaras de
liguidacdo onde os CRA 32 Série estejam registrados para negociagao;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA 32 Série e manutencdo do Patrimonio
Separado 32 Série;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de
CRA 32 Série e a realizacao dos créditos do Patrimonio Separado 32 Série;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia em
Assembleia Especial 32 Série, em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos do
Termo de Securitizacdo;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes do PatrimoOnio Separado 32 Série;

despesas com registros e movimentacdao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais e
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagdo
societaria da Emissora relacionada aos CRA 32 Série, ao Termo de Securitizagdo e aos
demais Documentos da Operacdao, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas com a publicagdo de atos societarios da Emissora e necessarias a realizacédo
de Assembleias Especiais 32 Série, na forma da regulamentacao aplicavel;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado 32 Série;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da Operagdao e que sejam
atribuidos a Emissora;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei ao
Patrimonio Separado 32 Série;

quaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados ao Termo de Securitizagdo
e na Resolugdo CVM 60, imputados ao Patrimonio Separado 32 Série;

despesas com expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA 32
Série; e
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(xiv) remuneracdo da Agéncia de Classificagdo de Risco.

Caso ndo seja possivel individualizar se uma Despesa se refere ao Patrimonio Separado 12
Série ou ao Patrimbnio Separado 22 Série ou ao PatrimoOnio Separado 32 Série, o valor da
mesma devera ser arcado na proporcao de 33,333% (trinta e trés inteiros e trezentos e trinta
e trés milésimos por cento) para o Patrimoénio Separado 12 Série, 33,333% (trinta e trés
inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento) para o PatrimoOnio Separado 22 Série
e 33,333% (trinta e trés inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento) para o
Patrimonio Separado 32 Série.

Observado o previsto no Termo de Securitizagdo, serdao suportadas pelos Titulares de CRA,
apos deliberacdo em Assembleia Especial, as despesas descritas nas no Termo de
Securitizagdo, caso os recursos dos Patriménios Separados ndo sejam suficientes para arcar
com referidas despesas.

Quaisquer despesas nao dispostas no Termo de Securitizagcado serdo de responsabilidade
da Emissora, exceto (i) por encargos nao previstos e que sejam, no entender da
Emissora, préprios aos Patrimbnios Separados e exigiveis para sua boa administracgao;
e (ii) se houver ratificacdo posterior em deliberacao da Assembleia Especial.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA que nado incidem nos
Patrimonios Separados: (i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacao e custddia dos
CRA, ndao compreendidas na descricao contida no Termo de Securitizacdo; e (ii) os tributos
diretos e indiretos previstos no Termo de Securitizacdo.

Suspensao, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo
da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso: (i) esteja se
processando em condicdes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou
(i) tenha sido ilegal, contraria a regulamentacdao da CVM ou fraudulenta, ainda que apos
obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo referido no paragrafo anterior, sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo
registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de Distribuigdo importara no cancelamento do referido
registro.

A Emissora e os Coordenadores deverao dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento
aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagao do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao,
a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicacgao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacao do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificagdo da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogagdo da Oferta os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem efeito, sendo que os valores eventualmente
depositados pelos investidores serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores,
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
contados da referida comunicagao.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM, mediante entendimento prévio
com a Devedora, a modificagao ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores,
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do
pedido de registro de distribuicao ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante
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dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta. Ademais, tendo em vista o
principio da irrevogabilidade da oferta previsto no artigo 22 da Instrugdo CVM 400, para a
efetiva implementacdo de qualquer evento de Resilicdo Voluntaria ou Resilicdo Involuntaria
do Contrato de Distribuicdo, que tem como consequéncia a revogacao da Oferta, um pleito
de revogacgdo da Oferta deve ser previamente submetido a CVM, nos termos do artigo 25 da
Instrucdo CVM 400, motivado pela ocorréncia de alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel que acarretem o aumento relevante dos riscos assumidos pelo ofertante e
inerentes a propria oferta, sendo certo que somente sera implementada a Resilicdo Voluntaria
ou Resilicdo Involuntaria, conforme o caso, caso haja aprovacdo da CVM do pleito da
revogacao.

Mediante solicitacdo a CVM, a Emissora e/ou os Coordenadores, mediante entendimento
prévio com a Devedora, podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar
seus termos e condicdes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°
da Instrucdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificagdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta poderd ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da
aprovacgao do pedido de modificacdo.

A revogacado da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por
meio de comunicado ao mercado, que sera divulgado nos mesmos veiculos utilizados para
divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, conforme disposto no artigo
27 da Instrucdo CVM 400. Apds a divulgacdao do comunicado ao mercado, os Coordenadores
somente aceitarao ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes. Os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaracao de aceitagdo, presumida
a manutencao em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo Investidor em razdo de revogacdo ou
gualquer modificacdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo investidor
desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis,
se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que
receber a comunicagao enviada pelo investidor de revogacao da sua aceitagao.

Em qualquer hipétese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo,
conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Identificacdo, Funcoes, Critérios e Procedimentos para Substituicido das
Instituicoes Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada para realizar a Classificacdo de Risco dos
CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos de classificacdo de
risco de valores mobilidrios e sera responsavel pela atualizagdo trimestral da Classificacdo de
Risco dos CRA, até o final de vigéncia dos CRA.

A remuneracdo da Agéncia de Classificagdo de Risco é encargo proprio do Patrimdnio
Separado de forma que a Agéncia de Classificagdo de Risco recebera da Emissora a
remuneracao abaixo prevista, com recursos do Fundo de Despesas integrante do Patrimonio
Separado. Caso o Fundo de Despesa e o Patrim6nio Separado sejam insuficientes, e a
Devedora nao efetue os pagamentos devidos, os Titulares de CRA, conforme aplicavel, apds
deliberacao em Assembleia Especial, arcarao com a respectiva Despesa, ressalvado o direito
dos Titulares de CRA de em um segundo momento se reembolsarem com a Devedora. A
remuneracao consistira em R$114.989,60 (cento e quatorze mil, novecentos e oitenta e nove
reais e sessenta centavos), sendo que para prestacao dos servicos relacionados ao
monitoramento anual do relatério de rating dos CRA consistirda em uma remuneragdo de
R$88.855,00 (oitenta e oito mil, oitocentos e cinquenta e cinco reais).
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A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida, sem a necessidade de realizagdo
de Assembleia Geral:

(i) por qualquer uma das seguintes empresas: Fitch Ratings, Moody’s ou Standard &
Poor's;

(ii) caso descumpra a obrigagdo de revisdo da nota de classificacdo de risco no periodo de
3 (trés) meses, nos termos da Resolucdo CVM 80;

(iii) caso descumpra a obrigagdo de revisdo da nota de classificacdo de risco no periodo de
3 (trés) meses, nos termos da Resolucdo CVM 80;

(iv) caso descumpra quaisquer outras obrigacOes previstas na sua contratagao;

(v) caso haja renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas
funcdes;

(vi) em comum acordo entre as partes envolvidas na contratacao; e
(vii) em caso de faléncia ou recuperagao.

Com excegdo dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Especial para que
seja deliberada a contratacdo de nova agéncia de classificacao de risco.

Agente Fiduciario

A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificada, foi contratada como Agente Fiduciario em razdo da sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos como agente fiduciario de certificados de recebiveis do
agronegocio para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA, sendo responsavel, entre outras fungdes, por:

(i) acompanhar a Destinacdao dos Recursos captados por meio da Emissdo, de acordo com
os dados obtidos junto aos administradores da Emissora e/ou da Devedora;

(ii) convocar, quando necessario, a Assembleia Especial;

(iii) comparecer as Assembleias Especiais a fim de prestar as informacdes que |he forem
solicitadas.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura do Termo de
Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeagdo, devendo permanecer no cargo até:
(i) o vencimento de ambas as Séries de CRA; ou (ii) sua efetiva substituicao a ser deliberada
pela Assembleia Especial.

O Agente Fiduciario devera, dentre os deveres estabelecidos na Resolugdo CVM 17 e na Lei
14.430:

() exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
dos CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

(iii) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao da
Assembleia Especial de CRA para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes relativas as
garantias, se houver, e a consisténcia das demais contidas no Termo de Securitizagdo,
diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

diligenciar junto a Emissora para que os documentos que demandem o registro para
a sua devida formalizacdo sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no
caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacoes
obrigatorias pela Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissGes constantes de tais informagdes de que tenha
conhecimento;

acompanhar a atuacdao da Emissora na administracao dos Patrimonios Separados por
meio das informacdes por ela divulgadas sobre o assunto;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes das propostas de
modificagcdes nas condicdes dos CRA;

verificar a regularidade de quaisquer garantias reais, flutuantes e fidejussorias que
venham a ser constituidas no ambito dos CRA, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade (se houver);

examinar qualquer proposta futura de constituicdo e/ou substituicdo de bens dados
em garantia, conforme o caso, manifestando sua opinido a respeito do assunto de
forma justificada;

intimar, conforme o caso e se constituida qualquer garantia no @mbito dos CRA, a
Emissora ou qualquer coobrigado a reforcar a garantia entdo dada, na hipétese de sua
deterioragao ou depreciacao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgaos
pertinentes, da localidade onde se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou a
sede do devedor, do cedente, do garantidor ou do coobrigado, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora ou nos
Patrimoénios Separados, e desde que autorizado por Assembleia Especial, a custo dos
Patrimonios Separados ou dos proprios Titulares de CRA;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gestdo dos Patrimonios Separados;

adotar todas as medidas judiciais e extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio
vinculados aos Patrimbnios Separados, caso a Emissora néo o faca;

exercer a administracdo dos Patrimonios Separados na hipotese de insolvéncia da
Emissora;

promover a liquidacdo dos Patrimonios Separados na ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Liquidagdo dos PatrimOnios Separados, nos termos da Clausula 12 do
Termo de Securitizagao;

convocar, quando necessario, Assembleia Especial, na forma da Clausula 17 do Termo
de Securitizagao;

comparecer as Assembleias Especiais a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

manter atualizada a relacao dos Titulares de CRA e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar a existéncia e a
integridade dos valores mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos que lastreiem
operacdes de securitizacdo, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade;
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(xxiv) verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar que os direitos
incidentes sobre os valores mobilidrios, ativos financeiros, ou instrumentos contratuais
que lastreiem operacdes de securitizagdo, inclusive quando custodiados ou objeto de
guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

(xxv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo, os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, principalmente no que se
refere a eventuais inconsisténcias ou omissdes constatadas, conforme o conteudo
minimo estabelecido no Artigo 15 da Resolugdo CVM 17, o qual devera permanecer
disponivel para consulta publica pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xxvi) cumprir com todas as obrigacdes previstas nos artigos 16 e 17 da Resolugao CVM 17;

(xxvii) verificar a utilizagao dos recursos pela Devedora de acordo com a destinagdo descrita
na Clausula 6.2 do Termo de Securitizacdo, bem como de acordo com as informacgoes
prestadas pela Emissora no referido relatorio;

(xxviii) convocar, quando necessario, a Assembleia Especial, na forma do art. 10 da Resolugdo
CVM 17;

(xxix) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, na forma prevista no Termo de
Securitizagdo, caso aplicavel; e

(xxx) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacg0Oes financeiras assumidas na Escritura de Emissao, no Termo de Securitizacao,
incluindo as obrigagdes relativas a garantias e a cldusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condicdes que nao devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7
(sete) dias previsto no art. 16, II, da Resolugdo CVM 17.

A remuneracao do Agente Fiduciario é encargo proprio do Patriménio Separado de forma que
o Agente Fiduciario recebera da Emissora a remuneragdo abaixo descrita, com recursos do
Fundo de Despesas integrante do Patrimdnio Separado. Caso o Fundo de Despesa e o
Patrimonio Separado sejam insuficientes, e a Devedora ndo efetue os pagamentos devidos,
os Titulares de CRA, conforme aplicavel, apds deliberacdo em Assembleia Especial, arcardo
com a respectiva Despesa, ressalvado o direito dos Titulares de CRA de em um segundo
momento de serem reembolsados pela Devedora. A remuneragdo sera de parcelas anuais de
R$20.000,00 (vinte mil reais), sendo (i) a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util
apos a Integralizacdo dos CRA ou 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura do Termo
de Securitizacdo; e (ii) as demais parcelas devidas no dia 15 (quinze) do mesmo més da
emissdo da primeira fatura nos anos subsequentes até a Data de Vencimento dos CRA,
observada a Ordem de Alocacao de Pagamentos, as quais representam 0,00% (zero por
cento) do Valor Total da Emissdo ao ano. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissao
nao seja liquidada, a titulo de estruturacdo e implantagdo. A remuneragdo acima ndo inclui a
eventual assungdo do Patriménio Separado dos CRA. Nas operagdes de securitizacdo em que
a constituicao do lastro se der pela correta destinacao de recursos pela Devedora, em razao
das obrigagOes legais impostas ao Agente Fiduciario dos CRA, em caso de possibilidade de
resgate ou vencimento antecipado do titulo, permanecem exigiveis as obrigacdes da
Devedora e do Agente Fiduciario dos CRA até o vencimento original dos CRA ou até que a
destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes da emissao seja efetivada e comprovada.
Desta forma, a Devedora assumira a integral responsabilidade financeira pelos honorarios do
Agente Fiduciario dos CRA até a integral comprovagao da destinagao dos recursos.

A Assembleia a que se refere o paragrafo anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA 12 Série, por Titulares de
CRA 22 Série ou por Titulares de CRA 32 Série que representem 10% (dez por cento), no
minimo, dos CRA 12 Série em Circulagdo, dos CRA 22 Série em Circulagdo ou dos CRA 32
Série em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes
do termo final do prazo referido acima, caberd a Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contados da data do registro do aditamento ao Termo de Securitizagdo perante
o Custodiante.
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O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, a qualquer tempo apds o encerramento da
Oferta dos CRA, mediante a imediata contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo
voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia Especial especialmente
convocada para esse fim na forma prevista no Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario eleito em substituigdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e do Termo de Securitizag3do.

Nos termos do artigo 33, paragrafo 49, da Resolugdo CVM 60, é vedado ao Agente Fiduciario
ou partes a ele relacionadas atuar como custodiante ou prestar quaisquer outros servicos
para a Emissdo, devendo a sua participacdo estar limitada as atividades diretamente
relacionadas a sua funcgao.

Auditores Independentes

Os Auditores Independentes foram contratados pela Emissora para auditar as demonstragoes
financeiras dos PatrimoOnios Separados em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e na Resolugao CVM 60. Os Auditores Independentes foram escolhidos
com base na qualidade de seus servicos e sua reputacao ilibada. Os Auditores Independentes
prestardo servigos a Emissora e ndo serdo responsaveis pela verificacdo de lastro dos CRA.

Um dos motivos de maior preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo,
contracdo e, quando o caso, substituicdo de empresa de auditoria independente, é a
experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em relacdo ao mercado
financeiro, em particular aos produtos de securitizacdo e que envolvem o mercado do
agronegocio de forma geral e qualidade na prestacdo de servigos. Havendo prejuizos em tais
gualidades, a Emissora estabelece novos padrdes de contratacgao.

A remuneracdo dos Auditores Independentes é encargo préprio do Patrimbnio Separado de
forma que os Auditores Independentes receberdo da Emissora a remuneracao abaixo
prevista, com recursos do Fundo de Despesas integrante do Patrimoénio Separado. Caso o
Fundo de Despesa e o Patrimdnio Separado sejam insuficientes, e a Devedora ndo efetue os
pagamentos devidos, os Titulares de CRA, conforme aplicavel, apds deliberacdo em
Assembleia Especial, arcardo com a respectiva Despesa, ressalvado o direito dos Titulares de
CRA de em um segundo momento se reembolsarem com a Devedora. A remuneragdo sera
de R$2.880,00 (dois mil, oitocentos e oitenta reais) anuais por més a titulo de honorarios por
servicos de auditoria prestados pelos Auditores Independentes quando da realizacdo da
auditoria independente. A remuneragao devida aos Auditores Independentes sera reajustada
anualmente, segundo o IGP-M/FGV e, no caso de sua supressao ou extingao,
substitutivamente, indice de reajuste permitido por Lei.

Os Auditores Independentes dos PatrimOnios Separados poderdo ser substituidos, sem a
necessidade de aprovacdo em da Assembleia Especial, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos
ndao sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso os Auditores Independentes dos
PatrimOnios Separados estejam, conforme aplicavel, impossibilitados de exercer as suas
fungdes ou haja renlncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato;
e/ou (iii) em razao da regra de rodizio na prestagao dos servicos do Auditor Independente do
PatrimoOnio Separado, devendo atualizar as informagdes da operagdo de securitizagdo,
observado o disposto na Clausula 18.3.3 do Termo de Securitizagdo.

Nos termos do artigo 35, paragrafo 39, da Resolugdo CVM 60, ndo se aplica ao Patrimonio
Separado a extensdo de prazo referente ao rodizio de contratagdo de auditores derivado da
implantacdo do comité de auditoria.

Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir os Auditores Independentes dos
Patrimonios Separados, sem a observancia das hipéteses previstas no paragrafo acima, tal
decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos da Clausula
17 do Termo de Securitizagao.

A substituicdo do Auditor Independente do Patrimdnio Separado devera ser informada pela
Emissora ao Agente Fiduciario, as entidades administradoras dos mercados regulamentados
em que os CRA estejam admitidos a negociagdo e a Superintendéncia de Supervisdao de
Securitizacao da CVM.
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B3

O pagamento da taxa cobrada pela B3, conforme aplicavel, para analise e registro da Emissado
€ encargo proprio do Patriménio Separado, e seu valor esta indicado na segdo “Demonstrativo
dos Custos da Oferta” abaixo, observada a Ordem de Alocacdo de Pagamentos.

A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia autorizadas, nos
seguintes casos:

(i) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperagao
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidacdo requerida;

(ii) se for cassada sua autorizacdo para execugao dos servicos contratados; e/ou

(iii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovagao na respectiva Assembleia Especial.
Nos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Especial para que seja
deliberada a contratacdo de nova cdmara de liquidacdo e custddia autorizada para
registro dos CRA.

Custodiante

O Custodiante foi contratado para manter a guarda dos Documentos Comprobatoérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em razdo da sua reputagao
ilibada e reconhecida experiéncia na prestacao de servicos de custddia do lastro em operacées
de securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio. O Custodiante sera responsavel por
receber e guardar as vias fisicas ou digitais, conforme aplicaveis, original ou cépia, conforme
o caso, dos Documentos Comprobatorios em local seguro, sob as penas previstas na
legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da
Lei 11.076, conforme alterada pela Lei 14.430, e conforme previsto no artigo 627 e seguintes
do Cddigo Civil. Na prestacdo de seus servicos, o Custodiante devera contar com regras e
procedimentos adequados, previstos por escrito e passiveis de verificacdo, para assegurar o
controle e a adequada movimentacdo da documentacdo comprobatéria dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, nos termos do artigo 34, paragrafo 29, da Resolugcao CVM 60.

O Custodiante devera permitir o acesso as vias dos Documentos Compr,obat(')rios pela
Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 3 (trés) Dia Util contado da
solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou em prazo inferior, caso a Emissora seja compelida
em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, a apresentar os Documentos
Comprobatorios em prazo inferior ao acima indicado. Nesse caso, o Custodiante compromete-
se a envidar seus melhores esforcos para que a Emissora consiga cumprir o prazo.

O Custodiante manterd sob sua custdédia 1 (uma) via fisica, original ou cdpia, conforme o
caso, de cada Documento Comprobatodrio, inclusive do Termo de Securitizacdo, os quais serao
registrados junto ao Custodiante e por ele custodiados, nos termos do paragrafo 4° do artigo
18 e do paragrafo unico do artigo 23, da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos Documentos Comprobatorios recebidos, nos termos da
legislacdo vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos Documentos Comprobatérios recebidos.

A Instituicdo Custodiante, no exercicio de suas fungdes, conforme estabelecido pela Resolugdo
CVM 60 e pelos regulamentos da B3, podera solicitar a entrega da documentacdo que se
encontrar sob a guarda da Emissora, que desde ja se obriga a fornecer tal documentagdo em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida solicitagio ou no prazo
especificamente previsto para atendimento de exigéncia legal ou regulamentar, o que for
menor.

O Custodiante podera ser substituido a qualquer tempo, mediante notificagdo por escrito da
Emissora com pelo menos 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia dias de antecedéncia,
inclusive:
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(i) em caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto a Emissora;

(ii) caso requeira ou por qualquer outro motivo encontrar-se em processo de recuperagao
judicial, tiver sua faléncia decretada ou sofrer liquidacdo, intervengdo judicial ou
extrajudicial;

(iii) em caso de superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrugdo de autoridades
competentes que impegcam ou modifiquem a natureza, termos e condigdes dos servigos
prestados;

(iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de custdodia de
documentos comprobatorios;

(v) se o Custodiante ou a Emissora suspender suas atividades por qualquer periodo de
tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares de CRA;

(vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante ou pela
Emissora; e

(vii) se nao houver o pagamento da remuneracao devida ao Custodiante, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses
casos, o novo Custodiante deve ser contratado pela Emissora.

A remuneragdo do Custodiante é encargo proprio do Patrimonio Separado de forma que o
Custodiante recebera, da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, integrante do
Patrimonio Separado. Caso o Fundo de Despesa e o PatrimoOnio Separado sejam insuficientes,
e a Devedora ndo efetue os pagamentos devidos, os Titulares de CRA, conforme aplicavel,
apos deliberacdo em Assembleia Especial, arcardo com a respectiva Despesa, ressalvado o
direito dos Titulares de CRA de em um segundo momento se reembolsarem com a Devedora,
como remuneracao pelo desempenho de seus deveres e atribuicdes, nos termos da lei
aplicavel, do Contrato de Custddia e do Termo de Securitizacao, pela prestacdo de servicos de
custddia, remuneracédo trimestral, no valor de R$4.250,00 (quatro mil, duzentos e cinquenta
reais), sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto dia (til) apds a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, e as demais no mesmo dia dos trimestres subsequentes, a qual
representa 0,00% (zero por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano. Os pagamentos pelos
servicos mencionados neste paragrafo serdo atualizados anualmente pela variacdo positiva do
IGP-M, ou, na falta deste ou na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro-rata die, se necessario.

Os valores acima serao acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e
guaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracdo, excetuando-se o Imposto
de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a Instituicdo Custodiante, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de agente
registrador e instituicdo custodiante durante a implantagdo e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Devedora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas
dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Devedora ou mediante
reembolso, apds prévia aprovacao, sempre que possivel, quais sejam: custos com o Sistema
de Negociagdo, publicagbes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados
a emissdo, notificacdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagGes,
envio de documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos titulares dos CRA.

Escriturador e Agente Liquidante

Por meio do Contrato de Escriturador e Agente Liquidante, o Escriturador, na qualidade de
escriturador e instituicao financeira, foi contratado pela Emissora para prestar os servicos de
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escrituracdao dos CRA, que serdo mantidos sob o sistema escritural, sem emissao de
certificado, nos termos do disposto no paragrafo terceiro do artigo 43 da Lei das Sociedades
por Acoes.

O Escriturador/Agente Liquidante recebera da Emissora, pela prestacao dos servigos liquidacao
dos CRA e escrituragdo dos CRA, respectivamente, na forma acima prevista, uma remuneragao
fixa, em parcelas anuais no montante de R$32.500,00 (trinta e dois mil e quinhentos reais),
a ser pago até o 5° (quinto) Dia Util apds a Primeira Data De Integralizagdo dos CRA, e seguird
no mesmo dia dos anos subsequentes. Os pagamentos pelos servicos mencionados neste
paragrafo serao atualizados monetariamente pela variacao do IPCA ou outro indice que venha
a ser decidido entre as partes do Contrato de Escrituracdo, a cada intervalo de 12 (doze)
meses.

O Escriturador podera ser substituido (i) a qualquer tempo, mediante aviso escrito enviado
pela Emissora com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; (ii) se descumprir obrigacdo
prevista no Contrato de Escrituracao e, apos ter sido notificado por escrito pela Emissora,
deixar de corrigir seu inadimplemento e de pagar a parte prejudicada os danos
comprovadamente causados, no prazo de 5 (cinco) dias contados do recebimento da referida
notificacdo; (iii) a qualquer tempo, mediante simples aviso prévio com 5 (cinco) dias de
antecedéncia, se o Escriturador sofrer legitimo protesto de titulos, requerer ou por qualquer
outro motivo encontrar-se sob processo de recuperacao judicial; (iv) se o Escriturador tiver
decretada sua faléncia ou sofrer liquidacdo, judicial ou extrajudicial; (v) se o Escriturador
tiver revogada a autorizagdo regulamentar para o exercicio das atividades assumidas no
ambito do Contrato de Escrituragdo, conforme aplicavel.

O Agente Liquidante podera ser substituido (i) a qualquer tempo, mediante aviso escrito
enviado pela Emissora com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; (ii) se descumprir
obrigacdo prevista no Contrato de Agente Liquidante e, apds ter sido notificado por escrito
pela Emissora, deixar de corrigir seu inadimplemento e de pagar a parte prejudicada os
danos comprovadamente causados, no prazo de 5 (cinco) dias contados do recebimento da
referida notificagdo; (iii) a qualquer tempo, mediante simples aviso prévio com 5 (cinco) dias
de antecedéncia, se o Agente Liquidante sofrer legitimo protesto de titulos, requerer ou por
qualquer outro motivo encontrar-se sob processo de recuperacdo judicial; (iv) se o Agente
Liquidante tiver decretada sua faléncia ou sofrer liquidagdo, judicial ou extrajudicial; (v) se
o Agente Liquidante tiver revogada a autorizacdo regulamentar para o exercicio das
atividades assumidas no ambito do Contrato de Agente Liquidante, conforme aplicavel.

Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado, para atuar no ambito da Oferta por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas
pela B3, na forma da Resolugcdo CVM 133, do Manual de Normas para Formador de Mercado,
e em conformidade com demais disposicbes aplicaveis aos respectivos mercados de
negociagdo dos CRA, com finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado
secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em valor total
nao inferior a um montante definido no Contrato de Formador de Mercado na compra e na
venda, em condicdes normais de mercado, observando-se os termos do Contrato de
Formador de Mercado.

Até 10% (dez por cento) dos CRA inicialmente ofertados, equivalente a até 150.000 (cento
e cinquenta mil) CRA destinados a Oferta, sera preferencialmente destinado a colocacao do
Formador de Mercado, a fim de lhe possibilitar a atuacao como formador de mercado (market
maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de
compra e venda para os CRA durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos
termos da legislagao aplicavel.

A remuneragdo do Formador de Mercado é encargo proprio do Patrimo6nio Separado de forma
que o Formador de Mercado receberad da Emissora a remuneragdo abaixo prevista, com
recursos do Fundo de Despesas integrante do Patrimdnio Separado. Caso o Fundo de
Despesa e o Patrimbnio Separado sejam insuficientes, e a Devedora ndo efetue os
pagamentos devidos, os Titulares de CRA, conforme aplicavel, apos deliberagdo em
Assembleia Especial, arcardo com a respectiva Despesa, ressalvado o direito dos Titulares
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de CRA de em um segundo momento se reembolsarem com a Devedora. O Formador de
Mercado, pela prestacdo dos servicos contratados por meio do Contrato de Formador de
Mercado, fara jus a remuneragdo mensal total de R$5.000,00 (cinco mil reais) para os CRA
1° Série, para os CRA 2° Série e para os CRA 3° Série, totalizando uma remuneracdo total
anual de R$60.000,00 (sessenta mil reais) para os CRA 1° Série, para os CRA 2° Série e
para os CRA 3° Série.

O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdao em
Assembleia Especial, nas seguintes hipdteses: (i) caso o Formador de Mercado infrinja
alguma das clausulas ou condicdes estipuladas no Contrato de Formador de Mercado; (ii)
ocorram alteragdes por forga de lei ou regulamentacdo que inviabilizem a prestacao dos
servicos pelo Formador de Mercado; (iii) seja decretada faléncia, liquidagdo ou pedido de
recuperacao judicial do Formador de Mercado nao elidido no prazo legal; (iv) ocorra a
suspensdo ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das
hipoteses previstas no Manual de Normas para Formador de Mercado; e/ou (v) em comum
acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado, nos termos previstos no Contrato de
Formador de Mercado.

Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administracdo dos
Patrimonios Separados.

Informacoes Adicionais

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente Oferta
poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacdo, quais sejam: (i)
Termo de Securitizagdo; (ii) Escritura de Emissao; (iii) Contrato de Distribuicdao; (iv) Contrato
de Custddia; (v) Contrato de Escrituragdo e Agente Liquidante e (vi) o Contrato de Formador
de Mercado.

O presente sumario ndo contém todas as informacoes que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um
todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui
resumidos.

Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizacdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em 18 de
agosto de 2022 e aditado, em 16 de setembro de 2022, pelo Primeiro Aditamento ao Termo
de Securitizacdo, tendo sido firmado para fins de constituicdo efetiva do vinculo entre os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, e os CRA, bem como
instituicdo dos Regimes Fiduciarios sobre os créditos dos Patrimonios Separados. O Termo de
Securitizacdo, além de descrever os Direitos Creditérios do Agronegdcio, define
detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade,
espécie, formas de pagamento, garantias e demais elementos. Adicionalmente, referido
instrumento prevé os deveres da Emissora e do Agente Fiducidrio perante os Titulares de
CRA, nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430, da Resolucao CVM 60 e da Resolugao CVM 17.

Escritura de Emissdo de Debéntures

As Debéntures foram emitidas pela Devedora, por meio da Escritura de Emissdo de
Debéntures, celebrada em 18 de agosto de 2022 entre a Devedora e a Emissora, a qual foi
devidamente inscrita na JUCESP em 24 de agosto de 2022 sob n® ED004768-5/000, e aditada
pelo Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao em 16 de setembro de 2022, o qual sera
arquivado na JUCESP em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Acoes.

As Debéntures foram subscritas pela Emissora, conforme previsto na Escritura de Emissdo, e
serdo integralizadas pela Emissora com recursos oriundos da integralizagdo dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio representados pelas Debéntures (i) sdao equiparados
a créditos performados, nos termos do artigo 7°, paragrafo 3° do Anexo Normativo II a
Resolucdo CVM 60, vez que os pagamentos devidos pela Devedora no ambito da Escritura de
Emissao nao estao condicionados a qualquer evento futuro; e (ii) correspondem ao lastro dos
CRA, aos quais estarao vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do
restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma
prevista no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto Preliminar.

Contrato de Distribuicdao

O Contrato de Distribuigao foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores,
em 18 de agosto de 2022, e disciplina a forma de colocacao dos CRA, bem como a relagao
existente entre os Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicao, e desde que atendidas as CondicOes Precedentes, as
quais deverdo ser verificadas até o registro da Oferta, os CRA serdo distribuidos pelos
Coordenadores publicamente sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, sendo que os
CRA emitidos em razdo do exercicio da Opcdo de Lote Adicional também serdo distribuidos
sob o regime de melhores esforgos de colocagao.

O cumprimento dos deveres e obrigacdes dos Coordenadores previstos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado, mas nao limitado, ao atendimento de determinadas condicoes
precedentes, estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, até a data de concessdo do registro
da Oferta pela CVM, sendo que isso ndo impedira o inicio dos trabalhos dos Coordenadores.
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Contrato de Custédia

Por meio do Contrato de Custddia, a Instituicdo Custodiante foi contratada pela Emissora para
atuar como fiel depositario com as fungbes de (i) receber os Documentos Comprobatorios;
(ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatdrios; (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatérios; e (iv) cumprir com as demais fungdes previstas no Termo de Securitizagdo.

Mais detalhes a respeito da contratacao da Instituicao Custodiante estao descritos no item
“Identificacdo, Funcdes, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das InstituicGes
Contratadas”, na pagina 115 deste Prospecto Preliminar.

Contrato de Escrituraciao e Agente Liquidante

Por meio do Contrato de Escrituracdo e Agente Liquidante, o Escriturador e Agente Liquidante
foi contratado pela Emissora para prestar os servicos de escrituracdo e liquidacao financeira
dos CRA.

O Escriturador e Agente Liquidante foi contratado em razdo da sua reputacao ilibada e
reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos de escrituragdo de valor mobiliarios.

Mais detalhes a respeito da contratacdo do Escriturador e Agente Liquidante estdo descritos
no item “Identificacdo, Fungoes, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicbes
Contratadas”, na pagina 115 deste Prospecto Preliminar.

Contrato de Formador de Mercado

A Devedora contratou o Formador de Mercado, para a prestacao de servicos de formador de
mercado, por meio da inclusdao de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposicdes da Resolugdao CVM
133, do Manual de Normas para o Formador de Mercado e em conformidade com demais
disposicOes aplicaveis aos respectivos mercados de negociacdo dos CRA, com finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Contrato de Formador de Mercado vigorara por um prazo de 12 (doze) meses a partir data
de sua assinatura, podendo ser renovado de comum acordo entre as partes.

O Contrato de Formador de Mercado também podera ser resilido e/ou rescindido por
quaisquer das partes, mediante comunicagdo prévia escrita enviada a outra parte e para a
B3 com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, se qualquer 6nus ou obrigacdes para as
partes. Contrato de Formador de Mercado também podera ser resilido e/ou rescindido nas
hipdteses previstas nos itens (ii) a (iv) no item “Formador de Mercado” na secao
“Identificagdo, Funcbes, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicbes
Contratadas”, na pagina 122 deste Prospecto Preliminar.

Mais detalhes a respeito da contratacdao do Formador de Mercado estdo descritos no item
“Identificagdo, Funcbes, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicdes
Contratadas”, na pagina 115 deste Prospecto Preliminar.

Cépia do Contrato de Formador de Mercado (incluindo seus eventuais aditamentos) estara
disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducao, na CVM, na sede da Devedora e do
Formador de Mercado.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissoes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, assessores juridicos,
demais prestadores de servigos e outras despesas serdao pagas pela Devedora, conforme
descrito abaixo indicativamente, sendo certo que os pagamentos serdo efetivados pela
Emissora (por conta e ordem da Devedora) exclusivamente mediante utilizacdo dos recursos
do Fundo de Despesas. Sem prejuizo da constituicdo do Fundo de Despesas, na Data de
integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das despesas da Emissao e da Oferta, a
Emissora reterd uma parcela dos recursos por ela recebidos em virtude da integralizacdo dos
CRA pelos Investidores no valor necessario para arcar com e/ou reembolsar as despesas
razoaveis e comprovadas em razao da emissao dos CRA, conforme previamente aprovadas

pela Devedora:

Comissoes e Despesas

Montante (em R$)

Custo Unitario

%o do Valor Total

por CRA (em R$) da Emissao
Custo Total 69.746.255,68 44,60 4,46%
Comissbes dos Coordenadores e/ou dos 67.428.653,58 43,11 4,31%
Participantes Especiais
g:loar?lssao de Coordenacgao e Estruturagao 4.691.928,00 3,00 0,30%
C(_)ml_ssa?o~de Remuneragdo dos Canais de 56.229.860,51 35,95 3,60%
Distribuicao (1b)
Comissao de Sucesso (1c) * Conforme _ o
Contrato de Distribuicio 0,00 0,00%
Impostos (Gross up) (1d) 6.506.865,07 4,16 0,42%
Registros CRA 873.834,90 0,56 0,06%
CVvM 540.000,00 0,35 0,03%
ANBIMA 68.768,02 0,04 0,00%
B3 - Registro, Distribuicdo e Analise do CRA 265.066,88 0,17 0,02%
Prestadores de Servigco do CRA 1.443.767,20 0,92 0,09%
Securitizadora (Implantacgdo) 20.000,00 0,01 0,00%
Securitizadora (Manutengdo - Anual) 24.000,00 0,02 0,00%
Assessor Legal 560.000,00 0,36 0,04%
Agente Fiduciario (Implantacgdo) 20.000,00 0,01 0,00%
Agente Fiduciario (Manutencdo - Anual) 20.000,00 0,01 0,00%
Instituicdo Custodiante (Anual) 17.000,00 0,01 0,00%
Escriturador e Liquidante (Recorrente - 32.500,00 0,02 0,00%
Anual)
Auditores Independentes do Patriménio 2.880,00 0,00 0,00%
Separado (Anual)
Formador de Mercado (Anual) 60.000,00 0,04 0,00%
Rating - (Implantagdo) 114.989,60 0,07 0,01%
Rating - (Manutengdo - Anual) 88.855,60 0,06 0,01%
Agéncia de Publicidade 25.000,00 0,02 0,00%
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Comissoes e Despesas Montante (em R$) pg:zt:AU?ei ;f';i;;) % g: I‘E’::; ;;‘:tal
Auditoria Carta Conforto 454.000,00 0,29 0,03%
Tarifa de Conta (Anual) 2.340,00 0,00 0,00%
Contabilidade do PA (Anual) 1.752,00 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Transacgao 240,00 0,00 0,00%
B3 - Utilizacao Mensal 210,00 0,00 0,00%
Valor Liquido para Emissora 1.494.229.744,32

* Os valores foram arredondados e estimados, calculados com base em dados de 16 de setembro de 2022,
considerando a distribuicdo de R$1.563.976.000,00 (um bilhdo, quinhentos e sessenta e trés milhdes, novecentos e
setenta e seis mil reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na
tabela acima, uma vez que algumas despesas sdo vinculadas ao Prego de Integralizacdo, o qual é calculado com base
no Valor Nominal Unitario dos CRA.

(1a)

(1b)

(1)

(1d)

A Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo sera de 0,30% (trinta centésimos por cento), incidente sobre o
montante total da oferta, calculado com base no Prego de Integralizagao.

A Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo sera calculada da seguinte forma: 2,80% (dois inteiros
e oitenta centésimos por cento) multiplicado pelo prazo médio dos CRA, incidentes sobre o montante total
efetivamente emitido e integralizado pelos investidores calculado com base no seu prego de
subscrigdo atualizado.

A Comissdo de Sucesso é de 30% (trinta por cento) do beneficio financeiro de eventual melhora de taxa nos
CRA, conforme apurado apds a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

As comissoOes sdo acrescidas de 5,00% (cinco por cento) a titulo de ISS, 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) a titulo de PIS e 4,00% (quatro por cento) a titulo de COFINS para os Coordenadores e Participantes
Especiais. O valor do gross up é estimado e pode sofrer alteracdes dependendo das alocagdes das comissdes

entre os Coordenadores.

. Custo P =
Valor Nominal P Valor Liquido % em Relagdo ao
o
N° de CRA Unitario (R$) Unitario por por CRA (em R$) Valor Nominal Unitario por CRA
CRA (R$)
1.563.936 1.000,00 44,60 955,40 4,46%
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Destinacao dos Recursos da Emissora

Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para pagamento dos Precos de Integralizacdo das Debéntures,
cujos direitos creditorios, principais e acessorios, compoem o lastro dos CRA no contexto da
presente operacdo de securitizagdo, em razao de as Debéntures 12 Série estarem vinculadas
exclusivamente aos CRA 12 Série e ao Patrimonio Separado 12 Série, as Debéntures 22 Série
estarem vinculadas exclusivamente aos CRA 23 Série e ao Patrimonio Separado 22 Série e as
Debéntures 32 Série estarem vinculadas exclusivamente aos CRA 32 Série e ao Patrimonio
Separado.

Destinacao dos Recursos da Devedora

Os Recursos obtidos pela Devedora em razao do pagamento, pela Emissora, do Preco de
Integralizacdo das Debéntures, deverdao ser destinados, pela Devedora, integral e
exclusivamente a aquisicdo de animais, todos e quaisquer outros produtos in natura e de
todos os demais insumos necessarios a realizagdo do beneficiamento ou industrializacdo do
gado bovino, consistentes no abate, na preparacao de subprodutos do abate e na fabricacao
de produtos de carne a partir do processo primario de abate acima referido, bem como a
comercializagao dos produtos e subprodutos de tal processo resultantes, nela compreendidos
a exportacao, intermediacdo, armazenagem e transporte dos produtos, subprodutos e
derivados de tal processo produtivo pela Devedora ("Destinacdo de Recursos”), processos
esses inseridos no curso ordinario dos negdécios da Devedora, tendo em vista seu
enquadramento como produtora rural nos termos (i) do seu objeto social, conforme descrito
na Escritura de Emissao, e (ii) dos demais normativos aplicaveis, em especial, sem limitagdo,
e do artigo 23, §19, da Lei 11.076 e artigo 29, §49, III, e §9° do Anexo Normativo II a
Resolugdo CVM 60.

As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agronegécio que atendem aos
requisitos previstos no artigo 23, §19, da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo Normativo II a
Resolucdo CVM 60, tendo em vista a caracterizacdo da Devedora como produtora rural nos
termos do acima previsto, sendo que constam como suas atividades na Classificacao Nacional
de Atividades EconOmicas — CNAE o beneficiamento e a industrializacdo de produtos e
subprodutos de origem animal in natura, identificadas em seu comprovante de inscricdo e
situacdo cadastral no CNPJ/ME (a) a “frigorifico - abate de bovinos”, representada pelo CNAE n°
10.11-2-01, (b) a “fabricacdo de produtos de carne”, representado pelo CNAE n° 10.13-9-01;
(c) o “curtimento e outras preparacdes de couro”, representada pelo CNAE n° 15.10-6-00; e
(d) a “preparacao de subprodutos do abate”, representada pelo CNAE n° 10.13-9-02, dentre
outras atividades.

Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdécio decorrentes das
Debéntures por si s6 representam direitos creditérios do agronegdcio, nos termos do artigo
20, 849, 11T do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60, uma vez que decorrem de titulos de
divida emitidos pela Devedora (as Debéntures), categorizada como produtora rural, nos
termos do objeto social da Devedora, e os Recursos serdo destinados exclusivamente na
forma do paragrafo acima.

A destinacdo dos Recursos pela Devedora sera realizada conforme cronograma estabelecido,
de forma indicativa e nao vinculante, no Anexo III do Termo de Securitizacdao ("Cronograma
Indicativo"), sendo que, caso necessario, considerando a dinamica comercial do setor no qual
atua, a Devedora podera destinar os Recursos provenientes da integralizagao das Debéntures
em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de
realizar a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento dos CRA. Por se tratar
de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou
antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente Fiduciario
dos CRA, bem como tampouco aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros documentos
da Emissdo; e (ii) ndo serd configurada qualquer hipétese de vencimento antecipado ou
resgate antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinagdo de
Recursos até a Data de Vencimento. Ndo havera qualquer tipo de reembolso de custos e/ou
despesas incorridos pela Devedora anteriormente a Data de Integralizagdo.
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DATA

VALOR

Data de Emissdo até o 6° més

R$52.132.533,00

Do 6° més ao 12° més

R$52.132.533,00

Do 120

més ao 18° més

R$52.132.533,00

Do 180

més ao 24° més

R$52.132.533,00

Do 240

més ao 300 més

R$52.132.533,00

Do 300

més ao 36° més

R$52.132.533,00

Do 369

meés ao 42° més

R$52.132.533,00

Do 420

més ao 48° més

R$52.132.533,00

Do 48°

més ao 54° més

R$52.132.533,00

Do 54°

més ao 60° més

R$52.132.533,00

Do 600

més ao 66° més

R$52.132.533,00

Do 669

meés ao 72° més

R$52.132.533,00

Do 720

meés ao 78° més

R$52.132.533,00

Do 78°

més ao 84° més

R$52.132.533,00

Do 84°

més ao 90° més

R$52.132.533,00

Do 900

més ao 96° més

R$52.132.533,00

Do 96° més ao 102° més

R$52.132.533,00

Do 1020

més ao 108° més

R$52.132.533,00

Do 108°

meés ao 1140 més

R$52.132.533,00

Do 1140

més ao 120° més

R$52.132.533,00

Do 120°

més ao 126° més

R$52.132.533,00

Do 126°

més ao 132° més

R$52.132.533,00

Do 1320

més ao 138° més

R$52.132.533,00

Do 138°

meés ao 1440 més

R$52.132.533,00

Do 144°

més ao 150° més

R$52.132.533,00

Do 150°

més ao 156° més

R$52.132.533,00

Do 156°

més ao 162° més

R$52.132.533,00

Do 1620

més ao 168° més

R$52.132.533,00

Do 168°

meés ao 1740 més

R$52.132.533,00

Do 1740

més ao 180° més

R$52.132.543,00

Total

R$1.563.976.000,00
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Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora se obrigou a destinar todo o valor relativo
aos Recursos na forma acima estabelecida independentemente da realizagdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa e/ou
do Vencimento Antecipado das Debéntures, cabendo ao Agente Fiduciario dos CRA verificar
o0 emprego de tais Recursos, conforme a seguir estabelecido.

Comprovacao da Destinaciao dos Recursos

A Devedora sera responsavel pela confirmagdo da utilizacdo dos Recursos, pela Devedora,
conforme os termos previstos na Escritura de Emissdo e acima descritos. Para tanto, a
Devedora devera apresentar ao Agente Fiduciario, com cépia para a Emissora (a) em até 30
(trinta) dias do término de cada exercicio social, declaragdo na forma de Anexo IV a Escritura
de Emissao, devidamente assinada, informando sobre o status da Destinacao de Recursos
captados com a emissdo das Debéntures (“Declaracdo de Destinacdo de Recursos”), e (b) em
até 30 (trinta) dias da efetiva Destinacdo de Recursos da totalidade dos Recursos captados
por meio da emissao das Debéntures, declaracdo na forma de Anexo V a Escritura de Emissao
devidamente assinada, informando sobre a Destinacdo de Recursos da totalidade dos
Recursos (“Declaracdo de Utilizacdo Integral de Recursos”), hipétese na qual a Devedora
ficara desobrigada de apresentar ao Agente Fiduciario, com cépia para a Emissora, a
declaragdo anual mencionada no item (a) acima, podendo o Agente Fiduciario dos CRA, em
qualquer dos casos, solicitar a qualqguer momento a Devedora eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se fagam necessarios.

As informacbes e documentos indicados acima serdo fornecidas pela Devedora a Emissora e
ao Agente Fiduciario em carater sigiloso, com o fim exclusivo de ele verificar o dever de
cumprir a destinagdo dos Recursos prevista no Termo de Securitizagdo e na Escritura de
Emissao.

Uma vez atingida e comprovada a aplicacdo integral dos Recursos pela Devedora e enviada,
pela Devedora ao Agente Fiduciario, com cépia a Emissora, a Declaracao de Utilizacdo Integral
dos Recursos, em observancia as condigdes previstos no Termo de Securitizacdo e na
Escritura de Emissdo, a Devedora ficara desobrigada com relagdo ao envio das Declaragoes
de Destinacao de Recursos acima referidas.

A Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo, diretamente, o acompanhamento fisico da
Destinacdo dos Recursos pela Devedora, estando tal fiscalizacdo restrita ao envio, pela
Devedora a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, das Declaragbes de
Destinacdo de Recursos e dos demais documentos comprobatdrios da destinacdo
eventualmente solicitados.

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdao responsaveis, durante o periodo de
distribuicdo, pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgdes prestadas
no ambito da Oferta, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, o que inclui o
cumprimento da Destinacdo de Recursos, bem como seu enquadramento como produtora
rural.

Para fins de esclarecimento, nos termos do Cédigo ANBIMA, os recursos nao serdo destinados,
total ou parcialmente, para liquidar ou amortizar quaisquer operagdes, inclusive se
contratadas junto aos acionistas controladores e sociedades controladas da Devedora e/ou
da Emissora.
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DECLARAGOES

Declaracao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, do inciso VIII do artigo
1° do Suplemento A a Resolucdo CVM 60, da Lei 11.076 e da Lei 14.430, exclusivamente
para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(M
(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operagao;

este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém, e o Prospecto Definitivo
contera, as informacbes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores,
dos CRA, da Emissora e da Devedora, e suas atividades, situacao econémico-financeira,
riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacodes relevantes, sendo tais
informagOes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a
Resolugao CVM 60;

as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacoes
prestadas por ela por ocasidao do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao
no ambito da Oferta, em especial as informagdes e documentos prestadas pela
Devedora relativos a Destinagdo dos Recursos, pela Devedora;

permanecera responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM
400, o que inclui o cumprimento da Destinacdo de Recursos pela Devedora, bem como
seu enquadramento como produtora rural;

nos termos da Lei 14.430 e da Resolugdao CVM 60, sera instituido regime fiduciario sobre
os Direitos Creditorios do Agronegodcio, bem como sobre quaisquer valores depositados
nas Contas da Emissao; e

verificou, em conjunto com os Coordenadores e o Agente Fiduciario, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagodes prestadas no Prospecto
da Oferta e no Termo de Securitizagao.

Declaracdo do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos da Resolucdo CVM 17 que:

()

(i)

verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da operacgao
e tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para atestar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacbes prestadas neste
Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao;

este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera todas as informacgbes
relevantes a respeito da Oferta, da Emissdo, dos CRA, da Emissora, de suas atividades,
de sua situagcdo econémico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem
como outras informagdes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras,
precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;
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(iii)

(iv)

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdéo CVM 400 e a
Resolugao CVM 60; e

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
69 da Resolugdo CVM 17.

Declaracdao do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, exclusivamente
para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(M

(i)

(iii)

(iv)

este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, as informacoes
relevantes necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, situacao
econdmico-financeira e dos riscos inerentes as atividades da Emissora e da Devedora,
bem como quaisquer outras informagoes relevantes, as quais sao verdadeiras, precisas,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a
Resolucdao CVM 60;

verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade e a
auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido,
dentro das suas limitagOes, por ser instituicao que atua exclusivamente na distribuicao
de valores mobiliarios, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcdao e suficiéncia das informacbes prestadas no Prospecto e no Termo de
Securitizagao; e

permanecerd responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM
400, o que inclui o cumprimento da Destinacdo de Recursos pela Devedora, bem como
seu enquadramento como produtora rural.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA sdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora em razdo das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora foram subscritas pela Emissora mediante a celebracdo
do boletim de subscrigdo das Debéntures, cuja titularidade sera comprovada pelo “extrato de
conta de depdsito” emitido pelo Escriturador. A integralizacdo das Debéntures sera realizada
pela Emissora na Data de Integralizacdo das Debéntures com recursos oriundos da
integralizagdo dos CRA.

Tipo de Instrumento

Escritura de Emissdo de Debéntures.
Nos termos da Escritura de Emissdo, as Debéntures possuem as seguintes caracteristicas:

Numero da Emissdo de Debéntures

A Emissdo de Debéntures constitui a 92 (nona) emissdao de debéntures da Devedora.
Namero de Séries

A Emissdo sera realizada em 3 (trés) séries, sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de Debéntures alocada em cada uma delas foram definidas conforme o resultado
do Procedimento de Bookbuilding.

Valor Total da Emissdo de Debéntures

O valor total da Emissdo é de R$1.563.976.000,00 (um bilhdo, quinhentos e sessenta e trés
milhdes, novecentos e setenta e seis mil reais), na Data de Emissdo, sendo (i)
R$40.572.000,00 (quarenta milhdes e quinhentos e setenta e dois mil reais) correspondente
as Debéntures 12 Série, (ii) R$539.264.000,00 (quinhentos e trinta e nove milhdes e duzentos
e sessenta e quatro mil reais) correspondente as Debéntures 22 Série, e (iii)
R$984.140.000,00 (novecentos e oitenta e quatro milhGes e cento e quarenta mil reais)
correspondente as Debéntures 32 Série.

Quantidade de Debéntures

A guantidade de Debéntures emitidas é de 1.563.976 (um milhdo, quinhentos e sessenta e
trés mil, novecentos e setenta e seis) Debéntures, das quais (i) 40.572 (quarenta mil
quinhentos e setenta e duas) sdo Debéntures da 12 Série, (ii) 539.264 (quinhentos e trinta e
nove mil duzentos e sessenta e quatro) sdo Debéntures da 22 Série, e (iii) 984.140
(novecentos e oitenta e quatro mil cento e quarenta) sdao Debéntures da 323 Série. A
quantidade de Debéntures emitidas e alocadas em cada uma das séries foi definida de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding.

Data de Emissio das Debéntures

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures foi 15 de setembro de
2022.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures 123 Série tém prazo de vigéncia de 1.842 (mil, oitocentos e quarenta e dois)
dias contados da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo-se, portanto, em 1° de outubro
de 2027, ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures
e/ou do Vencimento Antecipado das Debéntures.

As Debéntures 2° Serie tém prazo de vigéncia de 3.651 (trés mil e seiscentos e cinquenta e
um) dias contados da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo-se, portanto, em 13 de
setembro de 2032, ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures e/ou do Vencimento Antecipado das Debéntures.
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As Debéntures 3° Serie tém prazo de vigéncia de 5.475 (cinco mil, quatrocentos e setenta e
cinco) dias contados da Data de Emissao das Debéntures, vencendo-se, portanto, em 11 de
setembro de 2037, ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatdrio das
Debéntures e/ou do Vencimento Antecipado das Debéntures.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario de cada uma das Debéntures, na Data de Emissao, sera de
R$1.000,00 (mil reais).

Espécie

As Debéntures sao da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acoes. As Debéntures ndo conferirdo qualquer
privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos bens
da Devedora, em particular para garantia da Emissora em caso de necessidade de execugao
judicial ou extrajudicial das obrigagbes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures sdo da forma nominativa, sem a emissdo de cautelas ou de certificados, e ndo
serdo conversiveis em agoes de emissdo da Devedora.

Vinculacdo a Emissao

A emissdo das Debéntures insere-se no contexto da Operacdo de Securitizagdo de recebiveis
do agronegdcio que resultou na emissdo dos CRA, aos quais os Direitos Creditorios do
Agronegécio foram vinculados como lastro, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, por
meio da celebracdo do Termo de Securitizagdo, nos termos da Resolucao CVM 60.

Formalizacdo da Aquisicao

Constituem condicdes precedentes para o pagamento do Preco de Integralizacao das
Debéntures pela Emissora a Devedora:

(i) perfeita formalizacdo e registro (quando aplicavel) de todos os Documentos da
Operacdo, entendendo-se como tal a sua lavratura ou assinatura pelas respectivas
Partes, bem como a verificagdo dos poderes dos representantes dessas partes e
eventuais aprovacoes de acionistas ou do conselho de administracdo necessarias para
tanto, conforme aplicavel;

(ii) ndo imposicado de exigéncias pela B3 e/ou pela CVM que tornem a emissao dos CRA no
ambito da Instrucdo CVM 400 e da Resolucao CVM 60 impossivel ou invidvel; e

(iii) emissdo, subscrigdo, primeira integralizagdo e depodsito dos CRA.

Destinacdao dos Recursos

Os Recursos obtidos pela Devedora em razao do pagamento, pela Emissora, do Preco de
Integralizacdo das Debéntures, deverdao ser destinados, pela Devedora, integral e
exclusivamente a aquisicdo de animais, todos e quaisquer outros produtos in natura e de
todos os demais insumos necessarios a realizagdo do beneficiamento ou industrializacéo do
gado bovino, consistentes no abate, na preparagao de subprodutos do abate e na fabricacao
de produtos de carne a partir do processo primario de abate acima referido, bem como a
comercializagdo dos produtos e subprodutos de tal processo resultantes, nela compreendidos
a exportacao, intermediacdo, armazenagem e transporte dos produtos, subprodutos e
derivados de tal processo produtivo pela Devedora, processos esses inseridos no curso
ordinario dos negdcios da Devedora, tendo em vista seu enquadramento como produtora
rural nos termos (i) do seu objeto social, conforme descrito na Escritura de Emissao, e (ii)
dos demais normativos aplicaveis, em especial, sem limitagdo, e do artigo 23, §1°, da Lei
11.076 e artigo 2°, §49, III, e §9° do Anexo Normativo II a Resolugcdo CVM 60.

Os detalhes da destinacao dos Recursos e a forma de sua comprovagao estdao descritos no
item “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 128 deste Prospecto Preliminar.
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Os Direitos Creditorios do Agronegocio representados pelas Debéntures emitidas pela
Devedora, subscritas pela Emissora, nos termos da Escritura de Emissao, sao equiparados a
créditos performados, nos termos do artigo 7°, paragrafo 3° do Anexo Normativo II a
Resolugdo CVM 60, vez que os pagamentos devidos pela Devedora no ambito da Escritura de
Emissdo ndo estdo condicionados a qualquer evento futuro.

Colocacao

As Debéntures foram objeto de emissao privada para subscricdo exclusiva pela Emissora,
sem a intermediacdo de instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios e/ou qualquer esforco de venda perante investidores, por meio da assinatura do
boletim de subscricdao das Debéntures, conforme modelo anexo a Escritura de Emissao.

Prazo e Forma de Integralizacao

As Debéntures serdo integralizadas a vista pela Emissora, em moeda corrente nacional, por
meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletronica
de recursos financeiros, na conta corrente n® 13000366-9, agéncia 2271, de titularidade da
Devedora, mantida junto ao Banco 033 - Banco Santander (Brasil) S.A. As transferéncias
aqui descritas deverdo ser realizadas nas mesmas datas em que ocorrerem as integralizacoes
dos CRA, desde que tais integralizagbes dos CRA ocorram até as 16h. Na hipétese de este
horario ser ultrapassado, as Debéntures serdo integralizadas no primeiro Dia Util
subsequente.

O prego de integralizacdao das Debéntures correspondera ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures, se a integralizacdo ocorrer em uma Unica data.

Comprovacao da Titularidade

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo “extrato de
conta de deposito” emitido pelo Escriturador.

Vedacdo a Negociacao

As Debéntures ndo foram registradas para negociacdo em qualquer mercado regulamentado
de valores mobilidrios. As Debéntures ndo poderdo ser, sob qualquer forma, cedidas,
vendidas, alienadas ou transferidas, exceto em caso de eventual liquidagdo do patrimonio
separado, nos termos a serem previstos no Termo de Securitizagdo. As transferéncias de
titularidade das Debéntures serao realizadas conforme os procedimentos do Escriturador.

Assuncado de Divida

Nos termos da Escritura de Emissao e do Termo de Securitizacdo, a JBS, na qualidade de
devedora original (“Devedora Original”) podera ceder todas as suas obrigacGes principais,
acessorias e moratorias, presentes ou futuras, relativas aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, decorrentes da Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operacao
(“ObrigacGes Originais”) para a Seara, mediante assungdo de divida pela Seara, nos termos
dos artigos 299 e seguintes do Coddigo Civil (“Assuncdo de Divida”), desde que,
cumulativamente, (i) a Assuncdo de Divida seja previamente aprovada pelos Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Especial especialmente convocada para este fim, nos termos
da Clausula 3.6.5 do Termo de Securitizagdo (ii) sejam observadas as condicdes previstas na
Clausula 3.6.2 do Termo de Securitizacdo, e (iii) seja celebrado o Aditamento para Assuncdo
de Divida (conforme abaixo definido), nos termos da Clausula 3.6.5 do Termo de
Securitizagao.

Desde que verificado o atendimento aos itens (i) a (iii) do paragrafo acima, a Seara passara
a figurar como nova devedora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e assumira todas as
Obrigagbes Originais imputadas a JBS relativas aos Direitos Creditdrios do Agronegocio,
decorrentes da Escritura de Emissdao e dos demais Documentos da Operagao (“Nova
Devedora”), colocando-se na posicao da JBS (na qualidade de Devedora Original), sem
extincdo das ObrigacGes Originais, no ambito da Emissdo das Debéntures, e nos termos
do artigo 2°, §49, III, e §9° do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 60.
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Nos termos do item (ii) da Clausula 3.6 do Termo de Securitizacdo, para que a Assuncgao
de Divida seja efetivada, deverdo ser observadas, cumulativamente, as exigéncias legais
e regulamentares vigentes a época da Assuncdo de Divida, incluindo, conforme aplicavel,
as condicOes listadas abaixo:

(M

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

envio de comunicacdo pela JBS a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario e para
a Seara, sobre a intengdo de realizacdo de Assuncdo de Divida, substancialmente
conforme modelo constante da Escritura de Emissao (*Comunicacao de Assuncdo de
Divida”), sendo certo em que tal comunicacdo devera ser atestado o devido
cumprimento dos itens (ii) a (vii) e (ix) abaixo;

observancia do tipo societario legalmente exigido para a Seara a época da Assuncao da
Divida, para possibilitar tal Assuncdo da Divida, sendo certo que todas as medidas
necessarias que, eventualmente, a Seara tenha de tomar para ocorréncia da Assuncao
da Divida deverao ter sido integralmente concluidas até a data do envio da Comunicacao
de Assuncdo de Divida;

comprovacao do enquadramento da Seara como produtora rural nos termos do seu
objeto social e dos demais normativos aplicaveis, em especial, sem limitagdo, do artigo
23, §19, da Lei 11.076 e artigo 2°, §49°, III, e §9° do Anexo Normativo II a Resolucao
CVM 60, visando a conservagdo da correta destinagdo dos Recursos obtidos pela JBS
com a emissdo das Debéntures e pela Nova Devedora com a Assuncdo de Divida de
acordo com os normativos aplicaveis para fins de caracterizacdo das Debéntures como
Direitos Creditérios do Agronegdcio, em especial, mas sem limitagao, ao artigo 23, §19,
da Lei 11.076 e artigo 2°, §49, III, e §9° do Anexo Normativo II a Resolucdao CVM 60,
para fins de lastro dos CRA;

obtencao, pela JBS, de todas as aprovagdes societdrias, necessarias a época, para
realizar (@) a Assuncdo de Divida, (b) a outorga de Fianca (conforme definido abaixo)
no ambito da emissdo das Debéntures e da Escritura de Emissao, e (c) a celebragdo de
aditamento a Escritura de Emissao na forma do Aditamento para Assuncdo de Divida
(conforme definido abaixo); com o subsequente registro dos atos societarios aplicaveis
perante a junta comercial competente;

obtencdo, pela Seara, de todas as aprovagdes societarias necessarias a época, para
realizar (a) a Assuncdo de Divida, e (b) a celebracéo do Aditamento para Assungdo de
Divida (conforme definido abaixo); com o subsequente registro dos atos societarios
aplicaveis perante a junta comercial competente;

nos termos do artigo 79, inciso III, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 60, (a)
obtencao do registro de companhia de capital aberto pela Seara (na qualidade de Nova
Devedora), e (b) a manutencdo do registro da JBS como companhia de capital aberto
(na qualidade de Coobrigada, conforme abaixo definido);

nos termos do artigo 39, inciso III, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60,
divulgacdo das demonstracbes financeiras da Seara relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data do envio da Comunicacdo de Assuncgdo da Divida,
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, e
auditadas por auditor independente registrado na CVM;

prestacdo de fianca pela JBS (que passard a ser designada como “Fiadora” ou
“Coobrigada”) em favor da Securitizadora, obrigando-se como fiadora e principal
responsavel pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigacdes Originais,
da Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operagdo, conforme aplicavel,
que, apos a Assuncdo da Divida, passardo a ser devidas pela Seara, na qualidade de
Nova Devedora, no ambito da emissdo das Debéntures da Escritura de Emissdo
(“Fianca”), nos termos do Aditamento para Assuncdao de Divida (conforme definido
abaixo); e

verificagdo da manutengdo do rating da Oferta pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
quando do envio da Comunicagao de Assungao de Divida.

As condicGes previstas acima ndo serdo aplicaveis caso deixem de ser exigidas pela
regulamentacao aplicavel, com excecdo dos itens (i), (iv), (v), (viii) e (ix) acima.
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Além das condigOes previstas acima, a JBS e a Seara deverdo cumprir as demais obrigages
e condigdes que vierem a ser exigidas pelas legislagbes aplicaveis e/ou por normas de
orgaos regulamentadores, tais como a CVM e a B3, sob pena de ocorréncia de Evento
Vencimento Antecipado Automatico, nos termos da Clausula 8.1.1(ix) da Escritura de
Emissao.

Nos termos do item (i) da Clausula 3.6 do Termo de Securitizacdo, para que a Assungao
de Divida seja efetivada, esta devera ser aprovada em Assembleia Especial, realizada nos
termos da Clausula 17.16 do Termo de Securitizacdo, observados os procedimentos
abaixo:

(i) apos o recebimento da Comunicacao de Assuncao de Divida, a Securitizadora e/ou o
Agente Fiduciario convocardo Assembleia Especial, observados os prazos e
procedimentos descritos na Clausula 17.6 do Termo de Securitizacdo, para que os
Titulares dos CRA deliberem pela rejeicao da Assuncdo de Divida;

(i) se referida Assembleia Especial tiver sido instalada, em primeira ou em segunda
convocagdo, nos termos da Clausula 17 do Termo de Securitizacdo, a deliberagdo
relativa a rejeicdo da Assuncdo da Divida sera tomada por 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo; e

(iii) se referida assembleia ndo tiver sido instalada, em primeira convocagao ou em segunda
convocacgao, por qualquer motivo ou, ndo tenha sido atingido o quérum de deliberacao
previsto no inciso (ii) acima, a Assuncao da Divida serd automaticamente aprovada.

Nos termos do item (iii) da Clausula 3.6 do Termo de Securitizacdo, para que a Assuncao
de Divida seja efetivada, apds a aprovagao desta, nos termos da Clausula 3.6.4 do Termo
de Securitizacdo, devera ser celebrado entre a Seara, na qualidade de Nova Devedora, a
JBS, na qualidade de Coobrigada e Fiadora, a Securitizadora e o Agente Fiduciario, um
instrumento de aditamento a Escritura de Emissdo, substancialmente na forma do modelo
constante na Escritura de Emissdo (“Aditamento para Assuncdo de Divida”), em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da realizacdo da assembleia prevista na Clausula 3.6.5 do
Termo de Securitizacdo, devendo, ainda, ser observado o cumprimento das formalidades
descritas na Escritura de Emissao para a realizacdo de aditamentos, bem como aquelas
previstas no modelo do Aditamento para Assungao de Divida.

Amortizacdo das Debéntures

Amortizacdo Programada das Debéntures 12 Série

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série sera integralmente devido na
Data de Vencimento das Debéntures 12 Série, qual seja, em 1° de outubro de 2027,
ressalvadas as hipdteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatorio, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa e/ou
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

Amortizacdo Programada das Debéntures 22 Série

ApOs o periodo de caréncia de 96 (noventa e seis) meses, havera amortizacdo programada
das Debéntures 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 223 Série
devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera ser paga em 12 de
setembro de 2030, a segunda parcela em 11 de setembro de 2031 e a Ultima parcela na Data
de Vencimento das Debéntures 22 Série, qual seja, em 13 de setembro de 2032 (“Data de
Amortizacdo das Debéntures 22 Série”), ressalvadas as hipdteses de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatorio,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emissao.

Amortizacdo Programada das Debéntures 33 Série

Apos o periodo de caréncia de 156 (cento e cinquenta e seis) meses, havera amortizagdo
programada das Debéntures 32 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 32 Série, devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devera
ser paga em 13 de setembro de 2035, a segunda parcela em 11 de setembro de 2036 e a
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ultima parcela na Data de Vencimento das Debéntures 32 Série, qual seja, em 11 de setembro
de 2037 (“Data de Amortizacdo das Debéntures 33 Série” e, em conjunto com a Data de
Amortizacdo das Debéntures 12 Série e a Data de Amortizagdo das Debéntures 22 Série, cada

do"”), ressalvadas as hipdteses de Oferta Facultativa de Resgate

uma “Data de Amortizacao
Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatorio, Amortizagao
Extraordindria Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissao.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa

A Devedora podera realizar a partir de 15 de setembro de 2023 (inclusive), a amortizacdo
extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série, no
caso das Debéntures 12 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série,
no caso das Debéntures 22 Série ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 32
Série, no caso das Debéntures 32 Série, conforme o caso, limitado a 98% (noventa e oito por
cento) do referido valor e devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures da
respectiva Série.

Uma vez atingidos os prazos acima descritos e em sendo de seu interesse realizar uma
Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série
e/ou das Debéntures 32 Série, conforme o caso, a Devedora devera comunicar sua pr,etenséo
a Emissora mediante envio de notificacgo com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data da efetiva amortizacdo extraordinaria, com cépia ao Agente Fiduciario,
ao Escriturador e ao Agente Liquidante.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22
Série e/ou das Debéntures 32 Série, conforme o caso, sera realizada mediante o pagamento
do valor indicado no item (i) ou (ii) abaixo, dos dois o maior:

Para as Debéntures 12 Série:

(i) parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série, acrescido: (a) da
Remuneragdo das Debéntures 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
data de integralizacdo dos CRA 123 Série ou a Data de Aniversario das Debéntures 12
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizacdo
extraordinaria; (b) dos Encargos Moratodrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagoes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures 1@ Série; ou

(ii)  valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série, acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures 123 Série,
calculada, pro rata temporis, desde a primeira data de integralizacdo das Debéntures
128 Série ou a Ultima Data de Aniversario das Debéntures 12 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno
da United States Treasury constant maturities (“Yield Treasury”) com duration
aproximado equivalente a duration remanescente das Debéntures 12 Série, segundo a
cotacdo indicativa divulgada pelo Federal Reserve no mais recente relatorio Federal
Reserve Statistical Release H.15(519), disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores  (https://www.federalreserve.gov/releases/h15) apurada no 20
(segundo) Dia Util imediatamente anterior @ data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, acrescida de 0,30% (trinta centésimos por cento), calculado conforme
férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios, se houver, a quaisquer obrigacoes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures 12 Série, conforme o caso:

n

VP = Z (VNEk o C)
N FVPk

k=1

VP = somatdrio do valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série;

C = conforme definido na Escritura de Emissao, conforme o caso, apurado desde a data
de inicio de rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures 12 Série;
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VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da respectiva
série, apurados na data de integralizacdo dos CRA da respectiva série, sendo o valor de
cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo e/ou a amortizacdo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures 12

A\ Wy /)

Série, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

(1 + Yield Treasury + 0,30%) ~ (nk/360)

nk = numero de dias entre a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério
das Debéntures 12 Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

Para as Debéntures 22 Série:

(M

(i)

Parcela do valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série a ser amortizado
acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures 22 Série, calculada, pro rata temporis,
desde a primeira data de integralizacdo das Debéntures 22 Série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 23 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva amortizacdo extraordinaria (exclusive); (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures 22 Série; ou

valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdao do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série e da Remuneragdo das Debéntures
23 Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
(“Tesouro IPCA”) com juros semestrais com duration aproximado equivalente a
duration remanescente dos CRA da respectiva série na data da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa das Debéntures 22 Série, conforme cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior
a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures 22 Série, calculada
conforme féormula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer
obrigacOes pecunidrias e a outros acréscimos referentes as Debéntures 23 Série,
conforme o caso:

P i (VNEk y c)
- FVPk
k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures 22 Série;

C = conforme definido na Escritura de Emissao, conforme o caso, apurado desde a data
de inicio de rentabilidade até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures 22 Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures 22 Série,
apurados na data de integralizacdo das Debéntures 2@ Série, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo e/ou a amortizacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures 23 Série;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures 22

A\ /4

Série, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

(1+Tesouro IPCA)™(nk/252)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das
Debéntures e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda

139



Para as Debéntures 32 Série:

(i) parcela do valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 32 Série a ser amortizado
acrescido: (a) da Remuneracao das Debéntures 32 Série, calculada, pro rata temporis,
desde a primeira data de integralizacdo dos CRA 32 Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures 32 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures
33 Série; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdao do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 32 Série e da Remuneracao das Debéntures
33 Série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA
na data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures 32 Série, conforme
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério
das Debéntures 32 Série, calculado conforme formula abaixo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacdes pecuniarias € a outros acréscimos
referentes as Debéntures 33 Série, conforme o caso:

n

oo N (YNER
= z (FVPk % )

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
respectiva série;

C = conforme definido na Escritura de Emissao, conforme o caso, apurado desde a data
de inicio de rentabilidade até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures 32 Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures 32 Série,
apurados na data de integralizacdo dos CRA 32 Série, sendo o valor de cada parcela “k”
equivalente ao pagamento da Remuneracdo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 32 Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures 32

A\Iy /4

Série, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

(1+TESOURO IPCA)~(nk/252)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures 22 Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Atualizacdo das Debéntures

Variacdo Cambial Debéntures 12 Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures 12 Série, sera atualizado, a partir da primeira data de integralizacdo dos CRA 12
Série, pela variacdo da cotagdo da taxa de fechamento para venda do ddlar norte-americano
(PTAX800), disponivel no Sistema de Informagdes do Banco Central — SISBACEN, por meio
do Sistema PTAX, conforme divulgada na pagina do Banco Central na pagina da rede mundial
de computadores - https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes, na
opcao “Cotacdes e Boletins — Cotagbes de fechamento de todas as moedas em uma data”,
que serd utilizada com 4 (quatro) casas decimais do Dia Util imediatamente anterior & Data
de Aniversério das Debéntures 12 Série (conforme definida abaixo) (“Taxa de Cambio”)
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a liquidagdo integral das Debéntures
1@ Série, conforme féormula abaixo prevista, sendo o produto da variagdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série (“Variacdo Cambial
Debéntures 12 Série”):
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VNa =VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série ou o saldo das Debéntures
12 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série apds atualizacdo pela variacdo da
cotacdo da Taxa de Cambio, incorporacdo de juros ou apds cada amortizagdo, se houver,
referenciados a primeira data de integralizacdo dos CRA, calculados/informados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do délar comercial, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C= (U_Sn)
US,

Onde:

USn = Taxa de Cambio de venda do Dia Util imediatamente anterior & data de célculo,
informado com 4 (quatro) casas decimais;

USo = Taxa de Cambio de venda do Dia Util imediatamente anterior & primeira data de
integralizacdo dos CRA, ou a ultima Data de Aniversario, o que ocorrer por ultimo, informado
com 4 (quatro) casas decimais.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures 22 Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures 228 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures 22 Série, sera atualizado mensalmente, a partir da primeira data de integralizagdo
dos CRA, pela variacdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias
Uteis até a liquidacdo integral das Debéntures 22 Série, conforme férmula abaixo prevista,
sendo o produto da atualizagdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures 22 Série (“Atualizacdo Monetdria Debéntures 22 Série”):

VNa =VNe x C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 22 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série”);

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures 23 Série apds atualizacdo, incorporacdo de
juros ou ap6s cada amortizagdo, se houver, referenciados a primeira data de integralizacao
dos CRA, calculados/informados com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

; ﬁl( NI, )dup/dut]
k=1 Nl

n = numero total de indices utilizados na atualizagdo, sendo “n” um namero inteiro;

Onde:

k = niumero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até “n”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacdo dos CRA ou a Data de
Aniversario das Debéntures 223 Série imediatamente anterior (conforme abaixo definido),
inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = ndimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures da 223 Série
imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario das Debéntures 22 Série,
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exclusive, sendo “dut” um numero inteiro. Para o primeiro periodo, devera ser considerado
dut = 2 Dias Uteis;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA divulgado do més anterior ao més de atualizacdo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures 22
Série. Apos a Data de Aniversario das Debéntures 22 Série, valor do nimero-indice do IPCA
do més de atualizagdo. O més de atualizagdo refere-se a data de calculo das Debéntures 22
Série.

NI k-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k".
Observacoes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria Debéntures 22 Série:

O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup

(le_l)

O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
IBGE.

Considera-se “Data de Aniversério das Debéntures 22 Série” todo segundo Dia Util anterior
ao dia 15 (quinze) de cada més.

Excepcionalmente, para a apuragao do fator "C” na primeira Data de Aniversario, “dup” sera
acrescido de 2 (dois) Dias Uteis.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de
Aniversario das Debéntures consecutivas.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures 1@ Série o NIk ndo houver sido divulgado, devera
ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice projetado
calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice
Projetado 22 Série" e “Projecdo 223 Série”, respectivamente) da variacdao percentual do IPCA,
conforme férmula a seguir:

NI, = NI,_; X (1 + Projecao)
Onde:

NIk, = Numero Indice Projetado 2@ Série do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo 223 Série = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao;

O NUmero Indice Projetado 2@ Série sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacgao entre a Devedora e a Emissora quando da divulgagao posterior
do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, devera ser utilizado
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu
calculo/apuracéo.
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Atualizacdo Monetaria das Debéntures 32 Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures 32 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures 32 Série sera atualizado mensalmente, a partir da primeira data de integralizagdo
dos CRA, pela variagdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias
Uteis até a liquidacdo integral das Debéntures 32 Série, conforme férmula abaixo prevista,
sendo o produto da atualizagdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures 32 Série (“Atualizacdo Monetdria Debéntures 32 Série”):

VNa =VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 32 Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 32 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures 32
Série");

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures 32 Série, apos atualizagdo, incorporacdo de
juros ou apds cada amortizagdo, se houver, referenciados a primeira data de integralizacao
dos CRA, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n NI, dup/dut
=[G |
Onde:
n = numero total de indices utilizados na atualizacdo, sendo “n” um namero inteiro;

k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até “n”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira data de integralizacdo dos CRA ou a Data de
Aniversario das Debéntures 32 Série imediatamente anterior (conforme abaixo definido),
inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures das Debéntures 32
Série imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario das Debéntures 32
Série, exclusive, sendo “dut” um numero inteiro. Para o primeiro periodo, deverda ser
considerado dut = 21 Dias Uteis;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA divulgado do més anterior ao més de atualizagdo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures 32
Série Apds a Data de Aniversario das Debéntures 323 Série, valor do nimero-indice do IPCA
do més de atualizagdo. O més de atualizagdo refere-se a data de calculo das Debéntures 32
Série.

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.
Observaces aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria Debéntures 32 Série:

1) O fator resultante da expressdao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

dup

(le_1>

2) O produtdrio final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sao calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
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3) A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emiss&o ou qualquer outra formalidade.

4) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE.

5) Considera-se “Data de Aniversdrio das Debéntures 32 Série” todo segundo Dia Util
anterior ao dia 15 (quinze) de cada més.

6)  Excepcionalmente, para a apuracdo do fator "C” na primeira Data de Aniversario “dup”
sera acrescido de 2 (dois) Dias Uteis.

7) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversario das Debéntures consecutivas.

8) Se até a Data de Aniversario das Debéntures 32 Série o NIk ndo houver sido divulgado,
devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator “C” um numero-indice
projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA
(“Numero Indice Projetado 323 Série” e “Projecdo 32 Série”, respectivamente) da
variacao percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

Nly, = Nlx_y X (1 + Projegao)
Onde:

NIk, = Ndmero Indice Projetado 32 Série do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecao 3@ Série = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao;

O Numero Indice Projetado 3@ Série sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacao entre a Devedora e a Emissora quando da divulgagao posterior
do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, devera ser utilizado
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu
calculo/apuragéo

Remuneracao das Debéntures

Remuneracdo das Debéntures 12 Série

A partir da primeira data de integralizacdo dos CRA 12 Série, sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 12
Série, incidirdo juros remuneratérios equivalentes a 4,7100% (quatro inteiros e sete mil e
cem décimos de milésimos por cento) ao ano, base 360 (trezentos e sessenta) dias corridos,
linear, conforme definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding ("Remuneracao das
Debéntures 12 Série”). A Remuneragdo das Debéntures 12 Série serd calculada conforme
férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios unitarios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdao (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures 12 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat _ [(1+taxa N2 Meses x 30 DP>]
ator Juros = 100 X 360 xDT

Onde:
taxa = 4,7100;

N° Meses = NUmero de meses entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario dos CRA 12
Série, sendo N° “Meses” um numero inteiro. Exclusivamente para o primeiro periodo de
Capitalizagao N° Meses sera de 6 (seis);

DP = é o numero de dias corridos entre a primeira Data de Integralizacdo ou Data de
Aniversario imediatamente anterior, inclusive, e data atual, exclusive, sendo “"DP” um ndmero
inteiro;

DT = numero de dias corridos totais relativo ao Periodo de Capitalizagdo, sendo “DT” um
ndmero inteiro.

Considera-se "Data de Aniversario das Debéntures 13 Série" todo Dia 1 (um) de abril e de
outubro de cada ano.

Remuneracdo das Debéntures 22 Série

A partir da primeira data de integralizacdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures 22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 22 Série, incidirdo
juros remuneratdrios equivalentes a 6,3919% (seis inteiros e trés mil novecentos e dezenove
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracao das
Debéntures 223 Série”). A Remuneracdao das Debéntures 22 Série sera calculada conforme
féormula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios unitarios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagao (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures 23 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:
taxa = 6,3919;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacdo, sendo “DP” um niimero
inteiro.

Para a determinagdo dos valores de pagamento da Remuneracéo das Debéntures 22 Série, 0
“Fator Juros” sera calculado até a Data de Vencimento das Debéntures 22 Série no respectivo
més de pagamento.
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Excepcionalmente, para a apuragdo do Fator Juros na primeira Data de Aniversario das
Debéntures 223 Série, "DP” sera acrescido de 2 (dois) Dias Uteis.

Remuneracdo das Debéntures 32 Série

A partir da primeira data de integralizacdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures 32 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado 32 Série incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a 6,6614% (seis inteiros e seis mil, seiscentos e quatorze
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding ("Remuneracdo das
Debéntures 323 Série”). A Remuneracao das Debéntures 32 Série sera calculada conforme
férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios unitarios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacao (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 3@ Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 32 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:
taxa = 6,6614;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacdo, sendo “DP” um nimero
inteiro.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneracdo das Debéntures 32 Série, o
“Fator Juros” serd calculado até a Data de Vencimento das Debéntures 32 Série no respectivo
més de pagamento.

Excepcionalmente, para a apuragdo do Fator Juros na primeira Data de Aniversario, das
Debéntures 32 Série, "DP” sera acrescido de 2 (dois) Dias Uteis.

Periodicidade e Condicoes de Pagamento da Remuneracao e Amortizacao das
Debéntures

Os valores relativos a Remuneragdo das Debéntures serdo pagos semestralmente, até as
respectivas Datas de Vencimento das Debéntures (inclusive), bem como as AmortizacGes das
Debéntures conforme cronograma abaixo ressalvadas as hipoteses de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, Amortizacdo Extraordindria Facultativa e/ou Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.
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Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 12 Série

# | despubintures PeSementode  Pagamentode  \orinalUniirio Auaizado
Série a ser amortizado

1 03/04/2023 Sim N&o 0,00%

2 02/10/2023 Sim N&o 0,00%

3 01/04/2024 Sim N&o 0,00%

4 01/10/2024 Sim N&o 0,00%

5 01/04/2025 Sim N&o 0,00%

6 01/10/2025 Sim N&o 0,00%

7 01/04/2026 Sim N&o 0,00%

8 01/10/2026 Sim N&o 0,00%

9 01/04/2027 Sim N&o 0,00%

10 01/10/2027 Sim Sim 100,00%

Datas de Pagamento da Remuneracdo € Amortizacdo das Debéntures 22 Série

Datas de Pagamento

Pagamento de

Pagamento de

Percentual do saldo do Valor

# das ;)aelsaglr.liteures Juros Principal Nomir;asl‘;n:::’i:t il:;:;:lizado
1 13/03/2023 Sim N&o 0,00%
2 13/09/2023 Sim Nao 0,00%
3 13/03/2024 Sim N&o 0,00%
4 12/09/2024 Sim Nao 0,00%
5 13/03/2025 Sim N&o 0,00%
6 11/09/2025 Sim N&o 0,00%
7 12/03/2026 Sim Nao 0,00%
8 11/09/2026 Sim N&o 0,00%
9 11/03/2027 Sim N&o 0,00%
10 13/09/2027 Sim N&o 0,00%
11 13/03/2028 Sim N&o 0,00%
12 13/09/2028 Sim N&o 0,00%
13 13/03/2029 Sim N&o 0,00%
14 13/09/2029 Sim N&o 0,00%
15 13/03/2030 Sim N&o 0,00%
16 12/09/2030 Sim Sim 33,33%
17 13/03/2031 Sim N&o 0,00%
18 11/09/2031 Sim Sim 50,00%
19 11/03/2032 Sim N&o 0,00%
20 13/09/2032 Sim Sim 100,00%

147




Datas de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo das Debéntures 32 Série

Datas de Pegamento Pagamento de Pagamento de Percgntual c!o,s_aldo do _Valor

# das ;)aelsag:liteures Juros Principal Nomn;a;;n;::::t ilz\at:iihzado
1 13/03/2023 Sim N&o 0,00%
2 13/09/2023 Sim N&o 0,00%
3 13/03/2024 Sim N&o 0,00%
4 12/09/2024 Sim Nao 0,00%
5 13/03/2025 Sim N&o 0,00%
6 11/09/2025 Sim N&o 0,00%
7 12/03/2026 Sim Nao 0,00%
8 11/09/2026 Sim N&o 0,00%
9 11/03/2027 Sim Nao 0,00%
10 13/09/2027 Sim N&o 0,00%
11 13/03/2028 Sim Nao 0,00%
12 13/09/2028 Sim Nao 0,00%
13 13/03/2029 Sim N&o 0,00%
14 13/09/2029 Sim Nao 0,00%
15 13/03/2030 Sim N&o 0,00%
16 12/09/2030 Sim N&o 0,00%
17 13/03/2031 Sim Nao 0,00%
18 11/09/2031 Sim N&o 0,00%
19 11/03/2032 Sim Nao 0,00%
20 13/09/2032 Sim N&o 0,00%
21 11/03/2033 Sim Nao 0,00%
22 13/09/2033 Sim N&o 0,00%
23 13/03/2034 Sim N&o 0,00%
24 13/09/2034 Sim Ndo 0,00%
25 13/03/2035 Sim N&o 0,00%
26 13/09/2035 Sim Sim 33,33%
27 13/03/2036 Sim N&o 0,00%
28 11/09/2036 Sim Sim 50,00%
29 12/03/2037 Sim Ndo 0,00%
30 11/09/2037 Sim Sim 100,00%
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Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

A Devedora podera realizar o resgate antecipado sempre da totalidade das Debéntures 12
Série, das Debéntures 22 Série e/ou das Debéntures 32 Série, conforme o caso, em qualquer
uma das seguintes hipdteses:

Para as Debéntures 12 Série:

(M

a partir de 15 de setembro de 2023 (inclusive), a seu exclusivo critério (“Resgate

Antecipado Facultativo das Debéntures 123 Série a Exclusivo Critério ), sendo que o
valor a ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures da 12 Série sera
equivalente ao valor indicado no item (a) ou no item (b) abaixo, dos dois o maior (“Valor
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures 13 Série a Exclusivo Critério”):

(@)

(b)

Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série acrescido: (a) da Remuneracao
das Debéntures 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizacdo dos CRA 12 Série ou a Data de Aniversario das Debéntures 12 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures 13 Série;
ou

Valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures 12 Série, acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures 12
Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira data de integralizagcao das
Debéntures 12 Série ou a ultima Data de Aniversario das Debéntures 128 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a
taxa interna de retorno da United States Treasury constant maturities (“Yield
Treasury”) com duration aproximado equivalente a duration remanescente das
Debéntures 12 Série, segundo a cotacdo indicativa divulgada pelo Federal Reserve
no mais recente relatério Federal Reserve Statistical Release H.15(519),
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.federalreserve.gov/releases/h15) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures 12 Série, acrescida de 0,30% (trinta centésimos por
cento), calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios,
se houver, a quaisquer obrigacdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes
as Debéntures 12 Série, conforme o caso:

n

vp = VNEkXC
B (FVPk )

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série;

C = conforme definido na Escritura de Emissdo, apurado desde a data de inicio
de rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures 12 Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da
respectiva série, apurados na data de integralizagdo dos CRA da respectiva série,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracao
e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures

A\ /4

12 Série, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

(1 + Yield Treasury + 0,30%) » (nk/360)

nk = nimero de dias entre a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures 12 Série e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda;
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Para as Debéntures 22 Série:

()

()

a partir de 15 de setembro de 2023 (inclusive), a seu exclusivo critério ("Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures 22 Série a Exclusivo Critério "), sendo que o

valor a ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures 22 Série sera
equivalente ao valor indicado no item (a) ou no item (b) abaixo, dos dois o maior ("Valor
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures 2@ Série a Exclusivo Critério "):

(a)

(b)

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, acrescido: (a) da
Remuneracdao das Debéntures 22 Série, calculada, pro rata temporis, desde a
primeira data de integralizacdo dos CRA 22 Série ou a primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 22 Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagbes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures 22 Série; ou

valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, conforme o caso, e
da Remuneragdo das Debéntures 22 Série, utilizando como taxa de desconto a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (“Tesouro IPCA”) com juros semestrais
com duration aproximado equivalente a duration remanescente dos CRA da
respectiva série na data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério
das Debéntures 22 Série, conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate
Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das Debéntures 22 Série, calculado
conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a
guaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures
23 Série, conforme o caso:

n

P = VNEkXC
B (FVPk )

k=1

VP = somatoério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
23 Série;

C = conforme definido na Escritura de Emissao, conforme o caso, apurado desde a
data de inicio de rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo Critério das Debéntures 22 Série;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da
respectiva série, apurados na primeira Data de Integralizagdo dos CRA da
respectiva série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneracdao e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 22
Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures 22

A\ W/

Série, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

(1+Tesouro IPCA)~(nk/252)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério das Debéntures 22 série e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda.Para as Debéntures 32 Série:

a partir de 15 de setembro de 2023 (inclusive), a seu exclusivo critério ("Resgate

Antecipado Facultativo das Debéntures 32 Série a Exclusivo Critério " e, em conjunto

com Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das Debéntures 12 Série e
Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das Debéntures 22 Série, “Resgate

Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério”), sendo o valor a ser pago pela Devedora

em relagdo a cada uma das Debéntures 32 Série sera equivalente ao valor indicado no
item (a) ou no item (b) abaixo, dos dois o maior ("Valor do Resgate Antecipado
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(i)

Facultativo das Debéntures 33 Série a Exclusivo Critério " e, em conjunto com Valor do
Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das Debéntures 12 Série e Valor do
Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das Debéntures 22 Série, “Valor do
Resgate Antecipado das Debéntures Facultativo a Exclusivo Critério”):

(a) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 32 Série, acrescido: (a) da
Remuneracao das Debéntures 32 Série, calculada, pro rata temporis, desde a
primeira data de integralizacdo das Debéntures 32 Série ou a Data de Pagamento
da Remuneragao das Debéntures 32 Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos referentes
as Debéntures 32 Série; ou

(b) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 32 Série, conforme o caso, e
da Remuneragdo das Debéntures 32 Série, utilizando taxa de desconto a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ ("Tesouro IPCA") com juros semestrais com
duration aproximado equivalente a duration remanescente dos CRA da respectiva
série na data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das
Debéntures 32 Série, conforme cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada
no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo a Exclusivo Critério das Debéntures 32 Série, calculado conforme
féormula abaixo, e somado aos Encargos Moratdrios, se houver, a quaisquer
obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures 32 Série,
conforme o caso:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
33 Série;

C = conforme definido na Escritura de Emissdo, conforme o caso, apurado desde
a data de inicio de rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo Critério das Debéntures 32 Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da
respectiva série, apurados na primeira data de integralizacdo dos CRA da
respectiva série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneracdo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 32
Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures

A\ /)

32 Série, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

(1+TESOURO IPCA)~(nk/252)

nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo Critério das Debéntures 32 Série e a data de vencimento programada
de cada parcela “k” vincenda;

A partir de 15 de setembro de 2023 (inclusive), em caso da ndo obtencao, pela
Devedora, da prévia autorizagdo dos Titulares do CRA reunidos em Assembleia Especial,
e, consequentemente, da Debenturista, para a realizagdo de qualquer uma das
operagoes descritas na Escritura de Emissdo, seja em decorréncia da ndo instalagdo da
Assembleia Especial (em primeira ou segunda convocagao) ou, uma vez instalada, da
nao obtencdo do quérum de deliberacdo de que trata a Escritura de Emissao na referida
assembleia ("Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societdria" e, em conjunto
com o Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério, "Resgate Antecipado
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Facultativo"), mediante o pagamento a Securitizadora do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 12 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 22 Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 32 Série,
conforme o caso, acrescido (a) da respectiva Remuneragdao das Debéntures sobre as
Debéntures 12 Série, sobre as Debéntures 22 Série e/ou sobre as Debéntures 32 Série,
conforme o caso, que serao objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis
desde a primeira data de integralizacdo dos CRA da respectiva série ou a Data de
Aniversario das Debéntures 12 Série, a Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures 22 Série e/ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures 32
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b)
de um prémio, incidente sobre o somatério do Valor Nominal Unitario Atualizado da
respectiva série e da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série devida,
calculada nos seguintes termos ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societdria" e, em conjunto com o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo a Exclusivo Critério, "Valor do Resgate Antecipado Facultativo"):

(@) o prémio no Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria sera
correspondente a ("Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo
Societaria"):

1. caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria ocorra
entre 15 de setembro de 2023 (inclusive) e 15 de setembro de 2024
(inclusive): 0,36% x Duration Remanescente da respectiva série;

2. caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria ocorra
entre 16 de setembro de 2024 (inclusive) e 15 de setembro de 2025
(inclusive): 0,30% x Duration Remanescente da respectiva série;

3. caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo Societaria ocorra
entre 16 de setembro de 2025 (inclusive) e a Data de Vencimento das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série e/ou das Debéntures 32
Série: 0,20% x Duration Remanescente da respectiva série.

(b) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria acontega em
qualquer Data de Amortizacdo e/ou Data de Pagamento da Remuneracao, o
respectivo Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria
devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
13 Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série e/ou
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 32 Série, conforme o caso,
apos os referidos pagamentos.

Em qualquer uma das hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo acima, a A Devedora
devera comunicar a Emissora sobre a realizacdo do respectivo Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures 13 Série e/ou das Debéntures 22 Série e/ou das Debéntures 32 Série,
conforme o caso, por meio de comunicagdo escrita enderecada a Emissora, com copia para o
Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador e ao Agente Liquidante, com, no minimo, 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal comunicado devera descrever os termos e
condicGes do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série, incluindo (i) a projecdo do
Valor do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado
Facultativo; e (iii) demais informag0es necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo da respectiva Série (“Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo”).

O envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo: (i) implicara na obrigacdo
irrevogavel e irretratdvel de resgate antecipado das Debéntures pelo Valor do Resgate
Antecipado Facultativo, o qual devera ser pago pela Devedora a Emissora no 5° (quinto) Dia
Util apés o envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) fard com que a
Emissora inicie o procedimento para o resgate antecipado da totalidade dos CRA da respectiva
Série, conforme disciplinado no Termo de Securitizagdo.

Uma vez pago o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora cancelara as respectivas
Debéntures.
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Resgate Antecipado Obrigatério

A qualguer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, (i) na hipotese de aprovacéo
pela assembleia geral de acionistas da Devedora de incorporacdo da Emissora por qualquer
companhia que ndo seja companhia aberta, ou (ii) caso a Devedora (na qualidade de
devedora dos Direitos Creditérios do Agronegocio) deixe de ser companhia aberta
devidamente registrada perante a CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel, inclusive
no caso previsto de Assuncao de Divida prevista na Clausula 3.6 do Termo de Securitizacado,
a Devedora devera realizar o resgate antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures 12
Série, das Debéntures 22 Série e das Debéntures da 32 Série (“Resgate Antecipado
Obrigatério”), mediante o pagamento a Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série e do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 32 Série, conforme o caso, acrescido (i) da
respectiva Remuneracdo das Debéntures aplicdvel sobre as Debéntures 12 Série, as
Debéntures 22 Série e as Debéntures 33 Série que serdo objeto de resgate antecipado,
calculada pro rata temporis desde a primeira data de integralizacdo dos CRA da respectiva
série ou a Data de Pagamento de Remuneracao das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures
23 Série e/ou das Debéntures 32 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, sendo certo que em qualquer uma das hipdteses acima, ndo sera
devida pela Emissora qualquer prémio em decorréncia da realizagdo do Resgate Antecipado
Obrigatoério (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatério”).

A Devedora deverd comunicar a Emissora sobre a realizacdo do respectivo Resgate
Antecipado Obrigatério, por meio de comunicacdo escrita enderecada a Emissora, com cépia
para o Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador e ao Agente Liquidante, com, no minimo,
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal comunicado devera descrever os
termos e condicdes do Resgate Antecipado Obrigatério, incluindo (i) a projecao do Valor do
Resgate Antecipado Obrigatorio; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado Obrigatdrio; e
(iii) demais informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
da respectiva Série (“Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatério”).

O envio da Notificagdo de Resgate Antecipado Obrigatério: (i) implicard na obrigacdo
irrevogavel e irretratavel de resgate antecipado das Debéntures pelo Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério, o qual devera ser pago pela Devedora a Emissora no 5° (quinto) Dia
Util apos o envio da Notificagdo de Resgate Antecipado Obrigatorio; e (ii) fard com que a
Emissora inicie o procedimento para o resgate antecipado da totalidade dos CRA, conforme
disciplinado no Termo de Securitizacao.

Uma vez pago o Valor do Resgate Antecipado Obrigatério, a Devedora cancelarda as
respectivas Debéntures.

Para que ndo reste duvida, fica certo e ajustado que a eventual conversdo do registro de
companhia aberta da Emissora de Categoria “A” para Categoria “B"”, nos termos da Resolucao
CVM 80 e demais leis e regulamentacgdes aplicaveis, ndo é causa para a realizacdo do Resgate
Antecipado Obrigatério, nos termos aqui previstos;

Repactuacao Programada
As Debéntures nao estardo sujeitas a repactuacdo programada.

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida a qualquer das Partes
nos termos da Escritura de Emissdo, observado os prazos de cura eventualmente aplicaveis,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Parte inadimplente, incluindo valor de
principal e juros remuneratorios ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial:

(i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e ndo pago (“Multa”); e

(ii)  juros moratdrios ndo compensatoérios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados
pro rata die (*Juros Moratdérios”).
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Forma e Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao serao efetuados pela Emissora nas
seguintes contas:

(i) os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures 12 Série serdo efetuados pela Emissora
mediante deposito na conta do patriménio separado dos CRA 12 Série, qual seja, conta
corrente n° 39941-3, de titularidade da Securitizadora, mantida na agéncia 3100-5 do
Itad Unibanco S.A. (341) (“Conta da Emissdo 12 Série”), necessariamente até as
16h00min (inclusive) do respectivo dia do pagamento;

(ii) os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures 22 Série serdo efetuados pela Emissora
mediante deposito na conta do patriménio separado dos CRA 22 Série, qual seja, conta
corrente n° 40249-8, de titularidade da Securitizadora, mantida na agéncia 3100-5 do
Itad Unibanco S.A. (341) (“Conta da Emissdo 223 Série”), necessariamente até as
16h00min (inclusive) do respectivo dia do pagamento; e

(iii) os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures 32 Série serdo efetuados pela Emissora
mediante deposito na conta do patrimoénio separado dos CRA 32 Série, qual seja, conta
corrente n° 40269-6, de titularidade da Securitizadora, mantida na agéncia 3100-5 do
Itad Unibanco S.A. (341) (“Conta da Emissdo 32 Série”), necessariamente até as
16h00min (inclusive) do respectivo dia do pagamento.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo relativa as Debéntures, pela Devedora, até o primeiro Dia Util subsequente, se a
data de vencimento da respectiva obrigacao coincidir com dia que nao seja Dia Util para fins
de pagamentos, sem quaisquer acréscimos aos valores a serem pagos.

Considerando a vinculagdo prevista na Escritura de Emissdo, caso as datas em que venham
a ocorrer eventos de pagamento, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, sejam dias
que ndo sejam considerados Dias Uteis, considerar-se-& como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente subsequente.

O nao comparecimento da Emissora para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacOes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ndo lhe dara direito ao
recebimento de Remuneracdo e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Liquidez e Estabilizacao

Nao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liqguidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.

Fundo de Amortizacao
Nao sera constituido fundo de amortizagao para a Emissao de Debéntures.

Vencimento Antecipado das Debéntures

As Debéntures e todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissao serao consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o pagamento
do montante devido antecipadamente, na ocorréncia das hipdteses descritas nos itens
“Vencimento Antecipado Automatico” e “Vencimento Antecipado Nao Automatico” abaixo,
observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis.

Vencimento Antecipado Automatico

Nos termos da Escritura de Emissdao, as Debéntures vencerdo antecipadamente de forma
automatica, independentemente de aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial, mediante a
ocorréncia de qualquer uma das hipoteses a seguir descritas:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(ix)

(x)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo pecuniaria no que diz respeito
ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragdo das Debéntures,
na respectiva data de pagamento estabelecida na Escritura de Emissdo, ndo sanado no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado da data do respectivo inadimplemento;

(a) decretacdo de faléncia da Devedora ou de suas Controladas; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Devedora ou de suas Controladas; (c) pedido de faléncia
da Devedora e/ou de suas Controladas, formulado por terceiros, nao elidido no prazo
legal; ou (d) pedido de recuperagao judicial ou de recuperacao extrajudicial da
Devedora ou de suas Controladas, independentemente do deferimento do respectivo
pedido;

liqguidagdo, insolvéncia, dissolugdo ou extingdo da Devedora ou de suas Controladas,
que, individualmente, ou de forma agregada, representem 20% (vinte por cento) ou
mais da receita consolidada da Devedora, sendo certo que nao se aplica a este evento
a extingdo por incorporagao nos termos do inciso (xii) da Cladusula 8.2.1 da Escritura de
Emissao;

alteracdo, sem autorizacdo prévia da Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares
dos CRA, reunidos em Assembleia Especial especialmente convocada com esse fim, das
atividades principais desenvolvidas pela Devedora constantes do seu objeto social
relacionadas ao agronegocio de forma que seja conflitante com os termos da Escritura
de Emissdo e/ou dos demais documentos relacionados a Oferta;

declaracdo de vencimento antecipado de Obrigacao Financeira da Devedora e/ou de
gualquer de suas Controladas, ainda que na qualidade de garantidora(s) fidejussoria,
incluindo as obrigacGes pecuniarias assumidas no ambito dos mercados financeiro e de
capitais, no Brasil e/ou no exterior, em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a US$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddélares), conforme a PTAX
divulgada na data da referida declaracdo, ou seu equivalente em outras moedas;

descumprimento, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas, de qualquer
decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a
recurso que determine a realizacdo de pagamento, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a US$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhGes de ddlares),
conforme a PTAX, venda, divulgada na data do referido descumprimento, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se o inadimplemento for sanado ou se tal
decisdo, judicial ou arbitral, for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de publicacdo da referida decisdo;

se a Devedora destinar os Recursos obtidos com a emissdo das Debéntures para
atividades diversas aquelas previstas no paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076
e no artigo 2° do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60, salvo se demonstrado pela
Devedora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo do Agente
Fiduciario e/ou da Securitizadora nesse sentido, que os Recursos foram devidamente
destinados de acordo com as atividades previstas no paragrafo primeiro do artigo 23
da Lei 11.076 e no artigo 2° do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60;

transformacao do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agoes;

no caso de ocorréncia de Assuncdo de Divida, caso haja descumprimento, pela JBS e/ou
pela Seara, de quaisquer das CondicGes para Assuncao de Divida previstas na Escritura
de Emissao e nos demais Documentos da Oferta, bem como de quaisquer legislacbes
aplicaveis ou de normas impostas por 6rgaos regulamentadores para efetivacdo da
Assungao de Divida e continuagdo da Emissao em seu curso ordinario apds alteragdo da
JBS pela Seara, na qualidade de Nova Devedora dos Direitos Creditdérios do
Agronegdcio;

se a Escritura de Emissdo for declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por
qualquer lei ou norma regulatéria, ou por decisdo judicial ou sentenga arbitral;

na hipétese de a Devedora e/ou qualquer de suas controladas praticar qualquer ato
visando anular, revisar, ou cancelar, por meio judicial ou extrajudicial a Escritura de
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(xi)

Emissdo, o Termo de Securitizagao, ou qualquer Documento da Operacao ou qualquer
das suas respectivas clausulas; e

caso a Escritura de Emissao ou o Termo de Securitizagdo seja, por qualquer motivo,
resilido, rescindido ou por qualquer outra forma, extinto.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

Nos termos da Escritura de Emissdo, a ocorréncia de qualquer um dos eventos a seguir
descritos, observados os respectivos prazos de cura, ensejara o vencimento antecipado nao
automatico das Debéntures:

(M

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria a ela atribuida,
relacionada as Debéntures, ndo sanado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo aqui descrito ndo se aplica as
obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as
Debéntures (exceto as obrigagoes relativas ao pagamento do Valor Nominal Unitario e
da Remuneragao das Debéntures, ora previstas na Clausula 10.6.1(i) do Termo de
Securitizacdo, que possuem prazos especificos) na respectiva data de pagamento, ndo
sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado da data do respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas, ainda que na
qualidade de garantidora(s) fidejussoéria, de qualquer Obrigagdo Financeira, incluindo
as obrigacdes pecuniarias assumidas no ambito dos mercados financeiro e de capitais,
no Brasil e/ou no exterior, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
US$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de dolares), conforme a PTAX,
venda, divulgada na data do referido inadimplemento, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, na hip,étese de
nao haver prazo para tal finalidade no respectivo contrato, em 10 (dez) Dias Uteis;

se o Termo de Securitizacao for declarado invalido, ineficaz, nulo ou inexequivel, por
qualquer lei ou norma regulatéria, ou por decisdo judicial ou sentenga arbitral;

se qualquer das disposicOes relevantes da Escritura de Emissdo ou do Termo de
Securitizacao forem declaradas invalidas, ineficazes, nulas ou inexequiveis, por qualquer
lei ou norma regulatoria, ou por decisdo judicial e, caso passll'vel de solucdo, tal evento
nao seja sanado ou revertido no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da data de
recebimento, pela Devedora, de notificacdo da Emissora a respeito da respectiva
ocorréncia;

se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Devedora e/ou contra qualquer de
suas Controladas em valor individual ou agregado igual ou superior a
US$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddélares), conforme a PTAX,
venda, divulgada na data do referido protesto, ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo legal ou no prazo de 15 (quinze) dias, o que for menor, tiver sido
validamente comprovado a Securitizadora que o(s) protesto(s) foi(foram): (a)
cancelado(s), sustado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro;
ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo; ou (d) solucionados em
decorréncia de pagamento;

alienacdo, venda ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora ou por qualquer
de suas Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos, de
forma que todos ou substancialmente todos ativos da Devedora, em base consolidada,
sejam transferidos, exceto se (a) previamente autorizado pela Emissora (conforme
deliberagao dos Titulares de CRA em Assembleia Especial a ser convocada nos termos
do Termo de Securitizacdo); ou (b) a destinataria de tal alienagdo, venda ou
transferéncia seja quaisquer de suas Controladas, ou para sua controladora direta ou
indireta na hipétese de Reorganizagao Societdria (conforme abaixo definida) descrita
no item (xi) abaixo, desde que a sociedade destinataria dos ativos se torne garantidora
integral na Emissao;
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(viii) no caso de constituicdo de qualquer Onus, pela Devedora e/ou pelas Controladas, por

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

qualgquer meio, de forma gratuita ou onerosa, sobre seus ativos, incluindo (:Dnus
constituidos para fins de garantir qualquer Obrigacéo Financeira, com excegdo aos Onus
Permitidos. Sendo que para fins do disposto neste item (viii):

“Onus Permitidos” significa: (i) qualquer Onus existente na data de assinatura da
Escritura de Emissdo; (ii) qualquer Onus que eventualmente venham a garantir as
Debéntures; (iii) Onus em imobilizado e outro ativo (incluindo capital social) incorridos
para garantir a aquisicao da totalidade ou parte do preco de aquisicao ou custo de
construcao ou reforma de tal imobilizado ou outro ativo e que seja prestada durante a
construcao ou reforma ou em até 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias depois da
data de conclusdo de tal aquisicdo, construcdo ou reforma; (iv) Onus em imobilizados
ou outro ativo no momento em que a Devedora ou qualquer uma de suas subsidiarias
adquire tal imobilizado ou outro ativo, incluindo aquisicdes por fusao ou consolidacao
pela ou com a Devedora, desde que tal Onus ndo seja criado em sua contemplacdo; (v)
qualquer Onus imposto por lei que seja incorrido no curso normal dos negoécios da
Devedora e suas subsidiarias; (vi) Onus criados no contexto de ou para fazer frente a
discussbGes de natureza tributaria; (vii) Onus criados para garantir empréstimos de
bancos de desenvolvimentos, de forma direta ou indireta, incluindo: (a) Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social-BNDES (incluindo a Financiadora de Estudos e
Projetos-FINEP), ou qualquer outro banco de desenvolvimento brasileiro ou (b)
gualquer banco de desenvolvimento internacional ou agéncias de fomento a exportacao
e importagao; (viii) qualquer Onus em estoques e recebiveis da Devedora e suas
subsidiarias; qualquer Onus garantindo acordos de derivativos, desde que tal acordo de
derivativos seja celebrado de boa-fé para fins de protecdo e sem fins especulativos; (ix)
extensdo, renovacao ou substituicdo de qualquer onus referente aos subitens (i), (ii),
(iii), (iv), (vi), acima desde que o valor do refinanciamento ndo seja aumentado; e (x)
Onus constituidos para fins de garantir quaisquer empréstimos ou financiamentos,
desde que, apds a obtencdo dos recursos oriundos de tais empréstimos ou
financiamentos, o resultado da divisdo de Divida Liquida da Devedora pelo EBITDA (este
sempre apurado em relacdo aos 4 (quatro) trimestres que antecedem a data de
mensuragdo em questdo para os quais demonstracgdoes contabeis tenham sido
elaboradas internamente pela Devedora) ndo extrapole o racional de 3,5x para 1,0x; e
(xi) outros Onus em valor agregado que ndo excedam o que for maior entre, na data
de constituicdo do pertinente Onus, (a) o equivalente, em moeda corrente nacional, a
US$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais) e (b) 10% (dez por
cento) do valor dos ativos totais da Devedora e suas subsididrias em base consolidada
conforme as ITR - InformacbGes Trimestrais ou Demonstracdo Financeira anual
divulgadas mais recentes que estejam disponiveis publicamente;

nao renovacgao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes e licencas,
inclusive as ambientais, relevantes e necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas, bem como para
o cumprimento de suas obrigacdes estabelecidas na Escritura de Emissao, exceto se
dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de tal ndo renovacso,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Devedora comprovar a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a
renovacgao ou obtencao da referida licenga ou autorizagao;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos da Devedora e que cause
um Efeito Adverso Relevante;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicées de lucros aos acionistas da Devedora, caso a
Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pecunidrias perante a
Securitizadora e, consequentemente aos Titulares dos CRA, estabelecidas na Escritura
de Emissdo, exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no estatuto social da
Devedora vigente na Data de Emissao e na Lei das Sociedades por Agoes;

cisao, fusdo ou incorporacdo da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas,
exceto: (a) pela incorporagao, pela Devedora (de modo que a Devedora seja a
incorporadora) ou por qualquer Controlada, de qualquer de suas Controladas; (b) pela
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

reorganizacao societaria realizada exclusivamente por e entre as Controladas; ou (c)
observado o disposto na Clausula 10.3 do Termo de Securitizagdo, pela incorporagao
da Devedora (incluindo a incorporacdao de agdes) por qualquer companhia que nao seja
companhia aberta; (d) se realizada exclusivamente com sociedades integrantes do
grupo econdmico da Devedora, desde que, apds referida operagdo societaria ndo haja
alteracdo do controle indireto da Devedora (“Reorganizacdo Societaria”) e desde que
a(s) sociedade(s) resultante(s) (ou receptora(s) da parcela cindida, conforme o caso)
ou incorporadora, conforme o caso, se torne(m) garantidora(s) integral(is) na Emissao;
ou (e) se previamente autorizado pela Emissora e por Assembleia Especial, a ser
convocada no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento de comunicado pela
Devedora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Devedora, das obrigacbes assumidas na Escritura de Emissao ou em qualquer
Documento da Operacao, exceto se (a) previamente aprovado pela Emissora, a partir
de consulta aos Titulares dos CRA, (b) autorizado nos termos do Termo de
Securitizacdo; (c) em decorréncia da incorporacdo da Devedora, nos termos do item
(xi), subitem (c) acima; (d) a sociedade integrante do grupo econémico da Devedora
no ambito de uma operacdo de reorganizacdo societaria permitida no item (xi) acima,
desde que (d.1) a Devedora se torne fiadora integral na Emissao; e (d.2) a sociedade
gue assumir tais obrigacdes atenda aos requisitos estabelecidos Lei das Sociedades por
AcOes, na Resolucao CVM 60 e/ou regulamentacbes aplicaveis e vigentes a época; ou
(e) em decorréncia da Assuncdo de Divida;

interrupcao das atividades da Devedora que gere Efeito Adverso Relevante as suas
operacOes por prazo superior a 20 (vinte) dias corridos, determinada por ordem judicial
ou qualquer outra autoridade; competente;

decisdo condenatéria proferida por qualquer Autoridade em decorréncia de acao,
procedimento, processo (judicial ou administrativo) contra a Devedora e/ou suas
Controladas, bem como seus respectivos dirigentes, administradores, e executivos,
desde que agindo em nome de tais empresas, em decorréncia da pratica de condutas
relacionadas a violagdo da Legislagdo Socioambiental em vigor, em especial, mas nao
se limitando, (a) a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude a segurancga
ocupacional e ao meio ambiente, exceto por aquelas descritas no Formulario de
Referéncia da Devedora disponivel na Data de Emissao e/ou objeto de fato relevante
divulgado pela Devedora até a Data de Emissdao e que decorram de tais fatos ja
existentes e divulgados nos respectivos documentos, nos termos da regulamentacao
aplicavel, ou cuja reparagao tenha sido (ou esteja sendo tempestiva e) integralmente
implementada na forma e nos prazos previstos nos termos de referida decisdo, bem
como (b) ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas
atividades mao-de-obra infantil (ressalvado os casos de menor aprendiz, nos termos da
legislacdo aplicavel e em vigor) ou em condicdo analoga a de escravo;

se quaisquer das declaracdes prestadas pela Devedora na Escritura de Emissao (a)
provarem-se falsas ou enganosas, e/ou (b) na data em que prestadas, constatarem-se
incorretas, inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante;

(xvii) concessdo de mutuos, adiantamentos ou quaisquer espécies de empréstimos pela

Devedora para qualquer sociedade integrante de seu Grupo Econdmico e/ou qualquer
terceiro, exceto (a) para sociedades Controladas, direta ou indiretamente, pela
Devedora; (b) se previamente autorizado pela Securitizadora, a partir de consulta aos
Titulares dos CRA; ou (c) se realizados no contexto do fomento das atividades de
originagao de bovinos ou aquisicdo de produtos necessarios para viabilizar o abate e/ou
a frigorificagao;

(xviii)alteracdo (a) do controle acionario indireto da Devedora ou (b) do controle acionario

direto e/ou indireto de qualquer de suas Controladas (conforme definicdao de “controle”
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), em qualquer caso previsto
neste item (b) que ndo resulte na Devedora como controladora indireta de suas
Controladas; e
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(xix) reducdo do capital social da Devedora, exceto (a) se previamente autorizado, de forma
expressa e por escrito, pela Emissora, apds consulta aos Titulares dos CRA, ou (b)
realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Acoes, ou (c) em decorréncia de uma operagdo permitida nos termos
dos itens (vii) e (xii) acima e que ndo seja ou possa ser caracterizada como um Evento
de Vencimento Antecipado, desde que a sociedade receptora dos ativos ou montante
da reducgdo de capital se torne garantidora integral na Emissao.

Procedimentos de Verificacao do Lastro

O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas, original ou cdpia, conforme o
caso, dos Documentos Comprobatoérios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Deste modo, a verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pelo
Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que referidos Documentos
Comprobatdrios forem apresentados para registro perante o Custodiante.

Exceto em caso de solicitagcdo expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Especial, o Custodiante estara dispensado de realizar verificagdes posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA.

Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestdo, custédia e cobranca de
créditos inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo sera contratado prestador de servigos de consultoria
especializada, gestdo, custdodia e cobranca de créditos inadimplidos, razdo pela qual nao
consta do presente Prospecto Preliminar descricao dos procedimentos adotados pela Emissora
para verificar o cumprimento das obrigacOes de tais prestadores de servicos.

Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Emissora ou o
Agente Fiduciario poderdo promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugao
por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

Critérios Adotados para Concessao de Crédito

Para conceder crédito aos seus eventuais parceiros comerciais, a Devedora realiza uma
analise de documentos que faz com que ela conhega a situagdo comercial, econdmica e
financeira daqueles que podem vir a se relacionar com ela no futuro.

Tal anadlise é composta por trés parametros: (i) analise quantitativa; (ii) analise qualitativa;
e (iii) anadlise de garantias, examinados sob o critério da discricionariedade de sua
administragdo.

Principais Caracteristicas Homogéneas da Devedora

Para maiores informacdes sobre a Devedora, vide a secdo “SUMARIO DA DEVEDORA” a partir
da pagina 229 deste Prospecto Preliminar.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Para maiores informagdes sobre os procedimentos de cobranga e pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, como Amortizagdo das Debéntures, Remuneragdo das
Debéntures, ou Periodicidade e Condigbes de Pagamento da Remuneragdo e Amortizacdo das
Debéntures, vide a segdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta- Procedimento de
Cobranca dos Direitos Creditorios”, a partir da pagina 93 deste Prospecto Preliminar.

Eventos passiveis de acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos Direitos

Creditorios do Agronegdcio e fatos passiveis de afetar a reqularidade dos fluxos de
pagamento dos Direitos Creditérios

As Debéntures constituem lastro dos CRA, de modo que o pagamento da remuneragdo e
amortizacdo dos CRA aos Titulares de CRA esta diretamente vinculado ao fluxo de pagamento
das Debéntures. Na hipétese de um evento de vencimento antecipado das Debéntures,
Resgate Antecipado Facultativo da Debéntures, Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures ou Amortizacdo extraordinaria das Debéntures, o fluxo de pagamento dos CRA
serd afetado.

159



As Debéntures e todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissdo serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o pagamento
do montante devido antecipadamente, na ocorréncia de alguma das hipoteses de vencimento
antecipado.

Para maiores informacoes sobre os eventos passiveis de acarretar a liquidacdo ou amortizacao
antecipada dos Direitos Creditérios do Agronegodcio e fatos passiveis de afetar a regularidade
dos fluxos de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, vide a secao
“CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO” a partir da
pagina 133 deste Prospecto Preliminar.

Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sao representados pelas Debéntures e devidos, por
um Unico devedor, a Devedora. Neste contexto, a Devedora emitiu as Debéntures em favor
da Emissora exclusivamente e especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da Oferta
de forma que ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio que compdem os Patrimdnios Separados,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, uma
vez que tais Debéntures, conforme acima mencionado, foram emitidas especificamente e
exclusivamente no dmbito da presente Oferta.

Ademais, para fins do disposto no item 2.6 do Anexo III-A da Instrucao CVM 400, a Emissora
indica que pbde verificar que, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data desta Oferta, aproximadamente, 4,00% (quatro por cento) dos CRI de sua
emissao com lastro em dividas de outras empresas (lastro corporativo) e, aproximadamente,
1,47% (um inteiro e quarenta e sete centésimos por cento) dos CRA de sua emissdo com
lastro em dividas de outras empresas (lastro corporativo), em ambos os casos considerando
o numero de operacdes, foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de pré-
pagamento.

Ainda, com base nas Demonstragdes Financeiras da Devedora dos 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, apresentamos abaixo as emissées de titulos de
divida pela Devedora de mesma natureza dos, e perfil de prazo similar aos, Direitos
Creditérios do Agronegdcio, com relagdo as quais ndo houve quaisquer inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento compreendendo o periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta:

Em 11 de outubro de 2018, no dmbito da oferta publica de distribuicdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 52 (quinta) emissdo da
RB Capital Companhia de Securitizacdo, a Devedora realizou sua 42 (quarta) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries,
para colocagao privada, no valor total de R$ 568.049.000,00 (quinhentos e sessenta e oito
milhOes e quarenta e nove mil reais).

Em 16 de novembro de 2020, no &mbito da oferta publica de distribuicdo dos certificados de
recebiveis do agronegodcio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 122 (décima segunda)
emissao da RB Capital Companhia de Securitizacdo, a Devedora realizou sua 52 (quinta)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 2
(duas) séries, para colocagdo privada, no valor total de R$ 1.876.344.000,00 (um bilhdo e
oitocentos e setenta e seis milhdes, trezentos e quarenta e quatro mil reais).

Em 15 de abril de 2021, no ambito da oferta publica de distribuicdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da oferta publica de distribuigdo dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 282 (vigésima oitava) emissado da Isec
Securitizadora S.A. (antiga razao social da Emissora), a Devedora realizou sua 62 (sexta)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em 2
(duas) séries, para colocacdo privada, no valor total de R$ 1.650.000.000,00 (um bilhdo,
seiscentos e cinquenta milhdes de reais).

Em 15 de dezembro de 2021, no ambito da oferta publica de distribuicdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da oferta publica de distribuicdo dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 592 (quinquagésima nova) emissdo
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da Emissora, a Devedora realizou sua 72 (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, para colocagao privada,
no valor total de R$1.148.844.000,00 (um bilhdao cento e quarenta e oito milhdes oitocentos
e quarenta e quatro mil reais).

Em 15 de abril de 2022, no ambito da oferta publica de distribuicdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da oferta publica de distribuicdo dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 982 (nonagésima oitava) emissao da
Emissora, a Devedora realizou sua 82 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em 3 (trés) séries, para colocagdo privada,
no valor total de R$1.200.000.000,00 (um bilhdao e duzentos milhdes de reais).

Para mais informagdes, vide a Secdo “Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagbes
Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento” na pagina 166 deste Prospecto
Preliminar.

Nivel de Concentracao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdao concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures.

Para maiores informagGes sobre a Devedora, vide a segdo “Sumario da Devedora”, a partir
da pagina 229 deste Prospecto Preliminar.

Informacoes Adicionais para fins do Cédigo ANBIMA

Indicar se é ou ndo crédito performado

Os direitos creditérios do agronegdcio vinculados a presente Emissdo sdo performados, tendo
em vista que (i) na data da sua vinculacdo, todos os direitos creditérios do agronegdcio
decorrentes das Debéntures a serem vinculados aos CRA estardo emitidos e serdo titulos de
crédito validos, existentes, verdadeiros e exigiveis na forma da legislacao aplicavel; e (ii) a
Emissora pagara o preco de integralizacdo das Debéntures a Devedora, na Data de
Integralizagdo das Debéntures da respectiva série.

Fase da cadeia do agronegécio em que o lastro esta inserido, tais como, fase de producéo,
comercializacdo, beneficiamento e/ou industrializacdo dos direitos creditdrios

Nos termos da Secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 128 do presente Prospecto
Preliminar, os recursos obtidos pela Devedora serdao destinados integralmente e
exclusivamente a aquisicdo de animais, todos e quaisquer outros produtos in natura e de
todos os demais insumos necessarios a realizagdo do beneficiamento ou industrializacéo do
gado bovino, consistentes no abate, na preparacao de subprodutos do abate e na fabricacao
de produtos de carne a partir do processo primario de abate acima referido, bem como a
comercializagdo dos produtos e subprodutos de tal processo resultantes, nela compreendidos
a exportacao, intermediacdo, armazenagem e transporte dos produtos, subprodutos e
derivados de tal processo produtivo pela Devedora, processos esses inseridos no curso
ordinario dos negécios da Devedora, tendo em vista seu enquadramento como produtora
rural nos termos (i) do seu objeto social, conforme descrito na Escritura de Emissao, e (ii)
dos demais normativos aplicaveis, em especial, sem limitagdo, e do artigo 23, §1°, da Lei
11.076 e artigo 2°, §49, III, e §9° do Anexo Normativo II a Resolugcdo CVM 60.

Destinacao final dos recursos

Vide Segao “Destinagao dos Recursos”, na pagina 128 do presente Prospecto Preliminar.

Critérios para caracterizacdo de produtores rurais, suas cooperativas e terceiros

Vide Segdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 128 do presente Prospecto Preliminar.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias situagbes financeiras e objetivos
de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacoes
contidas neste Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Operacado, devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e da Devedora
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados.
Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situacao
financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados
de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigacées no &mbito da Oferta.

Este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, apenas uma
descricdo resumida dos termos e condicoes dos CRA e das obrigacées assumidas
pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensével que os Investidores
leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e
condicoes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e
condicoes de outras operacoes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a
Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, ou poderia produzir um
efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacées
ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver
indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoes similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos
ou gue hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem
néao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os demais fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia (itens "4.1 Fatores de Risco” e "5.1 Riscos de Mercado”), incorporado
por referéncia a este Prospecto Preliminar, sendo o formulario de referéncia disponivel no
www.virgo.inc (neste website, acessar "Securitizacdo”, depois ao fim da pagina, acessar
“Institucional”, selecionar “Formulario de Referéncia”, no menu a esquerda, selecionar o
campo "VIRGO (Isec)” e clicar no Formulario de Referéncia com a data mais recente).

Os fatores de risco relacionados a Devedora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia (itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.2 Riscos de Mercado”), incorporado
por referéncia a este Prospecto Preliminar, sendo o formulario de referéncia disponivel no
www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em "Informagdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "JBS S.A." no campo disponivel. Em seguida
acessar "JBS S.A.", e posteriormente no campo "categoria" selecionar "Formulario de
Referéncia", selecionar o Periodo de Entrega, e posteriormente fazer o download do
Formulario de Referéncia com data mais recente).

Riscos da Oferta

Risco de ndo cumprimento de Condicées Precedentes anteriormente a concessdo do registro
da oferta na CVM e seu consequente cancelamento

O Contrato de Distribuicdao prevé diversas Condicdes Precedentes que devem ser satisfeitas
anteriormente a data de concessdo do Registro da Oferta pela CVM. Na hipdtese do nao
atendimento das Condicdes Precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela nao
continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a
Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagcdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrugdo CVM
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400, causando, portanto, perdas financeiras a Devedora, bem como aos investidores que
manifestaram intengdes de investimento nos Pedidos de Reserva. Em caso de cancelamento
da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intengdes de investimentos serdao automaticamente
cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de
cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de
investimento dos investidores.

A Oferta sera realizada em 3 (trés) Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as Séries foi
definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor

alocacdo.

O numero de séries a serem emitidas e o nimero de CRA alocado em cada série da Emissao
foi definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo dos CRA entre as Séries ocorreu
por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que foi verificada uma
demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.
Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA da respectiva série
conseguira liquidar suas posicées ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco
pelo preco e no momento desejado, podendo causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o
Investidor que subscrever ou adquirir os CRA da respectiva série com menor demanda podera
encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento da respetiva série.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e no
Procedimento de Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formacdo da taxa de
remuneracéo final dos CRA e podera resultar na reducdo da liquidez dos CRA no mercado
secundario.

A Remuneracao dos CRA foi definida por meio do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos
da regulamentacao em vigor, foram aceitas, no Procedimento de Bookbuilding, intencbes de
investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, sem limitagdes, o que pode
ter impactado adversamente a formacdo da taxa de remuneracao final dos CRA, tendo em
vista que as Pessoas Vinculadas podem ter interesses dissonantes dos investidores que nao
sejam Pessoas Vinculadas, e pode promover a reducdo da liquidez esperada dos CRA no
mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter
estes CRA fora de circulagdo. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que a
aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optardao por manter estes CRA fora de circulagdo.

Risco Relacionado a Ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja a
colocagdo do Montante Minimo. Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum
acordo com a Devedora e os Coordenadores da Oferta, podera decidir por reduzir o valor da
Oferta até um montante equivalente entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emissao.

No entanto, caso o Montante Minimo ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, hipétese na
qual os valores ja integralizados serdo devolvidos aos Investidores, observando-se, neste
caso, o procedimento previsto na secao “Distribuicdo Parcial e Subscrigao Condicionada” deste
Prospecto Preliminar, caso em que os valores devolvidos poderdo ndo apresentar a
rentabilidade esperada pelo Investidor caso o seu investimento nos CRA se concretizasse.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdao estruturada”; desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte, estipulados através
de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em
razdo da pouca maturidade e da falta de histdrico consolidado e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro, no que tange a operacées de CRA, em situagdes de estresse, podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
eficacia do arcabouco contratual.
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Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito da Devedora

A Devedora, seus negdcios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins desta
Oferta, de modo que foram verificadas apenas contingéncias relevantes, certidbes e
verificacdo de poderes para a celebracdo dos instrumentos que configuram a operacao e
aprovacodes societarias. Eventuais contingéncias da Devedora e seus negocios podem afetar
sua capacidade de pagamento sob as Debéntures e, com efeito, o pagamento dos CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informacoes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da
Devedora

As informacoes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora ndo foram objeto de
diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer
legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas neste
Prospecto e Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora com aquelas analisadas
durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e da Devedora. Consequentemente,
as informacgoes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora constantes
deste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora podem conter
imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Riscos do CRA

Riscos gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas
ou outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela JBS,
impactando nos precos de bovinos, aves, suinos, ovinos, commodities do setor agricola e
agropecuario, nos mercados nacional e internacional, bem como sua comercializacdo. Crises
econdmicas, bem como alteracbes em politicas de concessdo de crédito, também podem
afetar o setor agropecuario em geral, podendo resultar em dificuldades ou aumento de custos
para manutencado das atividades da JBS, bem como afetar sua condigdo econdmico-financeira
e, consequentemente, afetar adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de
honrar as obrigagdes assumidas nos termos da Escritura de Emissdo, o que podera afetar
adversamente o preco de negociacao dos CRA ou prejudicar seu desempenho financeiro.

Alteracbes na legislacdo tributaria aplicdvel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA.

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais
alteracbes na legislagdo tributdria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos tributos; (iii) mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv)
a interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissdes
semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora,
os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retencao de tributos figuem obrigados a
realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagdo, emissao, colocacdo, custodia
ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data de
liguidacdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos
aplicaveis conforme legislacdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos
Titulares de CRA, e ndo incidirdo nos PatrimoOnios Separados. Dessa forma, a auséncia de
recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA
planejado pelos investidores.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que
se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos
investimentos em CRA.
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Falta de liquidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que
existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o
Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los
com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento
nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas
posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma eventual
alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimdnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em
Aplicagdes Financeiras Permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i)
fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez didria, que tenham seu
patrimoénio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancario com
liquidez didria emitidos pelas instituicdes financeiras Banco do Brasil S.A. ou Banco Santander
(Brasil) S.A.; ou (iii) titulos publicos federais, passiveis de investimento pela Emissora junto
as Instituicbes Autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes
da variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores
econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Nao obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Provisoria 2.158-
35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacao
ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial
quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo
Unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive
0s que tenham sido objeto de separagdo ou afetacao”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisoria 2.158-35, de 2001, e especifica no
gue se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacao
expressa desta. Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Provisoria 2.158-35 seja
aplicado, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes poderdo
ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns
casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes
ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em
tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA
de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos créditos dos Patrimonios Separados.
Nesta hipdtese, é possivel que créditos dos PatrimOnios Separados ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apo6s o cumprimento das obrigacGes da
Emissora perante aqueles credores.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da JBS S.A.

Em razdo da emissao das Debéntures no ambito da Escritura de Emissao, a deterioragdo da
situacdo financeira e patrimonial da JBS, em decorréncia de fatores internos/externos, podera
afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA, o que podera afetar adversamente
0 prego de negociacao dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora
podera ser afetada em fungdo de sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de
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fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, que nao
contam com nenhum tipo de seguro para cobrir eventuais inadimplemento das Debéntures,
impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Auséncia de garantia e risco de crédito da Devedora

Ndo foram constituidas garantias em beneficio dos Titulares dos CRA no ambito da Oferta.
Portanto, os Titulares dos CRA correm o risco de crédito da Devedora enquanto Unica
devedora das Debéntures, uma vez que o pagamento das remuneragdes dos CRA depende
do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
A capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em funcgdo de sua situagao
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio sejam depositados em outra conta que ndo seja a respectiva
Conta da Emissdo

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditorios do Agronegacio
fluird para a respectiva Conta da Emissdo. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento
seja realizado em outra conta da Emissora, que ndo a Conta da Emissdo, gerando um
potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados
aos Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam desviados por algum motivo como, por
exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em
outra conta, que ndo a Conta da Emissdo, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA
aos Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegocio, os Titulares dos CRA poderao ser prejudicados e ndo receber a integralidade
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas
e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente
no ambito da emissdao dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagoes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio
que compdem os PatrimoOnios Separados. Referida inexisténcia de informagoes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise
criteriosa da qualidade dos Direitos Creditorios do Agronegodcio decorrentes das Debéntures
e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA e/ou na classificacdo de risco da JBS
podera dificultar a captacdo de recursos pela JBS, bem como acarretar reducdo de liquidez
dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na JBS.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e/ou,
a JBS sdo levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, administragdo e
desempenho. Sao analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacoes
assumidas pela Emissora e/ou pela IJBS e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a
condigdo financeira da Emissora e/ou da JBS. Adicionalmente, pode afetar tal classificacao de
risco a eventual reducao de rating soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificagdes de risco representam uma opinido quanto as condigdes da JBS
de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado relativos @ Amortizacdo e Remuneracédo dos CRA, sendo que, caso a classificagdo
de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a JBS poderda encontrar dificuldades em
realizar outras emissOes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente,
ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da JBS e na sua capacidade
de honrar com as obrigacGes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo
sujeitos a regulamentacOes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobilidrios a determinadas classificacGes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes
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de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociacdo no mercado secundario.

Qudrum de deliberacdo em Assembleias Especiais

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sao aprovadas por maioria
dos presentes na respectiva Assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial. Além disso, a
operacionalizacdo de convocagdo e realizacdo de Assembleias Especiais podera ser afetada
negativamente em razao da grande pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto
negativo para os Titulares de CRA.

Auséncia de Coobrigacdo da Emissora

Os Patrimonios Separados constituidos em favor dos Titulares dos CRA ndo contam com
qualquer garantia flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos conforme o Termo de
Securitizacdo depende do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos
CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econ6mico-financeira da Devedora, como
aqueles descritos nesta Secdo, poderd afetar negativamente os Patrimoénios Separados e,
consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Risco de indisponibilidade do IPCA

Com relagdo aos CRA 22 Série e aos CRA 32 Série, se, quando do calculo da Atualizagdo
Monetdria prevista no Termo de Securitizagdo, o IPCA nao estiver disponivel, o IPCA devera
ser substituido pelo devido substituto legal. Caso ndo exista um substitutivo legal para o IPCA,
o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Especial para definir, de comum acordo com
a Emissora e a Devedora, o novo parametro de Atualizacdo Monetaria, parédmetro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Atualizacdo Monetaria e da Remuneragdo
dos CRA. Caso nao haja acordo sobre o indice substitutivo ou em caso de ndo ser realizada a
Assembleia Especial, haverd o Resgate Antecipado dos CRA. O Investidor deverd considerar
também essa possibilidade de resgate como fator que podera afetar suas decisGes de
investimento. Na hipdétese da realizacdo do resgate antecipado em decorréncia da
indisponibilidade do IPCA, o Investidor terd seu horizonte de investimento reduzido e,
consequentemente, podera sofrer perda financeira inclusive em decorréncia de impactos
tributarios.

Risco da Taxa de Cdmbio para os CRA 12 Série

Os CRA 12 Série estardo sujeitos a atualizacdo em decorréncia da variacdo da cotacdo da
Taxa de Cambio incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou seu saldo,
conforme o caso, correspondente a variacdo da cotacdo da Taxa de Cambio, calculada de
acordo com a formula prevista no Termo de Securitizacdo. As condicbes econdmicas nacionais
e internacionais podem afetar o mercado resultando em alteragbes nas taxas de juros e
cambio, nos precos dos papéis e nos ativos financeiros em geral, sendo que tais variagbes
podem afetar negativamente o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou seu saldo,
conforme o caso, e suas variagdes, e o Investidor podera ser o investimento reduzido e,
consequentemente, podera sofrer perda financeira inclusive em decorréncia da variacdo da
Taxa de Cambio.

Risco de indisponibilidade da Taxa de Cdmbio

Com relacao aos CRA 12 Série, se, quando do cédlculo da Atualizagdo prevista no Termo de
Securitizacdo, a Taxa de Cambio ndo estiver disponivel, a Taxa de Cambio devera ser
substituida pelo devido substituto legal. Caso ndo exista um substitutivo legal para a Taxa de
Cambio, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Especial para definir, de comum
acordo com a Emissora e a Devedora, o novo parametro de Variacdo Cambial, parédmetro
este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Variagdo Cambial e da
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Remuneragdo dos CRA. Caso ndo haja acordo sobre o indice substitutivo ou em caso de ndo
ser realizada a Assembleia Especial, haverd o Resgate Antecipado dos CRA. O Investidor
devera considerar também essa possibilidade de resgate como fator que podera afetar suas
decisGes de investimento. Na hipétese da realizagdo do resgate antecipado em decorréncia
da indisponibilidade da Taxa de Cambio, o Investidor terd seu horizonte de investimento
reduzido e, consequentemente, podera sofrer perda financeira inclusive em decorréncia de
impactos tributarios.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade, bem como de descasamento
do fluxo

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta
e indiretamente dos pagamentos dos Créditos do Agronegdcio. Os recebimentos de tais
pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento
de juros e amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado
dos CRA. Apods o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Créditos do
Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora nado
dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos
aos Investidores. Os CRA sdo lastreados pelos Créditos do Agronegdcio, os quais sdo oriundos
das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor deve ser suficiente para cobrir os
montantes devidos aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissdo e os recursos
captados pela Devedora por meio da emissdo das Debéntures serdo utilizados pela Devedora
no curso ordinario de seus negdcios, a atividades ligadas ao agronegdcio. Ndo existe garantia
de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgao ou inadimplemento de obrigagdes em
seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderao
ser negativamente afetados, inclusive em razao de atrasos ou nao recebimento de recursos
devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais
recursos em fungdo de inadimplemento por parte da Devedora.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a
liquidez dos CRA no mercado secunddario

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar, as Pessoas
Vinculadas puderam participar da Oferta, mediante apresentacdo de Pedido de Reserva ou
intengdo de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, a uma Instituicdo
Participante da Oferta, como nao foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) dos CRA originalmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos
em decorréncia do exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional), as intencdes de investimento
apresentadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas nao foram canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de CRA para o
publico investidor em geral, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado
secundario. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter
os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagao.

Os CRA poderao ser objeto de Resgate Antecipado dos CRA nos termos previstos no Termo
de Securitizacdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez dos CRA no mercado
secundario

Haverd o Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA,
conforme o caso, na ocorréncia: (i) do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizacdo Societaria ou Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures; (ii) da adesdo de Titulares de CRA a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA; (iii) da ocorréncia de alguma das hipdteses de vencimento
antecipado automatico das Debéntures ou declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures no caso de hipotese de vencimento antecipado ndo automatico; e (iv) da ndo
definicdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12 Série e/ou o Indice Substitutivo
da Remuneracdo dos CRA 22 Série e/ou o Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 32
Série, conforme aplicavel, nos termos das Clausulas 9.3.2 € 9.6.2 do Termo de Securitizagao
e nos termos da Escritura de Emissao.
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Nesses casos, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada
pelos CRA ou sofrer prejuizos, inclusive em decorréncia de impactos tributarios, em razdo de
eventual aplicagdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente
esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducao do prazo de investimento nos CRA.
O Resgate Antecipado dos CRA pode impactar de maneira adversa na liquidez dos CRA no
mercado secundario, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
investidores a mesma taxa estabelecida para os CRA.

Os CRA poderdo ser objeto de Amortizacdo Extraordindria CRA nos termos previstos no Termo
de Securitizacdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez dos CRA no mercado
secundario

Haverd Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 12 Série, dos CRA 22 Série e/ou dos CRA 32
Série, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, na hipdtese de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série
e/ou das Debéntures 32 Série, conforme o caso, observados (i) o limite maximo de
amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) (a) em relacdo aos CRA 12 Série, do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série; (b) em relacdo aos CRA 22 Série, do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série; e (c) em relagdo aos CRA 32 Série, do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série.

Nesses casos, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada
pelos CRA ou sofrer prejuizos, inclusive em decorréncia de impactos tributarios, em razdo de
eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente
esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducao do prazo de investimento nos CRA.
A Amortizacao Extraordinaria dos CRA pode impactar de maneira adversa na liquidez dos CRA
no mercado secundario, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido
pelos investidores a mesma taxa estabelecida para os CRA.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencéo do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora
ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua
autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA
e/ou a funcdo da Emissora no dmbito da Oferta e da vigéncia dos CRA, o que gerara a
necessidade de substituicdo da Emissora. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-
sucedida, bem como criar 6nus adicionais aos Patrimoénios Separados, o que pode impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA e, consequentemente, pode causar
prejuizos financeiros aos Titulares dos CRA.

O Objeto da Companhia Securitizadora e os Patrimdbnios Separados

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis
de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos
termos da Lei 11.076, da Lei 14.430 e da Resolucao CVM 60, cujos patrimOnios sdo
administrados separadamente. O patrimoénio separado de cada emissdao tem como principal
fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio. Desta forma, qualquer atraso ou
falta de pagamento dos créditos do agronegécio por parte dos devedores a Emissora podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
titulares dos CRA.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos aos Patriménios Separados

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos Patrimdnios Separados. Caso a Emissora
seja responsabilizada pelos prejuizos aos Patrimonios Separados, o patriménio da Emissora
podera ndo ser suficiente para indenizar os titulares de CRA.
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Né&o aquisicdo de créditos do agronegdcio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacOes de securitizagdo é
fundamental para manutencdao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condigoes
favoraveis pode prejudicar a situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo dos Patrimonios
Separados, e impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA e,
consequentemente, causar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e os Patriménios Separados

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto
social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio, nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujos
patrimonios sdo administrados separadamente.

O patrimonio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos
créditos do agronegdcio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio
por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagbes assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis
do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o
patrimonio da Emissora nao responde, de acordo com os respectivos termos de securitizacdo,
pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha qualquer garantia que os
investidores nos CRA receberdo a totalidade dos valores investidos.

Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimonios separados, conforme previsto
no artigo 27 da Lei 14.430.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade
de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condicdes desta
captacao poderiam afetar o desempenho da Emissora, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Importincia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao
financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente
da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacdo,
estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadologico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da
equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geragao
de resultado, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Originacdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizacdo do agronegdcio, bem
como da demanda de investidores pela aquisicao dos CRA de sua emissao. No que se refere
a originacdo a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios que podem ser
objeto de securitizacdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos
investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de
CRA. Por exemplo, alteracGes na legislagdo tributaria que resultem na reducgdo dos incentivos
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fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdao de
CRA. Caso a Emissora nao consiga identificar projetos de securitizacdo atrativos para o
mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera
ser afetada, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacOes assumidas junto aos titulares dos CRA.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que compdem os Patrimonios
Separados, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
eficacia da afetacdo de patriménio, o que poderad afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente do Relacionamento entre a Emissora € o
Coordenador Lider

Conforme descrito na segdo “Relacionamentos”, subsecao “Entre o Coordenador Lider e a
Emissora”, na pagina 241 deste Prospecto Preliminar, a XP Investimentos S.A., holding
brasileira da XP Investimentos, detém debéntures conversiveis em acbes ordinarias de
emissdo da controladora da Securitizadora, qual seja, a Virgo Holding S.A. (*Virgo Holding”).
Adicionalmente, a XP Investimentos celebrou um acordo de parceria com sociedades do grupo
econémico da Securitizadora (sendo as empresas do grupo econémico da Securitizadora, a
Securitizadora e a Virgo Holding denominadas em conjunto “Grupo Virgo”), por meio do qual
a XP podera apresentar potenciais clientes e/ou transacbes ao Grupo Virgo, diretamente ou
por meio de seus parceiros, no ambito de operacbes de divida e/ou de assessoria financeira
ou consultoria. A existéncia desse relacionamento relevante pode configurar um potencial
conflito de interesses entre tais partes no ambito da estruturacdo da Oferta, o que pode
representar um risco aos Investidores e, consequentemente, aumentar o risco do
investimento nos CRA, podendo gerar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados ao Mercado de Securitizacao

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditdrios do agronegécio pode gerar
riscos judiciais aos investidores dos CRA

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio € uma operagdo recente no mercado de
capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegadcio, foi
editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagao mais
complexa que outras emissées de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario (securitizadora), do devedor
de seu lastro (no caso, a JBS) e dos créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se
tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndao se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda nao
existam regras que o direcionem, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o
Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de
discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar normas que
regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora,
a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis aos
interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos
de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdao as estruturas
de securitizacdo, em situacGes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promogdo da eficacia da estrutura adotada
para os CRA, notadamente, na eventualidade de necessidade de se buscar reconhecimento
ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e
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condicOes especificos. Assim, em razdo do carater recente da legislagdo referente a CRA e de
sua paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo
mercado e pelo Poder Judicidrio, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou
divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade dos Patrimbnios Separados,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacbes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegocio por meio da emissdao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimbénios sdao administrados
separadamente do patrimoénio da Securitizadora, nos termos da Lei 14.430. Os Patrimonios
Separados tém como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes
dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
tenham sido realizados pela JBS na forma prevista na Escritura de Emissdo, a JBS ndo tera
gualquer obrigacado de realizar novamente tais pagamentos e/ou transferéncias.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdécio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A ndo realizacdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdao dos Direitos
Creditérios do Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com
a legislacdo ou regulamentacédo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial
dos Direitos Creditérios do Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatorios, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegocio

Risco da originacdo e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros na elaboracdo e formalizagao
da Escritura de Emissdo, de acordo com a legislacao aplicavel, poderdo afetar o lastro do CRA
e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e causar prejuizo
aos Titulares de CRA.

Eventuais mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo aplicavel as emissOes de
debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais de forma a considerar a descaracterizagdo das Debéntures como
lastro dos CRA podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso, mudancas
na interpretagdo ou aplicagdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacao,
emissdo, colocacdo, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os
pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo
de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de
CRA, e ndo incidirdo nos Patrimonios Separados.
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O risco de crédito da JBS e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os
CRA.

A capacidade dos Patrimonios Separados de suportar as obrigagdes decorrentes da emissao
dos CRA depende do adimplemento, pela IBS, das Debéntures. Os Patrimonios Separados,
constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA
dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela JBS, em tempo
habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.

Ademais, é importante salientar que nao ha garantias de que os procedimentos de cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio serdao bem-sucedidos, e
mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial, que terdo um
resultado positivo. Portanto, uma vez que o pagamento das remuneragdes e amortizagdo dos
CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela JBS, dos respectivos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a
situacdo econdmico-financeira da JBS e suas respectivas capacidades de pagamento podera
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade dos PatrimOnios
Separados de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) Devedor (JBS), o qual origina os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, representado pelas Debéntures. A auséncia de diversificagdo do
devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e
provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteragao na condicdo
da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos do Agronegdcio.

Risco de Vedacdo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas pela Emissora. A
Emissora, nos termos do 24 da Lei 14.430, criou sobre as Debéntures regimes fiduciarios,
segregando-as de seu patrimobnio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que
a vinculacdo das Debéntures aos CRA foi condigdo do negdcio juridico firmado entre a
Devedora e Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo poderdo ser transferidas a
terceiros, exceto no caso de Liquidacdo dos PatrimoOnios Separados. Nesse sentido, caso por
qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar as
Debéntures, em um contexto diferente do acima descrito, os Titulares de CRA deverdo: (i)
além de tratar do mecanismo e das condices da alienagao, também disciplinar a utilizacdo
dos recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se
aprovada a alienacdo de Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-
las sem a prévia autorizagdo da Devedora.

Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade da Taxa de
Cambio, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de Liquidacdo dos Patrimdnios
Separados podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Caso se verifique a ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado, conforme
estabelecido na Escritura de Emissdo de Debéntures, as Debéntures deverdo ser pagas
antecipadamente, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA que poderdo
sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo, inclusive, conforme o caso, em razdo da
eventual aplicacdo de aliquota do Imposto de Renda menos favoravel aquela inicialmente
esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducao do prazo de investimento nos CRA.

A qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures da respectiva série, a JBS podera notificar por escrito a Emissora informando que
deseja realizar o pagamento antecipado das Debéntures. Referido pré-pagamento estara
condicionado a aceitacdo, pelo respectivo Titular de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado
prevista no Termo de Securitizagdo. Nesta hipdtese, os Titulares de CRA resgatados deverao
receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis por sua
remuneracao. O Titular de CRA que concordar com eventual Resgate Antecipado dos CRA
aprovado em sua respectiva série terd seus CRA resgatados, e assim, tera seu horizonte
original de investimento reduzido e poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracgao buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora ou ]BS,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Adicionalmente, a JBS podera, a seu exclusivo critério e independentemente da aceitagdo
pelo respectivo Titular de CRA, resgatar antecipadamente e/ou amortizar parcialmente as
Debéntures 12 Série e/ou Debéntures 22 Série e/ou Debéntures 32 Série, conforme o caso,
a partir de 15 de setembro de 2023 (inclusive). Em todos os casos, os Titulares de CRA
deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis por sua
remuneracao, acrescido do respectivo Prémio.

Na hipdtese de indisponibilidade ou auséncia de apuracao ou divulgacdo da Taxa de Cambio e/ou do
IPCA sem que a Emissora, mediante aprovacao dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um
consenso sobre os indices que deverdo substitui-los, as Debéntures das respectiva séries deverdo
ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que poderd causar perdas financeiras aos
Titulares de CRA da respectiva série.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimbnios Separados,
poderd ndo haver recursos suficientes nos PatrimoOnios Separados para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocagdo e realizagdo da Assembleia Especial que deliberara sobre os Eventos de
Liquidacdo dos Patriménios Separados, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da
eventual liquidagdo dos Patrimonios Separados ocorrera em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de
CRA.

Considerando o acima exposto, o resgate antecipado e/ou amortizacdo extraordindria das
Debéntures aqui descritos acarretara, ao Titular de CRA, redugdo do horizonte original de
investimento, podendo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos, inclusive em decorréncia de impactos
tributarios, em razédo de eventual aplicacédo de aliquota do imposto de renda menos favoravel
aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de
investimento nos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditdrios do Agronegodcio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora ndo
contam com qualquer garantia real ou pessoal. Caso a Devedora ndao arque com o pagamento
das Debéntures, a Emissora ndo tera nenhuma garantia real ou pessoal para executar visando
a recuperacao do respectivo crédito. Adicionalmente, ndo foi e nem sera constituida garantia
para o adimplemento dos CRA. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagao, os Titulares de CRA nao terdao qualquer garantia
real ou pessoal a ser executada.

Liquidacdo dos Patrimbnios Separados

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimdnios Separados ou dos
Eventos de Vencimento Antecipado, (i) poderd ndo haver recursos suficientes nos Patrimonios
Separados para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos
prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no
processo de convocagdo e realizacdo da Assembleia Especial que deliberard sobre tais
eventos, ndo é possivel assegurar que a declaracdo do Vencimento Antecipado das
Debéntures e/ou a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo dos PatrimOnios Separados
ocorrerdo em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipdtese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser
destituida da administracdo dos Patrimoénios Separados, o Agente Fiduciario devera assumir
a custddia e administragdo dos Patriménios Separados. Em Assembleia Especial, os Titulares
de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo dos Patrimonios
Separados, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegocio ou optar
pela liquidagdo dos Patrimdnios Separados, que podera ser insuficiente para a quitagdo das
obrigacOes perante os Titulares de CRA. Na hipotese de decisdo da Assembleia Especial de
promover a liquidacdo dos Patrimonios Separados, o Regime Fiduciario sera extinto. Nesse
caso, os rendimentos oriundos das Debéntures, quando pagos diretamente aos Titulares de
CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicagdes de renda fixa,
impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.
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Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela custddia dos Documentos
Comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. A perda
e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios podera resultar em perdas para os
titulares de CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emiss&o.

A Emissdo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades.
Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente
seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Os
prestadores de servico da Emissdao (com excecdo do Agente Fiduciario, cuja substituicdo
dependera de Assembleia Especial dos CRA) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu
exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Especial dos CRA, nas hipdteses descritas
no Termo de Securitizacdo. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e
afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais aos
Patrimonios Separados, o que pode impactar negativamente o desempenho financeiro dos
CRA e, consequentemente, pode causar prejuizos financeiros aos Titulares dos CRA.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia,
aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso,
as operacoes e desempenho referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo
prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a
contratacdo e prestacdo destes servicos no dambito da Emissdo.

Risco relativo a Assuncdo da Divida

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a JBS poderd, caso ndo rejeito em Assembleia
Especial, ceder todas as suas obrigacOes principais, acessorias e moratorias, presentes ou
futuras, relativas aos Direitos Creditorios do Agronegodcio, decorrentes da Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos da Operacdo para a Seara, mediante Assungdo de Divida
pela Seara, nos termos dos artigos 299 e seguintes do Codigo Civil, desde que,
cumulativamente, (i) a Assuncdo de Divida seja previamente aprovada pelos Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Especial especialmente convocada para este fim, nos termos
da Clausula 3.6.5 do Termo de Securitizagdo (ii) sejam observadas as condigdes previstas na
Clausula 3.6.2 do Termo de Securitizacdo, e (iii) seja celebrado o Aditamento para Assuncdo
de Divida (conforme abaixo definido), nos termos da Clausula 3.6.5 do Termo de
Securitizacao.

No caso de a Seara ndo cumprir suas obrigacbes no ambito dos titulos creditérios
substitutivos, os Titulares de CRA dependerdao do processo de excussdao da garantia
fidejussoria prestada pela JBS, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e
cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da JBS. Além disso,
tanto a JBS, quanto a Seara poderdo ndo ter condigGes financeiras ou patrimdnio suficiente
para responder pela integral quitacdo do saldo devedor dos direitos creditérios que vierem a
substituir o lastro dos CRA, comprometendo o préprio fluxo de pagamento dos CRA, pela JBS,
aos seus titulares. Dessa forma, ndo ha como garantir que os Titulares dos CRA receberéo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos. Ademais, a classificacdo de risco atribuida a
Oferta também se baseia, dentre outros pardmetros, na condigdo economica, financeira e
operacional da JBS, nas informagdes constantes do Formulario de Referéncia da JBS na data
deste Prospecto Preliminar, nas caracteristicas atuais da Emissdo, nas obrigacdes assumidas
pela JBS no ambito das Debéntures, e nos econdémicos e setoriais que possam afetar sua
condigdo financeira. Ndo existe garantia de que a classificagdo de risco atualmente atribuida
a Oferta permanecera inalterada durante todo o prazo de vigéncia dos CRA. Caso a
classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a liquidez dos CRA para
negociacdo no mercado secundario podera ser afetada, o que podera resultar em prejuizo
financeiro aos Titulares de CRA que optem pela venda dos CRA no mercado secundario.
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Riscos Relacionados a Devedora

O crescimento (orgdnico e inorgdnico) da Devedora pode exigir capital substancial e
investimentos de longo.

A competitividade e crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de financiar suas
despesas de capital. A Devedora ndo pode garantir que sera capaz de financiar suas despesas
de capital a custos razoaveis devido a condigdes macroeconOmicas adversas, seu
desempenho ou outros fatores externos, que podem ter um efeito adverso relevante em seus
negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais, o que podera afetar adversamente o
preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

A Devedora pode realizar novas aquisicoes, gue podem aumentar seu endividamento e afetar
de forma adversa sua situacdo financeira caso a Devedora ndo consiga integrar
satisfatoriamente as operacoes das sociedades adquiridas.

A Devedora pretende buscar e aproveitar oportunidades de crescimento selecionadas, no
futuro, a medida que forem surgindo. Aquisicoes estao sujeitas a certos riscos tais como o
aumento de alavancagem e limites de endividamento e a combinacdo da cultura de negocio
e instalagdes de duas ou mais empresas, o que pode ter um efeito adverso relevante em seus
resultados operacionais, principalmente imediatamente apds essas aquisicdes. Para a
conclusdo de aquisicoes, a Devedora pode precisar contrair novas dividas ou levantar capital
proprio, o que ndo pode garantir que conseguira fazer. Adicionalmente, aquisicdes envolvem
inlmeros riscos e desafios, incluindo:

. desvio da atencdao da administracao;

o possivel incapacidade de manter ou contratar pessoal-chave das sociedades adquiridas;

o aumento das despesas e limites de capital de giro;

o falha dos ativos adquiridos em alcangar os resultados esperados;

. falha em integrar com sucesso quaisquer entidades adquiridas nos negdcios da
Devedora; e

. possivel incapacidade de obter sinergias e/ou economias de escala previstas.

Essas oportunidades também podem expor a Devedora a responsabilidade relacionada a
procedimentos judiciais que envolvam quaisquer entidades adquiridas, suas respectivas
administracdoes ou passivos contingentes incorridos antes do envolvimento da Devedora e
podera expor a Devedora a passivos associados a operagdes em andamento, particularmente
se ndo for capaz de adequar e gerenciar com seguranca as operacdes adquiridas. Essas
transacoes também podem ser estruturadas de maneira a resultar em assuncdo de
obrigagbes ou passivos ndo identificados durante a auditoria prévia a aquisicao.

Qualquer um desses fatores pode afetar adversamente a capacidade da Devedora de obter
fluxos de caixa previstos nas operacGes adquiridas ou obter outros beneficios previstos das
aquisicdes, o que pode afetar adversamente sua reputacao e ter um efeito adverso relevante
para a Devedora, bem como afetar adversamente o preco de negociagdao dos CRA e/ou
prejudicar seu desempenho financeiro.

O nivel de endividamento da Devedora pode prejudicar seus negoécios.

Em 30 de junho de 2022, a Devedora possuia um total de empréstimos e financiamentos
consolidados em aberto de R$97,4 bilhdes, dos quais R$12,7 bilhdes foram classificados
como empréstimos e financiamentos circulantes e R$84,7 bilhGes foram classificados como
empréstimos e financiamentos ndo circulantes. Se a Devedora nado for capaz de reembolsar
ou refinanciar seus empréstimos e financiamentos correntes ou ndo correntes a medida que
vencem, sua condigdo financeira sera adversamente afetada. O endividamento consolidado
pode:

e dificultar o cumprimento de obrigagdes, incluindo pagamentos de juros sobre obrigagdes
de divida;
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e limitar a capacidade de obter financiamento adicional para operar os negdcios;

e exigir que a Devedora dedique uma parte substancial da sua geracdao de caixa para
reducdo e cumprimento do servigo de dividas, reduzindo sua capacidade para capital de
giro, investimentos e outras necessidades empresariais em geral;

e limitar sua flexibilidade de planejamento e reacdo nos negdcios e no setor em que a
Devedora opera;

e diminuir as eventuais vantagens competitivas da Devedora com relacao a alguns de seus
concorrentes com divida menor do que a sua;

e aumentar a vulnerabilidade da Devedora as taxas de juros, podendo resultar em maiores
custos financeiros relacionados a divida pods fixada; e

e aumentar a vulnerabilidade a condigbes econdémicas e setoriais adversas, incluindo
alteracdes nas taxas de juros, precos de animais vivos e graos ou desaquecimento do
seu negdcio ou da economia.

Além disso, qualquer negdcio que a Devedora a adquira por meio de empréstimos adicionais
podera aumentar sua alavancagem e dificultar o cumprimento de suas obrigacoes, limitar sua
capacidade de obter financiamento adicional para operar seus negdcios, exigir que dedique
uma parte substancial da sua geracdo de caixa para reducdao e cumprimento do servigo de
suas dividas, reduzindo a capacidade de usa-la para capital de giro, investimentos e outras
necessidades empresariais em geral, e colocando a Devedora em desvantagem competitiva
com relacdo a alguns de seus concorrentes com divida menor, o que podera afetar
adversamente os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Riscos Decorrentes dos Negdcios e da Situacdo Fatica Patrimonial e Financeira da Devedora

A Devedora esta realizando a emissao das Debéntures que servem de lastro