PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PpBLICA DE DJSTRIBUI(}AQ, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO,
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Perfazendo o montante total de R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhes e quinhentos milhées de reais)

Cadigo ISIN das Debéntures da 12 Série: BRSABPDBS013
Cadigo ISIN das Debéntures da 22 Série: BRSABPDBS021
Classificagdo de Risco (rating) Preliminar das Debéntures da 1? Série atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “AAA(EXP)(bra)”
*Esta classificagao foi realizada em 30 de outubro de 2023, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.
Classificagdo de Risco (rating) das Debéntures da 22 Série em fase de preparagéo pela Fitch Ratings Brasil Ltda.

A RIO + SANEAMENTO BL3 S.A., acima qualificada, na qualidade de emissora (“Emissora”), esta realizando uma oferta publica de distribuicdo primaria de 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil)
debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em 2 (duas) séries, da 22 (segunda) emissdo da Emissora (“Debéntures” e “Emiss&o”,
respectivamente), sendo o valor nominal unitario das Debéntures de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), no volume total de R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de
reais) (“Valor Total da Emissao”), sendo que serdo alocadas 1.350.000 (um milh&o, trezentas e cinquenta mil) Debéntures na 12 (primeira) série (“Debéntures da 12 Série” e “12 Série”, respectivamente)
e 1.150.000 (um milhdo, cento e cinquenta mil) Debéntures na 22 (segunda) série (“Debéntures da 22 Série” e “22 Série”, respectivamente).

As Debéntures sdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro automatico (“Rito Automatico”), nos termos do artigo 26, inciso V alinea (b), da Resolugdo CVM 160, sob regime de
garantia firme de colocagao para o Valor Total da Emiss&o, nos termos do Contrato de Distribui¢do (conforme abaixo definido), sendo as Debéntures da 12 Série destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados (conforme definidos neste Prospecto) e as Debéntures da 2* Série destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definidos neste Prospecto) (“Oferta”).

A Oferta sera intermediada pelo BANCO ITAU BBA S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Itai BBA” ou “Coordenador Lider”), em conjunto com o BTG PACTUAL
INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, conjunto 14, Itaim Bibi, CEP 05426-100, inscrita
no CNPJ sob o n° 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual’), o BANCO BRADESCO BBI S.A,, institui¢do financeira integrante do sistema de distribui¢éo de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n° 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceigdo, inscrita no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI"), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, Sala 201, Leblon, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“XP"), o ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim,
n° 803, 2° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 33.817.677/0001-76 (“ABC”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribui¢éo de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Santander”) e
0 BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E FEDERAL — BNDES, empresa publica federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servicos na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile n° 100, inscrita no CNPJ sob o n° 33.657.248/0001-89 (“BNDES” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o BTG Pactual, o Bradesco BBI, a XP, o ABC
e o Santander, os “Coordenadores” e, quando citados de maneira individual e indistintamente, o “Coordenador”). Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intengdes de investimento dos
potenciais investidores nas Debéntures, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, para defini¢do da taxa final da Remuneragdo das Debéntures de cada série (“Procedimento
de Bookbuilding”).

As Debéntures da 12 Série terdo seu vencimento final em 15 de novembro de 2043 (“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série”). As Debéntures da 22 Série terdo seu vencimento final em 15 de novembro
de 2052 (“Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série” e, quando em conjunto e indistintamente, “Data de Vencimento”). O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel,
das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (‘IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definida neste Prospecto) (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetéria”), sendo o produto da
Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitéario das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario
Atualizado”). Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso), (i) das Debéntures da 12 Série, incidirdo juros remuneratérios a serem definidos
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagéo da Nota
do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 1,6000% (um inteiro e seis mil décimos de milésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,9500% (seis inteiros, nove mil e quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remunerag&o imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (‘Remuneracéo das
Debéntures da 12 Série”); e (i) das Debéntures da 2° Série, incidirdo juros remuneratérios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre (i) a
taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagéo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2045, a ser apurada
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de 1,8100% (um inteiro, oito mil e cem décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; (ii) 7,4500% (sete inteiros, quatro mil
e quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (‘Remuneracéo das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto e indistintamente com a Remuneragéo das Debéntures da 12
Série, “Remuneracao”).

Observada a Condigdo Suspensiva das Garantias Reais (conforme definido neste Prospecto), as Debéntures contardo com as seguintes garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de A¢des da Emissora; (ii) Alienagdo
Fiduciaria de Agdes da Rio+ Participagdes; (iii) Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iv) Cess&o Fiduciaria de Matuos Subordinados; (v) Fiangas Corporativas da 12 Série; e (vi) Fiangas Corporativas da 2%
Série (conforme termos definidos abaixo).

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da issdo das Debé serao i i (I) em relagdo as Debéntures da 12 Série, para o pagamento futuro e/ou reembolso de
gastos, gas e/ou dividas ai do do projeto de i i nos i do Rio de Janeiro (AP-5), Itaguai e Seropédica; e (ii) em relagdo as Debéntures da
22 Série, para o elou bolso de p: de outorga no ambito do Contrato de C a definido neste F em caso, desde que o pagamento dos
referidos gastos, elou dividas passiveis de tenham ido em prazo igual ou |nfer|or a 24 (vinte e quatro) meses da data de da Oferta,

como projeto prioritario pelo Mlnlsterlo das Cidades, por meio da Portaria n° 790, de 26 de junho de 2023, publicada no Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 28 de junho de 2023 (“Porlana
de Enquadramento”).

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicéo financeira, devidamente constituida e validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil,
com sua sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, foi nomeada para
representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”) na qualidade de agente fiduciario, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”), e da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 17" e “Agente Fiduciario”, respectivamente). O Agente
Fiduciario podera ser contatado por meio da Sra. Eugénia Souza e do Sr. Marcio Teixeira, no telefone (11) 3030-7177 e correio eletronico: agentefiduciario@vortx.com.br.

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicao no mercado primario, por meio do médulo de distribuigao de ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
— Balc&o B3 (“B3”), sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagéo e custddia eletronica no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21"), sendo as liquidages financeiras dos eventos de pagamento e a custddia eletronica das Debéntures realizada por meio da B3.

As Debéntures serdo caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, com base no compromisso da Emissora em destinar os recursos a serem captados na Emissao para o Projeto, conforme definido
na Secao 3 deste Prospecto, alinhado com o Framework de Financiamento Sustentavel e Azul (“Framework”) elaborado pela Emissora em agosto e disponivel na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora (https://ri.riomaissaneamento.com.br/),

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 20 A 55 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES
DO CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO, DA B3 E DA CVM, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.3 DO PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.
AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM NEM PELA ANBIMA.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.1 DESTE PROSPECTO.

E AQMISSiVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 07 DE NOVEMBRO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INiCIO DO
PERIODO DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos iniciados em letras mailisculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica,
sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a Investidores Profissionais e Qualificados, da Rio+ Saneamento BL3 S.A.”, celebrado em 30 de outubro de 2023 entre a
Emissora, o Agente Fiduciario, a Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 09.266.129/0001-10 (‘SAAB"), a Vias Participagdes S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 44.679.522/0001-37 (“Vias Participacdes” e, quando em conjunto com a SAAB, “Acionistas Indiretas”), e a Rio+ Saneamento e Participagdes S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n° 41.368.328/0001-42 (“Rio+ Participacdes” e, quando em conjunto com as Acionistas Indiretas, “Fiadoras”) (‘Escritura de Emiss&o” ou “Escritura”).

A PRESENTE SEGAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS
ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGCAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, A PARTIR
DA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE
INVESTIR NAS DEBENTURES.

2.1. Breve descrigao da Oferta

A Emissora esta realizando a oferta publica de distribuicao primaria de 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Debéntures, no volume total de R$ 2.500.000.000,00 (dois
bilhGes e quinhentos milhdes de reais), com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que serdo alocadas 1.350.000 (um milh3o, trezentas e cinquenta mil)
como Debéntures da 12 Série e 1.150.000 (um milhdo, cento e cinquenta mil) como Debéntures da 22 Série.

No &mbito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nas Debéntures devera encaminhar a sua ordem de investimento, acompanhada do Termo de Aceite (no
caso de Investidores Profissionais que realizem ordens de investimento junto ao ABC), ou o seu documento de aceitagdo da Oferta (“Documento de Aceitacéo da Oferta”),
conforme aplicavel, para subscrigdo das Debéntures junto a uma Unica Instituigdo Participante durante o periodo compreendido entre 07 de novembro de 2023 (inclusive)
€ 29 de novembro de 2023 (inclusive) (‘Periodo de Reserva”), sem fixagao de lotes minimos ou méaximos, observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), conforme descritas neste Prospecto.

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n° 12.431") e do Decreto n° 8.874, de
11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto n° 8.874"), do Decreto n° 9.036, de 20 de abril de 2017 (“Decreto n® 9.036"), da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional (“*CMN”) n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751"), da Resolugdo CMN n° 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034"), ou de
normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto como projeto prioritario pelo Ministério das Cidades, por
meio da Portaria n° 790, de 26 de junho de 2023, publicada no Dirio Oficial da Unido em 28 de junho de 2023 (“Portaria de Enquadramento”).

2.2. Apresentacao do emissor, com as informacoes que o ofertante deseja destacar em relagao aquelas contidas no formulario de referéncia

A Companhia foi constituida em 11 de junho de 2021, sob a denominagéo de Cerro Bayo RJ Administradora de Iméveis Ltda. (“Cerro Bayo Ltda"), e sob a forma de
sociedade limitada. Em 30 de julho de 2021, a Cerro Bayo Ltda. foi transformada em sociedade anénima, denominada Cerro Bayo RJ Administradora de Iméveis S.A.
(“Cerro Bayo S.A.").

Em 2 de dezembro de 2021, os acionistas da Cerro Bayo S.A. aprovaram a alteragdo da denominag&o social para SAAB Participacdes Ill S.A. (“SAAB Part. lII"). Também
foi aprovada a alteracdo do objeto social da Companhia, de modo a vigorar a seguinte redacéo, em seu estatuto social: “a participagdo em outros empreendimentos e
sociedades, como sdcia ou acionista”.

Em 10 de margo de 2022, os acionistas da SAAB Part. lll aprovaram a primeira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da SAAB Part. lll, no valor
total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), objeto de oferta pliblica, com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da entdo vigente Instrugdo CVM 476, sob o
regime de garantia firme de colocagéo. Os recursos captados foram utilizados para pagamento de outorga fixa e realizag&o de investimentos necessarios requeridos pelo
contrato de concessao celebrado em 28 de margo de 2022, pela Companhia com o Estado do Rio de Janeiro, e com a interveniéncia e anuéncia da Agéncia Reguladora
de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro - AGENERSA (“Contrato de Concessao”).

No mesmo ano, em Assembleia Geral Extraordinaria da SAAB Part. lll, realizada em 15 de margo de 2022, os acionistas da Companhia aprovaram a alteragdo da
denominago social para Rio Mais Aguas do Brasil S.A. (‘Rio Mais”). Na mesma data, foi aprovada a alteragéo do objeto social da Companhia, que passou a ser a
“exploracdo de servicos publicos de fornecimento de agua e esgotamento sanitario, dos servigos complementares, a exploragéo de fontes de receitas adicionais e atividades
correlatas do Bloco Ill do Rio de Janeiro, objeto do processo n® 150001/008936/2021, edital de concorréncia intemacional n° 01/2021, tudo nos termos do Contrato de
Concessao a ser celebrado com o Estado do RJ”. Por fim, foi consignado, em ata, que a Companhia é uma subsidiaria integral, nos termos do art. 251, da Lei n° 6.404/1976.

Em 28 de abril de 2022, em AGE da Rio Mais, os acionistas da Companhia aprovaram a alteragdo da denominagéo para Rio+ Saneamento BL3 S.A. (a Companhia, ou
“Rio+ Saneamento”).

A Rio+ Saneamento assumiu a area do antigo Bloco 3 da Cedae em 1 de agosto de 2022, passando a atuar em 18 municipios do estado do Rio de Janeiro, incluindo 24
bairros da Zona Oeste carioca. A Companhia foi criada pelo Grupo Aguas do Brasil — em parceria com a Vinci Partners — apds vitéria na segunda fase da concesséo de
saneamento basico no Rio de Janeiro, em dezembro de 2021. No dia 28 de margo de 2022, a Companhia assinou o Contrato de Concessao com o Governo do Estado
do Rio de Janeiro, garantindo a atuagéo na regido pelos préximos 35 anos. O objetivo da Companhia é de universalizar o acesso a agua potavel e a coleta e ao tratamento
de esgoto, cumprindo as metas previstas pelo Marco Regulatério do Saneamento

A Companhia assumiu a area do antigo Bloco 3, da Cedae, em 1 de agosto de 2022. A Rio+ Saneamento passou, assim, a atuar em 18 municipios do estado do Rio de
Janeiro, incluindo 24 bairros da Zona Oeste carioca. Em 28 de margo de 2022, a Companhia assinou o Contrato de Concessado com o Governo do Estado do Rio de
Janeiro, garantindo a atuagdo na regido pelos proximos 35 anos. O objetivo da Companhia € de universalizar o acesso a dgua potavel e a coleta e ao tratamento de esgoto,
cumprindo as metas previstas pelo Marco Regulatério do Saneamento Bésico.

Dessa forma, o objeto social da Rio+ Saneamento consiste na exploragdo de servigos publicos de fornecimento de dgua e esgotamento sanitario, da exploragéo de fontes
de receitas adicionais e atividades correlatas do Bloco Il do Rio de Janeiro, objeto do processo n® 150001/008936/2021 (edital de concorréncia intemacional n® 01/2021),
nos termos do referido Contrato de Concesséo.

2.3. Identificagao do publico-alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados e a Investidores Profissionais, sendo que as Debéntures da 12 Série séo destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados (conforme abaixo definido) e as Debéntures da 22 Série sdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme abaixo definido) (sendo os
Investidores Qualificados e os Investidores Profissionais conjuntamente definidos como “Investidores”).

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 307), séo considerados “Investidores Qualificados”: (i) Investidores
Profissionais (conforme abaixo definidos); (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigéo de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as
pessoas haturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagéo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autdnomos de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus
recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Nos termos do artigo 11 da Resolugéo CVM 30, s&o considerados “Investidores Profissionais”: (i) instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (jii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo
de investidor profissional mediante termo prdprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento, administradores de carteira, analistas
e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (viii) investidores néo residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios s@o considerados investidores profissionais ou
investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagéo especifica do érgdo de governo competente na esfera federal.

Sera garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscricdo das Debéntures ndo |hes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou
estatutaria, cabendo aos Coordenadores a verificagéo da adequagdo do investimento nas Debéntures ao perfil de seus respectivos clientes.
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Nos termos da regulamentag&o em vigor, podera ser aceita a participagéo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada, ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures a Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), e as ordens de
investimento e os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

As vedagdes previstas acima nao se aplicam (i) as instituigdes financeiras contratadas como formadores de mercado, observado o limite maximo; (i) aos gestores de
recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagéo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagéo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada;
e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures ofertada.

Na hipétese do item (iii) acima, a colocagéo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem realizado o Documento de Aceitagdo da Oferta ou ordem de investimento
fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade Debéntures ofertada, desde que preservada a colocagdo integral junto a pessoas néo vinculadas das Debéntures
por elas demandadas.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores da Emissora, das Fiadoras ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, incluindo seus funcionarios, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau;
(b) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores das Instituigdes Participantes da Oferta; (c) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituigdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagéo da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servigos as Instituigdes Participantes da Oferta; (e) demais
profissionais que mantenham, com as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestagéo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediag&o ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pela Emissora, ou por pessoas a
elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e” acima; e (h)
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 2° da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 35”).

Observado o disposto nesta se¢do 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores poderao adquirir Debéntures na qualidade de Pessoas Vinculadas. Os Coordenadores e as
empresas de seus respectivos grupos econdmicos ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negdcios em
decorréncia da presente Oferta.

2.4. Indicacao sobre a admissao a negociagao em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicdo primaria através do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente
por meio da B3; e (i) para negociagéo e custddia eletronica no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo a liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a
custodia eletronica das Debéntures realizada por meio da B3.

2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Oferta sera de R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), sendo (i) R$ 1.350.000.000,00 (um bilho e trezentos e cinquenta
milhes de reais) correspondentes &s Debéntures da 12 Série; e (i) R$ 1.150.000.000,00 (um bilhdo e cento e cinquenta milhdes de reais) correspondentes as Debéntures
da 22 Série.

N&o havera opcéo de exercicio de lote adicional das Debéntures.

N&o sera admitida a possibilidade de distribuigéo parcial no ambito da Oferta.

2.6. Em relagao a cada série, classe e espécie do titulo ofertado:

As Debéntures serdo emitidas em duas séries, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitério das Debéntures é de R$ 1.000,00 (mil reais).

b) Prego Unitario de Subscricao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigao, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de
liquidagéo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a primeira data de integralizacéo, a integralizagdo devera
considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido neste Prospecto), acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com &gio ou des&gio, a ser definido, desde que aplicado a
totalidade das Debéntures de uma mesma série integralizadas em cada data de integralizag&o.

c) Quantidade

Serao emitidas 2.500.000 (duas milhdes e quinhentas mil) Debéntures, sendo: (i) 1.350.000 (um milh&o, trezentas e cinquenta mil Debéntures da 12 Série; e (i) 1.150.000
(um milhdo cento e cinquenta mil) Debéntures da 22 Série.

d) Opcao de lote adicional

Nao havera a opgao de exercicio de lote adicional para a Emisséo.
e) Cadigo ISIN

Cadigo ISIN das Debéntures da 12 Série: BRSABPDBS013.
Cadigo ISIN das Debéntures da 22 Série: BRSABPDBS021.

f) Classificagao de risco (Rating)

Foi contratada, como agéncia de classificagao de risco da Oferta, a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual atribuiu o rating “AAA(EXP)(bra)’
para as Debéntures da 12 Série, observado que a classificagdo de risco (rating) das Debéntures da 22 Série esta em fase de preparagéo. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizagdo anual da classificagéo de risco (rating) das Debéntures, nos
termos da regulamentaco vigente, desde a emissao do 1° (primeiro) relatério de classificagdo de risco das Debéntures até o ano anterior a Data de Vencimento ou a data
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, o que ocorrer primeiro, ndo havendo qualquer obrigagdo de manutengao de uma classificagdo de risco (rating) minimo,
devendo a Emissora, ainda, (a) atualizar, nos termos da regulamentagdo aplicavel, a classificagéo de risco (rating) das Debéntures anualmente; e (b) divulgar amplamente
ao mercado os relatdrios com as simulas das classificagdes de risco.

g) Data de Emissdo
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss&o das Debéntures sera o dia 15 de novembro de 2023 ("Data de Emiss&o”).
h) Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (conforme abaixo definida),
Aquisicao Facultativa efou Oferta de Aquisigdo, conforme abaixo definida) ou vencimento antecipado das Debéntures (i) as Debéntures da 12 Série terdo prazo de 240
(duzentos e quarenta) meses a contar da Data de Emiss&o e vencimento final em 15 de novembro de 2043 (“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série”); e (i) as
Debéntures da 22 Série terdo prazo de 348 (trezentos e quarenta e oito) meses a contar da Data de Emiss&o e vencimento final em 15 de novembro de 2052 (‘Data de
Vencimento das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto e indistintamente, “Data de Vencimento”).

i) Juros Remuneratodrios e Atualizagdo Monetaria — forma, indice e base de calculo
Atualizagdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA,
apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a data da primeira integralizagzo (‘Data de Inicio da Rentabilidade”) (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive) (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso,
ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), calculado de acordo com a férmula descrita abaixo:

VNa =VNe x C
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onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

oo ll[ [( NI, )dup/dut]
hot L\WIq

n = nuimero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

onde:

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo. O més de atualizag3o refere-se a data de célculo das Debéntures;
NI+ = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ltima data de aniversario das Debéntures e a data de calculo, limitado ao ntimero total de Dias
Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = niimero de Dias Uteis contados entre a iltima e a proxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut’ um nimero inteiro;

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

Considera-se como més de atualizagéo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas das Debéntures;

O fator resultante da expressao abaixo descrita € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup
NI, \dut
()

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios s&o calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do tltimo Dia Util anterior.
A aplicagéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emiss&o ou qualquer outra formalidade.
Juros Remuneratérios — 12 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures da 12 Série, incidirdo juros remuneratdrios a serem definidos de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre (i) a taxa intera de retomo do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagéo da
Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na intemet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de 1,6000% (um inteiro e seis mil décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,9500%
(seis inteiros, nove mil e quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, a Data de Incorporagdo (conforme definido abaixo) ou a Data de Pagamento da Remuneragédo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento (“Taxa Teto da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série” e “Remuneracéo das Debéntures da 12 Série”, respectivamente).

Juros Remuneratérios — 22 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures da 22 Série, incidirdo juros remuneratdrios a serem definidos de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagéao da
Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2045, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na intemet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de 1,8100% (um inteiro, oito mil e cem décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (i)
7,4500% (sete inteiros, quatro mil € quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de
Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporagéo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (“Taxa Teto da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série” e “Remuneracdo das Debéntures da 22 Série”, respectivamente, sendo a Taxa Teto da
Remunerag&o das Debéntures da 22 Série em conjunto com a Taxa Teto das Debéntures da 12 Série denominadas, em conjunto, “Taxa Teto”, e a Remuneragado das
Debéntures da 22 Série em conjunto com a Remuneragao das Debéntures da 12 Série, “Remuneracéo”).

A Remuneragio das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporagéo ou a Data de
Pagamento da Remuneracéo da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo). O calculo da Remuneragéo das Debéntures obedecera a seguinte formula:

J=Vnax (Fator Spread—1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitério Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Fator Spread = Fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
opP

Fator Spread = [sprcad + 1]25:
100

onde:
Spread = a taxa de spread conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

n = ntimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizaggo e a data do evento anterior, sendo “n” um niimero inteiro ;
DT = ntimero de Dias Uteis entre o Ultimo e o proximo Periodo de Capitalizaggo, sendo “DT” um niimero inteiro;

DP = ntimero de Dias Uteis entre o tiltimo Periodo de Capitalizagio das Debéntures e a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.



Rio+

Saneamento

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) e termina na Data de Incorporagéo
(conforme definido abaixo) da respectiva Série correspondente (exclusive), no caso do 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagdo; ou (i) na Data de Pagamento da
Remuneracgéo imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracgdo da respectiva Série correspondente (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagéo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

j) Pagamento da remuneragao — periodicidade e data de pagamentos
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da 12 Série

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da 12 Série, do Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicao Facultativa e/ou Oferta de Aquisicdo, a Remuneragéo das Debéntures da 12 Série sera paga semestralmente,
sendo o 1° (primeiro) pagamento devido no 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de novembro de 2026, e os demais pagamentos
devidos sempre no dia 15 (quinze) dos meses de maio e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série, sendo certo que a Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série relativa ao Periodo de Capitalizagdo compreendido entre a Data de Inicio da Rentabilidade e 15 de maio de 2026 (“Data de Incorporacéo”)
sera incorporada ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série na Data de Incorporagéo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série”).

Pagamento da Remuneragao das Debéntures da 22 Série

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da 22 Série, do Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicao Facultativa e/ou Oferta de Aquisicdo, a Remuneragdo das Debéntures da 22 Série sera paga semestralmente,
sendo o 1° (primeiro) pagamento devido no 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissao, ou seja, em 15 de novembro de 2026, e os demais pagamentos
devidos sempre no dia 15 (quinze) dos meses de maio e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série, sendo certo que a Remuneragéo
das Debéntures da 22 Série relativa ao Periodo de Capitalizagdo compreendido entre a Data de Inicio da Rentabilidade e a Data de Incorporagéo sera incorporada ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série na Data de Incorporagéo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da 22 Série”).

k) Repactuagdo Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

1) Amortizagao e hipoteses de resgate antecipado — existéncia, datas e condigoes
Amortizagao das Debéntures1? Série:

O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série sera amortizado em 35 (trinta e cinco) parcelas semestrais consecutivas, devidas sempre no dia
15 (quinze) dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo a 12 (primeira) parcela devida somente no 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emiss&o, ou
seja em 15 de novembro de 2026, e as demais parcelas devidas em cada uma das respectivas datas de amortizagdo das Debéntures da 12 Série, de acordo com as datas
indicadas na 22 coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da 12 Série”) e os percentuais previstos na 3? (terceira) coluna da tabela a
seguir:

Percentual do Valor Nominal Unitario

Data de Amortizagédo das Debéntures Atualizado das Debéntures Percentual do Valor Nominal Unitario das
Parcela da 1? Série da 1? Série a ser amortizado Debéntures da 1° Série a ser amortizado'
1. 15 de novembro de 2026 0,8000% 0,8000%
2, 15 de maio de 2027 0,8009% 0,7945%
3. 15 de novembro de 2027 0,8074% 0,7945%
4. 15 de maio de 2028 1,2597% 1,2296%
5. 15 de novembro de 2028 1,2758% 1,2296%
6. 15 de maio de 2029 1,9808% 1,8847%
7. 15 de novembro de 2029 2,0208% 1,8847%
8. 15 de maio de 2030 3,0623% 2,7984%
9. 15 de novembro de 2030 3,1591% 2,7984%
10. 15 de maio de 2031 3,6200% 3,1054%
1. 15 de novembro de 2031 3,7560% 3,1054%
12, 15 de maio de 2032 3,6847% 2,9321%
13. 15 de novembro de 2032 3,8256% 2,9321%
14. 15 de maio de 2033 4,3681% 3,2197%
15. 15 de novembro de 2033 4,5676% 3,2197%
16. 15 de maio de 2034 4,6028% 3,0963%
17. 15 de novembro de 2034 4,8248% 3,0963%
18. 15 de maio de 2035 4,7268% 2,8871%
19. 15 de novembro de 2035 4,9613% 2,8871%
20. 15 de maio de 2036 4,6099% 2,5495%
21. 15 de novembro de 2036 4,8327% 2,5495%
22, 15 de maio de 2037 5,5492% 2,7860%
23. 15 de novembro de 2037 5,8752% 2,7860%
24, 15 de maio de 2038 74171% 3,3105%
25. 15 de novembro de 2038 8,0113% 3,3105%
26. 15 de maio de 2039 9,8346% 3,7384%
27. 15 de novembro de 2039 10,9073% 3,7384%
28. 15 de maio de 2040 12,1996% 3,7252%
29, 15 de novembro de 2040 13,8947% 3,7252%
30. 15 de maio de 2041 17,0062% 3,9259%

' Percentuais da 42 (quarta) coluna apenas para fins de referéncia.



Percentual do Valor Nominal Unitario

Data de Amortizagao das Debéntures Atualizado das Debéntures Percentual do Valor Nominal Unitario das

Parcela da 12 Série da 1? Série a ser amortizado Debéntures da 12 Série a ser amortizado'
31. 15 de novembro de 2041 20,4910% 3,9259%
32, 15 de maio de 2042 27,0888% 4,1265%
33. 15 de novembro de 2042 37,1531% 4,1265%
34. 15 de maio de 2043 49,9982% 3,4900%
35. Data de Vencimento da Primeira Série 100,0000% 3,4903%

Amortizagdo das Debéntures da 2° Série:

O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série sera amortizado em 53 (cinquenta e trés) parcelas semestrais consecutivas,
devidas sempre no dia 15 (quinze) dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo a 12 (primeira) parcela devida somente no 36° (trigésimo sexto)
més contado da Data de Emisséao, ou seja em 15 de novembro de 2026, e as demais parcelas devidas em cada uma das respetivas datas de amortizagéo
das Debéntures da 22 Série, de acordo com as datas indicadas na 22 coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da
22 Série”) e os percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Percentual do Valor Nominal Unitario

Data de Amortizagao das Debéntures Atualizado das Debéntures Percentual do Valor Nominal Unitario das
Parcela da 22 Série da 22 Série a ser Amortizado Debéntures da 2? Série a ser amortizado?
1. 15 de novembro de 2026 0,5000% 0,5000%
2, 15 de maio de 2027 0,5025% 0,5000%
3. 15 de novembro de 2027 0,5051% 0,5000%
4. 15 de maio de 2028 0,1218% 0,1200%
5. 15 de novembro de 2028 0,1220% 0,1200%
6. 15 de maio de 2029 0,4580% 0,4500%
7. 15 de novembro de 2029 0,4601% 0,4500%
8. 15 de maio de 2030 0,9244% 0,9000%
9. 15 de novembro de 2030 0,9330% 0,9000%
10. 15 de maio de 2031 0,9418% 0,9000%
1. 15 de novembro de 2031 0,9508% 0,9000%
12 15 de maio de 2032 0,9599% 0,9000%
13. 15 de novembro de 2032 0,9692% 0,9000%
14. 15 de maio de 2033 0,9787% 0,9000%
15. 15 de novembro de 2033 0,9884% 0,9000%
16. 15 de maio de 2034 0,9982% 0,9000%
17. 15 de novembro de 2034 1,0083% 0,9000%
18. 15 de maio de 2035 1,0186% 0,9000%
19. 15 de novembro de 2035 1,0290% 0,9000%
20. 15 de maio de 2036 1,3286% 1,1500%
21. 15 de novembro de 2036 1,3464% 1,1500%
22, 15 de maio de 2037 1,3648% 1,1500%
23. 15 de novembro de 2037 1,3837% 1,1500%
24. 15 de maio de 2038 1,4031% 1,1500%
25. 15 de novembro de 2038 1,4231% 1,1500%
26. 15 de maio de 2039 1,4436% 1,1500%
27. 15 de novembro de 2039 1,4648% 1,1500%
28. 15 de maio de 2040 1,4866% 1,1500%
29. 15 de novembro de 2040 1,5090% 1,1500%
30. 15 de maio de 2041 1,7319% 1,3000%
31. 15 de novembro de 2041 1,7625% 1,3000%
32, 15 de maio de 2042 1,7941% 1,3000%
33. 15 de novembro de 2042 1,8269% 1,3000%
34. 15 de maio de 2043 1,8609% 1,3000%
35. 15 de novembro de 2043 1,8961% 1,3000%
36. 15 de maio de 2044 1,9328% 1,3000%
37. 15 de novembro de 2044 1,9709% 1,3000%
38. 15 de maio de 2045 54129% 3,5000%
39. 15 de novembro de 2045 5,7227% 3,5000%
R’o + 40. 15 de maio de 2046 6,0701% 3,5000%
saneamento 2 Percentuais da 42 (quarta) coluna apenas para fins de referéncia.
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Percentual do Valor Nominal Unitario

Data de Amortizagao das Debéntures Atualizado das Debéntures Percentual do Valor Nominal Unitario das

Parcela da 2? Série da 2? Série a ser Amortizado Debéntures da 22 Série a ser amortizado?
4. 15 de novembro de 2046 6,4623% 3,5000%
42. 15 de maio de 2047 6,9088% 3,5000%
43. 15 de novembro de 2047 74215% 3,5000%
44. 15 de maio de 2048 8,0165% 3,5000%
45. 15 de novembro de 2048 8,7151% 3,5000%
46. 15 de maio de 2049 12,1658% 4,4600%
47. 15 de novembro de 2049 14,2857% 4,6000%
48. 15 de maio de 2050 16,6667% 4,6000%
49. 15 de novembro de 2050 20,0000% 4,6000%
50. 15 de maio de 2051 25,0000% 4,6000%
51. 15 de novembro de 2051 33,3333% 4,6000%
52. 15 de maio de 2052 50,0000% 4,6000%
53. Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000% 4,6000%

Resgate Antecipado Facultativo Total

A Emissora podera, a qualquer momento, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emisséo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n°®
12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislagdo e/ou regulamentacéo aplicaveis, observados os termos e condigdes
estabelecidos a seguir e o disposto na Lei n® 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e nas demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis, realizar o resgate antecipado
total das Debéntures (‘Resgate Antecipado Facultativo Total”), sendo vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures.

Caso (i) a Emissora deseje realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total e (i) ainda ndo tenha sido comprovada a destinag&o da totalidade dos recursos decorrentes
das Debéntures, a Emissora devera emitir o Reporte Extraordinario de Alocagao (conforme definido neste Prospecto), previamente a realizagéo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, com um resumo a respeito da destinagéo dos recursos decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizagdo do ultimo Reporte Anual de Alocagzo
(conforme definido neste Prospecto), nos termos da sec¢do 3.8 deste Prospecto, sendo certo que a Emissora devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciario e em
sua pagina na rede mundial de computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizagéo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente sera realizado mediante (i) o envio, pela Emissora, de comunicagdo individual aos Debenturistas, com
copia para o Agente Fiduciario, a B3, o Banco Liquidante e o Escriturador (conforme definidos na Escritura de Emiss&o), ou (ji) a publicagdo, pela Emissora, de antincio no
jornal “Diario Comercial’ (“Jornal de Publicacdo da Emissora”), nos termos da Escritura de Emiss&o, a qual devera ser enviada ao Agente Fiduciario, a B3, a ANBIMA, ao
Banco Liquidante e ao Escriturador, em todos os casos, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (“Comunicacéo de Resgate”), sendo que na referida Comunicagéo de Resgate devera constar: (a) a data (que devera ser um Dia Util) e o
procedimento de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, observada a legislagao pertinente, bem como os termos e condigdes estabelecidos na Escritura de
Emissao e neste Prospecto; (b) mengao ao valor estimado do pagamento devido aos Debenturistas; (c) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagéo do
Resgate Antecipado Facultativo Total; e (d) as demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

O valor a ser pago em relagéo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total sera o equivalente ao maior valor entre (A) e (B) abaixo (“Valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures”): (A) Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (i) da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso (inclusive), até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); e (i) dos Encargos Moratdrios, se houver; ou (B) Valor presente de cada parcela remanescente de amortizagdo
do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragéo calculada pro rata temporis desde a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures até a Data de
Vencimento, sendo esta soma trazida a valor presente até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, utilizando como taxa de desconto a taxa intema
de retorno do titulo ptblico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures, conforme o caso, na data
do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado conforme férmula abaixo; e (ji) dos Encargos Moratdrios, se

houver.
n
Z (VNEk C)
£ FVPk x

=1

VP =

Onde:
VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio
da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo;

VNEk = parcela de amortizag&o do valor nominal unitario de cada uma das “k” parcelas vincendas das debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk="[{{(1+TESOUROIPCA)] ~(nk/252)]}

onde:
TESOUROIPCA = taxa interna de retormo da NTN-B, com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;
nk = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatéria da ponderagédo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragdo das Debéntures, pelo seu valor presente, calculada
em anos, conforme férmula abaixo:

FC,

n t

t=1 [(1 T o X t]
n FC,
=115 §)/252

Duration =
uration 252
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n = nimero de Datas de Pagamento da Remuneragao e/ou Datas de Amortizagéo das Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e as Datas de Pagamento da Remuneragéo e/ou Datas de Amortizagao das Debéntures
previstas na Escritura de Emissao;

FCt = valor projetado de pagamento da Remuneragdo e/ou amortizagdo programada no prazo de t dias Uteis; e

i = taxa de remuneragdo até, no maximo, em percentual e ao ano, conforme definida na Escritura de Emissao.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
N&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagéo de eventos adotados pela B3.
Caso as Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado
por meio do Escriturador.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
N&o sera permitida a amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures.
Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde que (i) observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emiss&o e a data do efetivo resgate antecipado da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei n® 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislagéo e/ou
regulamentagao aplicaveis, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir e o disposto na Lei n® 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e nas demais legislagbes
ou regulamentagdes aplicaveis; e (i) a Emissora tenha apresentado o Reporte Extraordinario de Alocagdo, nos termos da Clausula 4.22.7 da Escritura de Emiss&o e da
secao 3.8 deste Prospecto, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedada a oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures), com
o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os
Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (‘Oferta de
Resgate Antecipado”).

Caso (i) a Emissora deseje realizar Oferta de Resgate Antecipado; e (ji) ainda nao tenha sido comprovada a destinagéo da totalidade dos recursos decorrentes das
Debéntures, nos termos da da Escritura de Emissdo e da segdo 3 deste Prospecto, a Emissora devera emitir o Reporte Extraordinario de Alocagéo, previamente a
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, com um resumo a respeito da destinagdo dos recursos decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizagéo do
ultimo Reporte Anual de Alocacéo, nos termos da Escritura de Emissdo e da Segédo 3 deste Prospecto, sendo certo que a Emissora devera disponibilizar tal relatério ao
Agente Fiduciério e em sua rede mundial de computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizagéo da Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de (i) envio de comunicado individual aos Debenturistas com cépia ao Agente Fiduciario e a B3, ou por
meio de (i) publicagéo de comunicado aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissé&o, a qual devera ser enviada ao Agente Fiduciario e & B3 (“Comunicacéo de
Oferta de Resgate Antecipada”), com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate antecipado a qual devera descrever
os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem limitagdo: (a) o valor/percentual do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser
negativo e devera respeitar a Resolugdo CMN 4.751 e quaisquer outras normas que venha a substitui-la; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a
serem resgatadas (que devera ser um Dia Util); (c) a forma de manifestagéo & Emissora dos Debenturistas que optarem pela ades&o & Oferta de Resgate Antecipado,
observado o disposto abaixo; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagdo de um percentual minimo de Debéntures; e (e) demais informagdes
necessarias para tomada de decis&o pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures.

A Emissora nao podera realizar oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures, sendo vedada, ainda, a oferta de resgate antecipado total que seja mais vantajosa
ou benéfica aos titulares das Debéntures de uma Série em relagéo aos titulares das Debéntures da outra Série.

Apds o envio ou a publicagdo da Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se
manifestar nesse sentido @ Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser estabelecido na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, findo o qual a Emissora tera o prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis para proceder a liquidaggo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma
Unica data para todas as Debéntures (“Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta”), observado que € legalmente vedada a Oferta de Resgate Antecipado parcial
das Debéntures.

A Emissora devera: (a) na respectiva data de término do prazo de adeso a Oferta de Resgate Antecipado confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva Data do Resgate
Antecipado Decorrente de Oferta; e (b) comunicar ao Banco Liquidante, 8 ANBIMA e a B3 a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta.

O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado ou do Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por
meio da B3, com relagéo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou por meio do Escriturador, com relagéo as Debéntures que néo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

O valor a ser pago em relagéo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente a (i) o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragéo da respectiva Série, calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
da respectiva Série ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta; (ii) de
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate objeto da Oferta de Resgate Antecipado; acrescido, ainda, (iii) se for o caso, de eventual prémio flat de resgate
a ser oferecido aos Debenturistas, conforme constar na Comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado.

O resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados
pela B3. Caso as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado néo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate sera realizado por meio do Escriturador.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos seréo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
m)  Aquisigao Facultativa
Aquisigado Facultativa

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, desde que (i) decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emiss&o, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado
com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n° 12.431, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislagdo e/ou regulamentagéo aplicaveis; e (i) tenha apresentado o
Reporte Extraordinario de Alocagdo, nos termos da Escritura de Emiss&o e da segao 3.8 deste Prospecto, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, na Resolugdo CVM 160 e na regulamentagéo aplicavel da
CVM e do CMN, desde que observado o disposto na Resolugdo CVM 77 (“Aquisicdo Facultativa”).

As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, ser canceladas (desde que seja legalmente permitido, observados os termos da Lei n® 12.431 e
da Resolugdo CMN 4.751, e nas demais regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente), permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos dispostos neste Prospecto e na Escritura de Emissé&o, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remunerag&o aplicavel as demais Debéntures da respectiva Série.

Caso (i) a Emissora deseje realizar Aquisicdo Facultativa; e (i) ainda ndo tenha sido comprovada a destinagdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos
termos da seg&o 3 deste Prospecto e da Escritura de Emissé&o, a Emissora devera emitir o Reporte Extraordinario de Alocagao, previamente a realizagéo da Aquisicdo
Facultativa, com um resumo a respeito da destinagéo dos recursos decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizagdo do Ultimo Reporte Anual de Alocagao,
nos termos da secao 3.8 deste Prospecto e da Escritura de Emisséo, sendo certo que a Emissora devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciario e em sua rede
mundial de computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizag&o da Aquisicio Facultativa.

Para as Debéntures custodiadas na B3, no caso de Aquisicdo Facultativa observar-se-a o procedimento da B3 para a operacionalizagdo e pagamento das Debéntures
objeto de tal Aquisicao Facultativa.
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Oferta de Aquisicao

Mediante a realizagZo, pela Emissora, de qualquer pré-pagamento total ou parcial voluntario no &mbito de quaisquer dos Financiamentos de Longo Prazo da Emissora
(conforme definido na Escritura de Emiss&o) ou de qualquer pré-pagamento total ou parcial obrigatdrio no ambito de quaisquer dos Financiamentos de Longo Prazo da
Emissora (“Eventos de Pagamento Obrigatério”), apds transcorrido o prazo previsto nos termos do inciso Il do paragrafo 1° do artigo 1°, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1° da Lei n° 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, observadas, ainda, as restricbes de negociagéo e prazo previstos na
Resolugdo CVM 160, na Lei n° 12.431, no Decreto 8.874 e nas regras expedidas pelo CMN, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes e
os termos e condigdes da Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022 (‘Resolucdo CVM 77”), a Emissora devera realizar uma oferta de aquisi¢do para adquirir as
Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debéntures; sendo certo que as Debéntures e os demais Financiamentos de Longo Prazo da
Emissora objeto do pré-pagamento deverdo ser parcialmente pagas em percentuais equivalentes (a “Oferta de Aquisicao” e “Obrigacédo de Aquisicdo”, respectivamente).
O valor a ser pago em relagéo a cada uma das Debéntures objeto da Oferta de Aquisigéo sera o equivalente ao maior valor entre (A) e (B) abaixo (“Valor da Oferta de Aquisicdo
das Debéntures”): (A) Valor Nominal Unitério Atualizado, acrescido (i) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou da
Data de Pagamento da Remunerag&o imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso (inclusive), até a data da efetiva aquisicao (exclusive); e (i) dos Encargos Moratérios,
se houver; ou (B) Valor presente de cada parcela remanescente de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragao calculada pro rata temporis desde a
data da aquisigao das Debéntures até a Data de VVencimento, sendo esta soma trazida a valor presente até a data da aquisicdo das Debéntures, utiizando como taxa de desconto
ataxa interna de retomo do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures, conforme o caso,
na data da aquisicdo das Debéntures, utiizando-se a cotag&o indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores /iww.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da aquisigdo das Debéntures calculado conforme formula abaixo:

> (et <o)

k=1

VP =

onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio
da Rentabilidade até a data da aquisicdo das Debéntures;

VNEK = parcela de amortizagédo do valor nominal unitario de cada uma das “k” parcelas vincendas das debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo;

o

n =numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
FVPk= [{[(1+TESOUROIPCA)] A(nk/252)}
onde:
TESOUROIPCA = taxa interna de retomo da NTN-B, com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures na data da efetiva aquisigao;
nk = nimero de Dias Uteis entre a data da aquisigio das Debéntures e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = equivale & somatéria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragéo das Debéntures, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme formula abaixo:

FC,
=1 [(1 T l—)i/zsz x t]
FTC,
Ty, [m]

Duration =
uration 252

n = numero de Datas de Pagamento da Remunerag&o e/ou Datas de Amortizagéo das Debéntures;

t = ntimero de Dias Uteis entre a data da aquisigéo das Debéntures e as Datas de Pagamento da Remunerago e/ou Datas de Amortizagéo das Debéntures previstas
neste Prospecto;

FCt = valor projetado de pagamento da Remunerag&o e/ou amortizagéo programada no prazo de t dias Uteis; e
i=taxa de remunerag&o até, no maximo, em percentual e ao ano, conforme definida neste Prospecto.

Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a ocorréncia de um Evento de Pagamento Obrigatrio, a Emissora devera enviar comunicag&o ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante,
ao Escriturador, aos Debenturistas e a B3 informando sobre a realizagéo da Oferta de Aquisigdo (a “Comunicacdo de Aquisicao”).

A Comunicagao de Aquisicao devera conter, no minimo, as seguintes informacdes: (i) informagdes sobre o Evento de Pagamento Obrigatdrio, (i) o volume de Debéntures
a serem adquiridas, (jii) o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Aquisicao, com a separagéo entre a parte do preco relativa ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, a previsdo da parte do prego referente a corregdo monetaria, se houver, e a Remuneragdo das Debéntures acumulada até a data de liquidagéo
da aquisigdo; (iv) a forma e o prazo de manifestagdo a Emissora pelos titulares das Debéntures que optarem pela adesdo a aquisicdo, prazo este que ndo podera ser
inferior a 15 (quinze) dias contados do Comunicag&o de Aquisigéo (“Prazo de Exercicio de Oferta de Aquisicdo”); (v) a data efetiva para a aquisicdo das Debéntures, que
sera a mesma para todas as Debéntures, a qual ocorrera em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do Prazo de Exercicio de Oferta de Aquisicao (‘Data da
Aquisicao”); e (vi) demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos titulares das Debéntures e a operacionalizagdo da aquisigdo das Debéntures dos
respectivos titulares que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Aquisigao.

A Emissora devera, apos o término do Prazo de Exercicio de Oferta de Aquisicéo, comunicar a B3 através de correspondéncia com a anuéncia do Agente Fiduciario, da
realizagdo da aquisicdo das Debéntures aplicaveis com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data da Aquisigao.

O pagamento do prego das respectivas Debéntures adquiridas sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, ou (ji) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Na Comunicagao de Aquisigdo, a Emissora devera optar pela utilizagéo do procedimento de coleta de intengdes, nos termos da Resolugdo CVM 77.
Uma vez realizada a Comunicagéo de Aquisig3o, esta sera irretratavel para a Emissora, ndo podendo a Emissora de qualquer maneira revogar ou alterar seus termos.

Caso seja realizada uma Oferta de Aquisigao parcial das Debéntures e a quantidade de Debéntures que tenha aderido a Oferta de Aquisicao seja maior do que a quantidade
de Debéntures objeto da Oferta de Aquisicdo indicada na Comunicagédo de Aquisi¢do, a aquisicdo devera ser realizada mediante rateio, de forma proporcional as
quantidades detidas por cada Debenturista que tenha aderido a Oferta de Aquisig&o.

Caso seja realizada uma Oferta de Aquisicdo e a quantidade de Debéntures que tenha aderido & Oferta de Aquisicdo seja menor do que a quantidade de Debéntures
objeto da Oferta de Aquisigdo indicada na Comunicagéo de Aquisicéo, as Debéntures detidas por Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Aquisigao serdo adquiridas
e 0s recursos que seriam utilizados para a aquisigdo do nimero de Debéntures para o qual ndo houve ades&o poderdo ser utilizados pela a Emissora, observados os
limites e condigdes previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios.

Para evitar duvidas, caso um Evento de Pagamento Obrigatdrio tenha ocorrido durante os 2 (dois) primeiros anos de que trata o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da
Lei n° 12.431 e a legislagao aplicavel ndo permita a realizagao da Oferta de Aquisigéo, os recursos que devem ser alocados pela Emissora para a realizagéo da Oferta de
Aquisigao nos termos acima previstos devem ser mantidos depositados na Conta Retencéo (conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditdrios)
até que seja legalmente permitida a realizagdo da Oferta de Aquisi¢do, momento em que a Emissora devera prosseguir com a Oferta de Aquisicéo.

As Debéntures adquiridas pela Emissora em decorréncia de uma Oferta de Aquisicdo deverdo ser canceladas, observadas as restricdes impostas pela
Resolugéo CVM 77.
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Caso (i) a Emissora deseje realizar Oferta de Aquisig&o; e (i) ainda ndo tenha sido comprovada a destinagéo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos
termos da sec¢do 3 deste Prospecto e da Escritura de Emiss&o, a Emissora devera emitir o Reporte Extraordinario de Alocagéo, previamente a realizagéo da Oferta de
Aquisigao, com um resumo a respeito da destinagdo dos recursos decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizagéo do ultimo Reporte Anual de Alocagéo, nos
termos da secao 3.8 deste Prospecto e da Escritura de Emiss&o, sendo certo que a Emissora devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciario e em sua rede mundial
de computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizagio da Oferta de Aquisigéo.

Disposigdes gerais referentes a pré-pagamentos antecipados

O pré-pagamento antecipado das Debéntures, inclusive por meio de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado e/ou Aquisicdo Facultativa,
estarad sujeito, ainda, as regras, termos e condigdes previstos no Contrato de Compartilhamento de Garantias, conforme aplicavel, sendo certo que quaisquer pré-
pagamentos antecipados deverdo ser realizados de forma pari passu e sem ordem de preferéncia de recebimento entre os credores.

Os investidores interessados em obter copia do Contrato de Compartilhamento de Garantias poderéo solicita-las diretamente aos Coordenadores nos enderegos indicados
na sec¢ao 12.6 deste Prospecto.

n) Garantias - tipo, forma e descrigéo

Para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral de todos e quaisquer valores, principais e acessorios, presentes e futuros, assumidos pela Emissora na Escritura de
Emissao, incluindo, mas n&o se limitando ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, da Remuneragéo das Debéntures, dos Encargos Moratérios
(conforme definido na Escritura) devidos pela Emissora relativos as Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, bem como, quando houver e desde que
comprovados, verbas indenizatdrias, despesas judiciais e extrajudiciais, gastos incorridos com a excussao de Garantias, conforme previstos na Escritura de Emiss&o e nos
Contratos de Garantia, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente
Fiduciario em beneficio dos Debenturistas, conforme necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes da Escritura de Emisséo
(“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures contardo com as seguintes garantias:

(0] alienagdo fiduciaria de (a) 100% (cem por cento) das agdes representativas da totalidade do capital social da Emissora, detidas pela Rio+ Participacdes (‘Acdes da
Emissora”); (b) todos os direitos econémicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das Agdes da Emissora e das Agdes Adicionais da Emissora (conforme
definido abaixo), quer existentes ou futuros, incluindo os frutos, rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos,
juros sobre o capital préprio e todos os demais valores que, de qualquer outra forma, vierem a ser distribuidos pela Emissora (“Direitos Econémicos Relacionados
as Acdes da Emissora” e “Direitos Econdmicos Relacionados as Acdes Adicionais da Emissora”, respectivamente); e (c) todas as agdes que, porventura, a partir da
data de celebragédo do Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Agdes da Emissora, venham a ser emitidas pela Emissora por forga de desmembramentos, grupamentos
ou exercicio de direito de preferéncia das agdes, distribuicdo de bonificagdes, conversao de debéntures de emissdo da Emissora, bem como todas as agdes e
valores mobilidrios que, porventura, a partir da data de celebragdo do Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Agdes da Emissora, venham a substituir as Agdes da
Emissora, em razéo de cancelamento das mesmas, incorporagao, fuséo, ciséo ou qualquer outra forma de reorganizag&o societaria envolvendo a Emissora, desde
que observados os termos e condigdes da Escritura de Emiss&o (‘Agdes Adicionais da Emissora”), nos termos a serem previstos no “Instrumento Particular de
Alienagéo Fiduciaria de A¢bes sob Condigédo Suspensiva e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Rio+ Participagdes e o Agente Fiduciario, com a interveniéncia

da Emissora (“Alienacao Fiduciaria de Acdes da Emissora” e “Contrato Alienacéo Fiduciaria de Acoes da Emissora”, respectivamente);

(i)  alienagdo fiduciaria de (a) 100% (cem por cento) das agdes representativas da totalidade do capital social da Rio+ Participagdes, detidas pela SAAB e pela Vias
Participacdes (“Acdes da Rio+ Participacdes”); (b) todos os direitos econdmicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das Ac¢des da Rio+ Participagdes e
das Agdes Adicionais da Rio+ Participagdes (conforme definido abaixo), quer existentes ou futuros, incluindo os frutos, rendimentos e vantagens que forem a elas
atribuidos, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores que, de qualquer outra forma, vierem a ser distribuidos
pela Rio+ Participagdes (“Direitos Econdmicos Relacionados as Acdes da Rio+ Participacdes” e “Direitos Econdémicos Relacionados as Acdes Adicionais da Rio+
Participacdes”, respectivamente); e (c) todas as agdes que, porventura, a partir da data de celebragdo do Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Agdes da Rio+
Participagdes, venham a ser emitidas pela Rio+ Participagdes por forga de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das agdes,
distribuicdo de bonificagdes, conversao de debéntures de emissdo da Rio+ Participagdes, bem como todas as agdes e valores mobilidrios que, porventura, a partir
da data de celebragéo do Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Agdes da Rio+ Participagdes, venham a substituir as Agdes da Rio+ Participagdes, em razdo de
cancelamento das mesmas, incorporagdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societéria envolvendo a Rio+ Participagdes, desde que
observados os termos e condigdes da Escritura de Emiss&o (‘A¢es Adicionais da Rio+ Participacdes”), nos termos a serem previstos no “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiduciaria de Agdes sob Condigao Suspensiva e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a SAAB, a Vias Participages, e o Agente Fiduciario, com a
interveniéncia da Rio+ Participagdes (“Alienacéo Fiduciaria de Acdes da Rio+ Participacdes” e “Contrato de Alienacéo Fiduciria de Acbes da Rio+ Participacdes”,
respectivamente);

(i)  cessdo fiduciaria sobre (a) a totalidade da Receita Liquida da Concesséo (conforme vier a ser definida no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios)
auferida pela Emissora e a ela devida em virtude da concess&o para a exploragédo de servigos publicos de fomecimento de agua e esgotamento sanitario, dos
servicos complementares, a exploragdo de fontes de receitas adicionais e atividades correlatas do Bloco 3 do Rio de Janeiro, objeto do processo n°
150001/008936/2021, edital de concorréncia interacional n® 01/2021, tudo nos termos do Contrato de Concessédo (conforme definido abaixo) (“Concesséo”),
presente e futura, incluindo todos os direitos, acréscimos ou valores relacionados, seja a que titulo for, inclusive a titulo de multa, juros, indenizagbes e demais
encargos, observado o disposto no artigo 28 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada; (b) todos os demais direitos creditdrios emergentes do
“Contrato de Concesséo dos Servigos Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitério e dos Servigos Complementares Prestados nos Municipios
Localizados no Bloco 3" celebrado em 28 de margo de 2022, entre a Emissora e o Estado do Rio de Janeiro (‘Poder Concedente”), com interveniéncia da Agéncia
Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro - AGENERSA (“AGENERSA"), conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de
Concessan”); (c) de cada um dos Contratos do Projeto indicados no Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios e das garantias e seguros correlatos; (d)
dos seguros exigidos no @mbito do Contrato de Concess&o e que tenham a Emissora como beneficiaria; (e) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem
detidos pela Emissora contra o banco depositario das Contas Vinculadas (conforme definido no Contrato de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios) como
resultado dos valores depositados nas Contas Vinculadas, e seus frutos e rendimentos, incluindo os investimentos permitidos nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditdrios (conforme definido abaixo), bem como a todos e quaisquer montantes nelas depositados a qualquer tempo, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensagado bancaria; (f) de direitos residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual excussao judicial ou extrajudicial de
quaisquer das Garantias Reais (conforme definido abaixo); e (g) todos e quaisquer outros direitos creditorios de titularidade da Emissora, nos termos a serem
previstos no “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciéria de Recebiveis, Contas Vinculadas, Direitos Creditorios, Direitos Emergentes do Contrato de Concesséo e
Administrag&o de Contas sob Condigcdo Suspensiva e Outras Avengas’, a ser celebrado entre a Emissora, as Fiadoras e o Agente Fiducidrio (“Cess&o Fiducidria de
Direitos Creditérios” e “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios”, respectivamente;sendo (1) o Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios,
quando referido em conjunto com o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes da Emissora e o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes da Rio+ Participagdes,
os “Contratos de Garantia” e (2) os Contratos de Garantia, quando referidos em conjunto com a Escritura de Emissao, os “Documentos da Operacao”);

(iv)  cesséo fiduciaria sobre a totalidade dos direitos creditérios decomrentes (a) de mutuos subordinados celebrados e que venham a ser celebrados pela Emissora, na
qualidade de mutuaria, e a Rio+ Participagdes, na qualidade de mutuante; e/ou (b) de mutuos subordinados celebrados e que venham a ser celebrados pela Emissora,
na qualidade de mutuaria, e a SAAB e/ou a Vias Participagdes, na qualidade de mutuantes, nos termos a serem previstos no Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios (‘Cessdo Fiduciaria de Mutuos Subordinados”; sendo a Cessao Fiduciaria de Mutuos Subordinados, quando referida em conjunto com a Alienagdo
Fiduciaria de Agdes da Emissora, a Alienagdo Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participagdes e a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, as “Garantias Reais”).

Sujeito a obtengao de anuéncia dos titulares das debéntures da primeira emissao de debéntures da Emissora, reunidos em assembleia geral de debenturistas,
realizada nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 1? (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribui¢ao Publica com Esforgos Restritos de Distribuigao, da SAAB Participagoes
Il S.A.” celebrado em 10 de margo de 2022, conforme aditado de tempos em tempos (“Debéntures Existentes” ”’ e “Escritura de Emissdo — Debéntures
Existentes”, respectivamente) a Alienagao Fiduciaria de Acoes da Emissora e a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios serdo constituidas sob condigdo
suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 da Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil”), estando sua plena eficacia
condicionada a divulgagdo do Antincio de Inicio, com a consequente liberagdo do 6nus constituido no ambito das Debéntures Existentes (“Condicdo
Suspensiva das Garantias Reais da Emissora”). Para mais informagdes, vide o Fator de Risco “Risco da ndo implementagdo da Condigido Suspensiva das
Garantias Reais e da nao constituicdo da Alienacao Fiduciaria de Acées da Emissora e da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios” na pagina 32 deste
Prospecto Preliminar.
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A Cessao Fiduciaria de Mutuos Subordinados sera constituida, pela Vias Participacoes e pela Rio+ Participagoes, e a Alienacao Fiduciaria de Agoes da Rio+
Participagoes sera constituida pela Vias Participagoes, sob condigao suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 do Cédigo Civil, estando sua plena eficacia
condicionada a obtencao de anuéncia dos titulares das Debéntures Existentes, reunidos em assembleia geral de debenturistas (“Condicdo Suspensiva das
Garantias Reais da Vias Participacdes e da Rio+ Participagées” e, em conjunto com a Condigdo Suspensiva das Garantias Reais da Emissora, “Condicdo
Suspensiva das Garantias Reais”). Para mais informacées, vide o Fator de Risco “Risco da ndo implementagéo da Condigdo Suspensiva das Garantias Reais
e da nao constituigao da Alienagéo Fiduciaria de Agoes da Emissora e da Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios” na pagina 32 deste Prospecto Preliminar.

As Garantias Reais poderéo garantir de forma compartilhada, nos termos do “Contrato de Regulagédo do Compartihamento de Garantias’, a ser celebrado antes da Data
de Inicio de Rentabilidade (“Compartihamento de Garantias Reais” e “Contrato de Compartihamento de Garantias”), as Debéntures e as seguintes dividas séniores,
ficando o Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunh&o dos interesses dos Debenturistas, autorizado a celebrar qualquer aditamento aos Contratos de
Garantia e ao Contrato de Compartihamento de Garantias, e praticar todo e qualquer ato que seja necessario para implementar e dar efeito ao Compartilhamento de
Garantias, estando dispensada qualquer aprovagao adicional pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emissao:

(0] o endividamento de longo prazo contratado pela Emissora junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (‘BNDES”), no valor total de até
R$ 2.150.000.000,00 (dois bilhdes e cento e cinquenta milhdes de reais) (‘Contrato de Financiamento do BNDES”); e

(ii) o endividamento de longo prazo que venha a ser contratado pela Emissora nos termos de uma emisséo de debéntures no mercado de capitais local, no volume de
até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), que venha a ser obtido em substituigdo parcial ou total a subcrédito objeto do Contrato de Financiamento do
BNDES, por meio da emisséo de titulos de divida , a qual devera observar as seguintes condi¢des: (b.1) prazo minimo de 27 (vinte e sete) anos, (b.2) taxa maxima
equivalente a, no momento da contratagdo, IPCA + 8,00% a.a. (oito por cento ao ano), (b.3) caréncia de 30 (trinta) meses; e (b.4) sistema de amortizagdo semelhante
ao previsto no Contrato de Financiamento do BNDES, e desde que observados os termos e condigdes previstos no Contrato de Financiamento do BNDES (“Nova
Emiss&o de Debéntures” e, em conjunto com as Debéntures e o Contrato de Financiamento do BNDES, “Financiamentos de Longo Prazo”).

Sem prejuizo ao disposto acima, o Contrato de Compartilhamento de Garantias sera aditado, sem a necessidade prévia de aprovagéo dos Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas, para fins de implementagdo do Compartilhamento das Garantias Reais, inclusive, com as instituigdes financeiras que venham a emitir fiangas
bancarias como garantia as obrigagdes da Emissora no &mbito do Contrato de Financiamento do BNDES e da Nova Emiss&o de Debéntures (“Fiancas Bancarias”).

O Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, podera, sujeito ao disposto no Contrato de Compartihamento de Garantias, executar e exercer
seus direitos sobre as Garantias Reais simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até
o cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas.

Fiancas Corporativas da 12 Série

Adicionalmente as Garantias Reais, para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral das Obrigagdes Garantidas em relagéo as Debéntures da 12 Série (‘Obrigacoes
Garantidas da 12 Série”), as Fiadoras prestam, em carater irevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas da 12 Série, representados pelo Agente Fiduciario e
independentemente de quaisquer outras garantias que os referidos Debenturistas tenham recebido ou venham a receber, garantia fidejussoria, na forma de fianga, sendo
certo que (a) as fiangas da SAAB e da Vias Participagdes sdo prestadas com beneficio de diviséo e de forma ndo solidaria entre si, sendo limitadas, em qualquer caso, aos
respectivos percentuais indicados na tabela abaixo (“Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na 12 Série”), os quais foram determinados em conformidade a participagao
acionaria de cada Fiadora no capital social da Rio+ Participagdes na Data de Emiss&o; e (b) a fianga da Rio+ Participacdes é prestada de forma solidaria com a Emissora, a
SAAB e a Vias Participagdes e é prestada sem beneficio de divis&o, pela totalidade das Obrigagdes Garantidas da 12 Série; nos termos dos artigos 829, paragrafo Unico, e
830 do Cddigo Civil (“Fiancas Corporativas da 12 Série”), obrigando-se cada Fiadora, bem como a seus respectivos sucessores, a qualquer titulo, como fiadoras e principais
pagadoras (observado o beneficio de divisdo indicado na tabela abaixo), solidariamente responsaveis com a Emissora ao pagamento das Obrigacdes Garantidas da 12 Série,
observados os limites de garantia previstos nos itens (a) e (b) acima, nos termos do artigo 822 do Codigo Civil, e renunciando expressamente aos beneficios previstos nos
termos dos artigos 333, paragrafo tnico, 364, 366, 368, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130, inciso II, e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil").

Fiadora Percentuais assegurados pelas Fiadoras na 12 Série
SAAB 60%
Vias Participagbes 40%
Rio+ Participagdes 100%

Em caso de alterag&o das participagdes societarias das Fiadoras na Emissora, conforme permitido na Escritura de Emissdo, os Percentuais Assegurados pelas Fiadoras
na 12 Série permanecerdo vigentes e inalterados e serd necessaria autorizagdo prévia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas titulares de
Debéntures da 12 Série, para alteragao dos Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na 12 Série, conforme aplicavel.

As Fiangas Corporativas da 12 Série entrardo em vigor na Data de Emiss&o e permaneceréo validas e em vigor até o que ocorrer primeiro entre: (i) a integral liquidagdo das
Obrigagdes Garantidas da 12 Série, ou (ii) o atendimento cumulativo das seguintes condigdes: (a) a evidéncia da assinatura, pela Emissora, do Contrato de Financiamento
do BNDES, em valor correspondente a, no minimo, R$ 2.100.000.000,00 (dois bilhdes e cem milhes de reais), e, no méaximo, R$ 2.150.000.000,00 (dois bilhdes, cento e
cinquenta milhdes de reais) (“Volume FINEM”); (b) a comprovagao (1) da realizagéo do 1° (primeiro) desembolso de recursos no ambito do Contrato de Financiamento do
BNDES; ou (2) da integralizacdo das debentures referentes a Nova Emissédo de Debéntures que venha a ser realizada pela Emissora em substituicao parcial do Volume
FINEM; e (c) a comprovag&o da quitagdo integral das Debéntures Existentes (“Funding para Liberacéo das Fiancas Corporativas da 12 Série” e “Condicdo para Liberacdo
das Fiancas Corporativas da 12 Série”, respectivamente), nos termos da Clausula 3.7.2.1 da Escritura de Emiss&o, totalizando o Contrato de Financiamento do BNDES e
a Nova Emissdo Debéntures em conjunto com a presente Emissdo o volume total entre R$ 4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e seiscentos milhdes de reais) e
R$ 4.650.000.000,00 (quatro bilhdes, seiscentos e cinquenta milhdes de reais).

A ocorréncia da Condigéo para Liberagéo das Fiangas Corporativas da 12 Série devera ser comprovada ao Agente Fiduciario mediante a apresentagdo, pela Emissora,
(a) dos respectivos instrumentos que formalizarem a contratagéo do Funding para Liberagao das Fiangas Corporativas da 12 Série; e (b) de documentagao que demonstre
o cumprimento da Condigao para Liberagao das Fiangas Corporativas da 12 Série; sendo certo que o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado
do recebimento dos referidos documentos, atestar o cumprimento da Condicéo para Liberagdo das Fiangas Corporativas da 12 Série, ficando as Fiangas Corporativas da
12 Série, apds a verificagdo do Agente Fiduciario, integralmente liberadas, sendo dispensada, para tanto, a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série
para tal fim.

As Fiangas Corporativas da 12 Série prestadas pela Vias Participagdes e pela Rio+ Participagdes estardo sujeitas a condigdo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125
do Cadigo Civil, estando sua plena eficacia condicionada & obteng&o de anuéncia dos debenturistas titulares das Debéntures Existentes para a prestagéo de garantia
fidejusséria no ambito da Emissao (“Condicdo Suspensiva das Fiancas Corporativas da 12 Série”).

Fiancas Corporativas da 22 Série

Adicionalmente as Garantias Reais, para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral das Obrigagdes Garantidas em relagéo as Debéntures da 22 Série (“Obrigacdes
Garantidas da 22 Série”), as Fiadoras prestaram, em carater irevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas da 22 Série, representados pelo Agente Fiduciario e
independentemente de quaisquer outras garantias que os referidos Debenturistas tenham recebido ou venham a receber, garantia fidejusséria, na forma de fianga, sendo
certo que (a) as fiangas da SAAB e da Vias Participacdes sao prestadas com beneficio de divisdo e de forma néo solidaria entre si, sendo limitadas, em qualquer caso, aos
respectivos percentuais indicados na tabela abaixo (“Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na 22 Série”), os quais foram determinados em conformidade a a participagéo
acionaria de cada Fiadora no capital social da Rio+ Participagdes na Data de Emiss&o; e (b) a fianga da Rio+ Participagdes é prestada de forma solidaria com a Emissora,
,a SAAB e a Vias Participagdes e € prestada sem beneficio de divisao, pela totalidade das Obrigagdes Garantidas da 22 Série, nos termos dos artigos 829, paragrafo Unico,
e 830 do Cadigo Civil (“Fiancas Corporativas da 22 Série” e, quando referida em conjunto com as Fiangas Corporativas da 12 Série, as “Fiancas Corporativas”; sendo as
Fiangas Corporativas, quando referidas individual e indistintamente, uma “Fianca Corporativa”); obrigando-se, bem como a seus respectivos sucessores, a qualquer titulo,
como fiadoras e principais pagadoras (observado o beneficio de divisdo indicado na tabela abaixo), solidariamente responsaveis com a Emissora ao pagamento das
Obrigacdes Garantidas da 22 Série, observados os limites de garantia previstos nos itens (a) e (b) acima, nos termos do artigo 822 do Cddigo Civil, e renunciando
expressamente aos beneficios previstos nos termos dos artigos 333, paréagrafo Unico, 364, 366, 368, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130,
inciso I, e 794 do Cddigo de Processo Civil.

Fiadora Percentuais assegurados pelas Fiadoras na 2* Série
SAAB 60%
Vias Participagdes 40%
Rio+ Participagbes 100%

Em caso de alteragdo das participagdes societarias das Fiadoras na Emissora, conforme permitido na Escritura de Emissao, os Percentuais Assegurados pelas Fiadoras
na 22 Série permanecerdo vigentes e inalterados e sera necessaria autorizagdo prévia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas titulares de
Debéntures da 22 Série, para alteragdo dos Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na 22 Série, conforme aplicavel.
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As Fiangas Corporativas da 22 Série entrardo em vigor na Data de Emiss&o e permanecerao validas e em vigor até o que ocorrer primeiro, entre: (i) a integral liquidacao
das Obrigagdes Garantidas da 22 Série; ou (ji) 0 envio pela Emissora ao Agente Fiduciario de declaragdo do BNDES atestando o atingimento do Completion Total no
ambito do Contrato de Financiamento do BNDES (“Completion Total”), descritas no Anexo II-A a Escritura de Emiss&o (independentemente de eventuais flexibilizagdes ou
rentincias de condigdes pelo BNDES), sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim, limitando-se a andlise do Agente Fiduciario a
verificagdo da declaragédo do BNDES (“Condic&o para Liberaco Integral das Fiancas Corporativas da 22 Série”); sendo certo, ainda, que as Fiangas Corporativas da 22
Série serao parcialmente liberadas, nos termos das Clausulas 3.8.2.1 a 3.8.2.4 da Escritura de Emisséo, mediante o envio pela Emissora ao Agente Fiduciario de declaragéo
do BNDES atestando o atingimento do Completion Parcial 1 no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES (“Primeiro Completion Parcial”) e/ou do Completion
Parcial 2 no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES (“Segundo Completion Parcial”), conforme o caso, descritas no Anexo II-B a Escritura de Emisséo
(independentemente de eventuais flexibilizagdes ou rentincias de condicoes pelo BNDES), sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas para
tal fim, limitando-se a analise do Agente Fiduciario a verificagdo da declaragdo do BNDES (“Condic3o para Liberacdo Parcial das Fiancas Corporativas da 22 Série”), sendo
a Condigéo para Liberagéo Integral das Fiangas Corporativas da 22 Série, a Condigdo para Liberagdo Parcial das Fiangas Corporativas da 22 Série e a Condigéo para
Liberagéo das Fiangas Corporativas da 12Série, cada individual e indistintamente, uma “Condico para Liberac&o das Fiancas Corporativas”).

Caso haja alteragdes nas condi¢des para o atingimento do Completion Total, do Primeiro Completion Parcial e/ou do Segundo Completion Parcial no ambito do
Contrato de Financiamento do BNDES, (i) as referidas alteragdes serdo consideradas como validas e eficazes, para fins do disposto na Clausula 3.8.2 da Escritura
de Emissao, desde a data em que o BNDES tiver formalizado a(s) respectiva(s) alteragdo(6es) no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES; e (i) o Anexo
1I-A e/ou o Anexo II-B a Escritura de Emissao, conforme o caso, deverao ser aditados para fins de refletir as novas condigdes para o atingimento do Completion Total, do
Primeiro Completion Parcial e/ou do Segundo Completion Parcial, conforme o caso, para fins de atendimento a Condigao para Liberag&o Integral das Fiangas Corporativas
da 22 Série e/ou a Condig&o para Liberagdo Parcial das Fiangas Corporativas da 22 Série, sem que seja necessaria a realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas da
22 Série.

Mediante a satisfagdo da Condigéo para Liberagéo Parcial das Fiangas Corporativas da 22 Série aplicavel ao Primeiro Completion Parcial do Contrato de Financiamento
do BNDES, as Fiancas Corporativas da 22 Série serdo parcial e automaticamente liberadas, no montante correspondente a 50% (cinquenta por cento) das Obrigacoes
Garantidas da 22 Série, respeitados os Percentuais das Obrigagbes Garantidas da Segunda Série Assegurados pelas Fiadoras, de forma que a Fiangas Corporativas da

2?2 Série permanecerao vigentes de acordo com os percentuais indicados na tabela abaixo, pela totalidade das Obrigagdes Garantidas da 22 Série, sendo dispensada, para
a referida liberagéo parcial, a realizagéo de Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Série.

Percentuais assegurados pelas Fiadoras na 22 Série apds a Primeira liberagdo Parcial das

Fiadora Fiangas Corporativas da 22 Série
SAAB 30%
Vias Participagdes 20%
Rio+ Participagdes 50%

Mediante a satisfagdo da Condicao para Liberacéo Parcial das Fiangas Corporativas da 22 Série aplicavel ao Segundo Completion Parcial do Contrato de Financiamento
do BNDES, as Fiangas Corporativas da 22 Série serdo parcial e automaticamente liberadas, no montante correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) das Obrigagdes
Garantidas da 22 Série, respeitados os Percentuais das Obrigagdes Garantidas da Segunda Série Assegurados pelas Fiadoras, de forma que as Fiangas Corporativas da
22 Série permanecerdo vigentes de acordo com os percentuais indicados na tabela abaixo, pela totalidade das Obrigagdes Garantidas da Segunda Série, sendo
dispensada, para a referida liberagdo parcial, a realizagéo de Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Série.

Percentuais assegurados pelas Fiadoras na 2% Série apds a Segunda liberagao Parcial das

Fiadora Fiancas Corporativas da 22 Série
SAAB 15%
Vias Participagbes 10%
Rio+ Participagbes 25%

Mediante a satisfagdo da Condigao para Liberagéo Integral das Fiangas Corporativas da 22 Série aplicavel ao Completion Total do Contrato de Financiamento do BNDES,
as Fiangas Corporativas da 22 Série serdo integral e automaticamente liberadas, sendo dispensada, para tanto, a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas da 22
Série para tal fim.

As Partes concordam que a satisfagdo das Condigdes para Liberagdo das Fiangas Corporativas devera ser informada pela Emissora ao Agente Fiduciario, mediante a
apresentagéo de declaragéo do BNDES no ambito e para os fins do Contrato de Financiamento do BNDES, atestando o atingimento do Primeiro Completion Parcial, do
Segundo Completion Parcial e/ou do Completion Total, sem necessidade de convocagéo de Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim.

As Fiangas Corporativas da 22 Série prestadas pela Vias Participacdes e pela Rio+ Participacdes estarao sujeitas a condigao suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125
do Cddigo Civil, estando sua plena eficacia condicionada a obtengédo de anuéncia dos debenturistas titulares das Debéntures Existentes para a prestagdo de garantia
fidejusséria no ambito da Emissao (“‘Condicéo Suspensiva das Fiancas Corporativas da 22 Série” e, em conjunto com a Condigdo Suspensiva das Fiancas Corporativas
da 12 Série, “Condicdo Suspensiva das Fiancas Corporativas”).

Para mais informagoes, vide os Fatores de Risco “Risco de Insuficiéncia das Garantias”, “Realizagdo inadequada dos procedimentos de execugao e atraso
no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures”, “Risco de alteracao dos Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento de Garantias
sem prévia aprovagdo em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipéteses previstas nas Escrituras de Emisséo e do Contrato de Compartilhamento
de Garantias”, “Risco relacionado a negociacdo e formalizagdo das Garantias e do Contrato de Compartilhamento de Garantias”, “Risco da nao
implementagdo da Condigdo Suspensiva das Garantias Reais e da Condigdo Suspensiva das Fiangas Corporativas e da consequente ndo constituicao da
Alienagao Fiduciaria de Agoes da Emissora, da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, da Cessao Fiduciaria de Mutuos Subordinados, da Alienagao
Fiduciaria de Agdes da Rio+ Participacoes e das Fiangas Corporativas” da pagina 21 a 55, respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

o) Direito de Preferéncia

As Debéntures nao contardo com direito de preferéncia.

p) Tratamento tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade, diferente do tratamento tributério previsto na Lei n® 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e
ao Escriturador, com cdpia para a Emissora, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentagado, a Emissora fara as
retengdes dos tributos previstos na legislagao tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentagéo comprobatdria de sua condigdo de imunidade e que tiver essa condiggo alterada por disposigao normativa ou por
deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com copia para a Emissora, bem como
prestar qualquer informag&o adicional em relagdo ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emissora.

Caso a Emissora nao utilize os recursos liquidos decorrentes da Emisséo na forma prevista na Clausula 3.11 da Escritura de Emissé&o e na segdo 3 deste Prospecto, a
Emissora sera responsavel pelas penalidades previstas no artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei n°® 12.431.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emiss&o e até a Data de Vencimento, (a) as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; (b) haja qualquer reteng&o de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, incluindo, mas néo se
limitando a, em raz&o de revogagao ou alteragéo da Lei 12.431 ou edigéo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos
sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora devera, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagéo e desde que permitido pela legislagéo aplicavel:
(i) realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, em conformidade com os termos e condigdes previstos no item “I” acima e na Escritura de Emisséo,
sendo certo que (x) até a realizagéo do referido Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes; e (y) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431, ndo se aplicara o periodo
minimo para realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total previsto no item “I” acima e na Escritura de Emiss&o; ou (ii) arcar com todos os tributos adicionais que
venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alteragéo do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei n® 12.431, conforme aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. A Emissora podera seguir o disposto no item (i) ou no item (i) acima, a seu exclusivo critério.

O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipéteses previstas acima sera realizado fora do ambiente da B3 e n&o devera ser tratado, em qualquer
hipétese, como Remuneragdo, Atualizagdo Monetaria ou qualquer forma de remuneragédo das Debéntures.
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q) Covenants Financeiros
indice Financeiro da Emissora:

Constitui evento de vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, caso:

(0] Entre o Primeiro Completion Parcial e o Completion Total, a Emissora deixar de observar o indice de cobertura do servigo da divida equivalente a, no minimo, 1,05x
(um inteiro e cinco centésimos), a ser calculado anualmente, conforme férmula abaixo (“ICSD Manutencéo do Periodo Inicial’), sendo que o ICSD Manuteng&o do
Periodo Inicial também sera considerado como cumprido caso, cumulativamente (i) esteja abaixo de 1,05 (um inteiro e cinco centésimos), e (i) sejam depositados
na Conta Complementagéo do ICSD, conforme definido na Escritura de Emissao, recursos decorrentes de aportes dos acionistas da Emissora equivalentes ao
valor faltante para que o ICSD Manutengéo do Periodo Inicial atinja 1,10x (um inteiro e dez centésimos), sendo certo que sera permitida a cura do ICSD Manutengéo
do Periodo Inicial exclusivamente por até 2 (duas) vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes néo consecutivas;

(ii) A partir do Completion Total, a Emissora deixar de observar o indice de cobertura do servigo da divida equivalente a, no minimo, 1,20x (um inteiro e vinte centésimos),
a ser calculado anualmente, conforme férmula abaixo (“ICSD Manutencdo do Periodo Final” e, em conjunto com o ICSD Manuteng&o do Periodo Inicial, “ICSD
Manutencdo”), sendo que o ICSD Manutengdo do Periodo Final também sera considerado como cumprido caso, cumulativamente (i) esteja no intervalo entre 1,00
(um inteiro) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), e (i) sejam depositados na Conta Complementagéo do ICSD (conforme definido abaixo) recursos equivalentes
ao valor faltante para que o ICSD Manutengao do Periodo Final atinja 1,20x (um inteiro e vinte centésimos).

Férmula ICSD Manutenggo:
ICSD Manutencao = [(+) Fluxo de Caixa Operacional (-) Aliquota% x Investimentos (+) Conta Complementacao do ICSD] /Servigo das Dividas

Fluxo de Caixa Operacional = (+) “Caixa Liquido Atividades Operacionais”, rubrica presente na Demonstrag&o do Fluxo de Caixa das Demonstragdes Financeiras
Padronizadas anuais publicadas e auditadas da Emissora relativas aos ultimos 12 (doze) meses (-) Outras receitas recebidas (+) Outras despesas pagas (+) Juros pagos
(caso o Caixa Liquido Operacionais tenha incluido os juros pagos) (-) Juros recebidos (caso o Caixa Liquido Atividades Operacionais tenha incluido os juros recebidos).

Dentro de “Outras receitas recebidas” devem ser consideradas receitas ndo operacionais e receitas ndo recorrentes.
Dentro de “Outras receitas pagas” devem ser consideradas despesas ndo operacionais e despesas ndo recorrentes.

Investimentos = o montante financeiro investido pela Emissora para a execugéo de obras e para a aquisicao de equipamentos do Projeto relacionados as suas atividades
operacionais, conforme disposto na nota explicativa de adicéo de intangivel e ativo de contrato das Demonstragdes Financeiras da Emissora, sendo certo que néo sera
considerado como investimento o valor de adig&o relacionado a outorga de concess&o.

Aliquota%: percentual de (i) 45% dos Investimentos, até o Completion Total; e (ii) 100% dos Investimentos, a partir do Completion Total.

Servigo das Dividas = juros, principal, encargos e quaisquer outras despesas financeiras de todos os endividamentos da Emissora, inclusive de fiancas bancarias, exceto
(i) matuos subordinados e (ji) financiamento de capital de giro permitidos.

“Conta Complementag&o do ICSD” significa a conta de titularidade da Emissora que sera cedida fiduciariamente, onde a Emissora podera depositar, até 31 de dezembro
de cada ano objeto de apuragao, por meio de (i) mutuos a serem celebrados entre a Emissora e seus acionistas diretos ou indiretos, ou (ii) exclusivamente com relagdo a
complementagdo do ICSD Manuteng&o do Periodo Final, transferéncias de valores provenientes de caixa ou equivalentes de caixa da Emissora, desde que a Emissora
comprove que possuira, apos a complementagéo do ICSD Manuteng&o do Periodo Final, montante equivalente a, no minimo, 4 (quatro) meses do OPEX.

r Eventos de Vencimento Antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos:

Constituem eventos de vencimento antecipado automatico que acarretaréo o vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula
6.3 da Escritura de Emisséo, quaisquer dos seguintes eventos (‘Hipéteses de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) Inadimplementos de Obrigaces Pecunidrias. Descumprimento, pela Emissora efou pelas Fiadoras, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures, a Escritura de Emiss&o e/ou aos Contratos de Garantia, desde que n&o tenha sido sanado no prazo de até (a) 2 (dois) Dias Uteis contado
da data de pagamento prevista no respectivo instrumento, quando se tratar de obrigagéo de pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, da Remuneragéo e/ou de eventuais Encargos Moratérios; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de pagamento
prevista no respectivo instrumento, quando se tratar de qualquer outra obrigagdo pecuniaria assumida pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, que ndo a
mencionada no item (a) desta Clausula;

(i) Eventos de Insolvéncia. Ocorréncia de: (a) liquidagao, dissolugéo, extingdo ou decretagdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado
pela Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigéo; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Emissora, ndo devidamente elidido no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) propositura, pela Emissora de
mediag&o ou conciliagdo, com o intuito preparatério para recuperagdes judiciais ou extrajudiciais, ou plano de recuperagéo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano, ou ingresso, pela Emissora, em juizo,
com pedido de suspenséo de execugao de dividas ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 12°
do artigo 6° da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n® 11.101”), independentemente do deferimento do respectivo pedido ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; (e) ingresso, pela Emissora, em juizo com requerimento de recuperagao judicial, ou qualquer
processo similar, inclusive em outra jurisdigdo, independentemente de deferimento do processamento de recuperagéo ou de sua concessao pelo juizo
competente; ou (f) cessagdo ou encerramento das atividades da Emissora;

(iii)  Transformacdo da Emissora. Transformagao da forma societaria da Emissora, de modo que deixe de ser sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agoes;

(iv)  Questionamento dos Documentos da Operacdo. Caso qualquer dos Documentos da Operacéo seja objeto de questionamento judicial, arbitral ou administrativo
acerca da sua validade, eficacia ou exequibilidade, pela Emissora, pelas Fiadoras efou por suas respectivas controladas, controladoras, coligadas e/ou sociedades
sob controle comum ou quaisquer empresas pertencentes ao seu grupo econémico;

(v) Transferéncia ou Cessao dos Documentos da Operacdo. Qualquer forma de transferéncia, cess&o ou promessa de cessao a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras, das obrigagdes assumidas nos Documentos da Operagao, exceto para alteragdes dos acionistas no ambito da Alienagéo Fiduciaria
de Acdes da Rio+ Participagdes ou da Alienagéo Fiduciaria de Agdes da Emissora, e/ou alteragdes dos credores no ambito de Mutuos Permitidos, desde que, em
todos os casos, ndo constitua descumprimento de obrigagéo ou Hipdtese de Vencimento Antecipado nos termos da Escritura de Emisséo;

(vi)  Pagamentos aos Acionistas até o Primeiro Completion Parcial. Até o Primeiro Completion Parcial, realizagéo de resgate, recompra, amortizagdo ou bonificacéo de
acdes de emissdo da Emissora, bem como distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras
distribuicdes e/ou pagamentos de recursos a seus acionistas, diretos ou indiretos (“Pagamentos aos Acionistas”);

(vii)  Pagamentos aos Acionistas entre o Primeiro Completion Parcial e o Segundo Completion Parcial. Entre o Primeiro Completion Parcial e o Segundo Completion
Parcial, realizagdo de Pagamentos aos Acionistas, exceto por Pagamentos aos Acionistas em montante igual ou inferior a 25% (vinte e cinco por cento) de lucro
liquido da Emissora em determinado exercicio social, desde que a Emissora tenha comprovado ao Agente Fiduciario: (1) o atendimento ao indice de cobertura do
servigo da divida equivalente a, no minimo, 1,20x (um inteiro e vinte centésimos), com base nas demonstragdes financeiras anuais auditadas da Emissora, conforme
formula disposta na Escritura de Emisséo (“ICSD Distribuicdes”); (2) ndo estar em curso um descumprimento de obrigagéo ou hipdtese de vencimento antecipado
no ambito dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou nos Contratos de Garantia; (3) o preenchimento das Contas Reserva e das Contas Pagamento com os Saldos
Minimos das Contas Reserva e os Saldos Minimos das Contas Pagamento, conforme aplicavel e conforme exigido a época no ambito do Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditorios; e (4) declaragdo da Emissora atestando o atendimento das demais condigdes previstas na Escritura de Emissao (“Condicdes
Adicionais para Pagamentos aos Acionistas — Primeiro Completion Parcial”), sendo certo que as Condigdes Adicionais para Pagamentos aos Acionistas — Primeiro
Completion Parcial serdo dispensadas pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, exclusivamente, caso (a) o BNDES tenha
consentido, renunciado ou dispensado o atendimento de tais condigdes no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES; e (b) eventuais contrapartidas
financeiras (waiver fees) concedidos ao BNDES no contexto de tal consentimento, rentincia ou dispensa sejam concedidas em igualdade de condigbes aos
Debenturistas;
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(viii) Pagamentos aos Acionistas apés o Sequndo Compiletion Parcial. Apés o Segundo Completion Parcial, realizagdo de Pagamentos aos Acionistas, exceto caso a
Emissora tenha comprovado ao Agente Fiduciario: (1) o atendimento do ICSD Distribuigdes; (2) ndo estar em curso um descumprimento de obrigagdo ou hipétese
de vencimento antecipado no ambito dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou nos Contratos de Garantia; (3) o preenchimento das Contas Reserva e das Contas
Pagamento com os Saldos Minimos das Contas Reserva e os Saldos Minimos das Contas Pagamento, conforme aplicavel e conforme exigido a época no ambito
do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios; e (4) declaragao da Emissora atestando o atendimento das condigdes previstas no Anexo V-B (‘Condicdes
Adicionais para Pagamentos aos Acionistas — Segundo Completion Parcial’), sendo certo que as Condigdes Adicionais para Pagamentos aos Acionistas — Segundo
Completion Parcial serdo dispensadas pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, exclusivamente, caso (a) o BNDES tenha
consentido, renunciado ou dispensado o atendimento de tais condigdes no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES; e (b) eventuais contrapartidas
financeiras (waiver fees) concedidos ao BNDES no contexto de tal consentimento, rentincia ou dispensa sejam concedidas em igualdade de condigbes aos
Debenturistas;

(ix)  Reducdo de Capital da Emissora até o Segundo Completion Parcial. Até o Segundo Completion Parcial, redugao de capital social da Emissora, exceto se a
operagdo tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, desde que tenha
sido autorizada efou seja permitida, conforme o caso, no &mbito do Contrato de Concesséo e dos instrumentos referentes aos Endividamentos Permitidos;

(x) Reducéo de Capital da Emissora apds o Sequndo Completion Parcial. Apés o Segundo Completion Parcial, redugdo de capital social da Emissora, exceto caso,
cumulativamente, (a) a Emissora tenha comprovado ao Agente Fiduciario: (1) o atendimento do ICSD Distribuigdes; (2) ndo estar em curso um descumprimento
de obrigag&o ou hipétese de vencimento antecipado no ambito dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou nos Contratos de Garantia; (3) o preenchimento das
Contas Reserva e das Contas Pagamento com os Saldos Minimos das Contas Reserva e os Saldos Minimos das Contas Pagamento, conforme aplicavel e
conforme exigido a época no ambito do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios; e (4) declaragao da Emissora atestando o atendimento das Condigdes
para Pagamentos aos Acionistas — Segundo Completion Parcial, sendo certo que as Condigdes Adicionais para Pagamentos aos Acionistas — Segundo Completion
Parcial serdo dispensadas pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, exclusivamente, caso (x) o BNDES tenha consentido,
renunciado ou dispensado o atendimento de tais condigdes no &mbito do Contrato de Financiamento do BNDES; e (y) eventuais contrapartidas financeiras (waiver
fees) concedidos ao BNDES no contexto de tal consentimento, rentincia ou dispensa sejam concedidas em igualdade de condigdes aos Debenturistas; e (b) for
autorizada e/ou estiver permitida, conforme o caso, no &mbito do Contrato de Concesséo e dos instrumentos referentes aos Endividamentos Permitidos;

(xi)  Cancelamento de Registro de Companhia Aberta. Em caso de cancelamento do registro de companhia aberta da categoria “B” da Emissora perante a CVM;

(xii)  Cross Acceleration. Declaragéo de vencimento antecipado (a) de qualquer dos Financiamentos de Longo Prazo; e/ou (b) de qualquer operagédo com terceiros no
ambito do mercado financeiro efou de capitais local ou internacional da Emissora em montante, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 35.000.000,00 (trinta
e cinco milhdes de reais) ou o seu equivalente em outras moedas;

(xiii) Participacdo Societaria da SAAB até o Completion Total. Caso, até a ocorréncia do Completion Total, (a) a SAAB deixe de deter, pelo menos, a maioria simples do
capital social total e votante direto ou indireto da Emissora, exceto se decorrente de um IPO Permitido ou Oferta Primaria Privada Permitida, ou (b) a SAAB deixe
de figurar como a maior acionista controladora do Bloco de Controle da Emissora;

(xiv) Participacdo Societaria da SAAB apés o Completion Total. Caso, apés o Completion Total, (a) a SAAB deixe de deter, pelo menos, 35% (trinta e
cinco por cento) do capital social total e votante direto ou indireto da Emissora, exceto se decorrente de um IPO Permitido ou Oferta Primaria
Privada Permitida; ou (b) a SAAB deixe de figurar como a maior acionista controladora do Bloco de Controle da Emissora

(xv) Participacdo Societéaria na Emissora e na Rio+ Participacdes. Caso as agdes de emissdo da Emissora ou da Rio+ Participagdes (enquanto ela ndo
for extinta) sejam detidas por um acionista que nao seja um Acionista Permitido, exceto no caso de um IPO Permitido; e/ou (b) Negociagdes em
Bolsa Permitidas;

(xvi) Participacdo Societaria da Rio+ Participacdes. Sem prejuizo das restricdes previstas em “xiii” e “xiv” acima, a Rio+ Participagdes deixar de deter a
integralidade das agbes de emissdo da Emissora, exceto (a) por operagdes societarias que resultem na extingdo da Rio+ Participagdes e
transferéncia das agdes representativas do capital social da Emissora para os entéo acionistas da Rio+ Participagdes; e/ou (b) se em decorréncia
de uma Transferéncia Societaria Permitida;

Para fins do presente Prospecto:

“Transferéncias Societarias Permitidas” significa, conforme o caso: (1) uma oferta publica inicial de agdes de emissédo da Emissora ou da Rio+ Participagdes,
conforme o caso, no Novo Mercado da B3, observado o disposto nesse paragrafo (“IPO Permitido”) (2) negociagdes em mercado de bolsa de valores
apos o IPO Permitido, observado o disposto neste paragrafo (“Negociacdes em Bolsa Permitidas”); ou (3) uma oferta primaria privada de a¢des de emisséo
da Emissora ou da Rio+ Participagdes, conforme o caso, que resulte na entrada de novos Acionistas Permitidos no capital social da Emissora e/ou da
Rio+ Participagdes, desde que os novos Acionistas Permitidos venham a deter até 30% (trinta por cento) de participagéo no capital social total e votante
da Emissora e/ou da Rio+ Participagdes (“Oferta Primaria Privada Permitida”), observado que, em qualquer caso (a) a SAAB devera permanecer
figurando como a maior acionista controladora do Bloco de Controle da Emissora; (b) ndo serdo permitidas operagdes negociadas privadamente com
investidor que nao seja um Acionista Permitido, quando no ambito de oferta publica ou no &mbito de vendas privadas realizadas pela Emissora, pela Rio+
Participagdes ou por acionistas da Emissora ou da Rio+ Participagdes que sejam integrantes, controladores ou controladas dos integrantes do Bloco de
Controle da Emissora;

“Acionista Permitido” significa uma entidade que, cumulativamente, (1) ndo tenha sido e seus administradores e empregados, no exercicio de suas funcdes, ndo tenham
sido condenados por descumprimento de Legislagdo Anticorrupgédo e ndo se encontre(m) inserido(s) em qualquer Cadastro de Inidoneidade (conforme definido abaixo) e
n&o estar(em) localizado(s) em um pais, que ndo o Brasil, que ndo aplica ou aplica insuficientemente as recomendagdes do Grupo de Agédo contra a Lavagem de Dinheiro
e o Financiamento do Terrorismo (GAFI); (2) caso aplicavel, sua participagdo como acionista ou controlador da Emissora tenha sido aprovada pelo Poder Concedente e
pelos credores dos Financiamentos de Longo Prazo, remetendo-se ao Agente Fiduciario, quando aplicavel, a comprovagao das referidas aprovacdes; (3) mediante sua
aquisigdo de participagao societaria direta ou indireta na Emissora, ndo resulte o rebaixamento da classificagao de risco (rating) da Emiss&o; e (4) mediante sua aquisigdo
de participagéo societaria direta ou indireta na Emissora, ndo resulte a ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado previstas na Escritura de Emissao
e neste Prospecto e/ou no descumprimento de obrigagdes previstas nos Contratos de Garantia, observado que se aplicardo a novos acionistas que participem dos
Contratos de Garantia os mesmos termos e condigdes atualmente aplicaveis as Fiadoras;

“Cadastro de Inidoneidade” significa, em conjunto ou individualmente: (1) o Cadastro de Responsaveis com Contas Julgadas Irregulares (CADIRREG), disponibilizado
pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU); (2) a Lista de Licitantes Inidoneos, publicada pelo TCU; (3) a Lista de Pessoas Fisicas e Juridicas objeto de Sangdes Impostas
por Resolugdes do Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas (CSNU - Consolidated United Nations Security Council Sanctions List), ou por designagdes de seus
comités, em conformidade com a Lei n® 13.810, de 08/03/2019, e a Resolugdo do Banco Central do Brasil n° 44, de 24 de novembro de 2020; (4) o Cadastro Nacional de
Empresas Inidoneas e Suspensas (CEIS), disponibilizado pela Controladoria Geral da Unido (CGU); (5) o Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP), disponibilizado
pela Controladoria Geral da Unido (CGU); (6) o Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores em condi¢des andlogas a de escravos da Secretaria
Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da Republica; (7) a Lista do Banco Mundial (Worid
Bank Debarred Parties); efou (8) a Lista do Banco Interamericano para a Reconstrugdo e Desenvolvimento (Debarred Firms and Individuals); e

“Bloco de Controle” significa o conjunto de acionistas que, conjunta ou individualmente, detenham o controle, direto ou indireto, da Emissora, sendo considerado para fins
da definigéo de “controle” o previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

(xvii) Reorganizacdo Societaria da Emissora. Cis&o, fusdo ou incorporagdo da Emissora (incluindo incorporagéo de agdes da Emissora, nos termos do artigo 252 da Lei
das Sociedades por Agdes) envolvendo diretamente a Emissora;

(xviii) Invalidade, Ineficacia, Nulidade ou Inexequibilidade dos Documentos da Operacéo. Declaragéo judicial, arbitral e/ou administrativa de invalidade, ineficacia, nulidade
ou inexequibilidade de qualquer disposi¢des materiais dos Documentos da Operagéo, ou decisdes no ambito de processos de decretagéo de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, suspensdo de execugéo de dividas ou no ambito de medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos, que suspendam,
interrompam ou impliquem na inexequibilidade de quaisquer disposicdes da Alienagao Fiduciaria de Agdes da Emissora efou da Alienagao Fiduciaria de Agoes da
Rio+ Participagdes, observado prazo de cura de 15 (quinze) dias;

(xix) Término Antecipado da Concesséo. Decretagéo de cancelamento, revogacgdo, encampacéo, caducidade, anulagao, intervengao, término antecipado, extingéo total
ou parcial efou invalidade do Contrato de Concessao, proferido por decis&o judicial, administrativa ou arbitral, exceto caso a Emissora obtenha efeito suspensivo
em até 30 (trinta) dias contados a partir da referida decisdo de modo que a Emissora se mantenha como operadora da Concessao;
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(xx)

Transferéncia de Ativos pela Emissora. Cessé&o, venda, alienagao e/ou qualquer forma de transferéncia pela Emissora, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de ativo(s) da Emissora necessarios & operagio e manutengdo da Concessao, em valor igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)
anuais, ou o seu equivalente em outras moedas, ressalvadas as hipéteses de substituicio em razao de desgaste, depreciagio ou obsolescéncia;

(xxi) Constituicdo Voluntéria de Onus pela Emissora. Prestagdo de garantia fidejussoria pela Emissora em favor de terceiros ou constituigao voluntaria de qualquer

hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou
onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressées
acima, e/ou qualquer outra modalidade de obrigagdo que limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os respectivos ativos,
bens ou direitos (“Onus”), sobre quaisquer dos bens e/ou direitos da Emissora, objeto das Garantias Reais e/ou sobre os bens e/ou direitos oriundos da Concessdo
efou de qualquer contrato e/ou apdlice de seguro celebrado no ambito do Projeto, exceto pelos dnus constituidos no ambito dos Contratos de Garantia, inclusive
em caso de Compartilhamento das Garantias Reais com os credores dos Financiamentos de Longo Prazo, e pelas contas de titularidade da Emissora objeto do
“Contrato de Constituigéo de Contas e Movimentagoes Restritas da Concesséo de Prestagdo Regionalizada dos Servigos Piblicos de Fomecimento de Agua e
Esgotamento Sanitario e dos Servicos Complementares dos Municipios do Estado do Rio de Janeiro— Contrato N° 026/2022" celebrado entre a Emissora, o Estado
do Rio de Janeiro e o Banco Bradesco S.A;;

(xxii) Endividamentos Adicionais da Emissora. Contratagdo, pela Emissora, de endividamentos adicionais, exceto (a) pela contratagdo das Fiangas Bancarias que venham

a ser prestadas em garantia as obrigagdes assumidas pela Emissora no &mbito dos Financiamentos de Longo Prazo; (b) pelos Financiamentos de Longo Prazo,
limitados ao valor, individual e/ou conjuntamente, em valor entre R$ 4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e seiscentos milhdes de reais) e R$ 4.650.000.000,00 (quatro
bilhdes e seiscentos e cinquenta milhdes de reais); e (¢) contratos de mutuo celebrados ou a serem celebrados pela Emissora, na qualidade de mutuaria, com as suas
controladoras, controladas e/ou afiliadas, na qualidade de mutuantes, desde que qualquer pagamento no ambito de tais contratos estejam subordinados (em relago
a prazo e pagamento de principal, juros e encargos, bem como nos termos do artigo 83, VI, da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) e s6
possam ser pagos apds a integral quitagéo das Obrigagdes Garantidas, e os créditos de tais contratos sejam cedidos fiduciariamente aos Debenturistas por meio de
aditamento ao Contrato de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditorios, sem a necessidade, para tanto, de deliberagdo em sede de Assembleia Geral de Debenturistas;
(“Mdtuos Subordinados”); e (d) adiantamentos para futuro aumento de capital da Emissora (“AFAC”) celebrados entre a Emissora e a Acionista Garantidora de forma
imevogavel e irretratavel (sem reembolso) (sendo os itens (a), (b), (c) e (d), em conjunto, os “Endividamentos Permitidos”);

(xxiii) Preferéncia a Outros Créditos. Concesséo de preferéncia a outras obrigagdes financeiras devidas pela Emissora, incluidos pagamentos antecipados ou concessao

de garantias adicionais sem que o mesmo direito tenha sido oferecido aos Debenturistas, exceto pelas obrigagdes da Emissora que obrigatoriamente tenham
preferéncia legal nos termos da legislagéo aplicavel;

(xxiv) Endividamentos Adicionais da Rio+ Participacées. Com relagdo a Rio+ Participagdes, (a) concessao de mutuos e/ou a contratagso de quaisquer endividamentos,

exceto pelos Mutuos Subordinados tomados ou concedidos pela Rio+ Participagdes; ou (b) outorga de garantia fidejussoéria, aval e/ou constituicdo de qualquer
Onus, com excegdo das Garantias e de Onus ou garantias fidejussorias constituidas em favor de endividamentos de sociedades de propésito especifico controladas
pela Rio+ Participagdes, conforme o caso, cujos recursos liquidos captados sejam integralmente destinados aos investimentos dos projetos desenvolvidos pelas
respectivas sociedades de propdsito especifico; e

(xxv) Descumprimento de Decises. Descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo constante de qualquer decis&o judicial, arbitral e/ou administrativa com

exigibilidade imediata contra a Emissora, em montante, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) ou o seu
equivalente em outras moedas, exceto caso seja obtido efeito suspensivo para o respectivo descumprimento no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contado do
referido descumprimento.

Constituem eventos de vencimento antecipado ndo automatico que podem acarretar o vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto
na Clausula 6.4 da Escritura de Emissao, quaisquer dos seguintes eventos (“Hipéteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

(@

(i)

(ifi)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(i)

(xii)

(xiii)

Inadimplemento de Obrigacbes ndo Pecuniarias. Inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, de qualquer obrigagéo n&o pecuniaria prevista
nos Documentos da Operacéo, ndo sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contado da data do referido descumprimento, observado que tal prazo ndo sera
aplicavel as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico, caso em que se aplicara referido prazo de cura especifico;

Destinacédo dos Recursos. N&o utilizagao, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emiss&o conforme o disposto na segdo 3 deste Prospecto e na Escritura
de Emiss&o ou utilizag&o, pela Emissora, dos recursos oriundos da Emiss&o em usos relativos ao Projeto para os quais ndo possua licenga ambiental valida e
vigente, exigida nos termos da Legislagdo Socioambiental (conforme definido abaixo) aplicavel para a etapa em que o Projeto se encontre no momento da aplicagao
de tais recursos;

Atuacéo fora do Objeto Social. Nao realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor,
ressalvadas aquelas que néo resultem na alteracéo das respectivas atividades principais da Emissora;

Alteracdo do Objeto Social. Alteragéo do objeto social da Emissora conforme disposto em seu estatuto social vigente na Data de Emissao, de forma a alterar, em
seus aspectos relevantes, as atividades praticadas pela Emissora, ressalvadas eventuais alteragdes que sejam realizadas para fins de adequagao do objeto social
a legislagéo em vigor e as imposigdes do Poder do Concedente efou de érgaos da Administragédo Publica aplicaveis & Emissora;

Cross Default. Inadimplemento, a partir da presente data, pela Emissora, de obrigagdes pecunidrias decorrentes de qualquer dos Financiamentos de Longo Prazo
elou de endividamento, nos termos de 1 (um) ou mais instrumentos financeiros (incluindo, mas sem limitagéo, aqueles decorrentes de operagdes nos mercados
financeiro e/ou de capitais), em montante, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), ou o seu equivalente em
outras moedas, desde que observados os respectivos prazos de cura de referidas obrigagdes pecunidrias nos termos dos instrumentos financeiros;

Protestos de Titulos. Caso a Emissora sofra qualquer protesto de titulos ou seja negativada em quaisquer cadastros dos 6rgéos de protegdo ao crédito, como SPC
e SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo — CCF ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central, em montante, individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, salvo se for validamente comprovado pela Emissora
que o(s) protesto(s) ou negativagdes foi(ram) (1) suspenso(s) dentro do prazo de até 10 (dez) dias contados da data do respectivo evento, e enquanto durarem os
efeitos da suspenséo; (2) cancelado(s) no prazo legal; ou (3) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judiciario;

Falsidade e Incorrecéo de DeclaragGes. Provarem-se falsas ou, em seus aspectos relevantes, revelarem-se incorretas, insuficientes, imprecisas, inconsistentes, ou
desatualizadas em relagdo a data na qual foram prestadas, quaisquer das declaragbes e garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emiss&o ou em
quaisquer dos Documentos da Operagao;

Licencas e Autorizagbes. Nao renovagao, ndo obtengdo, cancelamento, revogagao, suspensao ou extingdo das aprovagdes, alvaras, concessoes, autorizagoes,
registros e licengas, inclusive as ambientais, necessarias para o desenvolvimento do Projeto de forma continua, de acordo com o seu estagio , conforme o caso,
exceto por aquelas (a) que estejam em processo tempestivo de renovagdo, observados os requisitos legais aplicaveis; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé, pela Emissora, nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tenha sido obtido efeito suspensivo para exigibilidade de tal aprovagéo,
alvara, concess&o, autorizag3o, registro ou licenga; (c) sejam remediadas no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis, contados do referido cancelamento, revogagao,
extingdo ou suspensao, desde que, durante o referido prazo, seja obtido efeito suspensivo para exigibilidade de tal autorizagéo, concesséo, subvengao, alvara ou
licenga; (d) apenas nos casos em que as licengas, autorizagdes e/ou outorgas ndo sejam de carater ambiental, cuja ndo obteng&o, ndo renovagao, cancelamento,
revogagdo ou suspensdo ndo causarem um Efeito Adverso Relevante e ndo impossibilitem o cumprimento das metas do Contrato de Concessao; ou (e) que sejam
exclusivamente de responsabilidade do Poder Concedente, nos termos do Contrato de Concessao;

Suspensédo de Atividades. Interrupgdo ou suspensao das atividades desenvolvidas pela Emissora no ambito da Concesséo, por um periodo superior a 60 (sessenta)
dias consecutivos ou 90 (noventa) dias alternados em um periodo de 12 (doze) meses, desde que a respectiva interrupgéo cause um Efeito Adverso Relevante;

Abandono Total. Abandono total do Projeto por um periodo superior a 60 (sessenta) dias consecutivos ou 90 (noventa) dias alternados em um periodo de 12 (doze)
meses;

Abandono Parcial. Abandono parcial do Projeto por um periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou ndo, em um periodo de 12 (doze) meses, desde que a
interrupgéo parcial impacte negativamente na execugéo das atividades desenvolvidas pela Emissora no &mbito da Concess&o;

Desapropriacdo. Desapropriagdo, confisco, estatizagdo ou qualquer outro ato de qualquer entidade govemamental de qualquer jurisdigdo que resulte na perda efetiva,
pela Emissora, da propriedade efou da posse direta de ativos cuja perda cause um Efeito Adverso Relevante, exceto se tal medida for cancelada, sustada ou, por
qualquer forma, suspensa, em qualquer hipdtese, no prazo de até 30 (trinta) dias do respectivo evento;

Proferimento de DecisGes. Proferimento de decis&o judicial de efeito imediato, decisdo administrativa de mérito ou arbitral, em qualquer dos trés casos, de natureza
condenatdria ou declaratéria, contra a Emissora, que cause ou possa efetivamente causar um Efeito Adverso Relevante, exceto se em até 10 (dez) dias contados
da data de proferimento da referida sentenca e/ou decisdo, conforme aplicavel, esta tenha sido revertida ou seja obtido efeito suspensivo de seus efeitos;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(9

(oxi)

(xxii)

s)

Legislacdo Anticorrupcao. Existéncia, contra a Emissora, qualquer das Fiadoras e/ou qualquer de suas respectivas controladas, coligadas e/ou seus respectivos
administradores, empregados e funcionarios, comprovadamente agindo em nome da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras, de decisdo administrativa
imediatamente exigivel, ndo passivel de recurso, ou de decisdo judicial em 12 (primeira) instancia, em razao da violagdo de qualquer dispositivo previsto nas
disposicdes legais e regulamentares relacionadas a pratica de corrupgdo e atos lesivos a administragéo publica e ao patriménio publico, bem como a legislacado
relacionada a crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o
mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitag&o, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa,
civil ou criminal, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Lei n° 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, da Lei n° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, conforme alterada, da Lei n® 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada (e
outras normas de licitagdes e contratos da administracao publica), da Lei n®9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, da Lei n® 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme alterada, da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, e,
conforme aplicavel, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do U.K. Bribery Act. (“Legislacdo Anticorrupcao”);

Legislacdo Socioambiental. Existéncia, (a) contra a Emissora e/ou suas respectivas controladas (a.i) de sentenga condenatoria transitada em julgado declarando
descumprimento das leis, regulamentos e demais normas ambientais (incluindo, mas no se limitando a legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e ao SISNAMA - Sistema Nacional do Meio Ambiente), trabalhistas em vigor
relativas a salide e seguranga ocupacional (“Legislacdo Socioambiental”) ou declarando a pratica, pela Emissora, de danos ao meio ambiente; bem como (b) contra
a Emissora e/ou contra as Fiadoras, de decisdo condenatdria administrativa, judicial ou arbitral, de exigibilidade imediata, conforme aplicavel, que néo seja revertida
em prazo de 10 (dez) dias contados de seu proferimento, relativamente a pratica de atos, pela Emissora e/ou pela Fiadora, que importem (b.i) infringéncia a
legislagao ou regulamentagdo que trata do combate ao trabalho infantil, ao trabalho em condigdes andlogas a escravidao ou crime relacionado ao incentivo a
prostituicdo; ou (b.ii) crime contra o meio ambiente;

ICSD Manutencéo entre o Primeiro Completion Parcial e o Completion Total. Entre o Primeiro Completion Parcial e o Completion Total, a Emissora deixar de
observar o indice de cobertura do servigo da divida equivalente a, no minimo, 1,05x (um inteiro e cinco centésimos), a ser calculado anualmente, conforme férmula
disposta na Escritura de Emissdo (“ICSD Manutencdo do Periodo Inicial’), sendo que o ICSD Manutengdo do Periodo Inicial também sera considerado como
cumprido caso, cumulativamente (i) esteja abaixo de 1,05 (um inteiro e cinco centésimos), e (ii) sejam depositados na Conta Complementagéao do ICSD (conforme
definido abaixo) recursos decorrentes de aportes dos acionistas da Emissora equivalentes ao valor faltante para que o ICSD Manutengéo do Periodo Inicial atinja
1,10x (um inteiro e dez centésimos), sendo certo que sera permitida a cura do ICSD Manutengéo do Periodo Inicial exclusivamente por até 2 (duas) vezes
consecutivas ou 3 (trés) vezes ndo consecutivas;

ICSD Manutencéo apés o Completion Total. A partir do Completion Total, a Emissora deixar de observar o indice de cobertura do servigo da divida equivalente a,
no minimo, 1,20x (um inteiro e vinte centésimos), a ser calculado anualmente, conforme formula disposta na Escritura de Emisséo (“ICSD Manutencéo do Periodo
Final” e, em conjunto com o ICSD Manutengao do Periodo Inicial, “ICSD Manutencéo”), sendo que o ICSD Manutengéo do Periodo Final também sera considerado
como cumprido caso, cumulativamente (i) esteja no intervalo entre 1,00 (um inteiro) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), e (ii) sejam depositados na Conta
Complementagéo do ICSD (conforme definido abaixo) recursos equivalentes ao valor faltante para que o ICSD Manutengéo do Periodo Final atinja 1,20x (um

inteiro e vinte centésimos);

Hipéteses do Cédigo Civil. Ocorréncia das hipdteses previstas nos artigos 333 e 1.425 do Caédigo Civil com relagdo as Garantias Reais, exceto no caso de
depreciagdo do bem dado em garantia;

Constitui¢éo Involuntéria de Onus pela Emissora. Constituigao involuntaria de qualquer Onus sobre quaisquer dos bens e/ou direitos da Emissora,
inclusive, mas néo se limitando, sobre quaisquer bens ou ativos objeto das Garantias Reais, os bens e/ou direitos oriundos da Concesséo e/ou de
qualquer contrato e/ou apdlice de seguro celebrado no ambito do Projeto, exceto pelos dnus constituidos no @mbito dos Contratos de Garantia,
inclusive em caso de Compartilhamento das Garantias Reais com os credores dos Financiamentos de Longo Prazo, e pelas contas de titularidade
da Emissora objeto do “Contrato de Constituigdo de Contas e Movimentagbes Restritas da Concessdo de Prestagdo Regionalizada dos Servigos
Publicos de Fornecimento de Agua e Esgotamento Sanitario e dos Servicos Complementares dos Municipios do Estado do Rio de Janeiro —
Contrato N° 026/2022" celebrado entre a Emissora, o Estado do Rio de Janeiro e o Banco Bradesco S.A.;

Pagamentos para Partes Relacionadas. Sem a prévia autorizagéo dos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, realizagéo de pagamentos a
Partes Relacionadas da Emissora, com excegdo dos Pagamentos Permitidos. Para os fins deste Prospecto, (1) “Pagamentos Permitidos” significa quaisquer
pagamentos realizados pela Emissora as Partes Relacionadas no ambito dos contratos firmados pela Emissora que estejam previstos e aceitos na Politica de
Contratacdo de Partes Relacionadas da Emissora, disponibilizada na pagina da rede mundial de computadores da Emissora (https://ri.riomaissaneamento.com.br/),
a qual se baseia no principios de ser em condigbes de mercado, sem conflitos de interesse, limitados ao montante total de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
por ano, além do previsto no Contrato de Interdependéncia firmado junto a Zona Oeste Mais Saneamento, datado de 01 de janeiro de 2016, conforme aditado,
desde que a Emissora tenha comprovado o atendimento as Condi¢des para Pagamentos aos Acionistas aplicaveis; e (2) “Partes Relacionadas” significa quando
designados conjuntamente, as controladas ou coligadas da Emissora, das Fiadoras e do FIP Vias;

Concesséo de Mutuos. A celebragéo pela Emissora de contrato de mutuo, na qualidade de mutuante, ou qualquer contrato que tenha por objeto mutuos ou
operagdes de concesséao de crédito, na qualidade de mutuante ou credora, conforme o caso, exceto se previamente aprovado por Debenturistas em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente devidamente para esse fim; e

Extincao do Contrato de Interdependéncia. Extingéo total ou parcial e/ou nulidade do “Contrato de Interdependéncia” celebrado em 11 de agosto de 2021, entre a
CEDAE, a Emissora e o Poder Concedente, exceto (a) por eventual substituigio do referido contrato por outro contrato de natureza e objeto semelhantes em até
60 (sessenta dias) contados a partir do evento, desde que tal substituicdo tenha sido aprovada pelos demais Credores Seniores da Emissora; ou (b) se tais eventos
forem sanados no prazo de cura de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de referido evento.

Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios

As Debéntures ndo serdo conversiveis em outros valores mobiliarios.

f)

Agente Fiduciario

AVORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio financeira, devidamente constituida e validamente existente de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, com sua sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88.

u)

Outros Direitos, Vantagens e Restricoes

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431 e do Decreto n° 8.874, Decreto n° 9.036, Resolugdo CMN 4.751, da Resolugdo CMN

5.034,

ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) como projeto

prioritario pela Portaria de Enquadramento.
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3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Emissao, bem como
seu impacto na situagao patrimonial e nos resultados da Emissora

3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1.1. Destinagao dos recursos pela Emissora

Observado o disposto na Escritura de Emisséo, nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei n°
12.431, do Decreto n°® 8.874, da Resolugdo CMN 4.751 e da Resolugao CMN 5.034, os recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados exclusivamente (i) em relagdo as
Debéntures da 12 Série, para o pagamento futuro e/ou reembolso de gastos, despesas, outorgas e/ou
dividas relacionados a implantagéo do projeto de investimento dos municipios do Rio de Janeiro (bairros
AP-5), de Itaguai e de Seropédica, conforme disposto no Contrato de Concesséo; e (ii) em relagdo as
Debéntures da 22 Série, para o pagamento e/ou reembolso de parcelas de outorga no ambito do Contrato
de Concesséo, em qualquer caso, desde que o pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou dividas
passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data
de encerramento da Oferta (“Projeto”):

O projeto contempla agbes de saneamento nas modalidades de
abastecimento de agua e/ou esgotamento sanitario e tem por objetivo
ampliar o indice de atendimento de agua e reduzir perdas totais nos
Objetivo do Projeto sistemas de saneamento basico dos municipios do Rio de Janeiro
(AP-5), de ltaguai e de Seropédica, nos termos do Contrato de
Concessao. Alem disso, o projeto de investimento também visa o
pagamento da outorga fixa vinculada ao Contrato de Concesséo.

Inicio do Projeto 28/03/2022

Em fase de implantagéo, estando pendente o pagamento da 32 e ultima

Fase Atual do Projeto parcela da outorga fixa relativa ao Contrato de Concesséo.

Encerramento

estimado do Projeto LA

Volume estimado de

recursos financeiros R$ 2.749.042.000,00 (dois bilhdes, setecentos e quarenta e nove milhdes
necessarios para e quarenta e dois mil reais)

realizagao do Projeto

Valor das Debéntures
que sera destinado ao  R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais)
Projeto

Alocacgédo dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Prestagdo dos servicos publicos de abastecimento de &gua e
esgotamento sanitario nos municipios localizados no Bloco 3.

Percentual dos

recursos financeiros
necessarios ao Projeto  100%
provenientes das

Debéntures

)
Rio+

Saneamento
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3.1.2. Impacto da Emissao na situacao patrimonial e nos resultados da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizagao total da Emissora, representada por debéntures (circulante
e nao circulante), passivos de arrendamento (circulante e n&o circulante) e patriménio liquido em 30
de junho de 2023, indicando, (i) a posi¢ao histérica em 30 de junho de 2023, na coluna “Histérico”;
e (i) a posicdo ajustada para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados em R$
2.334.859.250,15 (dois bilhdes, trezentos e trinta e quatro milhdes, oitocentos e cinquenta e nove
mil e duzentos e cinquenta reais e quinze centavos) provenientes da Emiss&o, apos a dedugéo das
comissOes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora, conforme detalhadas na
Secdo “9.2 Demonstrativo do custo da distribuicdo” deste Prospecto, e o aporte a titulo de
integralizagdo do capital social de R$175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais)
realizado na Emissora no dia 8 de setembro de 2023, na coluna “Ajustado”.

As informacgbes abaixo, referentes a coluna “Historico”, foram extraidas das informagdes financeiras
intermediarias da Emissora, contidas no Formulario de Informagbes Trimestrais (ITR), relativas ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2023. Os investidores devem ler a tabela abaixo em
conjunto com 2 secéo “2. Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia da Emissora, bem
como com as informagdes financeiras intermediarias da Emissora, as quais foram incorporadas por
referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na se¢do “Documentos ou
informacgdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos”, na pagina 110 deste Prospecto.

Histérico em 30 de junho de 2023 Ajustado®? @

Debéntures (circulante) 81.302 81.302
Passivo de arrendamento (circulante) 1.384 1.384
Debéntures (n&o circulante) 1.991.024 4.325.883
Passivo de arrendamento (ndo circulante) 1.206 1.206
Total do patriménio liquido 391.086 566.086
Capitalizacéo Total™ 2.466.002 4.975.861

(™ A capitalizagao total corresponde a soma dos valores referentes a debéntures (circulante e ndo circulante), passivos de arrendamento (circulante e
nao circulante) e patriménio liquido.

@ Refere-se ao saldo ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos das Debéntures, estimados em R$ 2.334.859 mil provenientes da Emisséo,
apods a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora, conforme detalhadas na Seg&o “9.2 Demonstrativo do
custo da distribuicdo” deste Prospecto.

® Refere-se ao aporte a titulo de integralizagéo do capital social de R$ 175.000 mil realizado na Rio+ Saneamento BL3 S.A. no dia 08 de setembro de 2023.

N&o houve alteragdo relevante na capitalizagdo da Emissora desde 30 de junho de 2023 além
daquelas demonstradas na tabela acima.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdo de ativos, a
excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses
ativos e seus custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao
comprados e como o custo sera determinado.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negécios, apresentar descrigéo
sumaria desses negoécios e o estagio das aquisicdes. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdao comprados e como o custo sera determinado.

O presente item nao é aplicavel a Oferta. Os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados
para adquirir outros negocios.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de
juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a
destinagdo daqueles recursos.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao serao utilizados para a quitagédo
das Debéntures Existentes, conforme caracteristicas abaixo descritas.

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures Existentes é de R$ 1.000,00
(mil reais) na Data de Emissao

Quantidade de Debéntures: 2.000.000 (dois milhées) debéntures.

Numero de Séries: Série Unica
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V.
Remuneracao: Sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
Existentes, incidem juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias diarias do DI — Depésito Interfinanceiro de 1 (um) dia, over extra-grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br) acrescida de spread (sobretaxa) de 2,88% (dois inteiros e oitenta e oito centésimos por

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme férmula prevista na Escritura
de Emissao — Debéntures Existentes.

Espécie: As Debéntures Existentes sdo da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional,
nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agoes.

Numero da Emissdo. A emissao constituiu a 12 (Primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura da Emissdo — Debéntures Existentes,
as Debéntures Existentes tém prazo de vencimento de 35 (trinta e cinco) meses, contados da Data de
Emissao, vencendo, portanto, em 11 de fevereiro de 2025.

Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao das
Debéntures Existentes foram utilizados exclusivamente para o pagamento de outorga fixa e
realizagdo de investimentos necessarios requeridos pelo Contrato de Concessao, conforme
mencionado na segao 2.2 deste Prospecto.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transagées ja realizadas ou cuja
celebracao seja esperada, indicagao do montante e dos beneficiarios do pagamento.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao serao utilizados conforme descrito
nas Segdes 3.1 e 3.4 acima, sendo que a remuneragéo dos Coordenadores no dmbito da Oferta pode
ser encontrada na tabela constante da Sec¢ao 9.2 deste Prospecto. Adicionalmente, conforme descrito
na Segao 3.4. acima, os Recursos Liquidos serao utilizados para a quitagao das Debéntures Existentes,
a qual, por sua vez, tém como titulares alguns dos Coordenadores, conforme descrito na Segao 8 abaixo.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, especificagao dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captagao previstas
para atingir todos os objetivos originais do ofertante.

O presente item ndo € aplicavel a Oferta.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao
destinagao associada aquela relativa a distribuicédo publica.

Os recursos obtidos por meio dos Endividamentos Permitidos, também serdo destinados para a
realizagcdo do Projeto.

LI

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”’, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificagao da oferta conforme item acima.

As Debéntures serao caracterizadas como “Debéntures Sustentaveis e Azuis” com base no
compromisso da Emissora em destinar os recursos a serem captados na Emissao para o Projeto,
alinhado com o Framework de Financiamento Sustentavel e Azul (“Framework”) elaborado pela Emissora
em agosto de 2023 e disponivel na pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://ri.riomaissaneamento.com.br/), observando as diretrizes do Green Bond Principles (“GBP”),
Social Bond Principles (“SBP”) e Sustainability Bond Guidelines (“SBG” e, quando referido em conjunto
com as diretrizes do GBP e do SBP, as “Diretrizes Sustentaveis”), todos de 2021 e atualizadas em 2022
el/ou 2023, pela International Capital Market Association (“ICMA”), e as diretrizes do Guidelines for Blue
Finance, emitidas pelo International Finance Corporation, de 2022 (“Projetos Elegiveis”).

)
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A Emissora devera comprovar a destinagédo de recursos para os Projetos Elegiveis anualmente, até que
a totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures seja destinada, nos termos descritos abaixo.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagao envolvida.

O Framework teve sua caracterizagado sustentavel e azul atestada pela Bureau Veritas, consultoria
especializada independente contratada pela Emissora, por meio de um parecer de segunda opinido
(“Parecer”), o qual encontra-se disponivel na pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://ri.riomaissaneamento.com.br/).

5 &,

C) obrigagées que a oferta impbe quanto a persecug¢do de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis”
ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

A Emissora devera realizar um reporte anual, em relagéo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
do ano anterior, a respeito da alocacdo dos recursos obtidos com as Debéntures e dos indicadores
ambientais e sociais associados, o qual devera ser entregue ao Agente Fiduciario em até 120 (cento e vinte)
dias contados a partir do encerramento do respectivo exercicio social, e publicado na pagina da rede
mundial de computadores da Emissora (https:/ri.riomaissaneamento.com.br/) para conhecimento de todos
os titulares das Debéntures (“Reporte Anual de Alocacdo”). A obrigagdo aqui prevista permanecera vigente
até: (i) a data em que ocorrer a comprovagéo da aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com as
Debéntures; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

Adicionalmente, a Emissora tera 30 (trinta) dias contados (i) da data da efetiva destinagao da totalidade dos
recursos; ou (ii) da Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, para enviar ao Agente Fiduciario um
relatorio final atestando a alocagdo total dos recursos decorrentes da Emissao (“Reporte Final de

Alocacao”).

Nas hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicdo
Facultativa e/ou Oferta de Aquisi¢do, nos termos previstos na Escritura de Emisséo e neste Prospecto, a
Emissora devera enviar, ao Agente Fiduciario, relatorio contendo a destinagdo dos recursos da Emissao
até aquele momento, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia & data do respectivo evento,
conforme o caso (“Reporte Extraordindrio de Alocacao” e, quando referido em conjunto com o Reporte
Anual de Alocagao e o Reporte Final de Alocagéo, simplesmente “Reportes de Alocacéo”).

Os Reportes de Alocagado devem ser sempre assinados, em papel timbrado ainda que de forma eletrénica,
pelo representante legal da Emissora, e entregues ao Agente Fiduciario, conforme prazos descritos neste
item “c”, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se fagam razoavelmente necessarios. Sem prejuizo no disposto acima, a
Emissora deve sempre apresentar dentro dos Reportes de Alocagédo, documentos comprobatdrios que
confirmem a destinagao dos recursos informada.

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigagbes impostas pela oferta quanto a persecugédo de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente

reconhecidos.

A caracterizagao sustentavel e azul das Debéntures ocorreu de pleno direito apds confirmada pelo Parecer
e o Parecer ter sido devidamente (i) entregue pela Emissora ao Agente Fiduciario antes da primeira data
de integralizagao das Debéntures, e (ii) disponibilizado pela Emissora aos Investidores em sua pagina na
rede mundial de computadores (https:/ri.riomaissaneamento.com.br/) antes da primeira data de
integralizagcao das Debéntures.

Adicionalmente, conforme descrito na alinea c¢) acima, a Emissora devera realizar anualmente, em relagéo
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior, 0 Reporte Anual de Alocagdo. A
obrigacao aqui prevista permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer a comprovagao da aplicagdo da
totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas
0 que ocorrer primeiro.

)
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Conforme mencionado acima, a Emissora tera 30 (trinta) dias contados (a) da data da efetiva destinagdo
da totalidade dos recursos das Debéntures ou (b) da Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer
primeiro, para enviar ao Agente Fiduciario o Reporte Final de Alocagao.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
requlamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora e suas atividades e diversos
riscos a que estdo sujeitas, a Oferta e as proprias Debéntures objeto das Emissdo reguladas pela
Escritura de Emissdo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informag¢ées
descritas na Escritura e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios
antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva,
alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisigdo das Debéntures. Outros riscos e incertezas
ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou as Debéntures. Os fatores de risco foram relacionados nesta Secéo
de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta e as Debéntures e que, de
alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial investidor, considerando
o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer das
hipdoteses abaixo, as Debéntures podem ndo ser pagas ou ser pagas apenas parcialmente, gerando
uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagées financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no
Formulario de Referéncia da Emissora, as demais informag¢des contidas neste Prospecto e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou
financeiros.

Para os efeitos desta Seg¢do, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, quer se dizer que o
risco podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢cdo
financeira, a liquidez, os resultados das operagbes ou as perspectivas da Emissora, exceto quando
houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoées similares nesta Seg¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora estdo disponiveis em seu formulario de referéncia, no
item 4 “Fatores de Risco”.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta
e ao emissor, incluindo: a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou
subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores
em caso de insolvéncia; e b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se
houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu
compromisso nos termos da garantia.

4.1.1. Riscos relacionados as Debéntures, as Garantias, a Emissao e a Oferta

Risco relacionado a capacidade financeira da Emissora de realizar os pagamentos devidos
no ambito das Debéntures

As Debéntures possuem risco de crédito privado e os pagamentos devidos no ambito das Debéntures estao
diretamente relacionados com a capacidade financeira da Emissora. O investimento nas Debéntures nao
€ adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao
ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as
debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociagdes das debéntures no mercado secundario; e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em especial o de
saneamento. Caso a Emissora ndo seja capaz de realizar os pagamentos devidos no ambito das

| ) I Debéntures, os Investidores poderao nao receber o retorno esperado pelo seu investimento.

Rio+
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As obrigag6es da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado

A Escritura estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nao) das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, sendo que, entre tais hipéteses de vencimento antecipado
automatico das Debéntures, se destaca o vencimento antecipado dos Financiamentos de Longo Prazo
(incluindo, mas nao se limitando, o Contrato de Financiamento do BNDES, o qual tera hipoteses de
vencimento antecipado especificas). Ndo ha garantias de que a Emissora e/ou as Fiadoras terdo
recursos suficientes em caixa nem que os recursos eventualmente obtidos mediante a excusséo das
garantias das Debéntures, caso excutidas, sejam suficientes para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes.

Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emissora e das Fiadoras. Nesta hipdtese, ndo ha garantias que os Debenturistas
receberao a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Risco da Insuficiéncia das Garantias

Nao ha como garantir que, no caso de execugéo das Garantias, existirdo recursos suficientes para
quitagédo das Debéntures, tendo em vista, inclusive, que as Garantias serao compartilhadas. Ainda,
na hipétese de inadimplemento das obriga¢cdes garantidas das Debéntures, o Agente Fiduciario
iniciara, nos termos dos respectivos Contratos de Garantia, o processo de excussao das Garantias,
e nao é possivel afirmar se tais garantias serao excutidas de forma célere, nos termos previstos nos
respectivos instrumentos, especialmente considerando que, nos termos do Contrato de
Compartilhamento de Garantias, os Debenturistas precisam consultar os demais credores que
fazem parte do Contrato de Compartilhamento de Garantias antes de tomar medidas relacionadas
a excussao das Garantias, o que pode atrasar e/ou prejudicar a atuagdo do Agente Fiduciario,
impactando adversamente o recebimento pelos Debenturistas de seu investimento. Além disso, na
eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora no dmbito
das Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussao das Garantias, ou que o produto
da excussdo das Garantias sera suficiente para quitar integralmente todas as obrigagdes das
Debéntures e das demais dividas que sdo garantidas por tais Garantias.

Realizagcao inadequada dos procedimentos de execugdao e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das Debéntures

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, no caso de
inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar de toda e
qualquer medida prevista em lei, na Escritura de Emissédo e no Contrato de Compartilhamento de
Garantias para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

Assim, o Agente Fiduciario sera responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execugao das
Debéntures e das Garantias, de modo a garantir a satisfagao do crédito dos Debenturistas e, com relagéo
as garantias que serdo objeto de compartilhamento, também os créditos dos demais credores das
garantias objeto de compartilhamento, sendo certo que os prazos e procedimentos para excussao das
garantias objeto de compartilhamento estardo sujeitos a determinados termos e condi¢des previstos no
Contrato de Compartilhamento de Garantias.

Deste modo, a realizagao inadequada dos procedimentos de execugao das Debéntures por parte do
Agente Fiduciario podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso
de atrasos na cobranga judicial das Debéntures por qualquer razdo, a capacidade de satisfagdo do
crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures,
podendo causar prejuizos financeiros aos titulares de Debéntures.

)
Rio+

Saneamento

21




Risco de necessidade de liberagao de recursos bloqueados, na hipétese de ocorréncia de um

evento de retengdo da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, para a garantia da
operacionalizagdo dos servigos objeto do Contrato de Concessao

O Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios da Concesséo prevé que, na hipotese de
ocorréncia e continuidade de um Evento de Retengéo (conforme definido no Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Creditérios da Concesséo), eventuais valores remanescentes na Conta Reserva
(conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios), apds a transferéncia de
recursos descrita no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios da Concessao, seréo
bloqueados. Contudo, em observancia do art. 28 da Lei 8.987, devera ser realizada a liberagao de
recursos na medida necessaria para assegurar a devida continuidade e operacionalizagdo dos
servicos objeto do Contrato de Concessédo. Desse modo, no caso de um Evento de Retengéo, os
recursos decorrentes da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios retidos na Conta Reserva podem
nao ser suficientes para realizagao dos pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

As Fiangas Corporativas estao sujeitas a condigoes de liberagao

As Fiangas Corporativas da 12 Série entrardao em vigor na Data de Emissao e permanecerao validas
e em vigor até o que ocorrer primeiro entre: (i) a integral liquidagao das Obrigagdes Garantidas da
12 Série, ou (ii) o atendimento cumulativo das seguintes condigdes: (a) a evidéncia da assinatura,
pela Emissora, do Contrato de Financiamento do BNDES, em valor correspondente a, no minimo,
R$ 2.100.000.000,00 (dois bilhdes e cem milhdes de reais), e, no maximo, R$ 2.150.000.000,00
(dois bilhdes, cento e cinquenta milhdes de reais); (b) a comprovagéo (1) da realizagédo do 1°
(primeiro) desembolso de recursos no dmbito do Contrato de Financiamento do BNDES; ou (2) da
integralizagdo das debentures referentes a Nova Emisséo de Debéntures que venha a ser realizada
pela Emissora em substituicdo parcial do Volume FINEM; e (c) a comprovagéo da quitagao integral
das Debéntures Existentes, nos termos da Clausula 3.7.2.1 da Escritura de Emisséo, totalizando o
Contrato de Financiamento do BNDES e a Nova Emissdo Debéntures em conjunto com a presente
Emissdo o volume total entre R$ 4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e seiscentos milhdes de reais) e
R$ 4.650.000.000,00 (quatro bilhdes, seiscentos e cinquenta milhGes de reais).

As Fiangas Corporativas da 22 Série, por seu turno, entrardo em vigor na Data de Emisséo e
permanecerao validas e em vigor até o que ocorrer primeiro, entre: (i) a integral liquidagdo das
Obrigacbes Garantidas da 22 Série; ou (ii) o envio pela Emissora ao Agente Fiduciario de declaragao
do BNDES atestando o atingimento do Completion Total no ambito do Contrato de Financiamento
do BNDES, descritas no Anexo II-A a Escritura de Emissédo (independentemente de eventuais
flexibilizagbes ou renuncias de condi¢goes pelo BNDES), sem necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim, limitando-se a analise do Agente Fiduciario a
verificagdo da declaragdo do BNDES; sendo certo, ainda, que as Fiangas Corporativas da 22 Série
serao parcialmente liberadas, nos termos das Clausulas 3.8.2.1 a 3.8.2.4 da Escritura de Emisséo,
mediante o envio pela Emissora ao Agente Fiduciario de declaragdo do BNDES atestando o
atingimento do Primeiro Completion Parcial no d&mbito do Contrato de Financiamento do BNDES
e/ou do Segundo Completion Parcial no &mbito do Contrato de Financiamento do BNDES, conforme
0 caso, descritas no Anexo II-B a Escritura de Emissédo (independentemente de eventuais
flexibilizagdes ou renuncias de condi¢des pelo BNDES), sem necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim, limitando-se a analise do Agente Fiduciario a
verificagdo da declaracdo do BNDES, sendo a Condigdo para Liberagado Integral das Fiancas
Corporativas da 22 Série, a Condigao para Liberagéo Parcial das Fiangas Corporativas da 22 Série
e a Condicao para Liberacao das Fiancas Corporativas da 12Série, cada individual e indistintamente,
uma “Condicao para Liberagao das Fiangas Corporativas”).

Na hipotese de nao ocorréncia da Condigao para Liberacédo das Fiangas Corporativas da 12 Série
e/ou da Condigdo para Liberacdo das Fiangas Corporativas da 22 Série os Investidores os
Investidores ndo poderdo contar com as Fiangas Corporativas da 12 Série e/ou com as Fiancas
Corporativas da 22 Série, ndo havendo como assegurar que a excussao das demais Garantias, ou
que o produto da excussdo das Garantias sera suficiente para quitar integralmente todas as
obrigacdes das Debéntures e das demais dividas que sdo garantidas por tais Garantias.
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Nao obstante a legalidade e regularidade dos documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a
hipétese de que decisdes judiciais futuras sejam contrarias ao disposto nos documentos da Oferta.
Além disso, toda a estrutura de emisséo e remuneragéo das Debéntures foi realizada com base em
disposigcdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicao
da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

E possivel que decisées judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposigbes da Lei © 12.431, foi reduzida para 0 (zero) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como as
Debéntures, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham investimentos
na forma da Resolugdo CMN n° 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido
objeto de oferta publica de distribuigdo por pessoas juridicas de direito privado néo classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei n°® 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes
ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota O (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n® 12.431 é o cumprimento de determinados
requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das
debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na
regulamentagao aplicavel, inclusive em razédo da nao destinagéo dos recursos das Debéntures para
o Projeto, ndo ha como garantir que as Debéntures permaneceréo recebendo o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n® 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos
em decorréncia da titularidade das Debéntures continuarao a seguir o regime de tributagdo descrito
na Lei n® 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas
fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou
nao residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima
inferior a 20%. Da mesma forma, n&o € possivel garantir que os rendimentos auferidos desde a data
de integralizagéo das Debéntures nao serdao cobrados pelas autoridades brasileiras competentes,
acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, € impossivel garantir que a
Lei n° 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas,
0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431
conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hipdtese de nao aplicagao dos recursos oriundos da Oferta
no Projeto, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobiliario (no caso, a
Emissora), de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento tributario do
titular da debénture incentivada, previsto na Lei n°® 12.431. A Emissora ndo pode garantir que tera
recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento nao
causara um efeito adverso em sua situagao financeira.
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Caso ocorra qualquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, a decretagao
de vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das Debéntures, dependera da
aprovagcao de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulagdo, em 1?2 (primeira) convocagao, e maioria simples dos presentes na Assembleia Geral
de Debenturistas, em 2? (segunda) convocagdo, desde que esta maioria represente ao menos

15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulagdo, por declarar antecipadamente vencidas
as Debéntures.

Na ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico, descritas na
Escritura, o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia da Hipotese de Vencimento Antecipado Nao Automatico, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaracdo do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas, que sera instalada de acordo com os procedimentos e
quoruns previstos na Escritura, os Debenturistas poderao optar, por deliberagdo de Debenturistas
que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo, em 12 (primeira)
convocacgao, e maioria simples dos presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em 22
(segunda) convocagéao, desde que esta maioria represente ao menos 15% (quinze por cento) das
Debéntures em Circulagdo, por declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

Risco de nao obtencao da anuéncia prévia do Poder Concedente na hipétese de um evento
de excussdao das Alienagées Fiduciarias de A¢bées da Emissora

Nos termos do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Acbes da Emissora, em caso de ocorréncia de um
Evento de Excussao (conforme definido no Contrato de Alienacgao Fiduciaria de A¢des da Emissora),
a efetiva alienagao das agdes da Emissora dependera de anuéncia prévia do Poder Concedente com
relagao a transferéncia do controle da Emissora. Portanto, na hipétese de nao obtengao da anuéncia
prévia do Poder Concedente, podera nao ser possivel realizar a excussdo das acbes alienadas
fiduciariamente e, consequentemente, os Debenturistas ndo poderdo obter os recursos decorrentes
da excusséo da referida garantia.

As Debéntures poderdao ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos
indicados acima e previstos na Escritura e no Contrato de Compartilhamento de Garantias

A Emissora podera realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas
demais leis e regulamentagdes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, o Resgate Antecipado
Facultativo Total, observados os procedimentos e condiges previstos na Escritura e no Contrato de
Compartilhamento de Garantias. Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros caso ocorra
0 Resgate Antecipado Facultativo Total, observado que nao ha qualquer garantia de que existira, no
momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total.
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As Debéntures poderao ser objeto de Oferta de Aquisicdo nos termos indicados acima e
previstos na respectiva Escritura

Mediante a realizacdo, pela Emissora, de qualquer pré-pagamento total ou parcial voluntario no
ambito de quaisquer dos Financiamentos de Longo Prazo da Emissora ou de qualquer pré-
pagamento total ou parcial obrigatério no d&mbito de quaisquer dos Financiamentos de Longo Prazo
da Emissora, ap0s transcorrido o prazo previsto nos termos do inciso Il do paragrafo 1° do artigo 1°,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n° 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a
ser legalmente permitido, observadas, ainda, as restricdes de negociagdo e prazo previstos na
Resolugdo CVM 160, na Lei n° 12.431, no Decreto 8.874 e nas regras expedidas pelo CMN, o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des e os termos e condi¢des da
Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, a Emissora devera realizar uma oferta de
aquisicao para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas
Debéntures; sendo certo que as Debéntures e os demais Financiamentos de Longo Prazo da
Emissora objeto do pré-pagamento deverdo ser parcialmente pagas em percentuais equivalentes.
Nesta hipdtese, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros, observado que nido ha
qualquer garantia de que existira, no momento da oferta de aquisigéo, outros ativos, no mercado, de
risco e retorno semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que nao aderirem a
Oferta de Aquisicdo poderao ser prejudicados tendo em vista que a liquidez das Debéntures que
nao forem resgatadas sera reduzida.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Oferta de Aquisigao.

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisi¢do Facultativa nos termos indicados acima e
previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, apds decorridos 2 (dois) anos da Data de Emissao, desde que permitido
pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e regulamentagbes aplicaveis a
época, a seu exclusivo critério, a Aquisicdo Facultativa das Debéntures, observados os
procedimentos e condigbes previstos na Escritura. Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos
financeiros caso ocorra a Aquisicdo Facultativa, observado que ndo ha qualquer garantia de que
existira, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que néo tiverem suas Debéntures adquiridas poderao
ser prejudicados tendo em vista que a liquidez de tais Debéntures sera reduzida.

Além disso, a atual legislacédo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Aquisicdo Facultativa.

As Debéntures poderao ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos indicados
acima e previstos na Escritura

A Emissora podera realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas
demais leis e regulamentacbes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, observados os procedimentos e condi¢des previstos na Escritura. Os
Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a Oferta de Resgate Antecipado,
observado que ndo ha qualquer garantia de que existird, no momento do resgate, outros ativos, no
mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que nao
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado o poderao ser prejudicados tendo em vista que a liquidez
das Debéntures que nao forem resgatadas sera reduzida.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Oferta de Resgate Antecipado.

)
Rio+

Saneamento

25




As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade
do IPCA

Observado o disposto na Escritura, as Debéntures poderéo ser objeto de resgate antecipado na
hipétese de indisponibilidade do IPCA caso a taxa substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a taxa
substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberagao realizada em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos e condigdes estabelecidos na Escritura, e, consequentemente, serem
canceladas pela Emissora.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado,
nao havendo qualquer garantia de que a Emissora e/ou as Fiadoras, se for o caso, possuam recursos
para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures ou que existirdo, no
momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além
disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
em decorréncia do prazo de aplicagdo; dessa forma, um eventual resgate antecipado das
Debéntures podera implicar a aplicacdo de uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na Data de Vencimento.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das
constantes da Resolugdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugao CVM 160 e/ou
do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os
Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou
revogacao da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de subscrigido das
Debéntures que houver subscrito, referido prego de subscri¢cdo sera devolvido sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagao do cancelamento ou revogagédo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a
Emissora e os Coordenadores n&o serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos investidores. Para mais informagdes sobre a eventual revogagéao, suspensao e/ou modificagdo
da Oferta, veja e secgédo “5. Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 56 deste Prospecto.

Nao ha garantias de que a destinagdo dos recursos das Debéntures aos Projetos Elegiveis
sera adequada aos critérios de investimento adotados pelos Investidores

Os recursos decorrentes da Oferta serdo destinados pela Emissora aos Projetos Elegiveis, de modo
que os Investidores devem avaliar as informa¢des constantes da secédo 3 deste Prospecto com
relacdo a destinagdo dos recursos e determinar, por si proprios, a relevancia das referidas
informacdes para efeitos de investimento nas Debéntures, juntamente com qualquer outra
investigacdo que os Investidores considerem necessarias. Ndo ha qualquer garantia de que a
utilizagdo dos recursos aos Projetos Elegiveis ira satisfazer quaisquer expectativas ou critérios
adotados pelos Investidores, em especial com relagédo a eventuais critérios ou orientacdes relativos
a impactos ambientais, sociais ou sustentaveis dos Projetos Elegiveis que determinados
Investidores devem observar na avaliagdo do investimento.

Além disso, ndo existe atualmente uma definigéo clara (legal, regulamentar ou outra), nem um consenso
de mercado sobre o que constitui um projeto classificado como sustentavel, ou com uma classificagao
equivalente, nao existindo, ainda, qualquer verificagdo governamental nesse sentido, nem pode ser dada
qualquer garantia de que tal definicio ou consenso se desenvolverdo com o tempo.
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Quorum de deliberagdao em Assembleia Geral

Algumas deliberagbes relacionadas as Debéntures a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas sao aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos
casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos na Escritura. O Debenturista pode ser
obrigado a acatar decisbées de outros Debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Debenturista em
determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizacdo de convocagéo, instalagdo e realizagdo de Assembleias Gerais podera ser
afetada negativamente em raz&o da pulverizagao das Debéntures, o que levara a eventual impacto
negativo para os Debenturistas.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informag¢ées equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Emissora, as Fiadora sou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes
de cada uma das entidades mencionadas poderao gerar questionamentos por parte da CVM,
da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condi¢des, passardao a ser de conhecimento publico apdés a divulgagdo deste
Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta,
poderéo ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta,
a Emissora, as Fiadoras ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto. Tendo
em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestagcdo na midia
por parte da Emissora, das Fiadoras ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderao conter informagées
que nao foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Emissora, das Fiadoras ou dos
Coordenadores. Assim, caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas
na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a
CVM, a B3 ou potenciais investidores poderao questionar o conteudo de tais matérias, o que podera
afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo
resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da Oferta, com a consequente alteracao
do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Risco de nao cumprimento de condi¢ées precedentes

O Contrato de Distribuicao prevé diversas condi¢des precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizacdo da distribuicao das Debéntures. Na hipétese do nado atendimento de tais condi¢des
precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela rescisdo do Contrato de Distribuigdo. Caso os
Coordenadores decidam pela referida rescisdo, a Oferta podera nao ser concluida, frustrando assim
a intencao de investimento nas Debéntures pelos potenciais adquirentes das Debéntures, podendo
gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos.

Risco relacionado a realizacao de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a
aspectos legais e a documentos e informagdes considerados mais relevantes referentes & Emissora
e as Fiadoras.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, € possivel que existam riscos néo
identificados no &mbito da auditoria legal, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores das
Debéntures. Caso surjam eventuais passivos ou riscos nao mapeados na auditoria juridica, o fluxo
de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar
o retorno financeiro esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos
investimentos realizados pelos Investidores quando da aquisicdo das Debéntures.
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As informacgées acerca do futuro da Emissora e das Fiadoras contidas neste Prospecto Preliminar
podem nao ser precisas

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora e das
Fiadoras, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como
em qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho
futuro da Emissora e das Fiadoras sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros poderao
diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta
secao “Fatores de Risco”, respectivamente, do Formulario de Referéncia da Emissora, e em outras
secgoes deste Prospecto. As expressoes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressdes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora e das
Fiadoras que n&o representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores
sao advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas neste Prospecto
Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou
expectativas. A Emissora e as Fiadoras ndo assumem qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar
quaisquer informagdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagao
aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora e das Fiadoras divulgadas
podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e opera¢des da Emissora e/ou das Fiadoras.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas pode impactar os itens considerados para
calculo de indices e covenants financeiros e pode afetar negativamente a percepgao de risco dos
investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no
mercado secundadrio.

Os indices e covenants financeiros estabelecidos na Escritura de Emissao seréo calculados com base
nas informagdes derivadas das demonstragdes financeiras anuais da Emissora, auditadas por auditor
independente da Emissora, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, sendo que n&do ha
qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serao alteradas ou que ndo podera haver divergéncia
em sua interpretacéo. A percepc¢éao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez
que pode haver divergéncia entre a forma como os indices e covenants financeiros serdo efetivamente
calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as
praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos no preco das
Debéntures no mercado secundario.

Além disso, a alteracéo do calculo dos indices e covenants financeiros podera (i) acarretar uma redugao
do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas, considerando que pode ocasionar o
vencimento antecipado das Debéntures; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido
pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil
encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢gdes das Debéntures.

Pode haver divergéncia entre as informagées financeiras das Fiadoras constantes neste
Prospecto e as informacgées financeiras constantes das demonstragées financeiras auditadas por
auditores independentes das Fiadoras

Considerando que n&o houve aplicagdo de procedimentos para verificagdo da consisténcia das
informagdes financeiras das Fiadoras eventualmente constantes deste Prospecto, tais informagbes
podem ndo ser consistentes com as respectivas demonstragdes financeiras auditadas por auditores
independentes, bem como podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da
tomada de decisao de investimento.

Descaracterizagao das Debéntures como Debéntures Sustentaveis e Azuis

As Debéntures sdo caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, com base em (i) Parecer
elaborado pela Bureau Veritas, consultoria especializada independente contratada pela Emissora,
atestando que a captacao feita cumpre as regras emitidas pela International Capital Market Association
e constantes do Green Bond Principles (GBP), do Social Bond Principles (SBP) e do Sustainability Bond
Guidelines (SBG), todos de 2021, atualizados em 2022 e/ou 2023, e pela International Finance
Corporation (IFC) constantes do Guidelines for Blue Finance de 2022, e (ii) no compromisso da Emissora
em destinar os recursos liquidos a serem captados na Emissao para os Projetos Elegiveis, nos termos
da destinagéo descrita na seg¢do 3 do presente Prospecto. Portanto, a Emissora possui obrigagbes
socioambientais que serdo monitoradas durante a vigéncia das Debéntures.
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A respeito do Parecer: (a) ndo ha regulamentagdo aplicavel a atividade da consultoria especializada e
independente; (b) os Coordenadores n&o se responsabilizam pelo conteudo do Parecer; e (c) considerando
os itens “a” e “b”, inexiste garantia sobre pareceres e relatorios de verificagdo externa, razdo pela qual ndo
ha direito de agéo, recurso, pedidos de indenizagdo, entre outros, por parte dos investidores contra a
Emissora e/ou contra os Coordenadores sobre o contetido do Parecer. Adicionalmente, os Coordenadores
nao se responsabilizardo pelo conteldo dos Reportes de Titulo Sustentavel.

Caso a Emissora (i) ndo cumpra com determinadas obrigagdes socioambientais, (ii) tenha alguma
repercussao negativa em sua reputagao posterior ao encerramento da Oferta, inclusive em decorréncia
de greenwashing ou de outras situagdes relacionadas ao ndo cumprimento dos compromissos
assumidos na Emissao, (iii) descumpra a obrigacao de destinacao dos recursos liquidos captados na
Emissdo para os Projetos Elegiveis, e/ou (iv) ndo entregue, nas datas acordadas, os Reportes de
Alocacéo, e, portanto, por qualquer motivo, ndo cumpra com a manutengao de caracterizacdo das
Debéntures como “debéntures sustentaveis e azuis”, as Debéntures serdo descaracterizadas como
“debéntures sustentaveis e azuis”, podendo vencer de forma antecipada.

Caso as Debéntures sejam descaracterizadas por qualquer motivo, considerando eventuais alteragbes
posteriores ao encerramento da Oferta e consequéncias decorrentes dessas situagdes, a
descaracterizagao podera impactar nos negdcios e reputagao da Emissora, nao havendo garantias de
que a Emissora ira dispor de recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das Debéntures
na hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de suas obrigagbes. A
descaracterizacdo podera ainda (i) impactar negativamente o Investidor em razdo de eventual
desenquadramento de politica de investimento; e/ou (ii) afetar negativamente o preco das Debéntures
e sua negociagdo no mercado secundario. Para todos os fins desta Oferta, o Parecer ndo constitui
documento da Oferta e, portanto, nao foi objeto de analise e/ou avaliagéo pelos Coordenadores.

Risco de restricao na negociag¢ao das Debéntures.

Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderéo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores
Qualificados; e (b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de
divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta.

Tais restricdes a negociagao das Debéntures poderao reduzir a sua liquidez no mercado secundario,
0 que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus titulos no mercado
secundario.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco das Debéntures pode dificultar a captacao
de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das Debéntures para
negociag¢do no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora

A classificagdo de risco (rating) das Debéntures leva em consideragao certos fatores relativos a
Emissora, tais como sua condi¢cdo financeira, administragcdo e desempenho. Sdo analisadas,
também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e
os fatores politico-econdémicos que podem afetar a condigio financeira da Emissora. Dessa forma,
a classificacéo de risco representa uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos
a amortizacdo e Remuneragédo das Debéntures, sendo que, no presente caso, a classificagdo de
risco sera atualizada anualmente. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida as
Debéntures seja rebaixada, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes
de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante
nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes
relativas as Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbdes de risco obtidas com
relagcdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.
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Conforme previsto na Escritura, a Agéncia de Classificagao de Risco podera ser substituida por
qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral: (i) Moody’s América Latina Ltda.; ou (ii) Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., ou as
respectivas sociedades que as sucederem. Tal substituicdo podera nédo ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, o que podera afetar negativamente as operacdes e
desempenho referentes a Emissao e, consequentemente a rentabilidade das Debéntures.

A Agéncia de Classificacao de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbdes de risco obtidas com
relagcdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.

A participacao de Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneragao
das Debéntures

Podera ser aceita a participagéo de Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participagdo em relagao ao volume da Oferta,
0 que podera afetar de forma adversa a definicdo da taxa de remuneragéo final das Debéntures podendo,
inclusive, promover a sua ma formagéo ou descaracterizar o seu processo de formagéo. Adicionalmente,
caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, as ordens de investimentos dos Investidores Qualificados que sejam Pessoas
Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serao automaticamente
canceladas, o que podera, inclusive, promover a sua ma formagao ou descaracterizar o seu processo de
formacao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagao, influenciando a liquidez. A
Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter suas
Debéntures fora de circulagdo. Sendo assim, a participagcéo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera
diminuir a quantidade de Debéntures para os investidores, reduzindo a liquidez dessas Debéntures
no mercado secundario. A falta de liquidez podera resultar em perdas aos investidores, na medida
em que nao consigam vender as Debéntures por eles detidas no mercado secundario, ou consigam
vendé-las por prego inferior ao esperado.

Risco em fungéao do registro automatico na CVM e dispensa de andlise prévia pela ANBIMA

A Oferta (i) € destinada exclusivamente a Investidores Qualificados e a Investidores Profissionais;
(i) sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) nao foi
objeto de anadlise prévia pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta estda também dispensada do
atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas
publicas de valores mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, com os
quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no
ambito da Oferta ndo s&do conferidas aos Investidores Qualificados todas as protecdes legais e
regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Qualificados e/ou a
investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas sob
o rito de registro ordinario perante a CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que diz respeito a
revisdo deste Prospecto, de forma que os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos
adicionais a que nao estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou
pela ANBIMA.
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Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissao

A Emissao conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades, como
auditores, agente fiduciario, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servicos aumentem significantemente seus pregos, sejam descredenciados, ou nao prestem
servigos com a qualidade e agilidade esperada, podera ser necessaria a substituicdo do prestador
de servigo. Conforme descrito neste Prospecto, determinados prestadores de servigo da Emissao
(com excegédo do Agente Fiduciario, cuja substituicao dependera de Assembleia Geral) poderao ser
substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral. Esta
substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente a prestagcédo de
servigos de interesses dos debenturistas.

Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmico
eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissao da Emissora, das Fiadoras e/ou de
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagbes regulares
em bolsa de valores a precgos e condigcdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no
curso normal de seus negocios, com a Emissora, a Fiadoras e/ou sociedades integrantes de seus
respectivos grupos econémicos. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora, as
Fiadoras, os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos
pode gerar um conflito de interesses, de forma que os Coordenadores poderao se encontrar em
situacdao de conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas
participantes desta Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Para mais informacdes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e a Emissora e/ou
sociedades de seu grupo econdmico veja a secdo 8 — Relacionamentos e Conflitos de Interesses
deste Prospecto.

Risco de participagdo do Agente Fiducidrio em outras emissées da Emissora

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissées da Emissora,
hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigagbes assumidas pela Emissora, no &mbito da Emiss&o ou de outra eventual
emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagdo de
conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra
eventual emissdo, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

Risco de alteragdao dos Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento de
Garantias sem prévia aprovacdo em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, nas
hipéteses previstas nas Escrituras de Emissdo e do Contrato de Compartilhamento de
Garantias

Nos termos da Escritura de Emissdo e do Contrato de Compartihamento de Garantias,
determinados termos e condigbes especificos dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias poderdo ser alterados, sem que haja prévia aprovagdo em
deliberagédo de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto. Nesse caso, ndo ha qualquer garantia
de que referidas alteragbes nao irdo afetar negativamente as Garantias, o seu compartilhamento
e/ou a Emissao, e, consequentemente, podendo gerar impactos negativos aos Debenturistas.

Y

Risco relacionado a negociacdo e formalizacdo das Garantias e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias

Exceto pelas Fiangas Corporativas, nos termos da Escritura de Emissdo, as demais Garantias
outorgadas no ambito das Debéntures serao formalizadas por meio de instrumentos contratuais que
serao celebrados apés a divulgagao deste Prospecto Preliminar entre os respectivos garantidores,
0 agente fiduciario e outros terceiros, incluindo, conforme o caso, outros credores da Emissora que
compartilhardo as referidas garantias com os Debenturistas. De igual modo, o Contrato de
Compartilhamento de Garantias também sera celebrado posteriormente.
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Diante do exposto acima, n&o é possivel determinar, na presente data, os termos e condi¢des exatos
que serao negociados e que constardo dos referidos instrumentos de garantia e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias. Deste modo, os Investidores devem estar cientes de que existe o

risco de os termos e condigbes de tais instrumentos ndo serem negociados de forma satisfatoria aos
Debenturistas.

Adicionalmente, quaisquer vicios ou problemas na originagéo e na formalizagdo das Garantias, além
da contestagcdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execugao e
consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excussido para pagamento do saldo
devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Investidores.

Risco da nao implementacdo da Condicdo Suspensiva das Garantias Reais e da Condigcao
Suspensiva das Fiancas Corporativas e da consequente ndo constituicdo da Alienagao
Fiduciaria de A¢bes da Emissora, da Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios, da Cessédo
Fiduciaria de Mutuos Subordinados, da Alienacao Fiduciaria de Ag6es da Rio+ Participagdes
e das Fiangas Corporativas

Nos termos do artigo 121 e 125 do Cddigo Civil, a eficacia da Alienagcao Fiduciaria de Agbes da
Emissora, da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, da Cessao Fiduciaria de Mutuos
Subordinados, da Alienagéo Fiduciaria de Agdes da Rio+ Participagcbes e das Fiangas Corporativas
estd condicionada a ocorréncia da Condicdo Suspensiva das Garantias Reais e da Condigédo
Suspensiva das Fiangas Corporativas, conforme o caso e, caso tais condi¢des suspensivas (que
inclui, inclusive, aprovacdo em deliberacdo a ser tomada no ambito de assembleia geral de
debenturistas das Debéntures Existentes) ndo sejam implementadas, tais garantias nao se tornarao
eficazes, de modo que os Debenturistas ndo poderdo contar com elas para satisfacdo dos seus
créditos caso venha a ser necessario.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originagao e na formaliza¢do das Garantias, incluindo, mas
ndo se limitando, ao registro dos contratos das Garantias nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, conforme aplicavel, além da contestagdo de sua regular constituicdo por
terceiros, podem prejudicar sua execugdo e consequentemente prejudicar a utilizacdo do produto
da excusséo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos
debenturistas.

Risco relacionado a construgao normativa e legislativa sobre finangcas ESG e possibilidade
de alteragao de diretrizes legais — recente desenvolvimento do ambiente regulatério aplicavel
a financas ESG

E recente a construcdo e desenvolvimento do arcabouco normativo e legislativo para a tematica
ambiental, social e de governancga aplicavel a captacdo de recursos no mercado de capitais
brasileiro. No ambiente infralegal, recentemente a CVM iniciou a incorporacdo de questbes relativas
a tematica ESG por meio da abertura de informagdes por companhias abertas (Resolugao CVM 80),
inclusao de informagao nos documentos de oferta publica (Resolugdo 160) e nas cotas de fundo de
investimento (Resolugdo 175). Paralelamente, a ANBIMA tem editado guias e/ou manuais para
direcionamento do tema ao mercado. Na esfera legislativa, ha um crescimento de incentivo e
medidas para apoio aos titulos ESG com muitos projetos de lei em discuss&o. Por este cenario ser
corrente, abre-se espago para multiplas interpretagdes e incertezas quanto a caracterizagao do titulo
ESG e, caso seja necessario ajuste nas Debéntures para fins de enquadramento, pode gerar efeitos
adversos sobre a estrutura da presente operacéo, podendo resultar em prejuizos aos Investidores.

Risco relacionado aos prestadores de servico da Emissao e/ou consultorias ESG
especializadas - auséncia de regulamentagao aplicavel a atividade dos avaliadores
independentes

A Emissora contratou prestadores de servigcos terceirizados para a realizagdo de atividades no
ambito da Oferta. Estes prestadores de servigco atuam de maneira independente e, portanto, a
Emissora, os Coordenadores e o Agente Fiduciario ndo sdo responsaveis pela qualidade,
elaboragao de qualquer analise, conclusdes e materiais de tais prestadores de servigco. Caso haja
qualquer incorrecdo, incompletude ou falsidade nas analises, conclusdes ou materiais produzidos
por estes prestadores de servigco, podera afetar adversamente a perspectiva de rentabilidade do
investimento realizado pelo Investidor.
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4.1.2. Riscos Relacionados a Emissora

A Emissora poderda ndo ser capaz de cumprir integralmente com determinadas metas
estabelecidas no ambito do Contrato de Concessao dentro dos prazos estabelecidos.

O Contrato de Concessao prevé determinadas metas que deverao ser cumpridas em prazos
estabelecidos. Dentre as metas de atendimento global estabelecidas, constam o atendimento de
99% da populagédo com abastecimento de agua e 90% com esgotamento sanitario, dentro de prazos
calculados de acordo com uma regra que leva em consideragao a taxa de atendimento atual e da
populagao urbana de cada municipio, ndo devendo ultrapassar o ano de 2033. A meta de perda de
agua total é de 25%, sendo que essa meta deve ser atingida em 2032.

Ressalta-se que a Emissora celebrou o Contrato de Concessédo em 28 de margo de 2022 e iniciou
suas operacdes em agosto de 2022, sendo que as metas sdo de longo prazo.

Além das metas previstas acima, a Emissora possui uma obrigagao contratual de elaborar um plano
de agdo para as areas irregulares e nao urbanizadas em, no maximo, 180 dias contados da
celebragdo do termo de transferéncia do sistema. O referido plano foi submetido a agéncia
reguladora em 27/01/2023, informando como pretende avangar com os investimentos nas regides
definidas em comum acordo, priorizando, sempre que possivel, investimentos para a realizagao das
obras de ampliagéo do Sistema de Abastecimento de Agua e do Sistema de Esgotamento Sanitario.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico podera ter um impacto
adverso relevante nos negdcios e resultados da Emissora, e consequentemente, na sua capacidade
de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures, sendo previstas no Contrato de
Concesséo hipéteses de aplicagdo de multas e da pena de caducidade da concessao, bem como a
suspensao temporaria de participagao em licitagao e impedimento de contratar com a Administragao
Publica no caso de descumprimento reiterado.

A Emissora pode incorrer em custos de investimento, de operacdo e de manuten¢cdo maiores
do que os estimados.

A Emissora pode nao ser capaz de aumentar ou manter no futuro os niveis esperados de
crescimento operacional, da mesma forma que os resultados operacionais a serem obtidos em
determinado periodo ou exercicio podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento da Emissora exigira uma consideravel adaptagao nos controles internos e recursos
administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. A realizagdo dos projetos que fazem parte de
sua concessao, dentre eles a ampliagdo das redes de coleta e distribuigdo e demais obras
relacionadas as metas contratuais, poderdo gerar a necessidade de novos recursos e ajustes de
seus controles internos, bem como depender substancialmente da capacidade da Emissora de
implementar e gerir a expansao desses recursos.

A capacidade da Emissora de concluir adequadamente seus planos de investimentos que
contemplam, principalmente, a expansao dos servigcos, manutencdo e melhoria de ativos
operacionais, em especial os sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario,
exigidos em razdo das metas do contrato de concessao e obter recursos suficientes para tanto,
esta sujeita, dentre outros fatores a possibilidade de alteragao unilateral do Contrato de Concessao,
visando, por exemplo, a antecipacdo de metas, a compatibilizagdo das regras contratuais com
Normas de Referéncia elaboradas pela Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (“ANA”),
a alteragcdo da area da concessado, a flutuagdes no custo de mao-de-obra e matéria-prima,
mudangas no cenario econémico brasileiro e internacional, acesso a fontes de financiamentos,
falhas ou interrupcdes no fornecimento de matéria-prima e na prestacdo de servigos, inclusive
resultantes de problemas técnicos e outras circunstancias imprevisiveis que venham a afetar tais
fornecimentos ou servicos de eventual mora ou inadimplemento contratual por parte dos
fornecedores e prestadores de servigcos e de eventuais conflitos de interesse em contratos com
partes relacionadas que sejam fornecedores, dentre outros.
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Os fatores mencionados acima podem aumentar significativamente os custos da Emissora e, caso
nao seja possivel repassar tais custos a terceiros, o que inclui principalmente os clientes mediante
revisdo tarifaria aprovada pela AGENERSA, ou buscar ressarcimento integral nos casos de
prejuizos ocasionados por fornecedores e prestadores de servigos (inclusive em razao de limites
de responsabilidade aplicaveis em tais contratagdes, os mesmos poderdo causar um efeito

prejudicial nos negdcios e resultados da Emissora, e, consequentemente, na sua capacidade de
realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Existem, ainda, riscos inerentes a relagdo contratual com os fornecedores contratados para as
obras de melhoria e ampliagdo das redes de coleta e distribuicdo de agua e esgotamento sanitario,
dentre os quais se destacam o risco de sobrecusto, ou seja, a necessidade de pagamento a
fornecedores de valores superiores aos valores originalmente previstos, por fatores alheios a esfera
de responsabilidade dos fornecedores, o que pode resultar no custo superior ao previsto no plano
de investimentos da Emissora.

A Lei de Saneamento Bdsico ainda estda em processo de implementacgao e interpretagdo. As
respectivas agéncias reguladoras existentes possuem o dever de implementar regqulamentos
sob a égide da Lei de Saneamento Basico. A incerteza regulatéria atual, e qualquer uma das
alteragcOes recentemente propostas ou a serem propostas podem ter um efeito adverso sobre
os negocios da Emissora

Apesar da Lein® 11.445, de 5 de janeiro de 2007, conforme alterada (“Lei de Saneamento Basico”),
estar em vigor desde o inicio de 2007 e do Decreto Federal n® 7.217 ter sido promulgado em
meados de 2010, a plena implementagcdo e regulamentagdo de pontos previstos pela Lei de
Saneamento Basico permanecem pendentes, tendo o Projeto de Lei n® 1414/21 prorrogado, em
razdo da pandemia do coronavirus, alguns dos prazos previstos no marco regulatério.

A Lei de Saneamento Basico atribui aos entes da federacao a atribuicdo de criagcdo de entidades
reguladoras independentes, com a responsabilidade de regulacdo e fiscalizagdo dos servigos de
saneamento basico, incluindo a regulagéo tarifaria. Nao é possivel prever quais poderdo ser os
efeitos e eventuais alteragdes nas legislagdes estaduais e municipais a luz da Lei de Saneamento
Basico sobre os negdcios e operagbes da Emissora.

A Lei n° 14.026, de 15 de julho de 2020, atualiza o marco legal do saneamento basico e altera a
Lei n® 9.984, de 17 de julho de 2000, para atribuir & ANA competéncia para editar normas de
referéncia sobre o servico de saneamento, a Lei n°® 11.107, de 6 de abril de 2005, para vedar a
prestacao por contrato de programa dos servigos publicos de que trata o art. 175 da Constituicao
Federal, a Lei do Saneamento Basico, para aprimorar as condi¢gbées estruturais do saneamento
basico no Pais, a Lei n°® 13.089, de 12 de janeiro de 2015 (“Estatuto da Metrdpole”), para estender
seu ambito de aplicacdo as microrregides, e a Lei n° 13.529, de 4 de dezembro de 2017, para
autorizar a Unido a participar de fundo com a finalidade exclusiva de financiar servigos técnicos
especializado, dentre outros temas. A Emissora esta acompanhando a implementagéao e aplicagao
da lei e ndo pode garantir que havera impactos em suas operagdes, e, consequentemente, na sua
capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures, especialmente no que
diz respeito a criagcdo de uma regulagao federal.

O retorno do investimento em infraestrutura realizado pela Emissora para a prestagao de
servigos publicos de dgua e esgoto pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da prevista.

O investimento inicial necessario para a implantacdo de projetos de infraestrutura que viabilizem a
prestagcao de servigos publicos de agua e esgoto é bastante elevado e o processo de turnaround
operacional requer um conjunto de aplicacbes de processos, metodologias e tecnologias que visam
a otimizagao da alocagéo de recursos. Durante esse processo, diversos eventos de ordem politica,
econdmica, regulatoria e climatica, entre outros, podem ocorrer e comprometer a rentabilidade dos
projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos respectivos
investimentos realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que a Emissora nao seja
capaz de cumprir tempestivamente suas obrigagbes em virtude de tais eventos, o que podera
causar um impacto negativo em seus negdcios, e consequentemente, na sua capacidade de
realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.
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A Emissora esta sujeita a riscos relacionados a retengao de licengas, permissoées,
autorizagbes e alteracdes regulatérias nas dreas de saude, meio ambiente, higiene e
segurancga.

A Emissora esta sujeita ao cumprimento de obrigagcdes ambientais, de saude, seguranca, e higiene,
relacionadas principalmente a qualidade da agua potavel, do solo e da agua subterranea e das
emissdes de fumaga e de gases. A Emissora podera ter efeito adverso em sua condigao financeira
e imagem caso nado cumpra tais obrigacdes, o que pode afetar a capacidade da Emissora de
realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Leis ambientais e regulamentagbes sdo constantemente alteradas ou se tornam mais rigidas e,
para que possa atender tais alteragdes, a Emissora pode ter gastos ou fazer investimentos que
muitas vezes ndo conseguira prever com antecedéncia, sendo que a Emissora ndo pode garantir
que conseguira fazer os investimentos necessarios ou obter os resultados esperados com tais
investimentos. Ademais, a Emissora pode nao ser capaz de repassar o custo dos investimentos
aos consumidores por meio da pratica de precos mais altos e, portanto, podera sofrer um efeito
adverso relevante em seus negécios, condigdo financeira e resultados operacionais e,
consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das
Debéntures.

A nao obtengado, manutencido ou renovacao de licengas, permissdes e autorizagbes regulatorias
aplicaveis para as atividades da Emissora pode sujeita-la a risco de sangbes pelas entidades
competentes e comprometer o0 avango da execugao dos contratos celebrados, ou, ainda, prejudicar
suas atividades, o que poderia impactar seu resultado operacional.

Adicionalmente, a inobservancia da legislagao socioambiental ou das obrigagbes assumidas pela
Companhia por meio da celebragdo de termos de ajustamento de conduta (“TAC”), termos de
cooperagao, ou acordos judiciais podera causar impacto negativo relevante nas licencas
outorgadas, bem como na imagem, receitas e resultados operacionais da Emissora. Para mais
informacgdes vide secado 4.7 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Poluicdo ou contaminagdo das fontes de captacdo pode gerar impactos operacionais e
financeiros a Emissora, além de danos a sua imagem e reputacgao.

A agua fornecida aos clientes da Emissora obedece a padrées de potabilidade dispostos na
legislagdo federal e estadual aplicavel. Entretanto, a Emissora esta sujeita aos riscos de
contaminagao de suas fontes de captagédo de agua, ou da agua adquirida de terceiros, por conta
da acéo de terceiros, como o despejo de produtos quimicos nas areas de mananciais, a utilizagao
de insumos agricolas por parte proprietarios rurais, € outros acidentes provocados por terceiros,
fatores esses que podem ocasionar alteracdes na qualidade e quantidade da agua bruta disponivel,
resultando na necessidade de aplicagdo de materiais de tratamento adicionais e,
consequentemente o aumento nos custos para suprir a demanda dos clientes da Emissora.

O mau uso do solo em atividades extrativas e do agronegdcio, por exemplo, pode ocasionar
processos de deslocamento de solo para os mananciais, reduzindo a capacidade de agua a ser
utilizada nas estagbes de tratamento de agua da Emissora. O aumento da densidade demografica
das bacias contribuintes € também outro fator que pode ocasionar queda na quantidade da agua
bruta. Qualquer redugéo na quantidade de agua bruta disponivel para a Emissora pode causar um
efeito negativo no seu resultado de suas atividades, e consequentemente, na sua capacidade de
realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

E importante destacar que a CEDAE continua sendo responsavel pela captacéo, aducdo de agua
bruta e tratamento de agua na regido metropolitana do Rio de Janeiro, sendo, portanto, responsavel
pela qualidade da agua até sua entrega a Emissora para distribuicdo a populagdo na regido
metropolitana do Rio de Janeiro e detentora dos meios para efetuar eventuais ajustes no processo
de tratamento de agua. Na regido metropolitana do Rio de Janeiro, exceto nos casos previstos no
Contrato de Interdependéncia celebrado entre a Emissora e a CEDAE, a Emissora tem a obrigacao
de adquirir a agua produzida pela CEDAE para distribui¢do a populagdo, o que implica riscos de
imagem devido a eventuais indisponibilidades hidricas e problemas de ma qualidade, incluindo a
presenca de geosmina na agua.
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O tratamento de esgoto apresenta riscos associados a degradagdo do meio ambiente no caso de
falhas no sistema. No evento de um transbordamento em uma estacéo de tratamento de esgoto,
com o esgoto nao tratado atingindo propriedades vizinhas ou cursos d'agua, podera ocorrer danos
a biodiversidade e a imagem da Emissora, além da possibilidade de autuagdo com multas e
penalizagdes por parte dos érgaos ambientais. Além disso, o lodo, que € um subproduto dos
tratamentos de agua e esgoto, oferece sérios riscos ao meio ambiente e, portanto, deve ser
adequadamente disposto em aterros sanitarios controlados. Em alguns casos, esses aterros nao
estdo localizados nos mesmos municipios que abrigam as estagbes de tratamento de esgoto,
exigindo o transporte do lodo para municipios vizinhos onde tais aterros estejam disponiveis,
aumentando o risco associado ao transporte desse material contaminado. A descontinuidade na
prestacdo de servigos por esses aterros sanitarios controlados que atendem a Emissora pode
requerer a exploracdo de alternativas, o que pode resultar em aumento dos custos operacionais
da empresa.

A ocorréncia de um ou mais dos fatores mencionados acima pode ter um impacto significativo e
prejudicial nos negdcios e resultados da Emissora, incluindo a contaminagao do solo e da agua
utilizada, e consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito
das Debéntures.

A Emissora esta exposta a riscos associados a prestagao de servigos publicos de dgua e
coleta de esgoto.

Com base no Contrato de Concessao, a Emissora possui a obrigagao de alcangar certas metas de
atendimento e, neste sentido, de continuar a prover os servicos de fornecimento de agua e
esgotamento sanitario a clientes que possuem valores devidos em atraso e que podem néo efetuar
0s pagamentos em bases regulares. Nestes casos, a Emissora ndo pode assegurar quando havera
0 pagamento pelos servigos prestados, e caso o numero de consumidores inadimplentes aumente
no futuro, o fluxo de caixa, resultados operacionais e situagéo financeira poderao ser adversamente
afetados e, consequentemente, a capacidade da Emissora de realizar os pagamentos devidos no
ambito das Debéntures. Mesmo sem receber os valores devidos pelos clientes, a Emissora
continuara sujeita aos custos relacionados a prestagao dos servigos publicos de fornecimento de
agua e tratamento de esgoto, sendo que ha o risco de que tais despesas ndo consigam ser
repassadas em sua totalidade aos clientes.

As tarifas cobradas pela Emissora poderdao ndo ser elevadas de modo a acompanhar os
respectivos encargos ou aumentos da inflagdao e das despesas operacionais, inclusive
tributos, ou ndao serem elevadas em tempo habil, devido a restrigées legais e contratuais que
impedem a Emissora de repassar aos seus clientes os aumentos em sua estrutura de custos.

A Emissora é integral e exclusivamente responsavel por todos os riscos relacionados ao Contrato
de Concessdo, exceto conforme expressamente previsto em contrario no préprio instrumento
contratual. Os riscos a ela alocados incluem, mas ndo se limitam a, todos aqueles atrelados a
operagao do projeto e sua adequada manutencéo, a variagao da demanda dos servigos e aos custos
excedentes relacionados a prestacdo dos servigos.

Caso algum destes riscos venha a se materializar, a Emissora nao tera direito a recomposi¢do do
equilibrio econdmico-financeiro do Contrato e, consequentemente, podera sofrer aumento de seus
custos e/ou redugcdo de suas receitas e, no limite, pode ter comprometida a sua capacidade de
manter a execugdo do Contrato de Concessdo. Sdo permitidos reajustes periddicos previstos no
Contrato de Concesséo, atrelados a indices inflacionarios, bem como revisées ordinarias e
extraordinarias que podem resultar no reequilibrio econémico-financeiro da concesséo.

Essas alteragbes das tarifas podem estar sujeitas a aprovagdo ou homologagcdo da agéncia
reguladora competente e do poder concedente, ndo sendo possivel assegurar que esta aprovagao
seguira da maneira planejada. A recusa da agéncia reguladora ou do poder concedente em
reajustar a tarifa ou reequilibrar as condi¢des do Contrato de Concesséo pode afetar a condigéo
financeira e resultados operacionais da Emissora e, consequentemente, sua capacidade de realizar
os pagamentos devidos no dmbito das Debéntures.
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Fatores climaticos como a elevada precipitagcdao pluviométrica ou intensas estiagens podem
gerar impactos operacionais e financeiros a Emissora.

Tendo em vista a natureza de suas atividades, a Emissora esta sujeita aos efeitos de mudancas
climaticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar a Emissora, principalmente, em virtude da
ocorréncia de inundagbes em alguns de seus sistemas de abastecimento. Tal fato pode ter como
consequéncia a paralisagdo do abastecimento e/ou a condugédo de um grande nimero de residuos
para as captagbes superficiais, gerando alteragées na qualidade da agua bruta, o que poderia
implicar em custos adicionais para a Emissora em virtude da necessidade de adequagbes no
processo de tratamento da agua, nas areas em que for responsavel pela produgao de agua.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuigao da vazdo dos mananciais e reservatorios
dos quais a Emissora depende para prestagdo dos servigos de saneamento pode resultar na
interrupcéo dos sistemas, provocando a redugcdo do volume de agua distribuido e eventual
desabastecimento para a populagdo, com a consequente reducao de faturamento e a necessidade
de incorrer em custos adicionais para utilizagdo de fontes alternativas para abastecimento da
populacdo, implantagdo de rodizio de agua, dentre outras medidas visando ao reestabelecimento
da prestacao de servigos.

Tais fatores climaticos podem gerar a diminuicdo da receita, aumentos de custos, reducdo da
credibilidade da Emissora junto a seus clientes e, até mesmo, resultar em demandas judiciais e,
consequentemente, afetar de forma adversa sua capacidade de realizar os pagamentos devidos
no ambito das Debéntures.

Os sistemas, politicas e procedimentos de controles internos da Emissora podem nao ser
suficientes e/ou eficazes para detectar praticas inapropriadas, erros ou fraudes.

Os controles internos para fins de identificagdo, avaliagao, tratamento e gerenciamento de riscos da
Emissora podem nao ser suficientes para prever exposi¢oes futuras ou serem suficientes contra
riscos desconhecidos e/ou ndo mapeados, e que poderao ser significativamente maiores do que
aquelas indicadas pelas medidas histéricas que a Emissora utiliza. Outros métodos de
gerenciamento de riscos adotados pela Emissora que dependem da avaliagao das informacgdes
relativas a mercados, clientes ou outros assuntos disponiveis ao publico podem nao ser totalmente
precisos, completos, atualizados ou adequadamente avaliados.

Se a Emissora nao for capaz de remediar suas deficiéncias ou manter seus controles internos
operando de maneira efetiva, podera néo ser capaz de elaborar suas demonstragdes e informacdes
financeiras de maneira adequada, reportar seus resultados de maneira precisa, prevenir a
ocorréncia de praticas inapropriadas, erros, fraudes ou outras ilegalidades. Dessa forma, a falha ou
aineficacia de seus controles internos podera ter um efeito adverso significativo nos seus negécios,
situacao financeira e nos resultados das operagées e, consequentemente, afetar de forma adversa
sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures..

A Emissora pode ndo ser capaz de cumprir integralmente com os covenants financeiros e
demais obrigagées especificas estipulados em contratos financeiros.

A Emissora é e podera vir a ser parte em contratos financeiros que impéem determinadas
obrigacdes e restricbes, bem como exigem a manutencdo de certos indices financeiros ou o
cumprimento de determinadas obrigagdes. Qualquer inadimplemento dos termos de tais contratos,
que nao seja sanado pela Emissora ou renunciado por seus respectivos credores, podera resultar
na decisdo desses credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor das
respectivas dividas e resultar no vencimento antecipado de outros contratos financeiros celebrados
pela Emissora. Para mais informagdes sobre as obrigacdes, restricbes e indices financeiros, vide
item 2.1.f deste Formulario de Referéncia.

Além disso, a escritura de emissao das Debéntures da 12 Emisséo impoe restricdes a capacidade

da Emissora de contrair novas dividas (para maiores detalhes ver se¢ao 12.3 do Formulario de
Referéncia).
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Adicionalmente, parte da receita operacional foi cedida fiduciariamente em favor dos debenturistas
titulares das Debéntures da 12 Emissao e podera vir a ser vinculada a contratos financeiros celebrados
no curso normal dos negécios da Emissora no futuro. Os ativos e o fluxo de caixa da Emissora podem
nao ser suficientes para pagar integralmente o saldo devedor das Debéntures da 12 Emissao ou, no
futuro, de seus contratos financeiros, quando de seus respectivos vencimentos ou na hipétese de seus
vencimentos antecipados. Adicionalmente, caso a Emissora enfrente limitagbes na captagao de recursos
decorrentes desses contratos financeiros ou de qualquer outra situagdo que a impega de concluir seu
programa de investimentos ou de executar seus planos comerciais de maneira geral, a Emissora podera
nao ser capaz de atender a todas as suas necessidades de liquidez e de recursos financeiros, o que
podera causar um efeito prejudicial nos seus negdécios e resultados e consequentemente, na sua
capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Ainda, a totalidade das acdes de emissao da Emissora encontra-se alienada fiduciariamente, no
ambito das Debéntures da 12 Emissao, e em caso de vencimento antecipado poderao ser cedidas,
transferidas, e/ou de outra forma excutidas, de modo a resultar em alteragdo do quadro acionario
da Emissora e, por sua vez, na composi¢gao do seu controle acionario.

Decisées desfavoraveis em processos judiciais, administrativos ou procedimentos arbitrais
podem causar efeitos adversos na reputagao, negocios, condi¢do financeira e resultados
operacionais da Emissora.

A Emissora e seus administradores sdo ou podem vir a ser réus em processos judiciais,
administrativos e arbitrais de natureza civel, criminal, tributaria, trabalhista, regulatéria e ambiental,
cujos resultados nao se pode garantir que lhe seréo favoraveis. A Emissora ndo pode garantir que
os resultados desses processos e procedimentos serdo favoraveis, ou, ainda, que as provisdes
constituidas serao suficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos, o que pode
impactar de forma adversa na capacidade da Emissora de realizar os pagamentos devidos no
ambito das Debéntures.

Da mesma forma, a Emissora e seus administradores podem vir a ser parte em processos judiciais
e administrativos, cuja instalacdo e/ou resultados podem afeta-los negativamente, especialmente
se forem processos de natureza criminal, resultando na suspensdo ou inabilitacdo dos seus
administradores para o exercicio de seus cargos ou ainda em impactos reputacionais para a
Emissora, o que pode impactar de forma adversa na capacidade da Emissora de realizar os
pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Ainda, o Ministério Publico e 6rgdos ambientais poderao instaurar procedimentos administrativos
para apuracdo de eventuais danos ambientais que possam ser atribuidos as atividades da
Emissora. Nesses casos, poderao ser celebrados Termos de Ajustamento de Condutas (TAC) e/ou
Termos de Compromissos (TC) genéricos perante respectivas autoridades, com assungéo de
obrigacdes especificas por tempo determinado. Por possuir natureza de titulo executivo
extrajudicial, se verificado o descumprimento — total ou parcial — dos termos convencionados no
TAC e/ou TC, a Emissora podera ficar sujeita a riscos e penalidades, tais como o pagamento de
multas, execugéao do titulo e, ainda, judicializagao de desacordos perante o Poder Judiciario, , 0
que pode impactar de forma adversa na capacidade da Emissora de realizar os pagamentos
devidos no ambito das Debéntures.

Na data desde Prospecto, a Emissora é parte em 4 (quatro) A¢des Civis Publicas, e 1 (uma) Agéo
de Consignagcdo em Pagamento. Para mais informacgdes, ver Segdes 4.4 a 4.7 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

As apdlices de seguros mantidas pela Emissora podem ser insuficientes para cobrir
eventuais sinistros.

A Emissora ndo pode garantir que suas apodlices de seguro vigentes sejam adequadas e/ou
suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos inerentes as suas atividades
considerando suas franquias, os limites maximos de indenizagdo e as excegdes de cobertura
usuais para tais tipos de apdlices (tais como atos de hostilidade e guerras, ma fé, fraude, atos
ilicitos, caso fortuito e de forga maior ou interrupgao de certas atividades).
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Portanto, na eventualidade de ocorrerem eventos nao cobertos, por seguros ou se o limite de
cobertura de seguro contratado pela Emissora nao for suficiente para cobrir os riscos aos quais a
Emissora pode estar exposta, poderdo incorrer em custos adicionais para recomposicdo e/ou
reforma de ativos danificados ou para indenizar terceiros prejudicados, o que podera adversamente
afetar os seus resultados operacionais e consequentemente, a sua capacidade de realizar os
pagamentos devidos no ambito das Debéntures. Ademais, pode haver divergéncia na avaliagao
dos ativos quando da regulacédo de um determinado sinistro.

A Emissora esta sujeita a fiscalizagao e intervengao do Tribunal de Contas do Estado, bem
como questionamentos de terceiros em relagdo a validade do Contrato de Concesséao e do
leildo que o antecedeu, além de Comissées Parlamentares de Inquérito (“CPIs”).

Por meio de solicitacdo da Assembileia Legislativa do Estado do Rio de Janeiro, da Camara Municipal
de qualquer dos titulares dos servigos delegados no Bloco 3 ou de qualquer terceiro interessado, o
Tribunal de Contas pode fiscalizar a Emissora, durante toda a concessdo, para averiguagao das
condigcdes dela. Uma eventual intervengao podera acarretar a paralisagéo das atividades da Emissora,
podendo, inclusive, implicar a anulagao do Contrato de Concessao e perda do investimento realizado.

Além disso a Emissora, em sua concessdo, e 0 procedimento de licitagdo podem ser alvo de
questionamentos de terceiros, incluindo do Ministério Publico. A ocorréncia de qualquer destes
fatores podera causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados da Emissora e,
consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das
Debéntures.

Os primeiros leildes de saneamento realizados sob a Lei n° 14.026/20, que institui o Marco do
Saneamento, tém gerado questionamentos e pedidos de impugnacdo dos editais — que podem evoluir
para disputas najustica. As criticas vém tanto de municipios quanto das proprias empresas interessadas
nos projetos. Por tal razao, é possivel que haja questionamentos em relagao a concessao detida pela
Emissora.

Por fim, em razdo da Emissora se relacionar diretamente com entes publicos (poderes concedentes),
decorrente da celebragdo do Contrato de Concessao, esta sujeita a investigagdes que podem
requerer, nos termos da legislagéo aplicavel, desde a anulagdo do Contrato de Concessao (e/ou
aditivos) até multas ou mesmo a proibigdo de contratar com entes publicos. Adicionalmente, a
Emissora esta sujeita a fiscalizagdes e investigagdes por CPls que eventualmente sejam instauradas
por Camaras Municipais ou Assembleia Legislativa dos municipios e Estado, respectivamente, em
que presta servigo, sendo usual que os administradores da Emissora objeto da fiscalizagdo e/ou
investigacao sejam convocados para prestar esclarecimentos.

As CPlIs exercem funcgéo de fiscalizagao, visando a informacgé&o, ao esclarecimento, a sindicancia e
averiguacgao de supostos fatos irregulares. Seu objetivo é indagar, inquirir, sindicar as atividades
publicas. O encerramento de uma CPI ndo possui carater punitivo, mas podera, no caso de
conclusbGes adversas, ensejar recomendagdes a outras autoridades competentes (Ministério
Publico, Tribunais de Contas, e/ou Agéncias Reguladoras), para instauragdo os competentes
processos administrativos ou judiciais em face da Emissora.

A continuidade dos processos operacionais de dgua e esgoto da Emissora podera ser afetada
por falhas em equipamentos, estruturas e tubulagées criticas, o que pode nos impactar
adversamente.

A operacdo dos Sistemas de Abastecimento de Agua (“SAA”) ou dos Sistemas de Esgotamento
Sanitario (“SES”) pode ser afetada por falhas em ativos criticos na operagdo dos municipios onde
a Emissora é responsavel pala captacao e tratamento da agua, tais como: conjuntos motobomba e
demais equipamentos eletromecanicos, estruturas civis (tanques, reatores e reservatoérios) e
tubulagdes de agua ou esgoto.
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Estas falhas podem afetar a continuidade da prestagcdo dos servigos e poderao impactar a receita
auferida pela Emissora (redugéo dos volumes faturados de dgua e esgoto), e, consequentemente,
na sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures, além de poder
gerar multas e penalidades por parte do Poder Publico e/ou Agéncias Reguladoras e gerar
exposigado negativa da Emissora em midias locais/regionais. Dependendo da criticidade das falhas,
podem ocorrer também danos ao meio ambiente e ao patriménio no entorno, bem como danos e
até morte de empregados e terceiros.

Os acionistas da Emissora podem néo receber dividendos ou juros sobre o capital préprio.

De acordo com seu estatuto social, a Emissora deve distribuir aos seus acionistas, no minimo, 25% do
lucro liquido do exercicio, calculado nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, sob a forma de
dividendos minimos. O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou retido
nos termos previstos na Lei das Sociedades por A¢des e pode néo ser disponibilizado para o pagamento
de dividendos ou juros sobre o capital préprio aos acionistas. A Emissora, no entanto, ndo podera
distribuir dividendos, inclusive o minimo obrigatério previsto na Lei das Sociedades por Agbes e em seu
Estatuto Social, conforme previsto nos documentos das Debéntures da 12 Emissdo. Nesse sentido,
caso os Debenturistas ndo autorizem a declaragdo e distribuicdo de proventos, os acionistas da
Emissora nao receberéo dividendos até o vencimento das Debéntures da 12 Emissao.

Além disso, a Lei das Sociedades por Ag¢des permite que uma Companhia aberta, como a
Emissora, suspenda a distribuicao obrigatéria de dividendos em determinado exercicio social, caso
o conselho de administragdo informe a assembleia geral ordinaria que a distribuicdo seria
incompativel com a situagéo financeira da Emissora. Se isso acontecer, os titulares dos valores
mobilidrios da Emissora poderao nao receber dividendos ou juros sobre o capital proprio.

Por fim, a atual isengédo de imposto de renda sobre a distribuicdo de dividendos e a tributagdo
atualmente incidente sobre o pagamento de juros sobre capital proprio prevista na legislagcéo atual
podera ser revista no contexto de uma reforma tributaria atualmente em tramite perante o
congresso brasileiro e tanto os dividendos recebidos, quanto os distribuidos poderdo passar a ser
tributados e/ou, no caso dos juros sobre capital proprio, ter sua tributagdo majorada no futuro,
impactando o valor liquido a ser recebido pelos acionistas a titulo de participagcado nos resultados.

A Emissora esta sujeita a potenciais conflitos de interesses envolvendo transagées com
partes relacionadas.

A Emissora possui receitas, custos ou despesas decorrentes de transagdes com partes relacionadas,
conforme indicado na sec¢do 14.2 deste Prospecto e no item 1.2 do Formulario de Referéncia da
Emissora. Cada transagao indicada pode representar potencial conflito de interesses entre as partes.

A Emissora ndo pode garantir que tais transagdes seréo realizadas por seus acionistas e os
administradores por eles eleitos em estrita observancia as boas praticas de governanga e/ou
normas existentes para dirimir situagdes de conflito de interesses, incluindo, mas sem se limitar,
a observancia do carater estritamente comutativo das condigbes pactuadas ou o pagamento
compensatorio adequado. Tais situagcbes de conflito de interesses com partes relacionadas
poderao causar um impacto adverso nos negécios, resultados operacionais, situacao financeira e
valores mobiliarios da Emissora e consequentemente, a sua capacidade de realizar os
pagamentos devidos no ambito das Debéntures. Adicionalmente, caso a Emissora venha a
celebrar transagdes com partes relacionadas em carater ndo comutativo, trazendo beneficios as
partes relacionadas envolvidas, os seus acionistas poderao ter seus interesses prejudicados.

A Emissora esta sujeita a falhas na seguranga cibernética, tecnologia da informacgéo,
tecnologia operacional e sistemas de telecomunicagées que podem afetar adversamente
seus negocios e reputagao.

Falhas na seguranga cibernética, tecnologia da informagao, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicacdes, sejam elas causadas por quaisquer motivos, acidentes ou ataques cibernéticos,
poderdo impactar negativamente os negdécios da Emissora, com impactos em muitos de seus
processos, sistemas, controles internos, além do risco de vazamento e perda da integridade de dados
e informacgdes confidenciais.
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A Emissora pode ser alvo dos mais diversos tipos de tentativas de ataques cibernéticos, que
poderado resultar no acesso nao autorizado a sistemas de tecnologia da informacéo e tecnologia
operacional da Emissora.

Os controles e processos de seguranca cibernética, de tecnologia da informacao, tecnologia
operacional e dos sistemas de telecomunicagbes poderdo apresentar falhas ou ndo serem
suficientes para impedirem que tentativas se concretizem em ataques, podendo estes causar
efeitos adversos significativos nos negécios da Companha. A interrupgéo de processos e controles
criticos de seguranca e a violagao de dados também poderao ter impactos significativos sobre os
negocios da Emissora, podendo se estender a sua reputagdo, e, consequentemente, a sua
capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

A Emissora esta sujeita a leis e regulamentos relativos a protegéo e privacidade de dados, incluindo
o Regulamento Geral de Protegdo de Dados da Unido Europeia para determinados casos € a Lei
Brasileira n® 13.709. Qualquer descumprimento dessas leis e regulamentos pode resultar em

processos ou agdes contra a Emissora, a imposicdo de multas ou penalidades ou danos a
reputacéo, o que podera ter um efeito adverso sobre a Emissora e seus negécios.

A Emissora enfrenta riscos substanciais relacionados a possiveis falhas em seus processos
de governanca, gestado de riscos e compliance, bem como por violag6es as leis relacionadas
ao combate e prevencao a corrupgao, prevengdo a lavagem de dinheiro, infragées a
concorréncia e fraudes.

A Emissora esta sujeita a Lei n° 12.846/13 (“Lei Anticorrupcdo”) e a Lei n° 8.429/1992, conforme
alterada pela Lei n° 14.230/2021 (“Lei_de Improbidade Administrativa”), que impdem
responsabilidade as empresas, no ambito civel e administrativo, por atos de corrupgao e fraude
praticadas por seus dirigentes, administradores, empregados, fornecedores, distribuidores e demais
prestadores de servigos ou terceiros agindo em seu nome, interesse ou beneficio, inclusive por
violagbes cometidas no ambito de contratos administrativos e participagdo em processos licitatérios
e/ou de contratacdo direta com Poder Publico. Os administradores da Emissora também podem
estar sujeitos a responsabilidade civel, administrativa e criminal por violagbes as referidas leis.

As sangdes aplicaveis aos responsabilizados incluem multas, perda de beneficios ilicitamente
obtidos, suspensao de operagdes corporativas, confisco de ativos e dissolugdo da pessoa juridica
envolvida na conduta ilicita, sangbes estas que, se aplicadas, podem afetar material e
adversamente os resultados da Emissora.

A Lei Anticorrupg¢ado introduziu o conceito de responsabilidade objetiva para entidades legais
envolvidas em atos prejudiciais a administracado publica, sujeitando o violador a penalidades, tanto
administrativas como civis. De acordo com a Lei Anticorrupgdo, as pessoas juridicas
responsabilizadas por atos de corrupgéo poderéo ficar sujeitas a multas no valor de até 20% do
faturamento bruto do exercicio anterior ao da instauragdo do processo administrativo, excluidos os
tributos, ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre
R$6.000,00 e R$60.000.000,00. Violagbes podem também ocasionar a suspensio temporaria a
obtencao de novos financiamentos para empreendimentos, a perda do direito de receber beneficios
ou incentivos fiscais ou crediticios concedidos pelo Poder Publico.

A Emissora pode ndo ser capaz de prevenir ou detectar (i) violagdes a Lei de Improbidade
Administrativa, Lei Anticorrupgéo ou leis similares (nacionais ou estrangeiras, na medida de sua
aplicabilidade), especialmente no dmbito de contratos administrativos ou da participagdo em
processos licitatorios; (ii) ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos por parte de
seus administradores, controladores, empregados ou terceiros contratados para nos representar,
ou (iii) outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes com principios éticos, que possam
afetar adversamente a sua reputagéo, negdécios, condi¢ao financeira e resultados operacionais.

O Brasil ainda possui uma imagem de elevado risco de corrupgéo nas esferas publica e privada, o

que pode, até certo ponto, deixar a Emissora exposta a possiveis violagdes de leis anticorrupgéo e
de leis antitruste, incluindo a brasileira.
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Adicionalmente, os processos de governanga, politicas, gestao de riscos e compliance da Emissora
podem nao ser capazes de: (i) detectar violagbes a Lei Anticorrupgdo ou outras violagdes
relacionadas, como infragdes a ordem econdmica e violagdes as leis de combate a lavagem de
dinheiro e demais leis aplicaveis com relagdo a condugdo do seu negécio perante entidades
governamentais; (ii) detectar ocorréncias de condutas indevidas e comportamentos fraudulentos e
desonestos por parte de seus administradores, empregados, pessoas fisicas e juridicas
contratadas e outros agentes que possam nos representar; (iii) gerenciar todos os riscos que a sua
politica de gerenciamento de riscos identifica atualmente e/ou identificar novos riscos; e (iv) detectar
outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes com principios éticos e morais.

A Emissora também pode vir a ser solidariamente responsabilizada pelo pagamento de multa e
reparagao integral do dano causado em razao de praticas contrarias a Lei Anticorrupgéo por seus
acionistas controladores, o que poderia afetar adversamente a sua reputagao, negécios, condigao
financeira e resultados operacionais. Além disso, a sua reputacdo pode ser negativamente
impactada por violagdes as referidas leis aplicaveis por qualquer de seus acionistas.

Assim, falhas nos processos de governanga, politicas, gestdo de riscos e compliance da Emissora,
assim como a existéncia de quaisquer investigagdes, inquéritos ou processos de natureza
administrativa ou judicial relacionados a violagao de qualquer destas leis, no Brasil ou no exterior,
contra a administragdo, empregados ou terceiros que agem em nome da Emissora, podem afetar
material e adversamente a sua reputagéo, negocios, atividades, capacidade de contratagdo com o
Poder Publico, assim como ocasionar a perda do direito de receber beneficios ou incentivos fiscais
ou crediticios concedidos pelo Poder Publico e do direito de participar de licitagdes, bem como
podem sujeitar seus administradores a sangdes criminais, €, consequentemente, afetar material e
adversamente a reputagao, condig¢ao financeira e resultados operacionais da Emissora. Além disso,
as atividades da Emissora, objeto de contratagdo com Poder Publico, poderdo ser questionadas
e/ou anuladas, o que poderia afetar suas atividades, condicao financeira e, consequentemente,
afetar material e adversamente sua condicdo financeira e resultados operacionais e,
consequentemente, a capacidade da Emissora de realizar os pagamentos devidos no ambito das
Debéntures.

Parte significativa dos ativos da Emissora esta vinculada a prestacéo de servigos publicos e nao
poderéo ser objeto de penhora para garantir a execucéo de decisdes judiciais.

Parte significativa dos bens utilizados na operagao, inclusive os sistemas de abastecimento
de dgua e esgotamento sanitdrio das quais a Emissora é titular, esta vinculada a prestagao
de servicos publicos, sendo assim considerados como bens reversiveis ao poder concedente
quando do término do contrato de concessao.

Considerando a indisponibilidade dos bens da Emissora afetos aos servicos de saneamento, o
Poder Judiciario pode, no caso de execugao for¢gada, bloquear recursos das contas bancarias da
Emissora, ou ainda, parte de suas receitas, em garantia ao pagamento do valor devido e até o limite
do crédito executado. Esses recursos ficam depositados em conta judicial até o encerramento do
processo, quando poderdo ser convertidos em pagamento ao credor, ou devolvidos a Emissora
total ou parcialmente, acrescidos de atualizagdo monetaria, no caso de o julgador entender indevida
ou excessiva a execugao. Da mesma forma, esses bens nao estardo disponiveis para a Emissora
em caso de faléncia ou penhora para garantir processos judiciais ou administrativos, podendo
impactar de forma adversa na expectativa dos Debenturistas de receberem os seus créditos
decorrentes das Debéntures.

Por conseguinte, os valores disponiveis aos acionistas da Emissora em caso de liquidagdo podem
diminuir significativamente, caso o valor a ser indenizado seja menor do que o valor de mercado de
tais bens revertidos. Além disso, essas limitagdes podem ter um efeito adverso na capacidade da
Emissora de obter financiamento, pois a Emissora ndo podera oferecer esses bens como garantia
de contratos de divida.
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O Contrato de Concessao da Emissora podera ser extinto unilateralmente em determinadas
circunstancias.

A prestagao dos servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario depende de
delegagbes especificas outorgadas pelo poder publico por meio de concessdes ou de parcerias
publico-privadas. Em virtude de certas prerrogativas que Ihe sao legalmente atribuidas, os entes da
Administragao Publica podem, em determinadas circunstancias, extinguir unilateralmente o contrato
de concesséo antes de seu termo final e, consequentemente, afetar a capacidade da Emissora de
realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Na hipétese de encampagédo, a extingdo antecipada ocorrerd em razao de relevante e motivado
interesse de ordem publica, apdés a edicao de lei autorizativa, condugao de devido processo
administrativo, com observancia a prerrogativa de ampla defesa por parte das concessionarias, e
apoés pagamento de indenizagao a concessionaria. Em determinadas hipoteses de inadimplemento
contratual grave por parte da concessionaria, o contrato também podera ser extinto
antecipadamente por caducidade. Nesse caso, a extingdo também sera precedida de processo
administrativo prévio, com observancia a prerrogativa de ampla defesa, sendo devido pagamento
de indenizacao a concessionaria, em momento posterior a extingao.

A Emissora e o Estado do Rio de Janeiro também podem recorrer a via arbitral para resolver
qualquer questao relacionada a concessao da Emissora. Em qualquer caso de extingao antecipada,
os entes da administragdo publica estardo obrigados a indenizar a Companhia relativamente a parte
nao amortizada dos investimentos vinculados a bens reversiveis, somadas a ou subtraidas de
outras parcelas, conforme o Contrato de Concessao. Na hipétese de encampacgao, a indenizagao
devera contemplar os valores referentes a todos os encargos e Onus decorrentes de multas,
rescisdes e indenizagbes que se forem devidas a fornecedores, contratados e terceiros em geral,
em decorréncia do rompimento dos vinculos contratuais, devendo tais valores serem compativeis
aos praticados no mercado, em especial no caso de partes relacionada, bem como valores
contabilizados pelo recebimento da outorga fixa, ainda ndo amortizados. No caso de caducidade,
por outro lado, serao descontados do valor de indenizagdo pago a Emissora os prejuizos por ela
causados em decorréncia do descumprimento de obrigagbes contratuais e os valores devidos ao
Estado, bem como as multas contratuais aplicadas a Emissora, que nido esteja com a sua
exigibilidade suspensa e que nao tenham sido pagas até a data do pagamento do montante da
indenizagcdo e quaisquer valores recebidos pela Emissora a titulo de cobertura de seguros
relacionados a reversdo dos bens ou término antecipado da concessdo. Em resumo, seguem
abaixo as principais hipéteses de rescisao unilateral do contrato de concessao:

(i) Caducidade: inexecucgao total ou parcial reiterada do contrato que cause efetivos prejuizo a
execucgao dos servicos publicos, podendo ocorrer pelos seguintes motivos: (a) perda das
condigcbes econbmicas, técnicas e operacionais para manter a adequada prestacdo dos
servicos; (b) caso a concessionaria atinja o Indicador de Desempenho Geral (“IDG”) abaixo de
0,9 por 2 anos consecutivos ou 3 vezes nao consecutivas em 5 anos; (c) transferéncia da
concessdo sem prévia autorizagdo da concedente; (d) reiterado descumprimento das
obrigagbes contratuais; (e) inadimplemento do valor da outorga fixa ou variavel por prazo
superior a 30 dias; (f) descumprimento do plano de agéo para areas irregulares ndo urbanizadas
ou do cronograma de investimento em tempo seco por 3 anos, consecutivos ou nao; (g)
onerosidade dos bens reversiveis para operagdoes de financiamento e (h) reincidéncia no
descumprimento injustificado de metas previstas no contrato;

(i) Caso fortuito ou forga maior;

(iii) Encampacao: retomada da concessao pelo Estado em razdo de interesse publico devidamente
justificado;

(iv) Anulacgéo; e

(v) Faléncia, liquidagao ou extingao da concessionaria.
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A Emissora estd sujeita a riscos relacionados ao regime de trabalho de trabalhadores
proprios e terceirizados.

A ampliagdo do trabalho remoto parcial ou integral pode aumentar certos riscos relacionados a
seguranca cibernética, tecnologia da informagdo, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicagbes, bem como o risco de vazamento de informacdes sensiveis, confidenciais, nao
autorizada e informagbes pessoais. A ocorréncia desses fatores podera causar riscos para os
negoécios da Emissora bem como para sua reputagao.

Além disso, com a ampliagéo das formas de trabalho remoto, a Emissora podera ficar exposta a
processos judiciais de empregados proprios e terceirizados com reivindicagdes relacionadas a horas
extras ndo pagas e outras relacionadas ao trabalho remoto. Esses riscos poderdo impactar
negativamente os negécios da Emissora bem como sua reputacdo e, consequentemente, a sua
capacidade de realizar os pagamentos devidos no &mbito das Debéntures.

Um periodo prolongado de acordos de trabalho remoto também pode aumentar os riscos
operacionais, incluindo, entre outros, riscos de seguranga cibernética, o que pode prejudicar a
capacidade da Emissora de gerenciar seus negécios e, consequentemente, a sua capacidade de
realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures. A Emissora ndo pode garantir que sera
capaz de tomar todas as providéncias necessarias para impedir um impacto negativo em seus
negaocios.

4.1.3. Riscos Relacionados a SAAB

O retorno do investimento em infraestrutura realizado pela SAAB para a prestagcao de servicos
publicos de agua e esgoto pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da prevista

O investimento necessario para a implantagao de projetos de infraestrutura que viabilizem a prestacéao
de servigos publicos de agua e esgoto € bastante elevado, sendo que a SAAB financia parte significativa
do investimento com capital de terceiros. O processo de furnaround operacional das concessoes requer
um conjunto de aplicagdes de processos, metodologias e tecnologias que visam a otimizagdo da
alocagao de recursos. Durante esse processo, diversos eventos de ordem politica, econémica,
regulatéria e climatica, entre outros, podem ocorrer e com isso comprometer a rentabilidade dos
projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos respectivos investimentos
realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que a SAAB nao seja capaz de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes em virtude de tais eventos, o que podera causar um efeito prejudicial
em seus negocios e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente
devidos no ambito das Debéntures.

O ndo cumprimento das metas previstas nos contratos de concessao das concessiondrias da
SAAB podera ter um impacto adverso relevante nos negocios e resultados da SAAB

Os contratos de concessdo das concessionarias da SAAB preveem determinadas metas que
deveréo ser cumpridas até o final da concessao, dentre as quais a ampliagao da cobertura de agua
potavel para até 100% (cem por cento) e sua manutenc¢ao até o final da concesséo, a ampliagao da
cobertura de esgotamento sanitario e a redugao dos indices de perdas de agua.

A SAAB e suas controladas ndo podem garantir que conseguirdo cumprir todas as metas nos
referidos prazos e por isso estao sujeitas as sang¢des previstas nos contratos de concessao, incluindo
0 pagamento de multa, suspensdo temporaria de participacdo em licitagdo e impedimento de
contratar com a Administragdo Publica, bem como processo administrativo de caducidade.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico podera ter um impacto
adverso relevante nos negocios e resultados da SAAB, o que pode afetar a sua capacidade de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no @mbito das Debéntures.
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Fatores climdticos como alta pluviosidade ou forte estiagem, podem gerar impactos
operacionais e financeiros a SAAB

Tendo em vista a natureza de suas atividades, as concessdes da SAAB estao sujeitas aos efeitos
de mudancas climaticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar as concessdées, principalmente,
em virtude da ocorréncia de inundagbes em alguns de seus sistemas de abastecimento. Tal fato
pode ter como consequéncia a paralisagao do abastecimento e/ou a condugéo de um grande nimero
de residuos para as captagdes superficiais, gerando alteragbes na qualidade da agua bruta, o que
poderia implicar em custos adicionais para as empresas em virtude da necessidade de adequagdes
no processo de tratamento da agua.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicdo da vazdo dos mananciais e reservatorios
dos quais as concessionarias dependem para prestagao dos servigos de saneamento pode resultar
na interrupgcao dos sistemas, provocando a redugdo do volume de agua distribuido e eventual
desabastecimento para a populagédo, com a consequente redugéo de faturamento e a necessidade
de incorrer em custos adicionais para utilizagdo de fonte alternativa para abastecimento da
populacdo, implantagédo de rodizio de agua, dentre outras medidas visando ao reestabelecimento
da prestacao de servigos.

Ambos os fatores climaticos podem gerar a diminuigdo da receita, aumentos de custos, reducao da
credibilidade da SAAB e de suas operagdes junto a seus clientes, bem como resultar em demandas
judiciais e, consequentemente, podera afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A SAAB esta exposta a riscos associados ao fornecimento de servigcos publicos de dgua e
coleta de esgoto

Com base nos contratos de concessao, as concessionarias possuem a obrigagédo de alcancar certas
metas de atendimento e, neste sentido, de continuar a prover os servigos de fornecimento de agua e
esgotamento sanitario a clientes que possuem valores devidos em atraso e que podem nao efetuar os
pagamentos em bases regulares. Nestes casos, a SAAB e suas controladas ndo podem assegurar
quando havera o pagamento pelos servigos prestados, estando sujeita a encargos significativos
relacionados a prestagao dos servigos publicos de fornecimento de agua e esgoto, como os referentes
a extracdo de agua ou ao langamento de esgotos nos recursos hidricos, sendo que ha o risco de que
tais encargos ndo consigam ser repassados em sua totalidade aos clientes, o que pode afetar a
capacidade da SAAB de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

As tarifas cobradas pelas concessionarias poderdo nio ser elevadas de modo a acompanhar os
respectivos encargos ou aumentos da inflacdo e das despesas operacionais, inclusive tributos, ou ndo
serem elevadas em tempo habil, devido a restricdes legais e contratuais que impedem essas empresas
de repassar aos seus clientes os aumentos em sua estrutura de custos, o que pode afetar a capacidade
da SAAB de realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

Além disso, sao permitidos reajustes periédicos previstos nos contratos de concessao, atrelados a
indices inflacionarios, bem como revisdes extraordinarias resultantes do mecanismo de equilibrio
econdmico-financeiro. Essas alteragbes das tarifas podem estar sujeitas a aprovagédo ou homologagao
dos poderes concedentes, ndo sendo possivel assegurar que esta aprovagdo seguira da maneira
planejada, o que pode afetar a capacidade da SAAB de realizar os pagamentos eventualmente devidos
no dmbito das Debéntures.
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De acordo com a legislagao brasileira que regula as matérias de concessao e parceria publico-
privada, a estrutura societaria da SAAB é composta por diversas sociedades de propdsito
especifico, o que pode acarretar sua responsabilizagcao por questées fiscais, trabalhistas, de
protecao ao meio ambiente, consumeristas e falimentares oriundas de suas controladas

Nos termos da legislagdo vigente, a celebragcdo do contrato de parceria publico-privada deve ser
precedida da constituicdo de uma sociedade de propésito especifico. Caso uma das controladas ou
coligadas da SAAB descumpra suas respectivas obrigagdes ou fique financeiramente impossibilitada
de arcar com suas parcelas de aportes de capital, na qualidade de controladora e garantidora da maioria
dos financiamentos firmados, a SAAB podera ser obrigada a efetuar investimentos complementares e
a prestar servicos adicionais para manutencao dos indices financeiros minimos estipulados nos
respectivos contratos. A Lei 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, que dispde sobre o regime de concessao
e permissao da prestacao de servigos publicos, estabeleceu que a concessionaria, constituida sob a
forma de uma sociedade de propésito especifico, € a responsavel direta por todos os danos que sejam
resultantes de fatos comissivos derivados da prestagéo de seus servigos, independentemente de culpa,
caso se materializem, o que pode causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da
SAAB e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no
ambito das Debéntures. Os riscos inerentes as suas controladas incluem também a faléncia e possivel
aplicagédo da teoria da desconsideragao da personalidade juridica pelo Poder Judiciario brasileiro e
qualquer evento que impacte a imagem de sécios, parceiros e prestadores de servigos de suas
controladas que possa afetar adversamente a marca da SAAB. Adicionalmente, a SAAB pode ser
responsabilizada por obrigagdes de suas controladas em determinadas areas, incluindo questdes
fiscais, trabalhistas, de protecdo ao meio ambiente, regulatérias e consumeristas, que, caso se
materializem, podem causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da SAAB e,
consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito
das Debéntures. Os demais riscos relacionados as controladas e coligadas da SAAB sdo os mesmos
relacionados a propria SAAB.

O ndo cumprimento as legislagées e regulagées ambientais pode gerar impactos operacionais
e financeiros a SAAB

A prestacgéo de servigos de abastecimento de agua, de coleta e tratamento de esgotos pelas controladas
da SAAB esta sujeita a rigida legislagao federal, estadual e municipal relativa a preservagéo ambiental
e protecdo da saude humana. Tais leis e regulamentos estabelecem, por exemplo, padrbes de
potabilidade de agua e limitam ou proibem o langamento de efluente produzido decorrente das
atividades da SAAB, principalmente o esgoto ndo tratado. A ndo observancia dessas leis e
regulamentos pode resultar, além da obrigagéo de reparar danos ambientais eventualmente causados,
na aplicacao de sangbes de natureza penal e administrativa, com possibilidade da perda da concessao
de sistemas, embargo de obras e das atividades que estejam causando os danos, o que pode afetar
negativamente na sua capacidade de realizar eventuais pagamentos no dmbito das Debéntures. A
regulamentagéo de natureza ambiental e de protegdo a saude esta cada vez mais rigorosa, podendo
gerar aumento nos custos da SAAB, o que pode afetar negativamente na sua capacidade de realizar
eventuais pagamentos no ambito das Debéntures, em decorréncia da necessidade de investimentos e
custos de conformidade ambiental, e no passivo da SAAB. Adicionalmente, problemas na liberagéo ou
auséncia de liberacdo de licengas pelos 6rgdos ambientais, que sdo necessarias para todo o
empreendimento a ser realizado pela SAAB podem gerar atrasos na execugdo de projetos e obras,
demandas judiciais, multas, suspensao de atividades, pedidos de financiamentos indeferidos, com
consequentes prejuizos para a SAAB e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os
pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.
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As concessoées da SAAB poderao sofrer intervencao do Tribunal de Contas do Estado, bem como
questionamentos de terceiros em relagdo a concessao, o que podera causar um efeito prejudicial
relevante nos negocios e resultados da Companhia

Por meio de solicitagao da Camara Municipal ou de qualquer terceiro interessado, o Tribunal de Contas
pode intervir durante toda a concessao para averiguagado das condi¢des da mesma. Uma eventual
intervengdo podera acarretar a paralisacdo das atividades decorrentes do investimento, podendo,
inclusive, implicar a anulagdo do contrato e perda do investimento realizado. Além disso, as
concessionarias e a SAAB podem sofrer questionamentos de terceiros, incluindo do Ministério Publico,
em sua concessao. A ocorréncia de qualquer destes fatores podera causar um efeito prejudicial relevante
nos negacios e resultados da SAAB e, consequentemente, podera afetar a sua capacidade de realizar
0s pagamentos eventualmente devidos no dmbito das Debéntures. Por fim, em razdo de a SAAB e
demais empresas do grupo se relacionarem diretamente com entes publicos (poderes concedentes),
decorrente da celebragdo de contratos de concessao e de parcerias publico-privada, nés estamos
sujeitos a investigagbes que podem requerer, nos termos da legislagéo aplicavel, desde a anulagdo dos
nossos contratos de concesséo (e/ou aditivos) até multas ou mesmo a proibi¢céo de contratar com entes
publicos. Existem processos judiciais em andamento que discutem os termos e condigbes de certas
concessdes. A SAAB nao pode garantir que referidos processos serdo julgados favoravelmente a ela ou
as suas concessionarias e eventuais decisdes contrarias poderao afetar adversamente os seus negécios,
podendo, inclusive, resultar em anulagido de contrato de concessdo, 0 que podera afetar a sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A SAAB é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas controladas e
coligadas, os quais a SAAB ndo pode assegurar que serao alcangados

A SAAB ¢é uma sociedade que possui diversas controladas e coligadas. A capacidade da SAAB de
cumprir com as suas obrigagdes financeiras e de pagar dividendos aos seus acionistas depende das
restricbes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de caixa e dos lucros das suas controladas,
bem como da distribuicdo desses lucros a SAAB, sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a
forma de juros sobre o capital préprio. Nao ha garantia de que tais recursos estardo disponiveis ou de
que serao suficientes para o cumprimento das obrigagées financeiras da SAAB e para o pagamento dos
valores devidos no ambito das Debéntures. A nao disponibilizacdo destes recursos ou sua insuficiéncia
pode causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da SAAB e, consequentemente,
na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A SAAB pode ser afetada de maneira relevante e adversa em caso de suspensao, modificagéao,
cancelamento, revogacao dos incentivos fiscais atualmente concedidos pelas autoridades
publicas competentes

A SAAB é beneficiaria de incentivos fiscais, conforme descrito abaixo. A legislagdo e regulamentagéo
que regem os referidos incentivos tém prazo de vigéncia determinado e, caso os incentivos sejam
suspensos, modificados, cancelados ou revogados, a SAAB pode ser afetada de maneira adversa. Para
garantir a continuidade desses incentivos durante seu prazo de vigéncia, a SAAB deve cumprir uma série
de exigéncias fiscais, trabalhistas, sociais e de protegao e controle do meio ambiente que podem vir a
ser questionadas, inclusive judicialmente por terceiros como, por exemplo, o Ministério Publico Federal,
outros Estados brasileiros, ou até outras autoridades publicas. Caso a SAAB nao cumpra parte ou a
totalidade dessas obrigagbes, no entendimento das autoridades competentes, seus incentivos fiscais
poderao ser suspensos, revistos ou cancelados, inclusive por decisdo judicial e/ou administrativa,
podendo ainda a SAAB ser obrigada a pagar integralmente o valor dos tributos devidos, acrescidos de
encargos e penalidades, o que teria um efeito adverso relevante para a SAAB e, consequentemente, na
sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

A SAAB nao pode assegurar que, caso encerrado o prazo de vigéncia dos incentivos fiscais existentes,
novos incentivos fiscais serdo criados e que, caso sejam criados, beneficiem-na, ou que seus termos e
condig¢des sejam equivalentes, ou mais favoraveis, aos termos e condigdes dos beneficios fiscais que se
encontram atualmente em vigor. Caso os incentivos fiscais sejam alterados ou expirem e a SAAB e suas
controladas ndo sejam capazes de renova-los, ou novos incentivos fiscais ndo sejam criados apds a
expiragcao daqueles em vigor, ou os termos e condigbes de quaisquer novos incentivos ndo sejam tao
benéficos a SAAB em comparagao aos que estédo atualmente em vigor, a SAAB seréa igualmente afetada
de maneira relevante e adversa.

47



O nao cumprimento das leis ambientais e a responsabilidade ambiental podem ter um efeito
material adverso sobre a SAAB

A SAAB e empresas controladas e coligadas estéo sujeitas a extensas leis e regulamentos federais,
estaduais e municipais brasileiros relacionados a protegdo da saude humana e do meio ambiente.
Essas leis e regulamentos estabelecem, dentre outros, requisitos de licenciamento ambiental e padrbes
de agua potavel, bem como padrdes para o descarte de efluentes que limitam ou proibem sua descarga
ou derramamento sem o devido tratamento produzido em suas operagdes, principalmente esgoto bruto.

Caso a SAAB e suas empresas controladas e coligadas ndo consigam cumprir leis e regulamentos
ambientais, incluindo a obtengdo, manutengdo e/ou renovagido tempestiva de todas as licencas
ambientais, outorgas de uso de recursos hidricos e demais autorizagdes ambientais necessarias as
suas atividades, podera estar sujeita a responsabilidade ambiental nas esferas administrativa, civel e
criminal, as quais s&do independentes entre si.

No &mbito da responsabilidade administrativa, toda acdo ou omissao que viole as regras juridicas de
uso, gozo, promog¢ao, prote¢édo e recuperacdo do meio ambiente é considerada infragdo administrativa
ambiental. Tais infragbes podem ser punidas com as seguintes sancdes: (i) adverténcia; (ii) multa
simples; (iii) multa diaria; (iv) apreensdo de animais, produtos e subprodutos objeto da infragdo ou
utilizados na infragao; (v) destruicao ou inutilizagdo do produto; (vi) suspensao de venda e fabricagéo
de produto; (vii) embargo de obra ou atividade e suas respectivas areas; (viii) demolicdo de obra; (ix)
suspensao parcial ou total de atividades; e (x) restritiva de direitos. Conforme o Decreto Federal n°
6.514/2008, o valor minimo da multa é de R$ 50,00 e o maximo de R$ 50.000.000,00, devendo ser
considerada a gravidade da infracdo e a capacidade econémica do infrator, dentre outros fatores (os
valores mais altos sdo historicamente aplicados aos casos em que a infragdo administrativa esta
associada a grave dano ambiental).

No &mbito da responsabilidade criminal, a Lei Federal n® 9.605/1998 (“Lei de Crimes Ambientais”) prevé
a responsabilizacdo de todos aqueles que, de qualquer forma, concorrem para a pratica de crimes
contra o ambiente, sendo cada qual penalizado na medida de sua culpabilidade. A responsabilidade por
crimes ambientais é subjetiva, o que significa que o infrator somente serd penalizado se restar
comprovada a presenga do dolo e/ou culpa. De acordo com a Lei de Crimes Ambientais, a
responsabilidade da pessoa juridica ndo exclui a das pessoas fisicas. Dentre as penalidades aplicaveis
as pessoas juridicas por crimes ambientais, tem-se a multa, restritiva de direitos e/ou prestagéo de
servigos a comunidade.

Por fim, na hipétese de dano ambiental, existe a responsabilidade civil ambiental. Trata-se de
responsabilidade objetiva e solidaria, de modo que a obrigagdo de reparar o dano ambiental pode ser
atribuida a todos aqueles que puderem ser enquadrados na qualidade de poluidor direto e/ou indireto,
independentemente da comprovagédo de culpa. Nesses casos, as autoridades ambientais podem
instaurar procedimentos investigatérios para apuragédo da ocorréncia de danos ambientais e/ou iniciar
procedimentos judiciais com o intuito de obter a sua reparagdo. Adicionalmente, a Lei de Crimes
Ambientais prevé a possibilidade de desconsideragéo da personalidade juridica sempre que ela se
mostrar um obstaculo ao ressarcimento dos danos ambientais.

Caso a SAAB seja responsabilizada em qualquer uma de tais esferas, os seus negdcios, condigdo
financeira e/ou resultados operacionais, além de sua imagem, poderédo ser adversamente afetados.
Ademais, a SAAB nao pode assegurar que as leis e regulamentos ambientais ndo serao alterados, seja
mediante a publicagdo de novas leis e regulamentos ambientais, seja mediante a aplicagdo de
interpretagbes diversas daquelas atualmente adotadas pelos 6rgdos ambientais. Caso as leis e
regulamentos ambientais aplicaveis a SAAB, controladas e coligadas venham a se tornar mais
restritivos, a SAAB podera ter custos adicionais ou ndo previstos, bem como eventualmente desviar
recursos destinados a outros setores, para cumprir com os seus termos, o que pode impactar seus
negocios e situagao financeira.
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A SAAB esta sujeita a falhas na seguranga cibernética, tecnologia da informagéao, tecnologia
operacional e sistemas de telecomunicagb6es que podem afetar adversamente seus negocios e
reputagao

Falhas na seguranca cibernética, tecnologia da informagao, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicagbes, sejam elas causadas por quaisquer motivos, acidentes ou ataques cibernéticos,
poderdo impactar negativamente os negdcios da SAAB e, consequentemente, na sua capacidade de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures, com impactos em muitos de
seus processos sistemas, controles internos, além do risco de vazamento e perda da integridade de
dados e informagdes confidenciais.

A SAAB pode ser alvo dos mais diversos tipos de tentativas de ataques cibernéticos, que poderao
resultar no acesso nao autorizado a sistemas de tecnologia da informacé&o e tecnologia operacional da
SAAB. Em 14 de dezembro de 2022, a SAAB sofreu um ataque cibernético em seu ambiente de
tecnologia da informagao. Ato imediato, a SAAB adotou todas as medidas de segurancga e controle,
incluindo a interrupgao preventiva de sistemas e o acionamento de protocolos de contingéncia, de modo
que as operacgdes das empresas do grupo nao fossem comprometidas.

Muito embora n&o tenham sido identificados danos significativos para a SAAB e para as operagdes das
empresas do grupo decorrentes do ataque cibernético sofrido em 14 de dezembro de 2022, os controles
e processos de seguranga cibernética, de tecnologia da informacgéo, tecnologia operacional e dos
sistemas de telecomunicag¢des poderao apresentar falhas ou ndo serem suficientes para impedirem que
tentativas se concretizem em ataques, podendo estes causar efeitos adversos significativos nos
negocios da SAAB. A interrupgéo de processos e controles criticos de segurancga e a violagao de dados
também poderéo ter impactos significativos sobre os negécios da SAAB e, consequentemente, na sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures, podendo se
estender a sua reputagao.

Os contratos financeiros da SAAB estabelecem obrigagées especificas e qualquer
inadimplemento em decorréncia da inobservancia dessas obrigacées pode acarretar o
inadimplemento ou vencimento antecipado desses contratos e afetar adversamente a condigao
financeira da SAAB e sua capacidade de conduzir seus negdcios e de contrair novas dividas

A SAAB é e podera vir a ser parte em contratos financeiros que exigem a manutengao de certos indices
financeiros ou o cumprimento de determinadas obriga¢des. Qualquer inadimplemento dos termos de
tais contratos, que ndo seja sanado pela SAAB ou renunciado por seus respectivos credores, podera
resultar na decisdo desses credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor das
respectivas dividas e resultar no vencimento antecipado de outros contratos financeiros celebrados pela
SAAB, impactando de forma negativa a capacidade financeira da SAAB, inclusive para fins de
cumprimento das suas obriga¢des decorrentes da Fianga, o que, consequentemente, podera impactar
de forma negativa no recebimento, pelos Investidores, dos recursos investidos nas Debéntures. Além
disso, um dos contratos financeiros impde restricbes a capacidade da SAAB de contrair dividas
adicionais.

Adicionalmente, parte da receita operacional podera ser vinculada a contratos financeiros celebrados
no curso normal dos negdcios da SAAB.

Os ativos e o fluxo de caixa da SAAB podem nao ser suficientes para pagar integralmente o saldo
devedor de seus contratos financeiros, quando de seus respectivos vencimentos ou na hipétese de
seus vencimentos antecipados, inclusive das Debéntures, caso seja necessario executar a Fianga.
Adicionalmente, caso a SAAB enfrente limitagdes na captagdo de recursos decorrentes desses
contratos financeiros ou de qualquer outra situagdo que a impega de concluir seu programa de
investimentos ou de executar seus planos comerciais de maneira geral, a SAAB podera nao ser capaz
de atender a todas as suas necessidades de liquidez e de recursos financeiros, o que podera causar
um efeito prejudicial nos seus negdcios e resultados e, consequentemente, na capacidade de pagar os
montantes eventualmente devidos no ambito das Debéntures.
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A SAAB pode incorrer em custos de investimento, de operagao e de manutengao maiores do
que os estimados, o que pode causar um efeito prejudicial nos negdcios e resultados da SAAB

A SAAB pode nao ser capaz de aumentar ou manter no futuro os niveis similares de crescimento
operacional identificado no ultimo ano, da mesma forma que os resultados operacionais nos ultimos
periodos ou exercicio podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento da SAAB exigiu, e espera-se que continue a exigir, uma consideravel adaptagédo nos
controles internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. A realizagdo dos
projetos que fazem parte de sua concessao, dentre eles a ampliagdo das redes de coleta e distribuigao
e demais obras relacionadas as metas contratuais poderdo gerar a necessidade de novos recursos e
ajustes de seus controles internos, bem como depender substancialmente da capacidade da SAAB de
implementar e gerir a expansao desses recursos.

A capacidade da SAAB de concluir adequadamente seus planos de investimentos que contemplam,
principalmente, a expansao dos servigos, manutengao e melhoria de ativos operacionais, em especial
os sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario, exigidos em razao das metas dos
Contratos de Concesséao e obter recursos suficientes para tanto, esta sujeita, dentre outros fatores, a
possibilidade de alteragao unilateral destas regras pelo poder concedente das concessoes, a flutuagbes
no custo de mao-de-obra e matéria-prima, mudangas no cenario econémico brasileiro e internacional,
acesso a fontes de financiamentos, falhas ou interrupgdes no fornecimento de matéria prima e na
prestacéo de servigos, inclusive resultantes de problemas técnicos imprevisiveis. Esses fatores podem
aumentar significativamente os custos da SAAB e, caso ndo seja possivel repassar tais custos a
terceiros, o que inclui principalmente os clientes, os mesmos poderao causar um efeito prejudicial nos
negocios e resultados da SAAB e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

A obtencdo de novas concessées, novas parcerias publico-privadas e novas aquisi¢bes
envolvem riscos relacionados a integragao dos negécios adjudicados ou adquiridos, ao estado
dos bens e a regularidade das operagées relativas as concessoées

Existem riscos relacionados as novas concessbes, as novas parcerias publico-privadas e as
concessOes detidas pelas empresas adquiridas, tais como: (i) a situagédo real dos bens afetos a
concessdo eventualmente divergir da descricdo apresentada nos editais, nos contratos de parceria
publico-privadas e nos contratos de concessdo, (ii) inexisténcia e/ou irregularidade de licencas
ambientais, (iii) inexisténcia de outorgas para operagdo de pocos, e/ou (iv) irregularidades fundiarias.
Além disso, a SAAB pode ter dificuldade na transferéncia dos bens afetos as concessoées, bem como
0s mesmos podem estar em mau estado, o que pode acarretar a necessidade de investimentos
adicionais. Essas irregularidades dificultam ou inviabilizam a obtengcédo de financiamentos junto a
instituicdes financeiras, o que pode comprometer o atingimento de metas originalmente previstas nos
contratos de concessdo e de parceria publico-privada. Adicionalmente, no caso das empresas
adquiridas, pode haver atrasos na obtengdo da anuéncia do poder concedente ou de credores das
mesmas para alteragao do controle ou a SAAB pode nao obter as referidas anuéncias. A ndo obtengéo
dessas concessoes, parcerias e/ou novas aquisi¢des pode gerar a frustragdo dos resultados esperados
com relacdo aos projetos da SAAB e, consequentemente, afetar a sua capacidade de realizar os
pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

Além disso, o processo de integracdo de operagdes de novas concessdes e de empresas adquiridas
pode resultar em dificuldades ou atrasos de natureza operacional, contabil, comercial, financeira e
contratual, incluindo, mas nao se limitando a: (i) dificuldade em manter um bom relacionamento entre a
SAAB, as empresas adquiridas e os respectivos poderes concedentes, conforme o caso; (ii) dificuldade
de implementar a cultura operacional e organizacional da SAAB as empresas adquiridas; (iii) dificuldade
de integracdo das plataformas tecnoldgicas, negécios e operagbes adjudicadas ou adquiridas; (iv)
potencial perda de empregados-chave das empresas adquiridas; e (v) custos adicionais n&o

| ‘) ' programados relacionados ao processo de integracéo.
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Os contratos de concessdao e de parcerias publico-privada da SAAB poderao ser rescindidos
unilateralmente em determinadas circunstancias, o que pode afetar os negécios e resultados
da SAAB adversamente

A prestagdo dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario depende de
concessoes especificas outorgadas pelo poder publico ou de parcerias publico-privadas. Em virtude de
certas prerrogativas que sao atribuidas aos entes da administracao publica com os quais a SAAB e
suas concessionarias firmaram contratos de concessdo, estes entes tém o direito de rescindir
unilateralmente os contratos de concessao antes de seu termo final, em caso de relevante interesse de
ordem publica, apds a edigao de lei autorizativa, e os devidos processos administrativos aplicaveis em
que s&o observadas as prerrogativas de ampla defesa por parte das concessionarias (encampacgao de
servigos) bem como garantido o pagamento de indenizagéo prévia e em dinheiro.

Os entes da administragdo publica também podem recorrer a via arbitral para resolver qualquer
questao relacionada as concessdes da SAAB e de suas concessionarias, além de poder extinguir
antecipadamente o contrato de concessao por motivo de descumprimento de obrigagao contratual
por meio da decretagdo de caducidade. Em qualquer caso de extingdo antecipada, os entes da
administragdo publica estardo obrigados a indenizar a SAAB e/ou suas concessionarias
relativamente a parte ndo amortizada dos investimentos vinculados a bens reversiveis, somadas a
ou subtraidas de outras parcelas conforme o contrato de concesséo.

Por exemplo, o acréscimo, na hipétese de encampacao, dos valores referentes a todos os encargos e
O6nus decorrentes de multas, rescisbes e indenizagbes que se forem devidas a fornecedores,
contratados e terceiros em geral, em decorréncia do rompimento dos vinculos contratuais, devendo tais
valores serem compativeis aos praticados no mercado, em especial no caso de partes relacionada,
bem como valores contabilizados pelo recebimento da outorga fixa, ainda ndo amortizados. No caso
de caducidade, sdo descontados do valor pago a SAAB e/ou suas concessionarias os prejuizos por ela
causados em decorréncia do descumprimento de obrigagdes contratuais e os valores devidos ao
Estado, bem como as multas contratuais aplicadas a SAAB e/ou a suas concessionarias, que nao
estejam com a sua exigibilidade suspensa e que nao tenham sido pagas até a data do pagamento do
montante da indenizagdo e quaisquer valores recebidos pela SAAB e/ou suas concessionarias a titulo
de cobertura de seguros relacionados a reversao dos bens ou término antecipado da concessao.

O exercicio dos direitos de rescisdo unilateral dos contratos de concessao das concessionarias da
SAAB ou a resolucéo insatisfatéria das indenizagdes podera causar um efeito prejudicial relevante
nos negoécios e resultados da SAAB e, consequentemente, podera afetar a sua capacidade de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

O crescimento da participagdo da SAAB no setor pode nao ser atingido, o que pode afetar de
forma adversa sua capacidade operacional e financeira

Nos ultimos anos a SAAB obteve um rapido crescimento, acompanhado da expansdo geografica e
consolidagéo de suas operagbes em razao da obtencdo de novas concessdes, parcerias publico privadas
e também a aquisicdo de concessionarias prestadoras de servigos publicos de agua e esgoto. A SAAB,
através de suas subsidiarias e de suas coligadas esta presente em diversos municipios no Brasil.

A SAAB pretende continuar a expandir suas atividades no mercado em que atua, incluindo estados ainda nao
explorados para aproveitar oportunidades de crescimento de mercado existentes e futuras. Para tanto, a
SAAB depende, dentre outros fatores, da ocorréncia de novos processos licitatorios para novas concessoes
em saneamento e do estabelecimento de novas parcerias publico-privadas, da velocidade de condugao dos
aludidos processos junto ao Poder Publico, da concorréncia em cada processo de aquisi¢caollicitacéo e da
capacidade da SAAB em conseguir parceiros de negoécios, recursos financeiros e operacionais para viabilizar
a expansao dos negocios e de obter éxito nesses processos. Desta forma, a SAAB pode ndo ser capaz de
aumentar ou manter niveis similares de crescimento no futuro e seus resultados operacionais nos ultimos
periodos ou exercicios podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento da SAAB tem exigido constantemente uma consideravel adaptagao nos controles internos
e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. O crescimento da SAAB e a expanséo de
projetos em estados em que ja atua, bem como em outros municipios poderao gerar a necessidade de
NoVos recursos e ajustes de seus controles internos, bem como depender substancialmente da capacidade
da SAAB de implementar e gerir a expansao desses recursos e pode impactar de forma negativa na sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no dmbito das Debéntures.
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As apdlices de seguros que a SAAB mantém podem ser insuficientes para cobrir eventuais
sinistros

A SAAB nao pode garantir que suas apodlices de seguro vigentes sejam adequadas e/ou suficientes em
todas as circunstancias ou contra todos os riscos inerentes as suas atividades. A ocorréncia de um
sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia de
subcontratados da SAAB em cumprir com as obriga¢des indenizatérias assumidas perante a SAAB ou
em contratar seguros, pode ter um efeito adverso para a SAAB e, consequentemente, podera afetar a
sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

Eventuais interrupgées no fornecimento de energia elétrica poderao ter efeito adverso sobre as
atividades da SAAB

A energia elétrica € um insumo essencial para as operagbes da SAAB, ja que praticamente 100% da
agua produzida e do esgoto coletado e tratado sdo bombeados, sendo elétrico o acionamento dos
motores que impulsionam as bombas. Eventuais interrupgdes e racionamentos relevantes do
fornecimento de energia poderdo ter um consideravel efeito negativo no desenvolvimento das
operagcdes da SAAB e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no &mbito das Debéntures, além de causar danos consideraveis aos sistemas
de agua e esgoto quanto da retomada das operagées. Além disso, os cortes ou racionamentos de
energia elétrica podem afetar o consumo de agua, o que podera causar um efeito prejudicial nos
negocios e resultados da SAAB e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

Decisé6es judiciais desfavoraveis, investigacées ou alegagées podem afetar adversamente a
SAAB e demais empresas do grupo econémico

A SAAB e demais empresas do grupo SAAB figuram no polo passivo em diversos processos
administrativos e judiciais, nas esferas fiscal, civel, criminal, trabalhista, fundiaria e regulatéria. Nao
podemos garantir que serao obtidos resultados favoraveis ou que processos judiciais ou administrativos
propostos contra nés e demais empresas do grupo serdo julgados improcedentes, ou, ainda, que
nossas provisdes sejam suficientes. Caso a SAAB e demais empresas do grupo venham a ser
condenadas nestes processos em montante superior aos valores provisionados, 0os seus negoécios,
resultados operacionais e financeiros, bem como fluxos de caixa poderao ser adversamente afetados,
0 que, consequentemente, afetara negativamente na sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

4.1.4. Riscos relacionados a Vias Participagcoes

A Vias é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas controladas, os quais a
Vias ndo pode assegurar que serdo alcangados.

A Vias é uma sociedade que possui a Rio+ Participagdes como sua unica controlada. A capacidade
da Rio+ Participagbes de cumprir com as suas obrigacdes financeiras e de pagar dividendos aos seus
acionistas depende das restricdes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de caixa e dos
lucros das suas controladas, bem como da distribuicdo desses lucros a Rio+ Participagdes, sob a forma
de dividendos, inclusive dividendos sob a forma de juros sobre o capital préprio. Ndo ha garantia de
que tais recursos estarao disponiveis ou de que serdo suficientes para o cumprimento das obrigagbes
financeiras da Rio+ Participagdes. A nao disponibilizagdo destes recursos ou sua insuficiéncia pode
causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da Rio+ Participagdes.

4.1.5. Riscos Relacionados a Rio+ Participagcoes

O nao cumprimento das metas previstas no contrato de concessao da Emissora podera ter um
impacto adverso relevante nos negécios e resultados da Rio+ Participacdes.

O contrato de concesséao celebrado pela Emissora, na qualidade de Unica sociedade controlada pela Rio+
Participagbes, prevé determinadas metas que deverao ser cumpridas até o final da concesséo, dentre as
quais a ampliacao da cobertura de agua potavel para até 100% e sua manutenc&o até o final da concesséo,
a ampliagao da cobertura de esgotamento sanitario e a redugéo dos indices de perdas de agua.
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A Rio+ Participa¢ées e a Emissora ndo podem garantir que conseguirdo cumprir todas as metas nos
referidos prazos e por isso estdo sujeitas as sangdes previstas nos contratos de concesséo,
incluindo o pagamento de multa, suspensao temporaria de participagado em licitagdo e impedimento
de contratar com a Administragao Publica, bem como processo administrativo de caducidade.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico podera ter um impacto
adverso relevante nos negdcios e resultados da Rio+ Participacdes.

O ndo cumprimento as legislacbes e regulagbes ambientais pode gerar impactos
operacionais e financeiros a Rio+ Participagcées

A prestacdo de servicos de abastecimento de agua, de coleta e tratamento de esgotos pela
Emissora, na qualidade de Unica controlada da Rio+ Participagbes, esta sujeita a rigida legislagdo
federal, estadual e municipal relativa a preservagao ambiental e protegdo da saude humana. Tais
leis e regulamentos estabelecem, por exemplo, padrdes de potabilidade de agua e limitam ou
proibem o langamento de efluente produzido decorrente das atividades da Rio+ Participagdes,
principalmente o esgoto ndo tratado. A ndo observancia dessas leis e regulamentos pode resultar,
além da obrigacao de reparar danos ambientais eventualmente causados, na aplicagao de sang¢des
de natureza penal e administrativa, com possibilidade da perda da concessao de sistemas, embargo
de obras e das atividades que estejam causando os danos. A regulamentacao de natureza ambiental
e de protegdo a saude esta cada vez mais rigorosa, podendo gerar aumento nos custos da Aguas
do Rio Investimentos, em decorréncia da necessidade de investimentos e custos de conformidade
ambiental, e no passivo da Rio+ Participagdes. Adicionalmente, problemas na liberagdo ou auséncia
de liberagao de licengas pelos 6rgaos ambientais, que sdo necessarias para todo o empreendimento
a ser realizado pela Rio+ Participagdes podem gerar atrasos na execugado de projetos e obras,
demandas judiciais, multas, suspensao de atividades, pedidos de financiamentos indeferidos, com
consequentes prejuizos para a Rio+ Participagdes.

A Rio+ Participagées é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas
controladas, os quais a Rio+ Participacées ndo pode assegurar que serdo alcancados.

A Rio+ Participagbes é uma sociedade que possui a Emissora como sua Unica controlada. Dessa forma,
a capacidade da Rio+ Participagcdes de cumprir com as suas obrigagdes financeiras e de pagar
dividendos aos seus acionistas depende das restricbes assumidas em contratos de financiamento, do
fluxo de caixa e dos lucros da Emissora, bem como da distribuicdo desses lucros a Rio+ Participagdes,
sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a forma de juros sobre o capital proprio. Ndo ha
garantia de que tais recursos estardo disponiveis ou de que serao suficientes para o cumprimento das
obrigacdes financeiras da Rio+ Participagdes. A ndo disponibilizagao destes recursos ou sua insuficiéncia
pode causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da Rio+ Participagdes.

4.1.6. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Situagbes de instabilidade politica, econébmica e de outra natureza no Brasil, bem como
as politicas ou medidas do Governo Federal poderao prejudicar os resultados operacionais
da Emissora.

Situacdes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora. Tais situagdes incluem, sem limitagdo, (i) mudangas significativas no
ambiente legal e/ou regulatério que regula as concessdes de servigos de saneamento basico; (ii)
turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econémicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais
Investidores; (iii) mudangas nas condi¢des do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a
colocagao das Debéntures no mercado; (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragdes nas
taxas de juros basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequagéo da colocagéo
das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econdmica da emisséo. A Emissora nao tem qualquer
controle sobre, nem podem prever quais situagdes poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e
medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagdes. Os negdcios, os resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razéo
de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: (i) variagéo nas
taxas de cambio; (ii) controle de cambio; (iii) indices de inflagao; (iv) flutuagdes nas taxas de juros; (v)
falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; (vi) racionamento de energia
elétrica; (vii) instabilidade de pregos; e (viii) politica fiscal e regime tributario.
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A incerteza quanto a implementagao de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo
prejudicar as atividades da Emissora e seus resultados operacionais e financeiros, e por
consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

Efeitos da retragdo no nivel da atividade econémica

Eventual retragdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou
crises externas, pode acarretar a elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas juridicas,
inclusive da Emissora de seus clientes, conforme aplicavel, prejudicando as atividades da Emissora
e seus resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das
Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco (rating) do Brasil podera acarretar a redugao
de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢cdes politicas,
financeiras e econdmicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estéo fora do controle da
Emissora e das Fiadoras, poderdo levar ao rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil.
Eventual rebaixamento de classificagao, obtido durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar
determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma
a afetar negativamente seu preco e sua negociagdo no mercado secundario, causando prejuizo aos
Investidores que desejem alienar suas Debéntures no mercado secundario.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior

Os pagamentos das Debéntures, estao sujeitos ao risco de eventuais prejuizos em virtude de casos
fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios
que afetam o cumprimento das obrigacdes assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais,
enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias.

Nao obstante isso, o risco da disseminagao de doengas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais global e uma presséo recessiva na economia brasileira,
por exemplo, a pandemia causada pelo Coronavirus (Covid-19), declarada pela Organizagao
Mundial de Saude em 11 de margo de 2020 e reconhecida pela Lei n® 13.979, de 6 de fevereiro de
2020, conforme alterada (“Pandemia”), em uma escala internacional, pode afetar a confianga do
investidor e resultar em uma volatidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter
um efeito recessivo na economia brasileira. Ademais, estes surtos podem resultar em restricoes a
viagens, utilizagdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que
pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira, resultante desses
eventos ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios, a condigao
financeira e os resultados operacionais e financeiros da Emissora e/ou das Fiadoras e por
consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro de Debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser
recebido por seus titulares

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve frequentemente maior grau de risco se comparado a investimentos em valores
mobiliarios de empresas localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro
€ significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que
alguns mercados internacionais desenvolvidos, como o dos Estados Unidos.
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Adicionalmente, a Pandemia levou autoridades publicas e agentes privados em diversos paises do
mundo a adotar uma série de medidas voltadas a contengdo do surto, incluindo, restricbes a
circulacao de bens e pessoas, quarentena de pessoas que transitaram por areas de maior risco,
cancelamento ou adiamento de eventos publicos, suspensdo de operagdes comerciais, fechamento
de estabelecimentos abertos ao publico, entre outras medidas mais ou menos severas. Tais medidas
podem impactar as operagbes das sociedades empresarias € o consumo das familias e por
consequéncia afetar as decisdes de investimento e poupanca, resultando em maior volatilidade nos
mercados de capitais globais, além da potencial desaceleragdo do crescimento da economia
brasileira, que tinha sido recentemente retomado.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negocia¢des de
Debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.

A percepgao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros,
incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um
risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores
mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste
pais que podem afetar a capacidade da Emissora e das Fiadoras de cumprir com suas obrigagoes.
Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a
investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de capital investido. Nao ha certeza de que nao
ocorrerao no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderdo interferir nas atividades da
Emissora e nas Fiadoras, conforme descrito acima.

Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrénia e a guerra
entre Israel e o Hamas

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucrania e a Russia,
podem impactar negativamente os negécios da Emissora e a economia mundial. Em 24 de fevereiro
de 2022 a Federagao Russa invadiu diversos territorios pertencentes a Ucrania, dando inicio a mais
grave crise militar ocorrida no continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra
Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator militar, diversos paises se posicionaram
contra o conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposigéo
de fortes sancgdes econdmicas e financeiras a Federagcdo Russa, as quais poderdo causar forte
instabilidade econémica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial.
Dentre tais paises, estdo os Estados Unidos da América, Japao, Reino Unido, Alemanha e outros
paises do continente europeu.

Em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista armado Hamas bombardeou Israel. Em resposta aos
ataques, o primeiro-ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, declarou que o pais esta em estado de
guerra. Os desdobramentos desse conflito podem influenciar na estabilidade econdmica e politica
mundial e ,consequentemente, do Brasil, bem como no prego de combustiveis fésseis, encarecendo
a producgdo e os custos logisticos da producao agroindustrial.

Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sangdes econémicas e financeiras, bem como
ao resultado de conflitos armados, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e
econdmica mundial, incluindo do Brasil, podendo impactar negativamente os negdcios e a situagao
financeira da Emissora e, consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos das
Debéntures.

4.1.7. Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso
aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de
insolvéncia

Iltem n&o aplicavel a Oferta.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma tentativo

A Oferta seguira o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Data
Eventos Eventos Prevista"

Apresentacao de formulario eletrdnico de requerimento de registro
automatico da Oferta a CVM

g Disponibilizagao do Aviso ao Mercado SR
Disponibilizagéo deste Prospecto Preliminar e da Lamina
Inicio da Apresentagéo a Potenciais Investidores (Roadshow) 06/11/2023
Inicio do Periodo de Reserva 09/11/2023
Divulgagdo de Comunicado ao Mercado, disponibilizagdo de nova
versao atualizada do Prospecto Preliminar em fungédo da divulgacao

4, : ~ X . : g : 17/11/2023
das informacgdes trimestrais da Emissora referentes ao periodo findo
em 31 de setembro de 2023 e abertura do Periodo de Desisténcia @
Encerramento do Periodo de Desisténcia 27/11/2023
Encerramento do Periodo de Reserva 29/11/2023
Procedimento de Bookbuilding

7. Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de 30/11/2023
Bookbuilding
Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM
Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio

- Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo DAY
Realizagao do Procedimento de Alocagao

9. Data de Liquidacdo das Debéntures 05/12/2023

10. Data Maxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 29/05/2024

M As datas acima indicadas s&o meramente estimativas, estando sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes e a critério da Emissora
e dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, §1°, da Resolugdo CVM 160, a modificagdo do cronograma de distribuicdo ndo depende de prévia
aprovagao da CVM.

@ Os Investidores devem tomar a sua decisdo de investimento nas Debéntures com base na vers&o mais atual do Prospecto Preliminar, a qual sera
disponibilizada em 17 de novembro de 2023, e do Prospecto Definitivo, quando disponivel.

Para mais informagbes sobre a forma e condigdes para manifestacdo dos Investidores interessados, a
distribuicdo junto aos Investidores e subscri¢éo e integralizagdo das Debéntures, leia a se¢édo “9.1.2. Plano
de Distribuigdo da Oferta” na pagina 80 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 160, na hipdtese em que se verifique, enquanto a Oferta
estiver em distribuigdo, qualquer imprecisdo ou mudanga relevante nas informagdes contidas no
Prospecto Definitivo, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo ou
anterior ndo considerado no Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a
decisdo de investimento, a Emissora e os Coordenadores suspenderao a Oferta imediatamente até que
se proceda: (i) a devida divulgagdo ao publico da modificagdo da Oferta; (ii) a complementagdo do
Prospecto; (iii) a atualizagdo das laminas da Oferta; e (iv) a atualizagdo dos demais documentos da Oferta
conforme aplicavel. Para mais informagdes sobre a forma como sera dada divulgagcdo a quaisquer
anuncios relacionados a oferta, inclusive procedimentos relacionados a uma eventual revogagao da
aceitacdo da Oferta e devolugcao e reembolso aos investidores, se for o caso, leia a secao “6.3.
Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolugéo a respeito da eventual
modificagdo, suspensao e cancelamento da Oferta’ na pagina 57 deste Prospecto.

Na hipétese de suspensao, cancelamento, modificagdo ou revogagao da Oferta, o cronograma
podera ser alterado. Para mais informacgdes sobre modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e
cancelamento ou revogagao da Oferta, leia a segdo “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricdo de eventuais restricdes a transferéncia dos titulos

Pelo fato de a Oferta seguir o rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM 160, as
Debéntures somente poderdo ser negociadas com investidores que ndo sejam considerados
Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugédo CVM 160.

6.2. Declaracao em destaque da inadequacgao do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: () NAO
TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU QUE
NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (ll) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
COM RELAGAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS
DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (lll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A
CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM
QUE A EMISSORA ATUA, EM ESPECIAL O DE SANEAMENTO.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a se¢ido “Fatores de Risco”, na pagina 20 deste Prospecto, bem como a
secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora antes de aceitar a Oferta.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolugao a
respeito da eventual modificagao da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolu¢do CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragcéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de
modificagdo da Oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta e tomar as providéncias
cabiveis; ou (iii) caso a situagdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta,
deferir requerimento de revogacgéao da Oferta.

No caso da presente Oferta, por estar submetida ao rito automatico de distribuicdo, a modificacao
da Oferta ndo depende de aprovagéo prévia da CVM, nos termos do §2° do art. 67 da Resolugao
CVM 160.

Adicionalmente, € sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, juizo que devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com a Emissora,
ou para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida pela Emissora. Nestas hipoteses, € obrigatéria
a comunicacgao da modificagdo a CVM.

O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias uteis, contado do seu protocolo na CVM, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Sendo deferida a modificagdo, a CVM pode, uma
Unica vez, por sua propria iniciativa ou a requerimento do Coordenador Lider, prorrogar o prazo de
distribuicdo da oferta por até 90 (noventa) dias.

A modificagao da Oferta deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgagao da Oferta e os Coordenadores e os Participantes Especiais devem se certificar de
que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do recebimento do documento de
aceitacao da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condi¢cées. Nessa
hipotese, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados
a respeito da modificagdo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovagao, para que informem, até as 16:00
horas do 5° (quinto) dia util subsequente a data de recebimento da comunicagéo, eventual decisdo
de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutengao da adesao em caso de siléncio.
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Quaisquer comunicados ao mercado relativos a alteragdao das circunstancias, modificacao,
suspensao ou revogacado da Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos

Coordenadores, dos Participantes Especiais (sendo aceita a remissdo a pagina do Coordenador
Lider que contenha as divulgagdes), da CVM e da B3, nos enderecgos abaixo indicados:

Emissora:

Website: https://ri.riomaissaneamento.com.br/ (neste website clicar em “Servigos aos Investidores”,
em seguida em “Central de Downloads”, e localizar o documento desejado, e localizar o documento
desejado)

Coordenadores:

Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em
“Ver Mais”, identificar “Grupo Aguas do Brasil”’, e entdo, na segéo “Rio+ Saneamento” e localizar o
documento desejado);

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, selecionar “2023”, em seguida “Debéntures Simples, em 2 (duas) séries, da
Rio+ - RIO + SANEAMENTO BL3 S.A.” e, entao, localizar o documento desejado);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website
clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta e encontra na lista
abaixo” e, por fim, acessar “Debéntures Rio+ Saneamento BL3 S.A”, e localizar o documento
desejado);

XP: https://www.xpi.com.br/ (neste website clicar em “Produtos e Servi¢os”, depois clicar em “Oferta
Publica” e procurar por “Debéntures Rio+ - Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, da 22 (segunda) Emissdo da Rio+
Saneamento BL3 S.A.” e selecionar o documento desejado);

Santander: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-
publicas/ofertas-em-andamento (neste website, clicar em “Debéntures Rio+ Saneamento 2023”, e
assim obter os documentos desejados)

ABC: htips://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-dcm/
(neste website clicar em ofertas de Renda Fixa, identificar “Rio + Saneamento”, e localizar o
documento desejado);

BNDES: hitps://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/mercado-de-capitais/comunicados-avisos-
e-prospectos-de-ofertas-publicas (neste website pesquisar “Rio + Saneamento” e localizar o
documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central
de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No
campo “1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas,
estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ da Emissora, (b) clicar no
nome da Emissora, (c) selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”, selecionar “Documentos
de Oferta de Distribuigao Publica” e localizar o documento desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na
coluna “Negociagao” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba
Mais”, e na préxima pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da
pagina, no menu “Sobre Debéntures”, clicar em “Informacdes, caracteristicas, precos e mais”
e selecionar “Prospectos” (em “Debéntures Balcdo: Caracteristicas e informagdes”) e localizar
o documento desejado).
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)

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em ag¢oes, incluir as informacgoes dos
itens 6 e 9 do Anexo A, quando aplicaveis

7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Item n&o aplicavel a Oferta.
7.2. Eventuais condi¢coes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e esta sujeita as condi¢des legitimas que correspondam a um interesse
legitimo da Emissora ou de pessoas a eles vinculadas, que nao afetem o funcionamento normal do
mercado e cujo implemento ndo dependa de atuagao direta ou indireta da Emissora ou de pessoas
a eles vinculadas, nos termos do artigo 58 da Resolugdo CVM 160. O cumprimento das obrigagdes
dos Coordenadores previstas no Contrato de Distribui¢cdo esta sujeito as Condigées Precedentes do
Contrato de Distribuigdo, conforme descritas na Segao 9.1.2, na pagina 80 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricao destes investidores

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados e a Investidores Profissionais, sendo que as
Debéntures da 12 Série sao destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados e as Debéntures
da 22 Série sdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme descricao
constante da Secgéo 2.3 na pagina 1 deste Prospecto.

7.4. AutorizagOes societarias necessarias a emissao ou distribuicao dos titulos, identificando
os orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a
operagao

A Emissao e a Oferta serao realizadas com base na deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria
e na reunidao do Conselho de Administragcdo da Emissora, realizadas em 30 de outubro de 2023
(“Aprovacdes Societarias da Emissora”), nas quais foram deliberadas e aprovadas, entre outras
matérias, (i) a realizacdo da Emissao e da Oferta, bem como a definigao de seus respectivos termos
e condigdes; (ii) a outorga da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iii) a autorizagéo a diretoria
da Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivagcdo das deliberagbes
consubstanciadas nos itens “” e “ii” acima, incluindo a celebragao da Escritura de Emissao, do
Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e dos Contratos de Garantia e quaisquer
aditamentos a tais instrumentos; e (iv) ratificagdo de todos os atos praticados pela diretoria até a
realizacdo das Aprovacgdes Societarias da Emissora, conforme aplicavel.
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As Fiangas Corporativas, a Alienacdo Fiduciaria de Acbes da Rio+ Participagcoes e a Cessao
Fiduciaria de Mutuos Subordinados foram devidamente autorizadas pela (i) reunido do Conselho de
Administracdo da SAAB realizada em 30 de outubro de 2023 (“Aprovacao Societaria da SAAB”), na
qual foram deliberadas e aprovadas, dentre outras matérias, (a) a outorga, pela SAAB, da Fiangas
Corporativas, da Alienacao Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participacdes e da Cessao Fiduciaria de
Mutuos Subordinados; (b) a autorizagao expressa a diretoria da SAAB para praticar todos os atos,
tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formalizagao, efetivagdo e
administracdo das deliberagbes tomadas em relagdo ao item “a” acima, bem como a assinatura de
todos e quaisquer documentos relacionados a outorga das Fiangcas Corporativas, da Alienagao
Fiduciaria de Agbes da Rio+ Participagdes e da Cessao Fiduciaria de Muatuos Subordinados,
incluindo, sem limitagédo, a Escritura de Emisséo, o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agbes da
Rio+ Participagdes, o Contrato de Cessdo de Direitos Creditérios, o Contrato de Distribuicdo e
quaisquer aditamentos a tais instrumentos ;e (c) ratificagdo de todos os atos praticados pela diretoria
até a realizagdo da Aprovagéo Societaria da SAAB; e (ii) reunido do Conselho de Administragdo da
Vias Participagdes realizada em 30 de outubro de 2023 (“Aprovacdo Societaria da Vias
Participacbes”), na qual foram deliberadas e aprovadas, dentre outras matérias, (a) a outorga, pela
Vias Participagdes, das Fiancas Corporativas, da Alienacdo Fiduciaria de Acbes da Rio+
Participagbes e da Cessao Fiduciaria de Mutuos Subordinados; (b) a autorizagdo expressa a
diretoria da Vias Participagbes para praticar todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar
todas as medidas necessarias a formalizacao, efetivacao e administracado das deliberagcbées tomadas
em relagdo ao item “a@” acima, bem como a assinatura de todos e quaisquer documentos
relacionados a outorga das Fiangas Corporativas, da Alienagdo Fiduciaria de Agbes da Rio+
Participagbes e da Cessao Fiduciaria de Mutuos Subordinados, incluindo, sem limitagao, a Escritura
de Emissao, o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agcbdes da Rio+ Participagdes, o Contrato de
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, o Contrato de Distribuicao e quaisquer aditamentos a tais
instrumentos; e (c) ratificacdo de todos os atos praticados pela diretoria até a realizagdo da
Aprovacgao Societaria da Vias Participagdes.

As Fiangas Corporativas, a Alienagao Fiduciaria de A¢des da Emissora) e a Cessao Fiduciaria de
Mutuos Subordinados foram devidamente autorizadas pela reunido do Conselho de Administragao
da Rio+ Participacdes, realizada em 30 de outubro de 2023 (“Aprovacdo Societaria da Rio+
Participacbes” e, quando referida em conjunto com as Aprovagdes Societarias da Emissora, a
Aprovacao Societaria da SAAB e a Aprovagao Societaria da Vias Participacdes, as “Aprovacdes
Societéarias”), na qual foram deliberadas e aprovadas, entre outras matérias, (a) a outorga, pela Rio+
Participagbes, das Fiangas Corporativas, da Alienacdo Fiducidria de Agbes da Emissora e da
Cessao Fiduciaria de Mutuos Subordinados; (b) a autorizagdo expressa a diretoria da Rio+
Participagdes para praticar todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas
necessarias a formalizacao, efetivacdo e administracao das deliberagdes tomadas em relagdo ao
item “a” acima, bem como a assinatura de todos e quaisquer documentos relacionados a outorga e
constituicdo das Fiangas Corporativas, da Alienagao Fiduciaria de A¢bes da Emissora e da Cessao
Fiduciaria de Mutuos Subordinados, incluindo, mas n&o se limitando, a Escritura de Emisséo, ao
Contrato de Alienagao Fiduciaria de Ag¢des da Emissora e o Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios e o Contrato de Distribuigdo, conforme aplicavel, e quaisquer aditamentos a tais
instrumentos; e (c) ratificacdo de todos os atos praticados pela diretoria até a realizagdo da
Aprovacgao Societaria da Rio+ Participagdes.
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Os Coordenadores estruturarao a Emissao e distribuirdo das Debéntures em regime de garantia
firme de colocagao, nos termos e sujeito as condi¢gdes do Contrato de Distribuicdo e observada a
proporg¢ao constante na tabela abaixo, para o Valor Total da Emisséo (“Garantia Firme”)

7.5. Regime de distribuicao

Proporc¢ao da Garantia Firme

Coordenadores das Debéntures da 12 Série
. R$ 675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes
Banco Itau ;
de reais)
XP R$ 303.750.000,00 (trezentos e trés milhdes setecentos e
cinquenta mil reais)
BTG Pactual R$ 202.500.000,00 (duzentos e dois milhdes e quinhentos

mil reais)

Bradesco BBl R$ 67.500.000,00 (sessenta e sete milhGes e quinhentos

mil reais)
R$ 59.400.000,00 (cinquenta e nove milhdes e
Santander ) .
quatrocentos mil reais)
ABC R$ 41.850.000,00 (quarenta e um milhdes oitocentos e
cinquenta mil reais)
Valor Total R$ 1.350.000..000,00 (um bilhdo trezentos e cinquenta
milhdes de reais)
Proporg¢ao da Garantia Firme
Coordenadores das Debéntures da 22 Série
BNDES R$ j.150.000._000,00 (um bilhdo e cento e cinquenta
milhdes de reais)
Valor Total R$ 1.150.000.000,00 (um bilhdo e cento e cinquenta

milhdes de reais)

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se, apdés o Procedimento de
Bookbuilding, (i) existir algum saldo remanescente das Debéntures nédo colocadas, sendo certo que
sera exercida na respectiva Taxa Teto da série alocada e limitada as proporcdes de Garantia Firme
de cada uma das séries, conforme indicado nas tabelas acima; (ii) as Condicbes Precedentes
tiverem sido devidamente cumpridas; e (iii) o Contrato de Distribuigdo ndo houver sido objeto
de resilicao.

Para fins de clareza: (i) a obrigacdo da Garantia Firme por parte dos Coordenadores obedecera
sempre a propor¢ao e a alocagao por série constante nas tabelas acima; e (ii) a Garantia Firme é
individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, sendo que cada um dos Coordenadores sera
responsavel exclusivamente pelas suas obrigagdes assumidas no ambito do Contrato de
Distribuicdo e da Emissao, em especial em relacdo a Garantia Firme.

A distribuicdo das Debéntures da 12 Série podera contar com a participacdo de instituicbes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuigdo de valores mobiliarios para participar da
Oferta, exclusivamente para o recebimento de Documentos de Aceitacao da Oferta (conforme abaixo
definidos), sendo que, neste caso, serao celebrados termos de adesdo ao Contrato de Distribui¢cao
("Termos de Adeséo") entre o Coordenador Lider e as instituicbes financeiras subcontratadas
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Os Coordenadores organizarédo o Procedimento de Bookbuilding, observado o disposto no artigo 61,
paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160, para definicdo da taxa final da Remuneragéo das Debéntures
de cada série.

7.6. Dinamica de coleta de intengoes de investimento e determinagao do pre¢o ou taxa

Os Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, participarao do
Procedimento de Bookbuilding, sem fixagdo de lote minimo ou maximo, por meio da apresentagao
de Documentos de Aceitagdo da Oferta ou ordens de investimento a uma unica Instituicdo
Participante.

Nos termos do § 2° do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, os critérios objetivos que presidirao a
fixacdo da taxa final da Remuneracdo das Debéntures de cada série no Procedimento de
Bookbuilding serao os seguintes:

(@) aRemuneragao das Debéntures da 12 série € limitada ao que for maior entre: (i) a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagédo da Nota do
Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 1,6000% (um inteiro e
seis mil décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; (i) 6,9500% (seis inteiros, nove mil e quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(b) aRemuneragédo das Debéntures da 22 Série ¢ limitada ao que for maior entre: (i) a taxa interna
de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagéo da
Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2045, a ser
apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizag&o
do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 1,8100% (um
inteiro, oito mil e cem décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis; (ii) 7,4500% (sete inteiros, quatro mil e quinhentos décimos de milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(c) no ambito da Oferta, os Investidores poderao indicar, nas respectivas ordens de investimento
ou Documentos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, um percentual minimo para a
Remuneragao das Debéntures, observada a taxa maxima estabelecida para a Remuneragao
das Debéntures, para o qual teriam interesse em investir nas Debéntures;

(d) serédo consideradas as ordens de investimento e os Documentos de Aceitacdo da Oferta
realizados por Investidores que indicarem as menores taxas para a Remuneragcido das
Debéntures, sendo que serdo adicionadas as ordens de investimento e os Documentos de
Aceitagédo da Oferta realizadas por Investidores que indicarem taxas superiores até que seja
atingida a taxa final da Remuneracado das Debéntures, observado o Plano de Distribuigao
descrito na sec¢ao 9.1.3 deste Prospecto; e

(e) caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de Debéntures objeto
dos Documentos de Aceitagdo da Oferta e das ordens de investimento recebidos pelas Instituicbes
Participantes excedeu a quantidade de Debéntures ofertada, as Debéntures serdo rateadas entre
os Investidores que tiverem indicado, nos respectivos Documentos de Aceitacdo da Oferta e das
ordens de investimento, a taxa apurada no Procedimento de Bookbuilding, proporcionalmente ao
montante de Debéntures indicado nos respectivos Documentos de Aceitagdo e ordens de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de Debéntures (“Critérios de Rateio”). O
resultado do rateio sera informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicao Participante, apds
o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco eletrdnico ou telefone indicado no
Documentos de Aceitagdo da Oferta ou na ordem de investimento ou por qualquer outro meio
previamente acordado entre as partes.
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Sera aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relagdo ao volume da Oferta, observado
que, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, é vedada a colocagdo de Debéntures para

Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada.

As vedacgdes previstas acima nao se aplicam (i) as instituigbes financeiras contratadas como
formadores de mercado, observado o limite maximo; (ii) aos gestores de recursos e demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima de recursos em
fundos de investimento para fins da realizagédo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de
recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagédo para as Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada.

Na hipétese do item (iii) acima, a colocacdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem
realizado o Documento de Aceitagcado da Oferta ou ordem de investimento fica limitada ao necessario
para perfazer a quantidade Debéntures inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagao
integral junto a pessoas ndo vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

Observado o disposto na Secido 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores poderdo adquirir
Debéntures da Oferta na qualidade de Pessoas Vinculadas. Os Coordenadores e as empresas de
seus respectivos grupos econdmicos ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades
conduzidas no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara as taxas de Remuneracao das
Debéntures por meio de aditamento a Escritura de Emissao.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em até 1 (um) Dia Util a contar da data
da definigdo da Remuneragéo das Debéntures, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugao
CVM 160.

A participacao de Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode impactar adversamente a definicdo da Remuneragao das
Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
pode ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A alocacdo e efetiva subscricdo das Debéntures, apdés a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, ocorrera apoés o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo constante
deste Prospecto.

7.7. Admisséao a negociagdao em mercado organizado de bolsa ou balcido

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigado liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por
meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

7.8. Formador de mercado

Os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratagao de instituigao integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios para realizagao da atividade de formador de mercado para as
Debéntures, nos termos da Resolugdo da CVM n° 113, de 10 de junho de 2022, conforme alterada.
No entanto, a Emissora optou por ndo contratar formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizagao
N&o sera constituido fundo de liquidez e estabilizagdo no dmbito da Oferta.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam
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R ’ o I Somente Investidores Profissionais poderdo subscrever as Debéntures da 22 Série.
Saneamento

Somente Investidores Qualificados poderéo subscrever as Debéntures da 12 Série.
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8.1. Descrigao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades
do seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econémico:

8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1.1. Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, o Coordenador Lider e/ou sociedades
de seu conglomerado econémico mantém relacionamento comercial com a Emissora e sociedades do
seu grupo econdmico, incluindo operagdes financeiras dentre as quais se destacam as seguintes:

() instituicdo coordenadora lider da 12 emissdo de notas comerciais escriturais da Aguas da Imperatriz
S.A., no valor de R$ 200.000.000,00, emitidas em outubro de 2023, sobre as quais incidem taxa de
juros equivalente a 100% da taxa DI + 1,60%, com vencimento previsto para outubro de 2025,
mantendo na presente data 100% das debéntures em carteira;

(i) operagdo de emissdo de debéntures da 12 emissdo da Emissora, no montante total de
R$ 2.000.000,00, emitidas em margo de 2023, com prazo de vencimento em novembro de 2043
e taxa de juros equivalente a 100% da Taxa DI + 2,88%, sendo que as debéntures sdo da
espécie com garantia real, com garantia fidejussoéria adicional, mantendo na presente data 50%
das debéntures em carteira;

(iii) operagdo de emissdo de debéntures da 42 (quarta) emissdo da SAAB, no montante de
R$ 250.000.000,00, emitidas em margo de 2023, com prazo de vencimento em margo de 2029
e taxa de juros equivalente a 100% da Taxa DI + 2,33%, sendo que as debéntures sdo da
espécie quirografaria, mantendo na presente data 100% das debéntures em carteira;

(iv) operagédo de capital de giro junto a SAAB, no montante de R$ 25.000.000,00, emitidas em junho
de 2023, com prazo de vencimento em junho de 2026 e taxa de juros equivalente a 100% da
taxa DI + 1,70%; e

(v) servigcos de pagamento prestados a Emissora e a SAAB incluindo folha de pagamentos, salarios,
tributos, fornecedores e PIX em valor acumulado até outubro de 2023 de aproximadamente
R$ 1.105.000.000,00.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e sociedades do seu grupo econémico ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado
econdmico.

A Emissora e/ou sociedade de seu grupo econémico (conforme aplicavel) poderdo vir a contratar o
Coordenador Lider e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado financeiro para celebrar
acordos e operagdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisi¢cdes, investimentos,
emissOes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras relacionadas com
a Emissora ou sociedades de seu grupo econdémico.

O Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdémico poderao negociar valores mobiliarios
de emissao da Emissora desde que respeitada a regulamentagdo da CVM, em especial o artigo 54,
paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
“9.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” na pagina 83 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneragao a ser paga pela Emissora ao Coordenador Lider relacionada a Oferta.

A Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado financeiro.
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Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e/ou sociedades
de seu grupo econdémico mantém relacionamento comercial com o grupo econémico do BTG
Pactual, que consiste principalmente na seguinte transagao:

8.1.2. Relacionamento entre o BTG Pactual e a Emissora

a) O BTG Pactual atuou como coordenador da de emissdo de debéntures da 12 emissdo da
Emissora, no montante total de R$ 2.000.000,00 (dois bilhdes de reais), emitidas em margo de
2022, com prazo de vencimento em fevereiro de 2025 e taxa de juros equivalente a 100% da
Taxa DI + 2,88%, sendo que as debéntures sdo da espécie com garantia real, com garantia
fidejussoria adicional, mantendo na presente data parte das debéntures em carteira.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e sociedades do seu grupo econémico ndo possuem
qualquer outro relacionamento relevante com o BTG Pactual ou sociedades de seu conglomerado
econdmico.

A Emissora e/ou sociedade de seu grupo econdmico (conforme aplicavel) poderao vir a contratar o
BTG Pactual e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado financeiro para celebrar acordos
e operagdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisicoes, investimentos, emissdes
de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras relacionadas com a
Emissora ou sociedades de seu grupo econémico.

O BTG Pactual e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderao negociar valores mobiliarios de
emissao da Emissora desde que respeitada a regulamentagdo da CVM, em especial o artigo 54,
paragrafo 2°, da Resolugao CVM 160.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
“9.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” na pagina 83 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracao a ser paga pela Emissora ao BTG Pactual relacionada a Oferta.

A Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado financeiro.

8.1.3. Relacionamento entre o Bradesco BBl e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e as sociedades
de seu grupo econébmico mantém relacionamento comercial com o grupo econémico do Bradesco
BBI, que consiste principalmente nas seguintes transacdes relacionadas a prestacédo de servigos
bancarios em geral:

a) Coordenador da 12 (primeira) Emissdo de Notas Comerciais para a Concessionaria Aguas do
Imperador S.A. com volume de R$ 45.000.000, com data inicio em 24/01/2022, e vencimento
em 24/01/2027, mantendo na presente data 100% das notas comerciais em carteira.

b) Coordenador da 12 (primeira) Emissdo de Notas Comerciais para a Concessionaria Aguas do
Paraiba S.A. com volume de R$ 90 milhées, com data inicio em 24/01/2022, e vencimento em
24/01/2027, mantendo na presente data 100% das notas comerciais em carteira.

c) Coordenador da 12 (primeira) Emissdo de Notas Comerciais para a Concessionaria Aguas de
Nova Friburgo S.A. com volume de R$ 50 milhées, com data inicio em 24/01/2022, e vencimento
em 24/01/2027, mantendo na presente data 100% das notas comerciais em carteira.

d) Coordenador da 12 (primeira) Emissdo de Notas Comerciais para a Concessionaria Aguas de
Niteréi S.A. com volume de R$ 85 milhdes, com data inicio em 24/01/2022, e vencimento em
24/01/2027, mantendo na presente data 100% das notas comerciais em carteira.

0

e) Fiador de fiangas bancarias para a Concessionaria Aguas das Agulhas Negras S.A. no valor total
’ o + de R$ 41 milhdes em beneficio da Caixa Econémica Federal (CEF) com vencimentos diversos.
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f) Fiador de fianga bancaria internacional para Austral Participagdes em Resseguradoras no valor
de R$ 2 milhdes com emissao em 20/04/2016 e vencimento em 15/04/2024;

g) CCB's no valor total de R$ 32 milhGes emitidos pelas Concessionarias Aguas de Niteréi S.A.,
Aguas de Condessa S.A. e Aguas de Jahu S.A. em datas diversas em fevereiro de 2023 com
vencimentos diversos em fevereiro de 2024;

h) Crédito ao Produtor Rural (CPR) emitido pela AFB Agropecuaria Mato Alegre LTDA no valor
total de R$ 173 milhdes para investidas com emissdo em 09/04/2021 e 07/10/2022, vencimentos
em 10/04/2023 e 07/10/2022; e

i) Servigos de arrecadagdo de pagamentos de agua e esgoto, adquiréncia, depdsitos a vista,
depodsitos a prazo, custddia de contas vinculadas e seguros contratados entre empresas do
grupo econémico da Emissora e sociedades do grupo econémicos do Bradesco BBI.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e sociedades do seu grupo econémico ndo possuem
qualquer outro relacionamento relevante com o Bradesco BBl ou sociedades de seu conglomerado
econdmico.

A Emissora e/ou sociedade de seu grupo econémico (conforme aplicavel) poderdo vir a contratar o
Bradesco BBI e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado financeiro para celebrar acordos
e operacgdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisi¢des, investimentos, emissbes
de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacgdes financeiras relacionadas com a
Emissora ou sociedades de seu grupo econémico.

O Bradesco BBI e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderao negociar valores mobiliarios de
emissao da Emissora desde que respeitada a regulamentagdo da CVM, em especial o artigo 54,
paragrafo 2°, da Resolugao CVM 160.

8.1.4. Relacionamento entre a XP e a Emissora

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora néo
possui qualquer outro relacionamento relevante com a XP e/ou sociedades do seu conglomerado
financeiro. A Emissora declara que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo da XP
como instituicdo intermediaria da Oferta.

A Emissora e/ou sociedade de seu grupo econémico (conforme aplicavel) poderdo vir a contratar a
XP elou sociedades pertencentes ao seu conglomerado financeiro para celebrar acordos e
operagdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisi¢des, investimentos, emissdes
de valores mobiliarios, prestagcdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras relacionadas com a
Emissora ou sociedades controladas pela Emissora.

A XP e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderado negociar valores mobiliarios de emissao da
Emissora desde que respeitada a regulamentagdo da CVM, em especial o artigo 54, paragrafo 2°,
da Resolugao CVM 160.

Ademais, nos 12 meses antecedentes ao protocolo do pedido de registro da Oferta, a XP e/ou
sociedades do seu conglomerado financeiro ndo participaram em ofertas publicas de valores
mobiliarios de titularidade da Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secgéo
“9.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” na pagina 83 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneragao a ser paga pela Emissora a XP relacionada a Oferta.
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Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, o Santander e/ou sociedades de
seu conglomerado econémico mantém relacionamento comercial com a Emissora e sociedades do
seu grupo econdmico, incluindo operagdes financeiras dentre as quais se destacam as seguintes:

8.1.5. Relacionamento entre o Santander e a Emissora

(i) As companhias Aguas Do Paraiba S.A., Concessionaria Aguas de Juturnaiba S.A., Aguas do
Imperador S.A. Aguas de Niterdi S.A.; Aguas de Nova Friburgo Ltda., Sanej Saneamento de Jau
Ltda., Aguas das Agulhas Negras S.A.; Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.; Aguas de
Aracoiaba S.A.; Solugdes Ambientais Aguas do Brasil S.A.; Aguas de Votorantim S.A.; Aguas de
Para de Minas S.A.; Concessionaria Aguas de Paraty S.A., Aguas de Jahu S.A., Aguas da
Condessa S.A. e a Emissora possuem servigos de Cash Management por prazo indeterminado,
como pagamento a fornecedores (volume financeiro médio mensal de R$ 80 milhdes),
arrecadacéo (volume financeiro médio mensal de R$ 12 milhdes) e débito automatico (volume
financeiro médio mensal de R$ 10 milhdes), todos sem quaisquer garantias;

(ii) operagao realizada nos termos da Lei 4.131, de 3 de setembro 1962, conforme em vigor ("Lei
4.131"), com a Aguas do Imperador S.A, no montante de R$ 21.400.000,00, contratado em
18/11/2019, com prazo de vencimento em 18/11/2024;

(iii) operagdo realizada nos termos da Lei 4.131 com a CONCESSIONARIA AGUAS DE
JUTURNAIBA S/A, no montante de R$ 40.100.000,00, contratado em 18/11/2019, com prazo
de vencimento em 18/11/2024;

(iv) operagéo realizada nos termos da Lei 4.131 com a AGUAS DE NITEROI SA, no montante
de R$ 37.200.000,00, contratado em 18/11/2019, com prazo de vencimento em 18/11/2024;

(v) operacao realizada nos termos da Lei 4.131 com a Aguas de Nova Friburgo Ltda., no montante
de R$ 19.300.000,00, contratado em 18/11/2019, com prazo de vencimento em 18/11/2024;

(vi) operagéo realizada nos termos da Lei 4.131 com a Aguas De Jahu S.A., no montante de
R$ 3.700.000,00, contratado em 18/11/2019, com prazo de vencimento em 18/11/2024;

(vi)  operagdo realizada nos termos da Lei 4.131 com a Aguas de Para de Minas S.A., no montante
de R$ 2.900.000,00, contratado em 18/11/2019, com prazo de vencimento em 18/11/2024;

(vii)  operagao realizada nos termos da Lei 4.131 com a Aguas das Agulhas Negras S.A., no montante
de R$ 11.800.000,00, contratado em 18/11/2019, com prazo de vencimento em 18/11/2024;

(ix) operagcéo realizada nos termos da Lei 4.131 com a Aguas de Aracoiaba S.A., no montante
de R$ 9.800.000,00, contratado em 18/11/2019, com prazo de vencimento em 18/11/2024;

(x) operagéo realizada nos termos da Lei 4.131 com a Aguas do Paraiba S.A., no montante de
R$ 18.900.000,00, contratado em 18/11/2019, com prazo de vencimento em 18/11/2024;

(xi) operacdo de FINAME celebrada com a Aguas De Niteréi S.A., no montante de
R$ 580.981,00, contratado em 16/09/2013, com prazo de vencimento em 15/10/2023;

(xii)  operagdo de FINAME celebrada com a Aguas do Paraiba S.A., no montante de
R$ 396.900,00, contratado em 03/10/2013, com prazo de vencimento em 15/10/2023;

(xii)  operacdo de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Juturnaiba S/A, no montante
de R$ 319.500,00, contratado em 07/10/2013, com prazo de vencimento em 15/10/2023;

(xiv) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$ 1.088.100,00, contratado em 25/10/2013, com prazo de vencimento em 15/11/2023;

(xv)  operacdo de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi SA, no montante de R$ 448.425,00,
contratado em 31/10/2013, com prazo de vencimento em 15/11/2023;

(xvi)  operagdo de FINAME celebrada com a Solucoes Ambientais Aguas do Brasil Ltda., no montante
de R$ 280.800,00, contratado em 07/11/2013, com prazo de vencimento em 15/12/2023;
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(xvii) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi SA, no montante de
R$ 1.158.602,00, contratado em 02/12/2013, com prazo de vencimento em 15/12/2023;

(xviii) operacdo de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Juturnaiba S.A., no montante
de R$ 124.598,00, contratado em 03/02/2014, com prazo de vencimento em 15/02/2024;

(xix) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$ 275.994,00, contratado em 24/02/2014, com prazo de vencimento em 15/03/2024;

(xx)  operacdo de FINAME celebrada com a Aguas De Niteréi S.A., no montante de R$ 15.828,00,
contratado em 06/03/2014, com prazo de vencimento em 15/03/2024;

(xxi) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$ 163.027,00, contratado em 07/03/2014, com prazo de vencimento em 15/03/2024;

(xxii) operacdo de FINAME celebrada com a Aguas do Paraiba S.A., no montante de
R$ 65.147,00, contratado em 16/04/2014, com prazo de vencimento em 15/05/2024;

(xxiii) operacdo de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$ 974.400,00, contratado em 14/04/2014, com prazo de vencimento em 15/04/2024;

(xxiv) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas De Nova Friburgo Ltda., no montante de
R$ 1.064.000,00, contratado em 30/01/2014, com prazo de vencimento em 15/02/2024;

(xxv) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas de Nova Friburgo Ltda., no montante de
R$ 220.529,00, contratado em 16/05/2014, com prazo de vencimento em 15/06/2024;

(xxvi) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas do Paraiba S.A., no montante de
R$ 1.125.000,00, contratado em 26/06/2014, com prazo de vencimento em 17/05/2024;

(xxvii) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas de Votorantim S/A, no montante de
R$ 273.860,00, contratado em 08/07/2014, com prazo de vencimento em 15/07/2024;

(xxviii) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas do Paraiba S.A., no montante de
R$ 1.510.200,00, contratado em 17/07/2014, com prazo de vencimento em 15/08/2024;

(xxix) operagdo de FINAME celebrada com a Solugdes Ambientais Aguas do Brasil S.A., no
montante de R$ 2.315.014,00, contratado em 18/07/2014, com prazo de vencimento em
15/08/2024;

(xxx) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas das Agulhas Negras S.A, no montante de
R$ 215.532,00, contratado em 17/09/2014, com prazo de vencimento em 15/10/2024;

(xxxi) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas do Paraiba S.A., no montante de
R$ 493.000,00, contratado em 10/11/2014, com prazo de vencimento em 15/11/2024;

(xxxii) operagao de FINAME celebrada com a Aguas de Niterdi S.A., no montante de R$ 80.456,00,
contratado em 14/11/2014, com prazo de vencimento em 15/11/2024;

(xxxiii) operagdo de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Paraty S.A., no montante
de R$ 900.000,00, contratado em 02/12/2014, com prazo de vencimento em 15/12/2024;

(xxxiv) operagdo de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Paraty S.A., no montante
de R$ 900.000,00, contratado em 01/09/2014, com prazo de vencimento em 16/09/2024;

(xxxv) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas De Niter6i S.A., no montante de
R$ 150.622,00, contratado em 05/12/2018, com prazo de vencimento em 05/12/2023;

(xxxvi) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$ 453.287,00, contratado em 07/12/2018, com prazo de vencimento em 15/12/2023;
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R’o+ (xxxvii) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas de Aracoiaba S.A, no montante de

R$ 212.526,00, contratado em 07/12/2018, com prazo de vencimento em 15/12/2023;
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(xxxviii)operagdo de FINAME celebrada com a Aguas de Nova Friburgo Ltda., no montante de
R$ 43.670,00, contratado em 07/12/2018, com prazo de vencimento em 15/12/2023;

(xxxix) operagdo de FINAME celebrada com a Aguas De Votorantim S/A, no montante de
R$ 89.975,00, contratado em 07/12/2018, com prazo de vencimento em 07/12/2023;

(xI) operagado de FINAME celebrada com a Aguas de Jahu S.A., no montante de R$ 638.433,00,
contratado em 17/06/2019, com prazo de vencimento em 15/07/2024;

(xli)  operagdo de emissdo de debéntures da 32 emissdo da SAAB, no montante de
R$ 50.000.000,00 emitidas em 16/05/2019, com prazo de vencimento em 05/05/2024 e taxa
de juros equivalente a 100% da Taxa DI + 0,95%;

(xlii)  operacdo de emissao de debéntures da 1% emissdo da Emissora, no montante de
R$ 2.000.000.000,00 emitidas em 21/03/2022, com prazo de vencimento em 11/02/2025 e
taxa de juros equivalente a 100% da Taxa DI + 2,88%;

(xlii)  operagéo de emissao de debéntures da 52 emissdo da F AB ZONA OESTE S/A, no montante
de R$ 200.000.000,00 emitidas em 22/02/2021, com prazo de vencimento em 22/02/2025 e
taxa de juros equivalente a 100% da Taxa DI + 2,90%;

(xliii)  As companhias Aguas do Paraiba S.A., Concessionaria Aguas de Juturnaiba S/A; Aguas do
Imperador S.A.; Aguas de Niteréi S.A.; Aguas de Nova Friburgo Ltda., Aguas das Agulhas
Negras S.A.; Saneamento Ambiental Aguas Do Brasil S.A., SAAB, Aguas de Votorantim S/A,
Aguas de Para de Minas S.A.; Concessionaria Aguas de Paraty S.A; Aguas de Jahu S.A. e
Aguas da Condessa S.A. possuem aplicagdes em CDB, cujos valores somam de R$150 a
R$ 300 milhdes.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e sociedades do seu grupo econémico ndo possuem
qualquer outro relacionamento relevante com o Santander ou sociedades de seu conglomerado
econdmico.

A Emissora e/ou sociedade de seu grupo econémico (conforme aplicavel) poderdo vir a contratar o
Santander e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado financeiro para celebrar acordos e
operagdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisi¢des, investimentos, emissdes
de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras relacionadas com a
Emissora ou sociedades de seu grupo econémico.

O Santander e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderdo negociar valores mobiliarios de
emissao da Emissora desde que respeitada a regulamentagdo da CVM, em especial o artigo 54,
paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segao
“9.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” na pagina 83 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracao a ser paga pela Emissora ao Santander relacionada a Oferta.

A Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Santander e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado financeiro.

8.1.6. Relacionamento entre o ABC e a Emissora

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora nao
possui qualquer outro relacionamento comercial relevante com o ABC e/ou entidades do seu
conglomerado financeiro. Nesse sentido, a Emissora declara que nao ha qualquer conflito de
interesse referente a atuagdo do Banco ABC como instituigdo intermediaria da Oferta.
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v,
A Emissora e/ou as sociedades de seu grupo econdmico (conforme aplicavel) poderao vir a contratar
o Banco ABC e/ou entidades pertencentes ao seu conglomerado financeiro para celebrar acordos e
operagdes financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisi¢cdes, investimentos, emissbes
de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,

crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras relacionadas com a
Emissora ou sociedades controladas pela Emissora.

O ABC e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderdo negociar valores mobiliarios de emissao
da Emissora desde que respeitada a regulamentagdo da CVM, em especial o artigo 54, paragrafo
2°, da Resolugdo CVM 160.

Ademais, nos 12 (doze) meses antecedentes ao protocolo do pedido de registro da Oferta, o Banco
ABC e/ou entidades do seu conglomerado financeiro ndo participaram em ofertas publicas de
valores mobiliarios de titularidade da Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secgéo
“9.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” na pagina 83 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracao a ser paga pela Emissora ao ABC relacionada a Oferta.

Por fim, a Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Banco ABC e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado financeiro.

8.1.7. Relacionamento entre o BNDES e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, o BNDES e/ou sociedades de
seu conglomerado econémico mantém relacionamento comercial com a Emissora e sociedades do
seu grupo econdmico, incluindo operagdes financeiras dentre as quais se destacam as seguintes:

(i) operagdo direta de FINEM celebrada com a Aguas de Condessa S.A., no montante de
R$ 53.383.405,00, contratado em 08/11/2022, com prazo de vencimento em 15/11/2052;

(ii) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas das Agulhas Negras S.A., no
montante de R$ 251.531,72, contratado em 19/09/2014, com prazo de vencimento em
15/10/2024;

(iii) operagcao indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Aragoiaba S.A., no montante de
R$ 37.001,04, contratado em 06/12/2018, com prazo de vencimento em 15/12/2023;

(iv) operagdo direta de FINEM celebrada com a Aguas de Jahu S.A., no montante de
R$ 37.417.506,84, contratado em 27/12/2018, com prazo de vencimento em 15/01/2043;

(v) operacdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Jahu S.A., no montante de
R$ 638.443,20, contratado em 18/06/2019, com prazo de vencimento em 15/07/2024;

(vi) operagéo direta de FINEM celebrada com a Aguas de Jahu S.A., no montante de
R$ 35.675.663,55, contratado em 11/11/2022, com prazo de vencimento em 15/11/2048;

(vii) operacgdo direta de FINEM celebrada com a Aguas de Niterdi S.A., no montante de
R$ 88.608.193,83, contratado em 28/03/2018, com prazo de vencimento em 15/04/2038;

(vii)  operagdo direta de FINEM celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$ 187.944.965,00, contratado em 22/09/2023, com prazo de vencimento em 15/11/2047;

(ix) operacdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$1.088.100,00 contratado em 30/10/2013, com prazo de vencimento em 15/11/2023;

(x) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$448.425,00 contratado em 08/11/2013, com prazo de vencimento em 15/11/2023;
(xi) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de

R$1.158.601,50 contratado em 17/12/2013, com prazo de vencimento em 15/01/2024;

(xii) operacdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$275.993,60 contratado em 07/03/2014, com prazo de vencimento em 15/03/2024;
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(xiii)  operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de

R$ 15.828,00 contratado em 18/03/2014, com prazo de vencimento em 15/04/2024;

(xiv)  operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Niter6i S.A., no montante de
R$ 974.400,00 contratado em 16/04/2014, com prazo de vencimento em 15/05/2024;

(xv) operacéo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$ 163.027,40 contratado em 25/04/2014, com prazo de vencimento em 15/05/2024;

(xvi)  operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$ 80.456,00 contratado em 21/11/2014, com prazo de vencimento em 15/12/2024;

(xvii) operacdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Niteréi S.A., no montante de
R$ 315.046,35 contratado em 12/4/2019, com prazo de vencimento em 15/04/2024;

(xviii) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Nova Friburgo LTDA., no montante
de R$ 1.064.000,01 contratado em 4/4/2014, com prazo de vencimento em 15/05/2024;

(xix)  operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Nova Friburgo LTDA., no montante
de R$ 220.529,42 contratado em 21/5/2014, com prazo de vencimento em 15/06/2024;

(xx) operagéo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Nova Friburgo LTDA., no montante
de R$ 4.228.323,20 contratado em 28/1/2019, com prazo de vencimento em 15/02/2029;

(xxi)  operagao direta de FINEM celebrada com a Aguas de Nova Friburgo LTDA., no montante
de R$ 81.666.000,00 contratado em 27/12/2018, com prazo de vencimento em 15/04/2039;

(xxii)  operagao indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Nova Friburgo LTDA., no montante
de R$ 95.847,58 contratado em 12/4/2019, com prazo de vencimento em 15/04/2024;

(xxiii) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Nova Friburgo LTDA., no montante
de R$ 350.000,00 contratado em 01/7/2019, com prazo de vencimento em 15/07/2024;

(xxiv) operagdo direta de FINEM celebrada com a Aguas de Para de Minas SA, no montante de
R$ 73.768.149,13 contratado em 28/3/2018, com prazo de vencimento em 15/04/2038;

(xxv) operagao direta de FINEM celebrada com a Aguas de Para de Minas SA, no montante de
R$ 57.462.021,00 contratado em 13/12/2022, com prazo de vencimento em 15/12/2048;

(xxvi) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Votorantim SA., no montante de
R$ 273.859,70 contratado em 14/7/2014, com prazo de vencimento em 15/08/2024;

(xxvii) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Votorantim SA., no montante de
R$ 41.166,72 contratado em 10/12/2018, com prazo de vencimento em 15/12/2023;

(xxviii) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Votorantim SA., no montante de
R$ 359.901,09 contratado em 11/12/2018, com prazo de vencimento em 15/12/2023,;

(xxix) operagdo direta de FINEM celebrada com a Aguas de Votorantim SA., no montante de
R$ 30.285.421,04 contratado em 6/4/2015, com prazo de vencimento em 15/04/2030;

(xxx) operagdo direta de FINEM celebrada com a Aguas de Votorantim SA., no montante de
R$ 38.370.800,00 contratado em 27/12/2018, com prazo de vencimento em 15/06/2042;

(xxxi) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas de Votorantim S.A., no montante de
R$ 379.316,53 contratado em 11/4/2019, com prazo de vencimento em 15/04/2024;

(xxxii) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas do Imperador S.A., no montante de
R$ 172.800,00 contratado em 4/12/2012, com prazo de vencimento em 15/12/2022;

(xxxiii) operacao indireta de FINAME celebrada com a Aguas do Imperado S.A., no montante de
R$ 495.321,23 contratado em 10/12/2012, com prazo de vencimento em 15/12/2022;

(xxxiv) operagdo direta de FINEM celebrada com a Aguas do Imperado S.A., no montante de
R$ 67.026.063,00 contratado em 28/03/2018, com prazo de vencimento em 15/04/2038;

(xxxv) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas da Paraiba S.A., no montante de
R$ 396.900,00 contratado em 23/10/2013, com prazo de vencimento em 15/11/2023;
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R’o + (xxxvii) operagao indireta de FINAME celebrada com a Aguas da Paraiba S.A., no montante de
Saneamento R$ 65.147,19 contratado em 26/08/2014, com prazo de vencimento em 15/05/2024;

(xxxvi) operacdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas da Paraiba S.A., no montante de
R$ 1.125.000,00 contratado em 30/06/2014, com prazo de vencimento em 15/07/2024;
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(xxxviii) operagao indireta de FINAME celebrada com a Aguas da Paraiba S.A., no montante de
R$ 1.510.200,00 contratado em 30/09/2014, com prazo de vencimento em 15/10/2024;

(xxxix) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas da Paraiba S.A., no montante de
R$ 493.000,00 contratado em 18/11/2014, com prazo de vencimento em 15/12/2024;

(xI) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Aguas da Paraiba S.A., no montante de
R$ 5.377.599,75 contratado em 28/6/2018, com prazo de vencimento em 15/07/2028;

(xIi) operagdo indireta de BNDES Automatico celebrada com a Aguas da Paraiba S.A., no
montante de R$ 18.982.703,00 contratado em 16/9/2015, com prazo de vencimento em
15/10/2025;

(xli)  operagdo direta de FINEM celebrada com a Aguas da Paraiba S.A., no montante de
R$ 112.114.803,10 contratado em 28/3/2018, com prazo de vencimento em 15/04/2028;

(xliii)  operagdo indireta de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Juturnaiba S.A.,
no montante de R$ 170.137,80 contratado em 17/12/2012, com prazo de vencimento em
15/01/2023;

(xliv)  operagao indireta de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Juturnaiba S.A.,
no montante de R$ 384.142,50 contratado em 19/12/2012, com prazo de vencimento em
15/01/2023;

(xlv)  operagdo indireta de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Juturnaiba S.A.,
no montante de R$ 319.500,00 contratado em 8/11/2013, com prazo de vencimento em
15/11/2023;

(xlvi)  operagao indireta de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Juturnaiba S.A.,
no montante de R$ 124.598,20 contratado em 14/2/2014, com prazo de vencimento em
15/02/2024;

(xlvi) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Paraty S.A., no
montante de R$ 1.800.000,00 contratado em 12/9/2014, com prazo de vencimento em
15/09/2024;

(xlviii) operacao indireta de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Paraty S.A., no
montante de R$ 900.000,00 contratado em 22/12/2014, com prazo de vencimento em
15/01/2025;

(xlix) operagdo indireta de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Paraty S.A., no
montante de R$ 69.836,80 contratado em 11/12/2018, com prazo de vencimento em
15/12/2023;

U] operacdo indireta de FINAME celebrada com a Concessionaria Aguas de Paraty S.A., no
montante de R$ 28.536,00 contratado em 13/12/2018, com prazo de vencimento em
15/12/2023;

(i) operacao indireta de FINAME celebrada com a Solugées Ambientais Aguas do Brasil S.A.,
no montante de R$ 280.800,00 contratado em 25/11/2013, com prazo de vencimento em
15/12/2023;

(lii) operagéo indireta de FINAME celebrada com a Solugdes Ambientais Aguas do Brasil S.A.,
no montante de R$ 2.315.014,13 contratado em 5/8/2014, com prazo de vencimento em
15/08/2024;

Além do relacionamento mencionado acima, também esta em analise a contratagcdo de operagao
com a Rio+ Saneamento Bloco 3 para complementagéo do financiamento para implementagéo do
Projeto.

O Sistema BNDES nao possui na carteira debéntures emitidas pela Emissora e/ou sociedades do
seu grupo econdémico e nao possui vinculagédo societaria direta ou indireta com a Emissora e/ou
sociedades do seu grupo econdémico.

Ademais, nos 12 meses antecedentes ao protocolo do pedido de registro da Oferta, o BNDES e
sociedades do seu grupo econémico nao participaram em ofertas publicas de valores mobiliarios de
emissdo da Emissora e/ou de sociedades do seu grupo econémico.
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A Emissora e/ou sociedade de seu grupo econémico (conforme aplicavel) poder&o vir a contratar o

BNDES e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico para celebrar acordos e operag¢des
financeiras, em condigbes a serem acordadas oportunamente entre as partes.

O BNDES e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderao negociar valores mobiliarios de
emissdo da Emissora desde que respeitada a regulamentagdo da CVM, em especial o artigo 54,
paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160.

Exceto pela remuneragédo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segéo “9.2.
Demonstrativo do custo da distribuicdo” na pagina 83 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneragao a ser paga pela Emissora ao BNDES relacionada a Oferta, ressalvada remuneragao
que possa vir a ser paga ao BNDES na qualidade de investidor das Debéntures.

A Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o BNDES e/ou qualquer sociedade do seu
conglomerado financeiro.

8.2. Em relacao ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacao: (i) das razées que justificam a
operagao; e (ii) da manifestagcdo do credor acerca de potencial conflito de interesse
decorrente de sua participagao na oferta.

(i) Conforme descrito na Segéo 3.4. acima, os Recursos Liquidos captados pela Emissora por meio
da Emissao serdo utilizados para a quitagdo das Debéntures Existentes, as quais, por sua vez, tém
como titulares alguns dos Coordenadores, conforme descrito na Seg¢éo 8 acima.

(ii) Observado o item 3.5., os Coordenadores se manifestaram com relagéo a existéncia de potencial
conflito de interesses no ambito da Oferta no item 8.1. acima.
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9.1. Condi¢cdées do Contrato de Distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscrigado prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada
um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor,
indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou reprodugao

9. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1.1. Contrato de Distribuicao

Por meio do “Contrato de Coordenagéo, Colocagéao e Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automatico, em Regime de Garantia Firme de Colocagéo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agbes, em 2 (Duas) Séries, da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussdria,
da 22 (Segunda) Emissédo da Rio+ Saneamento BL3 S.A.” celebrado em 30 de outubro de 2023 entre
a Emissora, os Coordenadores e as Fiadoras (“Contrato de Distribuicdo”), os Coordenadores atuarao
como instituicdes intermediarias da Oferta, responsaveis pelos servicos de distribuicdo das
Debéntures, indicando o Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider.

A Oferta é irrevogavel e irretratavel, sendo certo que, na hipétese de nao verificacdo de qualquer
das Condi¢des Precedentes indicadas abaixo que correspondam a um interesse legitimo da
Emissora e cujo implemento ndo dependa de atuagao direta ou indireta da Emissora e/ou de pessoas
a ela vinculada, o Contrato de Distribuicdo podera ser rescindido pelos Coordenadores, observado
o disposto no artigo 58 e do §4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160.

Na hipotese de néo verificagdo de qualquer das Condigbes Precedentes que n&o estejam cobertas no
paragrafo acima, podera ser observado o quanto previsto no §5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160.

O cumprimento, por parte do dos Coordenadores, das obrigagbes assumidas no Contrato de
Distribuigdo, conforme o regime de colocagéo definido no Contrato de Distribuicdo, & condicionado
a prévia satisfagdo das seguintes condigcbes que deverao ser cumpridas até a primeira data de
integralizagdo das Debéntures (“Condicées Precedentes”), sendo certo que, nos termos do artigo 58
da Resolugédo CVM 160, a Oferta é irrevogavel, e observado o disposto no Contrato de Distribuig&o:

(i) negociagao, preparagao, formalizagdo, registro nas juntas comerciais e/ou cartérios de
registro de titulos e documentos aplicaveis e publicacdo (conforme o caso) de toda a
documentacdo necessaria a Emissédo, em tempo habil, em forma e substancia satisfatérias
aos Coordenadores, aos assessores legais da Oferta (“Assessores Legais”) e, no que for
aplicavel, a B3, incluindo, mas n&o se limitando, os Atos Societarios, a Escritura de Emissao
das Debéntures, os Contratos de Garantia e o contrato de Compartilhamento de Garantias
Reais (conforme definido na Escritura), os quais conterdo todas as condi¢gdes da Emissao
aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas;

(ii) obtencéo pela Emissora, pela SAAB, pela Vias Participagdes e pela Rio+ Participagbes, bem
como por suas respectivas sociedades controladas (“Afiliadas”), conforme aplicavel, bem
como pelas Fiadoras de todas as autorizagbes e aprovacgdes que se fizerem necessarias a
realizagdo, efetivacao, formalizagdo e liquidacdo dos negodcios juridicos descritos no
Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas nao se limitando a aprovag¢des societarias,
governamentais, regulatérias, de terceiros, credores e/ou sdcios;

(iii) envio, pela Emissora, da verséo registrada na junta comercial competente da(s) ata(s) de
assembleia geral de debenturistas titulares das Debéntures Existentes deliberando pela
concessao de anuéncia para prestacao, pela Vias Participagdes e pela Rio+ Participagao,
das Fiangas Corporativas da 12 Série e das Fiancas Corporativas da 22 Série, bem como
para a constituicdo, pela Emissora e pelas Fiadoras, das Garantias Reais, conforme
aplicavel, no ambito da Emissao, observado o disposto no Contrato de Distribui¢ao;

(iv) comprovagao do envio de notificacao pela Emissora ao Poder Concedente informando sobre
as Garantias Reais, conforme aplicavel, observados os termos e condigdes previstos nos
respectivos Contratos de Garantia;
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v,
(v) recebimento dos documentos definitivos da Oferta, incluindo os Contratos de Garantia e seus
documentos acessorios, em tempo habil, em forma e substancia satisfatérias aos
Coordenadores, devidamente assinados e celebrados, incluindo a comprovacgao de todos os
registros perante os 6rgdos competentes e de todas as autoriza¢des, aprovacdes aplicaveis
e publicagdes (incluindo os registros e publicagbes dos atos societarios e da escritura de
emissao) que se fizerem necessarias a validade e eficacia das garantias, incluindo, mas nao

se limitando, anotagdo em livros societarios e realizagdo das notificagdes previstas nos
Contratos de Garantia;

(vi) nao ocorréncia de (a) resilicdo voluntaria conforme descrito no Contrato de Distribuigao; ou
(b) de um evento de resiligao involuntaria conforme descrito no Contrato de Distribui¢ao;

(vii)  ndo estar em curso um descumprimento de obrigacdes da Emissora ou das Fiadoras no
ambito dos documentos da Emissao, ou uma hipétese de vencimento antecipado;

(viii)  cumprimento, pela Emissora, de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na Resolugao CVM
160 e no Cadigo ANBIMA, no que couber, incluindo, sem limitagao, a obrigacéo de observar
as normas de conduta e de periodo de siléncio durante a Oferta;

(ix) cumprimento, pela Emissora, bem como pelas Fiadoras, de todas as obrigagbes descritas
no Contrato de Distribuicao;

(x) fornecimento, pela Emissora e pelas Fiadoras, em tempo habil, em forma e substancia
satisfatorias aos Coordenadores e aos Assessores Legais, de todas as informacgdes
necessarias, suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais que sejam necessarias
para atender aos requisitos da Emisséo, incluindo aquelas solicitadas no dmbito da Due
Dilligence (conforme abaixo definido) e constantes (i) dos Documentos da Operagéo, (ii) do
Contrato de Distribuigéo; (iii) dos Prospectos; (iv) da lamina da Oferta; (v) do aviso ao
mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”); (vi) do Anuncio de Inicio (conforme abaixo definido);
e (vii) dos materiais publicitarios e quaisquer outros documentos contendo informagdes que
possam influenciar na tomada de decisdo de investimento na Oferta (“Documentos da
Oferta”). Qualquer alteragéo ou incongruéncia verificada nas informacdes fornecidas devera
ser analisada pelos Coordenadores, visando decidir, a seu exclusivo critério, sobre a
continuidade do Contrato de Distribuicdo e da Emisséo;

(xi) manutengdo do Contrato de Concessao, do “Contrato de Interdependéncia”’ celebrado em
11/08/2021, entre a CEDAE, a Emissora e o Poder Concedente e dos instrumentos que
compdem os anexos dos referidos contratos, bem como de todo e qualquer ato juridico e/ou
contrato necessario para o exercicio regular das atividades da Emissora e exploragao
econdmica da concesséo;

(xii)  para fins de cumprimento das obriga¢cdes do Coordenador Prestador de Garantia Firme na
228 Série assumidas no Contrato de Distribuicdo, aprovacbes pelas areas internas do
Coordenador Prestador de Garantia Firme da 22 Série responsaveis pela analise e aprovagao
da Emissado e de seus respectivos documentos, tais como, mas ndo limitadas a crédito,
juridico, socioambiental, contabilidade, risco e compliance, conforme aplicavel, além de
regras internas do respectivo Coordenador;

(xiii)  verificagdao de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pela Emissora e
suas Afiliadas, bem como pelas Fiadoras, perante os Coordenadores e suas respectivas
Afiliadas, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e
pontualmente adimplidas;

(xiv)  prévia publicagédo dos atos societarios registrados na junta comercial que deliberam sobre a
Emissao e os Contratos de Garantia, nos termos da legislagao vigente;

(xv)  formalizagdo e registro nos 6rgdos e/ou cartorios competentes, conforme aplicavel, da
Escritura de Emisséo, bem como dos demais documentos da Emissao exigidos por lei, em
especial, os documentos que constituirdo os Contratos de Garantia, em termos aceitaveis
pelos Coordenadores;

(xvi)  protocolo de registro nos 6rgéos e/ou cartérios competentes, conforme aplicavel de termo de
liberagédo das garantias reais constituidas no &mbito da 12 (primeira) emissdo de debéntures
nao conversiveis da SAAB Participacoes Il S.A. ("Debéntures Existentes”), quais sejam: (a)
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(xvii) comprovagao da notificagdo ao banco depositario e ao agente financeiro da Concesséo a
respeito da liberagdo das garantias reais constituidas no ambito das Debéntures Existentes,

de modo que o fluxo de recebiveis da Emissora passe a transitar pelas contas vinculadas
cedidas em garantia a presente Emisséo;

(xviii) aceitagdo, por parte dos Coordenadores, e contratagdo e remuneragao pela Emissora, de
todos os prestadores de servigos necessarios para a boa estruturagdo e a execugéo da
Emisséo, nos termos aqui apresentados, incluindo, mas nao se limitando, ao escriturador,
liquidante, agente fiduciario, agéncia de classificacdo de risco, certificadora, banco
depositario e Assessores Legais;

(xix)  realizacao e conclusao do levantamento de informacdes e do processo de analise detalhada
(due diligence) da Emissora, bem como das Fiadoras, em termos satisfatérios, a exclusivo
critério dos Coordenadores e dos Assessores Legais, conforme padrdo usualmente utilizado
pelo mercado de capitais em operagdes deste tipo (“Due Diligence”) em até 3 (trés) dias Uteis
anteriores a data de liquidacdo da Emissédo e dos procedimentos de Back-up e Circle-up,
bem como a realizagédo de procedimentos de bring down due diligence call na data anterior
arealizacao do 1° protocolo na CVM, ao procedimento de bookbuilding e a data de liquidagao
das Debéntures;

(xx)  encaminhamento, pelos Assessores Legais, até 3 (trés) Dias Uteis antes do anuncio de inicio
da Oferta, da redacao preliminar da legal opinion que devera ser emitida pelos Assessores
Legais em conclusao aos procedimentos de Due Diligence a respeito dos aspectos juridicos
aplicaveis a Emissdo e a Oferta, em contetudo e forma satisfatérios aos Coordenadores,
sendo certo que os pareceres legais (legal opinions) ndo deverdo conter qualquer ressalva
e deverdo atender a finalidade de atestar a validade, legalidade e exequibilidade dos
documentos da Emissao, incluindo as Garantias, bem como confirmar poderes, de acordo
com padrdes usuais de mercado para operagdes desta natureza;

(xxi)  encaminhamento, pelos Assessores Legais, com antecedéncia de pelo menos 1 (um) Dia
Util da data prevista para o inicio da distribuicdo das Debéntures, da redagéo final da legal
opinion que devera ser emitida e assinada pelos Assessores Legais em conclusdo aos
procedimentos de Due Diligence, em conteudo e forma satisfatérios aos Coordenadores;

(xxii) registro para colocagdo e negociagdo das Debéntures junto a CVM e B3, devendo a
Emissora entregar, em tempo habil, todos os documentos e informagdes requeridos pela B3
por ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures, assim
como apos sua admissao para distribuicdo e negociagdo no ambiente desta entidade, em
atendimento as regras por ela estabelecidas;

(xxiii) encaminhamento de declaragcao de veracidade assinada pela Emissora, bem como pelas
Fiadoras, atestando que, na data de inicio do procedimento de Bookbuilding, da distribuigdo
da Emissao e da liquidagédo das Debéntures, todas informagdes prestadas aos investidores,
bem como as declaragbes feitas pela Emissora e pelas Fiadoras e constantes nos
documentos da Emissao sao necessarias, suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais, para atender aos requisitos da Emissao e para permitir aos investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta, observado que qualquer alteragdo ou
incorrecdo verificada nas informacdes fornecidas devera ser analisada pelos
Coordenadores, visando a decidir, conjuntamente e a seu exclusivo critério, e observada a
relevancia da referida alteragao ou incorre¢édo, sobre a continuidade ou ndo da Oferta; tudo
conforme previsto no artigo 24 da Resolugao CVM 160;

(xxiv) que os documentos apresentados pela Emissora ou suas Afiliadas, bem como pelas Fiadoras
nao contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Emisséo e/ou o
que esta estabelecido nos documentos da Emisséao;

(xxv) auséncia de descumprimento, pela Emissora de todas as suas obrigagdes previstas no
Contrato de Distribuicdo, na Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais
documentos da Oferta, assim como a ndo ocorréncia de qualquer das Hipéteses de
Vencimento Antecipado (conforme definido na Escritura de Emiss&o) previstas na Escritura
de Emisséao;
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(xxvi) inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que n&o tenham sido
reveladas aos Coordenadores nas demonstragdes financeiras e/ou no processo de due
diligence da Emissora e/ou das Fiadoras, que possam afetar substancial e/ou adversamente

a sua situagdo econdmica, financeira, operacional ou reputacional da Emissora e/ou das
Fiadoras e/ou das Debéntures;

(xxvii) recolhimento, pela Emissora, das taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Oferta e
das Debéntures, incluindo, sem limitagéo, as taxas e emolumentos cobrados pela CVM para
o registro automatico da Oferta; os cobrados pela ANBIMA e os cobrados pela B3 para o
registro das Debéntures em seus ambientes de distribuicdo e negociagao;

(xxviii) apresentagao, pela Emissora, de suas demonstragdes financeiras auditadas, elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a legislagao
societaria brasileira, as normas da CVM e os pronunciamentos, orientagdes e interpretaces
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (“CFC”) e pela CVM, bem como de suas informagdes financeiras
intermediarias revisadas, contidas no Formulario de Informagbes Trimestrais (ITR),
elaboradas de acordo com a NBC TG 21 - Demonstragéo Intermediaria, apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragdo das
Informagdes Trimestrais (ITR), mais recentes;

(xxix) encaminhamento, aos Coordenadores, de declaragdo assinada pela Emissora de que o
registro de emissor categoria “B” perante a CVM encontra-se atualizado, nos termos do artigo
27, inciso |, alinea (c), da Resolugdo CVM 160;

(xxx) obtencéo do registro automatico da Oferta pela CVM e do registro das Debéntures para (a)
distribuicdo no mercado primario no MDA; e (b) negociagdo no mercado secundario no
CETIP21, administrados e operacionalizados pela B3;

(xxxi) inexisténcia de inscricdo da Emissora no Cadastro de Empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condi¢des analogas a de escravo, nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°,
da Portaria Interministerial n.° 4, de 11 de maio de 2016, dos Ministérios de Estado do
Trabalho e Previdéncia Social e Ministério de Estado das Mulheres, da Igualdade Racial, da
Juventude e dos Direitos Humanos, observado, inclusive, o disposto no artigo 2°, paragrafo
2°, desta portaria;

(xxxii) na data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, recebimento pelos Coordenadores dos
documentos previstos na carta de contratagcdo a ser celebrada entre a Emissora, os
Coordenadores e os auditores independentes da Emissora, na data de disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo, em suas versdes finais e em termos aceitaveis aos Coordenadores, de
acordo com as normas aplicaveis, referentes aos periodos de seis meses findos em 30 de
junho de 2023 e de 2022, aos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2023 e
de 2022 e aos exercicios sociais encerrados em 31 dezembro de 2022 e 2021;

(xxxiii) se aplicavel, recebimento de declaragbes firmadas pelo Diretor Financeiro da Emissora e pela
propria Emissora atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informacgdes
gerenciais, contabeis e financeiras da Emissora constantes dos Prospectos e/ou dos demais
Documentos da Operacéo, para fins de conclusdo dos procedimentos de back-up e circle-up;

(xxxiv) obtencéo de parecer favoravel a ser elaborado por um verificador independente atestando
que os aspectos ESG (Environmental, Social and Governance) e a estrutura da Emissao,
conforme aplicavel, sdo aderentes as melhores praticas de sustentabilidade estipuladas
pelas organizagdes especializadas, incluindo, mas nao se limitando a International Capital
Markets Association, a Climate Bond Initiative, a Organizagdo das Na¢des Unidas, bem como
demais diretrizes aceitas no mercado de capitais;

(xxxv) obtengéo de um rating definitivo para a Emiss&o igual ou superior a “AAA” com perspectiva
estavel ou positiva em escala local, pela Standard & Poors, Fitch ou nota equivalente pela
Moody’s;

(xxxvi) comprovagao de que o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n® 12.431 e
considerado prioritario conforme Portaria devidamente obtida e publicada, que se encontra
valida e eficaz, sendo que o Projeto se encontra aprovado pelos 6rgaos e autoridades
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(xxxviii)comprovagdo da subscricdo e integralizacdo de capital social minimo da Emissora, em
volume equivalente a R$675.003.000,00;

(xxxix) manutengao do setor de atuagdo da Emissora ou ndo ocorréncia de possiveis alteragdes
relevantes no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou
indiquem que possam vir a afetar material e negativamente o preco de mercado das
Debéntures, que tornem impossivel ou excessivamente oneroso a qualquer das partes o
cumprimento das obrigagdes assumidas, a exclusivo critério dos Coordenadores;

(xI) ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condigées econdmicas, financeiras ou
operacionais da Emissora e das Fiadoras que alterem a razoabilidade econdmica da
Emissdo e tornem excessivamente oneroso a qualquer das partes o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas, a exclusivo critério dos Coordenadores;

(xli) nao ocorréncia de qualquer alteragdo na composigdo societaria da Emissora e/ou das
Fiadoras, ou qualquer alienagdo, cessao ou transferéncia, direta ou indireta, de acdes do
capital social da Emissora, em qualquer operagao isolada ou série de operacgdes;

(xlii)  inexisténcia de procedimento judicial ou administrativo que possa resultar na decretagao de
cancelamento, revogagdo, encampacgao, caducidade, anulagdo, intervengdo, término
antecipado, extingao total ou parcial e/ou invalidade do Contrato de Concesséo;

(xliii) comprovacao da alteragéo do estatuto social da Emissora, revestida das formalidades legais,
definindo o pagamento de dividendo minimo obrigatério em conformidade com a Escritura
de Emissao;

(xliv) para fins de cumprimento das obrigagbes do Coordenador Prestador de Garantia Firme na
228 Série assumidas no Contrato de Distribuicdo, apresentagdo pela Emissora e pelas
Fiadoras de Certidao de Débitos Relativos a Créditos Tributarios Federais e a Divida Ativa
da Unido (CND ou CPEND), emitida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, negativa
ou positiva com efeitos de negativa, cuja validade deve ser mantida até a data do exercicio
da Garantia Firme;

(xlv)  para fins de cumprimento das obriga¢cdes do Coordenador Prestador de Garantia Firme na
22 Série assumidas no Contrato de Distribuicdo, comprovacdo de que a Emissora e as
Fiadoras estdo, até a Data do Término da Garantia Firme, em dia com as obrigagdes relativas
ao Fundo de Garantia do Tempo de Servigo — FGTS, mediante apresentacdo Certidao de
Regularidade de Situagdo com o Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FGTS, emitida
pela Caixa Econémica Federal;

(xlvi) para fins de cumprimento das obriga¢cdes do Coordenador Prestador de Garantia Firme na
22 Série assumidas no Contrato de Distribuigdo, comprovagao de que a Emissora e Fiadoras
estdo em dia com a entrega da Relagao Anual de Informagdes Sociais - RAIS ou, quando for
0 caso, declaragdo da Emissora de que foram inseridas no Sistema de Escrituragao Digital
das Obrigagdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas — eSocial as informag¢des de seus
trabalhadores relativas ao ano-base;

(xlvii) para fins de cumprimento das obriga¢gdes do Coordenador Prestador de Garantia Firme na
22 Série assumidas no Contrato de Distribuicdo, apresentacdo, pela Emissora e pelas
Fiadoras ao Coordenador Prestador de Garantia Firme na 22 Série, das declaracoes
constantes dos Anexos | e Il ao Contrato de Distribui¢ao;

(xlviii) para fins de cumprimento das obriga¢des do Coordenador Prestador de Garantia Firme na
22 Série assumidas no Contrato de Distribuicdo, comprovagéo da situagao de regularidade
da Emissora e das Fiadoras perante o Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do
Setor Publico Federal (CADIN) e/ou comprovagao de que a divida que deu origem a eventual
inscricdo da Emissora e/ou das Fiadoras no referido cadastro foi paga ou questionada de
boa-fé e encontra-se com efeitos suspensos;

(xlix) para fins de cumprimento das obrigagdes do Coordenador Prestador de Garantia Firme na
22 Série assumidas no Contrato de Distribuicdo, apresentagao de cépia assinada do Contrato
de Financiamento do BNDES (conforme definido na Escritura de Emissao) para formalizagao
de colaboracgao financeira relacionada a implantacao do Projeto;
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0] para fins de cumprimento das obriga¢cdes do Coordenador Prestador de Garantia Firme na
22 Série assumidas no Contrato de Distribuicdo, protocolo para registro do acordo de

compartiihamento de garantias e outras avengas, entre o Agente Fiduciario e os demais
credores da Emissora, em termos satisfatérios aos Coordenadores;

(i) inexisténcia de descumprimento pela Emissora e/ou pelas Fiadoras da legislagdo e
regulamentacéo previdenciaria e trabalhista referentes a saude e seguranga do trabalho bem
como relacionadas (i) ao nao incentivo de prostituicdo, trafico de pessoas, ou exploragao
sexual, (i) @ ndo utilizagao direta ou indireta de trabalho infantil e/ou anélogo a de escravo ou
de qualquer forma infringem direitos relacionados a raga e género e direitos silvicolas e/ou ao
direito sobre as areas de ocupagéo indigena, (iii) a ndo utilizagéo e incentivo de qualquer ato
irregular, ilegal ou criminoso que impacte negativamente povos ou comunidades tradicionais,
incluindo-se indigenas e quilombolas; e (iv) ao respeito e promogéo da diversidade, abstendo-
se de todas as formas de atos de assédio, preconceito e discriminagdo que tenham como base
atributos pessoais, inclusive em relagcdo a seus empregados, potenciais empregados ou
demais profissionais com que venham a se relacionar (“Legislacdo Socioambiental

Reputacional”);

(lii) cumprimento pela Emissora e pelas Fiadoras da Legislagdo Socioambiental (conforme
definida abaixo), exceto por dispositivos legais cuja aplicabilidade esteja sendo questionada
de boa-fé, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, nas esferas administrativa e/ou judicial, e
desde que tenha sido obtido efeito suspensivo em relagao a exigibilidade do cumprimento
da referida legislagao;

(liii) inexisténcia de violacdo ou procedimento administrativo sancionador ou judicial, pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras, bem como por seus respectivos funcionarios e/ou
administradores agindo em beneficio ou em nome da Emissora e/ou das Fiadoras,
relacionados a praticas contrarias a Legislagao Anticorrupgao;

(liv)  verificagao de que a Emissora, as Fiadoras, suas respectivas subsidiarias, ou qualquer um
de seus respectivos diretores, executivos ou funcionarios, ndo sdo uma Contraparte Restrita
ou incorporada em um Territério Sancionado. Para fins do Contrato de Distribui¢éo, (i)
“Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organiza¢ao ou embarcagao (1) designada
na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo
Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA
(“OFAC"), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes
Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer
Sangbes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), (2) que é
localizada, constituida ou domiciliada ou faz parte de um governo de um Territério
Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um
dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a
um embargo geral de exportagao, importagéo, financeiro ou de investimento sob Sangoes,
cujos paises e territérios na data do Contrato de Distribuigdo incluem, sem limitagao, a
Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis leis e regulamentos de sangdes) e
as areas nao controladas pelo governo das regides de Zaporizhzhia e Kherson da Ucrania,
a chamada Republica Popular de Donetsk, a chamada Republica Popular de Lugansk,
Russia e territérios contestados de Donetsky e Luhansky, Ira, Coréia do Norte, Siria e Cuba;
(iii) “Sangbes” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos,
disposi¢cdes de congelamento, proibigcdes ou medidas restritivas relacionadas ao comércio,
fazer negécios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros
semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou
administrada pelo OFAC, pelos Departamentos de Estado ou Comércio dos EUA, incluindo,
sem limitagdo, a designagao como “specially designated national’ ou “blocked person”, pelo
Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, pela Unido Europeia ou pelo Conselho de
Seguranga das Nacgdes Unidas ou por quaisquer outras autoridades relevantes
sancionadoras;

(Iv) obtencdo e validade das exigéncias legais em relacdo a alvaras e licencas do Projeto,
inclusive as licengas ambientais aplicaveis, conforme o estagio de desenvolvimento do
Projeto, exceto por alvaras e/ou licengas cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de
boa-fé, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, nas esferas administrativa e/ou judicial, e desde
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(Ivi)  para fins de cumprimento das obriga¢cdes do Coordenador Prestador de Garantia Firme na
28 Série assumidas no Contrato de Distribuicdo, reconhecimento e atendimento das
obrigacdes nos termos do artigo 50 da Lei n° 11.445, de 5 de janeiro de 2007, conforme

alterada, para alocagéo de recursos publicos federais e financiamentos com recursos geridos
por entidades federais, naquilo que lhe sédo aplicaveis; e

(Ivii)  auséncia de Efeito Adverso Relevante com relacao a Emissora e as Fiadoras.

Na hip6tese de uma ou mais Condigdes Precedentes necessarias para cumprimento das obrigagdes
do Coordenador Prestador de Garantia Firme na 22 Série, conforme indicadas acima, ndo serem
cumpridas ou renunciadas, e desde que Coordenador Prestador de Garantia Firme da 22 Série
decida por rescindir o Contrato de Distribuicao, os demais Coordenadores também poderao rescindir
o Contrato de Distribuicdo, observados os demais termos e condigbes previstos no referido contrato.

9.1.2. Plano de Distribui¢ao da Oferta

Os Coordenadores, observadas as disposi¢cdes da regulamentagédo aplicavel e o disposto nesta
secgao, realizarao a distribuicdo das Debéntures sob o regime de garantia firme de colocagéo, de
acordo com a Resolugdo CVM 160 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo
adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, devendo
assegurar: (i) que as informagdes divulgadas e a alocagéo da Oferta ndo privilegiem Pessoas
Vinculadas, em detrimento de partes que ndo sejam Pessoas Vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes deste Prospecto, (iii)
que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo, e (iv) a adequagédo do
investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta.

As Debéntures da 12 Série sdo destinadas exclusivamente aos Investidores Qualificados e as
Debéntures da 22 Série sdo destinadas exclusivamente aos Investidores Profissionais
(“Investidores”).

No ato da subscricédo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores Profissionais que desejem
subscrever as Debéntures junto ao ABC deverdo assinar o “Termo de Aceite” atestando, dentre
outros: (i) que efetuaram sua prépria analise, pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes
sobre a Emissora e sua situagao financeira, operacional e reputacional, bem como a analise com
relagdo a capacidade de pagamento da Emissora; (ii) sua condi¢cdo de Investidor Profissional, de
acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (iii) que as informagdes recebidas sao suficientes
para a sua tomada de deciséo a respeito da Oferta; (iv) que estéo cientes, entre outras coisas, de
que possuem conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que nao lhes sejam
aplicaveis um conjunto de protegbes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores;
(v) que sado capazes de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicagédo de seus
recursos em valores mobiliarios que s6 podem ser adquiridos por Investidores Profissionais; e
(vi) que estao integralmente de acordo com todos os termos e condigdes da Escritura de Emissao
(“Termo de Aceite”).

Sera garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscrigdo das
Debéntures ndo Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo aos
Coordenadores a verificagdo da adequacgédo do investimento nas Debéntures ao perfil de seus
respectivos clientes

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores indicardo no seu Documento de Aceitacdo da Oferta
e/ou ordem de investimento, conforme aplicavel, entre outras informagdes, (i) a quantidade de
Debéntures da 12 Série e/ou de Debéntures da 22 Série que pretende subscrever em diferentes
niveis de taxas de juros, bem como (ii) a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu Documento de Aceitagdo da Oferta ser cancelado pela Instituicao Participante da Oferta.
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Nos termos da Resolugdo da CVM n°® 27, de 08 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscri¢cdo para a integralizagédo
pelos Investidores das Debéntures subscritas. Os Investidores considerados institucionais, nos
termos da Resolugdo CVM 27, ndo precisardo assinar nenhum documento de aceitagdo da Oferta,
ressalvada a assinatura do Termo de Aceite para os Investidores Profissionais que adiram a Oferta
junto ao ABC. Para os Investidores Qualificados que n&o forem considerados investidores
institucionais, o Documento de Aceitagdo da Oferta a ser assinado &€ completo e suficiente para

validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informagbes
previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27.

Os Coordenadores serao responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das
ordens de investimento e dos Documentos de Aceitagdo da Oferta. Os Coordenadores somente
atenderdo aos Documentos de Aceitacdo da Oferta ou ordens de investimento feitos por Investidores
titulares de conta abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a
distribuicdo publica das Debéntures conforme plano de distribuicdo fixado nos seguintes termos
(“Plano de Distribuicao”):

(a) a Oferta terd& como publico-alvo os Investidores Qualificados e Investidores Profissionais,
observado que as Debéntures da 12 Série sdo destinadas exclusivamente aos Investidores
Qualificados e as Debéntures da 22 Série sdo destinadas exclusivamente aos Investidores
Profissionais;

(b) apos a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar e a divulgagao do Aviso ao Mercado, a
Oferta estara a mercado e poderao ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores,
conforme determinado pelos Coordenadores;

(c) os Investidores interessados em subscrever as Debéntures deverdo, obrigatoriamente,
apresentar seus Documentos de Aceitagdo da Oferta e/ou ordens de investimento, conforme
aplicavel,

(d) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados deverao ser apresentados a CVM, em até 1 (um) dia util
apos a sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolugao CVM 160;

(e) durante o Periodo de Reserva, as Instituigbes Participantes da Oferta receberdo os
Documentos de Aceitagdo da Oferta e os Coordenadores receberao as ordens de investimento
ou Documentos de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso;

(f) os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que sejam considerados
Investidores Profissionais deverao apresentar suas ordens de investimento a um dos
Coordenadores na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a
quantidade de Debéntures de cada série a ser adquirida em diferentes niveis de taxas de juros,
observados os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo e nos Prospectos, ndo
sendo estipulados valores maximos de investimento;

(g) no Documento de Aceitacdo da Oferta ou nas ordens de investimento, conforme o caso, os
Investidores deverdo indicar a quantidade de Debéntures de cada série que desejam
subscrever, sob pena de ter seu Documento de Aceitagao da Oferta ou ordem de investimento,
conforme o caso, cancelado;

(h) no Documento de Aceitacdo da Oferta ou na ordem de investimento, os Investidores terdo a
faculdade de indicar a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa
de juros. O Documento de Aceitagdo da Oferta e/ou a ordem de investimento sera
automaticamente cancelado caso (a) a taxa da Remuneragédo das Debéntures, fixada apds o
Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa estabelecida pelo Investidor; (b) o Investidor
tenha estipulado como taxa minima para a Remuneragao das Debéntures uma taxa superior a
taxa maxima estipulada no Contrato de Distribuigdo; e/ou (c) na auséncia de especificagdo de
uma taxa minima para a Remuneracéao das Debéntures;
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(i) apos o encerramento do Periodo de Reserva, os Coordenadores realizardo o Procedimento de
Bookbuilding;

(i) apos a obtengéo do registro da Oferta na CVM, a divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta
(“Anuncio de Inicio”) e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, tera inicio o periodo de
distribuicdo da Oferta (“Periodo de Distribuicdo”);

(k) iniciado o Periodo de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a alocagao das Debéntures
entre os Investidores. Caso as ordens de investimento e/ou os Documentos de Aceitagao da
Oferta apresentados pelos Investidores excedam o total de Debéntures ofertada, deverao ser
observados os Critérios de Rateio;

() a colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, a ser
controlada pelos Coordenadores;

(m) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, os Coordenadores
informarao aos Investidores, por meio de mensagem enviada ao seu endereco eletrénico, ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Debéntures que cada
um devera subscrever e o prego total a ser pago, conforme o prego de subscrigdo previsto no
Contrato de Distribuicdo. Os Investidores integralizardo as Debéntures a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de
Liquidagéo, de acordo com as normas de liquidagcao e procedimentos aplicaveis da B3;

(n) a liquidacéo financeira das Debéntures se dara na data de liquidagéo indicada neste Prospecto
(“Data de Ligquidacao”), utilizando-se os procedimentos do MDA, sendo certo que a B3 informara
aos Coordenadores o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagdo e que os
Coordenadores liquidardao as Debéntures de acordo com os procedimentos operacionais da B3; e

(o) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolucdo
CVM 160.

Os Coordenadores realizagao a distribuicdo das Debéntures sob o regime de garantia firme de
colocagéao, conforme descrito no item "7.5. Regime de Distribuicdo” na pagina 61 deste Prospecto.

9.1.3. Disponibilidade do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e obtengdo de copias junto aos
Coordenadores, nos enderecos dos Coordenadores, conforme indicados na sec¢do 12.6 abaixo.
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9.2. Demonstrativo do custo da distribuicao

Segue abaixo descrigdo dos custos relativos a Oferta das Debéntures, a serem arcadas pela Emissora:

Custo Unitario

% do Valor Total

Comissodes e Despesas(!) Valor Total por Debénture da Oferta("
(valores com gross up) (") Em R$ Em R$
Comlfs'oes 1o Coorc'le.nadores it 160.486.995,02 64,19479801 6,4195%
Participantes Especiais
Comissao de Estruturacgdo (flat) 17.985.611,51 7,1942 0,7194%
Prémio de Garantia Firme (flat) 2.767.017,16 1,1068 0,1107%
Comissdo de Distribuicdo (flat) 70.558.937,47 28,2236 2,8224%
Comissdo de Colocacéo (flat) 69.175.428,89 27,6702 2,7670%
Comissdo de Sucesso pela Colocagdo® - - -
Registros Debéntures 1.400.000,00 0,5600 0,0560%
Taxa de Fiscalizagdo CVM (flat) 750.000,00 0,3000 0,03%
Taxa de Anadlise Prévia B3 550.000,00 0,2200 0,02%
Anbima - Registro Debéntures (flat) 100.000,00 0,0400 0,00%
Prestador rvi
R LRGN C ED 3.253.754,83 1,3015 0,1302%
Debéntures
Agente Flduslarlo das Debéntures 16.000,00 0,0064 0,0006%
(Manutencgao)(anual)
Agéncia de (NZIassmca(;ao de Risco 615.000,00 0,2460 0,0246%
(Implantagdo)(anual)
Banco D itario (implantaga
anco Depositario (implantacao) 221.000,00 0,0884 0,0088%
(anual)
Es.crlturadorNe Banco Liquidante 20.000,00 0,0080 0,0008%
(implantagdo)(anual)
Alfldltores |n~dependentes 1.166.181,00 0,4665 0,0466%
(implantagdo)(flat)
Assessores Juridicos 1.153.373,83 0,4613 0,0461%
Second Party Opinion 43.200,00 0,0173 0,0017%
Video Publicitario 19.000,00 0,0076 0,0008%
Custo Total 165.140.749,85 66,05629994 6,6056%
Valor Liquido para a Emissora 2.334.859.250,15 - 93,3944%

() Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas podem vir a
ser diferentes dos mencionados na tabela acima.

@ A Emissora pagara ao Coordenador Lider, & XP, ao BTG Pactual, ao Bradesco BBI, ao Santander e ao ABC a Comisséo de Sucesso pela
Colocagéo equivalente a multiplicagdo de 35% (trinta e cinco por cento) sobre (a) a diferenga entre a taxa maxima da Remuneracéo das
Debéntures da 12 Série e a taxa final da Remuneragao das Debéntures da 12 Série apurada conforme o Procedimento de Bookbuilding,
(b) o duration das Debéntures da 12 Série; e (c) o volume total das Debéntures da 12 Série efetivamente alocado.

% em relagdo ao Valor
Nominal Unitario por
Debéntures da 12 Série ("

Valor Liquido por Debéntures
da 12 Série (")

Quantidade de Debéntures Custo por Debéntures da
da 12 Série 12 Série ("

1.350.000 66,05629994 6,6056% 933,9437001

() Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas podem
vir a ser diferentes dos mencionados na tabela acima.

% em relagao ao Valor

Quantidade de Custo por Debéntures Nominal Unitario por Valor Liquido por Debéntures da 22
Debéntures da 22 Série(") da 22 Série(" Debéntures da 22 Sériel" Série("
1.150.000 66,05629994 6,6056% 933,9437001

() Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas podem
vir a ser diferentes dos mencionados na tabela acima.

Além das remuneragdes previstas acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo.
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacgao social, CNPJ, sede e objeto social

10.1.1. Denominagao social, CNPJ, sede e objeto social da SAAB

Denominacéo social: SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A;;

CNPJ: n° 09.266.129/0001-10;

Sede: Cidade de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Marques de Parana, n° 110, Centro;

Objeto social: a Companhia tem por objeto a exploracéo de atividades relativas a saneamento, de agua
e esgoto, e afins, no Brasil ou no exterior, compreendendo, dentre outras, a produgéo de agua e sua
distribuicdo, bem como a operagao, conservagao e manutengao de sistemas de saneamento, além da
coleta, tratamento e exploragao de esgotos, inclusive servigos publicos de saneamento basico, de agua
e de esgotos sanitarios, seja através de concessobes, parcerias publico privadas ou outra forma
legalmente admitida, servigos de assessoria, consultoria, orientagdo e assisténcia operacional para a
gestdo centralizada, prestados a empresas e a outras organizagdes, em matéria de planejamento,
coordenagao, programagao, organizagao técnica, financeira ou administrativa, de engenharia, controle
orgcamentario, informagdo e gestdo, bem como, a definicio de métodos e procedimentos de
contabilidade geral, de contabilidade de custos, de controle de orcamentos, ainda, consultoria para a
negociagao entre empresas e seus trabalhadores e, consultoria em relagdes publicas e comunicagao,
interna e externa e podendo, ainda, como meio de realizar seu objeto social, participar em outros
empreendimentos e sociedades.

10.1.2. Denominacgéo social, CNPJ, sede e objeto social da Vias Participagoes
Denominacao social: VIAS PARTICIPACOES | S.A.;
CNPJ: n°® 44.679.522/0001-37;

Sede: Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 5°
andar, Leblon;

Objeto social: Companhia tem por objeto social especifico a participagdo, como sécia ou acionista, em
sociedades de propésito especifico no territério nacional (“holding”), que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura, nos termos da Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.

10.2. Informagodes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia

10.2.1. SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A.

10.2.1.1. Descrever sumariamente o historico da SAAB

Em 1998, o Grupo Aguas do Brasil assumiu a gest&o dos servicos de 4gua e esgoto na cidade de
Petrépolis, por meio da concessionaria Aguas do Imperador e, em seu primeiro ano de atuagéo, o
Grupo ampliou sua atuagdo por meio da implantagdo de Aguas do Paraiba, em Campos dos
Goytacazes e com o inicio a operagdo da concessionaria Aguas de Niteréi. Mais tarde, o Grupo
comegca a operar na cidade de Resende, por meio da concessionaria Aguas das Agulhas Negras e,
em 2009, é criada sua holding — Saneamento Ambiental Aguas do Brasil (SAAB).

Em janeiro, o Grupo iniciou suas atividades na cidade de Nova Friburgo, com a concessionaria
Aguas de Nova Friburgo, e ampliou sua atuacdo em novas empresas no estado de S&o Paulo. O
municipio de Jau passou a ser atendido pela concessionaria Sanej, no tratamento de esgoto. Além
disso, o Grupo assumiu a gestao das atividades de abastecimento de agua, coleta e tratamento de
esgoto na cidade de Aragoiaba da Serra, em Sao Paulo, com a implantagdo da concessionéaria Aguas
de Aragoiaba.
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Em 2012, verifica-se um aumento dos projetos de concessdo com gestao compartilhada, expandindo
sua atuagao para novos estados. No Rio de Janeiro, foi formada a Zona Oeste Mais Saneamento,
responsavel pela operacéo do sistema de esgotamento sanitario e pela gestdo comercial da agua
na regido da Area de Planejamento 5 (“AP-5"), que compreendeu 22 bairros da Zona Oeste do
municipio do Rio de Janeiro. Nos anos seguintes, o Grupo Aguas do Brasil estendeu suas atividades
nos Estados de Sao Paulo e Rio de Janeiro para a cidades de Paraty (RJ) e Jau (SP), bem como no
préprio estado de Minas Gerais, na cidade Para de Minas, onde a concessionaria Aguas de Para de

Minas passou a ser responsavel pelos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario
do municipio.

Ainda, o Grupo foi reconhecido em premiacdes e rankings do setor. A concessionaria Aguas de
Juturnaiba foi vencedora do Prémio Firjan de Agdo Ambiental, em 2016, na categoria Gestao de
Residuos Solidos, com o projeto ‘Logistica Reversa Aplicada a Residuos de ETE com Processo de
Zona de Raizes (Constructed Wetlands)'. Petropolis, onde o Grupo atua através da concessionaria
Aguas do Imperador, ocupou um dos trés primeiros lugares no ranking do saneamento 2022 do
Instituto Trata Brasil no estado do Rio Janeiro. Além disso, os projetos do Grupo Aguas do Brasil
foram apontados na nona edigcdo do Panorama da Participagdo Privada no Saneamento como
exemplos bem-sucedidos no pais. O Grupo recebeu destaque com o sistema Fluid, uma iniciativa
que faz parte do Programa Agua de Valor.

Esses anos também foram marcados por projetos de reestruturagdo nas areas Comercial — com um
novo modelo de gestdo buscando a exceléncia, principalmente no relacionamento com o cliente —,
e Operacional, com o Programa de Eficiéncia Energética e o Programa de Reducdo de Perdas de
Agua do Grupo, o Agua de Valor.

Em 2019, a SAAB recebeu a certificacdo na norma ABNT NBR ISO 37001:2017 e atestacido na
norma ISO 19600:2014, entrando num seleto time de empresas brasileiras que adotam um padrao
internacional de melhores praticas de Compliance e Antissuborno.

Finalmente, em 2021, o Grupo Aguas do Brasil venceu o leildo do Bloco 3 da Companhia Estadual
de Aguas e Esgotos do Rio de Janeiro (CEDAE), com oferta de R$ 2,2 bilhdes. Unico remanescente
dos quatro blocos da CEDAE em que o estado foi dividido, o bloco envolve 18 municipios
fluminenses, incluindo 22 bairros da cidade do Rio de Janeiro — onde a empresa ja opera o
tratamento de esgoto e area comercial da AP-5.

Assim, em margo de 2022, o contrato de concessao da Rio+ Saneamento foi assinado e, em agosto,
a concessionaria iniciou a gestao plena dos servigos de dgua e esgoto de 18 municipios do estado
do Rio, sendo 22 bairros da Zona Oeste da capital. Por meio dele, a Rio+ investira R$ 4,7 bilhdes ao
longo de 35 anos de concesséo. Parte dos investimentos sera feito na primeira década de vigéncia
do contrato. Serao realizadas obras de infraestrutura, de tratamento de esgoto e de manutencao das
redes ja existentes. Nas comunidades da Zona Oeste, seréo investidos R$ 350 milhdes.

Em 2022, o Grupo Aguas do Brasil ingressou na Rede Brasil do Pacto Global, iniciativa da
Organizagdo das Nagdes Unidas (ONU) para mobilizar a comunidade empresarial na adogao e
promogao, em suas praticas de negocios, de Dez Principios universalmente aceitos nas areas de
direitos humanos, trabalho, meio ambiente e combate a corrupgéo. Além disso, aderiu ao Pacto
Empresarial pela Integridade e Contra a Corrupgao, do Instituto Ethos. O pacto € um compromisso
voluntario assumido por empresas privadas e publicas, cujo objetivo é uni-las na promogéo de um
mercado mais integro e ético e reduzir as diferentes praticas de corrupgéo.

Também em 2022 o Grupo langou o seu primeiro Relatério de Sustentabilidade alinhado as diretrizes
da Global Reporting Initiative (GRI). O documento reforga o compromisso da empresa em crescer
de forma sustentavel, destacando os resultados e iniciativas ASG, segundo padrdes internacionais.
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A organizagdo recebeu, em novembro, o “Prémio Empresas que Melhor se Comunicam com
Jornalistas” na categoria “Saneamento”. Premiado pelo oitavo ano consecutivo, o Grupo foi
reconhecido por meio de uma pesquisa realizada entre os meses de julho e agosto de 2022 com 25
mil jornalistas de todo o Brasil.

10.2.1.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela SAAB e suas controladas

A SAAB ¢é a holding do Grupo Aguas do Brasil (“Grupo”), que atua diretamente na captac&o, produgao,
tratamento e distribuicdo de agua tratada, coleta, afastamento e tratamento de esgotos domésticos e
efluentes industriais. Com expertise no setor, o Grupo também superou os desafios da expansao de
sistemas, regularizagdo e potencializagdo das redes existentes nos diversos municipios onde estao
situadas as suas concessionarias.

Sua atuagao se estende a 32 municipios, por meio de suas 15 concessionarias. Com gestao total ou
parcial, elas estéo distribuidas pelos estados do Rio de Janeiro, S&o Paulo e Minas Gerais. No segmento
privado, o Grupo Aguas do Brasil atua também no gerenciamento e tratamento de agua e efluentes
industriais.

O Grupo Aguas do Brasil acumulou grande experiéncia na gestéo e operagdo de concessionarias em
municipios com diferentes condigbes geograficas, econdmicas e sociais. Hoje estd presente em
diversas regides do estado do Rio de Janeiro, nos municipios de Petropolis, Nova Friburgo, Paraiba do
Sul, Teresopolis, Araruama, Saquarema, Silva Jardim, Campos dos Goytacazes, Niteréi, Resende e
Paraty. Em parceria com a empresa BRK Ambiental, seus servigos de saneamento basico também se
estendem a 22 bairros da Zona Oeste da cidade do Rio de Janeiro. Em Sao Paulo, o Grupo atua nas
cidades de Jau, Aragoiaba da Serra e Votorantim. Em Minas Gerais, o Grupo oferece os seus servigos
na cidade de Para de Minas. As empresas controladas pela holding atendem uma populagéo superior
a 4 milhdes de pessoas.

Com o Bloco 3 da Cedae, concedido em leildo realizado em dezembro de 2021, a empresa assumiu,
no segundo semestre de 2022, os servigos de saneamento de mais 18 municipios fluminenses. A Rio
+ Saneamento opera desde entdo em Bom Jardim, Carapebus, Carmo, Itaguai, Macuco, Natividade,
Paracambi, Pinheiral, Pirai, Rio Claro, Rio das Ostras, AP-5, S&o Fidélis, Sdo José de Uba, Seropédica,
Sumidouro, Trajano de Moraes e Vassouras. O Grupo ja atua na AP 5 desde 2012, por meio da
concessionaria Zona Oeste Mais.

10.2.1.3. Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operacdo normal nos negocios da SAAB

Nao houve aquisi¢ao ou alienacao de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao
normal nos negocios da SAAB nos trés ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente.

10.2.1.4. Indicar alteracoes significativas na forma de conducdo dos negdcios da SAAB

Nao houve alteragbes significativas na forma de condugao dos negécios da SAAB.

10.2.1.5. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relacdo a cada um
deles: (a) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de acbes detidas, por classe e espécie;
(e) percentual detido em relacdo a respectiva classe ou espécie; (f) percentual detido em relacédo ao total
do capital social; (q) se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista
contendo as informacdes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos,
até os controladores que sejam pessoas naturais, ainda que tais informacbes sejam tratadas como
sigilosas por forca de negocio juridico ou pela legislacdo do pais em que forem constituidos ou
domiciliados o sécio ou controlador; (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou
denominacéo social e o numero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou representante legal no Pais; (j) data da dltima alteracéo;
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CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNP] Nacionalidade- Participa de Acionista Ultima alteracéo
acionista UF acordo de controlador

acionistas
Acionista Nome do representante legal ou Tipo pessoa CPF/CNPJ]
residente no mandatario
exterior

Detalhamento de agées (Unidades)

Qtde. agoes Acoes Qtde. acoes Acgoes Qtde. total de acoes Total agdes %
ordinarias ordinarias % preferenciais preferenciais (Unidades)
(Unidades) (Unidades) %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicao
capital social
SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A. 09.266.129/0001-10
DEVELOPER S.A.
00.938.572/0001-16  Brasil Sim Sim 20/12/2021
Nao - - -
122.267.097 70,821% 0 0,000% 122.267.097 70,821%
NEW WATER PARTICIPACOES LTDA.
21.644.749/0001-41  Brasil Sim Ndo 20/12/2021
N&o - - -
29.022.849 16,811% 0 0,000% 29.022.849 16,811%
ACOES EM TESOURARIA - Data da tltima alteragdo:
21.325.444 12,368% 0 0,000% 21.325.444 12,368%
OUTROS
0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
TOTAL
172.642.390 100,000% 0 0,000% 172.642.390 100,000%
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CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNP] Nacionalidade- Participa de Acionista Ultima alteracéo
acionista UF acordo de controlador
acionistas
Acionista Nome do representante legal ou Tipo pessoa CPF/CNPJ]
residente no mandatario
exterior
Detalhamento de ag6es (Unidades)
Qtde. agoes Acoes Qtde. agcoes Agoes Qtde. total de acoes Total agdes %
ordinarias ordinarias % preferenciais preferenciais (Unidades)
(Unidades) (Unidades) %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicao
capital social
DEVELOPER S.A. 00.938.572/0001-16
TRES MORROS PARTICIPACOES S.A.
10.217.407/0001-29  Brasil Nao Sim 29/07/2020
N&o - - -
15.877.348 80,190% 15.877.348 79,936% 31.754.696 80,063%
ACOES EM TESOURARIA - Data da ultima alteracdo:
0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
OUTROS
3.922.285 19,810% 3.985.285 20,064% 7.907.570 19,937%
TOTAL
19.799.633 49,921% 19.862.633 50,079% 39.662.266 100,000%
CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA
CPF/CNPJ] Nacionalidade- Participa de acordo  Acionista Ultima alteracdo
acionista UF de acionistas controlador
Acionista Nome do representante legal ou Tipo pessoa CPF/CNPJ]
residente no mandatario
exterior
Detalhamento de ag6es (Unidades)
Qtde. agdes Acoes Qtde. agdes Acoes Qtde. total de acoes Total agdes %
ordinarias ordinarias % preferenciais  preferenciais % (Unidades)
(Unidades) (Unidades)
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicao capital
social
NEW WATER PARTICIPACOES LTDA. 21.644.749/0001-41
ACOES EM TESOURARIA - Data da tltima alteracdo:
0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
OUTROS
1 100,000% 0 0,000% 1 100,000%
TOTAL
1 100,000% 0 0,000% 1 100,000%
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CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNP] Nacionalidade- Participa de Acionista Ultima alteragéo
acionista UF acordo de controlador
acionistas
Acionista Nome do representante legal ou Tipo pessoa CPF/CNPJ]
residente no mandatario
exterior
Detalhamento de agées (Unidades)
Qtde. agoes Acoes Qtde. agcoes Acoes Qtde. total de acoes Total agdes %
ordinarias ordinarias % preferenciais preferenciais (Unidades)
(Unidades) (Unidades) %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicao
capital social
TRES MORROS PARTICIPACOES S.A. 10.217.407/0001-29
ZI PARTICIPACOES S.A.
03.772.677/0001-36  Brasil Sim 17/08/2021
N&o - - -
39.204.774 100,000% 33.976.500 86,510% 73.181.274 93,249
ACOES EM TESOURARIA - Data da ultima alteracdo:
0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
OUTROS
0 0,000% 5.298.277 13,490% 5.298.277 6,751%
TOTAL
39.204.774 49,955% 39.274.777 50,045% 78.479.551 100,000%
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CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNP] Nacionalidade-UF Participa de acordo  Acionista Ultima alteragéo
acionista de acionistas controlador

Acionista Nome do representante legal ou Tipo pessoa CPF/CNP]
residente no mandatario

exterior

Detalhamento de agoes (Unidades)

Qtde. agoes Agoes ordinarias Qtde. agoes Acgoes Qtde. total de acoes Total agoes %
ordinarias % preferenciais preferenciais % (Unidades)
(Unidades) (Unidades)
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicao
capital social
ZI PARTICIPACOES S.A. 03.772.677/0001-36

ANNA MARIA LESSA BACKHEUSER

926.092.877-04 Brasil Nao Nao 19/10/2020

Na&o - - -

50.465.210 50,000% 25.232.605 12,500% 75.697.815 25,000%

JOAO PEDRO BACKHEUSER

013.911.927-29 Brasil N&o N&o 19/10/2020

50.465.210 50,000% 25.232.605 12,500% 75.697.815 25,000%

ACOES EM TESOURARIA - Data da ultima alteracdo:

0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
OUTROS
0 0,000% 151.395.630 75,000% 151.395.630 50,000%
TOTAL
100.930.420 33,333% 201.860.840 66,667% 302.791.260 100,000%

10.2.1.6. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgdos de administracdo e do conselho fiscal
da SAAB, identificando

(a) principais caracteristicas das politicas de indicagdo e preenchimento de cargos, se houver, e,
caso a SAAB as divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode
ser consultado;

A SAAB néo possui, na data deste Prospecto, politica de indicagao de preenchimento de cargos.

(b) se ha mecanismos de avaliagdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a
periodicidade das avaliagbes e sua abrangéncia; (ij) metodologia adotada e os principais
critérios utilizados nas avaliagbes; (iiil se foram contratados servicos de consultoria ou
assessoria externos;

A SAAB nao possui, na data deste Prospecto, mecanismos de avaliagdo de desempenho.
(c) regras de identificagcdo e administragdo de conflitos de interesses;

Existem regras para o tratamento de transagbes onde existam conflito de interesses, nos termos da
Politica Interna de Conflito de Interesses, disponivel no website do Grupo Aguas do Brasil. Toda
situagéo de conflito de interesses, seja real ou potencial, deve ser evitada e declarada pelos
administradores e colaboradores do Grupo Aguas do Brasil através do formulario de Declaragéo de
Conflitos de Interesses que se encontra em sistema especifico do Grupo Aguas do Brasil, para que
possa ser tratada conforme as diretrizes estabelecidas para o Grupo Aguas do Brasil.
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(d) por érgéo:

(i) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género;

Género - 2023

Orgao Homens Mulheres Nao binario Outros Prefere nao Total
responder

Conselho de 5 2 - - - 7
Administragao

Diretoria 4 - - - - 4

(i) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raga;

A SAAB nao possui, na data deste Prospecto, levantamento relacionado ao numero total de
membros agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raga.

(i) numero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a SAAB
entenda relevantes;

A SAAB nao possui, na data deste Prospecto, levantamento do nimero total de membros da
administracao agrupados por outros atributos de diversidade que entenda relevante.

(e) se houver, objetivos especificos que a SAAB possua com relagdo a diversidade de género, cor
ou raga ou outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administracdo e de seu
conselho fiscal;

A SAAB busca valorizar e incentivar a diversidade equidade e inclusdo, estabelecendo metas,
garantindo o respeito a diferenga e a igualdade de oportunidades no acesso, na remuneragao e
ascensao no emprego, nos termos da Politica de Direitos Humanos disponivel no website do Grupo
Aguas do Brasil.

() papel dos 6rgdos de administracdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima;

A SAAB possui um Plano Climatico que reine em um sé documento todas as questbes
preponderantes de gestdo do clima para os seus negdécios. Por meio da avaliacdo da
sensibilidade climatica, que teve como referencial as diretrizes da Task Force on Climate-Related
Financial Disclosures (TCFD), o Plano Climatico da SAAB estabelece o contexto, diretrizes de
governanga, estratégia, gestdo de riscos, métricas e metas.

10.2.1.7. Em relacdo a remuneracao reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a
prevista para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do
conselho fiscal, elaborar tabela com o sequinte conteudo: (a) 6érgédo; (b) numero total de membros;
(c) numero de membros remunerados; (d) remuneracdo segreqgada em (d.i) remuneracéo fixa anual
(segregada em saldario ou pro-labora, beneficios diretos e indiretos, remuneracdo por participacao
em comités e outros); (d.ii) remuneracéo variavel (seqregada em bbnus, participacdo nos resultados,
remuneracdo por participacdo em reunibes, comissées e outros); (d.iii) beneficios pos empregos;
(d.iv) beneficios motivados pela cessdo do exercicio do carqo; (d.v) remuneracdo baseada em
acoées, incluindo opcdes; (e) valor, por 6rgdo, da remuneracdo do conselho de administracdo, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal; (f) total da remuneracdo do conselho de administracéo, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal
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Remuneracao total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2023 - Valores Anuais

Conselho de

. N Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Administracao
N° total de membros 7 4 n/a 11
N° de membros 2 n/a n/a 2
remunerados
Remuneracao fixa anual
Salario ou pré-labore R$ 420.000,00 R$ 8.757.000,00 n/a R$ 9.177.000,00
Beneficios diretos e n/a R$ 320.249,97 n/a R$ 320.249,97
indiretos
Remuneracao por n/a n/a n/a n/a
participacdo em
comités
Qutros n/a n/a n/a n/a
Descricao de outras n/a n/a n/a n/a
remuneragodes fixas
Remuneracao variavel
Bonus n/a Vide observacdo n/a Vide observacdo
abaixo. abaixo.
Participacdo nos n/a Vide observacao n/a Vide observacao
resultados abaixo. abaixo.
Remuneracao por n/a n/a n/a n/a
participacdo em
reunides
Comissoes n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Descricdo de outras n/a n/a n/a n/a
remuneragoes
variaveis
Beneficios pos- n/a n/a n/a n/a
emprego
Beneficios n/a n/a n/a n/a
motivados pela
cessagao do cargo
Remuneracao n/a n/a n/a n/a
baseada em acoes
(incluindo opc¢oes)
Observacao n/a A Remuneragao n/a A Remuneragao
Variavel para os 6rgéos Variavel para os érgaos
de administragdo da de administragdo da
SAAB esta SAAB esta
compreendida no valor compreendida no valor
total da remuneracgao total da remuneragao
fica indicada acima, nos fica indicada acima, nos
termos das termos das
demonstracoes demonstracoes
financeiras da SAAB. financeiras da SAAB.
Total da R$ 420.000,00 R$ 9.077.249,97 n/a R$ 9.497.249,97
remuneracao
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Remuneracao total para o Exercicio Social corrente 31/12/2022 - Valores Anuais

Con'se.lho df Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Administracao
N° total de membros 6 3 n/a 9
N° de membros 1 n/a n/a 1
remunerados
Remuneracao fixa anual
Salario ou pré-labore R$ 360.000,00 R$ 11.676.000,00 n/a R$ 12.036.000,00
Beneficios diretos e n/a R$ 427.000,00 n/a R$ 427.000,00
indiretos
Remuneragdo por n/a n/a n/a n/a
participacdo em
comités
Qutros n/a n/a n/a n/a
Descricao de outras n/a n/a n/a n/a
remuneragoes fixas
Remuneracao variavel
Bonus n/a Vide observacdo n/a Vide observacdo
abaixo. abaixo.
Participacdo nos n/a Vide observacao n/a Vide observacao
resultados abaixo. abaixo.
Remuneracao por n/a n/a n/a n/a
participacdo em
reunides
Comissoes n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Descricdo de outras n/a n/a n/a n/a
remuneragdes variaveis
Beneficios pos- n/a n/a n/a n/a
emprego
Beneficios motivados n/a n/a n/a n/a
pela cessacao do cargo
Remuneracao n/a n/a n/a n/a
baseada em acoes
(incluindo opc¢oes)
Observacao n/a A Remuneracdo Variavel n/a A Remuneragao Variavel
para os 6rgdos de para os 6rgdos de
administracdo da SAAB administracdo da SAAB
estd compreendida no estd compreendida no
valor total da valor total da
remuneracao fica remuneragao fica
indicada acima, nos indicada acima, nos
termos das termos das
demonstragdes demonstragdes
financeiras da SAAB. financeiras da SAAB.
Total da remuneragio R$ 360.000,00 R$ 12.103.000,00 n/a R$ 12.463.000,00
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Remuneracao total para o Exercicio Social corrente 31/12/2021 - Valores Anuais

Conselho de

. N Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Administracao
N° total de membros 6 4 n/a 10
N° de membros 1 n/a n/a 1
remunerados
Remuneracao fixa anual
Salario ou pro-labore R$ 360.000,00 R$ 10.411.000,00 n/a R$ 10.771.000,00
Beneficios diretos e n/a R$ 458.000,00 n/a R$ 458.000,00
indiretos
Remuneracao por n/a n/a n/a n/a
participagcao em
comités
Outros n/a n/a n/a n/a
Descricdo de outras n/a n/a n/a n/a
remuneragdes fixas
Remuneracao variavel
Bonus n/a Vide observagdo n/a Vide observacao
abaixo. abaixo.
Participacdo nos n/a Vide observacao n/a Vide observacdo
resultados abaixo. abaixo.
Remuneragdo por n/a n/a n/a n/a
participacdo em
reuniodes
Comissoes n/a n/a n/a n/a
Qutros n/a n/a n/a n/a
Descricao de outras n/a n/a n/a n/a
remuneragdes variaveis
Beneficios pos- n/a n/a n/a n/a
emprego
Beneficios motivados n/a n/a n/a n/a
pela cessacao do
cargo
Remuneracao n/a n/a n/a n/a
baseada em acoes
(incluindo opc¢odes)
Observacao n/a A Remuneracao Variavel n/a A Remuneragdo Variavel
para os 6rgdos de para os 6rgdos de
administracdo da SAAB administracdo da SAAB
estd compreendida no estd compreendida no
valor total da valor total da
remuneragao fica remuneragdo fica
indicada acima, nos indicada acima, nos
termos das termos das
demonstragdes demonstragdes
financeiras da SAAB. financeiras da SAAB.
Total da remuneragio R$ 360.000,00 R$ 10.869.000,00 n/a R$ 11.229.000,00
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Remuneracao total para o Exercicio Social corrente 31/12/2020 - Valores Anuais
C lho d
on.s e' ° f Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Administracao
N° total de 6 2 n/a 10
membros
N° de membros 1 n/a n/a 1
remunerados
Remuneracao fixa anual
Salario ou proé- n/a R$ 8.609.000,00 n/a R$ 8.609.000,00
labore
Beneficios diretos e n/a R$ 481.000,00 n/a R$ 481.000,00
indiretos
Remuneracao por n/a n/a n/a n/a
participacdo em
comités
Qutros n/a n/a n/a n/a
Descricao de outras n/a n/a n/a n/a
remuneragdes fixas
Remuneracao variavel
Bonus n/a Vide observacao n/a Vide observacdo
abaixo. abaixo.

Participacdo nos n/a Vide observagédo n/a Vide observacao
resultados abaixo. abaixo.
Remuneracao por n/a n/a n/a n/a
participacdo em
reunides
Comissoes n/a n/a n/a n/a
Qutros n/a n/a n/a n/a
Descricdo de outras n/a n/a n/a n/a
remuneragoes
variaveis
Beneficios pos- n/a n/a n/a n/a
emprego
Beneficios n/a n/a n/a n/a
motivados pela
cessacao do cargo
Remuneracao n/a n/a n/a n/a
baseada em acoes
(incluindo opc¢oes)
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Observacao n/a A Remuneragao n/a A Remuneracao
Variavel para os Variavel para os
orgéos de orgédos de
administracéo da administracdo da
SAAB esta SAAB esta
compreendida no compreendida no
valor total da valor total da
remuneragao fica remuneragao fica
indicada acima, nos indicada acima, nos
termos das termos das
demonstracoes demonstracoes
financeiras da SAAB. financeiras da SAAB.
Total da n/a R$ 9.090.000,00 n/a R$ 9.090.000,00
remuneracao

10.2.1.8. Com excecéo das operacbes que se enquadrem nas hipoteses do art. 3°, 1, “a”, “b” e “c”,
do anexo 30-XXXIlll da Resolucdo da CVM n° 80 de 29 de marco de 2022, conforme alterada
("Resolucdo CVM 807), informar, em relacao as transacées com partes relacionadas que, sequndo
as_normas_contabeis, devam ser divulgadas nas demonstracbes financeiras individuais ou
consolidadas da SAAB e que tenham sido celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor
no exercicio social corrente: (a) nome das partes relacionadas; (b) relacdo das partes com a SAAB;
(c) data da transacéo; (d) objeto do contrato; (e) se a SAAB é credor ou devedor; (f) montante
envolvido no negdcio; (q) saldo existente; (h) montante correspondente ao interesse de tal parte
relacionada no negocio, se for possivel aferir; (i) garantias e sequros relacionados; (j) duracéo; (k)
condicoes de rescisao ou extincao; (I) natureza e razbes para a operacao; (m) taxa de juros cobrada,
se _aplicavel; (n) medidas tomadas para tratar dos conflitos de interesses; (0) demonstracdo do
carater estritamente comutativo das condicbées pactuadas ou o pagamento compensatorio adequado

Montante
correspondente
ao interesse de tal Taxa de
parte relacionada juros
Montante no negocio, se for cobrados,
Data da envolvido no possivel aferir se

Parte relacionada transacao negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duracao aplicavel
F.AB Zona Oeste S.A. 31/12/2021 19.901.000,00 19.901.000,00 19.901.000,00 Indefinido  100% CDI
Relacdo  da parte  Sociedade sob controle da SAAB
relacionada com a
SAAB
Objeto do contrato Mutuo
Se a SAAB é credora ou  Credora
devedora
Garantia e seguros N/A
relacionados
Condigdes de rescisdao  N/A
ou extingao
Natureza e razbes para Empréstimo.
a operacao
TGS - Tecnologia e 31/12/2021 108.000,00 108.000,00 108.000,00 Indefinido  100% CDI

Gestdo de
Saneamento Ltda.

Relacdo  da parte
relacionada com a

Sociedade sob controle da SAAB.
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SAAB

Objeto do contrato Mutuo

Se a SAAB é credora ou  Devedor
devedora

Garantia e seguros N/A
relacionados

Condigdes de rescisao  N/A

ou extingao

Natureza e razbes para Empréstimo.
a operagao

Solucdes Ambientais 25/10/2022 491.000,00 491.000,00 491.000,00 Indefinido NA

Aguas do Brasil S.A.

Relacdo  da parte
relacionada com a
SAAB

Sociedade sob controle da SAAB.

Objeto do contrato

Centro de Servigos Compartilhados — CSC

Se a SAAB é credora ou Devedora
devedora

Garantia e seguros N/A
relacionados

Condicoes de resciséo  N/A

ou extincao

Natureza e razbes para
a operagao

Contrato de fruicdo de utilidades comuns com a Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda., resultando na estrutura
na Unidade de Administragdo Central (UAC), nos moldes de um Centro Servicos Compartilhados — CSC, para as
areas de financgas, planejamento, recursos humanos, tecnologia da informacéo e logistica.

Solugoes Ambientais
Aguas do Brasil S.A.

25/10/2022 200.000,00 200.000,00 200.000,00 Indefinido NA

Relacdo  da parte
relacionada com a
SAAB

Sociedade sob controle da SAAB.

Objeto do contrato

Centro de Servicos Compartilhados — CSC

Se a SAAB é credora ou Credora
devedora

Garantia e seguros N/A
relacionados

Condigdes de rescisdao  N/A

ou extingao

Natureza e razdes para
a operacao

Contrato de fruigao de utilidades comuns com a Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda., resultando na estrutura
na Unidade de Administracdo Central (UAC), nos moldes de um Centro Servicos Compartilhados — CSC, para as
areas de financgas, planejamento, recursos humanos, tecnologia da informagao e logistica.

Rio+ Saneamento BL3

30/06/2023 17.000,00 17.000,00 17.000,00 Indefinido  0,000000

Relacdo  da parte
relacionada com a
SAAB

Sociedade sob controle da SAAB.

Objeto do contrato

Refere-se as despesas pagas pela SAAB relativas a taxas, servigos de terceiros (assessoria juridica, consultorias e
producdes de midias), publicidade, entre outras contas a pagar. O montante envolvido nesta transacéo é informado
no ITR de 30/06/2023 como "Partes relacionadas - Resumo das transacdes com partes relacionadas" com Rio +
Saneamento BL3 S.A. O saldo existe esta arredondado, em linha com o divulgado no ITR da Companhia.

Se a SAAB é credora ou
devedora

Credora
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Garantia e seguros N/A
relacionados
Condicoes de resciséo  N/A

ou extincao

Refere-se as despesas reembolsadas a SAAB, conforme descrito acima, e foi celebrada de modo a
garantir eficiéncia entre as partes.

Natureza e razbes para
a operagao

10.2.1.9. Elaborar tabela contendo as sequintes informacbes sobre o capital social: (a) capital emitido,
separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c) capital integralizado,
separado por classe e espécie; (d) prazo para integralizacdo do capital ainda ndo integralizado, separado
por classe e espécie; (e) capital autorizado, informando o limite remanescente para novas emissbes, em
quantidade de acdes ou valor do capital; (f) titulos conversiveis em acbes e condicées para conversdo

Data da - Quantidade de Quantlcjade e Quantidade total
o Prazo de Valor do capital ~ N acoes -
autorizagao . L . acoes ordinarias .. de agoes
oU aprovacio integralizagao (Reais) (Unidades) preferenciais (Unidades)
P ¢ (Unidades)
Tipo de capital | Capital Emitido
R$
30/12/2020 N/A 559.500.000,00 172.975.390 172.975.390 345.950.780
Tipo de capital | Capital Subscrito
R$
30/12/2020 N/A 559.500.000,00 172.975.390 172.975.390 345.950.780
Tipo de capital | Capital Integralizado
R$
30/12/2020 N/A 559.500.000,00 172.975.390 172.975.390 345.950.780

10.2.1.10. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam acées e que ndo
tenham vencido ou sido resgatados, indicando: (a) identificacdo do valor mobiliario; (b) quantidade;
(c) valor nominal global; (d) data de emisséo; (e) saldo devedor em aberto na data de encerramento
do ultimo exercicio social; (f) restricbes a circulacdo; (q) conversibilidade em acdes ou conferéncia
de direito de subscrever ou comprar acoes da SAAB, informando (q.i) condicoes; (q.ii) efeitos sobre
o _capital social; (h) possibilidade de resqgate, indicando (h.i) hipoteses de resqate; (h.ii) formula de
calculo do valor de resqgate; (j) quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar, quando
aplicavel, (i.i) vencimento, inclusive as condicées de vencimento antecipado; (i.ii) juros; (i.iii) garantia
e, se real, descricdo do bem objeto; (i.iv) na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou
subordinado; (i.v) eventuais restricbes impostas a SAAB em relacéo a distribuicdo de dividendos, a
alienacdo de determinados ativos a contratacdo de novas dividas, a emissdo de novos valores
mobiliarios e a realizacdo de operacdes societarias envolvendo a SAAB, seus controladores ou
controladas; (i.vi) o agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato; (j) condicées para
alteracdo dos direitos assequrados por tais valores mobiliarios; (k) outras caracteristicas relevantes

Valor mobiliario Debéntures

a. Identificagdo do valor | Céd. B3: SNAB13
mobiliario

b. Data de emissao 05/05/2019

c. Data de vencimento 05/05/2024

d. Quantidade

e. Valor nominal global (Reais)

5.000 (cinco) mil Debéntures.
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)

f. Saldo devedor em aberto na
data de encerramento do ultimo
exercicio social

R$ 21.877.793,57 (vinte e um milhGes, oitocentos e setenta e sete mil, setecentos
e noventa e trés reais e cinquenta e sete centavos)

d. Restri¢ao a circulagao Sim

0
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h. Descrigao da restricao

O procedimento de distribuigcdo publicas Debéntures seguiu o procedimento
descrito na Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009. Portanto, o
coordenador lider pode acessar, no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisicdo de Debéntures por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

i. Conversibilidade em agées ou
conferéncia de direito de
subscrever ou comprar agées do
emissor, informando:

Nao sao conversiveis em ag¢des

j- Possibilidade
indicando:

resgate,

Sim

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

32 (terceira) Emissao de Debéntures, simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria, em Série Unica, para distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de distribuigéo.

k. Condigbes para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagao cabera um voto, admitida a constituicido de mandatario, debenturista
ou ndo. Qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser
aprovada por Debenturistas que representem (i) 71% (setenta e um por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em 12 (primeira) convocacéo; ou (ii) 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagdo, em 22 (segunda) convocagao, exceto quando de
outra forma prevista na Escritura e nas hipoteses de (i) alteragdo da remuneragao;
(i) alteragdo da data do pagamento da remuneracdo ou de quaisquer valores
previstos na Escritura; (iii) alteragdo das datas de vencimento das Debéntures e
da vigéncia das Debéntures; (iv) alteragdo dos valores, montantes e datas de
amortizagdo do principal das debéntures; (v) alteragdo da redagéo de quaisquer
dos eventos de inadimplemento, inclusive sua exclusédo; (vi) alteracdo das
disposicbes dos quoéruns de deliberagéo; (vii) alteragdes da clausula de
assembleia geral de debenturistas; (viii) na criagdo de evento de repactuacao; (ix)
alteragbes das disposicdes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo Total, a
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, A Aquisicdo Facultativa e a Oferta de
Resgate Antecipado Total; e (x) alteracdo da espécie das Debéntures, que
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 80%
(oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo.

I Outras caracteristicas | N/A
relevantes
Valor mobiliario Debéntures

a. Identificagido do valor | Céd. B3: SNAB14
mobiliario

b. Data de emissao 16/03/2022

c. Data de vencimento 16/03/2029

d. Quantidade

250.000 (duzentos e cinquenta mil)

e. Valor nominal global (Reais)

R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)

f. Saldo devedor em aberto na
data de encerramento do ultimo
exercicio social

R$ 261.020.712,38 (duzentos e sessenta e um milhdes, vinte mil, setecentos e
doze reais e trinta e oito centavos)

d. Restricao a circulagao

Sim

h. Descrigao da restrigcao

O procedimento de distribuicdo publicas Debéntures seguiu o procedimento
descrito na Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009. Portanto, o
coordenador lider pode acessar, no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo de Debéntures por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

i. Conversibilidade em agées ou
conferéncia de direito de
subscrever ou comprar agées do
emissor, informando:

N&o séo conversiveis em agbes

j- Possibilidade
indicando:

resgate,

Sim

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

42 (quarta) Emissado de Debéntures, simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em Série Unica, para distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de distribui¢ao.
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k. Condigdes para alteragdo dos | Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagéo
direitos assegurados por tais | cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou ndo. Qualquer
valores mobiliarios matéria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada por Debenturistas que
representem (i) 71% (setenta e um por cento) das Debéntures em Circulagéo, em 12
(primeira) convocacao; ou (i) 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em 22
(segunda) convocagédo, exceto quando de outra forma prevista na Escritura e nas
hipéteses de (i) alteracdo da remuneragdo; (i) alteragdo da data do pagamento da
remuneragédo ou de quaisquer valores previstos na Escritura; (jii) alteragdo das datas de
vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures; (iv) alteragdo dos valores,
montantes e datas de amortizagdo do principal das debéntures; (v) alteragéo da redagéo
de quaisquer dos eventos de inadimplemento, inclusive sua excluséo; (vi) alteragéo das
disposigdes dos quéruns de deliberagao; (vii) alteragdes da clausula de assembleia geral
de debenturistas; (viii) na criagdo de evento de repactuagao; (ix) alteragdes das disposicoes
relativas ao Resgate Antecipado Facultativo Total, a Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, A Aquisigio Facultativa e & Oferta de Resgate Antecipado Total; e (x) alteragdo
da espécie das Debéntures, que dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulag&o.

I Outras caracteristicas | N/A
relevantes

10.2.2. VIAS PARTICIPACOES | S.A.
10.2.2.1. Descrever sumariamente o histérico da Vias Participagoes

A Vias Participacdes foi constituida em 2022 pela Vinci Partners, uma gestora de investimentos
independente com sede no Brasil. A Vias Participagdes € uma holding ndo operacional 100%
investida do Vinci Infraestrutura Agua e Saneamento Strategy Fundo de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura (“Fundo VIAS Strategy”).

O Fundo VIAS Strategy foi criado com o objetivo de investir em projetos de infraestrutura no Brasil,
com foco em agua, saneamento e tratamento de residuos soélidos urbanos. A Vias Participagdes foi
criada para ser o veiculo de investimento do Fundo VIAS Strategy.

A Vias Participacdes até o presente momento realizou investimentos apenas na Rio+ Saneamento,
empresa de saneamento basico que opera 18 municipios no estado do Rio de Janeiro além da AP-
5, atendendo aproximadamente 2,5 milhdes de habitante. A Vias Participa¢des é co-controladora da
Rio+ Saneamento, com uma participagao de 40% (quarenta por cento).

10.2.2.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela Vias Participacoes e suas
controladas

A Vias Participa¢des é uma holding ndo operacional pertencente ao grupo Vinci Partners, plataforma
brasileira de investimentos fundada em 2009 que tem como atividade especifica a participagdo, como
sécia ou acionista, em sociedades de propdsito especifico no territério nacional dentro dos mais diversos
setores de infraestrutura.

10.2.2.3. Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operacdo normal nos negocios da Vias Participacoes

A Vias Participagbes ndo detém tal historico de operagdes.

10.2.2.4. Indicar alteracbes significativas na forma de conducéo dos negdcios da Vias Participacbes

A Vias Participagbes ndo teve nenhuma alteragao significativa na forma de condugao de seus negdcios.
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10.2.2.5. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relacdo a cada um
deles: (a) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de acbes detidas, por classe e espécie;
(e) percentual detido em relacdo a respectiva classe ou espécie; (f) percentual detido em relacédo ao total
do capital social; (g) se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista
contendo as informacoes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos,
até os controladores que sejam pessoas naturais, ainda que tais informacbes sejam tratadas como
sigilosas _por forca de neqgdcio juridico ou pela legislacdo do pais em que forem constituidos ou
domiciliados o sdécio ou controlador; (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou
denominacéo social e o numero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou representante legal no Pais; (j) data da ultima alteracdo;

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ Nacionalidade-UF Participa de acordo Acionista Ultima alteracio
acionista de acionistas controlador

Acionista Nome do representante legal ou Tipo pessoa CPF/CNPJ
residente no mandatario

exterior

Detalhamento de a¢des (Unidades)

Qtde. acoes  Acoes ordinarias % Qtde. acoes Acoes Qtde. total de acoes Total acoes %
ordinarias preferenciais preferenciais % (Unidades)
(Unidades) (Unidades)
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicao
capital social
VIAS PARTICIPAC()ES I S.A. 44.679.522/0001-37
VINCI INFRAESTRUTURA AGUAS E SANEMANETO STRATEGY FIP-E
41.082.947/0001-  Brasil Néao Sim 04/02/2022
76
Néao - - -
350.000.000 100,000% 0 0,000% 350.000.000 100,000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da ltima alteragio:
0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
OUTROS
0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
TOTAL
350.000.000 100,000% 0 0,000% 350.000.000 100,000%

10.2.2.6. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgdos de administracdo e do conselho fiscal
da Vias Participacoes, identificando

(a) principais caracteristicas das politicas de indicagdo e preenchimento de cargos, se houver, e,
caso a Vias Participagbes as divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o
documento pode ser consultado;

A Vias Participagdes, como empresa holding nao operacional, tem em seu conselho de
administragao e fiscal um papel mais estratégico, sendo neste caso exercido por soécios e diretores
da prépria Vinci Partners, diretamente ligados ao Fundo Vias Strategy. A politica de indicacao de
preenchimento de cargos segue a linha da transparéncia, diversidade e independéncia, principios
fundamentais da governanga corporativa do fundo e de sua investida, a Vias Participagdes. A Vias
Participages ndo divulga publicamente a sua politica de indicagdo e preenchimento de cargos.
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(b) se ha mecanismos de avaliagdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a
periodicidade das avaliagbes e sua abrangéncia; (i) metodologia adotada e os principais
critérios utilizados nas avaliagbes; (iii) se foram contratados servicos de consultoria ou
assessoria externos;

A Vias Participagdes nao adota avaliagdo de desempenho especifica para o seu corpo de conselheiros
pelos mesmos ja serem socios e diretores da Vinci Partners, gestora do Fundo Vias Strategy. Desta
forma, a gestora tem internamente seus mecanismos de avaliacdo de desempenho e feedback 360°,
que consistem em extensas analises anuais acerca do desempenho desses colaboradores em todas
suas atribuicdes. Nao foram e ndo sado contratados servigos de consultoria ou assessoria externas para
as avaliagcdes de desempenho anuais.

(c) regras de identificagdo e administragdo de conflitos de interesses;

A Vias Participagbes, Unica investida do Fundo Vias Strategy, segue as regras de identificagdo e
administracdo de conflitos de interesses estabelecidas pelo fundo. Essas regras sdo descritas no
prospecto e regulamento do Fundo Vias Strategy.

As regras de identificacdo e administragdo de conflitos de interesses para a Vias Participagdes sao as
seguintes:

Identificagdo: A Vias Participacbes deve identificar todos os potenciais conflitos de interesses que
possam surgir em suas atividades. Esses conflitos podem ser de natureza pessoal, profissional ou
comercial.

Administragdo: A Vias Participagbes deve adotar medidas para mitigar os potenciais conflitos de
interesses identificados. Essas medidas podem incluir, por exemplo, a implementacao de politicas e
procedimentos de governanga corporativa, a realizagdo de auditorias internas e a divulgagcdo de
informacdes aos investidores.

A Vias Participagdes implementou as seguintes medidas para identificar e administrar conflitos de
interesses:

Deveres de diligéncia: Os gestores da Vias Participagbes devem realizar uma devida diligéncia para
identificar todos os potenciais conflitos de interesses que possam surgir em suas atividades.

Declaragbes de interesses: Todos os gestores e funcionarios da Vias Participagbes devem declarar
seus interesses potenciais ou reais que possam afetar as decisdes da empresa.

Aprovagéo por maioria qualificada: As decisdes da Vias Participacdes que possam gerar conflitos de
interesses devem ser aprovadas por maioria qualificada do conselho de administracao.

A Vias Participagdes tem um processo robusto de identificagdo e administragdo de conflitos de
interesses. Essas medidas s&o importantes para proteger os interesses dos investidores da empresa.

(d) por érgéo:

(iv) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género;

Género - 2023

Orgido Homens Mulheres Nao binario Outros Prefere nao Total
responder

Conselho de 2 1 - - - 3
Administracao

Rio+

Saneamento
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(v) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raga;

Identidade autodeclarada de cor ou raga - 2023
Orgio Branco Preto Amarelo Pardo Indigena Outros
Conselho  de 3 - - - - -
Administragédo -
Efetivos
Diretoria 2 - - - - -

(vi) numero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a Vias
Participa¢ées entenda relevantes;

A Vias Participagdes n&o possui, na data deste Prospecto, outros atributos de diversidade relevantes
para agrupamentos.

(e) se houver, objetivos especificos que a Vias Participagbes possua com relagéo a diversidade de
género, cor ou raga ou outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administragdo e
de seu conselho fiscal;

A Vias Participagdes como veiculo holding ndo operacional do Fundo VIAS Strategy n&o tem politicas ou
objetivos especificos com relagdo a género, cor, raga ou oufro entre os membros de seus érgaos de
administracdo ou de conselho fiscal. Entretanto, como subsidiaria de um fundo da Vinci Partners, a gestora
implantou em 2021 o Comité ESG, o qual busca desenvolver as melhores praticas visando a integragéo entre
a geragao de valor e o avango dos investimentos, atuando de forma direta na agenda de sustentabilidade.
Com relagéo as questbes de diversidade, equidade e inclusdo, exemplo de objetivos especificos sao agbes
afirmativas de recrutamento exclusivo feminino que visa a promogao de equidade de género por meio da
formagdo de uma boa base de profissionais mulheres e adesao a iniciativas como FINASHE, Woman on
Board e 100 Women in Finance. A gestora é signataria dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI)
desde 2012.

() papel dos 6rgédos de administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima;

A Vias Participagbes como veiculo holding ndo operacional do Fundo VIAS Strategy tem em sua
esséncia o objetivo realizar investimentos que promovam o desenvolvimento sustentavel,
especialmente por meio da implementagao de iniciativas focadas nos aspectos ambientais ou sociais,
ou uma combinagéo destes. Os impactos associados as atividades do Fundo VIAS Strategy ndo devem
prejudicar significativamente o clima nem o meio ambiente, respeitando salvaguardas socioambientais
minimas, descritas ao longo de sua Politica ESG — validada por consultor independente contratado — e
boas praticas de governancga e direitos humanos.

Atendido o objetivo do Fundo VIAS Strategy, é dever dos 6rgdos de administragdo da companhia
realizar investimentos que priorizem o setor de agua e saneamento basico, que inclui abastecimento
de agua, coleta de esgotos sanitarios, transporte de esgotos sanitarios, tratamento de efluentes
industriais, tratamento de esgotos sanitarios, disposigdo final de esgotos sanitarios, coleta,
transbordo, transporte, triagem e destinagéo final de residuos sdlidos e liquidos, dentre outras
atividades de saneamento de forma a contribuir positivamente para a mitigagdo de efeitos poluentes
e melhoria no desenvolvimento sustentavel da populagéo atendida. Garantindo assim as seguintes
oportunidades relacionadas ao clima:

(i) atuar com eficiéncia nos processos de captagéo, producao e distribuicdo da agua, minimizando
perdas do processo.

0
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(i) aperfeigoar o processo de tratamento de esgoto, ampliando a cobertura do sistema e contribuindo
para recuperagao dos recursos hidricos;
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))

(iif) avaliar o impacto da captacdo da agua e do langamento de efluente na disponibilidade e qualidade
dos recursos hidricos;

(iv) empreender esforgos para a recuperagao e protegdo das nascentes e das areas de preservagéo
permanente (APP);

(v) buscar alternativas de reuso da agua, de acordo com a realidade de cada sistema;
(vi) tratamento de residuos liquidos ou sélidos, incluindo o reaproveitamento dos referidos residuos; e
(vii) atender as legislagbes e resolu¢des ambientais.

10.2.2.7. Em relacdo a remuneracéo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista
para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal,
elaborar tabela com o sequinte conteudo: (a) 6rgao; (b) numero total de membros; (c) numero de membros
remunerados; (d) remuneracdo segregada em (d.i) remuneracéo fixa anual (segreqada em salario ou pro-
labora, beneficios diretos e indiretos, remuneracdo por participacdo em comités e outros); (d.ii)
remuneracéo variavel (seqgreqada em bénus, participacdo nos resultados, remuneracdo por participacao
em reunides, comissoes e outros); (d.iii) beneficios pos empreqos; (d.iv) beneficios motivados pela cessao
do exercicio do carqo; (d.v) remuneracdo baseada em acbes, incluindo opcbes; (e) valor, por 6rgao, da
remuneracdo _do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal; (f) total da
remuneracéo do conselho de administracao, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Nao ha remuneragao, tendo em vista que a Vias Participagdes € uma holding ndo operacional.

10.2.2.8. Com excecédo das operacdes que se enquadrem nas hipoteses do art. 3° 1I, “a”, “b” e “c”, do
Anexo F da Resolucdo da CVM n° 80 de 29 de marco de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM
80”), informar, em relacéo as transacoes com partes relacionadas que, sequndo as normas contabeis,
devam ser divulgadas nas _demonstracées financeiras individuais ou consolidadas da Vias
Participacoes e que tenham sido celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio
social corrente: (a) nome das partes relacionadas; (b) relacao das partes com a Vias Participacées; (c)
data da transacao; (d) objeto do contrato; (e) se a Vias Participacées é credor ou devedor; (f) montante
envolvido no _negdcio; (q) saldo existente; (h) montante correspondente ao interesse de tal parte
relacionada no neqdcio, se for possivel aferir; (i) garantias e sequros relacionados; (j) duracdo; (k)
condicbes de rescisdo ou extincdo; (I) natureza e razées para a operacdo; (m) taxa de juros cobrada,
se aplicavel; (n) medidas tomadas para tratar dos conflitos de interesses; (0) demonstracdo do carater
estritamente comutativo das condicées pactuadas ou o pagamento compensatorio adequado

Nao ha e nao houve transag¢des com partes relacionadas da Vias Participages.

10.2.2.9. Elaborar tabela contendo as sequintes informacbes sobre o capital social: (a) capital
emitido, separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c)
capital integralizado, separado por classe e espécie; (d) prazo para integralizacdo do capital ainda
néo integralizado, separado por classe e espécie; (e) capital autorizado, informando o limite
remanescente para _novas _emissées, em quantidade de acbes ou valor do capital; (f) titulos
conversiveis em acées e condicées para conversao

Data da . Quantidade de Quantlgade G0 Quantidade total
. Prazo de Valor do capital ~ - acoes ~
autorizagao ou . . . agoes ordinarias . de acoes
aprovacio integralizagao (Reais) (Unidades) preferenciais (Unidades)
provag (Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
. R$
02/02/2022 Indeterminado 350.000.000,00 350.000.000,00 0 350.000.000,00
Tipo de capital Capital Subscrito
. R$
02/02/2022 Indeterminado 350.000.000,00 350.000.000,00 0 350.000.000,00
Tipo de capital Capital Integralizado
R$
26/10/2023 N/A 271.469.000,00 271.469.000,00 0 271.469.000,00
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10.2.2.10. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam acbes e que ndo
tenham vencido ou sido resgatados, indicando: (a) identificacdo do valor mobiliario; (b) quantidade; (c)
valor nominal global; (d) data de emisséo; (e) saldo devedor em aberto na data de encerramento do
ultimo exercicio social; (f) restricbes a circulacao; (q) conversibilidade em acbes ou conferéncia de direito
de subscrever ou comprar acoes da Vias Participacdes, informando (q.i) condicées; (q.ii) efeitos sobre o
capital social; (h) possibilidade de resqate, indicando (h.i) hipoteses de resgate; (h.ii) formula de calculo
do valor de resqgate; (j) quando os valores mobilidrios forem de divida, indicar, quando aplicavel, (i.i)
vencimento, inclusive as condicées de vencimento antecipado; (i.ii) juros; (i.iii) garantia e, se real,
descricdo do bem objeto; (i.iv) na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado; (i.v)
eventuais restricbes impostas a Vias Participacbes em relacdo a distribuicdo de dividendos, a alienacdo
de determinados ativos a contratacdo de novas dividas, a emissdo de novos valores mobiliarios e a
realizacdo de operacdes societarias envolvendo a Vias Participacbes, seus controladores ou controladas;
(i.vi) o agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato; (j) condicbes para alteracdo dos
direitos assequrados por tais valores mobiliarios; (k) outras caracteristicas relevantes

Nao ha outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam agoes.

10.2.3. RIO+ SANEAMENTO E PARTICIPACOES S.A. (“Rio+ Participacées”)

10.2.3.1. Descrever sumariamente o historico da Rio+ Participacbes

Em 2021, o Grupo Aguas do Brasil venceu o leildo do Bloco 3 da Companhia Estadual de Aguas e
Esgotos do Rio de Janeiro (CEDAE), com oferta de R$ 2,2 bilhdes. Unico remanescente dos quatro
blocos da CEDAE em que o estado foi dividido, o bloco envolve 18 municipios fluminenses, incluindo
24 Dbairros da cidade do Rio de Janeiro — onde a empresa ja opera o tratamento de esgoto e area
comercial da Area de Planejamento 5 (AP-5).

Apbs vitoria na segunda fase da concess&o de saneamento basico no Rio de Janeiro, em dezembro de 2021,
a Rio+ Participagbes é criada como resultado de uma parceria entre o Grupo Aguas do Brasil e o FIP VIAS,
gerido pela Vinci Partners, a partir da qual surge a Emissora, na qualidade de integral subsidiaria da Rio+
Participagdes e responsavel pela celebragdo, em margo de 2022, do contrato de concesséo para gestéo plena
dos servigos de agua e esgoto de 18 municipios do estado do Rio, sendo 22 bairros da Zona Oeste da capital.
Por meio dele, a Rio+ Participagdes investira mais de R$ 4 bilhdes ao longo de 35 anos de concessao.

10.2.3.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela Rio + Participacées e suas
controladas

A Rio+ Participagbes € uma operadora privada de servicos de saneamento basico e atua como
administradora da Emissora, concessionaria vencedora do leildo referente ao Bloco 3 da CEDAE, com
expertise nos processos operacionais do ciclo integral da dgua, quais sejam abastecimento de agua,
coleta e tratamento de esgoto.

10.2.3.3. Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operacao normal nos neqocios da Rio + Participacées

N&o houve aquisi¢édo ou alienagdo de qualquer ativo da Rio+ Participagdes.

10.2.3.4. Indicar alteracdes significativas na forma de conducéo dos negdcios da Rio + Participacbes

No ultimo exercicio social, ndo houve alteragdes significativas na forma de condugéo dos negdcios da
Rio+ Participagdes.
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10.2.3.5. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relacdo a cada um

deles: (a) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de acbes detidas, por classe e espécie;

(e) percentual detido em relacdo a respectiva classe ou espécie; (f) percentual detido em relacédo ao total

do capital social; (g) se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista

contendo as informacoes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos,

até os controladores que sejam pessoas naturais, ainda que tais informacbes sejam tratadas como

sigilosas _por forca de neqgdcio juridico ou pela legislacdo do pais em que forem constituidos ou

domiciliados o sdécio ou controlador; (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou

denominacéo social e o numero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional

de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou representante legal no Pais; (j) data da ultima alteracdo;

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNP] Nacionalidade-UF Participa de acordo Acionista Ultima alteracéo
acionista de acionistas controlador
Acionista Nome do representante legal ou Tipo pessoa CPF/CNP]
residente no  mandatario
exterior
Detalhamento de acoes (Unidades)
Qtde. acoes Acoes ordinarias Qtde. agoes Agoes Qtde. total de acoes Total agées %
ordinarias % preferenciais preferenciais % (Unidades)
(Unidades) (Unidades)
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicao
capital social
RIO+ SANEAMENTO PARTICIPA(;()ES S.A. 41.368.328/0001-42
SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A.
09.266.129/00  Brasil Sim Sim 15/03/2022
01-10
N&o - - -
525.000.600 60,000% 0 0,000% 525.000.600 60,000%
VIAS PARTICIPAGOES I S.A.
44.679.522/00  Brasil Sim Sim 15/03/2022
01-37
Nao - - -
350.000.400 40,000% 0 0,000% 350.000.400 40,000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da ultima alteracdo:
0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
OUTROS
0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
TOTAL
875.001.000 100,000% 0 0,000% 875.001.000 100,000%

10.2.3.6. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgdos de administracdo e do conselho fiscal

da Rio+ Participacées, identificando

(a) principais caracteristicas das politicas de indicagdo e preenchimento de cargos, se houver, e,
caso a Rio+ Participagdes as divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o
documento pode ser consultado;

A Rio + Participagbes nao possui, na data deste Prospecto, politica de indicagéo de preenchimento de
cargos.
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(b) se ha mecanismos de avaliagdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a
periodicidade das avaliagbes e sua abrangéncia; (i) metodologia adotada e os principais
critérios utilizados nas avaliagbes; (iii) se foram contratados servicos de consultoria ou
assessoria externos;

A Rio + Participagdes nao possui, na data deste Prospecto, mecanismos de avaliagdo de desempenho.
(c) regras de identificagdo e administragdo de conflitos de interesses;

A Rio + Participagdes ndo possui, ha data deste Prospecto, regras de identificacdo e administragédo de
conflitos de interesses, seguindo as regras aplicaveis aos seus acionistas.

(d) por érgéo:

(i numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género;
Género - 2023
Orgio Homens Mulheres Nao binario Outros Prefere nao Total
responder

Conselho de 3 2 - - - 5
Administragao
- Efetivos
Conselho de 4 1 - - - 5
Administragao
- Suplentes

Diretoria 2 - - - - 2

(i) namero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raga;

Identidade autodeclarada de cor ou raga - 2023
Orgao Branco Preto Amarelo Pardo Indigena Outros

Conselho de 5 - - - - -
Administracao
- Efetivos
Conselho de 5 - - - - -
Administracao
- Suplentes

Diretoria 2 - - - - -

(i) numero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a Vias
Participagbes entenda relevantes;

A Rio + Participagdes ndo possui, na data deste Prospecto, levantamento do numero total de
A\ : ' membros da administragdo agrupados por outros atributos de diversidade que entenda relevante.
R (e) se houver, objetivos especificos que a Vias Participagbes possua com relagédo a diversidade de

género, cor ou raga ou outros atributos entre os membros de seus 6rgaos de administragéo e
de seu conselho fiscal;
Saneamento
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A Rio + Participagdes ndo possui na data deste Prospecto objetivos especificos com relagdo a
diversidade de género, cor ou raga ou outros atributos entre os membros dos seus 6rgdos de
administracao.

() papel dos 6rgdos de administracdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima;

A Rio + Participagdes nao possui, na data deste Prospecto, definicdo do papel dos érgdos de
administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisao dos riscos e oportunidades relacionados ao
clima.

10.2.3.7. Em relacdo a remuneracdo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a
prevista para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do
conselho fiscal, elaborar tabela com o sequinte conteudo: (a) 6érgao; (b) numero total de membros;
(c) numero de membros remunerados; (d) remuneracdo seqreqgada em (d.i) remuneracéo fixa anual
(segregada em salario ou pro-labora, beneficios diretos e indiretos, remuneracdo por participacao
em comités e outros); (d.ii) remuneracao variavel (seqregada em bénus, participacdo nos resultados,
remuneracdo por participacdo em reunioes, comissoes e outros); (d.iii) beneficios poés empreqos;
(d.iv) _beneficios motivados pela cessdo do exercicio do carqgo; (d.v) remuneracdo baseada em
acoes, incluindo opcées; (e) valor, por 6rgdo, da remuneracdo do conselho de administracao, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal; (f) total da remuneracado do conselho de administracéo, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal

N&o ha remuneragéo, tendo em vista que a Rio + Participagbes é uma holding ndo operacional.

%0

10.2.3.8. Com excecédo das operacbes que se enquadrem nas hipoteses do art. 3°, I, “a”, “b” e “c”,
do Anexo F da Resolucdo da CVM n° 80 de 29 de marco de 2022, conforme alterada ("Resolucdo
CVM 807, informar, em relacdo as transacbes com partes relacionadas que, sequndo as normas
contabeis, devam ser divulgadas nas demonstracoes financeiras individuais ou consolidadas da Vias
Participacbes e que tenham sido celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no
exercicio _social corrente: (a) nome das partes relacionadas; (b) relacdo das partes com a Vias
Participacbes; (c) data da transacédo; (d) objeto do contrato; (e) se a Rio+ Participacées é credor ou
devedor; (f) montante envolvido no negocio; (q) saldo existente; (h) montante correspondente ao
interesse de tal parte relacionada no negocio, se for possivel aferir; (i) garantias e sequros
relacionados; (j) duracdo; (k) condicbées de rescisdo ou extincdo; (I) natureza e razbes para a
operacdo; (m) taxa de juros cobrada, se aplicavel; (n) medidas tomadas para tratar dos conflitos de
interesses; (0) demonstracdo do carater estritamente comutativo das condicbes pactuadas ou o
pagamento compensatério adequado

N&o ha transagdes com partes relacionadas.

10.2.3.9. Elaborar tabela contendo as sequintes informacbes sobre o capital social: (a) capital
emitido, separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c)
capital integralizado, separado por classe e espécie; (d) prazo para integralizacdo do capital ainda
néo integralizado, separado por classe e espécie; (e) capital autorizado, informando o limite
remanescente para_novas _emissées, em quantidade de acbes ou valor do capital; (f) titulos
conversiveis em acbées e condicées para conversao

Data da . Quantidade de Quantlt_iade e Quantidade total
o Prazo de Valor do capital ~ . L acoes ~
autorizagao ou . L . acoes ordinarias .. de acoes
= integralizagao (Reais) . preferenciais .
aprovagao (Unidades) (Unidades) (Unidades)

Tipo de capital

Capital Emitido

16/03/2022 Indeterminado |875.001.00000  [875.001.00000  |o |875.001.000,00
Tipo de capital | Capital Subscrito

16/03/2022 Indeterminado  [875.001.00000  [875.001.00000 [0 |875.001.000,00
Tipo de capital | Capital Integralizado

04/09/2023 N/A |675.001.00000  [675.001.00000  |o |675.001.000,00
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10.2.3.10. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam acées e que nao
tenham vencido ou sido resgatados, indicando: (a) identificacdo do valor mobiliario; (b) quantidade;
(c) valor nominal global; (d) data de emisséo; (e) saldo devedor em aberto na data de encerramento
do ultimo exercicio social; (f) restricbes a circulacdo; (q) conversibilidade em acdes ou conferéncia
de direito de subscrever ou comprar acoes da Vias Participacdes, informando (qg.i) condicdes; (q.ii)
efeitos sobre o capital social: (h) possibilidade de resqgate, indicando (h.i) hipoteses de resqate; (h.ii)
férmula de calculo do valor de resqgate; (j) quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar,
quando aplicavel, (i.i) vencimento, inclusive as condicbes de vencimento antecipado; (i.ii) juros; (i.iii)
garantia_e, se real, descricdo do bem objeto; (i.iv) na auséncia _de garantia, se o crédito é
quirografario ou subordinado; (i.v) eventuais restricbes impostas a Vias Participacbes em relacao a
distribuicdo de dividendos, a alienacdo de determinados ativos a contratacdo de novas dividas, a
emissao de novos valores mobiliarios e a realizacdo de operacées societarias envolvendo a Vias
Participacoes, seus controladores ou controladas; (i.vi) o agente fiduciario, indicando os principais
termos _do contrato; (j) condicOes para alteracdo dos direitos assequrados por tais valores
mobiliarios; (k) outras caracteristicas relevantes

Nao ha.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO
POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

11.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pelo emissor

As informacgdes referentes a situagéo financeira da Emissora e outras informagdes a elas relativas, tais
como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢ao
do capital social, administracao, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as
informacdes exigidas no item 11.1 e 11.2 da segdo “Documentos ou informagbes incorporados ao
prospecto por referéncia ou como anexos” do Anexo B da Resolugdo CVM 160, podem ser encontradas
no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborados nos termos da Resolugdo CVM 80, o qual se
encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar: do lado esquerdo da tela, "Informacgdes de Regulados”, clicar
em "Companhias", clicar em "Informagdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)", buscar por "Rio+ Saneamento BL3 S.A." no campo disponivel,
e, logo em seguida, clicar no nome da respectiva Emissora. Posteriormente, clicar em "Formulario de
Referéncia" e realizar o download da versao mais atualizada do Formulario de Referéncia — Ativo).

11.2. Ultimas informagdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) tltimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

As demonstragdes financeiras da Emissora, bem como as informagdes financeiras intermediarias da
Emissora, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, (BRGAAP), que
compreendem a legislagao societaria brasileira, as normas da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e
os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), para o exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2022 e o periodo de 11 de junho de 2021 a 31 de dezembro de 2021 e
informacdes financeiras intermediarias da Emissora, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais
(ITR), elaboradas de acordo com a NBC TG 21 — Demonstracao Intermediaria, para os periodos de seis
meses findo em 30 de junho de 2023 e 2022, podem ser encontradas da seguinte forma:

Informagodes financeiras intermediarias da Emissora: Acessar o Website: https://www.gov.br/cvm
(neste Website, acessar do "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)",
depois em "Companhias", posteriormente clicar em “Informagdes Periédicas e Eventuais Enviadas a CVM”,
no campo de consulta buscar por "Rio+ Saneamento BL3 S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida,
clicar no nome da respectiva Emissora. Posteriormente, clicar em “+ EXIBIR FILTROS DE PESQUISA” e
selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de
01/01/2021 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida no campo "categoria" selecionar
“ITR - Informagdes Trimestrais ”, e em seguida, clicar em “consultar’. Procure pelo tipo de documento com
a data de referéncia “30/06/2023” e com “data de entrega” mais recente. Na coluna “A¢des”, clique no
primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢cao “visualizar o documento).

Demonstragées financeiras da Emissora: Acessar o Website:_https://www.gov.br/cvm (neste Website,
acessar do "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", depois em
"Companhias", posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, no
campo de consulta buscar por "Rio+ Saneamento BL3 S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida,
clicar no nome da respectiva Emissora. Posteriormente, clicar em “+ EXIBIR FILTROS DE PESQUISA”
e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a
data de 01/01/2021 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida no campo "categoria"
selecionar “Dados Econdmico-Financeiros”, € em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo tipo de
documento “Demonstragdes Financeiras Anuais Completas” com a data de referéncia “31/12/2022” e
com “data de entrega” mais recente. Na coluna “Ag¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa
sobre um papel dobrado; descrigéo “visualizar o documento).

11.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que
deliberou a emissao

As Aprovacgoes Societarias da Emissora encontram-se anexas a este Prospecto na forma dos Anexos | e Il.
11.4. Estatuto Social Atualizado da Emissora
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Saneamento A Escritura de Emissao encontra-se anexa a este Prospecto na forma do Anexo IV.

O estatuto social da Emissora encontra-se anexo a este Prospecto na forma do Anexo Il
11.5. Escritura de Emissao
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12.1. Denominacéao social, endere¢o comercial, enderego eletrénico e telefones de contato do
ofertante.

12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

RIO+ SANEAMENTO BL3 S.A.

Rua Coronel Gomes Machado, n° 118, Loja 101 - parte, Centro

Niteréi — RJ, CEP 24.020-065

At.: Maria lIzabel Martelleto / Almir Fernandes / Michelle Rocha

Telefone: (21) 2729-9234 / (21) 2729-9239 / (21) 2729-9700

E-mail: izabel.martelleto@grupoaguasdobrasil.com.br / Almir.filho@grupoaguasdobrasil.com.br /
michelle.rocha@grupoagquasdobrasil.com.br

12.2. Nome, endereco comercial, enderegco eletrénico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Vide Seg¢do 12.1 acima.

12.3. Nome, endere¢co comercial, endereco eletrénico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

Consultores Juridicos da Emissora:

MATTOS FILHO ADVOGADOS

Al. Joaquim Eugénio de Lima, 447

CEP 01403-001 — Sao Paulo, SP

At.: Bernardo Mécho

Telefone: (11) 3147-7600

E-mail: bernardo.mocho@mattosfilho.com.br
Site: https://www.mattosfilho.com.br/

Consultores Juridicos dos Coordenadores:

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 10° andar

CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP

At.: Frederico Moura / Thadeu Bretas

Telefone: (11) 3755-5400

E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br / tbretas@stoccheforbes.com.br
Site: https://stoccheforbes.com.br/

12.4. Nome, endereg¢o comercial, enderego eletrénico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragoées financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.
Praia do Botafogo, 370, 8° Andar

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Glaucio Dutra da Silva

Telefone: (21) 3263-7123

Site: https://www.ey.com.br
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12.5. Nome, endere¢o comercial, endereco eletrénico e telefones do agente fiducidrio

Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo - SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificagéo de ativos)
Site: https://vortx.com.br/

12.6. Declaracdo de que quaisquer outras informagcées ou esclarecimentos sobre a
companhia e a distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou
consorciados e na CVM

QUAISQUER OUTRAS INFQRMACCES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A
DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, AOS
PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM, CONFORME ENDERECOS A SEGUIR:

Coordenadores:
Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi
CEP 04538-132 — Sao Paulo - SP

At.: Jose Lucas lannibelli Santos

Telefone: 55 11 95078-7038

E-mail: jose.santos@itaubba.com

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, conjunto 14, Itaim Bibit
CEP 04538-133— Sao Paulo — SP

At.: Daniel Vaz

Telefone: (11) 3383-2576

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n°® 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceigao
CEP 04538-132 — Sao Paulo - SP

At.: Rafael Garcia

E-mail: rafaelgarcia.lima@bradescobbi.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Leblon

CEP 22440-032, Rio de Janeiro - RJ

At.: Departamento Juridico — Mercado de Capitais

E-mail: juridicomc@xpi.com.br / dcm@xpi.com.br

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia
CEP 04543-011— Sao Paulo - SP

At.: Diego Marin Chiummo

Telefone: +55 11 3012-5191

E-mail: diego.chiummo@santander.com.br
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V.
ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Cidade Jardim, n° 803, 2° andar, Itaim Bibi
CEP 01453-000 — Sao Paulo - SP
At.: Mercado de Capitais

Telefone: (011) 3170- 2000
E-mail: mercado.capitais@abcbrasil.com.br

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E FEDERAL — BNDES
Avenida Republica do Chile n° 100

CEP 20.031-917, Rio de Janeiro — RJ

At.: Rafael Dornelles Feler

Telefone: (21) — 3747-0000

E-mail: rafael.feler@bndes.gov.br c/c ofertaspublicasrf@bndes.gov.br

12.7 No caso de oferta de emissor registrado, declaracdao de que o registro de emissor
encontra-se atualizado

A Emissora declara que se encontra registrada como companhia aberta na CVM na categoria B e
que o seu registro se encontra atualizado.

12.8. Declaragcdo, nos termos do art. 24 da Resolugcao, atestando a veracidade das
informacgobes contidas no prospecto.

A Emissora declara, ainda, individualmente, que é responsavel pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais informagdes fornecidas ao
mercado durante a oferta publica de distribui¢éo.

Declaracdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que as informagdes
prestadas pela Emissora, inclusive aquelas eventuais ou perioédicas constantes da atualizagdo do
registro do emissor na CVM, sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo
aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

0
Rio+

Saneamento

113



mailto:ofertaspublicasrf@bndes.gov.br

J
13. OUTROS DOCUMENTOS E INFO’RMAC}OES QUE A CVM
JULGAR NECESSARIOS

Item n&o aplicavel.
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14. INFORMACOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposi¢des constantes do Codigo ANBIMA, adicionalmente as informagées
ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informagdes adicionais referentes as Debéntures e a Oferta.

14.1. Secao de fatores de risco: descricao, sem mitigagcdo, de todos e quaisquer fatores de
risco considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a
decisao de investimento do potencial investidor

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.

a. possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizagao antecipada de uma oferta publica
de renda fixa, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas
financeiras para os investidores, inclusive por tributagao.

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.

b. orisco pertinente a eventual ndo colocagao, ou colocacao parcial, dos valores mobiliarios
objeto da oferta publica de renda fixa, bem como as consequéncias advindas da nao
colocacao integral dos valores mobiliarios ofertados.

Nao aplicavel, tendo em vista que a distribuicdo ocorrera sob regime de garantia firme para o Valor
Total da Oferta.

14.2. Informacoées setoriais: descricao dos principais aspectos relacionados com o setor de
atuacao da emissora.

O setor de saneamento no Brasil &€ considerado um monopdlio natural regulado, objeto de concessées
com caracteristicas como a atuagéo regionalizada e praticamente exclusiva, baixa concorréncia nas
regides de atuagéo, pouco incentivo a novos entrantes, alto grau de investimento, e receita pulverizada.
Em relacéo as receitas, essas possuem, ainda, alto grau de previsibilidade e baixa elasticidade com
relagéo a renda ou PIB.

Dessa forma, o setor de saneamento no Brasil caracteriza-se por baixos indices de cobertura, fruto de
décadas de déficit em investimentos. Historicamente, estados e municipios, seja diretamente ou por meio
de companhias estatais, operaram e continuam a operar a maioria das empresas de saneamento do
Brasil. Com a recente e severa deterioragdo das finangas publicas, verifica-se paulatinamente o
crescimento da participagao do setor privado, de forma que a Emissora se encontra atualmente inserida
em um setor em expansao com alta demanda por investimentos, especialmente se considerado que o
mercado privado de saneamento apresenta fundamentos atrativos para os operadores privados, como
a Emissora, dentre os quais metas contratuais estabelecidas durante o processo de licitagao e estrutura
tarifaria em base fixa pré-definida em contrato e reajustada anualmente pela inflagao.

Além disso, os operadores privados tém direito ao requerimento de reequilibrio econémico-financeiro do
contrato de concessdo em situagbes que acarretem uma alteracdo de direitos ou obrigagdes, com
impacto na equagdo econdmico-financeira inicialmente prevista pelo concessionario na licitagdo. Os
casos mais comuns e que ensejam pedido de reequilibrio contratual consistem em: (i) antecipagéo ou
acréscimo de marcos regulatérios que resultam em alteragao do cronograma de investimentos, (ii) novas
obrigagdes ndo previstas no contrato inicial, (iii) situa¢gdes enquadradas como fato do principe (aumentos
de tributos que n&o o imposto de renda) e (iv) atos da administragdo (novidades impostas pelo poder
concedente) entre outros. Esse arcabougo legal e regulatério traz previsibilidade em termos de fluxo de
caixa e receita e contribui para um modelo de negdcios resiliente e estavel.

14.3. Atividades exercidas pela emissora:

a. descrigdao dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuagao da emissora e de
suas subsidiarias.

A Companhia assumiu a area do antigo Bloco 3, da Cedae, em 1 de agosto de 2022. Dessa forma, a
Rio+ Saneamento passou a atuar em 18 municipios do estado do Rio de Janeiro, incluindo 24 bairros da
Zona Oeste carioca. Em 28 de marco de 2022, a Companhia assinou o Contrato de Concessao com o
Governo do Estado do Rio de Janeiro, garantindo a atuacéo na regido pelos préoximos 35 anos.
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A Companhia atua, portanto, na universalizagdo do acesso a agua potavel e a coleta e ao tratamento
de esgoto, cumprindo as metas previstas pelo Marco Regulatério do Saneamento Basico, de forma
que seu objeto social consiste na exploracdo de servigos publicos de fornecimento de agua e
esgotamento sanitario, da exploragédo de fontes de receitas adicionais e atividades correlatas do

Bloco Ill do Rio de Janeiro, nos termos do referido Contrato de Concessao. Para mais informacgdes,
veja a secdo “2.2. Apresentacdo da Emissora”, na pagina 1 deste Prospecto.

b. fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negécios da emissora.

O curso normal das atividades da Emissora ¢ influenciado por fatores macroecondémicos, tais como
o os indices de inflagdo, as taxas de juros, alteragdes na legislagao tributaria e trabalhista o PIB, o
indice de atividade de setores como a industria, comércio e turismo, o indice de desemprego dentre
outros. Além disso, quaisquer fatores que possam causar desequilibrio nas expectativas do
mercado, desestabilizagdo na economia e aumento do risco de inadimpléncia, de crédito e de
liquidez também podem influenciar os negécios da Emissora. Por fim, eventuais decisdes e
intervengdes do Governo Federal que afetam de forma significativa as politicas monetaria, de crédito
e fiscal bem como a classificagao e percepgao de risco soberano também podem afetar a Emissora,
assim como periodos de instabilidade econémica e fiscal

c. listagem dos produtos e/ou servigos oferecidos pela emissora e participagido percentual
destes na receita liquida da emissora.

A receita operacional liquida da Emissora advém da realizagao de servigos publicos de fornecimento
de agua, esgotamento sanitario e de servigcos complementares. Segue abaixo a receita operacional
liquida (por produtos e servigos) da Emissora:

Em R$ Junho-23 (R$ mil)
Servigos publicos de fornecimento de agua 358.229
Servigos publicos de esgotamento sanitario 1.198
Servigos complementares 5.723
Total 365.150

d. descricdo dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento.

A Emissora tem como atividade principal a prestagéo dos servigos publicos de fornecimento de agua
e esgotamento sanitario, dos servicos complementares, a exploragcdo de fontes de receitas
adicionais e atividades correlatas do Bloco 3 do Rio de Janeiro, nos termos do Contrato de
Concessao, por meio do qual a Emissora assumiu a area do antigo Bloco 3, da Cedae, em 1 de
agosto de 2022, que compreende 18 municipios do estado do Rio de Janeiro, incluindo 24 bairros
da Zona Oeste carioca. Os servigos de fornecimento de agua abrangem todos os municipios
operados pela Emissora. Ja os servicos de esgotamento sanitario compreendem a coleta,
tratamento e devolugao ao meio ambiente dos residuos liquidos tratados e destinacéo dos residuos
sélidos nos termos da legislacdo ambiental aplicavel para o interior.

e. relacionamento com fornecedores e clientes.

No caso de operagdes na regido metropolitana do Rio de Janeiro, onde a CEDAE é responsavel
pelo fornecimento da agua tratada, a Emissora conta com a celebracdo de um Contrato de
Interdependéncia com a CEDAE e a interveniéncia-anuéncia da Agéncia Reguladora de Energia e
Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro (AGENERSA) e do Estado do Rio de Janeiro,
conforme o qual, dentre outros termos e condigbes, a CEDAE é responsavel pela qualidade da agua
fornecida a populacao da regido e, consequentemente, por adequacgdes eventualmente necessarias
no processo de tratamento de agua. Adicionalmente, os processos de tratamento e distribuigcdo de
agua e de coleta e tratamento de esgoto tém como principal insumo a energia elétrica. O
fornecimento de energia elétrica é regulado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
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Além disso, a rede de fornecedores da Emissora é formada por empresas nacionais que atuam
principalmente na prestacdo de servicos de obras e no fornecimento de materiais hidraulicos e
quimicos. Para agilizar os processos garantir o cumprimento e o gerenciamento dos requisitos
ambientais exigidos na contratagdo de prestadores, a Emissora utiliza o Centro de Servigos
Compartilhados do Grupo Aguas do Brasil, aderindo a seus requisitos de contratagdo, identificando
se estes realizam suas operagdes com alto grau de integridade e de forma social e ambientalmente
responsavel. Em 2022, 99,7% de nossos novos fornecedores foram selecionados considerando
critérios socioambientais, por meio da adesdo ao Cdédigo de Conduta de Terceiros do Grupo no
momento de sua homologacdo. Essas premissas de atuagdo também sdo garantidas pelo
procedimento interno de avaliagédo e selegao de fornecedores, pelo termo e condigbes gerais de
compras, pelo termo de aceite do codigo de conduta de terceiros e pela politica de sustentabilidade.

Para mitigar os riscos dos 57 fornecedores contratados com cessdo de mao de obra, que
consequentemente poderiam apresentar riscos significativos de trabalho infantil, jovens expostos a
trabalho perigoso e trabalho forgado ou analogo ao escravo, a Emissora homologou os fornecedores
na plataforma Nimbi, ferramenta que permite criacdo de um fluxo transversal de conferéncias e
aprovacdes de documentacéo e informacdes, além de monitorar os vencimentos desses dados. E
realizada periodicamente as documentagdes trabalhistas, de salude e seguranga dos terceirizados,
com procedimentos registrados sistemicamente.

Entre os aspectos que a Emissora considera nas suas andlises, além do risco de trabalho infantil e
analogo ao escravo, estdo o cumprimento da legislagéo trabalhista, acidentes de trabalho, faléncia
e instabilidade financeira de pequenos fornecedores em decorréncia da dependéncia de nossas
contratagoes, riscos tomados pelos fornecedores, favorecimento e corrupgao.

Para a Emissora, seus clientes representam o centro da estratégia para o estabelecimento de uma
parceria duradoura entre empresa e consumidor. A meta € gerar uma experiéncia satisfatéria para
0 usuario do servigo, atendendo com qualidade e competéncia as suas demandas e necessidades.
Esse foi seu foco em 2022, com o qual a Emissora trabalhou para construir um relacionamento sélido
com seus clientes desde o primeiro momento da operagdo. Canais digitais de relacionamento e
meios de pagamento ageis e seguros trouxeram conforto em linha com a disponibilidade no mercado
e a expectativa do cliente: PicPay, PIX, cadastramento ativo em débito automatico e convénio com
a cooperativa de crédito Sicoob, com o objetivo de ampliar o rol de agentes arrecadadores. A
Emissora realizou cerca de 270 mil atendimentos em 2022 por meio dos seus canais de
relacionamento. Os canais digitais — como WhatsApp, aplicativo Cliente Rio+ e agéncia virtual —
representaram 55% do total de acionamentos recebidos. No aplicativo, fizemos 17 mil atendimentos
no ano; 55 mil em nossa agéncia virtual (site); e quase 56 mil atendimentos via WhatsApp. A
proporcao de casos tratados sem necessidade de intervengdo humana (retengdo no atendimento
eletrénico e automatizagdes) foi de 45% nos primeiros meses de operagao.

A equipe corporativa da Emissora estd localizada no municipio do Rio de Janeiro, na sede
administrativa, e, para aproximar suas equipes da populagao atendida e dos municipios, com melhor
gestédo da operacgao, a Emissora esta dividida em duas superintendéncias (Metropolitana e Centro-
Norte) e quatro geréncias regionais, de acordo com a disposicdo geografica dos municipios
atendidos. Cada geréncia regional dispde de uma base operacional, unidade de apoio para
almoxarifados e equipes administrativas, de operacgdes, areas de engenharia, recursos humanos e
sustentabilidade, localizadas em municipios de referéncia local (Rio de Janeiro, Itaguai, Rio das
Ostras e Sao Fidélis). Adicionalmente as bases operacionais, a Emissora dispée de nucleos de
operagao avancgados, destinados ao apoio dos municipios mais afastados, localizados em Pirai,
Vassouras, Bom Jardim e Carmo.
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Desde o inicio de sua atuagdo, a Emissora contava com uma estrutura de atendimento ja contava com
uma loja em cada municipio de atuag&o, sendo no Rio de Janeiro cinco lojas compartilhadas com a
empresa responsavel pela coleta e tratamento de esgoto na regido, a Zona Oeste Mais Saneamento. Os

investimentos de engenharia estéo divididos em duas bases (Metropolitana e CentroNorte), com nucleos
em ltaguai, Seropédica, Pirai, Carmo e Sao Fidélis que se reportam as geréncias locais.

f. relagado de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

Dado que a Emissora atua exclusivamente na operagcdo da concessdo publica de agua e
esgotamento sanitario da regido compreendida no Bloco 3 da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, a totalidade dos seus resultados depende exclusivamente do mercado local, ja que
nao ha dependéncia e exposicdo a mercados estrangeiros.

g. efeitos da acdo governamental no negécio da emissora e regulagao especifica das
atividades, se houver.

Diversos aspectos das politicas governamentais ou por regulamentagdes federais, estaduais e
municipais podem influenciar a atuagdo da Emissora, especialmente no que tange ao crescimento
ou desaceleragdo da economia brasileira, a desvalorizagdo do Real e outras flutuagbes da taxa de
cambio, as taxas de juros e politicas monetarias, as taxas de inflagado, a regulamentacéo trabalhista
e previdenciaria, a escassez e racionamento de energia e agua; controles de importacdo e
exportagao; controles cambiais e restricdes as remessas ao exterior, a liquidez dos mercados
domésticos de capitais e de crédito; politicas fiscais e alteragbes da legislagao tributaria; e outras
politicas e desenvolvimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos no Brasil ou que o afetem.

O Novo Marco Legal do Saneamento Basico, que entrou em vigor em 2020 e abriu o setor a iniciativa
privada, determina que 99% da populacao brasileira receba agua potavel e 90% tenham acesso a coleta
e ao tratamento de esgoto até 2033. Segundo dados da Associacao Brasileira das Concessionarias
Privadas de Servicos Publicos de Agua e Esgoto (Abcon), 35 milhes de brasileiros nédo recebem agua
tratada, enquanto 100 milhdes no dispdem dos servigos de coleta e tratamento de esgoto.

O Novo Marco Legal ainda promove um incentivo a competicdo e a atragdo de investimentos no
setor pela iniciativa privada, na medida em que (i) extingue a possibilidade de prestacao de servigos
publicos por contratos de programa (celebrados pelos municipios com as companhias estaduais,
com dispensa de licitagdo), garantindo apenas a manutencao dos atualmente vigentes, desde que
as companhias estaduais comprovem a sua capacidade econdmico financeira para cumprimento
das metas de universalizagédo estabelecidas pela lei, e (ii) estabelece mecanismos que viabilizam as
privatizagdes das companhias estaduais.

Com relagao a universalizagao dos servigcos de agua e esgoto, a legislagao prevé metas de atendimento
de 99% da populagao com agua potavel e de 90% da populagdo com coleta e tratamento de esgotos até
31 de dezembro de 2033, de maneira que (i) novos contratos devem considerar essas metas; (ii) os
contratos de programa em vigor devem ser adequados para a inclusdo dessas metas e (iii) os contratos
precedidos de licitagdo (contratos de concessao e PPPs) permanecem inalterados nos termos licitados,
cabendo a titular dos servigos promover a universalizagdo quando tais contratos tiverem metas de
universalizagéo posteriores a 2033. Outro ponto relevante do Novo Marco Legal foi a definicdo quanto a
titularidade dos servigos de saneamento basico, disciplina ausente na Lei de 2007.

Nesse sentido, o Novo Marco Legal determinou que (i) os Municipios e do Distrito Federal exercem a
titularidade dos servigos de saneamento basico, no caso de interesse local e (ii) o Estado em conjunto
com os municipios que compartilham instalagbes operacionais exercem a titularidade no caso de
interesse comum. A prépria definicdo, no Novo Marco Legal, sobre os conceitos de Interesse Local
(quando as infraestruturas atendem um Unico municipio) e de Interesse Comum (quando ha
compartilhamento de infraestrutura entre dois ou mais municipios integrantes de Regiées Metropolitanas,
Aglomeragbes Urbanas e Microrregioes) foi importante para tornar mais objetiva a questdo sobre o
exercicio da titularidade dos servicos de saneamento. Outro avanco foi o incentivo a prestagéo
regionalizada dos servigos, que além de gerar ganhos de escala e garantir a viabilidade técnica e
econdmico-financeira na prestagdo dos servicos, fortalece o posicionamento dos Estados, pois s&o os
responsaveis pela formacdo das Regides Metropolitanas, Aglomeragbes Urbanas, Microrregides e
Unidades Regionais, além de participarem da governanga das estruturas com interesse comum.
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Com relacdo a seguranga dos investimentos nas operacdes, o Novo Marco Legal trouxe duas
disposi¢des importantes: assegurou a possibilidade de cobranga pela disponibilidade da infraestrutura,
independente da conexdo dos usuarios e, além disso, condicionou a transferéncia de servigos de um
prestador para outro a indenizagcao dos investimentos ndo amortizados, garantindo, por exemplo, a
manutencao da operagao dos servigos até que haja a devida indenizagdo nos casos de encampagéo.
Adicionalmente, os servicos de saneamento basico podem ser prestados diretamente pelo titular dos
servigos, por meio dos 6érgaos de sua administragio direta ou indireta, ou por meio de delegagao, sendo
que, desde a aprovagao do Novo Marco Legal a delegagéo dos servigos deve ser por meio de contrato
de concessao e, portanto, precedida de licitagao, em observancia da Lei Federal n° 8.987/1995 (“Lei
Federal de Concessdes”), ndo sendo mais admitida a transferéncia dos servicos entre entes da
federagéo por meio de instrumentos de gestdo associada, como os convénio de cooperagéo ou contratos
de programa, os quais eram celebrados sem processo licitatério ou por outros instrumentos precarios.

A Lei de Saneamento Basico também definiu que, quando houver a delegacdo dos servicos de
saneamento basico, a regulacao e a fiscalizacdo dos servigos deverao ser realizadas por érgao ou
entidade de direito publico que possua independéncia deciséria, autonomia administrativa e
financeira e que nao acumule fungdes de prestador dos servigos regulados.

h. informag¢des sobre patentes, marcas e licengas.

Na data deste Prospecto, a Emissora ndo possui marcas, nomes de dominio e patente registrados
sob sua titularidade.

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.

Nao foi celebrado nenhum contrato relevante pela Emissora que nio fosse diretamente relacionado
com suas atividades operacionais, no ultimo exercicio social. Adicionalmente, a Emissora nao possui
empresas controladas.

j- numero de funcionarios e politica de recursos humanos.

Os colaboradores e prestadores de servico da Emissora sao parte essencial do sucesso na execugao de
suas atividades, e ao montar sua operagao se dedicou para criar uma macroestrutura de pessoal a partir
de recrutamento e treinamento para a assungao de seus servigos. Além disso, contam nesse aspecto com
a expertise do Grupo Aguas do Brasil, de onde vieram grande parte dos executivos da Emissora e 11% de
seu corpo funcional. A Emissora encerrou 0 ano de 2022 com 1.015 colaboradores contratados em carater
permanente e tempo integral, sendo 17,7% do género feminino e 82,3% do género masculino. Tinhamos
ainda, no fechamento do ano de 2022, 28 funcionarios temporarios de tempo integral contratados por meio
de empresas terceiras, nUmero equivalente a 2,76% dos colaboradores proprios, em sua maior parte
atuando na operagao. A adogao de praticas e ferramentas do Grupo foi primordial para o estabelecimento
agil de processos de selegao e desenvolvimento. A sele¢édo de funcionarios contou com o auxilio de duas
empresas terceirizadas para a identificagdo de talentos, que foram responsaveis pelo suprimento de
aproximadamente a metade das vagas de trabalho da Emissora, com foco na seleg¢ao de colaboradores
provenientes das areas atendidas, a fim de promover a relagdo com as comunidades e promover o
desenvolvimento local e com o recebimento de alguns profissionais que atuavam na area atendida durante
a gestdo da CEDAE e em outras empresas do ramo.

Entre os objetivos da Emissora para 2023 esta o desenvolvimento do projeto de capacitagdo de mao
de obra técnica, elaborado pela sua geréncia de Desenvolvimento e validado pelo Comité de Pessoas
e Responsabilidade Social da Emissora, que ira expandir suas trilhas de formagdo, bem como a
realizacdo da pesquisa de clima organizacional, a ser promovida no segundo semestre de 2023.
Também sera implementado um sistema de gestdo de desempenho baseado em competéncias e um
plano de sucessao, ancorados no Join RH, ferramenta em nuvem adotada nos primeiros meses de
atuacao, que reune as principais praticas de gestao de pessoas, permitindo aos gestores uma visdo
unificada das suas equipes e o acesso as informagodes e aos indicadores de recursos humanos.
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Ainda, a Emissora estimula a diversidade em suas contratagdes e realizara ano de 2023 nosso primeiro
censo, a fim de atender a até 85% do corpo funcional. Destacamos como nossas metas firmadas ter 40%
dos cargos de gestédo ocupados por mulheres, 50% de nossa forga de trabalho composta de pessoas
pretas e pardas e 30% dos cargos de gestao ocupados por pessoas pretas, até 2030.

As politicas de remuneracdo da Emissora consideram sua estratégia organizacional, a partir da
avaliagdo dos acionistas, conselheiros independentes e consultores de remuneragdo. Cabe ao
Comité de Pessoas e Responsabilidade Social fazer a interlocugéo entre os diversos stakeholders,
conduzindo a analise e desenvolvimento das politicas. Neste processo, a Emissora conta com o
suporte de consultoria independente que analisa os cenarios, realiza pesquisa de mercado e propoe
cenarios que avaliamos para definigdo das politicas. Além disso, a Emissora oferece beneficios de
forma igualitaria a todos os colaboradores proprios.

k. informag6es sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.
Vide Secéo 14.2 acima.

14.4. Negocios com partes relacionadas: descricao dos negécios com empresas ou pessoas
relacionadas com a emissora, nos termos estabelecidos pela regulagao.

Montante
envolvido no Taxa de juros
Data da negoécio Saldo Montante cobrados, se
Parte relacionada transagao (Reais) existente em (Reais) Duragao aplicavel
Aguas do Paraiba S/A 30/06/2023 2.819,11 3.000,00 2.819,11 Indefinido 0,000000

Relacao da parte relacionada  Sociedade sob controle comum com a Companhia.
com o emissor

Objeto do contrato Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagéo é informado
no ITR de 30/06/2023 como "Partes relacionadas - Resumo das transacdes com partes relacionadas"

com Aguas do Paraiba S.A. O saldo existente esta arredondado, em linha com o divulgado no ITR da

Companhia.
Se o emissor é credor ou Devedor
devedor
Garantia e seguros N/A
relacionados
Condigoes de rescisdo ou N/A

extingdo

Natureza e razbées para a
operagao

Refere-se a gastos com compra e venda de materiais, realizadas com empresas controladas pela
SAAB, que busca garantir eficiéncia entre as partes.

Montante
envolvido no Taxa de juros
Data da negocio Saldo Montante cobrados, se
Parte relacionada transacao (Reais) existente em (Reais) Duracéo aplicavel
Aguas de Niteréi S.A. 30/06/2023 115.953,66 116.000,00 115.953,66 Indefinido 0,000000

Relacao da parte relacionada

com o emissor

Sociedade sob controle comum com a Companhia.

Objeto do contrato

Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transacgéo é informado
no ITR de 30/06/2023 como "Partes relacionadas - Resumo das transagdes com partes relacionadas”
com Aguas de Niteroi S.A. O saldo existente esta arredondado, em linha com o divulgado no ITR da
Companhia.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor

Garantia e seguros N/A
relacionados

Condigoes de rescisao ou N/A

extingado

Natureza e razdes para a
operagao

Refere-se a gastos com compra e venda de materiais, realizadas com empresas controladas pela SAAB,
que busca garantir eficiéncia entre as partes.
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Montante Taxa de
envolvido no juros
Data da negocio Montante cobrados,
Parte relacionada transagio (Reais) Saldo existente em (Reais) Duragéo se aplicavel
Solugdes Ambientais Aguas 25/10/2022 4.690.739,76 4.691.000,00 4.690.739,76 Indefinido 0,000000

do Brasil S.A..

Relagéo da parte
relacionada com o emissor

Sociedade sob controle comum com a Companhia.

Objeto do contrato

(i) Reembolso de despesas com informatica e de prestacdo de servigos; e (ii) contrato de fruicdo de
utilidades comuns com a Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda., resultando na estrutura de Unidade
de Administragdo Central (UAC) para as areas de finangas, comercial, departamento pessoal e tecnologia
da informagdo. O montante envolvido nesta transagao é informado no ITR de 30/06/2023 como "Partes
relacionadas - Resumo das transagdes com partes relacionadas" com Solugdes Ambientais Aguas do
Brasil S.A. O pagamento deste contrato envolve valor variavel, calculado mensalmente através de rateio.
O saldo existente esta arredondado, em linha com o divulgado no ITR da Companhia.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor

Garantia e seguros N/A
relacionados

Condigoes de rescisado ou N/A

extingado

Natureza e razées para a
operagao

Contrato de rateio de custos, que busca garantir eficiéncia entre as partes.

Montante Taxa de
envolvido no juros
Data da negocio Montante cobrados,
Parte relacionada transagao (Reais) Saldo existente em Reais Duragao se aplicavel
Solugdées Ambientais Aguas 25/10/2023 1.117.556,74 1.118.000,00 1.117.556,74 Indefinido 0,000000

do Brasil S.A.

Relagéo da parte relacionada
com o emissor

Sociedade sob controle comum com a Companhia.

Objeto do contrato

(i) Reembolso de despesas com informatica e de prestagdo de servigos; e (ii) contrato de fruicdo de
utilidades comuns com a Solugées Ambientais Aguas do Brasil S.A., resultando na estrutura de Unidade
de Administragdo Central (UAC) para as areas de finangas, comercial, departamento pessoal e tecnologia
da informagdo. O montante envolvido nesta transacéo é informado no ITR de 30/06/2023 como "Partes
relacionadas - Resumo das transagdes com partes relacionadas" com Solugdes Ambiental Aguas do Brasil
S.A. O pagamento deste contrato envolve valor varidvel, calculado mensalmente através de rateio,
portanto, em 30/06/23 o montante da transagéo era equivalente ao valor do saldo em aberto. O saldo
existente esta arredondado, em linha com o divulgado no ITR da Companhia.

Se o emissor é credor ou Credor
devedor

Garantia e seguros N/A
relacionados

Condigoes de rescisdo ou N/A

extingado

Natureza e razdes para a
operagao

Contrato de rateio de custos, que busca garantir eficiéncia entre as partes.
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Montante Taxa de
envolvido no juros
Data da negocio Montante cobrados,
Parte relacionada transagao (Reais) Saldo existente em (Reais) Duracgéo se aplicavel
Aguas do Imperador S.A. 28/06/2023 9.354,80 9.000,00 9.354,80 Indefinido 0,000000

Relacéo da parte relacionada
com o emissor

Sociedade sob controle comum com a Companhia.

Objeto do contrato

Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagao é informado no
ITR de 30/06/2023 como "Partes relacionadas - Resumo das transagdes com partes relacionadas" com
Aguas do Imperador S.A. O saldo existente esta arredondado, em linha com o divulgado no ITR da
Companhia.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor

Garantia e seguros N/A
relacionados

Condigoes de rescisdo ou N/A

extingado

Natureza e razdes para a
operagao

Refere-se a gastos com compra e venda de materiais, realizadas com empresas controladas pela SAAB,
que busca garantir eficiéncia entre as partes.

Montante Taxa de
envolvido no juros
Data da negocio Montante cobrados,
Parte relacionada transagao (Reais) Saldo existente em (Reais) Duragao se aplicavel
Saneamento Ambiental 31/12/2023 16.920,97 17.000,00 16.920,97 Indefinido 0,000000

Aguas do Brasil S.A.

Relagao da parte relacionada
com o emissor

Sociedade sob controle comum com a Companhia.

Objeto do contrato

Refere-se as despesas pagas pela acionista indireta relativas a taxas, servicos de terceiros (assessoria
juridica, consultorias e produgdes de midias), publicidade, entre outras contas a pagar. O montante
envolvido nesta transacéo é informado no ITR de 30/06/2023 como "Partes relacionadas - Resumo das
transagdes com partes relacionadas" com Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A.. O saldo existente
esta arredondado, em linha com o divulgado no ITR da Companhia.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor

Garantia e seguros N/A
relacionados

Condigoes de rescisdo ou N/A

extingado

Natureza e razdes para a
operagao

Refere-se as despesas pagas pela SAAB, conforme descrito acima, e foi celebrada de modo a garantir
eficiéncia entre as partes Operagao de rateio de custos, que busca garantir eficiéncia entre as partes.
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14.5. Descricdo detalhada das garantias prestadas para os valores mobiliarios objeto da
oferta publica de renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido.

Veja os itens “n) Garantias — tipo, forma e descricdo” da Secgédo “2.6. Em relagéo a cada série, classe
e espécie do titulo ofertado”, na pagina 2 deste Prospecto.

14.6. Informacgao sobre o quérum minimo estabelecido para as deliberagoes das assembleias
gerais de credores previstos nos documentos especificos que regem a descrigdo do valor
mobiliario da oferta publica de renda fixa.

Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture da 12 Série em
Circulagdo ou a cada Debénture da 22 Série em Circulagdo, cabera 1 (um) voto, admitida a
constituigdo de mandatario, debenturista ou ndo. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo seréao
computados, ainda, os votos em brancos. Exceto se de outra forma disposto na Escritura de
Emissao, qualquer matéria a ser deliberada em Assembleia Geral de Debenturistas (inclusive no
caso de deliberagdes que digam respeito a renuncia temporaria ou perdao temporario (autorizagéo
ou pedido waiver) para quaisquer eventos que nao aqueles mencionados na Clausula 9.4.3 da
Escritura de Emisséo) dependera de aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao e, em
segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo
presentes desde que aprovados por, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagao, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta.

N&o estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima:
(i)os quéruns especificos expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emisséo; e

(ii) as alteragdes a seguir deverao ser aprovadas pelos Debenturistas representando, em 12
(primeira) convocagédo, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em
Circulagéao, e, em 22 (segunda) convocagao, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
em Circulagdo, quais sejam: (a) as disposi¢coes da Clausula 9.4.1 da Escritura; (b) qualquer dos
quoruns previstos na Escritura de Emissao; (¢) a Remuneragéao; (d) quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao; (e) as disposi¢des relativas ao valor de
pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total, Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta de Resgate
Antecipado; (f) qualquer alteragdo nas Hipoteses de Vencimento Antecipado; (g) alteragdo das
Datas de Vencimento; (h) na criagdo de evento de repactuacéo; (i) alteragdo da espécie das
Debéntures; e (j) reducéo ou liberacao das Garantias constituidas em favor dos Debenturistas.

Quando se tratar de deliberagbes que digam respeito a renuncia temporaria ou o perdao temporario
(pedido de autorizagao ou waiver) a uma Hipotese de Vencimento Antecipado, seja em primeira
convocagdo ou em qualquer convocagao subsequente, conforme Quoéruns de Deliberagédo
estabelecidos na Clausula 6.5 da Escritura, sendo certo que em caso de néo instalagdo, seja em
primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente, da Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para tal fim, a renancia temporario ou o perddo temporario, conforme o
caso, ndo estarao concedidos.

A Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar sobre a eventual declaragdo do
vencimento antecipado em decorréncia de uma Hipotese de Vencimento Antecipado Nao
Automatico sera realizada de forma conjunta pelos Debenturistas de ambas as séries, e os
Debenturistas poderédo optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, a
maioria das Debéntures em Circulagdo, em 12 (primeira) convocagao, e maioria simples dos
presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em 22 (segunda) convocagao, desde que esta
maioria represente ao menos 15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulagéo, por declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures. Na hipétese: (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas por falta de quérum apds a segunda convocagédo; ou (ii) de ndo obtencéo do
quérum minimo necessario para aprovar a ndo declaracdo do vencimento antecipado, o Agente
Fiduciario devera nao declarar o vencimento antecipado das Debéntures.
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14.7. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco nao seja
diretamente relacionado a emissora e/ou aos ofertantes: informagao sobre a capacidade de
pagamento do terceiro, assim como de seus fatores de risco.

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 20 e seguintes deste Prospecto.

14.8. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, informacao
com a identificagado do prestador e indicagao se ha ou nao vinculo com a emissora.

Item n&o aplicavel.
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15. INFORMAGOES ADICIONAIS CONSTANTES NO
MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral da Rio+ DRio+

Concessdo de 35 anos, atuando em 18 municipios com aprox. 2,6 milhdes de pessoas

Principais Caracteristicas da Concessiio Escopo da Concessio

Companhia Rio+ Saneamento Bloco 3 S.A \} R'o +

Saneamento '
Poder Concedente Governo da Estado do Rio de Janeiro

Concessio plena dos servigos
Prazo da Concessio 35 anos - até Julho/57 - " “

Bl Producio de Agua ndo inclusa

Populagio Atendida 2,6 milhGes de pessoas
+ i (negifo AP-5): apenas distribuigso de 4gua Rio (regido AP-5) - Apenas Distribuigio de Agua
Tipo de Concessdo * Itaguai | Paracambi | Seropédica : distribuicio de dgua + esgoto
+  Demais Municipios: produgdo e distribuigdo de dgua + esgoto ‘l"
Meta de *  Fornecimento de dgua para 99% da populagdo até 2033 (atual: 91%) b

Coleta e Tratamento de esgoto para 90% da populagso até 2033 (atual: 34%)

Universalizagio i
Reducio de perdas para 25% até 2033

<

Outorga Fixa RS 2,2 bilhes

Evolucio em 10 meses de operagio

RS406 milhGes de 690 mil economias %ﬂ] 11 milhdes de m* Inicio Meta
% faturamento E faturadas Faturados de dgua " . )
(6M23) (Jun/23) [un/23) 90% 99%

Faturamento  Economias

Residencial 57% 2% Coberturade 0%
+ Esgoto
Social 6% 23%
15% Nio Residencial  37% 5% Perdas de Agua 5%

Visiao Geral da RIO+ Rio+

Mapa da area de atuagao

B Regonal Norte Flurminense. *
@S Regional Serra Lagos

W Regional Metropalitana
Bairros do municip

ipio do Rio de Janeiro 9
(regidio AP-5) — Operagho Capitsl

Highlights Rio+

Racional Estratégico do Negocio

Receita db i em 18 i ‘com escopo de servigos e perfis diversos
*  Bairros Atendidos da Capital ("AP-5") possui perfil maduro, com 97% de cobertura de 3gua e n3o inclui o servicn de esgoto, que j4 é explorado por empresa do grupo Aguas da Brasil

*  Municipios da regional metropalitana reconhecides pelos modals logisticos com diversas centros de distribuicSo, terminais portudrios e distritos industriais

+  Regionais Serra-lagos e Norte Fluminense total

10 municipios de escopo pleno (da captacio de dgua até o tratamento do esgoto) e sistemas de baixa complexidade

sdo referéncia em no Brasil. Aguas do Brasil foi uma das primeiras empresas privadas a explorar o setor e possui +25 anos no RJ.
Grupo Aguas do Brasi

no Rl desde 1998 & hoje opera em 15 cidades incluindo as que lideram o ranking de saneamento do Estado do R

Time de gestio possul experiéndia no setar e foi selecionado no Grupo pela atuagSo destacada em outros projetos, expertise € know-how comprovados

inci Partners, através do VIAS Strategy, como socio fina

m infraestrutura e casos de turnarol

ceiro de vasta experié

nd de sucesso coma a da Equatorial Energia

CAPEX serd pr a izagdo dos servigos no interior

Par explorar apenas a distribuig3o de dgua na Capital, s maior parte do Capex serd destinado 3 universalizag30 dos servigos no interior, com menor densidade
populacional e consequentemente menor interferéncia urbana

CAPEX na Capital & voltado a0 aperfeicoa

ento do sistema, combate s perdas e agfes come;

is como renovagdo de hidrdmetros, cadastro @ redug3o de fraudes

Estrutura de capital compativel com a estrutura de receitas da concess3o
Projeta serd financiado pelo BN
al

e complementado pela emiss3o de debéntures incentivadas, sem risco de refinanciamento, com fontes j& definidas e menor
icagem entre as concessionarias dos blocos oriundos da CEDAE

Regulagdo por contrato com férmula paramétrica de reajuste anual da tarifa & metas de universalizagdo conforme o nove Marca do Setor

Captura de valor pela menor no leilfo
Conhecimento dos sécios na AP-5, combinado pela cronologia do leildo, possibilitou arrematar o ativo em um cendrio macroecon@mico mais proxime do cendrio atual por
um prega competitiva.

Estratégia de captu

apital como nos municipios do interior, j& & bem definida & possui track record comprovado no Rio de Janeiro

Impacto Socicambiental relevante

Universalizagio da dgua e esgato em até 12 anos proparcionando mais satide, dignidade e a recuperag3o de corpos hidricos

Geragao de milhares de empregos diretos e indiretos.

Investimentos obrigatrios, previstos contratualmente, em dreas de vulnerabilidade sodial

125



Rio+

Saneamento

Historico da Concessao

Concesséo Licitada apo6s reformulagao e em contexto de menor competicao

Pagamento da Outorga e Melhorias operacionais e contratacio do
Assinatura do contrato de financiamento de Longo Prazo — nov 2023
Concessdo —mar 2022
+ Inicio da cperagio assistida

+ Pagaments da 14 parcela da cutorga foa
(E5% dotocal)

JRio it

12 Leildo blocos Cedae - s P = .
abr 2021 22 Leildo bloco 3 Cedae - Assungio da Operagio — Rio+ emseu2anode
dez 2021 ago 2022 H :

operacdo ja fully funded

ca

Sul + 18 mun

repagui + 2 ma

o figuas da Bragl + Vinc

2 Com rating AAA, emit

: Bloco 3 Original + naves munikipios

= dloca 4: Centra, Zona Marte + 18 munic

® Capex de menor reco e pub
riteriar

Reformulagio do Bloco 3

Investimento (RS mil)/ Investimento (RS mill/ Municipios s
Habitante Habitante
Rio fap.5} Rio Carn
Maguai | Vazourss
: Aio da Ostras
de compra de 4gua com a CEDAE H :""‘":'” 8om sardim
= i o Camma
H H inheural
!« Diferentemente da 10 licitaso da CEDAE em e Sumidoura
3 3 i Trajano de Moraes

Abr-21, certame da Rig+ ocorrey em ambiente

Macuco

:  macroecondmico de juros maior, menc o Fiddli
i competicio e dgics menores Carapebus
Biaca 2 3 S Natividade

Blora 2
a0 José de Ubd

Visao Geral da Rio+

Principais Stakeholders
D AguasdoBrasit  /INCI

607 i1

Engenheiro Independente

Empréstimo Ponte
Rio+ Participagdes

Holding SAAB+Vine

RS 2,00

AI ALvaREZ & MaRSAL

Contrata de Interdependéncia:
Compra de Agus Upstrean

Deb. 12.431 \‘)&m ()

RS 2,50 bihdes SPE Concessiondria BL3 CEDAE
ZONA OESTE
BNDES saneamento

RS 2,15 bilhes Contrato de Interdependénc
Gest3o Comercial AP-

Compartihamento das

Garantias Resis

= s O KB inea
.~ - ~
Visdo Geral da Rio+ DRiot
Plano de Financiamentos
o Equity A Empréstimo Ponte e Financiamentos de Longo Prazo -
\ \)’ & C:BTG Pactual
I 'I I S Debéntures de
Agiias do Brasil & Santander imvestmentos | Infraestrutura R i
| + 29 sérimR i
Capital Subscrito: 'f:l:_ﬁrz"‘fja:iﬁlhaﬁ ‘ - -.“BNDES Contratagdo estimada para Now/23 .

RS 875 milhdes i " RS 2,15 bilhdo para finandamento do CAPEX i
(RS 675 milhGes integralizados) i | »  Principal: Bullet - Mar/25 i
i * Pré-pagamento permitido a partir H 1 RN )
; b \ lippeekantidls i J \ TOTAL = R$ 4,65 bilhées
; de Mar/23 5
Timeline Financiamentos 2022 3 2024 2025 2026 2027 2030 2043 2052 2057
prm— =3 =]

Equity

2.150| 29 anos (Desembolso ser Pari Passu com a execugho dos investimentos)

[1}  Considera caba bure da concessianria, bem como 25 Contas Reservas e Praventes
{2} Estda sendo consideradas despesas com fees, com flanga & jurcs do empréstime-pante
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Aspectos ASG

Sustentabilidade - Iniciativas Rio+

to Beneficia 2,6 milhdes de pessoas com provisdo de saneamento bdsico, atingindo a universalizacdo em
12 anos. Segundo a OMS, cada real investido em saneamento representa uma economia de 4,3 reais
em Sadde

. Acesso universal ao saneamen

\) Ciclo Eficiente da dgua Acelerar 2 agenda do desenvolvimento par me

sobre o ciclo da dgua

do saneamento (4gua e esgoto} e da conscientizagio da socle

\} Integridade e transparéncia Buscamos seguir com préticas de governanca, integridade nos negdcios e transpar@ncia nas agdes

J Seguranca hidrica e mudanm climéticas Avaliar a seguranca hidrica das operacBes e contribuir com a recuperaglo dos corpos hidricos e sua
biodiversidade.

J Relacionamento com Comunidades  Buscamos adotar a responsabilidade social como premissa de atuacio em

as irregulares

Relatdrio de Sustentabilidade Rio+, dique:

Nossa atu

nas comunidades tem como objetivo, além

Relatério de relacionamentos, conscientizar os moradores de que a dgua tratada

2022 dos.

cuta e acolhimento de

mbientais que fomentem
Riot

Impacto Social

Acoes customizadas para inclusao e regularizagao

I Programa Mutirdo RH

Por meio do relacionamento da Rio+ com as comunidades, estabelecemos um canal direto com associacdes visando @ pr o de
contratagdes locais. Muitos profissionais tiveram a oportunidade de conquistar seu primeiro emprego em vagas nas as operacional e

administrativa da Rio+

2 Programa Rio+ Bairros

Encontros com liderangas comunitérias na Zona Oeste carioca, com o objetivo de estabelecer vinculos, esclarecer divi
detalhar nossos praximos investimentos, como instalagdo e cadastramento de hidrdmetros, combate a perdas e solu
para as dificuldades de abastecimento

D Tarifa Social para mais de 170 mil familias

Inclusdo de pessoas vulnerdveis no saneamento basico, proporcionando qualidade de vida e dignidade.
Ampliagdo da Tarifa Social também faz parte da estratégia de redugao de perdas e da inadimpléncia

+de170 mil 1,3 mil alunos 108 mil novos +de 2 mil

familias impactados pelas diientes por meio de colaboradores diretos
beneficiadas pela acdes ambientais e agbes de eindiretos

Tarifa Social educativas cadastramento

YRio+

Alavancas de Valor D

Estratégia de captura de valor, bem definida e com track record comprovado no Rio de Janeiro

faf

Eficiéncia Operacional e na Alocacdo de

Gestdo Comercial Universalizagdo dos Servigos

Capital

= Melhoria no abastecimento: aumento da disponibilidade
de dgua em Municipios que hoje possuem uma Demanda

= Crescimento da Base Comercial: “Programa Atualize Ja”
tem como foco a captura de clientes abastecidos mas ndo i
cadastrados. Reporiida.

= Crescimento da Base clientes: através da expansdo da
cobertura de dgua, que apesar de ja relativamente alta,
agrega milhares de economias e aumenta o faturamento.

= Renovacio do parque de hidrometros: garante eficiéncia 1 Redmro.de perda com .0 “Frosramt Agie ds Malor

na medigio e consequente aumento do volume faturado.

» Universalizacdo do esgoto: nos municipios do interior que
possuem baixa cobertura de rede e promove um

7 = - : A
el el e D crescimento relevante da base de clientes

instalag3o de medidores, valvulas redutoras de pressio,
identificacao e consertos de vazamentos nao visiveis,
automagao de boosters e elevatdrias,

= Hidrometracio de clientes nio medidos: hoje sio
faturados no volume minimo, mas a acdo que, além de
aumentar o volume faturado, contribui no combate ao
desperdicio e redugdo das Perdas

= Agdes especializadas para Grandes Clientes: como por
exemplo distritos Industriais, que hoje trabalham com
caminh@o pipa e/ou tratamento da propria gua.

v Redugio de Perda Aparente: a partir de retirada de
fraudes, instalagao e substituicdo de hidrémetros.
= Recadastro: de areas adensadas ou de crescimento

expressivo nos tltimos anos

= Adogdo da régua de cobranga: agbes massivas de
negociacdo, fiscalizagdo, corte e reativagdo.

= Tarifa Social: ferramenta para atuar em regides vulneraveis,
regularizando clientes e aumentar a arrecadacao.

» Otimizacdo: da relagdo entre dgua disponibilizada aos
clientes e dgua consumida/medida, minimizando o volume
de dgua comprada da CEDAE no Upstream - AP-5, Itaguai,
Paracambi e Seropédica

= Economia da Energia: contrata¢ao de energia no mercado
livre & geragao distribuida, controle de pressao e agdes de
eficiéncia energética em motores e bombas.
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Saneamento

Alavancas de Valor

JDRio+

¥ Saneamento

Programa de cadastramento e recadastramento de clientes

Escopo

« Atualizagdo da base cadastral

* Expansdo da base de
economias atendidas

. N

Abrangéncia Atuacio | Clientes cadastrados

« Imévels sem ligac3o ativa em regides los clientes rel em que
Sl e RN * Atendimento ltinerante estavam fora da base e com abastecimento
adensadas e abastecidas.

= Atualizacio Cadastral
* Regides ndo faturadas pela CEDAE que

recebem dgua e ndo recebem conta « Vistorias nos imévels

* Mapeamento de locals potencias para
ampliac3o de cobertura

i P (09ens de satéite mostram o expressivo incremento e noas Ligagties Cadostradas em Santa Cruz e
i Seropédica, locolizadas na regidio Metropolitana do Rio de Janeiro

Escolas Hospitais

HZ o e
P o S e

Condominios
residenciais

Restaurantes

® Ligagbes Cadastradas — Atualize J3 # Ligagbes - Base I

Alavancas de Valor

Gestao Comercial — Substituicdo de HD, Hidrometragdo, Inspe¢do de fraudes

Substitui¢do de Hidrémetros Inspegdo de Fraudes Combate a caminhGes pipa clandestinos
Atuamos com um robusto programa de renovacdo do seu parque de Possulmos equipes especializadas em regularizar dientes e A Rio+ atua em parceria com a forca policial para combater
Hidrdm 5. A substituicdo melhora a acurdcia na medicdoe o combater fraudes

caminhdes de pipas dandestinos
aumento do consumao medido (e faturado)

Ligagao direta

Hidrometra¢do

A Rio + atua colocando hidrémetros nos clientes estimados. Desta
forma conseguimos a correta medigdo do volume efetivamente
entregue, resultando em muitos casos aumento do faturamento

. o JDRio+
Alavancas de Valor| Inadimpléncia P

Track record comprovado nas concessdes do grupo na reducdo de inadimpléncia

Processos estruturados para a recuperagdo de créditos |

Inadimpléncia (%)
Combate a inadimpléncia esta sendo realizado por meio de uma estratégia de massificagdo de acionamentos, suportados por
sistemas interligados. Atuam com agGes de barreira e atingem os clientes com atrasos no pagamento de faturas.

Benchmarks de outras concessdes do Grupo

Relatdrios e bases de dados sio gerados automaticamente e imediatamente disponiblizados ao setor Comercial, que define

estrategicamente as agBes mais eficazes para determinados grupos de clientes. Zoskh e +. (W) N Prify s
0% N 0%
AL — " % :eduj;ao_ . Redugio
Agdes de Barreira gl Agdes de Resgate e e 34 p.p. ,  de36p.p.

Megoci tegociagio com

Negociagio com 8

6%
fink da Quera link de Quers. Jink do 6
Negativagic Hssessoria de Pegoci Megocier "m:n;.:.m : -
Evaiioa U4 Cobranga R .ot [y i Bt
14 dias 20diss 3adins a0 diss 52 dias Umpa Noma |
= Crer Ano1 Ano & Ano 1 Ang s
16 dias 28 dias 6los 70dins 80 diar 180 dimn N
Negativagio Megociagio 1 Fiscalizagho pés. Fae2 S Niterdi Campos
- Corte Assussoria s
fre— 205
Proterta 2%
an . Redugdo 3 Redugao
“ de24p.p de 17 p.p.
b
%
inove~/  BeaVista  s3bwasa sPC Ri 2 %
mo  Texperian L Inera % poatal -
Ano1 Ano s Ano 1 Anod
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Alavancas de Valor| Perdas ® LT

Acoes estratégicas implementadas pela Rio+

Perda Real ou Fisica PerdaAparenta ou | Acdes Estratégicas Rio+ |
Comercial

Instalagio, manutengic,
A dgua ndo & consumida, pois hd N
uma perda entre a estacdo de A dgua é consumida, mas ndo é recuperaglo e substituigio de redes

" 3 contabilizada ou medida
tratamento e o cliente final

« LigagBes clandestinas ! RapidezeQualidede | Reducdo de Perda Real ou Controle Ativo de
Na pratica = Vazamentos e extravasamentos ) i i o
P nas redes de distribuicio * Ligacbes ndo hidrometradas i dos Reparos H Fisica Vazamentos e Fugas

= Ligagdes sub medidas

| Reducdo de Perdas Totais - benchmarks das concessdes do Grupo: Controle de pressioe
i macromedicio
i o o . it

Resende Votorantim
i 25% ,  Redugio 18% , Reducio Combate a Fraudes e LigagBes
! [ | de [ | = ... B
! 31 p.p. 29 p.p.
i Ano 1 1 Ane 1 2021
I o1 " hecadastramentode Redugdo de Perda Aparente i

dpoli il i Hidrometracbes

i 24% oz LR clientes ou Comercial ; o
i Reducdo 22X Reducio
! . R G
q 13 p-p. - - 26 p.p- Reduglio de erros de medigio
| o1 e {substituiglo de hidrémetros)

: \J)JRI'O+

Saneamento

Alavancas de Valor| Perdas

Programa Aguas de Valor

’ . Setorizacdo e Macromedicdo
el Resultados do Programa no Grupo Aguas do Brasil

Objetivo do programa é reduzir as perdas de dgua reais e aparentes, a fim de maximizar
performance operacional, reduzir custos e aumentar faturamento e receita

O Programa tem como agdes iniciais a substituicdo de hidrometros e a hidrometracgao,
instalagdo de macromedidores, apuracdo dos indices de perdas iniciais, recadastramento
comercial, retirada de irregularidades, setorizagdo, macromedicdo e pesquisa e combate de
vazamentos.

|Noticias 5 mil hidrémetros substutuidos

|Prémio Fifan Ambiental 2020 prejeto 28 mil hidrdmetros comprados
Ireduz desperdicio de agua no estado

13 mil substituigdes

26 pontos de macromedicdo novos “

129 macromedidores dimensionados

129 macromedidores instalados e levantados

Alavancas de Valor

Eficiéncia e Tecnologia na Operagdo

) Centro de Controle Operacional (CCO)

A Rio+ conta com quatro Centros de Controle Operacional

dividem os municipios atendidos.

“COs), um em cada uma das quatro regionais pelas quals se

* Monitoramento em tempo real, 24 horas por dia, das condiglies do abastecimento de dgua dos municipios atendidos.

* Nos 18 municipios atendidos ja s3o mais de 350 pontos de telemetria instalados, que fazem o monitoramento de boosters,

elevatdrias, pogos, reservatdrios de dgua e sistemas de distribuicdo, totalizando o monitoramento de mais de 1.500 varidveis.

\'} Sensores de loT (Internet das Coisas)

Bombas e motores presentes em unidades operacionais da concessiondria s3o inter
e sensores que eoletam e compartilham dados eam uso da Internet das Coisas (leT).

nectados por meio de dispositivos
0 investimento permite antecipar falhas e até evitar a quebra de equipamentos

) Eficiéncia Energética

Melhoria eontinua para reduzir o consume @ os custos associados ao consumo de energia. Realizames a contratacio de duas
usinas solares gue serdo responsdveis por aproximadamente 96% de todo consumo de energia da companhia

Pilares do programa na Rio+ Saneamento:

» Adequacdo da performance dos equipamentos;

* Treinamento e fomentacio da cultura do uso consciente da energia elétrica com os colaboradores,

* Engajamento dos Colaboradores através da transparéncia na divulgacio dos resultadas obtidos com o programa;

» Busca por novas tecnologias e tendéncias voltadas para acbes de eficiéndia energética;
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A : 10+
Grupo Aguas do Brasil

Grupo com portfélio maduro e 25 anos de experiéncia no setor

Presenca geogrifica - RI, MG e SP:

0 grupo & um dos maiores players privados do setor e conta com um histérico de mais de 25 anos de atuagio, tendo
investido mais de 850 milhGes entre 2020 e 2022.

Atuando em 32 municipios brasileiros, por meio de 15 concessiondrias e duas unidades industriais, atende no totala 5
milhGes de pessoas, resultado do trabalho de aproximadamente 5 mil colaboradores e do apoio de uma rede de mais

de 6 mil fornecedores.

Histdrico do Grupo:
1929
* Concessio
Aguas do Paraba
Aguas de

2016

2023
* Grupo completa 25
anos & Rio+ 1

232,

* Unidade Industrial

2008 2012

Grupo Aguas do Brasil

Resultados Financeiros

ma Oeste Mals

021 2022

» Cancessio Aguas de lau

» Concessia figuas da

2020

nas conc drias (RS milhes)
Wigua WEsggota Outras Tatal
326 37
197
020 01

2021 2022

Grupo Aguas do Brasil

Know-how comprovado, em especial, no Rio de Janeiro

PERFIL DO GRUPO AGUAS DO BRASIL

5 milhoes

de pessoas

240 estagdes

sndidas*

Cerca de 5 mil

olaboradares®

5 Agua: 1.233.714

ligagdes
15 concessdes Ec mias: 1.751.420*
coo| + 2 unidades industrials
1 Esgoto: 911.823
105 estacbes 7 ligagses
5 de tratamento de dgua L} Economias: 1.357.713*

B Concessdes SAAB ?

M Rio+ Saneamento

3 VYL
G"'

@Nit&réi —12 no RJ e 42 no ranking Brasil
Populacdo

523.664

Cobertura de dgua
100%

Cobertura de esgoto
95,6%

Tratamento de esgoto
100%

Investimenta total de 2012-21
RS 278 milhdes

@ Petrdpolis — 22 melhor cidade no RJ
T Populacio

i 304.758

Cobertura de dgua

99,1%

Cobertura de esgoto

89,1%

Tratamento de esgoto

80,9%

Investimento total de 2012-21

RS 117 milhdes

@ Campos — 32 melhor cidade no RJ

Populagio

474.667

Cobertura de dgua
100%

Cobertura de esgoto
96,0%

Tratamento de esgoto
100%

Investimento total de 2012-21
RS 296 milhdes
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Grupo Aguas do Brasil
Overview concessbes do Grupo Aguas do Brasil

Cobertura

Jencimento

Estado Municipio

Populagdo

Participagao

Cobertura Agua

Aguas de Niterdi 1999 2049 RI Niterd 523,7 mil 91% 100,0%

Aguas de Juturnaiba 1998 2048 RJ L Ja"\a.f:r::.::emsei = 237,0 mil 91% 99,0% TEBY
Aguas do Paraiba 1933 2059 ] Campos dos Goytacazes 474,7 mil 91% 100,0% 96,0
Aguas do Imperador 1998 2043 RJ Petrapolis 304.8 mi 91% 99,1%

Aguas das Agulhas Negras 2008 2038 RI Resende 128,5 mil 100% 100,0%

Aguas de Nova Friburgo 2009 2039 RJ Nava Friburga 204,6 mil 100% 99,9%

Aguas de Paraty 2014 2044 ] Paraty 50,6 mi 100% NfA
Aguas de Aracoiaba 2009 2039 SP Aragoiaba da Serra 32,9 mi

Aguas de Votorantim 012 2042 sp Votorantim 137,3 mil 99,4%
Aguas de Jahu 2015 2050 SP lad 132,4 mil 100,0%
SANE] - Saneamento de Jad (ETE) 2009 2025 5P lad 132,4 mil 100% NfA
Aguas de Para de Minas 2015 2050 MG Para de Minas 97.5 mi 100% 99,5%
Aguas de Condessa 2020 2055 RI Paraiba do 5u 41,8 mi 100% NfA
FAB Zona Deste + [esgota) 2012 2042 RI Rio de Janeire 1.880 mil 50% NfA

Rio+ Saneamento 2022 2057 RJ Rio de Janeiro 2.600 mil 60% 91,0%

Total: 5,0 milhges’ 99,8%" 90,2%"

Grupo Aguas do Brasil

kot

imento

Credencias do Grupo Aguas do Brasil

RANKING

—- |
o e
Niterdl 49 Lugar no Ranking Brasil. Niterd], Petrépolis Green and Social Bonds

e Campos lideram o ranking 2022 do Trata Brasil no RJ.

@) 18 Debenture Verde (Green and Social bonds) - EmissSo do primeiro green bond

Conceito A- no ABES ESG Index, certificado con

neamento ambiental que esta

Rating Fitch AA+ (bra)

sociais e de go [ASG).

@ 0 Grupo reafirmou sua posicdo de destague como empresa privada do setor de

) erémio TOPS Saneamento do Rankin saneamento a manter o rating AA+{bra) concedido pela Fitch Ratings.

Rio Mais Saneamento

@ Em agosto de 2022 a empresa assumiu a operag3o de saneamento de mals 18
municipios fluminenses, dols meses antes do previsto. Desde entio A Rio + atuana
regido correspande ao Bloco 3 da Cedae, concedido em leildio realizado em
dezembro de 2021,

(PNQS), na categoria “As

mbiental (AMEGSA). Aguas de

(Troféu Quiron Ouro

de Juturnaiba e Agy

respectivamente, na categoria

Grupo Aguas do Brasil DRio+

Cases de Sucesso

o ccoown ]
Ranking do saneamento: veja quais
sao as grandes cidades com os

melhores e os PiDI"ES SEWi;DS no Doencas de veiculag¢ao hidrica do municipio de
Brasil Campos de Goytacazes (Concessionaria Aguas do Paraiba)

As 20 melhores cidades

Aguas do Paraiba | Atuacdo desde: 1999 | Populacdo: 475 mil
Cobertura de Agua: 100% | Cobertura de Esgoto: 95,5%

35
1. Sao]osé do Rio Preto (SP)

30 }125.597

20
15
10
15161
; a
ol [ | Ale_ .
2010 2011 201 2013 2014 2015 201& 201 021

2, Santos(SP)
3. Uberlandia (MG)
5. Limeira (SP)

6. Piracicaba (SP)

Internagdes por 10 mil habitantes

7. 530 Paulo (SP)

8. Saojosé dos Pinhais (PR) )
Fonte: Departamento de Informatica do Sistema Unico de Sadde
(Datasus), Painel do Saneamenta.

Rio+

Saneamento
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Vinci Partners

Gestora tradicional com histérico de investimentos em Infraestrutura

A Vinci Partners & uma gestora de recursos criada em 2009 por um grupo de

gestores com experiéncia no mercado e hoje € referéncia em investimentos ‘ JINCI Evolugdo dos Ativos sob Gestdo (RS bilhGes)
alternativos no Brasil.

Em 2021, a gestora realizou IPO na NASDAQ (VINP), levantando cerca de US$ 250 L e YO ST, WO, Teprer g
milhdes em recursos primdrios, a um Valuation praximo a US$ 1 bilhdo. \ Companhias todas os estadas \ Empregados
b investidas do pais \ pelas investidas

Atualmente a gestora possui aproximadamente R$ 65 bilhdes sob gestao, por meio

de 373 fundos/veiculos e 38 sdcios com experiéncias complementares 63 65

57

530 mais de RS 3 bilhdes investidos, nos dltimos 15 anos, em Energia Elétrica,
Logistica, O&G e Saneamento em todo o pais

24

18 20 19 21

MARALTO HYDRIA V2IE
i ENERGIA

ﬁgz 2 -~
Pyl €COPONTE

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 IT23

Vinci Partners

Promogdo de parcerias estratégicas para melhorar o desenvolvimento de negécios

Americana Ares pae US$ 100 Visdo geral da Parceria Estratégica
milhées na Vinci Partners em
acordo estratégico

A formacio da parceria estratégica visa acelerar o crescimento da plataforma Vinci
na América Latina e colabora na distribuigdo, novos produtos de investimento e
outras dreas estratégicas

= 3558010 N0 COn & quer acelerar aquisicties da firma b 40
v
il
Relacionamento de mais de 10 anos entre socios séniores e forte investimenta, fit
I I I I 0 A RES comercial e cultural entre organizacdes
Capracio Governanga Desenvolvimento Representante da Ares sera nomeado para o Conselho da Vinci para compartilhar
de negdclos as melhores praticas (inclusive relacionadas a fusdes e aquisigbes) 3 medida que a
Aoroveltar Melhorar a Vinci entra em um novo ciclo de crescimento
cportridadies governanca inteligéneia e o
incromentai o estabelecendo histérico da ARES
arvecatiio de parcerias eom os Lst‘:[tl;llglci:.roh ) - —_
fundos melhores e mais ULM__[‘._.D‘LI'_|IJ.IIU Investimento preferencial de USS 100 milhGes da Ares para ser usado em iniciativas
experientes players de negécias === estratégicas para acelerar a criagdo de valor

globais

Estrutura Societdria e Governan (e L L g —

Comités de assessoramento definidos de acordo com as prioridades do negdcio

Grupo Aguas do Brasil VIAS (Vinci Partners)

Conselho de Administragio - formado por dnco membros 60% 0a participagse ia participagSo
titulares e cinco membros suplentes; mandate de dois anos; 3 b g
SAAB, 2 Vinci.

Comité de Auditoria Lomit de Pesoase
Comité de Auditoria trés membros, sendo um deles Bespon:abiiiiade Sosial
independente e demais indicados pelos acionistas; mandato de Conselho de
um ano. Administracio

Comité Financeiro = trés membros indicados pelos acionistas

mandato de um ano; reunides com periodicidade bimestral. Diretoria
Estatutdria
Comité Operacional e de Obras - trés membros indicados pelos
acionistas; mandato de um ane; reunides com periodicidade

bimestral.

Governanga, Riscose

Compliance (GRC)

Comité de Pessoas e Responsabilidade Social

- trés membros indicados pelos acionistas; mandato de um ano;

reunides com periodicidade bimestral

Colaboradores
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Rio+

Saneamento

ANEXOS

I ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA

Il. ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA
M. ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA

V. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES

V. RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO PRELIMINAR DAS DEBENTURES DA 12 SERIE
VI. MINUTA DO CONTRATO DE ALIENAGCAO FIDUCIARIA DE ACOES DA EMISSORA

VII. MINUTA DO CONTRATO ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES DA RIO+ PARTICIPACOES
VIII. MINUTA DO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS
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Rio+

Saneamento

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA
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DocuSign Envelope ID: 057F4047-DEA5-4B6A-90B4-35B3CA535A58

RIO+ SANEAMENTO BL3 S.A.
CNPJ n° 42.292.007/0001-74
NIRE 33.300.339.566

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 30 DE OUTUBRO DE 2023

1. Hora, Data e Local: As 10:00 horas do dia 30 de outubro de 2023, na sede social da
Rio+ Saneamento BL3 S.A. ("Companhia”), localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Victor Civita, n® 66, bloco 01, salas 201 e 202, Jacarepagud, CEP 22.775-
044.

2. Convocacdo e Presenca: Dispensada a convocagdo prévia, conforme disposto no
paragrafo 4° do artigo 124 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades
por Acdes"), haja vista a presenca da acionista Unica, representando a totalidade do capital
social da Companhia, qual seja, a Rio+ Saneamento e Participacdes S.A., inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n® 41.368.328/0001-42 (“Rio+ Participacdes"”),
conforme se constata através da Lista de Presenca de Acionistas (Anexo I).

3. Mesa: Presidente: Leonardo das Chagas Righetto; e Secretario(a): Pedro Paulo Lobo
do Carmo Guedes.

4. Ordem do Dia e Deliberagées: Observados os impedimentos legais, foram tomadas
as seguintes deliberacdes:

4.1. Aprovar, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ac¢bes e do artigo 22,
paragrafo 1°, item (m), do Estatuto Social da Companhia, a realizacdo, pela Companhia, de sua
22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em 2 (duas) séries, no valor total de
R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais) na Data de Emissdo
(conforme definido abaixo), as quais serdo objeto de oferta publica, sob o rito de registro
automatico, destinada a investidores profissionais e qualificados, da Companhia, nos termos
da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sob o regime de
garantia firme de colocacdo ("Emissdo”, "Oferta” e "Resolucdo CVM 160", respectivamente), nos
termos a serem acordados no “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Seqgunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automadtico, Destinada a Investidores Profissionais e Qualificados, da Rio+ Saneamento BL3 S.A."
a ser celebrado entre a Companhia, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme
definido abaixo), a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no CNP)J
sob o n°22.610.500/0001-88, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures
("Agente Fiduciario”), a Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A., inscrita no CNPJ sob o n®
09.266.129/0001-10 ("SAAB"), a Rio+ Participacdes e a Vias Participacdes | S.A., inscrita no CNPJ
-1-

(e (020 (e
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sob o n®44.679.522/0001-37 (“Vias Participaces” e, quando referida em conjunto com a SAAB,
“Acionistas Indiretas”; e Acionistas Indiretas, em conjunto com Rio+ Participacbes, as
“Fiadoras”; e "Escritura de Emissdo”, respectivamente). A Emissdo e a Oferta terdo as seguintes
caracteristicas e condi¢bes principais:

(i) Numero da Emissao: A Emissdo representa a 22 (segunda) emissdo de debéntures da
Companhia;
(i) Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma

"Série”, e "Primeira Série” e “"Segunda Série”, respectivamente);

(i) Valor Total da Emisséo: O valor total da Emissdo sera de R$ 2.500.000.000,00 (dois
bilhdes e quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor
Total da Emissdo”), sendo (a) R$ 1.350.000.000,00 (um bilhdo e trezentos e cinquenta milhdes
de reais) correspondentes as Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo); e
(b) R$ 1.150.000.000,00 (um bilhdo e cento e cinquenta milhdes de reais) correspondentes as
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo);

(iv) Banco Liquidante e Escriturador: O banco liquidante é o Itat Unibanco S.A. ("Banco
Liguidante”) e o escriturador da Emisséo é a Itau Corretora de Valores S.A. (“Escriturador”);

(v) Colocacao e Procedimento de Distribuicdo: As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o regime de garantia firme de
colocagdo, para o Valor Total da Emissdo, observados os termos e condi¢des dispostos no
“Contrato de Coordenacdo, Colocacgdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico,
em Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des,
em 2 (Duas) Séries, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da 29
(Segunda) Emissdo da Rio+ Saneamento BL3 S.A." ("Contrato de Distribuicdo”), com a
intermediacdo de instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
("Coordenadores”);

(vi) Distribuicdao Parcial das Debéntures: Ndo serd permitida a distribuicdo parcial das
Debéntures no ambito da Oferta;

(vii) Procedimento de Coleta de Inten¢bes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding): Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de inten¢des de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, observado o disposto no artigo 61,
paragrafo 2° da Resolucdgo CVM 160, para definicdio da taxa final da Remuneragdo
("Procedimento de Bookbuilding");

(viii)  Destinacdo dos Recursos: Observado o disposto na Escritura de Emissdo, nos termos
do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolugdo CMN
4.751 e da Resolucdo CMN 5.034, os recursos liquidos captados pela Companhia por meio da
Emissdo serdo destinados exclusivamente (a) em relacdo as Debéntures da Primeira Série, para
o pagamento futuro e/ou reembolso de gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionados
a implantacao do projeto de investimento dos municipios do Rio de Janeiro (bairros AP-5), de
Itaguai e Seropédica; e (b) em relacdo as Debéntures da Segunda Série, para o pagamento
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e/ou o reembolso de parcelas de outorga no ambito do Contrato de Concessdo (conforme
definido abaixo), em qualquer caso, desde que o pagamento dos referidos gastos, despesas
e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses da data de encerramento da Oferta (“"Projeto”);

(ix) Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 15 de novembro de 2023 (“Data de Emissdo”);

(x) Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade sera a data da 12 (primeira) integralizacdo das Debéntures da respectiva série
("Data de Inicio da Rentabilidade");

(xi) Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada (a) pelo extrato emitido pelo
Escriturador, e, adicionalmente (ii) com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3"), pelo extrato emitido pela B3,
em nome do Debenturista;

(xii) Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des
de emissdo da Companhia;

(xiii)  Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por A¢des, com garantia fidejussoria adicional;

(xiv)  Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de (a) Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta de
Aquisicdo (conforme definidos abaixo), com o consequente cancelamento das Debéntures, e
(b) vencimento antecipado das Debéntures, conforme hipdteses a serem previstas na Escritura
de Emissao: (i) as Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento final em 15 de novembro
de 2043 (“Data de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo
seu vencimento final em 15 de novembro de 2052 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e,
quando referida em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, "Data de
Vencimento");

(xv) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de R$1.000,00
(mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario");

(xvi) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 2.500.000 (duas milhdes e quinhentas
mil) Debéntures, sendo (i) 1.350.00 (um milhdo trezentos e cinquenta mil) Debéntures da 12
(primeira) Série ("Debéntures da Primeira Série"); e (ii) 1.150.000 (um milhdo cento e cinquenta
mil Debéntures da 22 (segunda) Série (“Debéntures da Segunda Série"), sendo certo que,
ressalvadas as mengdes expressas as “Debéntures da Primeira Série” e "Debéntures da Segunda
Série”, todas as referéncias as "Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, em conjunto;

(xvii) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e
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integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor
Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer
Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da
Rentabilidade, a integralizacdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado
(conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracdo (conforme definido abaixo), calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido,
desde que aplicado a totalidade das Debéntures de uma mesma série integralizadas em cada
data de integralizagéo;

(xviii) Atualizacdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente
pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento (exclusive)
("Atualizacdo Monetéria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitério ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacdo
Monetaria das Debéntures serad calculada conforme férmula a ser descrita na Escritura de
Emissao;

(xix) Remuneracao das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitéario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios a serem definidos
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre
(a) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova
denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B—NTN-B), com vencimento em 15 de maio
de 2035, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina
na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de
1,6000% (um inteiro e seis mil décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 6,9500% (seis inteiros, nove mil e quinhentos décimos de
milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes
desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporacao (conforme definido abaixo)
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, conforme serd previsto na Escritura de Emissdo
("Remuneracao das Debéntures da Primeira Série");

(xx) Remuneracao das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios a serem definidos
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre
(a) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova
denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B—NTN-B), com vencimento em 15 de maio
de 2045, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina
na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de
1,8100% (um inteiro, oito mil e cem décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 7,4500% (sete inteiros, quatro mil e quinhentos
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décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, conforme previsto na Escritura de Emissdo (“Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série” e, quando referida em conjunto com a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, “Remuneracdo”).

(xxi) A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, a Data de Incorporacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracgdo (conforme
definido abaixo) das Debéntures da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme
sera definido na Escritura de Emissdo), conforme serad previsto na Escritura de Emissdo. O
calculo da Remuneracgdo das Debéntures obedecera a formula a ser descrita na Escritura de
Emisséo;

(xxii) Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures da Primeira Série, do Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate
Antecipado, Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta de Aquisi¢do (conforme definidos abaixo), a
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente, sendo o 1°
(primeiro) pagamento devido no 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissédo, ou
seja, em 15 de novembro de 2026, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 (quinze)
dos meses de maio e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, sendo certo que a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série relativa ao
Periodo de Capitalizacdo (conforme sera definido na Escritura de Emissdo) compreendido entre
a Data de Inicio da Rentabilidade e 15 de maio de 2026 ("Data de Incorporacdo”) sera
incorporada ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série na Data
de Incorporagdo (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série”). Fardo jus aos pagamentos das Debéntures da Primeira Série
aqueles que sejam Debenturistas da Primeira Série ao final do Dia Util anterior a cada Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série;

(xxiii) Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série: Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures da Segunda Série, do Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate
Antecipado, Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta de Aquisicdo (conforme definidos abaixo), a
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera paga semestralmente, sendo o 1°
(primeiro) pagamento devido no 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissdo, ou
seja, em 15 de novembro de 2026, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 (quinze)
dos meses de maio e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série, sendo certo que a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série relativa ao
Periodo de Capitalizagdo (conforme sera definido na Escritura de Emissdo) compreendido entre
a Data de Inicio da Rentabilidade e a Data de Incorporacéo sera incorporada ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série na Data de Incorporacdo (cada uma
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dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série”).
Fardo jus aos pagamentos das Debéntures da Segunda Série aqueles que sejam Debenturistas
da Segunda Série ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série;

(xxiv) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série: O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em 35 (trinta e cinco) parcelas semestrais consecutivas, devidas sempre no dia 15
(quinze) dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo a 12 (primeira) parcela devida no
36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissdo, ou seja em 15 de novembro de 2026,
e as demais parcelas devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacdo das
Debéntures da Primeira Série, de acordo com as datas a serem indicadas na Escritura de
Emissdo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série”) e os
percentuais a serem previstos na Escritura de Emissao;

(xxv) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série. O saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 53 (cinquenta e trés) parcelas semestrais consecutivas, devidas sempre no dia
15 (quinze) dos meses de dezembro e junho de cada ano, sendo a 12 (primeira) parcela devida
no 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissdo, ou seja em 15 de novembro de
2026, e as demais parcelas devidas em cada uma das respetivas datas de amortizagcdo das
Debéntures da Segunda Série, de acordo com as datas a serem indicadas na Escritura de
Emissdo (cada uma, uma "Data de Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série”) e os
percentuais a serem previstos na Escritura de Emissao;

(xxvi) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas em
decorréncia das Debéntures serdo efetuados pela Companhia no respectivo vencimento,
utilizando-se, conforme o caso: (a) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, os
procedimentos adotados pela B3; e/ou (b) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, os procedimentos adotados pelo Escriturador;

(xxvii) Encargos Moratoérios: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetéaria e da Remuneragéo,
ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Companhia, de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos
pela Companhia ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao,
judicial ou extrajudicial (a) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento); e (b) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago ("Encargos Moratérios”);

(xxviii) Repactuacdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada;

(xxix) Classificacdo de Risco: Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco (rating)
das Debéntures, a Fitch Ratings que atribuira rating as Debéntures;

(xxx) Caracterizacio como Debéntures Sustentaveis e Azuis: As Debéntures serdo
caracterizadas como "Debéntures Sustentaveis e Azuis” com base no compromisso da
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Companhia em destinar os recursos a serem captados nesta Emissdo para o Projeto, alinhado
com o Framework de Financiamento Sustentavel e Azul elaborado pela Companhia em agosto
de 2022 e disponivel na pagina da rede mundial de computadores da Companhia
(https://ri.riomaissaneamento.com.br/), observando as diretrizes do Green Bond Principles,
Social Bond Principles e Sustainability Bond Guidelines, todos de 2021 e atualizadas em 2022
e/ou 2023, pela International Capital Market Association, e as diretrizes do Guidelines for Blue
Finance, emitidas pelo International Finance Corporation, de 2022;

(xxxi) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures: A Companhia poder3, a
qualguer momento, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos do artigo
1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n°® 12.431 e da Resolu¢do CMN 4.751, ou prazo inferior que
venha a ser determinado pela legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, observados os
termos e condicOes estabelecidos a seguir e o disposto na Lei n°® 12.431, na Resolucdo CMN
4.751 e nas demais legislacdes ou regulamentagdes aplicaveis, realizar o resgate antecipado
total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), sendo vedado o resgate
antecipado parcial das Debéntures. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures
objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total sera o equivalente ao maior valor entre (A) e
(B) (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures”): (A) Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido (I) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo (exclusive); e (II) dos Encargos Moratérios, se houver; ou (B) Valor
presente de cada parcela remanescente de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
e da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures até a Data de Vencimento, sendo esta soma trazida a valor presente até
a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures, conforme o
caso, na data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo
Total calculado conforme férmula a ser prevista na Escritura de Emisséo; e (Il) dos Encargos
Moratorios, se houver;

(xxxii) Amortizacdo Extraordinaria: Ndo sera permitida a amortizagdo extraordinaria
facultativa das Debéntures.

(xxxiii) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, a
qualquer momento, desde que (a) observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado
(conforme definido abaixo), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n® 12.431 e
da Resolucdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislacdo e/ou
regulamentacdo aplicaveis, observados os termos e condi¢cdes estabelecidos a seguir e o
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disposto na Lei n® 12431, na Resoluggo CMN 4.751 e nas demais legislaces ou
regulamentacdes aplicaveis; e (ii) a Companhia tenha apresentado o Reporte Extraordinario
de Alocacdo (conforme serd definido na Escritura de Emissdo), nos termos da Escritura de
Emissdo, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedada a
oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures), com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distin¢do, assegurada a
igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado
das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos na
Escritura de Emissao (“Oferta de Resgate Antecipado”);

(xxxiv) Aquisicdo Facultativa: A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, desde que
(i) decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo
1°, inciso I, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n°® 12.431, ou prazo inferior que
venha a ser determinado pela legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis; e (ii) tenha
apresentado o Reporte Extraordinario de Alocacdo, nos termos da Escritura de Emissdo,
adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado
o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, na Resolugdo CVM 160
e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN, desde que observado o disposto na
Resolucdo CVM 77 (“Aquisicdo Facultativa”);

(xxxv) Oferta de Aquisicdo: Mediante a realizagdo, pela Companhia, de qualquer pré-
pagamento total ou parcial voluntario no ambito de quaisquer dos Financiamentos de Longo
Prazo da Companhia ou de qualquer pré-pagamento total ou parcial obrigatério no ambito de
quaisquer dos Financiamentos de Longo Prazo da Companhia (“Eventos de Pagamento
Obrigatério”), apos transcorrido o prazo previsto nos termos do inciso Il do paragrafo 1° do
artigo 1°, combinado com o artigo 2°, pardgrafo 1° da Lei n® 12.431, ou antes de tal data, desde
gue venha a ser legalmente permitido, observadas, ainda, as restricdes de negociacdo e prazo
previstos na Resolucdo CVM 160, na Lei n° 12.431, no Decreto 8.874 e nas regras expedidas
pelo CMN, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des e os
termos e condicdes da Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 (“Resolucdo CVM
77"), a Companhia devera realizar uma oferta de aquisicdo para adquirir as Debéntures dos
Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debéntures; sendo certo que as
Debéntures e os demais Financiamentos de Longo Prazo da Companhia (conforme sera
definido na Escritura de Emissdo) objeto do pré-pagamento deverao ser parcialmente pagos
em percentuais equivalentes (“Oferta de Aquisicdo” e “Obrigacdo de Aquisicdo”,
respectivamente).

(xxxvi)Garantias Reais: Para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral de todos e
quaisquer valores, principais e acessérios, presentes e futuros, assumidos pela Companhia na
Escritura de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures, da Remuneracdo das Debéntures, dos Encargos Moratoérios
devidos pela Companhia relativos as Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, bem
como, quando houver e desde que comprovados, verbas indenizatérias, despesas judiciais e
extrajudiciais, gastos incorridos com a excussao de Garantias, conforme previstos na Escritura
de Emissdo e nos Contratos de Garantia (conforme abaixo definido), gastos com honorarios
advocaticios, depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes judiciais ou medidas extrajudiciais
-8-

Ds

(el |%’ |P;SLDCé

144



DocuSign Envelope ID: 057F4047-DEA5-4B6A-90B4-35B3CA535A58

propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas, conforme necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes da Escritura de Emissao
("Obrigacbes Garantidas”), as Debéntures contardo com as seguintes garantias: (1) alienacao
fiduciaria de (@) 100% (cem por cento) das agdes representativas da totalidade do capital social
da Companhia, detidas pela Rio+ Participa¢des ("Acdes da Companhia”); (b) todos os direitos
econdmicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das A¢des da Companhia e das
Acbes Adicionais da Companhia (conforme definido abaixo), quer existentes ou futuros,
incluindo os frutos, rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo,
inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio e todos os demais valores que, de
qualquer outra forma, vierem a ser distribuidos pela Companhia (“Direitos Econémicos
Relacionados as Acbes da Companhia” e "Direitos Econémicos Relacionados as Agdes
Adicionais da Companhia”, respectivamente); e (c) todas as a¢des que, porventura, a partir da
data de celebracao do Contrato de Alienacéo Fiduciaria de A¢bes da Companhia, venham a ser
emitidas pela Companhia por forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de
direito de preferéncia das acdes, distribuicdo de bonificacdes, conversdo de debéntures de
emissdo da Companhia, bem como todas as a¢des e valores mobilidrios que, porventura, a
partir da data de celebracdo do Contrato de Alienagdo Fiduciadria de A¢des da Companhia,
venham a substituir as A¢des da Companhia, em razdo de cancelamento das mesmas,
incorporacao, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a
Companhia, desde que observados os termos e condi¢des da Escritura de Emissdo ("Acdes
Adicionais da_Companhia”), nos termos a serem previstos no "Instrumento Particular de
Alienacéo Fiducidria de Acdes sob Condicdo Suspensiva e Outras Avencas”, a ser celebrado entre
a Rio+ Participa¢des, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES
("BNDES") e o Agente Fiduciario, com a interveniéncia da Companhia (“Alienacéo Fiduciaria de
Acdes da Companhia” e “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des da Companhia”,
respectivamente); (2) alienagdo fiduciaria de (a) 100% (cem por cento) das agdes
representativas da totalidade do capital social da Rio+ Participacdes, detidas pela SAAB e pela
Vias Participacbes ("Acbes da Rio+ Participacbes”); (b) todos os direitos econdmicos,
patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das Ac¢des da Rio+ Participagdes e das A¢des
Adicionais da Rio+ Participagdes (conforme definido abaixo), quer existentes ou futuros,
incluindo os frutos, rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo,
inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio e todos os demais valores que, de
qualquer outra forma, vierem a ser distribuidos pela Rio+ Participacdes (“Direitos Econdmicos
Relacionados as Acdes da Rio+ Participagdes” e “Direitos Econémicos Relacionados as Agdes
Adicionais da Rio+ Participacdes”, respectivamente); e (c) todas as acdes que, porventura, a
partir da data de celebracdo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes da Rio+
Participacdes (conforme abaixo definido), venham a ser emitidas pela Rio+ Participagdes por
forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das acdes,
distribuicdo de bonificacdes, conversdo de debéntures de emissdo da Rio+ Participagdes, bem
como todas as a¢des e valores mobilidrios que, porventura, a partir da data de celebracdo do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participacdes, venham a substituir as A¢des
da Rio+ Participagdes, em razdo de cancelamento das mesmas, incorporacao, fusdo, cisdo ou
qualquer outra forma de reorganizagéo societaria envolvendo a Rio+ Participa¢des, desde que
observados os termos e condicbes da Escritura de Emissdo (“Acdes Adicionais da Rio+
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de Acbes Sob Condicdo Suspensiva e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a SAAB, a Vias
Participacdes, o BNDES e o Agente Fiduciario, com a interveniéncia da Rio+ Participagdes
("Alienacao Fiduciaria de Acdes da Rio+ Participacbes” e "Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acbes da Rio+ Participagbes”, respectivamente); (3) cessao fiduciaria sobre (a) a totalidade da
Receita Liquida da Concessado (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios) auferida pela Companhia e a ela devida em virtude da concesséo para a exploracao
de servicos publicos de fornecimento de &gua e esgotamento sanitario, dos servicos
complementares, a exploracao de fontes de receitas adicionais e atividades correlatas do Bloco
3 do Rio de Janeiro, objeto do processo n° 150001/008936/2021, edital de concorréncia
internacional n® 01/2021, tudo nos termos do Contrato de Concessdo ("Concessao”), presente
e futura, incluindo todos os direitos, acréscimos ou valores relacionados, seja a que titulo for,
inclusive a titulo de multa, juros, indeniza¢cbes e demais encargos, observado o disposto no
artigo 28 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada; (b) todos os demais
direitos creditérios emergentes do “Contrato de Concessdo dos Servicos Publicos de
Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitdrio e dos Servicos Complementares Prestados nos
Municipios Localizados no Bloco 3" celebrado em 28 de marco de 2022, entre a Companhia e o
Estado do Rio de Janeiro (“Poder Concedente”), com interveniéncia da Agéncia Reguladora de
Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA, conforme aditado de
tempos em tempos (“Contrato de Concessao”); (c) de cada um dos Contratos do Projeto
indicados no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e das garantias e seguros
correlatos; (d) dos seguros exigidos no ambito do Contrato de Concessdo e que tenham a
Companhia como beneficiaria; (e) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem
detidos pela Companhia contra o banco depositario das Contas Vinculadas (conforme definido
no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios) como resultado dos valores
depositados nas Contas Vinculadas, e seus frutos e rendimentos, incluindo os investimentos
permitidos nos termos do Contrato de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme
definido abaixo), bem como a todos e quaisquer montantes nelas depositados a qualquer
tempo, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancéria; (f) de
direitos residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual excussdo judicial ou
extrajudicial de quaisquer das Garantias Reais (conforme definido abaixo); e (g) todos e
quaisquer outros direitos creditérios de titularidade da Companhia, nos termos a serem
previstos no “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, Contas Vinculadas,
Direitos Creditérios, Direitos Emergentes do Contrato de Concessdo e Administracéo de Contas
sob Condicéo Suspensiva e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Companhia, as Fiadoras, o
BNDES e o Agente Fiduciario (“Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios” e "Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios”, respectivamente; sendo (1) o Contrato de Cesséo Fiduciaria
de Direitos Creditorios, quando referido em conjunto com o Contrato de Alienagéo Fiduciaria
de A¢bes da Companhia e o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participacoes,
os “"Contratos de Garantia”; e (2) os Contratos de Garantia, quando referidos em conjunto com
a Escritura de Emissdo, os “Documentos da Operacao”); e (4) cessdo fiduciaria sobre a
totalidade dos direitos creditérios decorrentes (a) de mutuos subordinados celebrados e que
venham a ser celebrados pela Companhia, na qualidade de mutuaria, e a Rio+ Participagdes,
na qualidade de mutuante; e/ou (b) de mutuos subordinados celebrados e que venham a ser
celebrados pela Companhia, na qualidade de mutuéria, e a SAAB e/ou a Vias Participagdes, na
qualidade de mutuantes, nos termos a serem previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de
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Direitos Creditorios (“Cessao Fiduciaria de Matuos Subordinados”; sendo a Cessédo Fiduciaria
de Mutuos Subordinados, quando referida em conjunto com a Alienacdo Fiduciaria de Agoes
da Companbhia, a Alienagdo Fiduciaria de Ac¢des da Rio+ Participagdes e a Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, as “Garantias Reais”). Sujeito a obtencdo de anuéncia dos titulares das
debéntures da primeira emissdo de debéntures da Companhia, reunidos em assembleia geral
de debenturistas, a ser realizada nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 19
(Primeira) Emisséo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para DistribuicGo Publica com
Esforcos Restritos de Distribui¢do, da SAAB Participacdes Ill S.A.” celebrado em 10 de marco de
2022, conforme aditado de tempos em tempos ("Debéntures Existentes”), a Alienagdo
Fiduciaria de Acdoes da Companhia e a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios serdo
constituidas sob condicdo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 do Cdédigo Civil,
estando sua plena eficacia condicionada a divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta das
Debéntures, com a consequente liberacdo do 6nus constituido no ambito das Debéntures
Existentes (“Condicdo Suspensiva das Garantias Reais da Emissora”). A Cessdo Fiduciaria de
Mutuos Subordinados sera constituida, pela Vias Participacdes e pela Rio+ Participacdes, e a
Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des da Rio+ Participacdes sera constituida, pela Vias Participagoes,
sob condicdo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 do Cédigo Civil, estando sua plena
eficacia condicionada a obtencdo de anuéncia dos titulares das Debéntures Existentes,
reunidos em assembleia geral de debenturistas ("Condi¢cdo Suspensiva das Garantias Reais da
Vias Participacbes e da Rio+ ParticipacSes” e, em conjunto com a Condicdo Suspensiva das
Garantias Reais da Emissora, “Condicdo Suspensiva das Garantias Reais”). Uma vez
implementadas a Condicdo Suspensiva das Garantias Reais, as Garantias Reais sujeitas a
condigdes suspensivas a serem previstas na Escritura de Emissdo passardo automaticamente a
ser plenamente eficazes e exequiveis, nos termos de cada respectivo Contrato de Garantia,
independentemente de qualquer aditamento, notificagdo, assinatura de qualquer outro
documento, formalidade ou pratica de qualquer outro ato por qualquer das Partes ou terceiros;

(xxxvii) Fiancas Corporativas da Primeira Série: Observado o disposto na Escritura de
Emissdo, adicionalmente as Garantias Reais, para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral
do pagamento das Obrigacdes Garantidas em relacdo as Debéntures da Primeira Série
("Obrigacbes Garantidas da Primeira Série"), as Fiadoras prestardo, em carater irrevogavel e
irretratavel, em favor dos Debenturistas da Primeira Série, representados pelo Agente
Fiduciario e independentemente de quaisquer outras garantias que os referidos Debenturistas
tenham recebido ou venham a receber, garantia fidejussoria, na forma de fianca, sendo certo
que (a) as fiancas da SAAB e da Vias Participa¢des serdo prestadas com beneficio de divisédo e
de forma néo solidéaria entre si, sendo limitadas, em qualquer caso, aos respectivos percentuais
a serem indicados na Escritura de Emissao, os quais serdo determinados em conformidade com
a participacdo acionaria de cada Fiadora no capital social da Rio+ Participacdes na Data de
Emissédo; e (b) a fianca da Rio+ Participacdes serd prestada de forma solidaria com a
Companhia, a SAAB e a Vias Participacoes e sem beneficio de divisdo, pela totalidade das
Obrigagbes Garantidas da Primeira Série; nos termos dos artigos 829, paragrafo Unico, e 830
do Cddigo Civil (“Fiancas Corporativas da Primeira Série"), obrigando-se cada Fiadora, bem
como a seus respectivos sucessores, a qualquer titulo, como fiadoras e principais pagadoras,
solidariamente responsaveis com a Companhia ao pagamento das Obrigacdes Garantidas da
Primeira Série, observados os limites de garantia previstos nos itens (a) e (b) acima, nos termos
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do artigo 822 do Cddigo Civil, e renunciando expressamente aos beneficios previstos nos
termos dos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Cddigo Civil e artigos 130, inciso Il, e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil”). As Fiangas Corporativas da Primeira Série entrardo em
vigor na Data de Emissdo e permanecerdo validas e em vigor até o que ocorrer primeiro entre:
() a integral liquidacdo das Obrigacdes Garantidas da Primeira Série, ou (ll) o atendimento
cumulativo das seguintes condicdes: (a) a evidéncia da assinatura, pela Companhia, do
instrumento que formalizara a contratagao, pela Companhia, de endividamento de longo prazo
junto ao BNDES, em valor correspondente a, no minimo, R$ 2.100.000.000,00 (dois bilhdes e
cem milhGes de reais), e, no maximo, R$ 2.150.000.000,00 (dois bilhdes, cento e cinquenta
milhdes de reais) (“Volume FINEM” e “Contrato de Financiamento do BNDES”,
respectivamente); (b) a comprovacdo (1) da realizacdo do 1° (primeiro) desembolso de
recursos no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES; ou (2) da integralizacdo das
debentures referentes a Nova Emissdo de Debéntures que venha a ser realizada pela
Companhia em substituicdo parcial do Volume FINEM; e (c) a comprovagdo da quitacdo
integral das Debéntures Existentes (“Condicdo para Liberacdo das Fiancas Corporativas da
Primeira Série”, respectivamente), nos termos da Escritura de Emissao, totalizando o Contrato
de Financiamento do BNDES e a Nova Emissdo Debéntures em conjunto com a presente
Emissdo o volume total entre R$ 4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e seiscentos milhdes de
reais) e R$ 4.650.000.000,00 (quatro bilhdes, seiscentos e cinquenta milhdes de reais). As
Fiancas Corporativas da Primeira Série serdo prestadas pela Vias Participacdes e pela Rio+
Participacdes sob condicdo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 do Cddigo Civil,
estando sua plena eficacia condicionada a obtencdo de anuéncia dos debenturistas titulares
das Debéntures Existentes para a prestacdo de garantia fidejusséria no ambito da Emisséo;

(xxxviii) Fiancas Corporativas da Segunda Série: Observado o disposto na Escritura de
Emissdo, adicionalmente as Garantias Reais, para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral
do pagamento das Obrigacdes Garantidas em relacdo as Debéntures da Segunda Série
("Obrigacdes Garantidas da Segunda Série”), as Fiadoras prestardo, em carater irrevogavel e
irretratavel, em favor dos Debenturistas da Segunda Série, representados pelo Agente
Fiduciario e independentemente de quaisquer outras garantias que os referidos Debenturistas
tenham recebido ou venham a receber, garantia fidejusséria, na forma de fianca, sendo certo
que (a) as fiancas da SAAB e da Vias Participagdes serdo com beneficio de divisdo e prestadas
de forma néo solidéaria entre si, sendo limitadas, em qualquer caso, aos respectivos percentuais
a serem indicados na Escritura de Emissdo, os quais serdo determinados em conformidade com
a participacdo acionaria de cada Fiadora no capital social da Rio+ Participacdes na Data de
Emissdo (“Percentuais das Obrigacdes Garantidas da Segunda Série Assegurados pelas
Fiadoras"); e (b) a fianca da Rio+ Participagdes serd prestada de forma solidaria com a
Companhia, a SAAB e a Vias Participacdes e sem beneficio de divisdo, pela totalidade das
Obrigacbes Garantidas da Segunda Série, nos termos dos artigos 829, paragrafo Unico, e 830
do Cédigo Civil (“"Fiancas Corporativas da Segunda Série” e, quando referida em conjunto com
as Fiancas Corporativas da Primeira Série, as “Fiancas Corporativas”; sendo as Fiancas
Corporativas, quando referidas individual e indistintamente, uma “Fianca Corporativa”);
obrigando-se, bem como a seus respectivos sucessores, a qualquer titulo, como fiadoras e
principais pagadoras, solidariamente responsaveis com a Companhia ao pagamento das
Obrigac¢des Garantidas da Segunda Série, observados os limites de garantia previstos nos itens
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(a) e (b) acima, nos termos do artigo 822 do Cddigo Civil, e renunciando expressamente aos
beneficios previstos nos termos dos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 824, 827, 834,
835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130, inciso Il, e 794 do Cddigo de Processo Civil.
As Fiancas Corporativas da Segunda Série entrardo em vigor na Data de Emissdo e
permanecerao validas e em vigor até o que ocorrer primeiro, entre: (i) a integral liquidagéo das
Obrigag¢des Garantidas da Segunda Série; ou (ii) o envio pela Companhia ao Agente Fiduciario
de declaragdo do BNDES atestando o atingimento do Completion Total no ambito do Contrato
de Financiamento do BNDES (“Completion Total"), a serem descritas no Anexo II-A a Escritura
de Emissao (independentemente de eventuais flexibilizagdes ou renlncias de condi¢bes pelo
BNDES), sem necessidade de aprovacdo em assembleia geral de Debenturistas ("Assembleia
Geral de Debenturistas”) para tal fim, limitando-se a analise do Agente Fiduciario a verificagdo
da declaracdo do BNDES (“Condicdo para Liberacdo Integral das Fiancas Corporativas da
Segunda Série"); sendo certo, ainda, que as Fiancas Corporativas da Segunda Série serdo
parcialmente liberadas, nos termos da Escritura de Emissdo, mediante o envio pela Companhia
ao Agente Fiduciario de declaracdo do BNDES atestando o atingimento do Completion Parcial
1 no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES (“Primeiro Completion Parcial”) e/ou do
Completion Parcial 2 no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES (“Segundo
Completion Parcial”), conforme o caso, a serem descritas no Anexo |I-B a Escritura de Emissdo
(independentemente de eventuais flexibilizagdes ou renlincias de condi¢des pelo BNDES), sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim, limitando-se a
andlise do Agente Fiduciario a verificacdo da declaracdo do BNDES (“Condicdo para Liberacao
Parcial das Fiancas Corporativas da Segunda Série”), sendo a Condicdo para Liberacdo Integral
das Fiancgas Corporativas da Segunda Série, a Condicdo para Liberacdo Parcial das Fiancas
Corporativas da Segunda Série e a Condicdo para Liberacdo das Fiancas Corporativas da
Primeira Série, cada individual e indistintamente, uma "Condicdo para Liberacdo das Fiangas
Corporativas”). Mediante a satisfacdo da Condicdo para Liberagdo Parcial das Fiangas
Corporativas da Segunda Série aplicavel ao Primeiro Completion Parcial do Contrato de
Financiamento do BNDES, as Fiancas Corporativas da Segunda Série serdo parcial e
automaticamente liberadas, no montante correspondente a 50% (cinquenta por cento) das
Obrigacbes Garantidas da Segunda Série, respeitados os Percentuais das Obrigacoes
Garantidas da Segunda Série Assegurados pelas Fiadoras, de forma que as Fiancas
Corporativas da Segunda Série permanecerao vigentes de acordo com os percentuais a serem
indicados na Escritura de Emissdo, pela totalidade das Obriga¢des Garantidas da Segunda
Série, sendo dispensada, para a referida liberagdo parcial, a realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série. Mediante a satisfacdo da Condicdo para Liberagao Parcial das
Fiancas Corporativas da Segunda Série aplicavel ao Segundo Completion Parcial do Contrato
de Financiamento do BNDES, as Fiancas Corporativas da Segunda Série serdo parcial e
automaticamente liberadas, no montante correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) das
Obriga¢bes Garantidas da Segunda Série, respeitados os Percentuais das Obrigacoes
Garantidas da Segunda Série assegurados pelas Fiadoras, de forma que as Fiancas Corporativas
da Segunda Série permanecerao vigentes de acordo com os percentuais a serem indicados na
Escritura de Emissdo, pela totalidade das Obriga¢des Garantidas da Segunda Série, sendo
dispensada, para a referida liberacdo parcial, a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série. Mediante a satisfagdo da Condigdo para Liberacdo Integral das Fiancas
Corporativas da Segunda Série aplicavel ao Completion Total do Contrato de Financiamento
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do BNDES, as Fiangas Corporativas da Segunda Série serdo integral e automaticamente
liberadas, sendo dispensada, para tanto, a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série para tal fim. As Fiancas Corporativas da Segunda Série serdo prestadas pela Vias
Participacoes e pela Rio+ Participagdes sob condi¢do suspensiva, nos termos dos artigos 121
e 125 do Codigo Civil, estando sua plena eficacia condicionada a obtencdo de anuéncia dos
debenturistas titulares das Debéntures Existentes para a prestacdo de garantia fidejusséria no
ambito da Emissao;

(xxxix) Vencimento Antecipado: Observados os termos da Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario deverd (i) declarar o vencimento antecipado e exigir imediatamente todas as
obrigacdes da Companhia referentes as Debéntures, na ocorréncia das hipoteses descritas no
item (a) abaixo; e (ii) convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos definidos na
Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado, na
ocorréncia das hipdteses descritas no item (b) abaixo, sendo certo que prazos de cura, limites
e/ou valores minimos (thresholds), especificacbes, ressalvas, excecdes e outros aspectos
especificos a Emissdo em relacdo a tais hipoteses serdo negociados e definidos pela
Companhia com os Coordenadores, e estabelecidos em comum acordo entre as partes, nos
termos da Escritura de Emissdo, prevalecendo, em qualquer caso, a redacao ali prevista:

(a) Constituem eventos de vencimento antecipado automatico que acarretardo o
vencimento das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos quais o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir
o pagamento do que for devido, independentemente de convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou de qualquer forma de notificacdo a Companhia na ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipoteses (“Hipdteses de Vencimento Antecipado Automético”): (1)
descumprimento, pela Companhia e/ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Debéntures, a Escritura de Emissdo e/ou aos Contratos de Garantia, observados os
termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emisséo; (2) ocorréncia de: (1) liquidagao,
dissolucdo, extingdo ou decretagdo de faléncia da Companhia; (Il) pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia, independentemente do deferimento do respectivo pedido ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo; (Ill) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Companhia; (IV) propositura, pela Companhia de mediacdo ou
conciliacdo, com o intuito preparatério para recupera¢des judiciais ou extrajudiciais, ou de
plano de recuperacdo extrajudicial; (V) ingresso, pela Companhia, em juizo com requerimento
de recuperacdo judicial, ou qualquer processo similar, inclusive em outra jurisdicdo; ou
(VI) cessacdo ou encerramento das atividades da Companhia, observados os termos e
condigdes a serem previstos na Escritura de Emissdo; (3) transformacédo da forma societaria da
Companhia, de modo que deixe de ser sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Ac¢des; (4) caso qualquer dos Documentos da Operacdo seja objeto
de questionamento judicial, arbitral ou administrativo acerca da sua validade, eficacia ou
exequibilidade, pela Companhia, pelas Fiadoras e/ou por suas respectivas controladas,
controladoras, coligadas e/ou sociedades sob controle comum ou quaisquer empresas
pertencentes ao seu grupo econdmico; (5) qualquer forma de transferéncia, cessdo ou
promessa de cessdo a terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia e/ou pelas Fiadoras,
das obrigacdes assumidas nos Documentos da Operacdo, observados os termos e condi¢des
a serem previstos na Escritura de Emissao; (6) até o Primeiro Completion Parcial, realizagdo de
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resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de acdes de emissdo da Companhia, bem como
distribuicdo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou
quaisquer outras distribuicdes e/ou pagamentos de recursos a seus acionistas, diretos ou
indiretos (“Pagamentos aos Acionistas”); (7) entre o Primeiro Completion Parcial e o Segundo
Completion Parcial, realizacdo de Pagamentos aos Acionistas, observados os termos e
condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissdo; (8) apds o Segundo Completion Parcial,
realizacdo de Pagamentos aos Acionistas, observados os termos e condicdes a serem previstos
na Escritura de Emissdo; (9) até o Segundo Completion Parcial, reducdo de capital social da
Companhia, observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissédo; (10)
apos o Segundo Completion Parcial, redugdo de capital social da Companhia, observados os
termos e condigdes a serem previstos na Escritura de Emissdo; (11) em caso de cancelamento
do registro de companhia aberta da categoria "B” da Companhia perante a CVM; (12)
declaracdo de vencimento antecipado (a) de qualquer dos Financiamentos de Longo Prazo
(conforme sera definido na Escritura de Emissdo); e/ou (b) de qualquer opera¢do com terceiros
no ambito do mercado financeiro e/ou de capitais local ou internacional da Companhia,
observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissdo; (13) caso, até a
ocorréncia do Completion Total, (a) a SAAB deixe de deter, pelo menos, a maioria simples do
capital social total e votante direto ou indireto da Companhia, observados os termos e
condigdes a serem previstos na Escritura de Emissdo; ou (b) a SAAB deixe de figurar como a
maior acionista controladora do bloco de controle da Companhia; (14) caso, apds a ocorréncia
do Completion Total, (a) a SAAB deixe de deter, pelo menos, 35% (trinta e cinco porcento) do
capital social total e votante direto ou indireto da Companhia, observados os termos e
condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissdo; ou (b) a SAAB deixe de figurar como a
maior acionista controladora do bloco de controle da Companhia; (15) caso as a¢des de
emissao da Companhia ou da Rio+ Participa¢des (enquanto ela ndo for extinta) sejam detidas
por um acionista que ndo seja um acionista permitido, observados os termos e condi¢des a
serem previstos na Escritura de Emissdo; (15) caso a Rio+ Participagdes deixe de deter a
integralidade das a¢des de emissdo da Companhia, observados os termos e condi¢des a serem
previstos na Escritura de Emissao; (16) cisdo, fusdo ou incorporacdo da Companhia (incluindo
incorporacao de agdes da Companhia, nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por
Acoes) envolvendo diretamente a Companhia, observados os termos e condi¢bes a serem
previstos na Escritura de Emissdo; (17) declaracdo judicial, arbitral e/ou administrativa de
invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade de qualquer disposicdes materiais dos
Documentos da Operacdo (conforme sera definido na Escritura de Emissdo), ou decisdes no
ambito de processos de decretacdo de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial,
suspensao de execugdo de dividas ou no ambito de medidas antecipatorias para quaisquer de
tais procedimentos, que suspendam, interrompam ou impliquem na inexequibilidade de
quaisquer disposicoes da Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des da Companhia e/ou da Alienacao
Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participacdes, observados os termos e condi¢des a serem previstos
na Escritura de Emissdo; (18) decretacdo de cancelamento, revogacdo, encampagao,
caducidade, anulacdo, intervencdo, término antecipado, extingdo total ou parcial e/ou
invalidade do Contrato de Concessdo, proferido por decisao judicial, administrativa ou arbitral,
observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emisséo; (19) cessdo,
venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia pela Companhia, por qualquer meio,
de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s) da Companhia necessarios a operacdo e manutengao
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da Concessdo, observados os termos e condi¢gdes a serem previstos na Escritura de Emissao;
(20) prestacdo de garantia fidejussoéria pela Companhia em favor de terceiros ou constituicdo
voluntaria de qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima, e/ou qualquer
outra modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade,
posse e/ou controle sobre os respectivos ativos, bens ou direitos (“Onus”), sobre quaisquer dos
bens e/ou direitos da Companhia objeto das Garantias Reais e/ou sobre os bens e/ou direitos
oriundos da Concessao e/ou de qualquer contrato e/ou apdlice de seguro celebrado no ambito
do Projeto, observados os termos e condigdes a serem previstos na Escritura de Emissdo; (21)
contratagdo, pela Companhia, de endividamentos adicionais, observados os termos e
condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissdo; (22) concessdo de preferéncia a outras
obrigacdes financeiras devidas pela Companhia, incluidos pagamentos antecipados ou
concessdo de garantias adicionais sem que o mesmo direito tenha sido oferecido aos
Debenturistas; (23) com relacdo a Rio+ Participacdes, (a) contratacdo de quaisquer
endividamentos, observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissao;
ou (b) outorga de garantia fidejussoria, aval e/ou constituicdo de qualquer Onus, observados
os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissdo; e (24) descumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigacdo constante de qualquer decisdo judicial, arbitral e/ou
administrativa com exigibilidade imediata contra a Companhia, observados os termos e
condicdes a serem previstos na Escritura de Emissao;

(b) Constituem eventos de vencimento antecipado ndo automatico que podem acarretar
o vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos quais o Agente Fiduciario
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento
do evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures na ocorréncia dos
seguintes eventos (‘Hipdteses de Vencimento Antecipado N&o Automatico”): (1)
inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das Fiadoras, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria prevista nos Documentos da Operagao, observados os termos e condi¢des a serem
previstos na Escritura de Emissao; (2) nao utilizacdo, pela Companhia, dos recursos liquidos
obtidos com a Emissdo conforme o disposto na Escritura de Emissdo ou utilizacdo, pela
Companhia, dos recursos oriundos da Emissdo em usos relativos ao Projeto para os quais ndo
possua licenca ambiental valida e vigente, exigida nos termos da Legislacdo Socioambiental
(conforme sera definido na Escritura de Emissdo) aplicavel para a etapa em que o Projeto se
encontre no momento da aplicacdo de tais recursos; (3) ndo realizar operacdes fora do seu
objeto social, observadas as disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor,
observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissao; (4) alteragédo do
objeto social da Companhia conforme disposto em seu estatuto social vigente na Data de
Emissdo, de forma a alterar, em seus aspectos relevantes, as atividades praticadas pela
Companhia, observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissao; (5)
inadimplemento, pela Companhia, de obrigacSes pecuniarias decorrentes de qualquer dos
Financiamentos de Longo Prazo e/ou de endividamento, nos termos de 1 (um) ou mais
instrumentos financeiros (incluindo, mas sem limitacdo, aqueles decorrentes de opera¢des nos
mercados financeiro e/ou de capitais), observados os termos e condi¢des a serem previstos na
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Escritura de Emissdo; (6) caso a Companhia sofra qualquer protesto de titulos ou seja
negativada em quaisquer cadastros dos érgaos de protegdo ao crédito, como SPC e SERASA,
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo — CCF ou Sistema de Informacdes de Crédito
do Banco Central, observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissao;
(7) provarem-se falsas ou, em seus aspectos relevantes, revelarem-se incorretas, insuficientes,
imprecisas, inconsistentes, ou desatualizadas em relacdo a data na qual foram prestadas,
quaisquer das declaracdes e garantias prestadas pela Companhia na Escritura de Emissdo ou
em quaisquer dos Documentos da Operacao; (8) ndo renovacao, ndo obtencdo, cancelamento,
revogagao, suspensdo ou extingdo das aprovacdes, alvaras, concessdes, autorizacoes, registros
e licencas, inclusive as ambientais, necessarias para o desenvolvimento do Projeto de forma
continua, de acordo com o seu estagio, conforme o caso, observados os termos e condicGes a
serem previstos na Escritura de Emissdo; (9) interrupcdo ou suspensdo das atividades
desenvolvidas pela Companhia no dmbito da Concessao, observados os termos e condicbes a
serem previstos na Escritura de Emissao; (10) abandono total do Projeto, observados os termos
e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissdo; (11) abandono parcial do Projeto,
observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissdo; (12)
desapropriacdo, confisco, estatizacdo ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda efetiva, pela Companhia, da
propriedade e/ou da posse direta de ativos cuja perda cause um Efeito Adverso Relevante
(conforme sera definido na Escritura de Emissdo), observados os termos e condicbes a serem
previstos na Escritura de Emissdo; (13) proferimento de decisdo judicial de efeito imediato,
decisdo administrativa de mérito ou arbitral, em qualquer dos trés casos, de natureza
condenatéria ou declaratoria, contra a Companhia, observados os termos e condi¢des a serem
previstos na Escritura de Emissao; (14) existéncia, contra a Companhia, qualquer das Fiadoras
e/ou qualquer de suas respectivas controladas, coligadas e/ou seus respectivos
administradores, empregados e funcionarios, comprovadamente agindo em nome da
Companhia e/ou de qualquer das Fiadoras, de decisdo administrativa imediatamente exigivel,
ndo passivel de recurso, ou de decisdo judicial em 12 (primeira) instancia, em razdo da violacédo
a Legislagdo Anticorrupcdo (conforme sera definido na Escritura de Emissdo), observados os
termos e condicOes a serem previstos na Escritura de Emissdo; (15) existéncia, (a) contra a
Companhia e/ou suas respectivas controladas (a.i) de sentenca condenatéria transitada em
julgado declarando descumprimento da Legislagdo Socioambiental (conforme sera definido na
Escritura de Emissdo) ou declarando a pratica, pela Companhia, de danos ao meio ambiente;
bem como (b) contra a Companhia e/ou contra as Fiadoras, de sentenca condenatoria,
relativamente a pratica de atos, pela Companhia e/ou pela Fiadora, que importem (b.i)
infringéncia a legislagdo ou regulamentacdo que trata do combate ao trabalho infantil, ao
trabalho em condicdes analogas a escraviddo ou crime relacionado ao incentivo a prostituicao;
ou (b.ii) crime contra o meio ambiente, observados os termos e condi¢Ses a serem previstos
na Escritura de Emissdo; (16) entre o Primeiro Completion Parcial e o Completion Total, a
Companhia deixar de observar o indice de cobertura do servico da divida constante da
Escritura de Emissdo, observados os termos e condi¢des a serem previstos na Escritura de
Emissdo; (17) a partir do Completion Total, a Companhia deixar de observar o indice de
cobertura do servico da divida, constante da Escritura de Emissdo, observados os termos e
condigdes a serem previstos na Escritura de Emissdo; (18) ocorréncia das hipoteses previstas
nos artigos 333 e 1.425 do Cddigo Civil com relacdo as Garantias Reais, observados os termos
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e condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissdo; (19) constituicdo involuntaria de
qualquer Onus sobre quaisquer dos bens e/ou direitos da Companhia, observados os termos
e condicdes a serem previstos na Escritura de Emissdo; (20) sem a prévia autorizacdo dos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, realizacdo de pagamentos a
Partes Relacionadas da Companhia, observados os termos e condi¢cdes a serem previstos na
Escritura de Emissdo; (21) celebracdo, pela Companhia, de contrato de mdtuo, na qualidade
de mutuante, ou qualquer contrato que tenha por objeto mituos ou operacdes de concessdo
de crédito, na qualidade de mutuante ou credora, conforme o caso, observados os termos e
condi¢des a serem previstos na Escritura de Emissdo; e (22) extincdo total ou parcial e/ou
nulidade do "Contrato de Interdependéncia” celebrado em 11 de agosto de 2021, entre a
CEDAE, a Companhia e o Poder Concedente, observados os termos e condi¢cbes a serem
previstos na Escritura de Emissao;

(xl) Demais Condigbes: Todas as demais condicOes e regras especificas relacionadas a
Emissdo, a Oferta e/ou as Debéntures serdo tratadas na Escritura de Emissao.

4.2. Aprovar a excecdo a regra disposta na Clausula 18, §2°, do Estatuto Social da
Companhia, para que as procuragdes a serem outorgadas pela Companhia em favor do Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e do BNDES, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acbes da Companhia (cada uma, uma “Procuracdo” e, em conjunto, "Procuracdes")
permanecam vigentes, exclusivamente, até o integral cumprimento das obriga¢des a serem
assumidas no ambito da Escritura de Emissdo e do Contrato de Financiamento do BNDES;

4.3. Autorizar a Companhia, direta ou indiretamente por meio de diretores ou procuradores,
conforme o caso, a realizar todos atos necessarios para a formalizacdo, efetivagdo e completa
eficacia das deliberagbes aprovadas em reunido, incluindo, mas nao se limitando, (i) a
negociacdo das demais condi¢des das Debéntures; e (ii) a elaboracdo e celebracdo, pelos
representantes da Companhia, de todos os documentos da Oferta, incluindo, mas ndo se
limitando, a Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuicdo, os Contratos de Garantia e
quaisquer outros instrumentos relacionados e/ou necesséarios para formalizar a contratacdo do
Agente Fiduciario, do Coordenador Lider, dos assessores legais e dos demais prestadores de
servicos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como o Escriturador, o
Banco Liquidante, a B3, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratacdo e eventuais alteracdes em aditamentos aos respectivos
instrumentos; e

4.4. Ratificar todos os atos ja praticados pela diretoria da Companhia ou seus procuradores,
conforme o caso, relacionados as matérias constantes dos itens acima.

5. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a ata a que se refere esta
assembleia, sob a forma suméria, nos termos do artigo 130, §1°, da Lei das Sociedades por
Acdes, a qual foi lida, aprovada e assinada.

6. Assinaturas: Leonardo das Chagas Righetto; Presidente e Pedro Paulo Lobo do Carmo
Guedes; Secretéario(a). Acionista presente: Rio+ Saneamento e Participa¢des S.A.
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Confere com o original lavrado em livro préprio.

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2023.

DocusSigned by:

Caiiin

48A01CO4F16D44A

Leonardo das Chagas Righetto

Presidente

P,‘Al.u-. Naiida l AlnAa AAa Faviana Fiiadas
DocuSigned by:

PEDRG- PAVLS- (BB0- DB (AkMB- SV EDES

868344A5CFBF49D...

Secretario(a)
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ANEXO |

LISTA DE PRESENCA DE ACIONISTA

Lista de presenca de acionistas a Assembleia Geral Extraordinaria da Rio+ Saneamento BL3
S.A, realizada no dia 30 de outubro de 2023.

Acionista Percentual de Acoes

Rio+ Saneamento e Participagdes S.A.
100%
CNPJ n® 41.368.328/0001-42

TOTAL 100%

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2023.
Rio+ Saneamento e Participagdes S.A.

DocuSigned by:

(Lawdio Brdiara b duce -

31BDE099957749D.

Por: Claudio Bechara Abduche

Cargo: Diretor Presidente

DocuSigned by:

PEDRG- PAVLS- (BB0- DB (AkMB- SV EDES

868344A5CFBF49D...

Por: Pedro Paulo Lobo do Carmo Guedes

Cargo: Diretor Financeiro
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RIO + SANEAMENTO BL3 S.A.
CNPJ n° 42.292.007/0001-74
NIRE 33.300.339.566

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 30 DE OUTUBRO DE 2023

1. Hora, Data e Local: As 11:00 horas do dia 30 de outubro de 2023, na sede social da
Rio+ Saneamento BL3 S.A. ("Companhia”), localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Victor Civita, n° 66, bloco 01, salas 201 e 202, Jacarepagua, CEP 22.775-
044.

2. Convocacdo e Presenca: Dispensadas as formalidades de convocacao, em virtude da
presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administracdo, nos termos do artigo 9°,
paragrafo Unico do Estatuto Social da Companhia.

3. Mesa: Presidente: Marilene de Oliveira Ramos Murias dos Santos; e Secretario: Pedro
Paulo Lobo do Carmo Guedes.

4. Ordem do Dia e Deliberagdes: Por unanimidade de votos e sem qualquer ressalva ou
reserva, os membros do Conselho de Administracdo decidem, conforme recomendacédo do
Comité Estratégico e do Comité de Auditoria e Integridade da Companhia apds anélise do
escopo da operacao e caracteristicas dos instrumentos indicados nos itens abaixo:

4.1. Aprovar, nos termos do artigo 10, §3°, item (xv), do Estatuto Social da Companhia, (i) a
contratacdo, pela Companhia, de financiamento de longo prazo junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES"), no valor total de até R$ 2.150.000.000,00 (dois
bilhdes, cento e cinquenta milhdes de reais), nos termos a serem previstos em instrumento
particular a ser celebrado entre a Companhia e o BNDES, com a interveniéncia das Fiadoras
(conforme definido abaixo) (“Contrato de Financiamento do BNDES" e “"FINEM BNDES",
respectivamente); e (ii) a realizacdo, pela Companhia, de sua 22 (segunda) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejusséria, em 2 (duas) séries, no valor total de R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e
quinhentos milhdes de reais), na data de emissdo (“Debéntures”), as quais serdo objeto de
oferta publica, sob o rito de registro automatico, destinada a investidores profissionais e
qualificados, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada ("Emissdo” e "Oferta”, respectivamente; sendo a Emissdo, quando referida em
conjunto com o FINEM BNDES, os “Financiamentos de Longo Prazo"), sob o regime de garantia
firme de colocacado, observados os temos e condi¢des a serem deliberados na assembleia geral
extraordinaria da Companhia a ser realizada na presente data, nos termos a serem previstos
no “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Sequnda) EmisséGo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em
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2 (Duas) Séries, para DistribuicGo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, Destinada a
Investidores Profissionais e Qualificados, da Rio+ Saneamento BL3 S.A." a ser celebrado entre a
Companhia, na qualidade de emissora das Debéntures, a Vortx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 ("Agente Fiduciario”),
na qualidade de representante dos titulares das Debéntures, a Saneamento Ambiental Aguas
do Brasil S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 09.266.129/0001-10 (“SAAB"), a Rio+ Saneamento e
Participagdes S.A.,, inscrita no CNPJ sob 0 n°®41.368.328/0001-42 ("Rio+ Participacbes”) e a Vias
Participagdes | S.A,, inscrita no CNPJ sob o n°® 44.679.522/0001-37 (“Vias Participacdes” e,
quando referida em conjunto com a SAAB, “Acionistas Indiretas”; sendo as Acionistas Indiretas,
em conjunto com Rio+ ParticipacOes, as “Fiadoras”; e "Escritura de Emissao”, respectivamente;
sendo, ainda, a Escritura de Emissdo, quando referida em conjunto com o Contrato de
Financiamento do BNDES, os “Instrumentos de Financiamento”);

4.2. Aprovar, nos termos do artigo 10, §3°, item (xxviii), do Estatuto Social da Companhia, a
outorga, pela Companhia, para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral de todos e
quaisquer valores, principais e acessorios, presentes e futuros, a serem assumidos pela
Companhia no ambito dos Instrumentos de Financiamento, incluindo, mas nao se limitando a,
em relacdo as Debéntures, o pagamento do valor nominal unitario atualizado das Debéntures,
da remuneragdo das Debéntures, dos encargos moratérios que venham a ser devidos pela
Companhia relativos as Debéntures, bem como, quando houver e desde que comprovados,
verbas indenizatorias, despesas judiciais e extrajudiciais, gastos incorridos com a excussao de
Garantias (conforme serd definido na Escritura de Emissdo), gastos com honorarios
advocaticios, dep0ositos, custas e taxas judiciarias nas a¢des judiciais ou medidas extrajudiciais
que venham a ser propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas, conforme
necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes da
Escritura de Emissdo, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo ("Obrigacdes
Garantidas”), de cessdo fiduciaria sobre (i) a totalidade da Receita Liquida da Concessdo
(conforme serd definido no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios) auferida pela
Companhia e a ela devida em virtude da concessdo para a exploracdo de servicos publicos de
fornecimento de dgua e esgotamento sanitario, dos servicos complementares, a exploracdo de
fontes de receitas adicionais e atividades correlatas do Bloco 3 do Rio de Janeiro, objeto do
processo n° 150001/008936/2021, edital de concorréncia internacional n® 01/2021, tudo nos
termos do Contrato de Concessdo (conforme definido abaixo) (“Concessado”), presente e futura,
incluindo todos os direitos, acréscimos ou valores relacionados, seja a que titulo for, inclusive
a titulo de multa, juros, indeniza¢des e demais encargos, observado o disposto no artigo 28 da
Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada; (ii) todos os demais direitos
creditorios emergentes do “Contrato de Concessédo dos Servicos Publicos de Abastecimento de
Agua e Esgotamento Sanitdrio e dos Servicos Complementares Prestados nos Municipios
Localizados no Bloco 3" celebrado em 28 de marcgo de 2022, entre a Companhia e o Estado do
Rio de Janeiro ("Poder Concedente”), com interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e
Saneamento Béasico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA, conforme aditado de tempos
em tempos (“Contrato de Concessado”); (iii) de cada um dos Contratos do Projeto (conforme
sera definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios) indicados no Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e das garantias e seguros correlatos; (iv) dos
seguros exigidos no ambito do Contrato de Concessdo e que tenham a Companhia como
beneficiaria; (v) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Companhia
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contra o banco depositario das Contas Vinculadas (conforme serad definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios) como resultado dos valores depositados nas Contas
Vinculadas, e seus frutos e rendimentos, incluindo os investimentos permitidos nos termos a
serem previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme definido
abaixo), bem como a todos e quaisquer montantes nelas depositados a qualquer tempo,
inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancaria; (vi) de direitos
residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual excussao judicial ou extrajudicial de
quaisquer das Garantias Reais (conforme definido abaixo); e (vii) todos e quaisquer outros
direitos creditorios de titularidade da Companhia, por meio da celebracdo do “Instrumento
Particular de Cessédo Fiducidria de Recebiveis, Contas Vinculadas, Direitos Creditorios, Direitos
Emergentes do Contrato de ConcessGo e Administracdo de Contas sob Condicdo Suspensiva e
Outras Avencas”, entre a Companhia e as Fiadoras, na qualidade de cedentes fiduciarias, o
BNDES e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas ("Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios” e “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios”,
respectivamente), sendo certo que tal garantia sera constituida sob condicdo suspensiva, nos
termos dos artigos 121 e 125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil"), observados os termos a serem previstos no respectivo instrumento;

4.3. Aprovar a celebracdo, pela Companhia, na qualidade de interveniente anuente, do
“Instrumento Particular de Alienacéo Fiducidria de Acdes sob CondicGo Suspensiva e Outras
Avencas” entre a Rio+ Participacdes, o BNDES e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Acdes da Companhia”“), no qual serd constituida, em favor do BNDES e dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em garantia do pagamento fiel, pontual
e integral das Obrigacoes Garantidas, alienacao fiduciaria de (a) 100% (cem por cento) das
acoes representativas da totalidade do capital social da Companhia, detidas pela Rio+
Participacoes (“Acoes da Companhia”); (b) todos os direitos econémicos, patrimoniais e/ou
politicos inerentes e oriundos das A¢des da Companhia e das A¢des Adicionais da Companhia
(conforme definido abaixo), quer existentes ou futuros, incluindo os frutos, rendimentos e
vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros
sobre o capital préprio e todos os demais valores que, de qualquer outra forma, vierem a ser
distribuidos pela Companhia; e (c) todas as acdes que, porventura, a partir da data de
celebracdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Companhia (conforme definido
abaixo), venham a ser emitidas pela Companhia por forca de desmembramentos, grupamentos
ou exercicio de direito de preferéncia das acdes, distribuicdo de bonificagdes, conversdo de
debéntures de emissdo da Companhia, bem como todas as agdes e valores mobilidrios que,
porventura, a partir da data de celebracdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes da
Companhia, venham a substituir as Acdes da Companhia, em razdo de cancelamento das
mesmas, incorporacao, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizacdo societéria
envolvendo a Companhia, desde que observados os termos e condicbes da Escritura de
Emissao (“Agdes Adicionais da Companhia”), nos termos a serem previstos no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Companhia (“Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Companhia”),
sendo certo que tal garantia seré constituida sob condicdo suspensiva, nos termos dos artigos
121 e 125 Codigo Civil, observados os termos a serem previstos no respectivo instrumento;

4.4. Aprovar, nos termos do artigo 10, §3°, item (xviii), do Estatuto Social da Companhia, a
contratacdo, pela Companhia, do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
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BNDES, do Banco Itati BBA S.A., do Banco Bradesco BBI S.A,, do BTG Pactual Investment Banking
Ltda., da ABC Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., do Banco Santander
(Brasil) S.A., e da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (em
conjunto, os “Coordenadores”), para prestar os servicos de coordenacao, estruturacao e
distribuicdo da Oferta, sob o regime de garantia firme de colocacgdo, conforme disposicoes a
serem previstas no "Contrato de Coordenacéo, Colocagéo e Distribui¢do Publica, sob o Rito de
Registro Automdtico, em Regime de Garantia Firme de Colocagéo, de Debéntures Simples, NéGo
Conversiveis em Acoes, em 2 (Duas) Séries, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, da 29 (Segunda) Emissdo da Rio+ Saneamento BL3 S.A.", a ser celebrado entre a
Companhia e os Coordenadores ("Contrato de Distribuicdo");

4.5. Autorizar a diretoria da Companhia e/ou seus procuradores, conforme o caso, a
praticar(em) todos os atos necessarios relacionados a (i) contratacdo dos Financiamentos de
Longo Prazo, por meio da celebracdo dos Instrumentos de Financiamento, e (ii) constituicdo
da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e da Alienacao Fiduciaria de A¢des da Companhia,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a) a discussdo, negociacdo e definicdo, observado o
disposto nas deliberacoes desta assembleia, dos termos e condi¢des da Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios e da Alienacdo Fiduciaria de A¢ées da Companbhia; e (b) a celebracdo dos
Instrumentos de Financiamento, do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, do
Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des da Companhia, do Contrato de Distribuicdo e de
seus eventuais aditamentos, bem como todos e quaisquer outros instrumentos, aditamentos,
requerimentos, formularios, declaracdes, termos, procuragcdes e/ou demais documentos
pertinentes a constituicdo da Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios e da Alienacdo Fiduciaria
de Acbes da Companhia, observado o disposto nas deliberagdes acima; e

4.6. Ratificar todos os atos ja praticados pela diretoria da Companhia ou seus procuradores,
conforme o caso, relacionados as matérias constantes dos itens acima.

5. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a ata a que se refere esta
Reunido, a qual foi lida, aprovada e assinada.

6. Assinaturas: Presidente: Marilene de Oliveira Ramos Murias dos Santos; Secretario(a):
Pedro Paulo Lobo do Carmo Guedes. Conselheiros: Marilene de Oliveira Ramos Murias dos
Santos, Claudio Bechara Abduche, Carlos Henrique da Cruz Lima, José Guilherme Cruz Souza e
Cynthia Sisconetto Lemos.

Confere com o original lavrado em livro préprio.

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2023.

DocuSigned by:

Manlone Ao Blinciva Kames Murias dos Santos

DAAF16552A80465...

Marilene de Oliveira Ramos Murias dos Santos

Presidente
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Pedro Paulo Lobo do Carmo Guedes

Secretario
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RIO+ SANEAMENTO BL 3 S.A.
CNPJ n°42.292.007/0001-74
NIRE 33.300.339.566

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 27 de fevereiro de 2023, as 09:00 horas

1. Data, Local e Hora: Em 27 de fevereiro de 2023, as 09:00 horas, na sede social da
Rio+ Saneamento BL 3 S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, Rua Victor Civita, n® 66, bloco 1, salas 201 e 202, Jacarepagua, CEP 22775-044.

2. Convocacio e Presenca: Convocagdo dispensada em face da presenca da totalidade
dos acionistas, nos termos do § 4° do art. 124 da Lei n°® 6.404/76.

3. Mesa: Presidente: Leonardo das Chagas Righetto; Secretario: Pedro Paulo Lobo do
Carmo Guedes.

4. Ordem do Dia e Deliberacoes: Por unanimidade de votos, observados os

impedimentos legais, foram tomadas as seguintes deliberagdes:

4.1. Aprovar a reforma e consolida¢do do Estatuto Social da Companhia para atender as
exigéncias da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), no ambito do pedido de registro
da Companhia como emissor de valores mobilidrios na categoria “B” da CVM, que passa a
viger com a redagdo constante no Anexo I a presente ata. Os ajustes foram realizados de
modo a: (i) incluir as atribui¢des do Diretor Presidente, do Diretor Financeiro e de Relagdes
com Investidores e dos diretores sem designagdo especifica; e (ii) excluir o §2° do artigo 16
de forma a compatibilizar com o artigo 129 da Lei 6.404/76.

4.2. Autorizar, para todos os fins e efeitos legais, os Conselheiros e a Diretoria da
Companhia a tomarem todas as medidas e assinar todo e qualquer documento necessario a
implementagao das deliberagdes aprovadas acima.

5. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, lavrou-se a ata a que se refere esta
Assembleia, que foi lida e assinada pela acionista e pela mesa.

6. Assinaturas: Leonardo das Chagas Righetto, Presidente; Pedro Paulo Lobo do Carmo
Guedes, Secretario. Rio+ Saneamento Participagdes S.A. (p. Leonardo das Chagas Righetto

T

e Pedro Paulo Lobo do Carmo Guedes), Acionista.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro /? ‘

Empresa: RIO+ SANEAMENTO BL3 S.A. @< |JJucERIA
NIRE: 333.0033956-6 Protocolo: 00-2023/384014-1 Data do protocolo: 16/05/2023 L assinado digitalmente /
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 17/05/2023 SOB O NUMERO 00005478305 e demais constantes do termo de —

autenticacéo. Pag. 03/24
Autenticacdo: 4775D1A9024E920F155C3F081600BA128664B040B7B7060D85BB4B7A8E2DB3E3

Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

173



DocuSign Envelope ID: 8A952AB4-84EC-4627-A47A-51E5F8E1DE19

Confere com o original lavrado em livro proprio.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2023.
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Anexo I

RIO+ SANEAMENTO BL 3 S.A.
CNPJ n° 42.292.007/0001-74
NIRE 33.300.339.566

ESTATUTO SOCIAL DA RIO+ SANEAMENTO BL 3 S.A.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ESTATUTO SOCIAL
CAPITULO I - DENOMINACAO, OBJETO, SEDE E DURACAO

Artigo 1°. RIO+ SANEAMENTO BL3 S.A. (“Companhia”) reger-se-a4 pelo presente
Estatuto Social e pelas disposi¢des legais que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2°. A Companhia tem por objeto social a exploracdo de servigos publicos de
fornecimento de dgua e esgotamento sanitario, dos servigos complementares, a exploracao de
fontes de receitas adicionais e atividades correlatas do Bloco III do Rio de Janeiro, objeto do
processo n° 150001/008936/2021, edital de concorréncia internacional n°® 01/2021, tudo nos
termos do Contrato de Concessdo a ser celebrado com o Estado do Rio de Janeiro.

Artigo 3°. A Companhia tem sede e foro na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, podendo,
por deliberagdo da Diretoria, criar e extinguir filiais, agéncias, depdsitos, escritorios de
representacdo e dependéncias similares em qualquer ponto do Pais ou do exterior.

Artigo 4°. O prazo de duragdo da Companhia ¢ indeterminado e correspondera ao prazo
necessario para o cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas no Contrato de
Concessao a ser celebrado com o Estado do Rio de Janeiro.

CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL

Artigo 5°. O capital social da Companhia, totalmente subscrito e parcialmente
integralizado, em moeda corrente nacional, ¢ de R$ 875.002.500,00 (oitocentos e setenta e
cinco milhdes, dois mil e quinhentos reais), dividido em 875.002.500 (oitocentas e setenta e

cinco milhdes e duas mil e quinhentas) acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

§1°. A cada acdo ordinaria corresponde 01 (um) voto nas Assembleias Gerais, observado
o disposto nos paragrafos deste Artigo.

§2°. Na proporcao do niimero de agdes que forem titulares, os acionistas terdo direito de
preferéncia a subscrigdo de novas agdes ou de valores mobiliarios conversiveis em agdes, na
forma dos artigos 171 e 253, da Lei n°® 6.404/76, conforme aplicavel. O direito de preferéncia
sera exercido dentro do prazo decadencial de 30 (trinta) dias.

§3°.  Nas hipdteses em que a lei conferir o direito de retirada a acionista dissidente de

deliberacao da Assembleia Geral, o valor do reembolso tera por base o valor de patrimonio
liquido constante do ultimo balango aprovado pela Assembleia Geral, ou o valor econdémico

L
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da Companhia, apurado em avaliagdo, se inferior ao citado valor de patrimdnio liquido,
observadas as disposigdes do artigo 45 da Lei n® 6.404/76.

Artigo 6°. Fica vedada a Companhia a emissdo de partes beneficiarias e ndo ha partes
beneficiarias em circulagdo anteriormente emitidas.

CAPITULO III - ADMINISTRACAO
Secao I — Normas Gerais

Artigo 7°. A Companhia serd administrada por uma Diretoria e por um Conselho de
Administragdo, na forma da lei e deste Estatuto Social.

§1°. O Conselho de Administragao ¢ 6rgao de deliberagdo colegiada, sendo a representacao
da Companbhia privativa dos Diretores.

§2°. Os membros do Conselho de Administragdo (incluindo os suplentes) e os Diretores
serdo investidos em seus cargos mediante assinatura de termo de posse no livro proprio,
dentro dos 30 (trinta) dias se seguirem a sua elei¢do. Os membros do Conselho de
Administragdo e os Diretores reeleitos serfo reinvestidos nos seus cargos pela propria
Assembleia Geral e Conselho de Administragdo, respectivamente, sendo dispensadas
quaisquer outras formalidades.

§3°.  Quando findo o prazo de gestdo, os membros do Conselho de Administragdo ou os
Diretores permanecerao no cargo até a posse do substituto.

§4°.  Os Diretores estao dispensados de prestar caugdo em garantia do desempenho de suas
fungdes.

§5°. Aremuneragdo global e anual dos administradores sera fixada pela Assembleia Geral,
cabendo ao Conselho de Administragdo a alocagao e distribuicdo dos referidos valores.

Secdo Il — Do Conselho de Administragao

Artigo 8°. O Conselho de Administragdo sera composto por 5 (cinco) titulares e 5 (cinco)
suplentes, residentes ou ndo no Pais.

T
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§1°. Os membros do Conselho de Administrag¢do, inclusive o Presidente do Conselho,
serdo eleitos e destituiveis, a qualquer tempo, pela Assembleia Geral, com mandato unificado
de 2 (dois) anos, permitida a reelei¢do, devendo os conselheiros ter reputagao ilibada e atender
aos demais requisitos legais, observado o disposto no Programa de Integridade da Companhia.

§2°. Em caso de auséncias ou impedimentos temporarios de qualquer membro efetivo do
Conselho de Administragdo, o mesmo podera ser substituido por seu respectivo suplente.

§3°.  Em caso de destituigdo, rentincia, substitui¢do, impedimento permanente ou qualquer
outro evento que resulte na vacancia do cargo de qualquer membro do Conselho de
Administracao, sera convocada Assembleia Geral para proceder a nova eleicao.

§4°. Cabera ao Presidente do Conselho de Administragdo presidir as reunides daquele
orgdo. O Presidente do Conselho de Administracdo serd substituido, em suas auséncias
temporarias, pelo membro do Conselho de Administragdo que o Presidente do Conselho de
Administragao designar, por escrito.

Artigo 9°. O Conselho de Administrag@o reunir-se-a, ordinariamente, a cada bimestre do
exercicio social e, extraordinariamente, sempre que o interesse social o exigir, mediante
convocagao feita pelo Presidente do Conselho de Administragao ou por qualquer dois de seus
membros, com, no minimo, 3 (trés) dias tteis de antecedéncia, dispensando-se esse interregno
quando participarem da reunido e/ou enviarem manifestacdes de voto por escrito todos os
seus membros.

Paragrafo Unico: As convocacdes para as reunides serdo feitas por correio eletronico,
devendo nelas constar local, data, horario e ordem do dia das matérias a serem levadas a
deliberacao do Conselho de Administragdo, acompanhados, quando indispensavel, de toda a
documentacdo de apoio razoavelmente necessaria para permitir a adequada deliberagdo,
dispensada a convocagdo nas reunides em que se verifique a totalidade dos Conselheiros.

Artigo 10°.  Asreunides do Conselho de Administrag@o serdo realizadas preferencialmente
na sede da Companhia e instaladas com a presenga da maioria de seus membros em exercicio,
salvo se quorum maior for exigido em Acordo de Acionistas, arquivado na sede social da
Companhia. Os conselheiros poderao participar das reunides do Conselho de Administragao
por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicagdo que permita a interagdo com os demais conselheiros, sendo, em qualquer das
hipoteses acima, considerados presentes a reunido, devendo, todavia, confirmar seu voto
através de declaracdo por escrito encaminhada ao secretario da reunido por carta ou correio
eletronico durante ou ap6s o término da reunido. Uma vez recebida a declaragdo, o secretério
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da reunido ficara investido de plenos poderes para assinar a ata da reunido em nome do
conselheiro.

§1°.  As deliberacdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas pelo voto favoravel da
maioria dos presentes, exceto nos casos em que maior quorum for exigido por Lei, por este
Estatuto Social ou por Acordo de Acionistas, arquivado na sede social da Companbhia.

§2°.  Das Reunides do Conselho de Administragdo serdo lavradas atas no livro proprio, que
serdo assinadas pelos presentes, sendo suficiente para a validade da ata a assinatura de tantos
membros do Conselho de Administragdo quantos bastem para perfazer a maioria necessaria
a deliberagdo respectiva.

§3°.  Observado o disposto neste Estatuto Social e sem prejuizo das demais atribuigoes
previstas em Lei, ¢ competéncia do Conselho de Administrag@o deliberar sobre as seguintes

matérias:

(1) fixar a orientagdo geral dos negocios da Companhia, aprovando as diretrizes,
politicas empresariais e objetivos basicos;

(i1) eleger e destituir os Diretores da Companhia, inclusive definindo as suas
respectivas competéncias por meio de politica especifica;

(iii) fiscalizar a gestdo dos Diretores;

(iv) examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companbhia;

) solicitar informagdes sobre os contratos celebrados ou em via de celebragdo e
quaisquer outros atos que julgar necessarios;

(vi) convocar a Assembleia Geral;

(vii) escolher e destituir os auditores independentes, bem como aprovar a contratagdo
de quaisquer outros servicos junto aos auditores independentes da Companhia, ou
a empresas do mesmo grupo dos referidos auditores, que ndo aqueles de auditoria
das demonstragdes financeiras;

(viii)  manifestar-se sobre o Relatorio da Administragdo e as contas da Diretoria;

(ix) submeter a Assembleia Geral a proposta de destinagdo a ser dada ao lucro liquido
da Companhia de cada exercicio social;

(x) exercer as demais atribuigdes conferidas em Assembleia Geral ou por este
Estatuto;

(xi) declarar dividendos intercalares e intermediarios a conta de lucros acumulados ou

de reservas de lucros existentes no ultimo balanco anual ou semestral, ou em outro
balango intermediario;
(xii) aprovagao do pagamento de juros sobre capital proprio;

e
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

aprovagdo, alteracdo e/ou revogacdo do Plano Plurianual de Negocios e do
Orcamento Anual,;

aprovagdo (a) de qualquer investimento agregado anual que supere valor
equivalente a 7,5% (sete e meio por cento) do Plano Plurianual de Negocios ou
no Orcamento Anual e ndo esteja previsto no Plano Plurianual de Negocios ou no
Orgcamento Anual, ou (b) de qualquer despesa agregada anual que supere valor
equivalente a 7,5% (sete e meio por cento) do Plano Plurianual de Negocios ou
no Or¢amento Anual ou ndo esteja prevista no Plano Plurianual de Negocios ou
no Or¢amento Anual,

celebragdo, alteracdo e/ou rescisdo de (a) contrato(s) de financiamento de longo
prazo, incluindo todos os contratos acessorios; (b) operagdes vinculadas a
varia¢do cambial, bem como a contratagio de derivativos de qualquer espécie; (c)
contratos financeiros e outros instrumentos de divida, incluindo a emissdo de
notas promissorias (commercial papers) ou outros titulos de divida, para
distribui¢do publica ou privada, no Brasil ou no exterior, envolvendo valores
superiores a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (d) contratos de abertura
de crédito, mutuos, empréstimos, financiamento, arrendamento mercantil,
leasing, leasing back (com ou sem alienacdo fiduciaria de bens), compror, vendor,
desconto de recebiveis ou créditos, adiantamentos ou outras formas de concessio
de crédito ou qualquer outro tipo de operacdo financeira ou série de operagdes
financeiras relacionadas (incluindo hedge, swap, FINIMP etc.) cujo valor exceda
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e/ou cujos encargos financeiros nio se
enquadrem na politica financeira aprovada pelo Conselho de Administragao;
aprovagdo e/ou alteragdo da politica financeira, a qual incluird a politica de
endividamento e de gestdo do capital de giro;

a celebragdo, alteracdo e/ou rescisdo de qualquer contrato de concessdo, bem
como a cessdo, transferéncia ou renuncia de direitos relacionados a concessao
outorgada a Companhia ou a qualquer de suas sociedades investidas;

escolha das instituigdes financeiras ou empresas de assessoria responsaveis pela
coordenacdo de operagdes societarias ou de mercado de capitais, incluindo a
emissdo ou reestruturac¢do de dividas da Companhia;

aquisicdo, aliena¢do, locacdo, arrendamento, cessdo, transferéncia ou constitui¢ao
de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem, mével ou imoével, cujo valor,
individual ou agregado, exceda a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), exceto
se especificamente no Plano Plurianual de Negocios ou no Or¢amento Anual
aprovados;

licenciamento, aquisi¢do, alienagdo, cessdo, transferéncia e/ou constituicdo de
onus, por qualquer meio, de qualquer marca, patente, direito autoral, know-how
ou qualquer outro direito de propriedade industrial, intelectual ou bem intangivel,

e
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(xx1)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxiX)

(xxx)

(xxx1)

(xxxii)

celebragdo, alteragdo e/ou rescisdo pela Companhia celebre qualquer contrato de
EPC (Engineering, Procurement and Construction) envolvendo valores
superiores a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

celebragdo de qualquer contrato, acordo ou negocio, de qualquer natureza, com
partes relacionadas, exceto aqueles pré-aprovados em Acordo de Acionistas,
arquivado na sede social da Companhia, desde que em condigdes comerciais de
mercado;

assuncdo de obrigacdes em beneficio de terceiros ou exoneragdo de terceiros do
cumprimento de obrigagdes e rentincia de direito;

celebragdo, alteracdo ou rescisdo de qualquer contrato ou assun¢do de qualquer
obrigacdo nao prevista no Orcamento Anual aprovado cujo valor, individual ou
agregado, exceda a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

criagdo de comités e comissdes, permanentes ou temporarios, dentre eles: (i)
Comité de Auditoria, que atenderda as fung¢des elencadas pelo IBGC,
especialmente os temas referentes a integridade; (ii) Comité Financeiro;
(ii1) Comité de Pessoas e Responsabilidade Social e (iv) Comité Operacional e de
Obras, bem como eleger seus membros, com o objetivo de dar apoio ao Conselho
de Administragdo da Companhia;

fixacdo da remuneracdo dos diretores, observadas as bases globais aprovadas pela
assembleia geral;

criagdo, alteracdo ou cancelamento da politica de retengdo de longo prazo e
programas globais de incentivo a remuneracdo, exceto se ja previstos no
Orgamento Anual aprovado;

prestacdo de fiangas, avais ou quaisquer outras garantias, reais ou fidejussorias,
em favor de terceiros;

aprovagao da propositura de (i) qualquer arbitragem; e (ii) qualquer agdo judicial
ou medida administrativa (a) envolvendo valores superiores a R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais); e/ou (b) relacionadas a contratos de concessao, bem
como a cessao, transferéncia ou rentincia de direitos relacionados a concessoes
outorgadas a Companhia e/ou a qualquer de suas sociedades investidas; e/ou (c)
relacionadas a legislacdo anticorrupgao;

celebracdo de qualquer acordo ou transag@o para evitar ou encerrar qualquer
litigio envolvendo valores superiores a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
alteracdo dos principios contabeis ou fiscais da Companhia, exceto se exigido
pelos principios contabeis brasileiros ou por forca de lei;

autorizagdo para que a Companhia aliene ou de qualquer forma transfira ou onere
acOes de sociedades investidas.

Secdo III — Comités de Assessoramento

L
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Artigo 11°.  Além de outros comités que poderdo ser criados pelo Conselho de
Administragdo, de tempos em tempos, a Companhia tera os seguintes comités para assistir o
Conselho de Administragdo em questdes de sua area de atuag@o, observadas as previsdes dos
respectivos regimentos internos de cada um dos comités: (i) Comité de Auditoria; (i) Comité
Financeiro; (iii) Comité de Pessoas e Responsabilidade Social; e (iv) Comité Operacional e
de Obras.

As decisoes ¢ pareceres dos Comités sdo orientativos € nao vinculantes.

§ 1° Cabera ao Conselho de Administragdo aprovar o regimento interno de cada um dos
Comités, que disciplinara as regras do seu funcionamento, assim como suas especificas
responsabilidades e atribuigdes.

§ 2° Os Comités serdo compostos por 3 (trés) a 5 (cinco) membros, eleitos pelo Conselho
de Administragao.

§ 3° Os membros dos Comités terdo mandato de 1 (um) ano, sendo permitida a reeleigdo.
Secao IV - Da Diretoria

Artigo 12°. A Diretoria serd composta por, por, no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 4

(quatro) diretores, sendo 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor Financeiro e de Relagdes

com Investidores e os demais sem designagao especifica, acionistas ou ndo, todos residentes

no pais, eleitos e destituiveis, a qualquer tempo, pelo Conselho de Administracdo. Os

Diretores poderdo acumular cargos.

Paragrafo Unico: E vedada a acumulagio do cargo de Presidente do Conselho de
Administra¢éio e do cargo de Diretor Presidente ou principal executivo da Companhia.

§1°.  Os Diretores terdo mandatos unificados de 02 (dois) anos, permitida a reelei¢ao, sendo
o mandato automaticamente prorrogado até a elei¢@o e posse dos respectivos substitutos.

§2°. Em suas auséncias temporarias ou impedimentos eventuais, cada Diretor sera
substituido por quem ele indicar, por escrito.

§3°.  Compete a Diretoria conceder licenca aos Diretores, sendo que esta ndo podera
exceder a 30 (trinta) dias, quando remunerada.

PPl
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§4°. Ocorrendo a vacancia de cargo do Diretor cabera ao Conselho de Administragdo eleger
novo Diretor, fixando o prazo de gestdo, respeitando o disposto em eventual Acordo de
Acionistas arquivado na Companbhia.

Artigo 13°.  Compete ao Diretor Presidente, além das demais atribui¢des previstas neste
Estatuto Social:

(1) coordenar a direcdo geral dos negocios da Companhia, fixar as diretrizes gerais, assim
como supervisionar as operacdes da Companhia;

(il))  zelar pelo cumprimento, por todos os membros da Diretoria, das diretrizes
estabelecidas pela Assembleia Geral e pelo Conselho de Administracao;

(iii)  convocar e presidir as reunides da Diretoria;

(iv)  coordenar as atividades dos demais Diretores, observadas as atribuigdes especificas
previstas neste Estatuto Social; e

V) definir a reparticdo das competéncias aos demais Diretores em relagdo as areas nao
especificamente mencionadas neste Estatuto Social ad referendum do Conselho de
Administragdo.

Artigo 14°.  Compete ao Diretor Financeiro, dentre outras atribui¢oes que lhe venham a ser
estabelecidas pelo Conselho de Administragao:

(1) planejar, coordenar, organizar, dirigir e supervisionar as atividades relativas as areas
financeira, contabil, fiscal e de planejamento e controle da Companbhia;

(ii))  coordenar o controle e movimentagdo financeira da Companhia, zelando por sua satide
econdmica e financeira;

(iii)  gerenciar o orgamento, controlar despesas, implantar controles e reportar o
desempenho financeiro da Companbhia;

Paragrafo Unico: O Diretor Financeiro também cumulard funcdes relativas as areas:

administrativa; de tecnologia da informacao; recursos humanos e juridica.

Artigo 15°. Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores:

(1) coordenar, administrar, dirigir e supervisionar o trabalho de rela¢des com investidores,
bem como representar a Companhia perante acionistas, investidores, analistas de
mercado, a CVM, a B3, o Banco Central do Brasil (“BACEN”) e os demais 6rgaos de
controle e demais instituigdes relacionadas as atividades desenvolvidas no mercado
de capitais, no Brasil e no exterior, conforme aplicavel,;

L
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(il))  prestar informagdes ao publico investidor, 8 CVM, a B3, as demais bolsas de valores
em que a Companhia venha a ter seus valores mobiliarios negociados, a agéncias de
rating, quando aplicavel, e aos demais Orgdos relacionados as atividades
desenvolvidas no mercado de capitais, conforme legislagao aplicavel, no Brasil ¢ no
exterior; e

(ii1)  manter atualizado o registro da Companhia perante a CVM.

Artigo 16°.  Compete aos Diretores sem Designacdo Especifica desenvolver as atividades
que lhes sejam designadas pelo Conselho de Administracdo.

Artigo 17°. A Diretoria reunir-se-a preferencialmente na sede social, sempre que convier
aos interesses sociais, por convocacao escrita, com indicagdo circunstanciada da ordem do
dia, subscrita por qualquer Diretor com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis, exceto
se a convocagdo e/ou o prazo forem renunciados, por escrito, por todos os Diretores.

Paragrafo Unico: O quorum de instalagdo das reunides da Diretoria ¢ o da maioria dos
membros em exercicio. As deliberagdes da Diretoria serdo tomadas pela maioria dos

Diretores presentes a reunido e lavradas em livro préprio.

Artigo 18°. A Diretoria tera plenos poderes de administracdo de gestdo dos negocios da
Companbhia, de acordo com suas atribuigdes e sujeito ao disposto na lei e neste Estatuto Social,
em especial as matérias de aprovacao pelo Conselho de Administragdo e pela Assembleia
Geral da Companhia.

§1°. Todos os atos que criem obrigagdes para a Companhia ou desonerem terceiros de
obrigacdes para com a Companhia deverdo, sob pena de ndo produzirem efeitos contra a
Companbhia, ser assinados: (a) por 2 (dois) Diretores, sendo um deles o Diretor Financeiro;
(b) por 01 (um) Diretor em conjunto com 1 (um) procurador, ou (c) por 2 (dois) procuradores
com poderes especiais e especificos.

§2°. As procuragdes outorgadas pela Companhia serdo sempre assinadas por 2 (dois)
Diretores em conjunto, sendo um deles, obrigatoriamente, o Diretor Financeiro, devendo
conter descri¢do pormenorizada dos poderes outorgados, vedar o substabelecimento e conter
prazo de duragdo determinado, limitado a 1 (um) ano, exceto as procuracdes judiciais que
poderdo ser por prazo indeterminado e autorizar o substabelecimento.

§3°. Excepcionalmente, a Companhia podera ser representada nos atos a que se refere

este artigo mediante a assinatura isolada de 1 (um) Diretor ou de 1 (um) mandatario, desde
que haja, em cada caso especifico, autorizacdo expressa da Diretoria, a saber:
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L representacdo ativa e passiva da Companhia perante orgdos e entes da
Administragdo Publica federal, estadual e municipal, incluindo autarquias,
empresas publicas, sociedades de economia mista e entidades paraestatais; e

IL representacdo da Companhia em juizo.

§4°. E vedado aos Diretores e aos mandatarios obrigar a Companhia em negocios
estranhos ao seu objeto social, bem como praticar atos de liberalidade em nome da
Companbhia.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 19°. A Assembleia Geral, com as fung¢des e atribui¢des previstas em lei e pelo
presente Estatuto Social, reunir-se-4, ordinariamente, até o dia 30 de abril de cada ano, para

os fins previstos em lei e, extraordinariamente, sempre que os interesses sociais o exigirem.

Paragrafo Unico: Sem prejuizo do disposto no paragrafo tmico do artigo 124, da Lei
n® 6.404/76, a Assembleia Geral serd convocada por qualquer Diretor, com, no minimo, 21
(vinte e um) dias de antecedéncia da data marcada para sua realizacdo, especificando as
matérias a serem discutidas. Serd dispensada a convocacao prévia para aquelas Assembleias
as quais comparecerem todos os acionistas.

Artigo 20°.  Observado o disposto nos artigos 125 e 135, da Lei n® 6.404/76, conforme
aplicavel, a Assembleia Geral sera instalada e presidida (i) pelo Presidente do Conselho de
Administracdo da Companhia ou pessoa por ele indicada ou, ainda, na auséncia dessa
indicagao, (ii) por acionista ou representante de acionista escolhido por maioria de votos dos
presentes. Ao Presidente da Assembleia cabera a escolha de um secretario.

Artigo 21°.  Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a
preferencialmente na sede da Companhia; quando houver de efetuar-se em outro local, os

anuncios indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

Paragrafo Unico. As assembleias poderdo ser (i) semipresenciais, quando os acionistas
puderem participar e votar presencialmente, no local fisico da realizagdo da Assembleia, mas
também a distancia, nos termos da Instru¢do Normativa DREI n° 81/2020 do Ministério da
Economia/Secretaria Especial de Desburocratizagdo, Gestao e Governo Digital/Secretaria de
Governo Digital/Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracdo ou norma que
venha a substitui-la (“IN DREI 81/2020”); ou (ii) digitais, quando os acionistas s6 puderem

(oeince
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participar e votar a distancia, nos termos da IN DREI 81/2020, caso em que ndo sera realizado
em local fisico.

Artigo 22°.  As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais observardo os quoéruns de
deliberacdo previstos na Lei n° 6.404/76, bem como as normas estabelecidas neste Estatuto
Social e no Acordo de Acionistas da Companhia. Todas as matérias serdo deliberadas por
maioria simples de voto dos acionistas presentes, ndo sendo computados os votos em branco,
exceto as matérias sujeitas a quorum qualificado por forca de Lei, do Estatuto Social e do

Acordo de Acionistas da Companbhia.

§1°. As seguintes matérias serdo objeto de deliberagdo pela Assembleia Geral da
Companhia, sem prejuizo de outras previstas na legislacdo aplicavel:

(a) alteracao do objeto social da Companhia;
(b)  aumento de capital social da Companhia;
() reducdo do capital social da Companbhia;

(d) criagdo de acgdes preferenciais ou novas classes de agdes, bem como o aumento de
qualquer classe de a¢des sem guardar propor¢do com as demais classes ou espécies de acdes;

(e) alteracdo nos direitos, preferéncias, vantagens e condi¢des de resgate ou amortizagao
de agdes;

® amortizagdo, recompra, cancelamento, permanéncia em tesouraria e posterior
alienagdo de agdes ou outros valores mobiliarios;

(2) alteragdo da composi¢@o, competéncia e funcionamento dos 6rgaos de administragdo,
bem como a fixacdo ou alteracdo da remuneragdo global dos administradores, dos membros
do Conselho Fiscal e dos membros de qualquer outro comité da Companhia, se instalado;
(h)  alteragdo da politica de dividendos da Companhia;

(i) destinacdo a ser dada ao lucro liquido do exercicio;

3g) retengdo de lucros da Companbhia;

(k)  criagdo de reservas e modifica¢@o do dividendo obrigatorio;
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1)) criacdo, alteracdao ou cancelamento de qualquer plano de opgdo de agdes de emissao
da Companhia;

(m) emissdo de debéntures ou de qualquer outro valor mobilidrio conversivel ou ndo em
acoes;

(n)  transformagdo, cisdo, fusdo ou incorporacdo da Companhia (ou de suas agdes) por
outra sociedade, bem como a incorporagdo de outra sociedade (ou de suas agdes) pela
Companhia ou qualquer outra reorganizacao societaria da Companhia;

(o) dissolucdo, liquidagdao ou extingdo da Companhia, bem como a nomeagdo ¢
destituicao dos liquidantes e cessag@o do estado de liquidagdo;

(p)  aprovagdo das Demonstragdes Financeiras da Companhia;
(q)  alteragdo de qualquer disposi¢do deste Estatuto Social;
(r) confissdo de faléncia ou requisicdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial; e

(s) registro como companhia aberta ¢ seu cancelamento, adesdo ou alteragdo de segmento
especial ou nivel de governanga e fechamento de capital, e qualquer oferta ptblica de valores
mobiliarios.

CAPITULO V - CONSELHO FISCAL

Artigo 23°. O Conselho Fiscal da Companhia atuara de forma ndo permanente, com as
fungoes fixadas em lei, e serd composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco)
membros efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas ou ndo, eleitos pela Assembleia
Geral.

§1°. O Conselho Fiscal somente funcionara nos exercicios sociais em que sua instalagao
for solicitada por acionistas que representem, no minimo, 0,1 (um décimo) das acdes com
direito a voto, ou 5% (cinco por cento) das a¢des sem direito a voto, e cada periodo de seu

funcionamento terminara na primeira Assembleia Geral Ordinaria subsequente.

§2°. A remuneracdo dos membros do Conselho Fiscal sera fixada pela Assembleia Geral
que os eleger.

§3°. As deliberagdes do Conselho Fiscal serdo tomadas por maioria de votos e lancadas
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no livro proprio.
CAPITULO VI - ACORDOS DE VOTOS

Artigo 24°. A Companhia observara quaisquer acordos de votos, caso existentes,
arquivados em sua sede na forma do artigo 118 da Lei n° 6.404/76, sendo expressamente
vedado aos integrantes da mesa diretora da Assembleia Geral acatar declaracdo de voto de
qualquer acionista, que foi proferida em desacordo com o que tiver sido ajustado no referido
acordo, sendo também expressamente vedado a Companhia aceitar e proceder a transferéncia
de agdes e/ou a oneragdo e/o a cessdo de direito de preferéncia a subscri¢do de acdes e/ou de
outros valores mobiliarios que ndo respeitar aquilo que estiver previsto e regulado em acordo
de acionistas, caso existentes.

CAPITULO VII - EXERCICIO SOCIAL E DESTINACAO DE RESULTADOS

Artigo 25°. O exercicio social terminara no dia 31 de dezembro de cada ano. Ao fim de
cada exercicio a Diretoria fard elaborar as demonstragdes financeiras previstas em lei,
observadas as normas entdo vigentes, as quais compreenderdo a proposta de destinagdo do
lucro liquido do exercicio.

Paragrafo Unico:  As demonstragoes financeiras da Companhia deverdo ser auditadas,
anualmente, por auditor independente, devidamente registrado na Comissdo de Valores
Mobilidrios.

Artigo 26°. Do resultado apurado no exercicio, ap6s a deducdo dos prejuizos acumulados,
se houver, 5% (cinco por cento) serdo aplicados na constituicdo da reserva legal, a qual ndo
exceder o importe de 20% (vinte por cento) do capital social. Do saldo, ajustado na forma do
artigo 202 da Lei n° 6.404/76, se existente, (a) 25% (vinte e cinco por cento) serdo atribuidos
ao pagamento do dividendo minimo obrigatério e (b) até 75% (setenta e cinco por cento)
poderdo ser retidos com base em or¢camento de capital, nos termos do artigo 196 da Lei n°
6.404/76, e/ou destinados a constituicdo de reserva de investimento para assegurar a
manutencdo do nivel de capitalizagdo da Companhia, a expansao das atividades sociais e/ou
o reforco do capital de giro, sendo que o saldo das reservas de lucros, com as excegoes legais,
ndo excedera o valor do capital social. O saldo do lucro liquido ajustado, se houver, que nao
seja destinado na forma deste Artigo, sera capitalizado ou distribuido aos acionistas como
dividendo complementar.

§1°. A Companhia podera levantar balangos semestrais, trimestrais ou em periodos
:::DS
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menores, sendo facultado a Diretoria, sujeito a ratificagdo da Assembleia Geral, declarar
dividendos a conta do lucro apurado nesses balangos, observadas as limitagcdes impostas por
Lei, bem como declarar dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou reservas,
obedecidos os limites legais.

§2°. A Companhia podera, ainda, pagar juros sobre o capital proprio, na forma e nos
limites da legislacdo aplicavel.

§3°. Os dividendos intermediarios e os juros sobre o capital proprio declarados em cada
exercicio social serdo computados, por seu valor liquido para satisfagdo do dividendo
obrigatério do exercicio social em que forem distribuidos e serdo creditados como
antecipagdo de dividendos.

CAPITULO VII - DISSOLUCAO, LIQUIDACAO E TRANSFORMACAO

Artigo 27°. A Companhia somente sera dissolvida e entrard em liquidagdo por deliberagio
dos acionistas ou nos demais casos previstos em lei.

§1°. A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidagdo cabera nomear o respectivo
liquidante e fixar-lhe a remuneragao.

§2°. A Assembleia Geral, se assim solicitarem acionistas que representem o numero
fixado em lei, elegera o Conselho Fiscal para o periodo da liquidacao.

§3°. A Companhia poderd transformar seu tipo juridico mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, observados os quoruns previstos em lei ou no Acordo de Acionistas
arquivado na sede da Companhia.

CAPITULO VIII - ARBITRAGEM

Artigo 28°. Todo e qualquer litigio e/ou controvérsia oriundo de e/ou relativo a este
Estatuto Social e/ou as normas da Lei n° 6.404/76 e/ou as demais regras aplicaveis as
sociedades por agdes, dentre outros, aqueles que envolvam sua validade, eficacia, violagdo,
interpretacdo, término, rescisdo e/ou seus consectarios (“Disputa”) deverdo ser notificados
pela Companhia ou pelo acionista em questdo, conforme o caso, aos demais, que envidardo
seus melhores esforgos para dirimi-los de modo amigavel por meio de negociagdes diretas
mantidas de boa-fé, em prazo nao superior a 15 (quinze) dias uteis contados da data do inicio
espontaneo das negociagdes por qualquer das partes e por qualquer meio, incluindo, mas nao
se limitando a cartas, conversas telefonicas, reunides, e-mails, etc.

T
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Artigo 29°. A Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho
Fiscal concordam em submeter toda ¢ qualquer Disputa ndo solucionada amigavelmente na
forma do Artigo 28° acima a arbitragem, final e vinculante, conforme previsto no art. 109, §3°
da Lei n°® 6.404/76.

§1°. A arbitragem sera submetida a Camara de Arbitragem Brasil-Canada (“Céamara”),
nos termos do seu regulamento em vigor na data do pedido de instauracdo de arbitragem
(“Regulamento”), e sera conduzida por 3 (trés) arbitros, que poderdo ser ou ndo do corpo de
arbitros da Camara.

§2°. A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal
concordam que, caso o Regulamento contenha qualquer falha de procedimento, as
disposicdes processuais da Lei n® 9.307/96 e do Codigo de Processo Civil brasileiro serdo
aplicaveis, nesta ordem.

§3°. A(s) parte(s) que houver requerido a arbitragem devera(2o), simultaneamente com o
requerimento para instalagdo da arbitragem, indicar 1 (um) arbitro e notificar a(s) outra(s)
parte(s) a respeito da indicagdo, juntamente com a aceitagdo do arbitro. No prazo de 15
(quinze) dias ap6s o recebimento dessa notificacdo, a(s) outra(s) parte(s) devera(ao) indicar o
segundo arbitro e notificar a(s) parte(s) requerente(s) a respeito de sua indicagao, juntamente
com a aceitacdo do arbitro. O terceiro arbitro, que devera presidir o Tribunal Arbitral, sera
indicado pelos outros 2 (dois) arbitros no prazo de 15 (quinze) dias. Caso uma parte deixe de
indicar um arbitro ou no caso de os 2 (dois) arbitros ndo chegarem a um consenso quanto a
indicag@o do terceiro, nos termos acima dispostos, tal arbitro ou arbitros serdo indicados,
mediante solicitagdo da(s) parte(s) interessada(s), pelo Presidente da Camara.

§4°. Fica afastada a aplicagdo de dispositivo do regulamento da Camara que limite a
escolha de coarbitro ou presidente do Tribunal Arbitral a lista de arbitros da Camara, bem
como que exija aprova¢do do Presidente da Camara para a indicagdo de Presidente do
Tribunal Arbitral que ndo integre o corpo de arbitros da Camara.

§5°. A sede da arbitragem sera na cidade do Rio de Janeiro. A lei aplicavel sera a
brasileira, sendo vedado aos arbitros julgar por equidade. A arbitragem devera ser conduzida

no idioma portugués.

§6°. As partes concordam em empregar seus maiores esforgos para alcangar solugdo
rapida, economica e justa a qualquer conflito submetido a arbitragem.

L
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§7°. O laudo arbitral sera final e vinculara as partes, que ndo submeterao qualquer conflito
a procedimento judicial ou arbitral diferente do previsto neste Estatuto Social.

§8°. A responsabilidade pelo pagamento dos custos e despesas relacionados a arbitragem
serd determinada de acordo com o Regulamento ou pelo Tribunal Arbitral, ficando desde ja
ajustado entre as partes, porém, que nao serdo devidos honorarios de sucumbéncia.

§9°. Nao obstante as disposi¢des deste Artigo, € unicamente com o propodsito de
(1) viabilizar a execucao especifica, (ii) se obter medidas prévias, vinculativas ¢ temporarias,
(iii) se obter a inicia¢@o obrigatoria da arbitragem ou medidas preliminares para assegurar o
status quo das Partes de Arbitragem em andamento ou em vias de se iniciar, ficam eleitos os
tribunais da Cidade e Estado do Rio de Janeiro, com a exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou possa ser.

CAPITULO IX
DISPOSICOES TRANSITORIAS

Artigo 30°. Em razdo da 1? emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real, com garantia fidejussoria adicional, em série Unica, para
distribui¢do publica com esforcos restritos de distribuicdo da Companhia (“Debéntures da 1?
Emissdo”), e como forma de viabilizar o cumprimento das obrigagdes assumidas pela
Companhia nas Debéntures da 1* Emissao, qualquer distribui¢do de dividendos e/ou de juros
sobre o capital proprio da Companhia, incluindo o dividendo minimo obrigatério, devera ser
distribuido somente na medida em que for permitido a Companhia nos termos dos
documentos das Debéntures da 1* Emissdo.

Paragrafo unico: O presente artigo permanecera em vigor em carater transitorio somente
até que as Debéntures da 1* Emissao sejam integralmente quitadas, caso em que os Acionistas
deverao fazer com que a administracdo da Companhia convoque, assim que razoavelmente
possivel, uma assembleia de acionistas para aprovar a retirada desta Disposi¢do Transitoria
do Estatuto Social.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS E
QUALIFICADOS, DA RIO+ SANEAMENTO BL3 S.A.

entre
RIO+ SANEAMENTO BL3 S.A.

como Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio, representando a comunhéo de Debenturistas

SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A.
VIAS PARTICIPAGOES | S.A.
RIO+ SANEAMENTO E PARTICIPAGOES S.A.

como Fiadoras

Datado de

30 de outubro de 2023.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS E QUALIFICADOS,
DA RIO+ SANEAMENTO BL3 S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

RIO+ SANEAMENTO BL3 S.A., sociedade anOnima, com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVYM") sob a categoria “B”, em fase operacional, constituida sob as
leis brasileiras, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Victor Civita,
n° 66, bloco 01, salas 201 e 202, Jacarepagud, CEP 22.775-044, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica ("CNPJ") sob 0 n®42.292.007/0001-74, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA"), sob o NIRE 33.300.339.566, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social (“Emissora”);

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira,
devidamente constituida e validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, com sua sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4°
andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de representante da comunhé&o dos
interesses dos Debenturistas (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes” e “Agente Fiduciario”,
respectivamente);

e, ainda,

SANEAMENTO AMBIENTAL AGUAS DO BRASIL S.A., sociedade andnima, constituida sob as leis
brasileiras, com sede na Cidade de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Marques de Parana, n° 110,
Centro, CEP 24.030-211, inscrita no CNPJ sob o n°09.266.129/0001-10, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCERJA, sob o NIRE 333.00284.77-0, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("SAAB"); e

VIAS PARTICIPA§6ESI S.A., sociedadeandnima, constituidasob asleisbrasileiras, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n®336, 5° andar, Leblon,
CEP 22.431-002, inscritano CNPJ sob 0 n©44.679.522/0001-37, com seus atos constitutivos registrados
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

perante a JUCERJA, sob o NIRE 33.3.0034144-7, nesteato representadanostermos de seu estatutosocial
("Vias Participacdes” e, em conjunto com a SAAB, "Acionistas Indiretas”);

RIO+ SANEAMENTO E PARTICIPAGOES S.A., sociedade andnima, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, constituida sob as leis brasileiras, com sede na Cidade de Niterdi, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Coronel Gomes Machado, n® 118, loja 101, Centro, CEP 24.020-065, inscrita no CNPJ sob
0 n° 41.368.328/0001-42, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCERJA, sob o NIRE
33.3.0033735-1, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Rio+ Participacbes” e, em
conjunto com as Acionistas Indiretas, as "Fiadoras");

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e as Fiadoras doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 29 (Seqgunda) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Ges, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢éo Publica, sob o
Rito de Registro Automadtico, Destinada a Investidores Profissionais e Qualificados, da Rio+ Saneamento
BL3 S.A." ("Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes cldusulas e condicdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. Aprovacdes Societarias da Emissora. A Emissdo e a Oferta (conforme definidos abaixo) serdo
realizadas com base na deliberacdo em Assembleia Geral Extraordinaria e da reuniao do Conselho de
Administracdo da Emissora, realizadas em 30 de outubro de 2023 (“Aprovacdes Societarias da
Emissora”), nas quais foram deliberadas e aprovadas, dentre outras matérias, (i) a realizagdo da
Emissdo e da Oferta, bem como a definicdo de seus respectivos termos e condi¢des; (ii) a outorga da
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme definido abaixo); (iii) a autorizacdo a diretoria da

Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas nos
itens “i" e "ii" acima, incluindo a celebracdo da presente Escritura de Emissdo, do Contrato de
Distribuicdo (conforme definido abaixo) e dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) e
quaisqueraditamentosa taisinstrumentos; e (iv) ratificagdo detodososatos praticados pela diretoria

até a realizacdo das Aprovacdes Societarias da Emissora, conforme aplicavel.

1.2. Aprovacdo Societéria das Acionistas Indiretas. As Fiancas Corporativas (conforme definido
abaixo), a Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participacdes (conforme definido abaixo) e a Cessdo
Fiduciaria de MUtuos Subordinados (conforme definido abaixo) foram devidamente autorizadas pela
(i) reunido do Conselho de Administragdo da SAAB realizada em 30 de outubro de 2023 (“Aprovacdo
Societéria da SAAB"), na qual foram deliberadas e aprovadas, dentre outras matérias, (a) a outorga,
pela SAAB, das Fiancas Corporativas, da Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participagdes e da
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Cessao Fiduciaria de MUtuos Subordinados; (b) a autorizacdo expressa a diretoria da SAAB para
praticar todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a
formalizacao, efetivacdo e administracdo dasdeliberacdestomadasemrelacdo aoitem “a” acima, bem
comoa assinatura detodose quaisquerdocumentosrelacionadosa outorga das Fiangas Corporativas,
da Alienagdo Fiduciaria de Ac¢des da Rio+ Participagdes e da Cessdo Fiduciaria de Mutuos
Subordinados, incluindo, sem limitacdo, a presente Escritura de Emissdo, o Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de A¢desda Rio+ Participa¢des (conforme definido abaixo), o Contrato de Cesséo Fiduciaria
de Direitos Creditérios (conforme definidos abaixo), o Contrato de Distribuicdo e quaisquer
aditamentos a tais instrumentos; e (c) ratificacdo de todos os atos praticados pela diretoria até a
realizagdo da Aprovacao Societaria da SAAB; e (ii) reunido do Conselho de Administracado da Vias
Participacdes realizada em 30 de outubro de 2023 (“Aprovacdo Societaria da Vias Participagdes” e, em
conjunto com a Aprovacao Societaria da SAAB, " Aprovacdes Societarias das Acionistas Indiretas”), na
qual foramdeliberadase aprovadas, dentre outras matérias, (a) a outorga, pela Vias Participacdes, das
Fiancas Corporativas, da Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participagdes e da Cessdo Fiduciaria
de Mutuos Subordinados; (b) a autorizagdo expressa a diretoria da Vias Participacdes para praticar
todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formalizacao,
efetivagdo e administracdo das deliberacbes tomadas em relacdo ao item “a” acima, bem como a
assinatura de todos e quaisquer documentos relacionados a outorga das Fiancas Corporativas, da
Alienagdo Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participacdes e da Cessdo Fiduciaria de MUtuos Subordinados,
incluindo, sem limitacdo, a presente Escritura de Emissdo, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes
da Rio+ Participa¢des, o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, o Contrato de
Distribuicdo e quaisquer aditamentos a tais instrumentos; e (c) ratificagdo de todos os atos praticados
pela diretoria até a realizagdo da Aprovagdo Societaria da Vias Participacdes.

1.3. Aprovacdo Societaria da Rio+ Participagdes. As Fiancas Corporativas, a Alienagdo Fiduciaria de
Acbes da Emissora (conforme definido abaixo) e a Cessdo Fiduciaria de MUtuos Subordinados foram
devidamente autorizadas pelareunido do Conselho de Administracdo da Rio+ Participacdes, realizada
em 30 de outubro de 2023 (“Aprovacdo Societaria da Rio+ Participacdes” e, quando referida em
conjunto com a Aprovacdes Societarias da Emissora e as Aprovagdes Societarias das Acionistas
Indiretas, as “Aprovacdes Societarias”), na qual foram deliberadas e aprovadas, entre outras matérias,
(a) a outorga, pela Rio+ Participacdes, das Fiancas Corporativas, da Alienagdo Fiduciaria de A¢des da
Emissora e da Cessdo Fiduciaria de MUtuos Subordinados; (b) a autoriza¢do expressa a diretoria da
Rio+ Participa¢Bes para praticartodos osatos, tomartodas as providéncias e adotartodasas medidas
necessarias a formalizagdo, efetivacdo e administracao das deliberagdes tomadas em relacdo ao item
“a” acima, bem como a assinatura de todos e quaisquer documentos relacionados a outorga e
constituicdo das Fiancas Corporativas, da Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Emissora e da Cessdo
Fiduciaria de Mutuos Subordinados, incluindo, mas ndo se limitando, a presente Escritura de Emissao,
ao Contratode Alienacao Fiduciaria de A¢des da Emissora, o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
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Creditorios e o Contrato de Distribuicdo, conforme aplicavel, e quaisquer aditamentos a tais
instrumentos; e (c) ratificacdo de todos os atos praticados pela diretoria até a realizagdo da Aprovacdo
Societéaria da Rio+ Participagdes.

2. DOS REQUISITOS

A 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie com garantia
real, com garantia adicional fidejusséria, em 2 (duas) séries, para distribuicdo publica, sob o rito de
registro automatico, destinada a investidores profissionais e qualificados, da Emissora, nos termos da
ResolugcdodaCVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Emisséo”, “Oferta” e “Resolucdo
CVM 160", respectivamente), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento nas Juntas Comerciais e Publicacdes das Aprovacgoes Societarias

2.1.1. As atas das Aprovacdes Societarias da Emissora serdo arquivadas na JUCERJA, bem como
publicadas no jornal “Didrio Comercial” ("Jornal de Publicacdo da Emissora”), nostermosdo inciso | do
artigo 62 e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, comprometendo-se a Emissora a enviar ao
Agente Fiduciério 1 (uma) cépia eletronica (formato PDF) ou a via original (i) do comprovante do
protocolo de arquivamento das atas das Aprovagdes Societarias da Emissora na JUCERJA em até 5
(cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da realizagdo das Aprovagdes Societarias da

Emissora; (ii) das atas das Aprovacgdes Societarias da Emissora devidamente arquivadas na JUCERJA,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contado da data da disponibilizagdo
dos respectivos registros das Aprovagdes Societarias da Emissora pela JUCERJA; e (iii) da publicacdo
das referidas atas no Jornal de Publicacdo da Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado
da disponibilizacdo do respectivos registros das Aprovacdes Societarias da Emissora.

2.12. As atas das Aprovacdes Societarias das Fiadoras serdo arquivada na JUCERJA, bem como
publicadas no “Didrio Comercial” ("Jornal de Publicacdo das Fiadoras"), nos termos do artigo 289 da
Lei das Sociedades por A¢des, comprometendo-se a Emissora e/ou as Fiadoras a enviarao Agente
Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (formato PDF) ou a via original (i) do comprovante do protocolo
de arquivamento das atas das Aprovacdes Societarias das Fiadoras na JUCERJA em até 5 (cinco) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) contados da realizacdo das respectivas Aprovacdes Societérias das
Fiadoras; (ii) das atas das Aprovagdes Societarias das Fiadoras devidamente arquivadas na JUCERJA,

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da disponibilizacdo do registro das Aprovacées
Societérias das Fiadoras pela JUCERJA,; e (iii) da publicacdo da referida ata no Jornal de Publicacdo
das Fiadoras, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da disponibilizacdo do registro das
Aprovacdes Societarias das Fiadoras.
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2.2. Inscricao e Registro da Escritura de Emissao e de eventuais Aditamentos

2.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo inscritos na
JUCERIJA, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso Il e §3° da Lei das Sociedades por A¢des,
comprometendo-se a Emissora a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cdpia eletronica (formato PDF)
ou avia original (i) do comprovante do protocolode inscricdoda Escriturade Emissdo e seus eventuais
Aditamentos na JUCERJA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua respectiva assinatura; e (ii) da
Escritura de Emissdo e dos Aditamentos devidamente registrados na JUCERJA, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contado da obtencao dos respectivos registros.

2.2.2. EmvirtudedasFiancasCorporativas,a presente Escritura de Emissdo e os Aditamentos deverdo
ser registrados ou averbados, conforme o caso, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades do Rio de Janeiro e de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro, e da Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Cartérios Competentes”), comprometendo-se a Emissora a enviar ao
Agente Fiduciério 1 (uma) cépia eletronica (formato PDF) ou a via original (i) do comprovante do
protocolo de registro da Escritura de Emissdo e seus eventuais Aditamentos nos Cartérios
Competentes em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua respectiva assinatura; e (ii) da Escritura de
Emissdo e dos Aditamentos devidamente registrados ou averbados, conforme o caso, nos Cartérios
Competentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da obtencao dos respectivos registros ou
averbacodes, conforme o caso.

2.3. Registro dos Contratos de Garantia

2.3.1. Os Contratos de Garantia, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos,
serdo celebrados e levados a registro nos competentes cartérios, conforme indicado e no prazo
determinado nos respectivos instrumentos, comprometendo-se a Emissora a enviar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (formato PDF) ou a via original (i) do comprovante do protocolo
de registro dos Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos nos cartérios competentes em até
5 (cinco) Dias Uteis contados de sua respectiva assinatura; e (ii) dos Contratos de Garantia e eventuais
aditamentos devidamente registrados ou averbados, conforme o caso, nos respectivos cartorios
competentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da obtencao dos respectivos registros ou
averbacdes, conforme o caso.

2.4. Registro e Rito da Oferta pela CVM

2.4.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.4.2 abaixo, nos
termos da Resolucdo CVM 160, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
n° 6.385"), da Lei das Sociedades por Acbes e das demais disposi¢des legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis.
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2.4.2. A Oferta sera registrada sob o rito automatico de analise da CVM, nos termos do artigo 26,
inciso V, alineas "a” e "b” da Resolucdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de distribuicdo de
debéntures destinada a investidores profissionais e qualificados.

2.4.3. Tendoemvista o rito e o publico-alvo adotado, nos termos da Cldusula 2.4.2 acima, a Oferta
contard com prospectos, preliminar e definitivo, e Iamina, elaborados nos termos da Resolu¢do CVM
160, a serem divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores (conforme definido abaixo), da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3") e da
CVM, nostermos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, sem prejuizo do envio do andncio de inicio de
distribuicdo nos termos dos artigos 13 e 59, Il, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”) e do
anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolu¢do CVM 160 (” Anuncio

de Encerramento”), a serem divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da B3 e da CVM.

2.5. Registro na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA")

2.5.1. Nos termos do artigo 20 do “Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas” em vigor desde 2 de
janeiro de 2023 ("Cédigo ANBIMA"), a Oferta seré registrada na ANBIMA, em até 15 (quinze) dias
contados do envio do anuncio de encerramento da Oferta a CVM, por se tratar de oferta publica de
debéntures.

2.6. Distribuicao Primaria, Negociacao Secundaria e Custddia Eletronica

2.6.1. AsDebénturesserao depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA
— Médulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA”"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negocia¢desliquidadasfinanceiramente pormeio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3.

2.7. Restrigoes a Negociacao

2.7.1. Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas (a) livremente entre investidores qualificados; e (b) ao publico investidor em geral
ap6s decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.
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3. DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a exploragdo de servigos publicos de fornecimento de agua
e esgotamento sanitario, dos servicos complementares, a exploragdo de fontes de receitas adicionais
e atividades correlatas do Bloco 3 do Rio de Janeiro, objeto do processo n° 150001/008936/2021,
edital de concorréncia internacional n® 01/2021, tudo nos termos do Contrato de Concessdo
(conforme definido abaixo).

3.2. Enquadramento do Projeto

3.2.1. AsDebéntures contardo com o incentivo fiscal previsto noartigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada ("Lei n®12.431"), do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016,
conforme alterado ("Decreton®8.874"), do Decreto n®9.036, de 20 de abril de 2017, da Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional ("“CMN")n®4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751")
e da Resolucdo CMN n° 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034"), ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do
Projeto (conforme definido abaixo) como projeto prioritéario pelo Ministério das Cidades, por meio da
Portaria n°790, de 26 de junho de 2023, publicada no Diério Oficial da Unido em 28 de junho de 2023
("Portaria de Enquadramento”), cuja cdpia encontra-se no Anexo | a presente Escritura de Emissao.

3.3. Numero da Emissao
3.3.1. A presente Emissdo é a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série”, e “Primeira Série" e
“Segunda Série”, respectivamente).

3.5. Valor Total da Emissdo

3.5.1. Ovalor total da Emissdo sera de R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissdo”), sendo
(i) R$ 1.350.000.000,00 (um bilhao e trezentos e cinquenta milhdes de reais) correspondentes as
Debénturesda Primeira Série (conforme definido abaixo); e (ii) R$ 1.150.000.000,00 (um bilhdo e cento
e cinquenta milhdes de reais) correspondentes as Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo).
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3.6. Garantias Reais

3.6.1. Para asseguraro pagamento fiel, pontual e integral de todos e quaisquer valores, principais e
acessorios, presentes e futuros, assumidos pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, incluindo, mas
ndo se limitando ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, da
Remuneracdo das Debéntures, dos Encargos Moratérios (conforme definidos abaixo) devidos pela
Emissora relativos as Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, bem como, quando houver
e desde que comprovados, verbas indenizatorias, despesas judiciais e extrajudiciais, gastos incorridos
com a excussdo de Garantias, conforme previstos nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, gastos com honorarios advocaticios, depésitos, custas e taxas judiciarias nas a¢des judiciais
ou medidasextrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas, conforme
necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes desta Escritura
de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures contardo com as seguintes garantias:

(i) alienacdo fiduciaria de (a) 100% (cem por cento) das acbes representativas da totalidade do
capital social da Emissora, detidas pela Rio+ Participacdes (“Acdes da Emissora”); (b) todos os direitos
econdmicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das A¢des da Emissora e das Agdes
Adicionais da Emissora (conforme definido abaixo), quer existentes ou futuros, incluindo os frutos,

rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos,
juros sobre o capital proprio e todos os demais valores que, de qualquer outra forma, vierem a ser
distribuidos pela Emissora (“Direitos Econdmicos Relacionados as Acdes da Emissora” e “Direitos
Econdmicos Relacionados as AcSes Adicionais da Emissora”, respectivamente); e (c) todas as agdes
que, porventura, a partir da data de celebracdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢bes da
Emissora, venham a ser emitidas pela Emissora por forca de desmembramentos, grupamentos ou

exercicio de direito de preferéncia das a¢des, distribuicdo de bonificagdes, conversao de debéntures
de emissdo da Emissora, bem como todas as a¢des e valores mobiliarios que, porventura, a partir da
data de celebracdo do Contrato de Alienacado Fiduciaria de A¢Ges da Emissora, venham a substituir as
Acbes da Emissora, em razdo de cancelamento das mesmas, incorporacdo, fusdo, cisdo ou qualquer
outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, desde que observados os termos e
condicdes desta Escritura de Emissao (“Ac¢des Adicionais da Emissora”), nos termos a serem previstos
no “Instrumento Particular de Alienacéo Fiducidria de Acdes sob Condicéo Suspensiva e Outras Avencas”,
a ser celebrado entre a Rio+ Participagdes e o Agente Fiduciario, com a interveniéncia da Emissora

("Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Emissora” e “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes da
Emissora”, respectivamente);

(i) alienacdo fiduciaria de (a) 100% (cem por cento) das acdes representativas da totalidade do
capital social da Rio+ Participacdes, detidas pela SAAB e pela Vias Participacdes (“Acdes da Rio+
Participacées”); (b) todos os direitos econdmicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das
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Acdes da Rio+ Participacdes e das A¢des Adicionais da Rio+ Participacdes (conforme definido abaixo),
quer existentes ou futuros, incluindo os frutos, rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos,
a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores
que, de qualquer outra forma, vierem a ser distribuidos pela Rio+ Participagdes (“Direitos Econémicos
Relacionados as Acdes da Rio+ Participacdes” e "Direitos Econdmicos Relacionados as Ag¢des
Adicionais da Rio+ Participacdes”, respectivamente); e (c) todas as acdes que, porventura, a partir da
data de celebracdo do Contrato de Alienagéo Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participa¢des, venham a ser
emitidas pela Rio+ Participacdes porforca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito
de preferéncia das a¢oes, distribuicdo de bonificacdes, conversao de debéntures de emissdo da Rio+
Participacbes, bem como todas as a¢des e valores mobiliarios que, porventura, a partir da data de

celebragdo do Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des da Rio+ ParticipacGes, venham a substituir
as A¢des da Rio+ Participagdes, em razdo de cancelamento das mesmas, incorporacdo, fusdo, cisdo ou
qualquer outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Rio+ Participagdes, desde que
observadosos termos e condicdes desta Escritura de Emissdo (“"Acbes Adicionais da Rio + Participacdes
ra"), nos termos a serem previstos no “Instrumento Particular de Alienagéo Fiducidria de A¢bes e Outras
Avencas”,a ser celebrado entre a SAAB, a Vias Participagdes, e o Agente Fiduciario, com a interveniéncia

da Rio+ Participagoes ("Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Rio+ Participacdes” e “Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Acbes da Rio+ Participacdes”, respectivamente);

(iii)  cessdofiduciariasobre (a) atotalidade da Receita Liquida da Concessdo (conforme definidono
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios) auferida pela Emissora e a ela devida em virtude
da concessdo para a exploracdo de servicos publicos de fornecimento de agua e esgotamento
sanitario, dos servicos complementares, a exploracdo de fontes de receitas adicionais e atividades
correlatas do Bloco 3 do Rio de Janeiro, objeto do processo n® 150001/008936/2021, edital de
concorrénciainternacional n®01/2021,tudo nostermosdo Contrato de Concesséo (conforme definido
abaixo) (“Concessdo”), presente e futura, incluindo todos os direitos, acréscimos ou valores
relacionados, seja a que titulo for, inclusive a titulo de multa, juros, indenizacdes e demais encargos,
observado o disposto no artigo 28 da Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada;
(b) todos os demais direitos creditérios emergentes do “Contrato de Concessdo dos Servicos Publicos
de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitdrio e dos Servicos Complementares Prestados nos
Municipios Localizados no Bloco 3" celebrado em 28 de margo de 2022, entre a Emissora e o Estado do
Rio de Janeiro (“Poder Concedente”), com interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e
Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA (“AGENERSA"), conforme aditado de
tempos em tempos (“Contrato de Concessdo”); (c) de cada um dos Contratos do Projeto indicados no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e das garantias e seguros correlatos; (d) dos

seguros exigidos no ambito do Contrato de Concessdo e que tenham a Emissora como beneficiaria;
(e) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora contra o banco
depositario das Contas Vinculadas (conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos
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Creditorios) como resultado dos valores depositados nas Contas Vinculadas, e seus frutos e
rendimentos, incluindo os investimentos permitidos nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios (conforme definido abaixo), bem como a todos e quaisquer montantes nelas
depositados a qualquer tempo, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensagdo
bancéria; (f) de direitosresiduais decorrentes do produto que sobejar de eventual excussado judicial ou
extrajudicial de quaisquer das Garantias Reais (conforme definido abaixo); e (g) todos e quaisquer
outros direitos creditorios de titularidade da Emissora, nos termos a serem previstos no “Instrumento
Particular de Cesséo Fiducidria de Recebiveis, Contas Vinculadas, Direitos Creditérios, Direitos
Emergentes do Contrato de Concessdo e AdministracéGo de Contas sob Condicdo Suspensiva e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora, as Fiadoras e o Agente Fiduciario (“Cessao Fiduciéria de
Direitos Creditérios” e “Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios”, respectivamente; sendo
(1) o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, quando referido em conjunto com o
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Emissora e o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes
da Rio+ Participagdes, os “"Contratos de Garantia”; e (2) os Contratos de Garantia, quando referidos em
conjunto com a Escritura de Emissdo, os “Documentos da Operacédo”); e

(iv)  cessdo fiduciaria sobre a totalidade dos direitos creditérios decorrentes (a) de mutuos
subordinados celebrados e que venham a ser celebrados pela Emissora, na qualidade de mutuaria, e a
Rio+ Participacdes, na qualidade de mutuante; e/ou (b) de mituos subordinados celebrados e que
venham a ser celebrados pela Emissora, na qualidade de mutuaria, e a SAAB e/ou a Vias Participaces,
naqualidade de mutuantes, nostermosa serem previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios (“Cessdo Fiduciaria de Mutuos Subordinados”; sendo a Cessdo Fiduciaria de Mdtuos
Subordinados, quando referida em conjunto com a Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Emissora, a
Alienacao Fiduciaria de A¢bes da Rio+ Participacbes e a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, as
"Garantias Reais").

3.6.2. Observado o disposto na Clausula 3.6.3 abaixo, as Garantias Reais serdo constituidas em
caraterirrevogavel e irretratavel, vigendo até o cumprimento integral das Obriga¢des Garantidas, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo e nos respectivos Contratos de Garantia.

3.6.3. Sujeito a obtencdo de anuéncia dos titulares das debéntures da primeira emissdo de
debéntures da Emissora, reunidos em assembleia geral de debenturistas, realizada nos termos do
"Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicéo, da SAAB Participagées Il S.A.” celebrado em
10 de margo de 2022, conforme aditado de tempos em tempos (“Debéntures Existentes”), a Alienacdo
Fiduciaria de Acoes da Emissora e a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios serdo constituidas sob
condicdo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

10

207



DocuSign Envelope ID: 824254AD-23D2-46BC-99F4-4EA0C854F615

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

conforme alterada ("Cddigo Civil"), estando sua plena eficacia condicionada a divulgacdo do Anuincio
de Inicio da Oferta das Debéntures, com a consequente liberacdo do dnus constituido no ambito das

Debéntures Existentes ("Condicdo Suspensiva das Garantias Reais da Emissora”).

3.64. A Cessdo Fiduciaria de MUtuos Subordinados seré constituida, pela Vias Participagdes e pela
Rio+ Participacdes, e a Alienacdo Fiduciaria de A¢oes da Rio+ Participagdes sera constituida, pela Vias
Participacdes, sob condicdo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 do Codigo Civil, estando
sua plena eficacia condicionada a obtencado de anuéncia dos titulares das Debéntures Existentes,
reunidos em assembleia geral de debenturistas ("Condicdo Suspensiva das Garantias Reais da Vias
ParticipacSesedaRio+ Participacdes” e,em conjunto coma Condicdo Suspensiva das Garantias Reais

da Emissora, “Condicdo Suspensiva das Garantias Reais”).

3.6.5. Umavezimplementadasa Condicdo Suspensiva dasGarantiasReais, as Garantias Reais sujeitas
a condic¢bes suspensivas nos termos das clausulas 3.6.3 e 3.6.4 acima passarao automaticamente a ser
plenamente eficazes e exequiveis, nos termos de cada respectivo Contrato de Garantia,
independentemente de qualquer aditamento, notificacdo, assinatura de qualquer outro documento,
formalidade ou pratica de qualquer outro ato por qualquer das Partes ou terceiros.

3.6.6. A Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario previamente a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, cépia da(s) ata(s) de assembleia geral de debenturistas que venha(m)
a aprovar as matérias descritas nas Clausulas 3.6.3 e 3.6.4 acima, devidamente registrada(s) na junta
comercial competente.

3.6.7. Sem prejuizo ao disposto na Clausula 3.6.3 acima, a Emissora se obriga a enviarao Agente
Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (formato PDF) ou a via original (i) do comprovante do protocolo
de registro dos referidos termos de liberacdo das garantias reais constituidas no ambito das
Debéntures Existentes nos cartérios de registro de titulos e documentos competentes, previamente a
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures; (ii) da notificacdo enviada ao Banco Depositario e ao
agente financeiro da Concessao a respeito da liberacdo das garantias reais constituidas no ambito das
Debéntures Existentes, previamente a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures, de modo que
o fluxo de recebiveis da Emissora passe a transitar pelas contas vinculadas cedidas em garantia a
presente Emissdo; e (iii) dos termos de liberagcdo das garantias reais constituidas no ambito das
Debéntures Existentes devidamente registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartorios de
registro de titulos e documentos competentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
obtencao dos respectivos registros ou averbacdes, conforme o caso.

3.6.8. As Garantias Reais poderdo garantir de forma compartilhada, nos termos do “Contrato de
Regulacéo do Compartilhamento de Garantias” a ser celebrado antes da Data de Inicio de
Rentabilidade (“Compartilhamento de Garantias Reais” e “Contrato de Compartilhamento de
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Garantias”), as Debéntures e as seguintes dividas séniores, ficando o Agente Fiduciario, na qualidade
de representante da comunhéo dos interesses dos Debenturistas, desde ja autorizado a celebrar
qualquer aditamento aos Contratos de Garantia e ao Contrato de Compartilhamento de Garantias, e
praticar todo e qualquer ato que seja necessario paraimplementar e dar efeito ao Compartilhamento
de Garantias Reais, estando dispensada qualquer aprovacao adicional pelos Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao:

(i) o endividamento de longo prazo contratado pela Emissora junto ao Banco Nacional de
DesenvolvimentoEcondmico e Social (“BNDES"), no valortotal de até R$ 2.150.000.000,00 (dois
bilhdes e cento e cinquenta milhdes de reais) (“Contrato de Financiamento do BNDES"); e

(i) o endividamento delongo prazo que venha a sercontratado pela Emissora nostermosde uma
emissdo de debéntures no mercado de capitais local, no volume de até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), que venha a ser obtido em substituicdo parcial ou total a
subcrédito objeto do Contrato de Financiamento do BNDES, por meio da emissdo de titulos
de divida,a qual devera observarasseguintescondicdes: (1) prazo minimo de 27 (vinte e sete)
anos, (2) taxa maxima equivalente a, no momento da contratagdo, IPCA + 8,00% a.a. (oito por
cento ao ano), (3) caréncia de 30 (trinta) meses; e (4) sistema de amortizacdo semelhante ao
previsto no Contrato de Financiamento do BNDES, e desde que observados os termos e
condicdes previstos no Contrato de Financiamento do BNDES (“Nova Emissao de Debéntures”
e, em conjunto comasDebénturese o Contrato de Financiamento do BNDES, “Financiamentos

de Longo Prazo”).

3.6.9. Sem prejuizo ao disposto na Clausula 3.6.8 acima, o Contrato de Compartilhamento de
Garantias sera aditado, conforme termos ja previstos no Contrato de Compartilhamento de Garantias,
sem a necessidade prévia de aprovacao dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas,
para fins de implementagdo do Compartilhamento das Garantias Reais, inclusive, com as instituicdes
financeirasque venham a emitirfiancas bancarias como garantia asobriga¢des da Emissora no ambito
do Contrato de Financiamento do BNDES e da Nova Emissdo de Debéntures (“Fiancas Bancarias”).

3.6.10.0 Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, podera, sujeito ao
disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias, executar e exercer seus direitos sobre as
Garantias Reais simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer
direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até o cumprimento integral das Obrigacoes
Garantidas.
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3.7. Fiancas Corporativas da Primeira Série

3.7.1. Observado o disposto na Clausula 3.9 abaixo, adicionalmente as Garantias Reais, para
assegurar o pagamento fiel, pontual e integral das Obrigacdes Garantidas em relacdo as Debéntures
da Primeira Série ("Obrigacdes Garantidas da Primeira Série"), as Fiadoras prestam, neste ato, em
carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas da Primeira Série, representados pelo
Agente Fiduciario eindependentemente de quaisqueroutrasgarantias que osreferidos Debenturistas
tenham recebido ou venham a receber, garantia fidejussoria, na forma de fianca, sendo certo que

(a) as fiancas da SAAB e da Vias Participagdes sdo prestadas com beneficio de divisdo e de forma néo
solidaria entre si, sendo limitadas, em qualquer caso, aos respectivos percentuais indicados na tabela
abaixo ("Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na Primeira Série”), os quais foram determinados em
conformidade a participagdo acionaria de cada Fiadora no capital social da Rio+ Participacdesna Data
de Emissdo; e (b) a fiancga da Rio+ Participacdes é prestada de forma solidariacom a Emissora, a SAAB
e aVias Participa¢des e é prestada sem beneficiode divisdo, pelatotalidade das Obriga¢des Garantidas
da Primeira Série; nos termos dos artigos 829, paragrafo Unico, e 830 do Cdédigo Civil (“Fiangas
Corporativasda Primeira Série”), obrigando-se cada Fiadora,bem como a seus respectivos sucessores,
a qualquer titulo, como fiadoras e principais pagadoras (observado o beneficio de divisdo indicado na
tabela abaixo), solidariamente responsaveis com a Emissora ao pagamentodas Obriga¢des Garantidas
da Primeira Série, observados os limites de garantia previstos nos itens (a) e (b) acima, nos termos do
artigo 822 do Cddigo Civil, e renunciando expressamente aos beneficios previstos nos termos dos
artigos 333, paragrafo Unico, 364,366, 368, 824, 827, 834, 835,837, 838 e 839 do Cédigo Civil e artigos
130, incisoll, e 794 daLei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“ Cédigo de Processo

Civil").
PERCENTUAIS ASSEGURADOS PELAS FIADORAS NA
FIADORA ’
PRIMEIRA SERIE
SAAB 60%
VIAS PARTICIPACOES 40%
RIO+ PARTICIPACOES 100%

3.7.1.1. Em caso de alteracao das participacOes societarias das Fiadoras na Emissora, conforme
permitido na presente Escritura de Emissdo, os Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na
Primeira Série permanecerao vigentes e inalterados e serd necessaria autorizagdo prévia dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas titulares de Debéntures da
Primeira Série, para alteracdo dos Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na Primeira Série,
conforme aplicavel.
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3.7.2. As Fiancas Corporativas da Primeira Série entrardo em vigor na Data de Emissdo e
permanecerdo validas e em vigor até o que ocorrer primeiro entre: (i) a integral liquidacgdo das
Obriga¢des Garantidas da Primeira Série, ou (ii) o atendimento cumulativo das seguintes condicdes:
(a) a evidéncia da assinatura, pela Emissora, do Contrato de Financiamento do BNDES, em valor
correspondente a, no minimo, R$ 2.100.000.000,00 (dois bilhées e cem milhdes de reais), e, no
maximo, R$ 2.150.000.000,00 (dois bilh&es, cento e cinquenta milhdes de reais) (“Volume FINEM");
(b) a comprovacao (1) da realizagdo do 1° (primeiro) desembolso de recursos no ambito do Contrato
de Financiamento do BNDES; ou (2) da integralizacdo das debentures referentes a Nova Emissdo de
Debéntures que venha a ser realizada pela Emissora em substituicdo parcial do Volume FINEM; e (c) a
comprovacao da quitacdo integral das Debéntures Existentes (“Funding para Liberacdo das Fiangas
Corporativas da Primeira Série” e "Condicdo para Liberacdo das Fiancas Corporativas da Primeira
Série”, respectivamente), nos termos da Clausula 3.7.2.1 abaixo, totalizando o Contrato de
Financiamento do BNDES e a Nova Emissdo Debéntures em conjunto com a presente Emissdo o
volume total entre R$ 4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e seiscentos milhGes de reais) e
R$ 4.650.000.000,00 (quatro bilhdes, seiscentos e cinquenta milhdes de reais).

3.7.2.1. A ocorréncia da Condicdo para Liberagao das Fiangas Corporativas da Primeira
Série devera ser comprovada ao Agente Fiduciario mediante a apresentacao, pela Emissora,
(a) dos respectivos instrumentos que formalizarem a contrata¢do do Funding para Liberacdo
das Fiancas Corporativas da Primeira Série; e (b) de documentacdo que demonstre o
cumprimento da Condicdo para Liberagdo das Fiancas Corporativas da Primeira Série; sendo
certo que o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento dos referidos documentos, atestar o cumprimento da Condicdo para Liberacdo
das Fiancas Corporativas da Primeira Série, ficando as Fiangas Corporativas da Primeira Série,
apos a verificacdo do Agente Fiduciario, integralmente liberada, sendo dispensada, para
tanto, a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série para tal fim.

3.73. As Fiancas Corporativas da Primeira Série prestadas pela Vias Participagdes e pela Rio+
Participacdes estardo sujeitasa condicdo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 do Codigo
Civil, estando sua plena eficacia condicionada a obtencao de anuéncia dos debenturistas titulares das
Debéntures Existentes para a prestacdo de garantia fidejusséria no ambito da Emissdo (“ Condicdo

Suspensiva das Fiancas Corporativas da Primeira Série").

3.73.1. A Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario previamente a data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, cdpia da ata da assembleia geral de
debenturistas que venha a aprovar a concessdo de anuéncia para a prestacdo das Fiancas
Corporativasda Primeira Série pela Vias Participacbes e pela Rio+ Participacdes, devidamente
registrada na junta comercial competente.
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3.8. Fiangas Corporativas da Segunda Série

3.8.1. Observado odisposto na Clausula 3.9 abaixo, adicionalmente as Garantias Reais, para assegurar
o pagamento fiel, pontual e integral das Obrigacbes Garantidas em relacdo as Debéntures da Segunda
Série ("Obrigacdes Garantidas da Segunda Série"), as Fiadoras prestam, neste ato, em carater
irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas da Segunda Série, representados pelo Agente
Fiduciario eindependentemente de quaisquer outrasgarantias que osreferidos Debenturistas tenham
recebido ouvenhamareceber, garantia fidejusséria, na forma de fianca, sendo certo que (a) asfiancas
da SAAB e da Vias Participacbes sdo prestadas com beneficio de divisdo e de forma nao solidaria entre
si, sendo limitadas, em qualquer caso, aos respectivos percentuais indicados na tabela abaixo
("Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na Segunda Série"), os quais foram determinados em
conformidade a participacao acionaria de cada Fiadora no capital social da Rio+ Participacbes na Data
de Emissdo; e (b) a fianca da Rio+ Participacbes é prestada de forma solidaria com a Emissora, a SAAB
e a ViasParticipagdes e é prestada sem beneficio de divisdo, pela totalidade das Obrigacdes Garantidas
da Segunda Série, nos termos dos artigos 829, paragrafo Unico, e 830 do Codigo Civil (“Fiancas
Corporativas da Segunda Série” e, quando referida em conjunto com as Fiangas Corporativas da
Primeira Série, as "Fiancas Corporativas”; sendo as Fiangas Corporativas, quando referidas individual e
indistintamente, uma "Fianca Corporativa”); obrigando-se, bem como a seus respectivos sucessores, a
qualquer titulo, como fiadoras e principais pagadoras (observado o beneficio de divisdo indicado na
tabela abaixo), solidariamente responsaveis com a Emissora ao pagamento das Obrigacdes Garantidas
da Segunda Série, observados os limites de garantia previstos nos itens (a) e (b) acima, nos termos do
artigo 822 do Cddigo Civil, e renunciando expressamente aos beneficios previstos nos termos dos
artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 824, 827, 834, 835,837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos
130, inciso Il, e 794 do Codigo de Processo Civil.

PERCENTUAIS ASSEGURADOS PELAS
FIADORA p
FIADORAS NA SEGUNDA SERIE
SAAB 60%
VIAS PARTICIPACOES 40%
RIO+ PARTICIPACOES 100%

3.8.1.1. Emcaso dealteracdo das participagdessocietarias das Fiadoras na Emissora, conforme
permitido na presente Escritura de Emissdo, os Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na
Segunda Série permanecerdo vigentes e inalterados e serad necessaria autorizacdo prévia dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas titulares de Debéntures da
Segunda Série, para alteracdo dos Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na Segunda Série,
conforme aplicavel.
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3.8.2. As Fiancas Corporativas da Segunda Série entrardo em vigor na Data de Emissdo e
permanecerdo validas e em vigor até o que ocorrer primeiro, entre: (i) a integral liquidacdo das
Obrigagdes Garantidas da Segunda Série; ou (ii) o envio pela Emissora ao Agente Fiduciario de
declaragcdo do BNDES atestando o atingimento do Completion Total no ambito do Contrato de
Financiamento do BNDES (“"Completion Total"), descritasno Anexo lI-A a presente Escritura de Emissao
(independentemente de eventuais flexibiliza¢gdes ou renuncias de condi¢des pelo BNDES), sem
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim, limitando-se a anélise
do Agente Fiduciario a verificacdo da declaracdo do BNDES (“Condicéo para Liberagdo Integral das
Fiancas Corporativas da Segunda Série"); sendo certo, ainda, que as Fiancas Corporativas da Segunda
Série sera parcialmente liberadas, nos termos das Clausulas 3.8.2.1 a 3.8.2.5 abaixo, mediante o envio
pela Emissora ao Agente Fiduciario de declaracdo do BNDES atestando o atingimento do Completion
Parcial 1 no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES (“Primeiro Completion Parcial”) e/ou do
Completion Parcial 2 no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES ("Segundo Completion
Parcial”), conforme o caso, descritas no Anexo 1lI-B a presente Escritura de Emissdo
(independentemente de eventuais flexibilizagdes ou renuncias de condi¢des pelo BNDES), sem
necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim, limitando-se a andlise
do Agente Fiduciario a verificacdo da declaracdo do BNDES (“Condicdo para Liberagdo Parcial das
Fiancas Corporativas da Segunda Série”), sendo a Condicdo para Liberacdo Integral das Fiangas
Corporativasda SegundaSérie, a Condicdo para Liberacao Parcialdas Fiancas Corporativas da Segunda
Série e a Condicdo para Liberacdo das Fiangas Corporativas da Primeira Série, cada individual e
indistintamente, uma “Condicdo para Liberacdo das Fiancas Corporativas”).

3.8.2.1. Caso hajaalteracdes nascondi¢des para o atingimento do Completion Total, do
Primeiro Completion Parcial e/ou do Segundo Completion Parcial no ambito do Contrato de
Financiamento do BNDES, (i) as referidas alteragdes serdo consideradas como validas e
eficazes, para fins do disposto na Clausula 3.8.2 acima, desde a data em que o BNDES tiver
formalizado a(s) respectiva(s) alteracdo(6es) no ambito do Contrato de Financiamento do
BNDES; e (ii) o Anexoll-A e/ou o Anexo lI-B a presente Escritura de Emissdo, conforme o
caso, deverao ser aditados para fins de refletir as novas condi¢des para o atingimento do
Completion Total, do Primeiro Completion Parcial e/ou do Segundo Completion Parcial,
conforme o caso, para fins de atendimento a Condicdo para Liberagdo Integral das Fiancas
Corporativas da Segunda Série e/ou a Condicdo para Liberacdo Parcial das Fiancas
Corporativas da Segunda Série, sem que seja necessaria a realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série.

3.8.2.2. Mediante a satisfacdo da Condicdo para Liberacdo Parcial das Fiancas
Corporativas da Segunda Série aplicavel ao Primeiro Completion Parcial do Contrato de
Financiamento do BNDES, as Fiangas Corporativas da Segunda Série serdo parcial e
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automaticamente liberadas, no montante correspondente a 50% (cinquenta por cento) das
Obrigagdes Garantidas da Segunda Série, respeitados os Percentuais Assegurados pelas
Fiadoras na Segunda Série, de forma que as Fiancas Corporativas da Segunda Série
permanecerao vigentes de acordo com os percentuais indicados na tabela abaixo, pela
totalidade das Obriga¢des Garantidas da Segunda Série, sendo dispensada, para a referida
liberagdo parcial, a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série.

PERCENTUAIS ASSEGURADOS PELAS FIADORAS
NA SEGUNDA SERIE APOS A PRIMEIRA
FIADORA _

LIBERAGAO PARCIAL DAS FIANGAS

CORPORATIVAS DA SEGUNDA SERIE
SAAB 30%
VIAS PARTICIPACOES 20%
RIO+ PARTICIPACOES 50%

3.8.2.3. Mediante a satisfacdo da Condicdo para Liberacdo Parcial das Fiangas

Corporativas da Segunda Série aplicavel ao Segundo Completion Parcial do Contrato de
Financiamento do BNDES, as Fiancas Corporativas da Segunda Série serdo parcial e
automaticamente liberadas, no montante correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) das
Obriga¢des Garantidas da Segunda Série, respeitados os Percentuais Assegurados pelas
Fiadoras na Segunda Série, de forma que as Fiancas Corporativas da Segunda Série
permanecerao vigentes de acordo com os percentuais indicados na tabela abaixo, pela
totalidade das Obriga¢des Garantidas da Segunda Série, sendo dispensada, para a referida
liberagdo parcial, a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série.

PERCENTUAIS ASSEGURADOS PELAS FIADORAS
NA SEGUNDA SERIE APOS A SEGUNDA
FIADORA ~
LIBERAGAO PARCIAL DAS FIANGAS
CORPORATIVAS DA SEGUNDA SERIE
SAAB 15%
VIAS PARTICIPACOES 10%
RIO0+ PARTICIPACOES 25%
3.8.2.4. Mediante a satisfacdo da Condicdo para Liberacdo Integral das Fiancas

Corporativas da Segunda Série aplicavel ao Completion Total do Contrato de Financiamento
do BNDES, as Fiancas Corporativas da Segunda Série serdo integral e automaticamente
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liberadas, sendo dispensada, para tanto, a realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série para tal fim.

3.8.2.5. As Partes concordam quea satisfacdo das Condicdes para Liberagdo das Fiancas
Corporativas deverd ser informada pela Emissora ao Agente Fiducidrio, mediante a
apresentacdo de declaracdo do BNDES no ambito e para os fins do Contrato de
Financiamento do BNDES, atestando o atingimento do Primeiro Completion Parcial, do
Segundo Completion Parcial e/ou do Completion Total, sem necessidade de convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim.

3.8.3. As Fiancas Corporativas da Segunda Série prestadas pela Vias Participacdes e pela Rio+
Participacdes estardo sujeitasa condicdosuspensiva, nostermosdos artigos 121 e 125 do Cédigo Civil,
estando sua plena eficacia condicionada a obtencdo de anuéncia dos debenturistas titulares das
Debéntures Existentes para a prestacdo de garantia fidejusséria no ambito da Emissdo (“Condicdo
Suspensiva das Fiancas Corporativas da Segunda Série” e, em conjunto com a Condicdo Suspensiva
das Fiangas Corporativas da Primeira Série, “Condicdo Suspensiva das Fiancas Corporativas”).

3.83.1. A Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario previamente a data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, copia da ata da assembleia geral de
debenturistas que venha a aprovar a concessdo de anuéncia para a prestacdo das Fiangas
Corporativasda SegundaSérie pela Vias Participagdes e pela Rio+ Participa¢des, devidamente
registrada na junta comercial competente.

3.9. Disposicoes Comuns as Fiancas Corporativas

3.9.1. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucdo das Fiangas Corporativas em favor dos respectivos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo as Fiancas Corporativas
serem excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem
necessarias até o que ocorrer primeiro entre (i) a integral liquidacdo das respectivas Obrigagdes
Garantidas, ou (ii) a verificacdo da Condicao para Liberagdo das Fiangas Corporativas em questao,
conforme aplicavel, nos termos das Clausulas 3.7 e 3.8 acima, respeitados, em qualquer caso, os
Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na Primeira Série e os Percentuais Assegurados pelas Fiadoras
na Segunda Série.

3.9.2. Mediante a execuc¢dodas Fiancas Corporativas, as Fiadoras sub-rogar-se-do nos direitos dos
respectivos Debenturistas perante a Emissora, conforme aplicavel, até o limite da parcela da divida
efetivamente honrada pela respectiva Fiadora, nos termos das Clausulas 3.7 e 3.8 acima, sendo certo
que as Fiadoras, desde ja, concordam e se obrigam a, (i) exigir e/ou demandar a Emissora em
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decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das referidas Obrigacdes Garantidas
somente apos a integral quitagdo das respectivas Obrigacdes Garantidas e das obrigagdes dos demais
Financiamentos de Longo Prazo; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de
qualquervalor que tiver honrado nos termos das Obrigacdes Garantidas antes da integral quitacdo
das Obrigacées Garantidas em questdo, repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de
seu recebimento, tal valor aos respectivos Debenturistas.

3.9.3. Na hipdtese de excussdo da Alienacao Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participagdes ou da
Alienacéo Fiduciaria de A¢des da Emissora, a rentncia das Fiadoras ao direito de sub-rogacéo sera
permanente, irrevogavel e irretratavel, de modo que as Fiadoras ndo poderéo reaver da Emissora, dos
Debenturistas ou dos adquirentes das acdes de emissao da Emissora, quaisquer valores pagos a titulo
da honra da Fianca e das Obrigacdes Garantidas.

3.94. Os pagamentos que vierem a ser realizados por qualquer das Fiadoras com relacdo as
Debéntures serdo realizados livres e liquidos, sem a deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribui¢cdes de qualquer natureza, encargos ou retenc¢des, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, de modo que os Debenturistas recebam das
Fiadoras, conforme o caso, os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido
realizados pela Emissora, ndo cabendo as Fiadoras realizar qualquer dedugédo que néo seria realizada
pela Emissora caso esta tivesse realizado o respectivo pagamento.

3.94.1. Para que nao restem duvidas, toda e qualquer cobranca pelo Agente Fiduciario
no ambito das Fiancas Corporativas deverd sempre respeitar os respectivos Percentuais
Assegurados pelas Fiadorasna Primeira Série e/ou os Percentuais Assegurados pelas Fiadoras
na Segunda Série, conforme o caso, de cada Fiador.

3.9.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.9.2 acima, as Obriga¢des Garantidas serdo pagas pelas
Fiadoras, observados os Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na Primeira Série e/ou os Percentuais
Assegurados pelas Fiadoras na Segunda Série, conforme o caso, independentemente de qualquer
pretensdo, acdo, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas
obrigacdes, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados (i) do inadimplemento de obrigac¢des
pecuniarias devidas no ambito das Debéntures, observados os prazos de cura aplicaveis, ou da
decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures; (ii) da Data de Vencimento das Debéntures,
sem que tenha ocorrido o integral pagamento dos valores entédo devidos; ou (iii) da notificagdo do
Agente Fiduciario nesse sentido, nos termos desta Escritura de Emissdo, o que ocorrer primeiro, ndo
obstante a incidéncia dos respectivos Encargos Moratérios desde o inadimplemento da Emissora, nos
termos desta Escritura de Emissao.
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3.95.1. Para que nao restem duvidas, toda e qualquer cobranca pelo Agente Fiduciario
no ambito das Fiangas Corporativas devera sempre respeitar os respectivos Percentuais
Assegurado pelas Fiadoras na Primeira Série e/ou Percentuais Assegurados pelas Fiadoras na
Segunda Série, conforme o caso, de cada Fiador, sendo certo que, uma vez que o Fiador tenha
pago os valores correspondentes ao seu Percentual Assegurado pelas Fiadoras na Primeira
Série e/ou Percentual Assegurado pelas Fiadoras na Segunda Série, conforme o caso, sobre a
totalidade do saldo devedor das Obriga¢des Garantidas, nada mais podera ser dele cobrado
no ambito das Fiancas Corporativas, independentemente da ocorréncia da Condigdo para
Liberacao das Fiancas Corporativas.

3.9.6. Os pagamentos serdo realizados pelas Fiadoras de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao e independentemente de qualquer pretensdo, acdo, disputa
oureclamacdo que a Emissoravenha ou possa terou exercer emrelacdo as suasobrigagdes assumidas
nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo.

3.9.7. AsFiancas Corporativas permanecerdo validas e plenamente eficazes em caso de aditamentos,
alteracdes e quaisquer outras modificagdes das condig¢des fixadas nesta Escritura de Emissdo e nos
demais Documentos da Opera¢do devidamente formalizados pelas Fiadoras, incluindo qualquer
extensdo de prazo ou alteracdo dos termos e condi¢des das Debéntures acordado entre a Emissora e
os Debenturistas, bem como em caso de qualquer novagao ou nao exercicio de qualquer direito dos
Debenturistas contra a Emissora ou qualquerlimitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive em caso
de pedido de recuperacdo extrajudicial, pedido de recuperacéo judicial, autofaléncia ou faléncia.

3.9.8. As Fiancas Corporativas foram devidamente consentidas de boa-fé pelas Fiadoras, nos termos
das disposicOes legais aplicaveis.

3.9.9. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pelas Fiadoras
com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢des perante os Debenturistas, desde
que tais obrigacdes estejam em conformidade aos termos da presente Escritura de Emissdo, conforme
venha a ser aditada de tempos em tempos.

3.9.10.Enquanto estiver vigente as respectivas Fiancas Corporativas, fica facultado as Fiadoras
efetuarem o pagamento de obrigacdo inadimplida pela Emissora emrelacdo as Obriga¢des Garantidas
durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emissdo, hipotese em que o
inadimplemento da Emissora sera sanado pelas Fiadoras.

3.9.11.0s pagamentos que venham a ser efetuados pelas Fiadoras em decorréncia da honra das
Fiancas Corporativas deverdo ser realizados fora do ambito da B3 e de acordo com instrugdes
recebidas do Agente Fiduciario.
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3.9.12.Nao sera consideradamoratéria concedida a Emissora, nem respectiva exoneragdo das Fiadoras
nos termos previstos no inciso | do artigo 838 do Codigo Civil, a dilagdo de prazo para o cumprimento
das Obrigagdes Garantidas, obtida mediante aprovacdo dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

3.9.13.Para fins de clareza, os direitos e obrigacdes dos Debenturistas em relacdo as Fiancas
Corporativas previstos nesta Clausula 3.9 deverdo ser interpretados em conformidade com o disposto
nas Clausulas 3.7 e 3.8 acima.

3.10. Banco Liquidante e Escriturador

3.10.1.A Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 3° andar (parte), inscritano CNPJ/ME
sob 0 n° 61.194.353/0001-64, atuard como instituicdo prestadora dos servicos de escrituragao das
Debéntures (“Escriturador”).

3.10.2.A instituicdo prestadora dos servicos de banco liquidante da presente Emissdo sera o Itat
Unibanco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante”).

3.10.3.As defini¢des constantes nas Clausulas 3.10.1 e 3.10.2 acima incluem qualquer outra instituicdo
que venha a suceder ao Banco Liquidante e/ou o Escriturador na prestacdo dos servicos previstos
acima.

3.11. Destinacao dos Recursos

3.11.1.0bservado o disposto nas Clausulas abaixo, nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°e 1°-B, da
Lein® 12.431, do Decreto n°8.874, da Resolucdo CMN 4.751 e da Resolucdo CMN 5.034, os recursos
liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados exclusivamente (i) em relacdo
as Debéntures da Primeira Série, para o pagamento futuro e/ou reembolso de gastos, despesas,
outorgas e/ou dividas relacionados a implantacdo do projeto de investimento nos municipios do Rio
de Janeiro (AP-5), ltaguai e Seropédica; e (ii) em relagdo as Debéntures da Segunda Série, para o
pagamento e/ou o reembolso de parcelas de outorga no ambito do Contrato de Concessdo, em
qualquer caso, desde que o pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou dividas passiveis de
reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de
encerramento da Oferta (“Projeto”):

O projeto contempla acdes de saneamento nas modalidades de
abastecimento de &gua e/ou esgotamento sanitario e tem por
21
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objetivo ampliar o indice de atendimento de agua e reduzir perdas
totais nos sistemas de saneamento basico nos municipios do Rio de
Janeiro (AP-5), Itaguai e Seropédica. Além disso, o projeto de
investimento também visa o pagamento da outorga fixa vinculada ao
Contrato de Concessao.

Inicio do Projeto 28/03/2022

Em fase de implantacdo, estando pendente o pagamentoda 32 e
Ultima parcela da outorga fixa relativa ao Contrato de Concessao.
Encerramento estimado | 31/07/2026

Fase Atual do Projeto

do Projeto

Volume estimado de | R$2.749.042.000,00 (dois bilhdes, setecentos e quarenta e nove
recursos financeiros | milhdes e quarenta e dois mil reais)

necessarios para

realizacdo do Projeto
Valor das Debéntures | R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milh&es de reais)
que sera destinado ao
Projeto

Alocacao dos recursos a | Prestacdo dos servicos publicos de abastecimento de &agua e
serem captados por | esgotamento sanitario nos municipios localizados no Bloco 3.
meio das Debéntures
Percentual dos recursos | 100%

financeiros necessarios
ao Projeto provenientes
das Debéntures

3.11.2.0s recursos adicionais necessarios a conclusao do Projeto, incluindo os decorrentes de
eventuais sobrecustos e/ou atrasos na execucdo do Projeto deverao ser obtidos mediante recursos
proprios da Emissora, da Rio+ Participacdes e/ou das Acionistas Indiretas.

3.11.3.Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolucdo da CVM n° 17, de 09
de fevereirode 2021, conforme alterada, a Emissora enviara, anualmente, a contarda data de Emissao,
até que seja comprovada a utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emissdo, ao Agente
Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada pelos representantes legais, atestando a
destinacdo dos recursos liquidos captados por meio da Emissdo nos termos da presente Escritura,
acompanhada do quadro de usos e fontes e relatério de gastos incorridos no periodo, nos termos do
Anexo VIl e demais documentos comprobatérios que o Agente Fiduciario julgar razoavelmente
necessarios para acompanhamento da correta utilizagdo dos recursos oriundos da Emissao.
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3.11.4.0 Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagdes recebidas nos termos desta
Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo dos
recursos liquidos captados pela Emissora decorrentes da Emissdo, salvo se forem solicitadas
informacdes nesse sentido pelos Debenturistas ou por autoridades ou 6rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

3.11.5.Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e
exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da
solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por
norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou érgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.11.6.As Debéntures serdo caracterizadas como titulos ESG de uso de recursos, conforme termos e
condigdes previstos na Clausula 4.22.

3.12. Colocagao e Procedimento de Distribuicdo

3.12.1.As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Resolu¢do CVM 160, sob o
regime de garantia firme de colocacdo, para o Valor Total da Emissdo, observados os termos e
condi¢des dispostos no "Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automdtico, em Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Acbes, em 2 (Duas) Séries, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussadria, da 2 (Segunda) Emissdo da Rio+ Saneamento BL3 S.A." ("Contrato de Distribuicdo”), com
a intermediacdo de instituicBes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
("Coordenadores”).

3.12.2.0 plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Resolucdo CVM 160, conforme
previsto no Contrato de Distribuicdo, tendo como publico-alvo investidores profissionais e
qualificados (“"Plano de Distribuicdo”).

3.12.3.No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os investidores qualificados e/ou
profissionais deverdo assinar documento, atestando, dentre outros: (i) que efetuaram sua prépria
analise, pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a Emissora, incluindo através do
acesso documentos divulgados por cada uma delas nos respectivos sites e no portal da CVM,
conforme aplicavel, e respectivas situacdes financeiras, operacionais e reputacionais, bem como a
analise com relacdo a capacidade de pagamento da Emissora; (i) sua condi¢do enquanto investidor
profissional ou investidor qualificado, conforme aplicavel, de acordo com a Resolu¢do CVM 30;
(iii) que as informacdes recebidas sdo suficientes para a sua tomada de decisao a respeito da Oferta;
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(iv) que estao cientes, entre outras coisas, de que que possuem conhecimento sobre o mercado
financeiro suficiente para que ndo lhes sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e
regulamentares conferidas aos demais investidores; (v) que sdo capazes de entender e ponderar os
riscos financeiros relacionados a aplicacdo de seus recursos em valores mobiliarios que sé podem ser
adquiridos por investidores profissionais ou investidores qualificados; e (vi) que estdo integralmente
de acordo com todos os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e da Oferta.

3.12.4.Distribuicao Parcial das Debéntures. Nao serd permitida a distribuicdo parcial das
Debéntures no ambito da Oferta.

3.13. Procedimento de Coleta de Inten¢oes de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding)

3.13.1.0s Coordenadores organizardo procedimento de coleta de inten¢des de investimento dos
potenciaisinvestidores nas Debéntures, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°,da Resolucéo
CVM 160, para definicdo da taxa final da Remuneracdo ("Procedimento de Bookbuilding”).

3.13.2.0 resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pela Emissora por meio de
celebracdo de Aditamento, na forma do Anexo lll a presente Escritura de Emissdo, anteriormente a
data da primeira integralizacdo, que devera ser arquivado na JUCERJA e nos Cartérios Competentes,
nos termos da Clausula 2.2 acima, sem necessidade de qualquer nova aprovagao societaria da
Emissora e/ou das Fiadoras ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
15 de novembro de 2023 (“Data de Emissdo”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade das Debéntures sera a data da 12 (primeira) integralizacdo das Debéntures da respectiva
Série ("Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada (i) pelo extrato emitido pelo Escriturador, e,
adicionalmente (ii) comrelagdoas Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, pelo
extrato emitido pela B3, em nome do Debenturista.

4.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de
emissdo da Emissora.
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4.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por A¢des, com garantia fidejusséria adicional.

4.6. Prazo e Datade Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de (i) Resgate Antecipado Facultativo
Total, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta de Aquisi¢do (conforme
definidos abaixo), com o consequente cancelamento das Debéntures, e (ii) vencimento antecipado
das Debéntures, conforme hipéteses previstas na Clausula 6 abaixo:

(i) as Debénturesda Primeira Série terdo seu vencimento final em 15 de novembro de 2043 (“Data
de Vencimento da Primeira Série"); e

(i) as Debénturesda Segunda Sérieterdo seu vencimento final em 15 de novembro de 2052 (“Data
de Vencimento da Segunda Série” e, quando referida em conjunto coma Data de Vencimento
da Primeira Série, "Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil
reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 2.500.000 (duas milhdes e quinhentas mil)
Debéntures, sendo (i) 1.350.00 (um milhdo trezentos e cinquenta mil) Debéntures da 12 (primeira)
Série ("Debéntures da Primeira Série"); e (ii) 1.150.000 (um milh&o cento e cinquenta mil Debéntures

da 22 (segunda) Série ("Debéntures da Segunda Série").

Para fins desta Escritura de Emissdo, ressalvadas as mengdes expressas as “Debéntures da Primeira
Série" e "Debéntures da Segunda Série”, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas
como referéncias as Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

49. Preco de Subscricdio e Forma de Integralizagdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, pelo seu Valor Nominal
Unitario, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venhaa
ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizagdo devera
considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo), acrescido da
Remuneracdo (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo.

4.9.1. AsDebénturespoderdo sersubscritascomagioou desagio, a ser definido, desde que aplicado
a totalidade das Debéntures de uma mesma série integralizadas em cada data de integralizacéo.
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4.10. Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.10.1.0 Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das
Debéntures sera atualizado monetariamente pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
mensalmente pelo IBGE, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data do seu efetivo
pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetéaria”), sendo o produto da Atualizacgdo Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacdo

Monetaria das Debéntures sera calculada conforme férmula abaixo:
VNa =VNe XC
onde:
Vna = ValorNominal Unitario Atualizado, calculadocom 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

. ﬁ[( NI, )dup/dut]
pot LN

onde:

n = numero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo “n” um
namero inteiro;

NI, = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo. O més de atualizacdo
refere-se a data de calculo das Debéntures;

Nl..; = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima data de aniversario
das Debénturesea data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo
“dup” um numero inteiro;
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dut = nimero de Dias Uteis contados entre a Gltima e a proxima Data de Aniversario das Debéntures,
sendo “dut” um ndmero inteiro;

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
IBGE;

(i) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(iii)  Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas das debéntures;

(iv)  Ofatorresultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

dup

( NIk )dut
NIy

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento; e

(vi)  Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o "pro rata” do Ultimo dia Util anterior.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pelalegislacdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4.10.1.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.10.1.2 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura
de Emissao, serdo utilizadas, em sua substituicdo, para a apuracdo do IPCA, as proje¢des do IPCA
calculadas com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da
ANBIMA, informadase coletadasa cada projecdodo IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior do IPCA.

4.10.1.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulga¢do ou, ainda, na hipdtese de sua extin¢do
ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdojudicial (“Periodo de Auséncia do IPCA"), o

IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal (“Taxa Substitutiva Legal”) ou, no caso de
inexistir qualquer Taxa Substitutiva Legal, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 5 (cinco) Dias
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Uteis contado do término do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e na
Clausula 9 desta Escritura de Emissdo, para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a
Emissora, observados a boa-fé, a regulamentacao aplicavel e os requisitos da Lei n°® 12.431, o novo
parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares
existentes a época, desde que permitidos pela legislacdo aplicavel ("Taxa Substitutiva”). Até que hajaa
deliberacdo Taxa Substitutiva, nos termos previstos nesta Clausula, serdo utilizadas para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo as projecbes da
ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA,
ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.10.13. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas referida na Cldusula 4.10.1.2 acima, a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ndo
serd maisrealizadae o IPCA, a partirdo retorno de sua divulgacéo, voltara a serutilizado para o célculo
da Atualizagdo Monetaria, nos termos da Clausula 4.10.1.7 abaixo.

4.10.14. Caso naohajaacordo sobrea Taxa Substitutiva entre os Debenturistase a Emissora,em
deliberagaorealizada em Assembleia Geral de Debenturistas, em decorréncia da auséncia de quérum
minimo estabelecido nesta Escritura de Emissdo ou no caso de nao instalacdo da referida Assembleia
Geral de Debenturistas em 22 (segunda) convocagdo, a Emissora devera realizar, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, em
conformidade com os termos e condi¢des previstos na Clausula 5.1 abaixo, no prazo de até 30 (trinta)
dias contado da data de realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas. Caso ndo seja
legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado total das Debéntures, sera utilizada, para a
apuracdo do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base no consenso do Grupo Consultivo
Permanente Macroecondémico da ANBIMA, divulgada pela ANBIMA, até o momento em que (i) seja
permitido a Emissora, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis, realizar o resgate
antecipado total das Debéntures; (i) o IPCA volte a ser divulgado; ou (iii) seja deliberado em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas uma Taxa Substitutiva, o que ocorrer primeiro.

4.10.1.5. Caso nao seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado total das Debéntures,
nos termos da Clausula 4.10.1.4 acima, em razdo de vedacao legal ou regulamentar, a Emissora
continuara responsavel portodasasobrigacdes decorrentes das Debéntures, devendo arcar com todos
os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa que venha
a ser devida nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis, de modo a acrescentar aos
pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3.
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4.10.1.6. Caso a Taxa Substitutiva Legal e/ou a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do
beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431, a Emissora devera observar o
disposto na Clausula 4.20.5 abaixo.

4.10.1.7. Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido uma Taxa
Substitutiva Legal mesmo apos a determinacdo da Taxa Substitutiva, o IPCA voltara, desde o dia de
sua divulgacao, ou, conforme o caso, a Taxa Substitutiva Legal passara, desde a data em que passe a
viger, a ser utilizado para o célculo da Atualizacdo Monetaria, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas quando da
divulgacéo posterior do IPCA ou estabelecimento da Taxa Substitutiva Legal, sem necessidade de
convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim.

4.11. Remuneracio

4.11.1.Remuneracao das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios a serem definidos de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre (i) a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do
Tesouro Nacional, Série B— NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada conforme
as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimentode Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de 1,6000% (um inteiro e seis mil décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,9500% (seis inteiros, nove mil
e quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporacio (conforme definido
abaixo) ou a Data de Pagamentoda Remunera¢doimediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).

4.11.2.Remuneracao das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratorios a serem definidos de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre (i) a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominag¢do da Nota do
Tesouro Nacional, Série B— NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2045, a ser apurada conforme
as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no
fechamento do Dia Utilimediatamente anterior a data de realizaco do Procedimentode Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de 1,8100% (um inteiro, oito mil e cem décimos de milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 7.4500% (sete inteiros,
quatro mil e quinhentos décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Data de Incorporacio ou a Data
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de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do

efetivo pagamento ("Remuneracdo das Debénturesda Segunda Série” e, quando referida em conjunto
com a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, "Remuneracao”).

4.11.3.A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, a Data de
Incorporacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo). O calculo da Remuneracdo das Debéntures
obedecera a seguinte férmula:

J = Vna x (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

Vna = ValorNominal Unitario Atualizado, calculadocom 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = Fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
DpP
a Jor

FatorSpread = (md + IJH:
100

onde:

Spread = a taxa de spread, conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais;

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacdo e a data do evento

"o n

anterior, sendo “n” um nUmero inteiro;

DT = nGmero de Dias Uteis entre o Gltimo e o préximo Periodo de Capitalizacdo, sendo “DT" um
numero inteiro;

DP = ntmero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures e a data atual,
sendo "DP” um numero inteiro.
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Para fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de
tempo quese inicia (i) na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) e termina na Data de Incorporacdo
(exclusive), no caso do 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagdo; ou (ii) na Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
da respectiva Série correspondente (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitaliza¢do. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneracéo

4.12.1.Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures da Primeira Série, do Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado,
Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta de Aquisicdo, a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera
paga semestralmente, sendo o 1° (primeiro) pagamento devido no 36° (trigésimo sexto) més contado
da Data de Emissao, ou seja, em 15 de novembro de 2026, e os demais pagamentos devidos sempre
no dia 15 (quinze) dos meses de maio e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, sendo certo que a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
relativa ao Periodo de Capitalizagdo compreendido entre a Data de Inicio da Rentabilidade e 15 de
maio de 2026 ("Data de Incorporacdo”) serd incorporada ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série na Data de Incorpora¢do (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”).

4.12.2.Fardo jus aos pagamentos das Debéntures da Primeira Série aqueles que sejam Debenturistas
da Primeira Série ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série.

4.12.3.Pagamento da Remuneracdao das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debénturesda Segunda Série, do Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado,
Aquisicdo Facultativa e/ou Oferta de Aquisicdo, a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera
paga semestralmente, sendo o 1° (primeiro) pagamento devido no 36° (trigésimo sexto) més contado
da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de novembro de 2026, e os demais pagamentos devidos sempre
no dia 15 (quinze) dos meses de maio e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a Remunerac¢do das Debéntures da Segunda Série
relativa ao Periodo de Capitalizacdo compreendido entre a Data de Inicio da Rentabilidade e a Data
de Incorporacao sera incorporada ao Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda
Série na Data de Incorporacdo (cada umadessas datas, uma “"Data de Pagamento da Remuneracdo

das Debéntures da Segunda Série”).
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4.12.4.Fardo jus aos pagamentos das Debéntures da Segunda Série aqueles que sejam Debenturistas
da Segunda Série ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracio das
Debéntures da Segunda Série.

4.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.13.1.Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série. O
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 35
(trinta e cinco) parcelas semestrais consecutivas, devidassempre nodia 15 (quinze) dos meses de maio
e novembro de cada ano, sendo a 12 (primeira) parcela devida no 36° (trigésimo sexto) més contado
da Data de Emissdo, ou seja em 15 de novembro de 2026, e as demais parcelas devidas em cada uma
das respectivas datas de amortizacdo das Debéntures da Primeira Série, de acordo com as datas
indicadas na 22 coluna da tabela abaixo (cada uma, uma "Data de Amortizacdo das Debéntures da
Primeira Série") e os percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seqguir:

Percentual do | Percentual do Valor
Valor Nominal | Nominal Unitario das
L Unitario Debéntures da
Data de Amortizacao das . L. . .
Parcela R R .. | Atualizado das | Primeira Série a ser
Debéntures da Primeira Série A . 1
Debéntures da | amortizado
Primeira Série a
ser amortizado
1. 15 de novembro de 2026 0,8000% 0,8000%
2. 15 de maio de 2027 0,8009% 0,7945%
3. 15 de novembro de 2027 0,8074% 0,7945%
4. 15 de maio de 2028 1,2597% 1,2296%
5. 15 de novembro de 2028 1,2758% 1,2296%
6. 15 de maio de 2029 1,9808% 1,8847%
7. 15 de novembro de 2029 2,0208% 1,8847%
8. 15 de maio de 2030 3,0623% 2,7984%

1 Percentuais da 42 (quarta) coluna apenas para fins de referéncia.
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9. 15 de novembro de 2030 3,1591% 2,7984%
10. 15 de maio de 2031 3,6200% 3,1054%
11. 15 de novembro de 2031 3,7560% 3,1054%
12. 15 de maio de 2032 3,6847% 2,9321%
13. 15 de novembro de 2032 3,8256% 2,9321%
14. 15 de maio de 2033 4,3681% 3,2197%
15. 15 de novembro de 2033 4,5676% 3,2197%
16. 15 de maio de 2034 4,6028% 3,0963%
17. 15 de novembro de 2034 4,8248% 3,0963%
18. 15 de maio de 2035 4,7268% 2,8871%
19. 15 de novembro de 2035 4,9613% 2,8871%
20. 15 de maio de 2036 4,6099% 2,5495%
21. 15 de novembro de 2036 4,8327% 2,5495%
22. 15 de maio de 2037 5,5492% 2,7860%
23. 15 de novembro de 2037 5.8752% 2,7860%
24. 15 de maio de 2038 74171% 3,3105%
25. 15 de novembro de 2038 8,0113% 3,3105%
26. 15 de maio de 2039 9,8346% 3,7384%
217. 15 de novembro de 2039 10,9073% 3,7384%
28. 15 de maio de 2040 12,1996% 3,7252%
29. 15 de novembro de 2040 13,8947% 3,7252%
30. 15 de maio de 2041 17,0062% 3,9259%
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31. 15 de novembro de 2041 20,4910% 3,9259%

32. 15 de maio de 2042 27,0888% 4,1265%

33. 15 de novembro de 2042 37,1531% 4,1265%

34. 15 de maio de 2043 49,9982% 3,4900%

35. Data dc? Ve‘ncim,e!1to da 100,0000% 3,4903%
Primeira Série

4.13.2.Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série. O
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 53
(cinquenta e trés) parcelas semestrais consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
maio e novembro de cada ano, sendo a 12 (primeira) parcela devida no 36° (trigésimo sexto) més
contado da Data de Emissdo, ou seja em 15 de novembro de 2026, e as demais parcelas devidas em
cada uma das respetivas datas de amortizacdo das Debéntures da Segunda Série, de acordo com as
datasindicadas na 22 coluna da tabela abaixo (cadauma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures

da Segunda Série") e os percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Percentual do Valor Percentual do Valor
Data de Amortizacio das Nomln.al Unitario NomlnaJ Unitario
" Atualizado das das Debéntures da
Parcela Debéntures da Segunda A . .
L . Debéntures da Segunda Série a ser
Série P . 2
Segunda Série a ser amortizado
Amortizado
1. 15 de novembro de 2026 0,5000% 0,5000%
2. 15 de maio de 2027 0,5025% 0,5000%
3. 15 de novembro de 2027 0,5051% 0,5000%
4. 15 de maio de 2028 0,1218% 0,1200%
5. 15 de novembro de 2028 0,1220% 0,1200%
6. 15 de maio de 2029 0,4580% 0,4500%

2 percentuais da 42 (quarta) coluna apenas para fins de referéncia.
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7. 15 de novembro de 2029 0,4601% 0,4500%
8. 15 de maio de 2030 0,9244% 0,9000%
9. 15 de novembro de 2030 0,9330% 0,9000%
10. 15 de maio de 2031 0,9418% 0,9000%
11. 15 de novembro de 2031 0,9508% 0,9000%
12. 15 de maio de 2032 0,9599% 0,9000%
13. 15 de novembro de 2032 0,9692% 0,9000%
14. 15 de maio de 2033 0,9787% 0,9000%
15. 15 de novembro de 2033 0,9884% 0,9000%
16. 15 de maio de 2034 0,9982% 0,9000%
17. 15 de novembro de 2034 1,0083% 0,9000%
18. 15 de maio de 2035 1,0186% 0,9000%
19. 15 de novembro de 2035 1,0290% 0,9000%
20. 15 de maio de 2036 1,3286% 1,1500%
21. 15 de novembro de 2036 1,3464% 1,1500%
22. 15 de maio de 2037 1,3648% 1,1500%
23. 15 de novembro de 2037 1,3837% 1,1500%
24. 15 de maio de 2038 1,4031% 1,1500%
25. 15 de novembro de 2038 1,4231% 1,1500%
26. 15 de maio de 2039 1,4436% 1,1500%
27. 15 de novembro de 2039 1,4648% 1,1500%
28. 15 de maio de 2040 1,4866% 1,1500%
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29. 15 de novembro de 2040 1,5090% 1,1500%
30. 15 de maio de 2041 1,7319% 1,3000%
31. 15 de novembro de 2041 1,7625% 1,3000%
32. 15 de maio de 2042 1,7941% 1,3000%
33. 15 de novembro de 2042 1,8269% 1,3000%
34. 15 de maio de 2043 1,8609% 1,3000%
35. 15 de novembro de 2043 1,8961% 1,3000%
36. 15 de maio de 2044 1,9328% 1,3000%
37. 15 de novembro de 2044 1,9709% 1,3000%
38. 15 de maio de 2045 54129% 3,5000%
39. 15 de novembro de 2045 57227% 3,5000%
40. 15 de maio de 2046 6,0701% 3,5000%
41. 15 de novembro de 2046 6,4623% 3,5000%
42. 15 de maio de 2047 6,9088% 3,5000%
43. 15 de novembro de 2047 7,4215% 3,5000%
44. 15 de maio de 2048 8,0165% 3,5000%
45. 15 de novembro de 2048 8,7151% 3,5000%
46. 15 de maio de 2049 12,1658% 4,4600%
47. 15 de novembro de 2049 14,2857% 4,6000%
48. 15 de maio de 2050 16,6667% 4,6000%
49. 15 de novembro de 2050 20,0000% 4,6000%
50. 15 de maio de 2051 25,0000% 4,6000%
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51. 15 de novembro de 2051 33,3333% 4,6000%
52. 15 de maio de 2052 50,0000% 4,6000%
1 O,
53. Data de VenCIm,eflto da 100,0000% 4,6000%
Segunda Série

4.14. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizeremjus os Debenturistas em decorréncia das
Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso:
(i) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, os procedimentos adotados pela B3; e/ou
(ii) para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, os procedimentos
adotados pelo Escriturador.

4.15. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagédo pecuniaria decorrente das Debéntures prevista nesta Escritura de Emisséo até
0 1° (primeiro) Dia Util subsequente se a data do vencimento coincidir com dia em que nao houver
expediente bancério no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data
de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

4.16. Encargos Moratoérios. Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e da Remuneracdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo, judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratdrios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data dainadimpléncia até a data do efetivo
pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago ("Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima,
o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniériasda Emissora, nasdatas previstasnesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora no Jornal de Publicacdo da Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento da
Atualizacdo Monetéria e/ou da Remuneracdo e/ou dos Encargos Moratérios devidos no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuagdo. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
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4.19. Publicidade. Observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des e
observado o artigo 13 da Resolu¢do CVM 160 e demais limitagcdes impostas pela Resolucdo CVM 160
emrelacdo a publicidade da Oferta e os prazoslegais, todos os atos e decisdes decorren tes da Emissao
que, de qualquerforma, vierem a envolverinteresses dos Debenturistas, deverdo serobrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, no Jornal de Publicacdo da Emissora ou outro jornal que venha a
ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na péagina da
Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.riomaissaneamento.com.br/) (“Avisos aos
Debenturistas”). A publicacdodo referido Aviso aos Debenturistasno Jornal de Publicagdo da Emissora
podera ser substituida por correspondéncia entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.
Caso a Emissora altere o Jornal de Publicacao apds a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao
Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, no Jornal de Publicacdo da Emissora
anteriormente utilizado, Aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.19.1.0 aviso ao mercado, nos termos do artigo 57 da Resolugcdo CVM 160, o anuncio de inicio e 0
anuncio de encerramento da Oferta, bem como quaisquer avisos e/ou anuincios relacionados a Oferta
serdio divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.riomaissaneamento.com.br/), devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciarioea B3 a
respeito de qualquer divulgacdo na data da sua realizagdo.

4.20. Imunidade de Debenturistas
4.20.1.As Debéntures gozam do tratamento tributéario previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431.

4.20.2.Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade, diferente do tratamento
tributario previsto na Lei n° 12.431, este deverd encaminharao Banco Liquidante e ao Escriturador,
com copia para a Emissora, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis de antecedénciaem relacdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacio
comprobatdria dessa imunidade, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida
documentacado, a Emissora fara as retencdes dos tributos previstos na legislagao tributariaem vigor
nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.3.0 Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de sua condigdo de
imunidade, nos termos da Clausula 4.20.2 acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposicdo
normativa ou por deixar de atender as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhadae por escrito, ao Banco
Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagdo
adicional em relacdo ao tema que |he seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou
pela Emissora.
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4.20.4.Caso a Emissora nao utilize os recursos liquidos decorrentes da Emissdo na forma prevista na
Clausula 3.11 acima, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do artigo 1°, paragrafo 8,
da Lei n°®12.431, esta sera responsavel pelas penalidades previstas na legislacdo aplicavel, observado
o artigo 2°, paragrafos 5°,6° e 7°, da Lei n°® 12.431.

4.20.5.Sem prejuizo do disposto nas Cladusulas 4.20.2 e 4.20.3 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, (a) as Debéntures deixem de
gozar do tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431; ou (b) haja qualquer retencédo de tributos
sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo se limitando a, em
razdo de revogacdo ou alteracdo da Lei 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a
Emissora devera, independentementede qualquer procedimento ou aprovacao e desde que permitido
pela legislacdo aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, em
conformidade com os termos e condi¢des previstos na Clausula 5.1, sendo certo que (x) até a
realizacdo do referido Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora devera arcar com todos os
tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes; e (y) caso as Debéntures deixem de
gozar do tratamento tributério previsto na Lei n°® 12431, ndo se aplicara o periodo minimo para
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total previsto na Clausula Quinta abaixo; ou (ii) arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou
alteracdo do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei n® 12.431, conforme aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer a
esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes. A Emissora podera seguir o disposto no item (i)
ou no item (ii) acima, a seu exclusivo critério.

4.20.6.0 pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hip&teses previstas na Clausula
4.20.5 acima sera realizado fora do ambiente da B3 e ndo devera ser tratado, em qualquer hipdtese,
como Remuneracdo, Atualizacdo Monetaria ou qualquer forma de remunera¢do das Debéntures.

4.21. Classificacao de Risco:

4.21.1.Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco (rating) das Debéntures, a Fitch Ratings
("Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuira rating as Debéntures.

4.21.2.Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia
de Classificacdo de Risco para a atualizacdo anual da classificacdo de risco (rating) das Debéntures,
nos termos da regulamentacdo vigente, desde a emissao do 1° (primeiro) relatério de classificagdo de
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risco das Debéntures até o ano anteriora Data de Vencimentoou a data de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, o que ocorrer primeiro, ndo havendo qualquer obrigacdo de manutencao
de uma classificacdo de risco (rating) minimo, devendo a Emissora, ainda, (a) atualizar, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a classificacdo de risco (rating) das Debéntures anualmente; e (b) divulgar
amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das classificagdes de risco.

4.21.3.Caso (i) a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificagdo de Risco, ou
(ii) a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja
ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificagdo de Risco,
sem a necessidade convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim, desde que a
agéncia de classificagdo de risco substituta seja a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a Moody's
América Latina ou a Fitch Ratings.

4.21.4.Nao obstante o disposto acima, o primeiro relatério de classificacdo e risco (rating) das
Debéntures devera ser emitido, pela Agéncia de Classificacdo de Risco, anteriormente a data da
primeira integralizacéo.

4.21.5.0s relatorios de classificagdo de risco (rating) devem ser enviados ao Agente Fiduciario em até
30 (trinta) dias contados da data de sua emissdo.

4.22. Caracterizacao como Debéntures Sustentaveis e Azuis

4.22.1.As Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Sustentaveis e Azuis” com base no
compromisso da Emissora em destinar os recursos a serem captados nesta Emissdo para o Projeto,
alinhado com o Framework de Financiamento Sustentavel e Azul ("Eramework”) elaborado pela
Emissora em agosto de 2023 e disponivel na pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://ri.riomaissaneamento.com.br/), observando as diretrizes do Green Bond Principles ("GBP"),
Social Bond Principles ("SBP") e Sustainability Bond Guidelines ("SBG" e, quando referido em conjunto
com as diretrizes do GBP e do SBP, as “Diretrizes Sustentaveis”), todos de 2021 e atualizadas em 2022
e/ou 2023, pela International Capital Market Association ("ICMA"), e as diretrizes do Guidelines for Blue
Finance, emitidas pelo International Finance Corporation, de 2022 ("Projetos Elegiveis”).

4.22.2.0 Framework teve sua caracterizacdo sustentavel e azul atestada pela Bureau Veritas,
consultoria especializada independente contratada pela Emissora, por meio de um parecer de
segunda opinido ("Parecer”), o qual encontra-se disponivel na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora (https://ri.iomaissaneamento.com.br/).

4.22.3.Apdssua caracterizacdo, as Debéntures poderdo receber marcagdo nos sistemas da B3 como
titulo sustentavel, com base nos critérios emitidos pela B3.
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4.22.4.Para todos os fins da Oferta, o Parecer ndo constitui Documento da Oferta e, portanto, ndo foi
objeto de andlise e/ou avaliagdo pelos Coordenadores, ficando os Coordenadoresisentos de qualquer
responsabilidade sobre o contetdo do Parecer.

4.22.5.A Emissora devera realizar um reporte anual, em relacdo ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro do ano anterior, a respeito da alocacdo dos recursos obtidos com as Debéntures e dos
indicadores ambientais e sociais associados, o qual devera ser entregue ao Agente Fiduciario em até
120 (cento e vinte) dias contados a partir do encerramento do respectivo exercicio social, e publicado
napaginadarede mundial de computadores da Emissora (https://ri.riomaissaneamento.com.br/) para
conhecimento de todos os titulares das Debéntures (“"Reporte Anual de Alocagdo”). A obrigacdo aqui
prevista permanecera vigente até: (i) a dataem que ocorrer acomprovacao da aplicagdo da totalidade
dos recursos obtidos com as Debéntures; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer
primeiro.

4.22.5.1. Adicionalmente, a Emissora tera 30 (trinta) dias contados (i) da data da efetiva
destinacdo da totalidade dos recursos; ou (ii) da Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
para enviar ao Agente Fiduciario um relatério final atestando a alocagao total dos recursos

"

decorrentes da Emissdo ("Reporte Final de Alocacdo”).

4.22.6.Nas hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado,
Aquisicao Facultativa e/ou Oferta de Aquisi¢do, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a
Emissora devera enviar, ao Agente Fiduciario, relatério contendo a destinacdo dos recursos da
presente Emissdo até aquele momento, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia a data
do respectivo evento, conforme o caso (“Reporte Extraordinario de Alocacdo” e, quando referido em
conjunto com o Reporte Anual de Alocagéo e o Reporte Final de Alocagdo, simplesmente “"Reportes

de Alocacao”).

4.22.7.0s Reportesde Alocagdo devem sersempre assinados, em papel timbrado ainda que de forma
eletronica, pelo representante legal da Emissora, e entregues ao Agente Fiduciario, conforme prazos
descritos nesta Clausula, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam razoavelmente necessarios. Sem prejuizo no
disposto acima, a Emissora deve sempre apresentar dentro dos Relatérios de Alocacdo, documentos
comprobatdrios que confirmem a destinacdo dos recursos informada.

4.22.8.Esta Escritura de Emissdo foi elaborada observando o Guia para Ofertas de Titulos Sustentaveis
ANBIMA, caracterizada como um titulo Sustentavel.

41

238



DocuSign Envelope ID: 824254AD-23D2-46BC-99F4-4EA0C854F615

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA,
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, AQUISICAO FACULTATIVA E OFERTA DE AQUISICAO

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer momento, desde que observado o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos do
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei n°® 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751, ou prazo inferior que
venha a ser determinado pela legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, observados os termos e
condicdes estabelecidos a seguir e o disposto na Lei n® 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e nas demais
legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis, realizar o resgate antecipado total das Debéntures
("Resgate Antecipado Facultativo Total"), sendo vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures.

5.1.2. Caso (i) a Emissora deseje realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total e (ii) ainda ndo tenha
sido comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, a Emissora
devera emitir o Reporte Extraordinario de Alocacdo, previamente a realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, com um resumo a respeito da destinacdo dos recursos decorrentes das Debéntures
desdea datade disponibilizagdo do Gltimo Reporte Anual de Alocacdo, nostermosda Clausula4.225,
sendo certo que a Emissora devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciério e em sua pagina
na rede mundial de computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente seréa realizado mediante (i)
o envio, pela Emissora, de comunicacgao individual aos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario, a B3, o Banco Liquidante e o Escriturador, ou (ii) a publicacdo, pela Emissora, de anuincio
no Jornal de Publicacdo da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, a qual devera ser enviada
ao Agente Fiduciario, a B3, a ANBIMA, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, em todos os casos, com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da dataem que se pretende realizar o efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida Comunicacgéo de
Resgate devera constar: (a) a data (que devera ser um Dia Uti) e o procedimento de realizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total, observada a legislacdo pertinente, bem como os termos e
condicgdes estabelecidos nesta Escritura de Emisséo; (b) mencdo ao valor estimado do pagamento
devido aos Debenturistas; (c) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total; e (d) as demais informacdes consideradas relevantes pela

Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.1.4. O valora ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Totalsera o equivalenteao maiorvalorentre (A) e (B) abaixo ("Valordo Resgate Antecipado
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Facultativo Total das Debéntures”): (A) Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (i) da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou da
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso (inclusive),
até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); e (ii) dos Encargos Moratérios, se
houver; ou (B) Valor presente de cada parcela remanescente de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado e da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures até a Data de Vencimento, sendo esta soma trazida a
valor presente até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures, conforme o caso, na
data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado conforme
formula abaixo; e (ii) dos Encargos Moratorios, se houver:

> (2t o)

k=1

VP =

onde:
VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variagcdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data
do Resgate Antecipado Facultativo;

VINEk = parcela de amortizacdo do valor nominal unitario de cada uma das "k” parcelas vincendas
das debéntures, sendo o valor de cada parcela "k” equivalente ao Valor Nominal Unitéario, acrescido
da Remuneracao;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o caso,

"on

sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk= [{[(1+TESOUROIPCA)] *(nk/252)]}
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onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate,;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento
programada de cada parcela "k” vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da
Remuneracdo das Debéntures, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

FC,

n L

t=1| (1 g)e7252 % t]
n FC, ]
t=1 i 52

. (1 +0)t/2
D t =
uration 553

n

numero de Datas de Pagamento da Remunerac¢do e/ou Datas de Amortizacdo das Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e as Datas de
Pagamento da Remuneragdo e/ou Datas de Amortizacdo das Debéntures previstas na Escritura de
Emissao;

FCt = valor projetado de pagamento da Remuneragdo e/ou amortizagdo programadano prazo de t
dias Uteis; e

i = taxa de remuneracdo até, no maximo, em percentual e ao ano, conforme definida na Escritura de
Emissdo.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serdo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

5.1.6. Naoserd admitido oresgate antecipado facultativo parcialdas Debéntures, incluindo o resgate
antecipado parcial apenas das Debéntures Primeira Série ou das Debéntures Segunda Série.

5.1.7. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados pela B3. Caso as Debéntures objeto
de Resgate Antecipado Facultativo Total ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.
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5.2. Amortizacao Extraordinaria
5.2.1. Nao sera permitida a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures.
5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde que (i) observado o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta
de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da
Lein®12.431 eda Resolucdo CMN4.751, ou prazoinferior que venha a serdeterminado pela legislagdo
e/ou regulamentacdo aplicaveis, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir e o
disposto na Lei n® 12.431, na Resolucdao CMN 4.751 e nas demais legislacbes ou regulamentagbes
aplicaveis; e (ii) a Emissora tenha apresentado o Reporte Extraordinario de Alocagdo, nos termos da
Clausula 4.22.7 acima, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo
vedada a oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures), com o consequente cancelamento de
taisDebéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade
de condic¢des a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de
que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo (“Oferta de Resgate

Antecipado”).

5.3.1.1. Caso (i) a Emissora deseje realizar Oferta de Resgate Antecipado; e (ii) ainda ndo tenha
sido comprovada a destinagdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos
termos da Clausula 3.11 acima, a Emissora devera emitir o Reporte Extraordinario de Alocacdo,
previamente a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, com um resumo a respeito da
destinacdo dos recursos decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizacdo do ultimo
Reporte Anual de Alocagdo, nos termos da Clausula 4.22.5 acima, sendo certo que a Emissora
devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciario e em sua rede mundial de computadores,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado.

5.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de (i) envio de comunicado
individual aos Debenturistas com cépia ao Agente Fiduciario e a B3, ou por meio de (ii) publicacdo de
comunicado aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, a qual devera ser enviada ao

Agente Fiduciario e a B3 (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), com, no minimo, 15
(quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate antecipado a qual

deverd descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem
limitagdo: (a) o valor/percentual do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo e
devera respeitar a Resolucdo CMN 4.751 e quaisquer outras normas que venha a substitui-la; (b) a
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data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas (que devera ser um Dia
Util); () a forma de manifestacdo a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, observado o disposto abaixo; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitacdo de um percentual minimo de Debéntures; e (e) demais informagdes
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate das
Debéntures.

5.3.3. A Emissora ndo podera realizar oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures, sendo
vedada, ainda, a oferta de resgate antecipado total que seja mais vantajosa ou benéfica aos titulares
das Debéntures de uma Série em relacdo aos titulares das Debéntures da outra Série.

5.3.4. Apds o envio ou a publicacdo da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar nesse
sentido a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser
estabelecido na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, findo o qual a Emissora teré o prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual
ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures ("Data do Resgate Antecipado Decorrente de
Oferta”), observado que é legalmente vedada a Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures.

5.3.5. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva Data do Resgate Antecipado Decorrente da
Oferta; e (ii) comunicar ao Banco Liquidante, a ANBIMA e a B3 a realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Data do Resgate Antecipado
Decorrente de Oferta.

5.3.6. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado ou do Resgate Antecipado Facultativo Total serd realizado por meio da B3, com relacao
as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou por meio do Escriturador, com
relacdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.7. O valora ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente a (i) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo da respectiva Série, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conformeo caso, até a Data do Resgate Antecipado Decorrente
de Oferta; (ii) de demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate objeto da Oferta de
Resgate Antecipado; acrescido, ainda, (iii) se for o caso, de eventual prémio flat de resgate a ser
oferecido aos Debenturistas, conforme constar na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.
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5.3.8. O resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados pela B3. Caso as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
o resgate sera realizado por meio do Escriturador.

5.3.9. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serdo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

5.4. Aquisicao Facultativa

5.4.1. A Emissora poders, a seu exclusivo critério, desde que (i) decorridos 2 (dois) anos contados da
Data de Emissdo, nostermosdo artigo 1°, paragrafo 1°,inciso I, combinado com o artigo 2°, paragrafo
1°, da Lei n® 12431, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislacdo e/ou
regulamentacao aplicaveis; e (ii) tenha apresentado o Reporte Extraordinario de Alocacdo, nos termos
da Clausula 4.22.7 acima, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢bes, na
Resolugdo CVM 160 e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN, desde que observado o
disposto na Resolu¢do CVM 77 (“Aquisicdo Facultativa”).

5.4.1.1. As Debénturesadquiridas pela Emissorapoderdo, a critério da Emissora, ser canceladas
(desde que seja legalmente permitido, observados os termos da Lei n® 12.431 e da Resolucdo
CMN 4.751, e nas demais regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser editadas
posteriormente), permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos aqui
dispostos, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as
demais Debéntures da respectiva Série.

5.4.1.2. Caso (i) a Emissora deseje realizar Aquisicdo Facultativa; e (ii) ainda ndo tenha sido
comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos
da Clausula 3.11 acima, a Emissora devera emitir o Reporte Extraordinario de Alocacdo,
previamente a realizacdo da Aquisicdo Facultativa,com um resumo a respeito da destinagao dos
recursos decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizacdo do Gltimo Reporte Anual
de Alocacao, nostermos da Clausula 4.22.5, sendo certo que a Emissora devera disponibilizar
tal relatério ao Agente Fiduciario e em sua rede mundial de computadores, com, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacdo da Aquisicdo Facultativa.

5.42. Para as Debéntures custodiadas na B3, no caso de Aquisicdo Facultativa observar-se-a o
procedimento da B3 para a operacionalizacdo e pagamento das Debéntures objeto de tal Aquisicdo
Facultativa.
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5.5. Oferta de Aquisicao

5.5.1. Mediantea realizacdo, pela Emissora, de qualquer pré-pagamento total ou parcial voluntario
no ambito de quaisquer dos Financiamentos de Longo Prazo da Emissora ou de qualquer pré-
pagamento total ou parcial obrigatério no ambito de quaisquer dos Financiamentos de Longo Prazo
da Emissora (“Eventos de Pagamento Obrigatério”), apos transcorrido o prazo previsto nos termos do
inciso Il do paragrafo 1°do artigo 1°, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°da Lei n® 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, observadas, ainda, as restricbes de
negociacao e prazo previstos na Resolu¢do CVM 160, na Lei n® 12.431, no Decreto 8.874 e nas regras
expedidas pelo CMN, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des e os
termos e condi¢Ges da Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 (“Resolucdo CVM 77"), a
Emissora devera realizar uma oferta de aquisicdo para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que
optarem por alienar suas respectivas Debéntures; sendo certo que as Debéntures e os demais
Financiamentos de Longo Prazo da Emissora objeto do pré-pagamento deverdo ser parcialmente

pagas em percentuais equivalentes (a “Oferta de Aquisicdo” e “Obrigacdo de Aquisicdo”,
respectivamente).

5.5.2. O valora ser pago em relagcdo a cada uma das Debéntures objeto da Oferta de Aquisicdo
serd o equivalente ao maior valor entre (A) e (B) abaixo (“Valor da Oferta de Aquisicdo das
Debéntures”): (A) Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (i) da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso (inclusive), até a data da efetiva
aquisicao (exclusive); e (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; ou (B) Valor presente de cada parcela
remanescente de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneracao calculada pro
rata temporis desde a data da aquisicdo das Debéntures até a Data de Vencimento, sendo esta soma
trazida a valor presente até a data da aquisicdo das Debéntures, utilizando como taxa de desconto a
taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration

mais proxima a duration remanescente das Debéntures, conforme o caso, na data da aquisicao das
Debéntures, utilizando-se a cotagdoindicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina narede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior
a data da aquisicdo das Debéntures calculado conforme férmula abaixo:

V[z (e <c)

k=1

onde:
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VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data da
aquisicdo das Debéntures;

VINEk = parcela de amortizacdo do valor nominal unitario de cada uma das "k” parcelas vincendas
das debéntures, sendo o valor de cada parcela "k” equivalente ao Valor Nominal Unitéario, acrescido
da Remuneracao;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o caso,

"

sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk= [{[(1+TESOUROIPCA)] ~(nk/252)]}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures na data da efetiva aquisicao;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da aquisicdo das Debéntures e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da
Remuneracdo das Debéntures, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme féormula abaixo:

FC

n t

t=1 (1 + i)t/ZSZ X t]
n FC, ]
t=1 i\t/252

) A+
D t =
uration 252

n = nimero de Datas de Pagamento da Remuneracido e/ou Datas de Amortizacdo das Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a data da aquisicdo das Debéntures e as Datas de Pagamento da
Remuneracdo e/ou Datas de Amortizacdo das Debéntures previstas na Escritura de Emisséo;
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FCt = valor projetado de pagamento da Remuneracdo e/ou amortizagdo programada no prazo de t
dias Uteis; e

i = taxa de remuneracdo até, no maximo, em percentual e ao ano, conforme definida na Escritura de
Emissdo.

5.53. Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a ocorréncia de um Evento de Pagamento Obrigatério, a
Emissora devera enviar comunicacao ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante, ao Escriturador, aos
Debenturistas e a B3 informando sobre a realizacdo da Oferta de Aquisicdo (a “Comunicacdo de

Aquisicdo”).

5.54. A Comunicacdo de Aquisicdo deverd conter, no minimo, as seguintes informacdes: (i)
informacdes sobre o Evento de Pagamento Obrigatdrio, (ii) o volume de Debéntures a serem
adquiridas, (iii) o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Aquisicdo, com a
separacdo entre a parte do preco relativa ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, a
previsdo da parte do preco referente a correcdo monetaria, se houver, e a Remuneracdo das
Debéntures acumulada até a data de liquidagdo da aquisi¢do; (iv) a forma e o prazo de manifestacdo
a Emissora pelos titulares das Debéntures que optarem pela adesdo a aquisicdo, prazo este que nao
podera serinferiora 15 (quinze) dias contados do Comunicagdo de Aquisicdo (“Prazo de Exercicio de
Ofertade Aquisicdo”); (v) a data efetiva para a aquisicdo das Debéntures, que serd a mesma para todas
as Debéntures, a qual ocorrera em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do Prazo de Exercicio
de Oferta de Aquisicdo ("Data da Aquisicda”); e (vi) demais informagdes necessarias para a tomada de
decisdo pelos titulares das Debéntures e a operacionalizagdo da aquisicdo das Debéntures dos
respectivos titulares que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Aquisicdo.

5.5.5. A Emissora deverd, ap6s o término do Prazo de Exercicio de Oferta de Aquisi¢do, comunicar a
B3 através de correspondéncia com a anuéncia do Agente Fiduciario, da realizacdo da aquisicdo das
Debéntures aplicaveis com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data da Aquisicao.

5.5.6. O pagamento do preco das respectivas Debéntures adquiridas sera realizado (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) pelos
procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

5.5.7. Na Comunicagdo de Aquisicdo, a Emissora devera optar pela utilizacdo do procedimento de
coleta de intencdes, nos termos da Resolugdo CVM 77.

5.5.8. Uma vez realizada a Comunicacdo de Aquisicdo, esta serd irretratavel para a Emissora, ndo
podendo a Emissora de qualquer maneira revogar ou alterar seus termos.
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5.5.9. Caso seja realizada uma Oferta de Aquisicdo parcial das Debéntures e a quantidade de
Debéntures que tenha aderido a Oferta de Aquisicdo seja maior do que a quantidade de Debéntures
objeto da Oferta de Aquisicdoindicada na Comunicacdo de Aquisi¢do, a aquisicdodevera serrealizada
mediante rateio, de forma proporcional as quantidades detidas por cada Debenturista que tenha
aderido a Oferta de Aquisicdo.

5.5.10.Caso seja realizada uma Oferta de Aquisicdo e a quantidade de Debéntures que tenha aderido
a Oferta de Aquisicao seja menor do que a quantidade de Debéntures objeto da Oferta de Aquisicdo
indicada na Comunicacdo de Aquisicdo, as Debénturesdetidas por Debenturistas que tenham aderido
a Oferta de Aquisicdo serdo adquiridas e os recursos que seriam utilizados para a aquisi¢do do nimero
de Debéntures para o qual ndo houve adesdo poderao ser utilizados pela Emissora, observados os
limites e condicdes previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios.]

5.5.11.Para evitar duvidas, caso um Evento de Pagamento Obrigatério tenha ocorrido durante os
2 (dois) primeiros anos de que trata o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei n°® 12431 e a
legislacdo aplicavel ndo permita a realizacdo da Oferta de Aquisicdo, os recursos que devem ser
alocados pela Emissora para a realizacao da Oferta de Aquisi¢do nos termos acima previstos devem
ser mantidos depositadosna Conta Retencédo (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciariade
Direitos Creditérios) até que seja legalmente permitida a realizacdo da Oferta de Aquisi¢do, momento
em que a Emissora devera prosseguir com a Oferta de Aquisicéo.

5.5.12.As Debéntures adquiridas pela Emissora em decorréncia de uma Oferta de Aquisicdo deverdao
ser canceladas, observadas as restricdes impostas pela Resolu¢cdo CVM 77.

5.5.13.Caso (i) a Emissora deseje realizar Oferta de Aquisicao; e (i) ainda ndo tenha sido comprovada
a destinacao da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 3.11
acima, a Emissora devera emitir o Reporte Extraordinario de Alocacao, previamente a realizagdo da
Oferta de Aquisicdo, com um resumo a respeito da destinacdo dos recursos decorrentes das
Debéntures desde a data de disponibilizacdo do Ultimo Reporte Anual de Alocacao, nos termos da
Clausula 4.22.5 acima, sendo certo que a Emissora devera disponibilizar tal relatério ao Agente
Fiduciario e em sua rede mundial de computadores, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data de realizacdo da Oferta de Aquisicdo.
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5.6. Disposicoes Gerais referentes a Pré-Pagamentos Antecipados

O pré-pagamento antecipado das Debéntures, inclusive por meio de Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado e/ou Aquisi¢do Facultativa, estara sujeito,
ainda, asregras, termose condicdes previstos no Contratode Regulagdodo Compa rtilhamento
de Garantias, conforme aplicavel.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiduciario deverd, respeitado o disposto nas Cladusulas 6.2 a 6.9 abaixo, (i) declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir prontamente o
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragéo e dos
Encargos Moratorios, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, ou, conforme
aplicavel, mediante a ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos na Clausulas 6.1.1 abaixo; ou,
conforme aplicavel, (ii) convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo, para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado de todas as obriga¢des
decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, mediante a ocorréncia de
quaisquerdoseventosdescritosna Clausula 6.1.2 abaixo; em qualquer caso, respeitados os respectivos
prazos de cura aplicaveis (cada um dos eventos descritos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2, considerados de
forma individual e indistinta, uma “Hipdtese de Vencimento Antecipado”).

6.1.1. Constituem eventos de vencimento antecipado automatico que acarretardo o vencimento das
obrigacbesdecorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.3 abaixo, quaisquer dos
seguintes eventos ("Hipéteses de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) Inadimplementos de Obrigacdes Pecunidrias. Descumprimento, pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures, a esta Escritura de Emissao e/ou
aos Contratos de Garantia, desde que nao tenha sido sanado no prazo de até (a) 2 (dois) Dias Uteis
contado da data de pagamento prevista no respectivo instrumento, quando se tratar de obrigacao de
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, da Remuneracdo
e/ou de eventuais Encargos Moratérios; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de pagamento
prevista no respectivo instrumento, quando se tratar de qualqueroutra obrigacdo pecuniaria assumida
pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, que ndo a mencionada no item (a) desta Clausula;

(i) Eventos de Insolvéncia. Ocorréncia de: (a) liquidacao, dissolucdo, extingdo ou decretacdo de
faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora, independente mente do
deferimento do respectivo pedido ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicao; (c) pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, ndo devidamente elidido no prazo legal ou
de outra forma sanado; (d) propositura, pela Emissora de mediacdo ou conciliagdo, com o intuito
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preparatorio para recuperagoes judiciais ou extrajudiciais, ou plano de recuperacao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano, ou ingresso, pela Emissora, em juizo, com pedido de
suspensao de execucao de dividas ou medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos
conforme previsto no paragrafo 12°do artigo 6° da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
em vigor (“Lei n® 11.101"), independentemente do deferimento do respectivo pedido ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdicdo; (e) ingresso, pela Emissora, em juizo com requerimento
de recuperagdo judicial, ou qualquer processo similar, inclusive em outra jurisdicao,
independentemente de deferimento do processamento de recuperagdo ou de sua concessdo pelo
juizo competente; ou (f) cessacdo ou encerramento das atividades da Emissora;

(i) Transformacdo da Emissora. Transformagado da forma societaria da Emissora, de modo que
deixe de ser sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

(iv) Questionamento dos Documentos da Operacdo. Caso qualquer dos Documentos da
Operacdo seja objeto de questionamento judicial, arbitral ou administrativo acerca da sua validade,
eficacia ou exequibilidade, pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou por suas respectivas controladas,
controladoras, coligadas e/ou sociedades sob controle comum ou quaisquer empresas pertencentes
ao seu grupo econdmico;

(v) Transferéncia ou CessdGo dos Documentos da Operacdo. Qualquer forma de transferéncia,

cessao ou promessa de cessao a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras,
das obrigagdes assumidas nos Documentos da Operacao, exceto para alteracdes dos acionistas no
ambito da Alienacdo Fiduciaria de A¢bes da Rio+ Participacbes ou da Alienacao Fiduciaria de A¢des da
Emissora, e/ou alteracdes dos credores no ambito de Mutuos Permitidos, desde que, em todos os
casos, ndo constitua descumprimento de obrigagdo ou Hipdtese de Vencimento Antecipado nos
termos desta Escritura de Emisséo;

(vi) Pagamentos aos Acionistas até o Primeiro Completion Parcial. Até o Primeiro Completion

Parcial, realizagdo de resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de acdes de emissdo da Emissora,
bem como distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio
ou quaisquer outras distribuicdes e/ou pagamentos de recursos a seus acionistas, diretos ou indiretos

("Pagamentos aos Acionistas”);

(vii) Pagamentos aos Acionistas entre o Primeiro Completion Parcial e o Segundo Completion
Parcial.Entre o Primeiro Completion Parcial e o Segundo Completion Parcial, realizacdo de Pagamentos

aos Acionistas, exceto por Pagamentos aos Acionistas em montante igual ou inferiora 25% (vinte e
cinco por cento) de lucro liquido da Emissora em determinado exercicio social, desde que a Emissora
tenha comprovado ao Agente Fiduciario: (1) o atendimento ao indicede coberturado servico da divida
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equivalente a, no minimo, 1,20x (um inteiro e vinte centésimos), com base nas demonstragdes
financeiras anuais auditadas da Emissora, conforme férmula disposta no Anexo IV ("ICSD
Distribuices”); (2) ndo estar em curso um descumprimento de obrigacdo ou hipétese de vencimento
antecipado no ambito dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou nos Contratos de Garantia; (3) o
preenchimento das Contas Reserva e das Contas Pagamento com os Saldos Minimos das Contas
Reserva e os Saldos Minimos das Contas Pagamento, conforme aplicavel e conforme exigido a época
no ambito do Contrato de Cessado Fiduciaria de Direitos Creditérios; e (4) declaracdo da Emissora
atestando o atendimento das demais condic¢des previstas no Anexo V-A (“Condicdes Adicionais para
Pagamentos aos Acionistas — Primeiro Completion Parcial”), sendo certo que as Condi¢des Adicionais
para Pagamentos aos Acionistas — Primeiro Completion Parcial serdo dispensadas pelo Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, exclusivamente, caso (a) o BNDES tenha
consentido, renunciado ou dispensado o atendimento de tais condi¢es no ambito do Contrato de
Financiamento do BNDES; e (b) eventuais contrapartidasfinanceiras (waiver fees) concedidosao BNDES
no contexto detal consentimento, rentincia ou dispensa sejam concedidasemigualdade de condigdes
aos Debenturistas;

(viii) Pagamentos aos Acionistas apds o Sequndo Completion Parcial. Apéso Segundo Completion
Parcial, realizacdo de Pagamentos aos Acionistas, exceto caso a Emissora tenhacomprovado ao Agente
Fiduciario: (1) o atendimento do ICSD Distribui¢des; (2) ndo estar em curso um descumprimento de
obrigacdo ou hipdtese de vencimento antecipado no ambito dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou
nos Contratos de Garantia; (3) o preenchimento das Contas Reserva e das Contas Pagamento com os
Saldos Minimos das Contas Reserva e os Saldos Minimos das Contas Pagamento, conforme aplicavel
e conforme exigido a época no @mbito do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; e (4)
declaracao da Emissora atestando o atendimento das condi¢des previstas no Anexo V-B ("CondicSes
Adicionais para Pagamentos aos Acionistas — Segundo Completion Parcial”), sendo certo que as
Condicdes Adicionais para Pagamentos aos Acionistas — Segundo Completion Parcial serdo
dispensadaspelo Agente Fiduciario, na qualidade de representantedos Debenturistas, exclusivamente,
caso (a) o BNDES tenha consentido, renunciado ou dispensado o atendimento de tais condi¢des no
ambito do Contrato de Financiamento do BNDES; e (b) eventuais contrapartidas financeiras (waiver
fees) concedidos ao BNDES no contexto de tal consentimento, rentncia ou dispensa sejam concedidas
em igualdade de condi¢des aos Debenturistas;

(ix) Reducdo de Capital da Emissora até o Segundo Completion Parcial. Até o Segundo
Completion Parcial, reducdo de capital social da Emissora, exceto se a operacao tiver sido previamente
aprovada pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por AcOes, desde que tenha sido autorizada e/ou seja permitida, conforme o caso, no ambito do
Contrato de Concessao e dos instrumentos referentes aos Endividamentos Permitidos;
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(x) Reducdo de Capital da Emissora apés o Segundo Completion Parcial. Apds o Segundo
CompletionParcial, reducdode capitalsocial da Emissora, exceto caso, cumulativamente, (a) a Emissora
tenha comprovado ao Agente Fiduciario: (1) o atendimento do ICSD Distribuicées; (2) ndo estarem
curso um descumprimento de obrigagdo ou hipotese de vencimento antecipado no ambito dos
Financiamentos de Longo Prazo e/ou nos Contratos de Garantia; (3) o preenchimento das Contas
Reserva e dasContas Pagamento com osSaldos Minimos das ContasReserva e os Saldos Minimos das
Contas Pagamento, conforme aplicvel e conforme exigido a épocano @mbito do Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios; e (4) declaracdo da Emissora atestando o atendimento das
Condicbes para Pagamentos aos Acionistas — Segundo Completion Parcial, sendo certo que as
Condicbes Adicionais para Pagamentos aos Acionistas — Segundo Completion Parcial serdo
dispensadaspelo Agente Fiduciario, na qualidade de representantedos Debenturistas, exclusivamente,
caso (x) o BNDES tenha consentido, renunciado ou dispensado o atendimento de tais condi¢des no
ambito do Contrato de Financiamento do BNDES; e (y) eventuais contrapartidas financeiras (waiver
fees) concedidos ao BNDES no contexto de tal consentimento, rentincia ou dispensa sejam concedidas
em igualdade de condi¢des aos Debenturistas; e (b) for autorizada e/ou estiver permitida, conforme o
caso, no ambito do Contrato de Concessdo e dos instrumentos referentes aos Endividamentos

Permitidos;

(xi) Cancelamento de Registro de Companhia Aberta. Em caso de cancelamento do registro de
companhia aberta da categoria "B” da Emissora perante a CVM;

(xii) Cross _Acceleration. Declaracdo de vencimento antecipado (a)de qualquer dos
Financiamentos de Longo Prazo; e/ou (b) de qualquer operacdo com terceiros no ambito do mercado
financeiro e/ou de capitais local ou internacional da Emissora em montante, individual ou agregado,
igual ou superiora R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) ou o seu equivalente em outras
moedas;

(xiii) Participacdo Societdria da SAAB até o Completion Total. Caso, até a ocorréncia do Completion
Total, (a) a SAAB deixe de deter, pelo menos, a maioria simples do capital social total e votante direto
ou indireto da Emissora, exceto se decorrente de um IPO Permitido ou Oferta Primaria Privada
Permitida, ou (b) a SAAB deixe de figurar como a maior acionista controladora do Bloco de Controle
da Emissora;

(xiv) Participacdo Societdria da SAAB apés o Completion Total. Caso,apds o CompletionTotal, (a) a
SAAB deixe de deter, pelo menos, 35% (trinta e cinco por cento) do capital social total e votante direto

ou indireto da Emissora, exceto se decorrente de um IPO Permitido ou Oferta Priméria Privada
Permitida; ou (b) a SAAB deixe de figurar como a maior acionista controladora do Bloco de Controle
da Emissora;
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(xv) Participacdo Societdria na Emissora e na Rio+ Participacdes. Caso as acdes de emissdo da
Emissora ou da Rio+ Participagdes (enquanto ela nao for extinta) sejam detidas por um acionista que

nao seja um Acionista Permitido, exceto no caso de (a) um IPO Permitido; e/ou (b) Negociacdes em
Bolsa Permitidas;

(xvi) Participacdo Societdria da Rio+ Participacbes. Sem prejuizo das restricdes previstas em “xiii”
e "xiv" acima, a Rio+ Participacdes deixar de deter a integralidade das acSes de emissdo da Emissora,
exceto (a) por operagdes societarias que resultem na extingdo da Rio+ Participagdes e transferéncia
das acBes representativas do capital social da Emissora para os entdo acionistas da Rio+ Participagdes;
e/ou (b) se em decorréncia de uma Transferéncia Societaria Permitida;

Para fins da presente Escritura de Emissdo:

“Transferéncias Societarias Permitidas” significa, conforme o caso: (1) uma oferta publica
inicial de acdes de emissao da Emissora ou da Rio+ Participa¢des, conforme o caso, no Novo
Mercado da B3, observado o disposto nesse paragrafo (“"IPO Permitido”) (2) negocia¢des em
mercado de bolsa de valores apds o IPO Permitido, observado o disposto neste paragrafo
("Negociacdes em Bolsa Permitidas”); ou (3) uma oferta primaria privada de acdes de emissdo
da Emissora ou da Rio+ Participa¢des, conforme o caso, que resulte na entrada de novos
Acionistas Permitidos no capital social da Emissora e/ou da Rio+ ParticipacOes, desde que os
novos Acionistas Permitidos venham a deter até 30% (trinta por cento) de participagdo no
capital social total e votante da Emissora e/ou da Rio+ Participacdes (" Oferta Priméria Privada

Permitida"), observado que, em qualquer caso (a) a SAAB devera permanecer figurando como
a maior acionista controladora do Bloco de Controle da Emissora; (b) ndo serdo permitidas
operacdes negociadas privadamente com investidor que ndo seja um Acionista Permitido,
quando no ambito de oferta publica ou no ambito de vendas privadasrealizadas pela Emissora,
pela Rio+ Participacdes ou por acionistas da Emissora ou da Rio+ Participa¢des que sejam
integrantes, controladores ou controladas dos integrantes do Bloco de Controle da Emissora.

“Acionista Permitido” significa uma entidade que, cumulativamente, (1) ndo tenhasido e seus
administradores e empregados, no exercicio de suas fun¢des, ndo tenham sido condenados
por descumprimento de Legislagdo Anticorrupcao e ndo se encontre(m) inserido(s) em
qualquer Cadastro de Inidoneidade (conforme definido abaixo) e ndo estar(em) localizado(s)
em um pais, que ndo o Brasil, que ndo aplica ou aplica insuficientemente as recomendacdes do
Grupode Acao contraalavagemde Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo (GAFI); (2) caso
aplicavel, sua participacdo como acionista ou controlador da Emissora tenha sido aprovada
pelo Poder Concedente e pelos credores dos Financiamentos de Longo Prazo, remetendo-se
ao Agente Fiduciario, quando aplicavel, a comprovacdo das referidas aprovacdes; (3) mediante
sua aquisicdo de participacdo societaria direta ou indireta na Emissora, ndo resulte o
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rebaixamento da classificacdo de risco (rating) da Emissdo; e (4) mediante sua aquisicdo de
participacdo societaria direta ou indireta na Emissora, ndo resulte a ocorréncia de quaisquer
das Hipodteses de Vencimento Antecipado previstas na presente Escritura de Emisséo e/ou no
descumprimento de obrigagdes previstas nos Contratos de Garantia, observado que se
aplicardo a novos acionistas que participem dos Contratos de Garantia os mesmos termos e
condicdes atualmente aplicaveis as Fiadoras.

“Cadastro de Inidoneidade” significa, em conjunto ou individualmente: (1) o Cadastro de
Responsaveis com Contas Julgadas Irregulares (CADIRREG), disponibilizado pelo Tribunal de
Contas da Unido (TCU); (2) a Lista de Licitantes Inidoneos, publicada pelo TCU; (3) a Lista de
Pessoas Fisicas e Juridicas objeto de Sanc¢bes Impostas por Resolugdes do Conselho de
Seguranca das Nacdes Unidas (CSNU - Consolidated United Nations Security Council Sanctions
List), ou por designacdes de seus comités, em conformidade com a Lei n® 13.810, de
08/03/2019, e a Resolucdo do Banco Central do Brasil n°® 44, de 24 de novembro de 2020; (4) o
Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas (CEIS), disponibilizado pela
Controladoria Geral da Unido (CGU); (5) o Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP),
disponibilizado pela Controladoria Geral da Unido (CGU); (6) o Cadastro de Empregadores que
tenham mantido trabalhadores em condicdes analogas a de escravos da Secretaria Especial de
Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia e da Secretaria de Direitos Humanos da
Presidéncia da Republica; (7) a Lista do Banco Mundial (World Bank Debarred Parties); e/ou
(8) a Lista do Banco Interamericano para a Reconstrucdo e Desenvolvimento (Debarred Firms
and Individuals).

“Bloco de Controle” significa o conjunto de acionistas que, conjunta ou individualmente,
detenham o controle, direto ou indireto, da Emissora, sendo considerado para fins da definicdo
de "controle” o previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ses.

(xvii) Reorganizacdo Societdria da Emissora. Cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emissora (incluindo
incorporacdo de acdes da Emissora, nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por Ac¢des)
envolvendo diretamente a Emissora;

(xviii) Invalidade, Ineficdcia, Nulidade ou Inexequibilidade dos Documentos da Operagdo. Declaracdo
judicial, arbitral e/ou administrativa de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
disposicbes materiais dos Documentos da Operacdo, ou decisGes no ambito de processos de
decretacdo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, suspensao de execucao de dividas ou no
ambito de medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos, que suspendam,
interrompam ou impliquem na inexequibilidade de quaisquer disposi¢des da Alienacao Fiduciaria de
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Acdes da Emissora e/ou da Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Rio+ Participagdes, observado prazo de
cura de 15 (quinze) dias;

(xix) Término Antecipado da Concessdo. Decretagdo de cancelamento, revogacdo, encampagdo,
caducidade, anulacdo, intervencéo, término antecipado, extin¢do total ou parcial e/ou invalidade do
Contrato de Concessdo, proferido por decisdo judicial, administrativa ou arbitral, exceto caso a
Emissora obtenha efeito suspensivo em até 30 (trinta) dias contados a partir da referida decisdo de
modo que a Emissora se mantenha como operadora da Concessao;

(xx) Transferéncia de Ativos pela Emissora. Cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de
transferéncia pela Emissora, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s) da Emissora
necessarios a operagdo e manutencdo da Concessao, em valor igual ou superior a R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) anuais, ou o seu equivalente em outras moedas, ressalvadas as hipoteses de
substituicdo em razdo de desgaste, depreciacdo ou obsolescéncia;

(>xi) Constituicdo Voluntdria de Onus pela Emissora. Prestacdo de garantia fidejussoria pela
Emissora em favor de terceiros ou constituicdo voluntaria de qualquer hipoteca, penhor, aliena¢do
fiduciéria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntério, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressoes
acima, e/ou qualquer outra modalidade de obrigagdo que limite, sob qualquer forma, a propriedade,
titularidade, posse e/ou controlesobre osrespectivosativos, bensou direitos (“Onus"), sobre quaisquer
dos bens e/ou direitos da Emissora objeto das Garantias Reais e/ou sobre os bens e/ou direitos
oriundos da Concessao e/ou de qualquer contrato e/ou apélice de seguro celebrado no ambito do
Projeto, exceto pelos 6nus constituidos no ambito dos Contratos de Garantia, inclusive em caso de
Compartilhamento das Garantias Reais com os credores dos Financiamentos de Longo Prazo, e pelas
contas de titularidade da Emissora objeto do “Contrato de Constituicéo de Contas e Movimentacoes
Restritas da Concesséo de Prestacdo Regionalizada dos Servicos Publicos de Fornecimento de Agua e
Esgotamento Sanitdrio e dos Servicos Complementares dos Municipios do Estado do Rio de Janeiro —
Contrato N° 026/2022" celebrado entre a Emissora, o Estado do Rio de Janeiro e o Banco Bradesco
SA,;

(xxii) Endividamentos Adicionais da Emissora. Contratacao, pela Emissora, de endividamentos
adicionais, exceto (a) pela contratagdo das Fiancas Bancarias que venham a ser prestadas em garantia
as obrigac¢des assumidas pela Emissora no ambito dos Financiamentos de Longo Prazo; (b) pelos
Financiamentos de Longo Prazo, limitados ao valor, individual e/ou conjuntamente, em valor entre
R$ 4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e seiscentos milhdes de reais) e R$ 4.650.000.000,00 (quatro
bilhdes, seiscentos e cinquenta milhdes de reais); e (c) contratos de mutuo celebrados ou a serem
celebrados pela Emissora, na qualidade de mutudria, com as suas controladoras, controladas e/ou
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afiliadas, na qualidade de mutuantes, desde que qualquer pagamento no ambito de tais contratos
estejam subordinados (em relacdo a prazo e pagamento de principal, juros e encargos, bem como nos
termos do artigo 83, VIII, da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) e s6 possam
ser pagos apos a integral quitacdo das Obrigagdes Garantidas, e os créditos de tais contratos sejam
cedidos fiduciariamente aos Debenturistas por meio de aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditérios, sem a necessidade, para tanto, de deliberacdo em sede de Assembleia Geral
de Debenturistas; ("Mutuos Subordinados”); e (d) adiantamentos para futuro aumento de capital da
Emissora (“AFAC") celebrados entre a Emissora e a Acionista Garantidora de forma irrevogavel e
irretratavel (sem reembolso) (sendo os itens (a), (b), (c) e (d), em conjunto, os “Endividamentos
Permitidos”);

(xxiii) Preferéncia a Outros Créditos. Concessdo de preferéncia a outras obrigacdes financeiras
devidas pela Emissora, incluidos pagamentos antecipados ou concessdo de garantias adicionais sem
que o mesmodireito tenhasido oferecido aos Debenturistas, exceto pelasobrigacdes da Emissora que
obrigatoriamente tenham preferéncia legal nos termos da legislacdo aplicavel;

(xxiv)  Endividamentos Adicionais da Rio+ Participacdées. Com relagdo a Rio+ Participacdes,
(a) concessdo de mutuos e/ou a contratacdo de quaisquer endividamentos, exceto pelos Mutuos

Subordinados tomados ou concedidos pela Rio+ Participagdes; ou (b) outorga de garantia
fidejussoria, aval e/ou constituicio de qualquer Onus, com excecio das Garantias e de Onus ou
garantiasfidejussérias constituidasem favorde endividamentos de sociedades de propdsito especifico
controladas pela Rio+ Participacdes, conforme o caso, cujos recursos liquidos captados sejam
integralmente destinados aos investimentos dos projetos desenvolvidos pelas respectivas sociedades
de propdsito especifico; e

(xxv) Descumprimento de Decisées. Descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo
constante de qualquer decisdo judicial, arbitral e/ou administrativa com exigibilidade imediata contra
a Emissora, em montante, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco
milhGes de reais) ou o seu equivalente em outras moedas, exceto caso seja obtido efeito suspensivo
para o respectivo descumprimento no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contado do referido
descumprimento.

6.1.2. Constituem eventos de vencimento antecipado ndo automatico que podem acarretar o
vencimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.4
abaixo, quaisquer dos seguintes eventos (“Hipo6teses de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):

(i) Inadimplemento de Obrigacées ndo Pecunidrias. Inadimplemento, pela Emissora e/ou por
qualquer das Fiadoras, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista nos Documentos da Operacao,
ndo sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contado da data do referido descumprimento,
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observado que tal prazo ndo sera aplicavel as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico, caso em que se aplicara referido prazo de cura especifico;

(i) Destinacdo dos Recursos. Nao utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo conforme o disposto na Clausula 3.11 e Cldusula 4.22 acima ou utilizagdo, pela Emissora, dos
recursos oriundos da Emissdo em usos relativos ao Projeto para os quais ndo possua licenca ambiental
valida evigente, exigida nostermosda Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo) aplicavel
para a etapa em que o Projeto se encontre no momento da aplicacao de tais recursos;

(ili)  Atuacdo fora do Objeto Social. Nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposicOes estatutarias, legais e regulamentares em vigor, ressalvadas aquelas que ndo resultem na
alteracdo das respectivas atividades principais da Emissora;

(iv)  Alteracdo do Objeto Social. Alteracdo do objeto social da Emissora conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Emissdo, de forma a alterar, em seus aspectos relevantes, as

atividades praticadas pela Emissora, ressalvadas eventuais alteracdes que sejam realizadas para fins de
adequacdo do objeto social a legislacdo em vigor e as imposi¢des do Poder do Concedente e/ou de
orgaos da Administracdo Publica aplicaveis a Emissora;

(v) Cross Default. Inadimplemento, a partir da presente data, pela Emissora, de obrigacdes
pecuniarias decorrentes de qualquer dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou de endividamento, nos
termosde 1 (um) ou mais instrumentos financeiros (incluindo, mas sem limitacdo, aqueles decorrentes
de operagdes nos mercados financeiro e/ou de capitais), em montante, individual ou agregado, igual
ou superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras
moedas, desde que observados os respectivos prazos de cura de referidas obriga¢des pecuniérias nos
termos dos instrumentos financeiros;

(vi)  Protestos de Titulos. Caso a Emissora sofra qualquer protesto de titulos ou seja negativada em
quaisquer cadastros dos érgaos de protecao ao crédito, como SPC e SERASA, Cadastro de Emitentes
de Cheques sem Fundo — CCF ou Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central, em montante,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), ou o seu
equivalente em outras moedas, salvo se for validamente comprovado pela Emissora que o(s)
protesto(s) ou negativagdes foi(ram) (1) suspenso(s) dentro do prazo de até 10 (dez) dias contados da
data do respectivo evento, e enquanto durarem os efeitos da suspensao; (2) cancelado(s) no prazo
legal; ou (3) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judiciério;

(vii)  Falsidade e Incorrecdo de Declaracbes. Provarem-se falsas ou, em seus aspectos relevantes,
revelarem-se incorretas, insuficientes, imprecisas, inconsistentes, ou desatualizadas em relagdo a data
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naqual foram prestadas, quaisquer dasdeclaragdes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo ou em quaisquer dos Documentos da Operacdo;

(viii) Licencas e Autorizacbes. Ndo renovagdo, ndo obtencao, cancelamento, revogacao, suspensio
ou extincdo das aprovacdes, alvards, concessdes, autorizacdes, registros e licengas, inclusive as
ambientais, necessarias para o desenvolvimento do Projeto de forma continua, de acordo com o seu
estagio, conforme o caso, exceto por aquelas (a) que estejamem processo tempestivo de renovagdo,
observados os requisitos legais aplicaveis; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé,
pela Emissora, nas esferas administrativa e/oujudicial, desde que tenha sido obtido efeito suspensivo
para exigibilidade de tal aprovacéo, alvara, concessdo, autorizacao, registro ou licenga; (c) sejam
remediadas no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis, contados do referido cancelamento, revogagao,
extingdo ou suspensao, desde que, durante o referido prazo, seja obtido efeito suspensivo para
exigibilidade de tal autorizacdo, concessao, subvencao, alvara ou licenca; (d) apenas nos casos em que
as licencas, autorizagdes e/ou outorgas ndo sejam de cardter ambiental, cuja ndo obtencdo, ndo
renovacao, cancelamento, revogacado ou suspensdo ndo causarem um Efeito Adverso Relevante e ndo
impossibilitem o cumprimento das metasdo Contrato de Concessao; ou (e) que sejam exclusivamente
de responsabilidade do Poder Concedente, nos termos do Contrato de Concessao;

(ix)  Suspensdo de Atividades. Interrupcdo ou suspensao das atividades desenvolvidas pela Emissora
no ambito da Concessao, por um periodo superiora 60 (sessenta) dias consecutivos ou 90 (noventa)
dias alternados em um periodo de 12 (doze) meses, desde que a respectiva interrup¢do cause um
Efeito Adverso Relevante;

(xX)  Abandono Total. Abandono total do Projeto por um periodo superior a 60 (sessenta) dias
consecutivos ou 90 (noventa) dias alternados em um periodo de 12 (doze) meses;

(xi)  Abandono Parcial. Abandono parcial do Projeto por um periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos ou ndo, em um periodo de 12 (doze) meses, desde que a interrupgao parcial impacte
negativamente na execucdo das atividades desenvolvidas pela Emissora no ambito da Concesséo;

(xii) Desapropriacdo. Desapropriacdo, confisco, estatizacdo ou qualquer outro ato de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda efetiva, pela Emissora, da
propriedade e/ou da posse direta de ativos cuja perda cause um Efeito Adverso Relevante, exceto se
tal medida for cancelada, sustada ou, por qualquer forma, suspensa, em qualquer hipétese, no prazo
de até 30 (trinta) dias do respectivo evento;

(xiii) Proferimento de Decisées. Proferimento de decisdo judicial de efeito imediato, decisdo
administrativa de mérito ou arbitral, em qualquer dos trés casos, de natureza condenatéria ou
declaratdria, contra a Emissora, que cause ou possa efetivamente causar um Efeito Adverso Relevante,
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exceto se em até 10 (dez) dias contados da data de proferimento da referida sentenca e/ou decisao,
conforme aplicavel, esta tenha sido revertida ou seja obtido efeito suspensivo de seus efeitos;

(xiv) Legislacdo Anticorrupcdo. Existéncia, contra a Emissora, qualquer das Fiadoras e/ou qualquer
de suas respectivas controladas, coligadas e/ou seus respectivos administradores, empregados e
funcionarios, comprovadamente agindo em nome da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras, de
decisdo administrativa imediatamente exigivel, ndo passivel de recurso, ou de decisdo judicial em 12
(primeira) instancia, em razdo da violacdo de qualquer dispositivo previsto nas disposi¢des legais e

regulamentares relacionadas a pratica de corrupgéo e atos lesivos a administracdo publica e ao
patrimonio publico, bem como a legislagdo relacionada a crimes contra a ordem econdmica ou
tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro
nacional, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem
limitagdo, atosilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal, nos termos
da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Lei n®7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada,
da Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, da Lei n® 8.429, de 2 de junho de
1992, conforme alterada, da Lei n°8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada (e outras normas
de licitagbes e contratos da administracdo publica), da Lei n°©9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, da Lei n®12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, da Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, do Decreton® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado,
e, conforme aplicavel, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do U.K. Bribery Act. ("Legislacdo

Anticorrupcao”);

(xv) Legislacdo Socioambiental. Existéncia, (a) contra a Emissora e/ou suas respectivas controladas
(a.i) de sentenca condenatéria transitada em julgado declarando descumprimento das leis,
regulamentos e demais normas ambientais (incluindo, mas nédo se limitando a legislacdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conselho Nacional do Meio
Ambiente - CONAMA e ao SISNAMA - Sistema Nacional do Meio Ambiente), trabalhistas em vigor
relativas a salde e seguranca ocupacional (“Legislacdo Socioambiental”) ou declarando a pratica, pela
Emissora, de danos ao meio ambiente; bem como (b) contra a Emissora e/ou contra as Fiadoras, de
decisdo condenatoria administrativa, judicial ou arbitral, de exigibilidade imediata, conforme aplicavel,
quendosejarevertidaem prazode 10 (dez) diascontados de seu proferimento, relativamente a préatica
de atos, pela Emissora e/ou pela Fiadora, que importem (b.i) infringéncia a legislacdo ou
regulamentacdo que trata do combate ao trabalho infantil, ao trabalho em condicées anélogas a
escraviddo ou crime relacionado ao incentivo a prostituicdo; ou (b.ii) crime contra o0 meio ambiente;

(xvi) [CSD Manutencdo entre o Primeiro Completion Parcial e o Completion Total. Entre o Primeiro
CompletionParcial e o Completion Total,a Emissora deixar de observaroindice de cobertura do servico
da divida equivalente a, no minimo, 1,05x (um inteiro e cinco centésimos), a ser calculado anualmente,
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conforme férmula disposta no Anexo VI (“ICSD Manutencdo do Periodo Inicial”), sendo que o ICSD
Manutencdo do Periodo Inicial também serd considerado como cumprido caso, cumulativamente

(i) esteja abaixo de 1,05 (um inteiro e cinco centésimos), e (ii) sejam depositados na Conta
Complementacédo do ICSD (conforme definido abaixo) recursos decorrentes de aportes dos acionistas
da Emissora equivalentes ao valor faltante para que o ICSD Manutengdo do Periodo Inicial atinja 1,10x
(um inteiro e dez centésimos), sendo certo que serd permitida a cura do ICSD Manutenc¢éo do Periodo
Inicial exclusivamente por até 2 (duas) vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes ndo consecutivas;

(xvii) /CSD Manutencéo apds o Completion Total. A partir do Completion Total, a Emissora deixar de
observar o indice de cobertura do servico da divida equivalente a, no minimo, 1,20x (um inteiro e vinte
centésimos), a ser calculado anualmente, conforme férmula disposta no Anexo VI (“ICSD Manutencao
do Periodo Final” e, em conjunto com o ICSD Manutencdo do Periodo Inicial, “ICSD Manutencao”),
sendo que o ICSD Manutencdo do Periodo Final também sera considerado como cumprido caso,
cumulativamente (i) esteja no intervalo entre 1,00 (um inteiro) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos),
e (ii) sejam depositados na Conta Complementagdo do ICSD (conforme definido abaixo) recursos
equivalentes ao valor faltante para que o ICSD Manutengéo do Periodo Final atinja 1,20x (uminteiro e
vinte centésimos);

(xviii) Hipdtesesdo Cddigo Civil. Ocorréncia dashipoteses previstasnosartigos333e 1.425 do Codigo
Civil com relacdo as Garantias Reais, exceto no caso de deprecia¢do do bem dado em garantia;

(xix) Constituicdo Involuntdria de Onus pela Emissora. Constituicdo involuntaria de qualquer Onus
sobre quaisquer dos bens e/ou direitos da Emissora, inclusive, mas ndo se limitando, sobre quaisquer
bens ou ativos objeto das Garantias Reais, os bens e/ou direitos oriundos da Concessao e/ou de
qualquer contrato e/ou apolice de seguro celebrado no ambito do Projeto, exceto pelos 6nus
constituidos no ambito dos Contratos de Garantia, inclusive em caso de Compartilhamento das
Garantias Reais com os credores dos Financiamentos de Longo Prazo, e pelas contas de titularidade
da Emissora objeto do " Contrato de Constituicéo de Contas e MovimentacgGes Restritas da Concesséo de
Prestacéo Regionalizada dos Servicos Publicos de Fornecimento de Agua e Esgotamento Sanitdrio e dos
Servicos Complementares dos Municipios do Estado do Rio de Janeiro — Contrato N° 026/2022" celebrado
entre a Emissora, o Estado do Rio de Janeiro e o Banco Bradesco S.A;;

(xx) Pagamentos para Partes Relacionadas. Sem a prévia autorizacdo dos Debenturistas em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, realizagdo de pagamentos a Partes Relacionadas da Emissora, com
excecdo dosPagamentosPermitidos. Para osfinsdesta Escritura, (1) “Pagamentos Permitidos” significa

quaisquer pagamentos realizados pela Emissora as Partes Relacionadas no ambito dos contratos

firmados pela Emissora que estejam previstos e aceitos na Politica de Contratacdo de Partes

Relacionadas da Emissora, disponibilizada na pagina da rede mundial de computadores da Emissora

(https.//ri.riomaissaneamento.com.br/),a qual se baseia no principiosde ser em condi¢des de mercado,
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sem conflitos de interesse, limitados ao montante total de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
por ano, além do previsto no Contrato de Interdependéncia firmado junto a Zona Oeste Mais
Saneamento, datado de 01 de janeiro de 2016, conforme aditado, desde que a Emissora tenha
comprovado o atendimento as Condi¢des para Pagamentos aos Acionistas aplicaveis; e (2) "Partes
Relacionadas” significa quando designados conjuntamente, as controladas ou coligadas da Emissora,
das Fiadoras e do FIP Vias;

(xxi) Concessdo de Mutuos. A celebracdo pela Emissora de contrato de mutuo, na qualidade de
mutuante, ou qualquer contrato que tenha por objeto mdtuos ou operacdes de concessdo de crédito,
na qualidade de mutuante ou credora, conforme o caso, exceto se previamente aprovado por
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas especialmente para esse fim; e

(xxii) Extincdo do Contrato de Interdependéncia. Extin¢do total ou parcial e/ou nulidade do “Contrato
de Interdependéncia” celebrado em 11 de agosto de 2021, entre a CEDAE, a Emissora e o Poder
Concedente, exceto (a) por eventual substituicdo do referido contrato por outro contrato de natureza
e objeto semelhantesem até 60 (sessenta dias) contadosa partirdo evento, desde que tal substituicdo
tenhasido aprovada pelosdemais Credores Seniores da Emissora; ou (b) se taiseventos forem sanados
no prazo de cura de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de referido evento.

6.1.3. Todos os thresholds previstos nas clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima serdo atualizados anualmente, a
partirda Data de Emissdo, pelavariacdo positivaacumuladado IPCA, ou, ainda, na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

6.2. Aocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada ao
Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomem ciéncia. O
descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas
de, a seu critério, respeitado o disposto nesta Escritura de Emissdo, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Operagao, inclusive o
de considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, respeitados os
prazos de cura.

6.3. Na ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer forma de notificacdo a Emissora, observado o
disposto na Clausula 6.4 abaixo.

6.4. Na ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que tomar
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conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
declaragdo do vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures.

6.5. A Assembleia Geral de Debenturistasmencionadana Clausula 6.4 acima seré realizada de forma
conjunta pelos Debenturistas de ambas as Séries, e os Debenturistas poderdo optar, por deliberacdo
de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo, em 12
(primeira) convocacdo, e maioria simples dos presentes na Assembleia Geral de Debenturistas, em 22
(segunda) convocacdo, desde que esta maioria represente ao menos 15% (quinze por cento) das
Debéntures em Circulagdo, por declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.6. Na hipdtese: (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum
apds a segunda convocacao; ou (ii) de ndo obtenc¢do do quérum minimo necessario para aprovar a
declaragdo do vencimento antecipado, o Agente Fiduciario deverd ndo declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

6.7. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-
se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo, calculadapro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou adatado Ultimo
pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento das Debéntures
declaradasvencidas,bem como de quaisquer outrosvalores eventualmente devidos pela Emissoranos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados: (i) da data em que for
informada a declaragdo do vencimento antecipado, mediante comunicacdo mencionada na Escritura
de Emissdo; ou (ii) da data da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas acima mencionada, ou
da data em que a mesma deveria ter sido realizada, conforme o caso, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos na Escritura de Emissao.

6.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
imediatamente carta protocolada ou com aviso de recebimento a Emissora e a B3, informando tal
evento, nos enderecos constantes na Escritura de Emissdo.

6.9. Caso o pagamento relativo ao vencimento antecipado de qualquer das Debéntures previsto
nesta Escritura de Emissdo seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio
de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

7. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS
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7.1. A Emissora e/ou, exclusivamente enquanto quaisquer das Fiangas Corporativas estiverem em
vigor, as Fiadoras, conformeindicado em cada item, adicionalmente se obrigam, a partir da assinatura
desta Escritura, a:

(i) fornecerao AgenteFiduciario e disponibilizarem seu website ou no website da CVM, conforme
aplicavel, os seguintes documentos e informacdes:

(a) com relagdo a Emissora, em até 90 (noventa) dias a contar da data de encerramento do
exercicio social ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de publicacdo, o
que ocorrer primeiro: (1) copia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos
auditoresindependentesda Emissora, bem como memoria de calculo elaborada pela Emissora
contendo todasasrubricas necessarias que demonstrem o cumprimento do ICSD Manutengao
e ICSD Distribuigoes, conforme aplicavel, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
do ICSD Manutencado pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os
eventuaisesclarecimentosadicionais que se facam necessarios; e (2) declaracdo assinadapelos
representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissao; (b) a ndo ocorréncia
de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e a inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario no ambito desta
Escritura de Emissao;

(b) com relagdo a Emissora, o relatério de rating enviado emitido pela Agéncia de
Classificacdo de Risco no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de sua emissao;

(c) com relagdo a Emissora, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data do
encerramento de cada trimestre ou no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da sua
efetiva divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cdpia de suas informacdes financeiras trimestrais,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes, preparadas de
acordo com os principios contabeis determinados pela legislagdo e regulamentacdo em vigor,

(d) quaisquer informacdes que o Agente Fiduciario justificadamente solicitar, necessarias
ao cumprimento das suas obrigacdes no ambito desta Escritura de Emissdo e nos Contratos
de Garantia, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo
enviada pelo Agente Fiduciario;

(e) no prazode até 5 (cinco) Dias Uteis contadosda data em quetiver ciéncia, informagdes
a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que cause qualquer efeito adverso
relevante (1) na situacdo econOmica, financeira, e/ou operacional da Emissora e/ou das
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Fiadoras (nesse caso exclusivamente enquanto quaisquer das Fiangas Corporativas estiverem
em vigor, das Fiadoras), que afete, de modo adverso e relevante, a capacidade da Emissora
e/ou das Fiadoras (nesse caso exclusivamente enquanto quaisquer das Fiangas Corporativas
estiverem emyvigor, das Fiadoras) de cumprir de forma tempestiva qualquer de suas obrigagoes
nos termos dos Documentos da Operacdo de que sdo parte e/ou do Contrato de Concessao,
conforme aplicavel; e/ou (2) na validade ou exequibilidade dos Documentos da Operacao
("Efeito Adverso Relevante”); e

(f) com relacdo a Emissora, via original ou digital arquivada na JUCERJA das atas de
Assembleia Geral de Debenturistas que sejam realizadas nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo.

(ii) proceder a adequada publicidade de suasinformacdes econdmico-financeiras, nos termos da
Lei das Sociedades por A¢des e dos regulamentos emitidos pela CVM, conforme aplicaveis;

(iii) comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em quetiver conhecimento,a VM e
ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel, qualquer inadimpléncia quanto ao cumprimento das
obrigacdes contraidas perante os Debenturistas;

(iv)  com relacdo a Emissora, manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado
secundario durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidosregistros;

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi)  cumprirtodasas determina¢desda CVM e B3, com o envio dedocumentose, ainda, prestando
as informacdes que lhe forem solicitadas;

(vii) com relacdo a Emissora, manter seus bens adequadamente segurados por Companhias de
Seguro de Primeira Linha, conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora e conforme
necessarias para o desenvolvimento do Projeto de forma continua, de acordo com o seu estagio,
observados os termos previstos no Contrato de Concessdo. Para fins deste item, “Companhias de
Seguro de Primeira Linha" significam seguradoras autorizadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP a operar no Brasil, nos termos da legislacdo vigente;

(viii) com relacdo a Emissora, atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 89 da
Resolucao CVM 160, abaixo transcritas:
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(@) preparar demonstracSes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com a
regulamentacdo da CVM;

(b) submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes das Debéntures, as
demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativasaos 3 (trés) ultimosexerciciossociaisencerrados, exceto se a Emissora
nao as possuir por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposi¢des da Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 44"), no tocante ao dever de sigilo e vedacdes a

negociagao;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Resolugédo
CVM 44; e

(9) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
(https.//ri.riomaissaneamento.com.br/) o relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo
Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item (d)
deste inciso;

com relagdo a Emissora, divulgar as informacdes referidas nos itens (c), (d) e (f) do inciso (iii)

acima: (@) em sua pagina na rede mundial de computadores (https://ri.riomaissaneamento.com.br/),
mantendo-asdisponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (b) em sistema disponibilizado pelaentidade
administradora de mercados organizados onde os valores mobilidrios estdo admitidos a negociacao;

(x)

com relacdo a Emissora, fornecer ao Agente Fiduciario cépia do Parecer, do Reporte Anual de

Alocacao e do Reporte Extraordinario de Alocacao (caso aplicavel), nos termos da Clausula 4.222 e da
Clausula 4.22.5 acima, conforme o caso, até as datas previstas nesta Escritura de Emissao;

(xi)

com relacdo a Emissora, efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao

depdsito das Debéntures para negociacdo e custddia na B3;
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(xii) com relacdo a Emissora, contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emisséo, incluindo: (a) Banco Liquidante e o Escriturador; (b) Agente Fiduciario; e (c) o
ambiente de negociacdo das Debéntures no mercado secundario; (d) a Agéncia de Classificacdo de
Risco; e (e) o banco depositario, bem como tomar todas e quaisquer providéncias que se facam
necessarias para a manutencdo das Debéntures;

(xiii) manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Emissora;

(xiv) comrelacdoaEmissora, manterasDebénturescaracterizadascomo “Debéntures Sustentaveis’
e disponibilizar, anualmente, em sua pagina na rede mundial de computadores o Reporte Anual de
Alocacdo e o Reporte Extraordinario de Alocacdo (caso aplicavel);

(xv)  cumprirtodas as determinagdes da CVM, da ANBIMA e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

(xvi) com relacdo a Emissora, efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xvii) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribui¢ées devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, bem como comrelacdo as contribui¢des devidas ao Instituto Nacional
do Seguro Social (INSS) e ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), exceto com relagdo
aqueles tributos cuja aplicabilidade esteja sendo contestada de boa-fé, pela Emissora, nas esferas
administrativa e/ou judicial, e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo em relacdo a
exigibilidade de tal tributo;

(xviii) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em plenovigor todas as suas respectivas
autorizagBes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo, dos Documentos da Operacédo de
que seja parte;

(xix) com relagdo a Emissora, efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis, justificadas e
comprovadamenteincorridas pelo Agente Fiduciario, que sejam necessarias para proteger os direitos
e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos;

(xx) com relacdo a Emissora, convocar, nos termos da Clausula XlI, Assembleias Gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo da
Emissora, afete direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas e nos casos em que o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos dessa Escritura de Emissdo, mas nédo o faga;
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(xxi) com relacdo a Emissora, cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor,
determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo dos
negdcios da Emissora, exceto com relacdo aqueles (a) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada
de boa-fé, pela Emissora, nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial, e desde que tenha sido
obtido efeito suspensivo em relacdo a exigibilidade do cumprimento da referida lei, requlamento,
norma e/ou determinacdo; ou (b) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante,
sendo certo que a excegdo prevista na presente alinea (b) ndo se aplica aos descumprimentos de
matérias tratadas nos itens (xvii), (xxiii), (xxiv), (xxvi), (xxvii), (xxviii) e (xxix) desta Clausula 7.1;

(xxii) com relacdo a Emissora, cumprir integralmente as disposi¢des do Contrato de Concessao,
exceto por (a) aqueles descumprimentos que estejam sendo questionados nas esferas judiciais e/ou
administrativas, desde que tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (b) cujo descumprimento ndo
cause um Efeito Adverso Relevante;

(xxiii) observar, cumprir e fazer com que suas controladas, bem como seus conselheiros, diretores e
empregados, comprovadamente agindo em nome da Emissora e/ou de suas controladas e/ou das
Fiadoras, no exercicio de suas fun¢des, cumpram todas as disposi¢Oes legais e regulamentares
relacionadas a pratica de corrupcao e atos lesivos a administragdo publicae ao patriménio publico,
bem como a Legislacdo Anticorrupcdo, devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das leis acima; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos
os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua atuacdo
no ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao; (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em
até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario que podera tomar todas as providéncias que entender
necessarias; e (e) monitorar, em linha do usualmente praticado, seus conselheiros, diretores, e
empregados, comprovadamente agindo em seu nome, para garantiro cumprimento da Legislacdo
Anticorrupcao;

(xxiv) a Emissora e/ou quaisquer de suas controladas e/ou das Fiadoras, bem como seus
conselheiros, diretores e empregados, comprovadamente agindo em nome da Emissora e e/ou
quaisquer de suas controladas, no exercicio de suas fun¢des, ndo podem (a) utilizar recursos para o
pagamento de contribuicOes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesailegalrelativa a atividade politica; (b) realizaracédo destinadaa facilitarumaoferta, pagamento
ou promessa ilegal de pagar, bem como aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do govemo”
(incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizacdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na
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funcdo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer
agao politica ou obter uma vantagem indevida com violacdo da lei aplicavel; e (c) oferecer, darou se
comprometer a dara quem quer que seja, ou aceitar ou se comprometer a aceitar de quem quer que
seja, tanto por conta propria quanto por intermédio de outrem, qualquer pagamento, doacdo,
compensacao, vantagens financeiras ou nao financeiras ou beneficios de qualquer espécie que
constituam pratica ilegal ou de corrupgdo e/ou incentivo a manifestacdes antidemocraticas, seja de
forma direta ou indireta quanto ao objeto desta Escritura de Emissdo, ou de outra forma a ele ndo
relacionada;

(xxv) notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da dataem que tomar ciéncia, de que
a Emissora, suas controladas, as Fiadoras ou ainda, qualquer dos respectivos administradores,
empregados, funcionarios ou representantes comprovadamente agindo em nome da Emissora e/ou
de suas controladas e/ou das Fiadoras, no exercicio de suas funcdes, encontram-se envolvidos em
acdo, procedimento, judicial ou administrativo, conduzido por autoridade administrativa ou judicial,
nacional ou estrangeira, relativo a pratica de atos relacionados a Legislagdo Anticorrupcéo, devendo:
(a) fornecer cépia de eventuais decisdes proferidas nos citados procedimentos, bem como
informagdes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, em que a
Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou qualquer das Fiadoras, ou seus respectivos
administradores, empregados, agentes ou representantes, comprovadamente agindo em nome
destas, no exercicio de suas funcdes, estejam envolvidos; e (b) apresentar ao Agente Fiduciario, assim
que disponivel, cépia de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais, termos de ajustamento de
conduta, acordos de leniéncia ou afins eventualmente celebrados, em que a Emissora e/ou qualquer
de suas controladas e/ou qualquer das Fiadoras, ou seus respectivos administradores, empregados,
agentes ou representantes comprovadamente agindo em nome destas, no exercicio de suas fungdes,
estejam envolvidos;

(xxvi) cumprir, conforme aplicavel, a Legislacdo Socioambiental para a consecucdo regular de seus
negocios, de forma a (a) abster-se de adotar praticas de trabalho analogo ao de escravo (inclusive
aquelas que acarretem a inscricdo da Emissora no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condi¢des anélogas a de escravo, regulado pela Portaria Interministerial n° 4, de 11
de maio de 2016, ou outra que a substitua, do entdo Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do
Ministério dasMulheres, dalgualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro
oficial que venha a substitui-lo) e/ou mdo-de-obra infantil, aplicaveis a conducao de seus negdcios,
assim como nado adotar acdes que incentivem a prostituicdo, em especial com relacdo aos seus
projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissdo; (b) empregar trabalhadores
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; e (c) cumprir com as obrigagdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em
vigor, sendo certo que, para finsde eventual declaracdo de vencimento antecipado ndo automatico
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por descumprimento dos termos deste item, devera ser observado o disposto na Clausula 6.1.2, item
"(xv)" acima;

(xxvii) cumprira legislacdo e regulamentacdo em vigor relativas a inexisténcia de trabalho infantil e
analogo a de escravo, proveito criminoso da ou incentivo a prostituicdo, e, ainda, relacionados a raca
e género, direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacdoindigenae quilombola, assim declaradas pela autoridade competente, em especial, masnao
se limitando, comrelacdo aosseus projetose atividadesde qualquerforma beneficiados pela Emissdo

(em conjunto, a “Legislacdo de Protecdo Social”);

(xxviii) com relagdo a Emissora, utilizar os recursos disponibilizados por meio desta Escritura de
Emissao exclusivamente em atividades licitas e em conformidade com a Legislacdo Socioambiental, a
Legislacdao de Protecdo Social e a Legislacdo Anticorrupcao;

(xxix) envidar melhores esforcos para fazer com que seus fornecedores e prestadores de servigos
(por meio de inclusdo de clausulas relacionadas nos contratos com tais partes), observem e cumpram
a Legislacdo Socioambiental e a Legislacdo de Protecdo Social e, caso tenha conhecimento de
qualquer atoou fatorelacionado ao trabalho andlogo ao de escravo, trabalho infantil ou a pratica, de
danos ao meio ambiente que estejam relacionados a destruicdo de areas de alto valor de conservacao
e biodiversidade, aqui definidos como aqueles que acarretem a eliminagdo ou diminuic&o severa da
integridade de uma area causada por uma grande mudancade longo prazo no uso da terra ou da
agua, ou modificacdo de um habitat de tal forma que a capacidade da drea de manter sua funcao
ambiental esteja perdido, obriga-se a comunicar tal fato ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados de sua ciéncia, indicando as medidas adotadas ou que serdo adotadas para a gestdo
adequada do fato constatado;

(xxx) exclusivamente em relagdo a Emissora, até que haja a destinacdo da totalidade dos recursos
decorrentes das Debéntures, nos termos das Clausulas 3.11 e 4.22 acima, disponibilizar, na integra,
em sua paginamundialde computadorese ao Agente Fiduciario, os Relatér