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PROSPECTO PRELIMINAR

DA OFERTA PUBLICA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
EM RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO DE EMISSAO DAS

Eletrobras

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
Companhia Aberta - CVM n° 2437
CNPJ n° 00.001.180/0001-26
Rua da Quitanda, n° 196, Centro, CEP 20091-005, Rio de Janeiro - RJ

NO VALOR TOTAL DE

R$7.000.000.000,00

(sete bilhdoes de reais)

DATA ESTIMADA DE OBTENGAO DO REGISTRO NA CVM: 18/09/2023 :
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRELETDBS065 D\ ANsimA

- CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRELETDBS073 -

CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO (RATING) ATRIBUIDA PELA STANDARD & POOR’S: brAAA(sf)
*Esta classificagéo foi realizada em 28 de agosto de 2023, estando as caracteristicas sujeitas a alteragoes.

AS CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, SOCIEDADE ANONIMA COM REGISTRO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS, CATEGORIA “A”, NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”), COM SEDE NA CIDADE DO
RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, RUA DA QUITANDA, N° 196, CENTRO, CEP 20091-005, INSCRITA NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ”) SOB O N°00.001.180/0001-26, COM SEUS ATOS CONSTITUTIVOS
REGISTRADOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO (“JUCERJA") SOB O NIRE 33.3.0034676-7 (“EMISSORA™) ESTA REALIZANDO UMA EMISSAO DE 7.000.000 (SETE MILHOES) DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO”), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE R$7.000.000.000,00 (SETE BILHOES DE
REAIS), NA DATA DE EMIS: SAO. QUAL SEJA, 15 DE SETEMBRO DE 2023 (“VALOR TOTAL DA EMISSAO™ E “DATA DE EMISSAO™, RESPECTIVAMENTE), SENDO (1) R$4.000.000.000,00 (QUATRO BILHOES DE REAIS) NO AMBITO DAS DEBENTURES
DA PRIMEIRA SERIE (“DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE”); E (11) R$3.000.000.000,00 (TRES BILHOES DE REAIS) NO AMBITO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE (“DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE” E, EM CONJUNTO COM DEBENTURES
DA PRIMEIRA SERIE, “DEBENTURES”), EM RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, SEM ANALISE PREVIA, DESTINADA AO PUBLICO GERAL, POR EMISSOR FREQUENTE DE VALORES MOBILIARIOS DE RENDA FIXA - EFRF (NOS TERMOS
PREVISTOS NO INCISO I, ARTIGO 38-A DA RESOLUCAO DA CVM N° 80, DE 29 DE MARCO DE 2022, CONFORME ALTERADA), NOS TERMOS DA LEI N° 6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (“LEI DO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS"), DA RESOLUCAO CVM N°160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“RESOLUGAO CVM 160"), E DAS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS APLICAVEIS (“OFERT. SOB A COORDENACAO DO BTG PACTUAL INVESTMENT
BANKING LTDA. (“BTG PACTUAL” OU “COORDENADOR LIDER"), DO BANCO BRADESCO BBI S.A. (‘BRADESCO BBI"), DO UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“UBS BB") E DO BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A. (“‘BANCO SANTANDER" E, EM CONJUNTO COM O BTG PACTUAL, O BRADESCO BBI E O UBS BB. “COORDENADORES”). 0S COORDENADORES PODERAO CONVIDAR INSTITUIGOES AUTORIZADAS A OPERAR NO
SISTEMA BRASILEIRO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS PARA PARTICIPAR DA OFERTA PARA FINS EXCLUSIVOS DE RECEBIMENTO DE PEDIDO DE RESERVA, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTE, QUE PODERAO SER CONTRATADAS
NO AMBITO DA OFERTA PELOS COORDENADORES, A SEREM IDENTIFICADOS NO PROSPECTO DEFINITIVO. NAO SERA PERMITIDA A DISTRIBUIGAO PARCIAL DAS DEBENTURES.

AS DEBENTURES_SERAO EMITIDAS NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DAS CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA. - ELETROBRAS”, CELEBRADO EM 25 DE AGOSTO DE 2023, ENTRE A EMISSORA E O AGENTE FIDUCIARIO
(CONFORME DEFINIDO ABAIXO), NA QUALIDADE DE REPRESENTANTE DOS DEBENTURISTAS (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) (“ESCRITURA DE EMISSAO™). NOS TERMOS DO INCISO Il E O PARAGRAFO 3 DO ARTIGO 62 DA LEI DAS
SOCIEDADES POR AGOES, A ESCRITURA DE EMISSAO FOI REGISTRADA NA JUCERJA, EM 31 DE AGOSTO DE 2023, SOB O N° ED334037235000.

NOS TERMOS DA ESCRITURA DE EMISSAO, AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE PODERAO SER CARACTERIZADAS COMO “DEBENTURES SUSTENTAVEIS DE USO DE RECURSOS” COM BASE EM: (1) INVESTIMENTOS REALIZADOS PELA EMISSORA EM LINHA
COM O FRAMEWORK (“FRAMEWORK™) A SER ELABORADO PELA EMISSORA E DISPONIBILIZADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA (HTTPS:/ELETROBRAS. COM/PT/PAGINAS/SUSTENTABILIDADE.ASPX); (I1) PARECER DE
SEGUNDA OPINIAO (“PARECER") A SER EMITIDO POR CONSULTORIA ESPECIALIZADA (“CONSULTORIA ESPECIALIZADA”), ATESTANDO QUE AS CAPTACOES FEITAS COM AMPARO NO FRAMEWORK, INCLUINDO AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE,
(OBSERVAM AS DIRETRIZES DOS GREEN BOND PRINCIPLES (“GBP"), SOCIAL BOND PRINCIPLES (“SBP") E: SUSTAINABILITY BOND GUIDELINES (“SBG” E, QUANDO REFERIDO EM CONJUNTO COM AS DIRETRIZES DO GBP E DO SBP, AS “DIRETRIZES SUSTENTAVEIS”),
TODOS DE 2021, CONFORME EMITIDAS E ATUALIZADAS PELA INTERNATIONAL CAPITAL MARKET ASSOCIATION (“ICMA”) DE TEMPOS EM TEMPOS; (I11) REPORTE ANUAL, PELA EMISSORA, DURANTE A VIGENCIA DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE,
REFERENTE AO ANO CIVIL, DE ALOCAGAO DOS RECURSOS LIQUIDOS E DOS BENEFICIOS AMBIENTAIS AUFERIDOS PELAS ATIVIDADES DA EMISSORA; E (1V) MARCAGAO NOS SISTEMAS DA B3 COMO TITULO SUSTENTAVEL, COM BASE NOS PROPRIOS
REQUERIMENTOS DA B3,

SERAO EMITIDAS 7.000.000 (SETE MILHOES) DE DEBENTURES, SENDO (A) 4.000.000 (QUATRO MILHOES) DE DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE; E (B) 3.000.000 (TRES MILHOES) DE DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE.
NAO HAVERA OPGAO DE EXERCICIO DE LOTE ADICIONAL DAS DEBENTURES. NAO SERA ADMITIDA A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL NO AMBITO DA OFERTA.

RESSALVADAS AS HIPOTESES DE RESGATE DAS DEBENTURES, CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 4.10.6 E 4.11.6 DA ESCRITURA DE EMISSAO E NO ITEM “L” DA SECAO 2.6 DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 6 DESTE PROSPECTO, CONFORME
0 CASO, DE OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) COM EVENTUAL RESGATE DA TOTALIDADE DAS DEBENTURES, DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO),
DA OFERTA DE RESGATE OBRIGATORIA (CONFORME DEFINIDA ABAIXO), COM CONSEQUENTE RESGATE DA TOTALIDADE DAS DEBENTURES E/OU DO VEN CIMENTO ANTECIPADO DAS OBRIGACOES DECORRENTES DAS DEBENTURES, NOS
TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA DE EMISSAO E NO ITEM “L” DA SECAO 2.6 DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 6 DESTE PROSPECTO, (1) AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE TERAO O PRAZO DE 8 (OITO) ANOS CONTADOS DA DATA DE
EMISSAO, VENCENDO-SE, PORTANTO, EM 15 DE SETEMBRO DE 2031; E (11) AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE TERAO O PRAZO DE 5 (CINCO) ANOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE SETEMBRO DE 2028.

O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO, CONFORME O CASO, DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE SERA ATUALIZADO MONETARIAMENTE (*ATUALIZAGAO MONETARIA DAS DEBENTURES DA
PRIMEIRA SERIE”) PELA VARIACAO ACUMULADA DO INDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO APURADO E DIVULGADO PELO INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA - IBGE, CALCULADA DE FORMA PRO
RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS A PARTIR DA DATA DE INICIO DA RENTABILIDADE (INCLUSIVE) DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE ATE A DATA DE SEU EFETIVO PAGAMENTO (EXCLUSIVE), SENDO O PRODUTO DA ATUALIZAGAO
MONETARIA DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE INCORPORADO AUTOMATICAMENTE AO VALOR NOMINAL UNITARIO OU AO SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO, CONFORME O CASO, DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
(“VALOR NOMINAL ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE”), SEGUNDO A FORMULA PREVISTA NA CLAUSULA 4.10.1 DA ESCRITURA DE EMISSAO E NO ITEM “I" DA SECAO 2.6 DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 3 DESTE
PROSPECTO. O VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE, CONFORME O CASO, NAO SERA ATUALIZADO MONETARIAMENTE

SOBRE O VALOR NOMINAL ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A UM DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO, A SEREM DEFINIDOS DE ACORDO COM O
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME DEFINIDO ABAIXO), E QUE SERAO LIMITADOS A MAIOR TAXA ENTRE ()" E “(I)” A SEGUIR (“TAXA TETO PRIMEIRA SERIE"): (1) A TAXA INTERNA DE RETORNO DO TESOURO IPCA+ COM
JUROS SEMESTRAIS (DENOMINAGAO ATUAL DA ANTIGA NOTA DO TESOURO NACIONAL, SERIE B - NTN-B), COM VENCIMENTO EM 15 DE AGOSTO DE 2030, BASEADA NA COTAGCAO INDICATIVA DIVULGADA PELA ANBIMA EM SUA PAGINA
NA INTERNET (HTTP://WWW.ANBIMA.COM.BR) E CONFORME APURADO NO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA DE REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (“DATA DE APURAGAO™), ACRESCIDA DE UM SPREAD DE
1,30% (UM INTEIRO E TRINTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, APURADA NA DATA DE APURACAO E (11) 6,50% (SEIS INTEIROS E CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO,
BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS (“REMUNERAGAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE”). A
REMUNERAGAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE UTILIZARA BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS E SERA CALCULADA DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS, POR DIAS UTEIS DECORRIDOS,
INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE DESDE A DATA DE INICIO DA RENTABILIDADE (INCLUSIVE) OU DA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA
SERIE (INCLUSIVE) (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) IMEDIATAMENTE ANTERIOR (INCLUSIVE), CONFORME O CASO, ATE APROXIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE (EXCLUSIVE)
SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE, CONFORME O CASO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A VARIAGAO ACUMULADA DE
100% (CEM POR CENTO) DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, “OVER EXTRA-GRUPO™, EXPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS,
CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.B3.COM.BR) (“TAXA DI”), ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE
UM SPREAD (SOBRETAXA) A SER APURADO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, LIMITADO A 2,15% (DOIS INTEIROS E QUINZE CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO (“TAXA TETO SEGUNDA SERIE” E, EM CONJUNTO COM A
TAXA TETO PRIMEIRA SERIE, “TAXA TETO"), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (“SOBRETAXA DA SEGUNDA SERIE” E, EM CONJUNTO COM A TAXA DI, “REMUNERAGAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE” E,
EM CONJUNTO COM A REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE, “REMUNERAGCAO”), CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS, INCIDENTES SOBRE O VALOR
NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE (OU SOBRE O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE), DESDE A DATA DE INICIO DA RENTABILIDADE, OU DATA DE PAGAMENTO DA
REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) IMEDIATAMENTE ANTERIOR (INCLUSIVE) ATE A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE EM
QUESTAO, DATA DE VENCIMENTO ANTECIPADO EM DECORRENCIA DE UM EVENTO DE INADIMPLEMENTO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) OU NA DATA DE UM EVENTUAL RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBENTURES
DA SEGUNDA SERIE (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), O QUE OCORRER PRIMEIRO.

AS DEBENTURES SERAO DEPOSITADAS PARA (1) DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA - MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 - BRASIL, BOLSA, BALCAO S.A. -
SEGMENTO B (“B3"), SENDO A DISTRIBUICAO LIQUIDADA FINANCEIRAMENTE POR MEIO DA B3; E (I1) A NEGOCIAGAO, NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO DO CETIP21- TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADO E
OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO AS NEGOCIAGOES LIQUIDADAS FINANCEIRAMENTE E AS DEBENTURES CUSTODIADAS ELETRONICAMENTE NA B3

SERA ADOTADO O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO, COM RECEBIMENTO DE RESERVAS DOS INVESTIDORES, A SER CONDUZIDO PELOS COORDENADORES NOS TERMOS DO ARTIGO 61 E 62 DA RESOLUCAO
CVM 160, BEM COMO NOS TERMOS DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO, OBSERVADO O DISPOSTO NO ARTIGO 61, PARAGRAFO 2°, DA RESOLUGAO CVM 160, POR MEIO DO QUAL OS COORDENADORES VERIFICARAO A DEMANDA DO MERCADO
PELAS DEBENTURES, DE MODO A DEFINIR A TAXA FINAL DA REMUNERAGCAO DAS DEBENTURES APLICAVEL A CADA UMA DAS SERIES, OBSERVADA A TAXA TETO PRIMEIRA SERIE E A TAXA TETO SEGUNDA SERIE E OS TERMOS DA
ESCRITURA DE EMISSAO (“PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING").

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, INSTITUIGAO FINANCEIRA, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA GILBERTO SABINO, N° 215, 4° ANDAR, CEP 05425-020, INSCRITA
NO CNPJ SOB O N°22.610.500/0001-88 (“AGENTE FIDUCIARIO™), NA QUALIDADE DE REPRESENTANTE DOS TITULARES DE DEBENTURES (“DEBENTURISTAS™), NOS TERMOS ESTABELECIDOS NA ESCRITURA DE EMISSAO.

AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE SAO INCENTIVADAS COM BENEFICIO TRIBUTARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431%), E NO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE
OUTUBRO DE 2016, CONFORME ALTERADO (“DECRETO 8.874"). PARA MAIS INFORMACOES SOBRE OS PROJETOS E A DESTINAGCAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E/OU DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE,
VEJA A SECAO “DESTINACAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 16 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ADIVULGAGAO DA CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR DAS DEBENTURES FOI REALIZADA EM 28 DE AGOSTO DE 2023, DATA ESTA ANTERIOR AO INIiCIO DO PERIODO DE RESERVA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO),
SENDO QUE ESTE PROSPECTO, O AVISO AO MERCADO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) E A LAMINA DA OFERTA (CONFORME DEFINIDO NEST E PROSPECTO) SERAO NOVAMENTE DISPONIBILIZADOS EM TAL DATA COM
REFERIDAS INFORMACOES. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A CLASSIFICACAO DE RISCO DAS DEBENTURES, VEJA O ITEM “F” DA SECAO “2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA”, NA PAGINA 3 DESTE PROSPECTO, E A
SECAO “4. FATORES DE RISCO - “RISCO DE NAO CUMPRIMENTO DE CONDICOES PRECEDENTES, O QUE PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DA EMISSORA”, NA PAGINA 26 DESTE PROSPECTO. ESTE PROSPECTO E
O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM. E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE
05 DE SETEMBRO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

0OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 21 A 33 DESTE PROSPECTO, BEM COMO OS ITENS “4.1 FATORES DE RISCO” E “4.3 RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM EMITIDAS. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENT OS DA OFERTA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NAO
FORAM ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM.

0 PROSPECTO PRELIMINAR FOI ORIGINALMENTE PUBLICADO NO DIA 29 DE AGOSTO DE 2023 E FOI REPUBLICADO EM 5 DE SETEMBRO DE 2023 EM RAZAO DE MODIFICAGAO DA OFERTA, SENDO CERTO QUE, NOS TERMOS DA
RESOLUGAO CVM 160, TAL REPUBLICAGAO INDEPENDE DE PREVIA APROVAGAO DA CVM
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER
CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, A ESCRITURA DE
EMISSAO E ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMACOES
CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO, PARA
MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA, DA OFERTA E DAS DEBENTURES, ANTES DE
TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, os termos iniciados em letras maidsculas e ndo definidos neste Prospecto
tém o seu significado atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 42 (quarta) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Pdblica, em Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS”, celebrado em 25 de agosto de 2023,
entre a Emissora e o Agente Fiduciario (conforme definido abaixo), na qualidade de representante dos Debenturistas (conforme
definido abaixo) (“Escritura de Emissdo”). Nos termos do inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acdes, a Escritura de Emisséo foi registrada na JUCERJA, em 31 de agosto de 2023, sob 0 n® ED334037235000.

2.1. Breve descricdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso 1V, alinea “b”, da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resoluc¢do CVM 160”), as Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS, sociedade andnima com registro de emissor de valores mobiliarios, na categoria “A”, na CVM, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Quitanda, n® 196, Centro, CEP 20.091-005, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ") n° 00.001.180/0001-26 (“Emissora”) realizara a sua 4* (quarta) emissdo de 7.000.000
(sete milhdes) de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, com Valor
Nominal Unitério (conforme definido abaixo), perfazendo, na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), o Valor Total da
Emissdo (conforme definido abaixo) (“Emissdo”), sendo (i) 4.000.000 (quatro milhdes) de Debéntures da primeira série, com
Valor Nominal Unitério, perfazendo o montante de R$4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais) (“Debéntures da Primeira
Série”); e (ii) 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures da primeira série, com Valor Nominal Unitario, perfazendo o montante
de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) (“Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira
Série, “Debéntures™), as quais serdo objeto de distribuicéo pablica, sob rito de registro automatico, sem analise prévia, destinada
ao publico geral, para emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa - EFRF (conforme previsto no inciso I, artigo 38-
A da Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 80”), nos termos da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios™), da Resolugdo CVM 160 e
das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, as Debéntures da Primeira Série serdo emitidas na forma prevista do artigo 2°
da Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e no Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016,
conforme alterado (“Decreto 8.874”), tendo em vista o enquadramento dos Projetos como prioritarios pelo Ministério de Minas
e Energia (“MME”), por meio das Portarias n® 1843/SPE/MME e n° 1850/SPE/MME, de 12 de dezembro de 2022 (“Portarias™),
publicadas no “Diario Oficial da Unido” (“DOU”) em 14 de dezembro de 2022.

Ademais, nos termos da Escritura de Emissdo, as Debéntures da Segunda Série poderdo ser caracterizadas como “Debéntures
Sustentaveis de Uso de Recursos”, conforme os pardmetros estabelecidos na Escritura de Emissdo. Para mais informacgdes a
respeito da destinag@o dos recursos da Emissdo e da caracterizacdo das Debéntures da Segunda Série como “Debéntures
Sustentaveis de Uso de Recursos”, vide secdes 3.1 e 3.8, respectivamente, deste Prospecto, nas paginas 16 e 19 deste Prospecto.
A Oferta serd registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, sem analise prévia da CVM, nos termos
do artigo 25 e do artigo 26, inciso IV, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta pdblica (i) de debéntures
ndo-conversiveis em agoes; e (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de emissor frequente de valores mobiliarios de renda
fixa - EFRF por ser emissor com grande exposi¢do ao mercado - EGEM, nos termos do artigo 38-A da Resolugdo da CVM 80.

2.2. Apresentacdo da Emissora

Em 30 de junho de 2023, a Emissora possuia o controle aciondrio direto de 4 (quatro) empresas de geracao e transmisséo de
energia elétrica, quais sejam: (i) Furnas Centrais Elétricas S.A. (“Eletrobras Furnas™); (ii) Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A. (“Eletrobras Eletronorte™); (iii) Companhia de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica do Sul do Brasil (“Eletrobras
CGT Eletrosul™); e (iv) Companhia Hidro Elétrica do Séo Francisco (“Eletrobras Chesf” e, em conjunto com a Emissora,
Eletrobras Furnas, Eletrobras Eletronorte, Eletrobras CGT Eletrosul, as “Empresas Eletrobras™). Na mesma data-base, a
Emissora também possuia o controle direto de de 1 (um) centro de pesquisas, qual seja, Centro de Pesquisas de Energia Elétrica,
e de 1 (uma) empresa de participagdes, a Eletrobras Participacdes S.A.

Geracdo de Energia Elétrica

Em 30 de junho de 2023, a Emissora atingiu a capacidade instalada de 43.015 MW em empreendimentos de geragdo de energia
elétrica, o que representa 23% dos 193.748 MW instalados no Brasil. Do total dos empreendimentos de geracdo da Emissora:
(i) 68% sdo compostos de empreendimentos de propriedade integral das Empresas Eletrobras e investidas, (ii) 30% de
empreendimentos realizados por meio de Sociedades de Proposito Especifico (“SPES”) e (iii) 2% de empreendimentos em
propriedade compartilhada.

Transmissdo de Energia Elétrica

Em 30 de junho de 2023, o total de linhas de transmissdo detido pela Emissora incluia: (i) 10.167,75 km em projetos da propria
Emissora, ndo renovados nos termos da Lei n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013, conforme alterada (“Lei n.° 12.783/2013”),
(ii) 56.608,31 km em projetos da propria Emissora em regime de Operacéo e Manutencgdo ("O&M"), renovados nos termos da
Lei n.? 12.783/2013, e (iii) 6.956,66 km correspondentes a proporcdo da participagdo da Emissora em SPEs. Na mesma data-
base, o sistema de transmissdo da Emissora era composto por aproximadamente 68.862,41 km de linhas de transmisséo com
nivel de tensdo de 230 kV ou superior, incluindo parcerias, correspondentes a 37,89% do total das linhas de transmisséo na
Rede Basica do Sistema Interligado Nacional (SIN).

A Emissora entende que seus trés principais concorrentes sdo os grupos Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo
S.A. (Enel), Engie Brasil Energia S.A. (Engie) e Neoenergia S.A. (Neoenergia).
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PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, RECOMENDA-SE A LEITURA DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, INCORPORADA POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE
O ITEM 1 “ATIVIDADES DO EMISSOR”.

2.3. Identificagédo do publico-alvo

As Debéntures serdo destinadas ao publico em geral, nos termos do artigo 26, inciso IV, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160.
O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, serd composto por:

0} “Investidores Institucionais”, definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento
(desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados), carteiras administradas,
fundos de penséo, fundos patrimoniais, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas ha CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, (2) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores qualificados,
conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, respectivamente,
bem como (3) os investidores que apresentarem ordens de investimento ou pedidos de reserva com valor individual ou
agregado superior a R$ 1.000.000,00 (um milhéo de reais); e

(i) “Investidores Nd&o Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor N&o Institucional, durante o Periodo de Reserva
(conforme definido neste Prospecto) ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo), conforme o caso, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, nos termos e condigdes estabelecidos
no Prospecto e nos demais documentos relativos & Oferta. Os Investidores N&o Institucionais, em conjunto com 0s
Investidores Institucionais, sdo definidos como “Investidores da Oferta”.

Para fins deste Prospecto, consideram-se “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos,
administradores dos Coordenadores, da Emissora ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos Participantes Especiais;
(iii) funcionéarios, operadores e demais prepostos das Institui¢des Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servicos as InstituicGes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as InstituicOes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade
de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Institui¢des Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) cdnjuges ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos
do inciso X VI, do artigo 2° da Resolu¢do CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolu¢do da CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme alterada.

2.4. Indicacao sobre Admisséo a Negociacdo em Mercados Organizados de Bolsa e Balcdo

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a
negociagao, no mercado secundario por meio do CETIP21- Titulos e VValores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3
(“CETIP”), sendo as negociages liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do
artigo 87, inciso | da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado
secundario de valores mobiliarios, entre o publico investidor em geral. Em qualquer caso, deverdo ser observadas as obrigacdes
previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Emissdo sera de R$7.000.000.000,00 (sete bilhdes de reais) na Data de Emisséo (conforme definido abaixo)
(“Valor Total da Emisséo™), sendo (i) R$4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais) no ambito das Debéntures da Primeira
Série; e (ii) R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) no ambito das Debéntures da Segunda Série.

2.6. Em relacdo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado:

As Debéntures serdo emitidas em duas séries, com as caracteristicas abaixo:
a) Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitério”).

b) Preco Unitario de Subscricéo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario na data
da primeira integralizagdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade” e “Preco de Subscricdo”, respectivamente),
de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, o prego de subscri¢do para (i) as Debéntures da Primeira Série que forem
integralizadas apos a Data de Inicio da Rentabilidade sera o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as disposic¢Oes previstas na Escritura de Emissao; e (ii) as
Debéntures da Segunda Série que forem integralizadas apds a Data de Inicio da Rentabilidade sera o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as disposi¢Bes previstas na
Escritura de Emissdo. Observado o disposto no Contrato de Distribui¢do a esse respeito, as Debéntures poderdo ser colocadas
(i) com agio, desde que aprovado pela Emissora; ou (ii) com desagio, a ser definido a exclusivo critério e de comum acordo
pelos Coordenadores, desde que (a) aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures da mesma série subscritas e
integralizadas em uma mesma data de integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160; e (b) neste caso,
a Emissora receba, na data de integralizacdo das Debéntures, 0 mesmo valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse pela
integralidade do Valor Nominal Unitéario.
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Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, as Debéntures poderdo ser integralizadas com agio ou deségio, conforme
definido, de comum acordo, pelos Coordenadores, no ato de subscricdo das Debéntures, na ocorréncia de uma ou mais
condig0es objetivas de mercado, incluindo, mas néo se limitando, as seguintes: (1) alteracdo na taxa SELIC; (2) alteracdo nas
taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (3) alteracdo no IPCA e/ou Taxa DI, observado, contudo (i) que o agio ou
deségio serd aplicado de forma igualitaria para todos as Debéntures de uma mesma Série em uma mesma Data de Integralizacéo,
e (ii) que, neste caso, a Emissora receberd, na respectiva Data de Integralizacdo, o mesmo valor que receberia caso a
integralizacdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitério, sendo certo que, no caso de subscrigdo com deségio,
a diferenca entre o Valor Nominal Unitério e o valor efetivamente integralizado pelos Investidores devera ser descontada do
Comissionamento dos Coordenadores. O preco de cada série serd Ginico e, portanto, eventual 4gio ou desagio devera ser aplicado
a totalidade das Debéntures da respectiva Série integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da
Resolugdo CVM 160.

¢) Quantidade

Serdo emitidas 7.000.000 (sete milhdes) de Debéntures, sendo (i) 4.000.000 (quatro milhdes) de Debéntures da Primeira Série;
e (ii) 3.000.000 (trés milhdes) de Debéntures da Segunda Série.

d) Opcéo de Lote Adicional

A Néo havera a opgao de exercicio de lote adicional para a Emisséo.
e) Cddigo ISIN

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRELETDBS065.
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRELETDBS073.
f) Classificacéo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s (“Agéncia de Classificagdo de Risco”),
que atribuira rating as Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora
pelas agéncias Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovagdo prévia dos Debenturistas, devendo a
Emissora notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificagdo de
Risco. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificacdo de Risco para realizar a atualizagdo e manutencdo anual da classificagdo de risco (rating) das Debéntures.

g) Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures serd o dia 15 de setembro de 2023 (“Data de Emissdo”).
h) Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emisséo e no item “1” abaixo, conforme
0 caso, de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) com eventual resgate da totalidade das Debéntures, de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), da Oferta de Resgate Obrigatdria (conforme definido abaixo),
com consequente resgate da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo o prazo de 8 (oito) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2031 (“Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo, vencendo,
portanto, em 15 de setembro de 2028 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, as “Datas de Vencimento™).

i) Juros Remuneratdrios e Atualizacdo Monetdria - forma, indice e base de calculo

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série sera atualizado monetariamente (“Atualizacdo Monetaria
das Debéntures da Primeira Série™) pela variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA™)
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IBGE”), calculada de forma pro rata temporis
por Dias Uteis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) das Debéntures da Primeira Série até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série (“Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série”), segundo a seguinte formula:

VNa=VNe=C

Onde:

VNa= Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série), conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagfes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n dup

NI dut
= w5)"
Nlx—4

k=1

Onde:
n = namero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, sendo

[Tt}

n”” um nimero inteiro;
NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou

na propria data de aniversario. Apos a data de aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagdo. O més de
atualizacdo refere-se a data de calculo das Debéntures da Primeira Série;
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NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a data de aniversario das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversério das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
inclusive, e proxima data de aniversario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, exclusive, conforme o caso, sendo
“dut” um nimero inteiro.

A aplicacédo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a necessidade de ajuste da Escritura
de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Observagoes:
@) 0 IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(©) considera-se como més de atualizagéo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas
das Debéntures da Primeira Série;

dup

NI )d'“ é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(d) o fator resultante da expressao: (le_1

(e) o0 produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

U] os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do
Gltimo Dia Util anterior.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitéario das Debéntures da
Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ndo sera atualizado
monetariamente.

Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, e que serdo limitados a maior taxa entre “(i)” e “(ii)” a seguir (“Taxa Teto Primeira Série™): (i) a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN-
B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, baseada na cotacédo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br) e conforme apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (“Data de Apuragdo”), acrescida de um spread de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada na Data de Apuracio; e (ii) 6,50% (seis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (“Remuneracio das Debéntures da Primeira Série”). A Remuneragio
das Debéntures da Primeira Série utilizara base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série (inclusive) (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive,
até a proxima Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série (exclusive). A taxa que remunerara as
Debéntures da Primeira Série, definida nos termos acima descritos, sera ratificada por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo, ficando desde ja a Emissora e 0 Agente Fiduciario autorizados e obrigados a celebra-lo, sem necessidade de aprovacao
societaria pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O calculo da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série obedecera a seguinte férmula:

] = VNa x (Fator Spread - 1)

Onde:

J = valor unitario da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série, devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP
_n \1oT
spread )252
100

Fator Spread = (

Onde:

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding para as Debéntures da Primeira Série, observada a Taxa Teto Primeira Série;

n = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizacio imediatamente anterior e a data de inicio

[TEL)

do proximo Periodo de Capitalizagdo anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizacio imediatamente anterior e a data de inicio

[T}

do proximo Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um numero inteiro;

DP = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizagio imediatamente anterior e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.



n
(o)
| -
0
@)
| -
ded
Q
Lol
-y

Remuneracédo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de um spread (sobretaxa) a ser apurado de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 2,15%
(dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa Teto Primeira
Série, “Taxa Teto™), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa da Sequnda Série” e, em conjunto com a
Taxa DI, “Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série, “Remuneracio”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série), desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda
Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneracéo das Debéntures
da Segunda Série em questdo, data de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme
definido abaixo) ou na data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) (exclusive), o que ocorrer primeiro. A taxa que remunerara as Debéntures da Segunda Série, definida nos
termos acima descritos, serd ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, ficando desde ja a Emissora e o Agente
Fiduciario autorizados e obrigados a celebra-lo, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora ou de realizagéo
de Assembleia Geral de Debenturistas. O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
obedecerd a seguinte formula:

] = Vne x (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série, ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme definido
abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitério ou saldo do VValor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de Capitalizacéo, inclusive,
até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npp
Fator DI = 1_[ [1+ (TDI)]

k=1
Onde:
nDI = namero total de Taxas DI, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “nDI” um numero inteiro.
K = Numero de ordem das Taxas DI, variando de “1” (um) até “n”.
TDIk= Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

DIy %
TDI, = (m + 1) -1

Onde:
DI = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

Aap
spread )252

100

FatorSpread = (

Onde:

Spread = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a ser apurada na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto Segunda Série;

Dp = E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures
da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) e a data de calculo (exclusive), sendo “dp” um numero inteiro.

Observag0es:

@) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o dltimo considerado;

(b) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8 (0ito) casas decimais,
com arredondamento;

(©) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

(d) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo
seu calculo; e

(e) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3.


http://www.b3.com.br/
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j) Pagamento da Remuneracéo - periodicidade e data de pagamentos

O pagamento efetivo da Remuneragdo das Debéntures sera feito: (i) em parcelas semestrais e consecutivas, sempre no dia
15 dos meses de margo e setembro, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2024 e o Gltimo nas respectivas Datas de
Vencimento de cada uma das séries, conforme disposto na Escritura de Emissdo e no item “h” acima; (ii) na data da liquidagio
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento
(conforme definido abaixo); (iii) na data em que ocorrer a Amortizagdo Extraordindria Facultativa, conforme previsto na
Escritura de Emissdo e descrito no item “1” abaixo; e/ou (iv) na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Escritura de Emissdo e descrito no item “1” abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo”). O pagamento da Remuneracdo das Debéntures sera feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as
normas e procedimentos da B3. Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remunerag&o.

k) Repactuacéo

As Debéntures ndo seréo objeto de repactua¢do programada.

1) Amortizacdo e Hipdteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condi¢des

Amortizacdo do Principal das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, de resgate das Debéntures conforme previsto na
Clausula 4.10.6 da Escritura de Emisséo, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, na Lei 12.431 e nas
demais legislagdes aplicaveis, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas, a partir do 6° (sexto) ano (inclusive) a contar da Data de Emissdo, inclusive, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de setembro de 2029, e o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, nos termos
da tabela abaixo:

. . . . Percentual do VValor Nominal Atualizado das Debéntures
Data de Amortizacao das Debéntures da Primeira Série da Primeira Série a ser Amortizado

12 15 de setembro de 2029 33,3300%
28 15 de setembro de 2030 50,0000%
3 Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série 100,0000%

Amortizacdo do Principal das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, de resgate das Debéntures conforme
previsto na 4.12.6 da Escritura de Emissdo, da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, de resgate antecipado total decorrente
de Oferta de Resgate Antecipado ou de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo e na legislacdo aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série serd
amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 4° (quarto) ano (inclusive) a contar da Data de Emisséo,
inclusive, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2027, e o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série, nos termos da tabela abaixo:

. . L Percentual do Saldo do Valor Nominal Unitério das
Data de Amortizacio das Debéntures da Segunda Série Debéntures da Segunda Série a ser Amortizado

12 15 de setembro de 2027 50,0000%

28 Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar
o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série”), nos termos da Resolu¢gdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (i) o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série; e (ii) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431,
na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentacdes aplicaveis, observadas as condiges abaixo dispostas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série somente sera realizado mediante o envio de
comunicacéo individual aos Debenturistas das Debéntures da Primeira Série ou publicagdo de andncio, nos termos da Escritura
de Emissdo, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicagio de
Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Primeira
Série”), sendo que na referida Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série, que devera ser um Dia Util; (ii) a mengdo dos componentes do valor de
pagamento, conforme previstos na Escritura de Emissao; (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagao do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série; e (iv) quaisquer outras informagdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos debenturistas.
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Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo (“Valor do Resgate Antecipado
Primeira Série”): (i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido (a) da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos
Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniérias e outros acréscimos referentes as Debéntures da
Primeira Série; ou (ii) valor presente das parcelas vincendas apds a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total relativas ao
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido (a) da
Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo pablico
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da
Primeira Série, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se a cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série
calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da Primeira Série:
n
VNEk
[Z (FVPk )]

k=1

Onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da Primeira Série vincendas apds a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores vincendos apds a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da Primeira Série e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, apurados na Data de Inicio da Rentabilidade;

“n”

N = namero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, sendo
um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}
Onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures
da Primeira Série na data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragao das Debéntures
da Primeira Série, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNEk
k=1 1k X (FVPk)X 1

VP 252

As Debéntures da Primeira Série resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira
Série serdo obrigatoriamente canceladas.

Duration =

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série ocorrera de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures da Primeira Série que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacdo e Escriturador, para as Debéntures da Primeira Série que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série coincida com uma Data
de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, o valor devido, nos termos da Clausula 5.1.1.2 da Escritura
de Emissdo deverd ser calculado sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, apds o referido
pagamento (isto €, sem considerar a remuneracéo a ser paga na respectiva Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série).

As Debéntures da Primeira Série ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série sera enderecado a todos os Debenturistas da Primeira Série, sem distingao,
assegurada a igualdade de condicOes a todos os Debenturistas da Primeira Série.

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Il e 1V, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 sera considerada
objeto de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da
Resolucdo CMN 4.751, sendo que dependera da aprovacgdo, tanto em primeira quanto em segunda convocagdes, por
Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo
da Primeira Série.
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Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, a Emissora permanecera obrigada a
cumprir a destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures da Primeira Série prevista na Clausula 3.2 da Escritura de
Emissdo.

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série. A Emissora poderd realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Sequnda Série™), a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emisséo, isto ¢, em 15 de
setembro de 2025 (inclusive). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, o valor
devido pela Emissora sera equivalente: (i) ao Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures
da Segunda Série, acrescido (ii) da Remuneragdo da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data do Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (exclusive);
(iii) de eventuais Encargos Moratdrios (se houver); e (iv) de prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento)
ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a
transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, calculado de acordo com a seguinte férmula (“Valor do Resgate Antecipado

Segunda Série™):

P=[(1+1)/252 — 1] *pR
Onde:

P = prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

i = 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento);

VR = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de eventuais Encargos Moratdrios
(se houver); e

du = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série coincida com uma Data
de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, o prémio previsto no item “(iv)” da Clausula 5.1.2 da
Escritura de Emisséo devera ser calculado sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, ap6s o referido pagamento (isto é, sem
considerar a remuneracao a ser paga na respectiva Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série).

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série somente sera realizado mediante envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas da Segunda Série, ou publicacdo de anincio, nos termos da Clausula 4.19 da
Escritura de Emissdo, em ambos 0s casos com copia para o Agente Fiduciario, B3 e 8 ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série (“Comunicacdo de Resgate Segunda Série”), sendo que na referida comunicagéo devera constar: (i) a data de realizagdo
do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, que deveré ser um Dia Util; (i) a mencao de que
o valor correspondente ao pagamento sera 0 Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série), acrescido (a) de Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série,
calculada conforme previsto acima; (b) de eventuais Encargos Moratdrios (se houver); e (c) de prémio de resgate, calculado
conforme previsto acima; e (iii) quaisquer outras informacgdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3 seguird os
procedimentos de liquidagcdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures da Segunda Série ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série serd realizado por meio
do Escriturador.

As Debéntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item, serdo obrigatoriamente canceladas.
Néo serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures da Segunda Série.

Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, a Emissora permanecera obrigada a
cumprir a destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures da Segunda Série prevista na Clausula 3.2 da Escritura de
Emissdo, sem prejuizo da obrigacdo de apresentar um Reporte Extraordinario de Titulo Sustentavel, conforme disposto na
Cléusula 2.6.10 da Escritura de Emisséo.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da Primeira Série nao estardo sujeitas
a amortizagéo extraordinaria facultativa pela Emissora.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série. A Emissora podera apds 24° (vigésimo quarto) més
contado da Data de Emissdo, isto é, em 15 de setembro de 2025 (inclusive), promover amortiza¢des extraordinarias sobre o
Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Segunda Série
(“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa™), a seu exclusivo critério, mediante prévia comunicagio escrita com, no minimo,
10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relago a data da pretendida Amortizacio Extraordinaria Facultativa da Segunda Série
parcial, nos termos do paragrafo abaixo. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série sera
realizada mediante o pagamento da (a) parcela do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série (ou do saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida (b) da Remuneragao
das Debéntures da Segunda Série, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data d Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva
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Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (exclusive), incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa; e (c) de prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva
Amortizacdo Extraordinéria Facultativa e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme calculado de
acordo com a seguinte formula (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Sequnda Série™):

PA=[(1+D9/252 — 1] * V4

Onde:
PA = prémio de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
i =0,35% (trinta e cinco centésimos por cento);

VA = parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) a ser amortizada, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo da Segunda
Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneracéo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de eventuais
Encargos Moratorios (se houver); e

du = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizagio Extraordinaria Facultativa e a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

A comunicacdo da Amortizacdo Extraordinéria Facultativa deverd ser feita mediante comunicagdo escrita individual aos
Debenturistas da Segunda Série, com cdpia para o Agente Fiduciario e/ou publicacdo de aviso aos Debenturistas da Segunda
Série a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.19 da Escritura de Emissdo, com cépia para o Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data de realizagio do evento.

Na comunica¢do aos Debenturistas da Segunda Série mencionada no paragrafo anterior, devera constar (i) a data do
Amortizacio Extraordinéria Facultativa parcial, que devera ser um Dia Util; (ii) o valor estimado do pagamento devido aos
Debenturistas da Segunda Série; e (iii) quaisquer outras informacfes necessarias a operacionalizacdo e efetivagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, observado o disposto na Clausula 5.2 e seguintes da Escritura de Emissao.

A B3, o Escriturador e o Agente de Liquidagdo deverdo ser comunicados da realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

Observado o disposto no paragrafo anterior, a realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures Segunda Série, e devera obedecer ao limite maximo de amortizagdo de 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Segunda Série.

Caso ocorra a Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série, a Emissora permanecera obrigada a
cumprir a destinacéo da totalidade dos recursos das Debéntures da Segunda Série prevista na Clausula 3.2 da Escritura de
Emisséo, sem prejuizo da obrigac8o de apresentar um Reporte Extraordinério de Titulo Sustentavel, conforme disposto na
Clausula 2.6.10 da Escritura de Emisséo.

Oferta de Resgate Obrigatéria. Caso ocorra um Evento de Alteracdo de Risco (conforme definido abaixo) em decorréncia de
uma Aquisicdo Originaria de Controle (conforme definido abaixo), dentro do Periodo de Aquisicdo Originéaria de Controle
(conforme definido abaixo) e/ou apds a concluséo de Aquisi¢do Originaria de Controle (sem que o Evento de Alteracdo de
Risco seja curado até o término do Periodo de Aquisi¢do Originaria de Controle) (“Evento de Aquisicdo”), a Emissora obriga-
se a realizar uma oferta para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debéntures por
um valor equivalente ao (i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série devidos até a Data do Resgate (exclusive), com relagdo as Debéntures da Primeira Série; ou
(i) Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda
Série, conforme aplicavel, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série devidos até a Data do Resgate
(exclusive), no caso das Debéntures da Segunda Série (em conjunto, a “Oferta de Resgate Obrigatéria”, “Obrigacdo de Oferta
de Resgate” e “Preco de Resgate”, respectivamente).

Em até 3 (trés) Dias Uteis apds tomar conhecimento de um Evento de Aquisicdo, a Emissora devera realizar a divulgagdo de
referido evento nos termos da Clausula 4.19 da Escritura de Emissao, assim como enviar comunica¢do ao Agente Fiduciario e
a B3 (“Edital da Obrigacéo de Oferta de Resgate™).

O Edital da Obrigacdo de Oferta de Resgate devera conter, no minimo, as seguintes informagdes: (i) informacgdes sobre o
Evento de Aquisi¢do; (ii) a forma de envio de manifestagdo, a Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta
de Resgate Obrigatoria, bem como o prazo para esse fim, que devera ser igual a 45 (quarenta e cinco) dias contados da
divulgacdo do Edital da Obrigagdo de Oferta de Resgate (“Prazo de Exercicio”); (iii) a data efetiva para o resgate das
Debéntures, que serd a mesma para todas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, ressalvado o
disposto na Clausula 5.4.8 da Escritura de Emissdo e transcrito conforme Gltimo paragrafo deste item, a qual ocorrera em até
5 (cinco) Dias Uteis contados do término do Prazo de Exercicio (“Data do Resgate™); e (iv) demais informaces necessarias
para a tomada de decisdo pelos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures dos respectivos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e, conforme o caso, que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Obrigatdria.

Ap6s o término do Prazo de Exercicio, com a ciéncia do Agente Fiduciario e com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da Data do Resgate, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia eletronica, sobre realizagéo
do resgate das Debéntures da respectiva série.

O pagamento do prego de resgate das respectivas Debéntures adquiridas sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso
das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

As disposicdes dos itens acima sdo igualmente aplicaveis as hipoteses de resgate decorrente da Obrigacdo de Oferta de Resgate.
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Independentemente da previsdo acima, no caso de, apos a celebracdo da Escritura de Emisséo, sobrevir regulamentagdo
estabelecendo regra sobre a matéria de resgate de Debéntures trate a possibilidade de resgate em desacordo com o estabelecido
neste item, o resgate das Debéntures somente podera ser efetivado apds o aditamento da Escritura de Emissdo e nos termos da
nova regulamentacéo.

Caso a Obrigacéo de Oferta de Resgate passe a ser exigivel antes que se verifiquem as condi¢des previstas na Clausula 5.3.1
“(i)” da Escritura de Emissdo, ficara assegurada aos titulares das Debéntures da Primeira Série a possibilidade de aderir a Oferta
de Resgate Obrigatoria durante o Prazo de Exercicio, ressalvado que, nessa hipdtese, a Data de Resgate relativa aos titulares
das Debéntures da Primeira Série ocorrerd em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da verificagio da condicéo prevista na
Cléusula 5.3.1 “(i)” da Escritura de Emisséo, desde que observadas as condig¢des previstas neste item com relagdo a Oferta de
Resgate Obrigatoria.

Para fins deste item: (i) “Aquisicdo Originaria de Controle” significa uma aquisi¢do originaria do controle acionario direto ou
indireto da Emissora, passando a Emissora a ter um acionista ou grupo de acionistas controladores definido, tendo “controle”
o significado que lhe é atribuido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, observado que ndo sera considerada
uma Aquisicao Originaria de Controle para fins da Obrigagdo de Oferta de Resgate, se a classificacdo de risco (rating) da
Emissdo permanecer igual ou superior a, a0 menos, “AAA”, observada a obrigagdo de elaboragdo do Relatorio de Rating -
Aquisi¢do de Controle (conforme abaixo definido), previsto na Clausula 7.1, item “(xliii)” da Escritura de Emissdo);
(ii) “Evento de Alterac8o de Risco” serd considerado como ocorrido em relagdo a uma Aquisi¢do Origindria de Controle:
(a) durante o Periodo de Aquisicdo Originéria de Controle; ou (b) ap6s a concluséo da Aquisi¢do Originaria de Controle; em
ambas as hipdteses caso a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, atribuida pela Agéncia de Classificagdo de Risco, for
retirada ou reduzida em uma ou mais notas pela Agéncia de Classificacdo de Risco, com relacéo a classificacdo de risco vigente
imediatamente antes da Aquisi¢do Originaria de Controle, e tal retirada ou reducdo néo decorrer expressamente de outro fator
que ndo da Aquisi¢do Originaria de Controle; (iii) “Periodo de Aquisi¢do Originaria de Controle” significa o periodo com inicio
na data (“Data de Andncio”) que ocorrer primeiro entre (a) o primeiro antncio pablico pela ou em nome da Emissora, por
qualquer licitante, ou por qualquer assessor nomeado, sobre a Aquisicdo Originaria de Controle; ou (b) a data do primeiro
Anuncio de Potencial Aquisicao de Controle, e término em 90 (noventa) dias apds a Data de Anlncio, observado que, caso a
Agéncia de Classificacdo de Risco anuncie publicamente, a qualquer momento durante o periodo, que colocou sua classificacao
de risco (rating) das Debéntures sob revisdo integral ou parcial em razdo do anuncio publico de Aquisi¢cdo Originaria de
Controle ou Anuncio de Potencial Aquisi¢do de Controle, o Periodo de Aquisi¢do Originaria de Controle deverd ser prorrogado
para a data que corresponder a 60 (sessenta) dias apds a data em que a Agéncia de Classificacdo de Risco desighar uma nova
classificagdo de risco (rating) ou reafirmar a classificagdo existente; e (iv) “Anuncio de Potencial Aquisicdo de Controle”
significa qualquer anincio publico ou declaragdo da Emissora, de qualquer licitante em potencial ou ndo, ou qualquer assessor
nomeado, relativo a uma potencial Aquisi¢do Originaria de Controle em curto prazo (observado que curto prazo devera ser
compreendido como (a) uma potencial Aquisi¢do Originaria de Controle razoavelmente provavel, ou, alternativamente, (b) uma
declaragdo publica da Emissora, qualquer licitante potencial ou ndo ou qualquer assessor nomeado, no sentido de que ha
intencéo de que tal Aquisicéo Originaria de Controle ocorra dentro de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de anincio de
tal declaracéo).

A Oferta de Resgate Obrigatoria deverd sempre observar as regras previstas na legislacdo aplicavel.

Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo (observadas as
limitagGes previstas na legislacdo aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado, conforme definido abaixo), oferta de
resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso
(“Oferta de Resgate Antecipado™), sendo certo que, em relacéo (i) as Debéntures da Primeira Série, deverdo ser observadas as
limitagGes previstas na legislagdo aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo, para fins de esclarecimento,
que na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, aplicam-se as limitagBes previstas na Lei 12.431 e na Resolugdo
CMN 5.034; e (ii) as Debéntures da Segunda Série, sera permitida a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
a qualquer momento. A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas da respectiva série,
sem distin¢do, sendo assegurado a todos 0s Debenturistas da respectiva série, a prerrogativa para aceitar ou ndo o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condig¢Ges previstos na Escritura de Emisséo e na
legislacédo aplicavel.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo individual enviada aos Debenturistas da
respectiva série, com cdpia ao Agente Fiduciario e a B3 ou por meio de publicacéo, nos termos da Clausula 4.19 da Escritura
de Emissdo, a seu exclusivo critério (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), no qual devera descrever os termos e condigdes
da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) caso seja parcial, a quantidade de Debéntures a ser resgatada, apontando a(s)
respectiva(s) série(s) as quais pertencem; (ii) eventual quantidade minima (e jamais maxima) de Debéntures a que estara
condicionada a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) se houver, o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela
Emissora, que em relagdo as Debéntures da Primeira Série devera observar, ainda, o disposto na legislacéo aplicavel a época
da Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a forma e prazo de manifestagdo a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, dos
Debenturistas, que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no paragrafo abaixo; (v) a data
efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o valor do pagamento das quantias devidas aos Debenturistas, que devera
ser um Dia Util; e (vi) as demais informacdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a
operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

Apds a comunicagdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adeséo a
Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com
copia ao Agente Fiduciario, e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste
prazo, a Emissora tera até 10 (dez) Dias Uteis para realizar o resgate antecipado das Debéntures da(s) respectiva(s) série(s) e a
respectiva liquidagdo financeira aos titulares das Debéntures da(s) respectiva(s) série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado
que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures da(s) respectiva(s) série(s) que tiverem
aceito a Oferta de Resgate Antecipado serdo resgatadas e liquidadas em uma Unica data.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adeséo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario
se 0 resgate antecipado das Debéntures da respectiva série serd efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de
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3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagdo, & B3 e ao Agente
Fiduciario a data do resgate antecipado ou prazo maior caso venha a ser requerido pela B3.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures sera equivalente (1) (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, ao
Valor do Resgate Antecipado Primeira Série, nos termos do paragrafo acima; ou (ii) no caso das Debéntures da Segunda Série,
ao Valor do Resgate Antecipado Segunda Série, nos termos do primeiro paragrafo acima; e (2) em ambos os casos, se aplicavel,
do prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de Resgate Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos deste item serdo obrigatoriamente canceladas.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures de uma determinada série e a quantidade de Debéntures
dos respectivos titulares de Debéntures de tal série que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Antecipado
seja inferior a quantidade minima de Debéntures a qual a Oferta de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, a
Emissora podera (a) resgatar todas as Debéntures que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado; ou (b) cancelar a Oferta
de Resgate Antecipado.

Ndo obstante o disposto na Escritura de Emisséo, caso, em decorréncia de uma ou mais Ofertas de Resgate Antecipado, (i) a
quantidade de Debéntures da Primeira Série; ou (ii) o a quantidade de Debéntures da Segunda Série; imediatamente apés a
concluséo de uma Oferta de Resgate Antecipado resulte em um montante igual ou inferior a 15% (quinze por cento) da
(a) quantidade de Debéntures da Primeira Série existente na Data de Emisséo; ou (b) quantidade de Debéntures da Segunda
Série existente na Data de Emissdo, conforme o caso, a Emissora devera realizar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, o resgate
antecipado obrigatorio da totalidade das Debéntures da respectiva série (“Resgate Antecipado Obrigatdrio™). Por ocasido do
Resgate Antecipado Obrigatorio, o valor devido pela Emissora aos Debenturistas sera equivalente (i) no caso das Debéntures
da Primeira Série, ao valor ofertado aos titulares de Debéntures da Primeira Série no &mbito da Oferta de Resgate Antecipado,
o que for maior; ou (ii) no caso das Debéntures da Segunda Série, ao valor ofertado aos titulares de Debéntures da Segunda
Série no ambito da Oferta de Resgate Antecipado. O Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagcdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série sera realizado por
meio do Escriturador.

As Debéntures serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora ap6s a realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério.

Indisponibilidade do IPCA. No caso de indisponibilidade temporéaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagao
pecunidria prevista na Escritura de Emissdo para as Debéntures da Primeira Série, serd utilizada, em sua substituicéo, para a
apuracdo do IPCA, a proje¢do do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroeconémico da ANBIMA, informada e coletada a cada projecdo do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos titulares das Debéntures da Primeira Série, quando da
divulgacdo posterior do IPCA. Na auséncia de apura¢do e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias contados
da data esperada para apuragido e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal.
Nas hipoteses previstas acima, deverdo ser aplicados os procedimentos previstos na Escritura de Emisséo. Observado o disposto
na Escritura de Emissdo, caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributério
previsto na Lei 12.431, ou caso néo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira
Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série (conforme definido abaixo),
em qualquer convocagdo, ou ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagdo, e/ou por falta de quérum de deliberacao,
a Emissora devera nos termos da Resolu¢do do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751”) ou de
outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431,
e das demais regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado, (i) resgatar
a totalidade das Debéntures da Primeira Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data que esta deveria ter sido realizada,
ou na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, o que ocorrer primeiro, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos
Debenturistas da Primeira Série, representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo da Primeira Série,
em qualquer convocagdo, de comum acordo com a Emissora, pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso; ou (ii) no caso de ndo haver acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA, ou da ndo
obtencdo de quérum para instalagdo em segunda convocacéo, e caso nao sejam atendidas as exigéncias para a realizagdo do
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentag@es aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, com o consequente cancelamento das
referidas Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que se torne legalmente permitido
a Emissora realizar o referido resgate antecipado, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacgdes aplicaveis, ou na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, 0 que ocorrer primeiro.

Para mais informagdes sobre o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série em caso de indisponibilidade do
IPCA, vide Clausulas 4.10.2 e seguintes da Escritura de Emissao anexa a este Prospecto.

Néo Divulgacdo da Taxa DI. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures
da Segunda Série, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a Ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo
da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas da Segunda Série quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Na hipdtese prevista acima,
deverdo ser aplicados os procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Observado o disposto na Escritura de Emissdo, caso
ndo haja acordo sobre 0 novo parametro de Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e os Debenturistas
da Segunda Série, representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série, em qualquer
convocagao, ou ndo haja quérum de instalagcdo em segunda convocagdo, e/ou por falta de quérum de deliberagdo, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, ou em prazo superior
que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
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Série, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da Segunda Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso. As Debéntures da Segunda Série resgatadas nos termos deste item serdo canceladas
pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas, para cada
dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Para mais informagdes sobre o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série em caso de ndo divulgacédo da Taxa
DI, vide Clausulas 4.11.5 e seguintes da Escritura de Emissdo anexa a este Prospecto

m) Aquisicdo Facultativa

Observado o previsto na Resolucédo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, a Emissora podera, a seu exclusivo critério e
sujeita ao aceite do respectivo debenturista vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao VValor Nominal Unitério
(ou saldo) ou Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitério ou Valor Nominal Atualizado,
conforme o caso, além de observar o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e 0s seguintes termos:
(i) no que se refere as Debéntures da Primeira Série, a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de
Emisséo, ou seja, a partir de 14 de outubro de 2025, exclusive, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |1, da Lei 12.431 e
desde que observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I,
da Lei 12.431; e (ii) no que se refere as Debéntures da Segunda Série, a qualquer momento a partir da Data de Emisséo.

As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora nos termos do inciso “(i)”” do paragrafo acima poderdo, a critério da
Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e somente poderao ser canceladas, na forma que
vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicvel as Debéntures da Primeira Série, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, e no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, observado que,
na data de celebragdo da Escritura de Emissdo, o referido cancelamento ndo é permitido pela Lei 12.431.

As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora nos termos do inciso “(ii)” do primeiro paragrafo este item poderéo,
a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos do segundo paréagrafo deste item, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série e de Remuneragao
Debéntures da respectiva série, conforme o caso. Caso ocorra a Aquisicdo Facultativa, a Emissora permanecerd obrigada a
cumprir a destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures da Segunda Série prevista na Clausula 3.2 da Escritura de
Emissdo, sem prejuizo da obrigagdo de apresentar um Reporte Extraordinario de Titulo Sustentavel, conforme disposto na
Clausula 2.6.11 da Escritura de Emisséo.

n) Garantias - tipo, forma e descricao

Néo aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contard com garantias reais e/ou fidejussorias.

0) Direito de Preferéncia

Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais funciondrios, acionistas diretos ou indiretos da
Emissora, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relacionais de natureza comercial ou estratégica em relacdo a Emissora.

p) Tratamento Tributario

As Debéntures da Primeira Série gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso a Emissora ndo
utilize os recursos obtidos com a colocacédo das Debéntures da Primeira Série na forma prevista na Clausula 3.2.1 da Escritura
de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel
pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado nos
Projetos.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.9.2 da Escritura de Emissao e, caso a qualquer momento durante a vigéncia da presente
Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a data de liquidacdo integral das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso (i) as Debéntures da Primeira Série deixarem de gozar, de forma definitiva do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431, incluindo, mas ndo se limitando, em fun¢do da edicdo de lei ou ato de autoridade competente
que determine a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série
devida aos Debenturistas da Primeira Série em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de divulgagdo do Aviso ao
Mercado; ou (ii) haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Série por qualquer razéo,
incluindo mas néo se limitando a revogag&o ou alteracdo da Lei 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Série, em montantes
superiores aos vigentes na data de divulgagdo do Aviso ao Mercado, em qualquer das hipéteses, a Emissora estara obrigada a
acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série e Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, valores adicionais para que os Debenturistas da Primeira Série recebam tais pagamentos como se a incidéncia
de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, fora do &mbito
da B3.

g) Covenants Financeiros, se houver

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Emissora deve manter, durante a vigéncia da Emisséo, o indice obtido da divisdo da
Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado inferior a 3,75x (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) ao final de cada exercicio
social (“Indice Financeiro™), sendo a primeira apuragio com base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023,
O indice Financeiro deveré ser apurado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario anualmente, com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas anuais da Emissora referentes ao exercicio social anterior, com base na
metodologia de calculo abaixo e constante do Anexo | a Escritura de Emissdo:
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O Indice Financeiro ¢ calculado a partir da divisdo da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA Ajustado
(conforme definido abaixo), a saber:

A) Divida Liquida: A divida liquida ¢ o total da divida bruta subtraindo os seguintes itens:

) Caixa e equivalente de caixa + Titulos e Valores mobiliarios;
) Financiamentos a receber sem RGR de Outras Empresas;

) RGR de Outras Empresas;

) Saldo liquido do ativo financeiro de Itaipu.

B) EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da Emissora deverd ter a seguinte composic¢éo: Resultado do Exercicio

(+) Provisdo IR e CSLL;

+) Resultado Financeiro;
(+) Amortizacéo e Depreciagao;
Ajustes
) Efeitos sobre Resultado no momento do Reconhecimento de Indenizagdes de Geragéo;
) Plano de aposentadoria Extraordindria;
) Provisdes/Reversdes Operacionais;
) Ganho na venda de Controladas;
) Receita Societéria Total de Transmiss&o;
+) Recebimento Total de Receita Anual Permitida;

(*) indice Divida Liquida / EBITDA Ajustado devera ser calculado uma vez ao ano, sempre no encerramento do ano contéabil.

r) Eventos de Vencimento Antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as
obrigacGes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora aos Debenturistas, do (i) Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira Série; e (ii) Valor Nominal Unitério (ou
saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso), em todos os casos acrescido da respectiva
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracéo da respectiva série, o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento
dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
da Escritura de Emissdo, na ocorréncia das seguintes hipoteses (cada uma, um “Evento de Inadimplemento”). Observados 0s
eventuais prazos de cura e procedimentos aplicaveis, constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissdo, sem necessidade da realizacdo prévia de Assembleia Geral de
Debenturistas (“Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado Automatico”):

0] descumprimento de obrigaces pecuniarias previstas na Escritura de Emissao, sem que tal descumprimento seja sanado
pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo vencimento;

(i) liquidacéo, dissolugéo ou extingdo da Emissora e/ou de quaisquer Subsidiarias Relevantes da Emissora (conforme definido
abaixo), exceto se a liquidagao, dissolucdo e/ou extin¢do decorrer de uma operacéo societaria que ndo constitua um Evento
de Inadimplemento, nos termos permitidos na Escritura de Emisséo. Para os fins deste Prospecto, “Subsidiéria Relevante da
Emissora” sera considerada qualquer sociedade subsidiaria ou controlada, direta ou indireta, da Emissora, que represente,
em valor individual ou agregado, mais de 5% (cinco por cento) de seu ativo consolidado, ou mais de 5% (cinco por cento)
de suas receitas consolidadas dos Ultimos 12 (doze) meses que precederem o evento em questdo, conforme demonstragoes
financeiras consolidada da Emissora mais recentes disponiveis na data do evento em questéo;

(iii)  inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer subsidiarias, sociedades controladas ou cuja participacdo da Emissora
seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social e/ou sociedades sob controle comum, seja na qualidade de
tomadora ou garantidora, de qualquer obrigagdo pecunidria, cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, no
minimo, R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto
(a) se sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou (b) caso ndo haja um prazo de cura
especifico no respectivo contrato, no prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tal obrigacéo se tornou devida;

(iv)  decretagdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos do respectivo instrumento contratual
que deu origem a obrigagdo) de qualquer obrigacdo financeira da Emissora, de quaisquer de suas subsididrias,
sociedades controladas ou cuja participacdo da Emissora seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital
social e/ou sociedades sob controle comum, seja na qualidade de tomadora ou garantidora, cujo valor, individual ou
agregado, seja equivalente a, no minimo, R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas;

(v) caso (a) qualquer procedimento de faléncia, dissolucéo ou recuperacéo judicial ou extrajudicial ou procedimento similar
ou eventuais conciliacGes e mediages antecedentes, ou ainda, procedimentos incidentais aos processos de recuperagdo
judicial (incluindo, sem limitac@o, eventuais tutelas de urgéncia cautelar formuladas nos termos do §1° do artigo 20-B
da Lei n®11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada); (1) seja instaurado por solicitacdo da Emissora ou de
uma das Subsidiérias Relevantes da Emissora (independentemente do respectivo deferimento); ou (2) decretado contra
a Emissora ou uma das Subsidiarias Relevantes da Emissora;

(vi)  transformagdo da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Acdes;

(vii)  descumprimento de quaisquer obriga¢des previstas na Clausula 5.4 da Escritura de Emissdo;

(viii) alteracdo no controle acionario direto ou indireto (conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acles) das Subsidiarias Relevantes da Emissora, exceto se exclusivamente: (i) se mediante a prévia autorizagéo
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; e (ii) em decorréncia de um Evento de Aquisi¢do
da Emissora, hipdtese em que se aplicara o previsto na Clausula 5.4 da Escritura de Emisséo;

(ix)  ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporacédo, incorporagdo de ag¢des ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora e/ou as Subsidiarias Relevantes da Emissora, exceto: (a) por operacdes de fusdo, cisdo,
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(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

(xvi)

incorporacéo, incorporacdo de acoes ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria ocorridas dentro do grupo
econdmico da Emissora e desde que nao resulte na segregagdo de Subsidiarias Relevantes da Emissora do grupo
econdmico da Emissora; ou (b) caso ndo ocorrida exclusivamente dentro do grupo econdémico da Emissora, (1) desde
que (x) a sociedade resultante da referida reorganizacéo societéria for controlada direta ou indiretamente pela Emissora;
e, cumulativamente, (y) as demais partes envolvidas na referida operagdo ndo sejam Pessoas Sancionadas; ou (2) se
mediante a prévia autorizacdo dos Debenturistas da cada série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da
respectiva série. Para fins da Escritura de Emissdo, “Pessoa Sancionada” significa qualquer pessoa fisica, juridica ou
ente despersonalizado proibido ou sancionado ou impedido de realizar negdcios no Brasil, de acordo com as leis
brasileiras aplicaveis, ou indiciada ou sujeita a penalidades civis por violagdes de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitacéo, as Leis Anticorrup¢do;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou as Subsidiarias Relevantes da Emissora em montante, individual ou agregado,
igual ou superior a R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, valor este a ser devidamente corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA desde a Data de Emisséo
até o respectivo protesto(s), salvo se for validamente comprovado pela Emissora e/ou pelas Subsidiérias Relevantes da
Emissora, conforme o caso, que o(s) protesto(s) foi(ram) (a) efetivamente suspenso(s) dentro do prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data do respectivo evento, e apenas enquanto durarem os efeitos da suspensdo; (b) cancelado(s) no
prazo legal; ou (c) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judiciario;

venda, cessdo, locagdo ou qualquer forma de alienacéo de bens e ativos, inclusive de participacdes societarias, pela
Emissora e/ou por Subsidiarias Relevantes da Emissora, exceto (a) por operaces em que referido bem e/ou ativo
(inclusive participacdes societérias) seja vendido, cedido, locado ou alienado para uma sociedade controlada direta ou
indiretamente pela Emissora, ou (b) nas demais hipdteses que ndo aquelas previstas no item “a” retro, desde que, em
conjunto ou isoladamente, tais operagdes representem um valor individual ou agregado, em montante equivalente ou
inferior a 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado da Emissora, tomando como base as Gltimas demonstragdes
financeiras auditadas e disponibilizadas pela Emissora na Data de Emissdo, sendo esse valor corrigido anualmente pela
variacdo acumulada do IPCA, sendo certo que, com relagdo a este item “b”, a venda, cessdo, locagdo ou outra forma
de alienagdo estara autorizada nos termos da Escritura de Emissdo desde que a Emissora, no contexto de outros valores
mobiliarios representativos de divida emitidos no mercado de capitais local, de emissdo (1) da Emissora ou (2) de
controladas diretas e/ou indiretas da Emissora que sejam garantidos pela Emissora, obtenha dos respectivos titulares
todas as eventuais autoriza¢des necessarias para concluir tais vendas e, cumulativamente, assegure aos Debenturistas
igualdade de condigdes eventualmente oferecidas a tais credores para aprovagdo da referida operacdo, especialmente
em caso de pagamento de prémio ou waiver fee, ao qual, se for o caso, os Debenturistas fardo jus aos melhores termos,
condig0es e prazos acordados entre a Emissora e tais credores;

resgate, recompra, amortiza¢do ou bonificacdo de a¢des, pagamento de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipacdo, rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela
Emissora, a seus acionistas, a qualquer titulo, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas na Escritura de Emisséo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto
no estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissdo e a parcela do lucro liquido destinada & Reserva Especial de
Dividendos Retidos prevista nos paragrafos 3°, 4° e 5° do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

realizacdo de reducdo de capital social da Emissora, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas da respectiva série,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série, exceto se para fins de absorgdo de prejuizos
acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por A¢des;

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emisséo estritamente nos termos da Escritura de Emissdo
(incluindo, mas néo se limitando, a sua adequagao ao Framework com relagéo as Debéntures da Segunda Série);
questionamento judicial pela Emissora e/ou sociedades controladas pela Emissora ao juizo competente, da invalidade
e/ou inexequibilidade da Escritura de Emissao; ou

outorga pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes da Emissora, a qualquer tempo, ainda que sob condicéo
suspensiva, de quaisquer garantias reais, dnus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de garantias
fidejussorias, em valor individual ou agregado, superior a 10% (dez por cento) do ativo total consolidado da Emissora,
tomando como base as Ultimas demonstragfes financeiras auditadas e disponibilizadas pela Emissora, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto (a) mediante prévia autorizacdo dos titulares das Debentures reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; (b) por garantias atualmente existentes e suas eventuais renovagdes e/ou
prorrogaces, desde que mantidos os valores de garantias existentes nesta data; (c) por dnus ou gravames constituidos
no ambito de processos judiciais, desde que o valor individual ou agregado néo seja superior a 5% (cinco por cento) do
EBITDA Ajustado da Emissora; ou (d) por garantias fidejussdrias prestadas em favor (1) de suas controladas ou (2) da
Eletrobras Termonuclear S.A. - ELETRONUCLEAR (“Eletronuclear”) (em ambos os casos deste item “(d)”, na
proporcédo do capital votante detido pela Emissora na referida controlada ou na Eletronuclear, conforme o caso).

Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.1 da Escritura de Emissao, constituem

Evento de Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo automético das obrigacfes decorrentes da Escritura de Emisséo,
quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado N&do Automético”):

0]

(i)

(iii)

existéncia de decisdo judicial condenatoria, sem que tenha sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou decisédo
judicial e/ou administrativa, em razdo da préatica de atos, pela Emissora ou por suas controladas, que importem em
discriminacéo de raca ou género, incentivo & prostituigdo e/ou trabalho infantil ou trabalho escravo;

existéncia de decisdo judicial condenatéria em 22 (segunda) instancia, sem que tenha sido obtido efeito suspensivo
mediante ordem ou deciséo judicial e/ou administrativa, em razéo da pratica de atos, pela Emissora ou por suas
controladas, que importem em crime contra 0 meio ambiente, sendo certo que a declaragdo de vencimento antecipado
com base no estipulado nesta alinea ndo ocorrera se efetuada a reparagdo imposta a Emissora ou a suas controladas, ou
enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora ou a suas controladas, observado o devido processo legal;
descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obriga¢des nao pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, ndo sanada
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do descumprimento da referida obrigacio ndo pecuniaria, ou em prazo de cura
especifico previsto na Escritura de Emisséo;
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(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

revelarem-se falsas, enganosas, incorretas ou insuficientes, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracoes
ou garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emisséo e nos demais documentos da Oferta;

mudanca ou alteracéo no objeto social da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes da Emissora que modifique as
atividades principais atualmente por elas praticadas de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos
negocios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios relevantes em relacéo as atividades atualmente
desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes da Emissora;

ndo renovacdo, ndo obtencéo, cancelamento, revogacdo, extingdo ou suspensédo das autorizagdes, concessoes, alvaras,
subvengdes ou licengas, inclusive as ambientais e as concedidas pela Unido e/ou pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), exigidas pelos érgdos competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo
renovacgdo, cancelamento, revogagao, extin¢éo ou suspenséo, que impeca o regular exercicio das atividades de geracéo,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes da
Emissora, conforme o caso;

descumprimento por parte da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes da Emissora, durante a vigéncia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducéo de seus negdcios, incluindo condicionantes socioambientais constantes das licengas ambientais,
exceto (a) se tais leis, normas, regulamentos ou determinacfes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais
estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de
30 (trinta) dias, contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes da
Emissora ou (b) se o referido descumprimento ndo for capaz de causar um Efeito Adverso Relevante;

ndo cumprimento de qualquer deciséo arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora
e/ou qualquer das suas subsididrias, sociedades controladas ou quaisquer sociedades cuja participacdo da Emissora seja
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social e/ou sociedades sob controle comum, em mercado local
ou internacional, que, individualmente ou de forma agregada no mesmo exercicio social, ultrapasse
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhGes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, ou que
possa gerar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido a seguir), no prazo estipulado na decisdo ou sentenca
para 0 pagamento. Para fins da Escritura de Emissdo, considera-se “Efeito Adverso Relevante”: a ocorréncia de
alteragdo adversa nas condicOes econdmicas, financeiras, reputacionais, juridicas ou operacionais da Emissora que
impactem: (a) o pontual cumprimento das obrigacfes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas; e/ou
(b) a capacidade da Emissora ou de suas controladas de cumprir qualquer de suas respectivas obrigagcdes perante
terceiros; e/ou (c) negativamente a imagem ou a reputagdo da Emissora ou de quaisquer de suas respectivas controladas;
cancelamento, resciséo ou declaracdo judicial de invalidade, ineficécia, nulidade ou inexequibilidade total da Escritura
de Emissdo, desde que néo revertida em 30 (trinta) dias;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas
na Escritura de Emisséo, exceto se mediante a prévia autorizagdo de Debenturistas da respectiva série reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série;

sequestro, expropriagdo, encampacao, nacionalizacdo, desapropria¢do ou de qualquer modo aquisicdo compulséria da
totalidade ou parte substancial dos ativos, inclusive participagdes societarias, da Emissora e/ou das Subsidiarias
Relevantes da Emissora;

caso a Emissora deixe de ser emissor de valores mobilidrios registrado na CVM, na categoria “A” ou listada na B3;
n&o atingimento, pela Emissora durante a vigéncia da Emisséo, do indice Financeiro, sendo a primeira apuragio com
base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023. O indice Financeiro devera ser apurado pela Emissora
e acompanhado pelo Agente Fiduciario anualmente, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas
anuais da Emissora referentes ao exercicio social anterior, com base na metodologia de calculo constante do Anexo |
da Escritura de Emissdo); ou

caso a Emissora e/ou Subsidiarias Relevantes da Emissora, conforme o caso, sejam chamadas (a) a honrar quaisquer
garantias fidejussorias prestadas; ou (b) a aportar capital em quaisquer subsidiarias, sociedades controladas ou coligadas
pela Emissora (diretas ou indiretas) e/ou sociedades sob controle comum da Emissora em caso de insuficiéncia de
recursos e/ou sobrepreco dos projetos desenvolvidos pelas referidas sociedades no contexto de solicitacBes de aporte
de capital exigidas por credores das referidas sociedades no ambito de instrumentos de dividas, contratos de garantia
ou instrumentos de suporte de acionistas; em ambos os casos, em valor individual ou agregado igual ou superior a
5% (cinco por cento) do EBITDA da Emissora, sendo a referida apuragdo realizada conforme a demonstracdo financeira
consolidada e auditada referente ao final do exercicio social da Emissora no exercicio social imediatamente anterior.

s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.
t) Agente Fiduciario

O agente fiduciario da Emissdo é a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituigdo financeira,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario™).

u) Outros direitos, vantagens e restricdes

Né&o aplicavel.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposic¢ao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo, bem como seu impacto na
situacéo patrimonial e nos resultados do emissor

Destinacdo de Recursos das Debéntures da Primeira Série

Nos termos da Escritura de Emissédo, as Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) serdo emitidas
na forma prevista do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e no
Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto 8.874”), tendo em vista o enquadramento
dos Projetos (conforme definido abaixo) como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), por meio
das Portarias n° 1843/SPE/MME e n° 1850/SPE/MME, de 12 de dezembro de 2022 (“Portarias”), publicadas no
“Diario Oficial da Unido” (“DOU”) em 14 de dezembro de 2022.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo do Conselho Monetério
Nacional (“CMN”) n°® 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034”), os recursos
liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures da Primeira Série serdo utilizados exclusivamente para
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a implantagao dos Projetos, que tenham ocorrido em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta:

Objetivo do
Projeto Chesf

Projeto de investimento referente ao pagamento de bonificagdo pelas outorgas das
seguintes usinas hidrelétricas, de titularidade de Companhia Hidro Elétrica do
S&o Francisco, inscrita no CNPJ sob o n° 33.541.368/0001-16 (“Chesf”):
Boa Esperanca (Antiga Castelo Branco), Apol6nio Sales (Antiga Moxot6), Paulo
Afonso I, I1, 11l e IV, Luiz Gonzaga (Itaparica), Xingd, Funil, Pedra e Sobradinho,
cadastradas com os Codigos Unicos de Empreendimentos de Geragdo - CEG:
UHE.PH.P1.000267-4.01, UHE.PH.AL.001510-5.01, UHE.PH.BA.002012-5.01,
UHE.PH.BA.027048-2.01, UHE.PH.BA.027049-0.01, UHE.PH.BA.027050-4.01,
UHE.PH.PE.001174-6.01, UHE.PH.SE.027053-9.01, UHE.PH.BA.027046-6.01,
UHE.PH.BA.027052-0.01 e UHE.PH.BA.002755-3.01 (“Projeto Chesf”)

Data do inicio do 17 de junho de 2022
Projeto Chesf

DENEN A= (08 20 de junho de 2022.
do Projeto Chesf

Fase atual do Pagamento do bdnus de outorga realizado em 20 de junho de 2022.
Projeto Chesf

Volume estimado de R$ 10.121.115.461,56.
recursos financeiros

necessarios para a

realizacéo do

Projeto Chesf

Valor das Debéntures R$ 2.000.000.000,00.
da Primeira Série que
serda destinado ao

Projeto Chesf

Alocacao dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures da
Primeira Série para o
Projeto Chesf

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto Chesf
provenientes das
Debéntures da
Primeira Série

Os recursos captados por meio das Debéntures da Primeira Série serdo integralmente
utilizados para reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto
Chesf, observado que tais gastos, despesas ou dividas ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contado da data de encerramento da Oferta
Restrita, nos termos do paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei 12.431.

Os recursos destinados ao Projeto Chesf por meio da Emissdo das Debéntures da
Primeira Série representam aproximadamente 19,76% (dezenove por cento e
setenta e seis centésimos) dos usos totais estimados do Projeto Chesf.
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Objetivo do Projeto
Eletronorte

Data do inicio do
Projeto Eletronorte

Portaria

Data de Encerramento
Projeto Eletronorte

Fase atual do Projeto
Eletronorte

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacdo do Projeto
Eletronorte

Valor das Debéntures
da Primeira Série que
sera destinado ao
Projeto Eletronorte

Alocacao dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures da
Primeira Série para o
Projeto Eletronorte

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto Eletronorte

Projeto de investimento referente ao pagamento de bonificacdo pelas outorgas das
seguintes usinas hidrelétricas, de titularidade de Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 00.357.038/0001-16 (“Eletronorte™):
Coaracy Nunes, Tucurui e Curua-Una, cadastradas com os Cédigos Unicos de
Empreendimentos de Geragdo - CEG: UHE.PH.AP.000783- 8.01,
UHE.PH.PA.002889-4.01 e UHE.PH.PA.027130-6 (“Projeto Eletronorte” e, em
conjunto com o Projeto Chesf, os “Projetos”)

17 de junho de 2022.

1850/SPE/MME

20 de junho de 2022.

Pagamento do bonus de outorga realizado em 20 de
junho de 2022.

R$ 7.595.257.742,22.

R$ 2.000.000.000,00.

Os recursos captados por meio das Debéntures da Primeira Série serdo
integralmente utilizados para reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto Eletronorte, observado que tais gastos, despesas ou dividas
ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contado da data
de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do pardgrafo 1°-C do artigo 1° da
Lei 12.431.

Os recursos destinados ao Projeto Eletronorte por meio da Emissdo das Debéntures
da Primeira Série representam aproximadamente 26,33% (vinte e seis por cento e
trinta e trés centésimos) dos usos totais estimados do Projeto Eletronorte.

provenientes das
Debéntures da
Primeira Série

Os recursos adicionais necessarios a concluséo dos Projetos decorreram de uma combinagéo de recursos proprios
provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos contratados via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros.

Para fins de comprovacao da destinacéo dos recursos das Debéntures da Primeira Série, a Emissora devera enviar
ao Agente Fiduciario declaragdo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinacéo dos
recursos liquidos da presente Emissdo de Debéntures da Primeira Série, em até 30 (trinta) dias corridos da data da
efetiva destinacéo da totalidade de referidos recursos ou na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,
0 que ocorrer por Gltimo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos 0s eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se facam necessarios.

Destinacdo de Recursos das Debéntures da Segunda Série

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures da Segunda Série serdo
utilizados para gestdo ordinaria dos negécios da Emissora, em linha com o Framework.

Para fins de comprovacao da destinacdo dos recursos das Debéntures da Segunda Série, a Emissora devera enviar
ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinacéo dos
recursos liquidos da presente Emissdo de Debéntures da Segunda Série, em até 30 (trinta) dias corridos da data da
efetiva destinagdo da totalidade de referidos recursos ou na Data de VVencimento das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo), o que ocorrer por Gltimo, bem como encaminhando copias dos documentos que
evidenciam o pagamento das outorgas de que trata a Clausula 3.2.4 da Escritura de Emissdo, podendo o
Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se
fagam necessarios.
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Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos
reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente
Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem a
destinacdo dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades previstas na Escritura de Emisséo.

Impacto da Emissao na situacdo patrimonial e nos resultados da Emissora

A tabela a seguir apresenta a capitalizacdo total da Emissora, representada por empréstimos e financiamentos
(circulante e ndo circulante) consolidados, debéntures (circulante e ndo circulante) consolidado e o patrimdnio
liquido consolidado da Emissora, indicando (i) a posi¢cdo em 30 de junho de 2023, conforme informacdes extraidas
das informacdes financeiras trimestrais consolidadas da Emissora referentes ao periodo de 6 (seis) meses findo em
30 de junho de 2023; (ii) ajustado posteriormente com os recursos liquidos a serem obtidos pela Emissora
provenientes da 12 (primeira) emissdo de notas comerciais escriturais, com garantia fidejusséria, em 5 (cinco)
séries, para distribuicdo publica, pelo rito de registro automatico de distribuicdo, da Furnas — Centrais Elétricas
S.A (“Oferta de Furnas”), estimados em R$ 3.483.454.704,00 (trés bilhdes, quatrocentos e oitenta ¢ trés milhdes,
guatrocentos e cinquenta e quatro mil, setecentos e quatro reais), apés a dedugdo das comissdes, tributos e despesas
devidos pela Companhia no &mbito da Oferta de Furnas, caso realizada; (iii) ajustado posteriormente com 0s
recursos liquidos a serem obtidos pela Emissora provenientes da 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acles, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em série (nica, para
distribuicdo publica sob o rito de registro automético, da Companhia de Geragao e Transmisséo de Energia Elétrica
do Sul do Brasil — Eletrobras CGT Eletrosul (“Oferta da CGT Eletrosul”), estimados em R$ 248.126.439,00
(duzentos e quarenta e oito milhdes, cento e vinte e seis mil, quatrocentos e trinta e nove reais), ap6s a dedugéo
das comissdes, tributos e despesas devidos pela Companhia no ambito da Oferta da CGT Eletrosul, caso realizada;
e (iv) ajustado posteriormente com os recursos liquidos estimados em R$6.824.070.881,00 (seis bilhdes, oitocentos
e vinte e quatro milhGes, setenta mil, oitocentos e oitenta e um reais) provenientes da emissdo de 7.000.000 (sete
milhdes) de Debéntures no ambito da Oferta, ap6s a deducgdo das comissBes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas na subse¢do “9.2 Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando”, na pagina 61 deste
Prospecto, a serem pagas pela Emissora.

As informagdes abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das Informagdes Trimestrais — ITR
consolidadas da Emissora relativas ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2023.

O investidor deve ler a tabela abaixo em conjunto com a Sec¢éo 4. Fatores de Risco a partir da pagina 21 deste
Prospecto, bem como as demonstrac¢@es financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerados em
31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020 e informagGes contabeis referentes ao periodo de seis meses encerrado em
30 de junho de 2023, incorporadas por referéncia a este Prospecto.

Em 30 de junho de 2023 ‘

Ajustado Aju_stado
. osteriormente posterlormente
Ajustado pcom a Oferta com a Oferta
. % do | posteriormente com | % do % do de Furnas, a % do
Efetivo de Furnase a
total a Oferta de Furnas total total Oferta da total
@ Oferta da CGT Eletrosul
CGT Eletrosul
@@ e a Oferta
3)(@)(©5)
Empréstimos e
Financiamentos | 11.655.594 | 6,93% 11.655.594 6,79% 11.655.594 6,78% 11.655.594 6,52%
(Circulante)
Debéntures | 3 716356 | 1,01% 3.216.356 187% | 3216356 | 187% | 3216356 | 1,80%
(Circulante)
Empréstimos e
F'”a”(clilzrge”“’s 29.213504 | 17,38% 29.213.504 17,02% | 29.213504 | 17,00% | 29.213504 | 16,35%
circulante)
Debéntures
(Nao 12.631.495 | 7,51% 16.114.950 9,39% 16.363.076 9,52% 23.187.147 | 12,98%
Circulante) @
Pat[il,;”lf’irc‘jig 111.401.840 | 66,26% 111.401.840 64,92% | 111.401.840 | 64,82% | 111.401.840 | 62,35%
Capltallsacdo | 168118789 | 100,00% | 171602244 | 10000% | 171850370 | 10000% | 178674441 |100,00%

@ Corresponde & soma das debéntures e notas comerciais (circulante ou n&o circulante, conforme o caso)

@ A capitalizagdo total corresponde & soma dos empréstimos e financiamentos e debéntures e notas comerciais (circulante e néo circulante)
consolidados e patriménio liquido consolidado. Ressalta-se que outras sociedades poderéo utilizar definigdes diversas de capitalizacdo total.

@ Ajustado para refletir o recebimento de recursos liquidos da Oferta de Furnas, estimados em R$3.483.454.704,00 (trés bilhdes,
quatrocentos e oitenta e trés milhdes, quatrocentos e cinquenta e quatro mil, setecentos e quatro reais), ap6s a dedugdo das comissdes,
tributos e das despesas devidas pela Emissora no ambito da Oferta de Furnas.
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@ Ajustado para refletir o recebimento de recursos liquidos da Oferta da CGT Eletrosul, estimados em R$ 248.126.439,00 (duzentos e
quarenta e oito milhdes, cento e vinte e seis mil, quatrocentos e trinta e nove reais), apo6s a dedugéo das comissoes, tributos e das despesas
devidas pela Emissora no &mbito da Oferta da CGT Eletrosul.

®  Ajustado posteriormente para refletir os recursos liquidos estimados em R$6.824.070.881,00 (seis bilh@es, oitocentos e vinte e quatro milhdes,
setenta mil, oitocentos e oitenta e um reais) provenientes da emissao de 7.000.000 (sete milhdes) de Debéntures no &mbito da Oferta.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdo de ativos, a excecdo daqueles
adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como 0 custo sera determinado

N&o aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou indiretamente, na aquisi¢éo de ativos
a excegdo daqueles adquiridos no curso regular dos negocios.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdécios, apresentar descricdo sumaria desses
negdécios e o estagio das aquisicdes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem seréo
comprados e como 0 custo sera determinado

Néo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados para adquirir outros negdécios, bem como ndo
foram adquiridos por partes relacionados.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e prazo
dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles recursos

N&o aplicavel, tendo em vista que 0s recursos nao serdo utilizados para abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada,
indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

Né&o aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou aos Coordenadores, por conta de transacOes ja realizadas ou cuja celebragdo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
especificacdo dos objetivos prioritérios e se h4 outras formas de captacdo previstas para atingir todos o0s
objetivos originais do ofertante

Né&o aplicavel, tendo em vista que ndo serd permitida a distribuicdo parcial das Debéntures, uma vez que estas
serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacéo, nos termos do presente Prospecto e do Contrato de
Distribuicdo.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terdo destinacéo
associada aquela relativa a distribuicéo publica

No caso das Debéntures da Primeira Série, a Emissora utilizou recursos adicionais decorrentes de uma combinag&o
de recursos préprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora, para
financiar o valor restante que foi necessario para realizacéo dos Projetos. N&o aplicavel, no caso das Debéntures
da Segunda Série.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentivel” ou termos
correlatos, informar:

a) guais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacdo da oferta conforme
item acima;

As Debéntures da Segunda Série poderdo ser caracterizadas como “Debéntures Sustentaveis de Uso de Recursos”
com base em: (i) investimentos realizados pela Emissora em linha com o framework (“Framework™) a ser
elaborado pela Emissora e disponibilizado na pégina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://eletrobras.com/pt/Paginas/Sustentabilidade.aspx); (ii) parecer de segunda opinido (“Parecer”) a ser
emitido por consultoria especializada (“Consultoria Especializada™), atestando que as captagdes feitas com amparo
no Framework, incluindo as Debéntures da Segunda Série, observam as diretrizes dos Green Bond Principles
(“GBP”), Social Bond Principles (“SBP”) e Sustainability Bond Guidelines (“SBG” e, quando referido em
conjunto com as diretrizes do GBP e do SBP, as “Diretrizes Sustentaveis”), todos de 2021, conforme emitidas e
atualizadas pela International Capital Market Association (“ICMA”) de tempos em tempos; (iii) reporte anual,
pela Emissora, durante a vigéncia das Debéntures da Segunda Série, referente ao ano civil, de alocacdo dos
recursos liquidos e dos beneficios ambientais auferidos pelas atividades da Emissora; e (iv) marcagdo nos sistemas
da B3 como titulo sustentavel, com base nos préprios requerimentos da B3.
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b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida;

O Parecer sera emitido pela consultoria especializada ISS CORPORATE SOLUTIONS INC., sociedade com sede
na Avenida King Karm n° 702, conjunto 400, no Municipio de Rockville, Estado de Maryland, Estados Unidos da
América (“Consultoria Especializada™).

O Framework e o Parecer serdo disponibilizados na integra na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora (http://ri.eletrobras.com), bem como sera enviada uma copia eletrénica (pdf) para a B3, para registro da
informag#o em sistema, e para o Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da emisséo do
Parecer. Para todos os fins desta Emissdo e da Oferta, o Framework e o Parecer ndo constituem documentos da
Oferta e, portanto, ndo foram objeto de analise e/ou avaliagdo pelos Coordenadores e/ou pelo Agente Fiduciario,
ficando os Coordenadores e/ou 0 Agente Fiduciario isentos de qualquer responsabilidade sobre o contetdo do
Framework e do Parecer.

¢) obrigacdes que a oferta impde quanto & persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis’ ou termos correlatos,
conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos;

Os recursos liquidos a serem captados por meio das Debéntures da Segunda Série serdo destinados a gestao
ordinaria dos negécios da Emissora, em investimentos previstos no Framework.

Nos termos da Escritura de Emisséo, a Emissora reconhece que a deciséo de caracterizagdo das Debéntures da
Segunda Série como “Debéntures Sustentaveis de Uso de Recursos” € de sua tinica e exclusiva responsabilidade.
Reconhece, ainda, que os Coordenadores ndo assumem qualquer obriga¢do de monitoramento, revisdo ou analise
do Parecer e/ou qualquer responsabilidade relacionada ao enquadramento das Debéntures da Segunda Série como
“Debéntures Sustentaveis de Uso de Recursos”, bem como com relagdo a destinagdo de recursos das Debéntures
da Segunda Série.

A Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo (a) declara que ndo utilizou 0 mesmo lastro ESG das Debéntures
da Segunda Série em outra opera¢do que tenha sido caracterizada como emissdo de titulo verde, social ou
sustentavel; e (b) compromete -se a ndo utilizar o mesmo lastro ESG das Debéntures da Segunda Série em outra
operagdo que tenha sido caracterizada como emissdo de titulo verde, social ou sustentavel, para ambos os casos
“(a)” e “(b)” acima, de forma a ndo realizar dupla contagem. A Emissora obriga-se, ainda, a ndo utilizar os recursos
oriundos da Emissdo em atividades relativas aos Projetos para as quais ndo possua a licenca ambiental, valida e
vigente, exigida pela legislagdo ambiental aplicavel, quando aplicavel.

A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data em que
tomar conhecimento de qualquer mudanga que possa vir a comprometer a classificagdo das Debéntures da Segunda
Série como “debéntures sustentaveis”, nos termos da Escritura de Emisséo.

O Parecer foi inicialmente elaborado observando o “Guia para Ofertas de Titulos ESG” da ANBIMA, vigente
nesta data, caracterizado como um titulo de sustentabilidade, sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais
aditamentos e alteracdes posteriores a partir desta data.

O Framework, o Parecer e o Relatério Anual estardo disponiveis para acesso na seguinte pagina na internet:
https://eletrobras.com/pt/Paginas/Sustentabilidade.aspx

Nos termos da Escritura de Emissdo, nas hipdteses de resgate antecipado decorrente de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo e/ou Aquisi¢do Facultativa, a Emissora devera enviar,
ao Agente Fiduciério, relatério contendo a destinagéo dos recursos da presente Emissao até aquele momento com
no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia & data do respectivo evento, conforme o caso.

d) especificacéo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de obrigac6es
impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”’, “sustentdveis’’ ou termos correlatos, conforme a

metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

A Emissora publicara, anualmente, relatério de sustentabilidade contemplando a alocagdo dos recursos liquidos e
0s impactos socioambientais e suas respectivas avaliacdes, conforme indicadores definidos no Framework, a partir
de 2024 (inclusive), sempre em relagdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior
(“Relatério Anual”). A obrigacdo aqui prevista permanecera vigente até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série.

O Framework, o Parecer e o Relatdrio Anual estardo disponiveis para acesso na seguinte pagina na internet:
https://eletrobras.com/pt/Paginas/Sustentabilidade.aspx.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais
investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora e suas atividades e diversos riscos a que esta sujeita, ao
setor de atuacdo da Emissora, a Oferta e as proprias Debéntures regulada pela Escritura de Emissdo constante
do Anexo Il deste Prospecto a partir da pagina 97. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as
informagdes descritas na Escritura de Emisséo e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar
necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva,
alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo das Debéntures. Outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora
e/ou as Debéntures. Os fatores de risco foram relacionados nesta Se¢éo de acordo com ordem de relevancia de
riscos relacionados com a Oferta e as Debéntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a deciséo de
investimento do potencial investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e
das Debéntures.

Antes de tomar qualquer decisédo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado
por referéncia a este Prospecto, as demais informacdes contidas neste Prospecto e em outros documentos da
Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente
Oferta podem ser afetados adversamente e de forma relevante por quaisquer dos riscos abaixo relacionados.
Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negdcios, a situacdo financeira, 0s
resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da
Emissora de adimplir as Debéntures e demais obriga¢Oes previstas na Escritura de Emissdo poderdo ser
adversamente afetadas sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento das
Debéntures, poderd ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Prospecto, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso/negativo” ou “impacto adverso/negativo” (ou expressdes similares)
sobre a Emissora, quer se dizer que o risco e/ou incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso/negativo relevante sobre os negdcios, atividades, posicao financeira, liquidez, reputacdo, imagem,
resultados (incluindo resultados das operacdes) ou as perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicacéo
em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢ao
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje ndo
sejam considerados relevantes, também poder&o ter um efeito adverso relevante sobre a Emissora. Na ocorréncia
de qualquer das hip6teses abaixo as Debéntures podem ndo ser pagas, ndo ser pagas tempestivamente ou serem
pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagéo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia, nos itens “4.1 Descrigdo
dos Fatores de Risco” e 4.3 Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM, E O PROSPECTO DEFINITIVO CONTERA, APENAS
UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES E DAS
OBRIGACOES ASSUMIDAS PELA EMISSORA NO AMBITO DA OFERTA. E ESSENCIAL E
INDISPENSAVEL QUE OS INVESTIDORES LEIAM A ESCRITURA DE EMISSAO E
COMPREENDAM INTEGRALMENTE SEUS TERMOS E CONDICOES, OS QUAIS SAO
ESPECIFICOS DESTA OPERACAO E PODEM DIFERIR DOS TERMOS E CONDICOES DE OUTRAS
OPERACOES ENVOLVENDO RISCO DE CREDITO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES PODEM
PERDER PARTE SUBSTANCIAL OU TODO O SEU INVESTIMENTO.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo

a) 0s riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto
nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia, o que pode ter impacto adverso
no pagamento aos Debenturistas.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, ndo contando com garantia real ou preferéncia em relagéo aos demais
credores da Emissora. Assim, na hipdtese de a Emissora deixar de arcar com suas obrigacdes descritas na Escritura
de Emisséo, os Debenturistas ndo gozardo de garantia sobre bens especificos da Emissora, devendo valer-se de
processo de execucdo convencional para acessar o patriménio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos.
Ainda, na hipétese de eventual insolvéncia, recuperacdo judicial e/ou faléncia (ou procedimento similar) da
Emissora ou ainda qualquer hipdtese envolvendo concurso de credores da Emissora, os Debenturistas estardo
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subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou
privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na recuperagdo judicial e/ou faléncia).
As Debéntures serem da espécie quirografaria pode ter impacto adverso relevante no pagamento aos investidores,
ja que, nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte
dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para
a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia

Nao aplicavel, considerando que as Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real ou preferéncia em relacédo
aos demais credores da Emissora.

Riscos relacionados a Oferta e as Debéntures

As obrigactes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado,
podendo afetar negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado, de forma automatica ou nao,
das obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face
ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obriga¢des. Ademais,
0 vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora.
Nesta hipétese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberédo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento,
podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que 0s
investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que
existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior & que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado.

»

Para mais informacgdes, favor verificar o item 2.6 “(r)” da se¢cdo “2. Principais Caracteristicas da Oferta
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Risco de potencial conflito de interesse entre a Emissora e sociedades dos conglomerados econémicos dos
Coordenadores podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem
titulos e valores mobili&rios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de
mercado, bem como mantém relagfes comerciais, no curso normal de seus negécios, com a Emissora. Por esta
razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus
respectivos grupos ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de
seus negdcios em decorréncia da presente Oferta, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Para mais informacdes, favor verificar a secio “8. Relacionamento e Conflito de Interesses” deste Prospecto.
Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Risco de participacdo do Agente Fiduciario em outras emissées da mesma emissora ou de seu grupo econémico
poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Na presente data, 0 Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes de Debéntures de sociedades
do grupo econdmico da Emissora e podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes futuras da
Emissora ou de sociedades do seu grupo econdmico, hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de
vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacGes assumidas pela Emissora, no &mbito da Emisséo ou da
outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar
em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra
eventual emissdo, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Para mais informacées, vide item “(xiii)” da Clausula 8.2.1 e Anexo III da Escritura de Emissiao, anexa a
este Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta
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Risco de resgate obrigatério em caso de auséncia da Taxa DI, o que poderd impactar de maneira adversa a
liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures da Segunda Série no mercado secundario.

As Debéntures da Segunda Série poderdo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de apuracéo e/ou
divulgacdo, da extincdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, se ndo houver substituto legal para a Taxa DI e ndo houver
acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série entre a Emissora e 0s Debenturistas da Segunda Série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ou
caso ndo seja obtido quérum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocacdo, nos termos da Escritura de Emissdo. As Debéntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série a
serem resgatadas, para cada dia do periodo em que houver a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente. Os titulares das Debéntures da Segunda Série poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de eventual resgate obrigatdrio, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do
resgate obrigatorio, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Segunda Série.
Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures da Segunda Série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos
financeiros para os Debenturistas da Segunda Série.

Para mais informacdes, favor verificar o item “Nao Divulgacdo da Taxa DI” da se¢do “2” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA, o gue podera
impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures da Primeira Série no mercado secundario.

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatério no caso da auséncia de
apuracdo e/ou divulgacao, da extin¢do ou inaplicabilidade do IPCA, se ndo houver substituto legal para o IPCA e
n&o houver acordo sobre o0 novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da Remuneracéo das Debéntures da
Primeira Série entre a Emissora e 0s Debenturistas da Primeira Série reunidos em Assembleia Geral de
debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
em segunda convocacgdo. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série a serem
resgatadas, serdo utilizadas para a apuracao de cada dia do periodo de auséncia do IPCA as proje¢des ANBIMA
para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA, observadas ainda
as demais disposicdes previstas na Escritura de Emissdo para fins de calculo da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Primeira Série. Os titulares das Debéntures da Primeira Série poderdo sofrer prejuizos financeiros
em decorréncia de eventual resgate antecipado obrigatério, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento do resgate antecipado obrigatorio, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures
da Primeira Série. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar uma aliquota superior & que seria
aplicada caso as Debéntures da Primeira Série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo
resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas da Segunda Série.

Para mais informacées, favor verificar o item “Indisponibilidade do IPCA” da se¢io “2” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

A Taxa DI utilizada para os juros remuneratérios das Debéntures da Segunda Série pode ser considerada nula
em decorréncia da Simula n°® 176 do Superior Tribunal de Justica, podendo acarretar prejuizos financeiros aos
Investidores.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que € nula a clausula que sujeita o devedor
ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula ndo vincula as decisdes do
Poder Judiciario e decorreu do julgamento de a¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa
DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, a Simula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciério para considerar que a Taxa DI ndo é
valida como fator de remuneragéo das Debéntures da Segunda Série. Em se concretizando esta hip6tese, o indice
que vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos titulares das Debéntures da
Segunda Série uma remuneragao inferior a Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures da
Segunda Série.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta
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Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da
Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades tais como aquelas
prestadas pelo Agente Fiduciario, Escriturador, Agente de Liquidacdo, dentre outros. Caso algum destes
prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo preste servigos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico
e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatoria, a Emissora devera
atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar
adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora e, consequentemente, afetar de forma relevante a capacidade
de pagamento pela Emissora e gerar prejuizos financeiros aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera dificultar a captacéo de recursos
pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario
e impacto negativo relevante na Emissora, afetando negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao analisadas, também,
as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliages representam uma
opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classifica¢fes de risco obtidas com relagéo a
Oferta durante a vigéncia das Debéntures poderd afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua hegociacéo
no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissGes de
titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um efeito adverso relevante nos resultados e nas
operacBes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigaces relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas
no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, 0
rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagéo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar
suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociacdo no mercado secundério.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma reducgdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos Investidores a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil
encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Caso 0s Projetos e/ou as Debéntures da Primeira Série deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem no_artigo 2° da Lei 12.431 e/ou no Decreto 8.874, a Emissora ndo poderd garantir gue elas
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na referida lei. Ndo ha como garantir que a
Emissora terd recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores,
bem como com gualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso nao tera
um efeito adverso para a Emissora.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre
os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de
investimento da Resolu¢do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, e que ndo sejam residentes ou domiciliados
em jurisdicdo de tributagdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que
atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas
juridicas de direito privado ndo classificadas como institui¢ces financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil
em decorréncia de sua titularidade de debéntures enquadradas no artigo 2° da Lei 12.431, que tenham sido emitidas
por emissores que atendam aos requisitos da referida Lei, como é o caso das Debéntures da Primeira Série,
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento),
desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Caso os Projetos deixem de atender aos requisitos estabelecidos no artigo 2° da Lei 12.431 ou nas Portarias, ou
caso a Lei 12.431 seja alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, as Debéntures da
Primeira Série poderdo deixar de conferir tal tratamento tributario, o que pode afetar adversamente os retornos
esperados pelos titulares das Debéntures da Primeira Série. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos
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auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures da Primeira Série continuardo a seguir o regime de
tributacdo descrito na Lei 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas
fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou nao residentes
ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Além disso,
é impossivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis
mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431
conferido as Debéntures da Primeira Série.

Ainda, nesse sentido, nos termos da Escritura de Emisséao, caso a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao
e até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a data de liquidacdo integral das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso (i) as Debéntures da Primeira Série deixarem de gozar, de forma definitiva do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, incluindo, mas ndo se limitando, em funcéo da edi¢do de lei ou ato
de autoridade competente que determine a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a
Remuneragao das Debéntures da Primeira Série devida aos Debenturistas da Primeira Série em aliquotas superiores
aquelas em vigor na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado; ou (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures da Primeira Série por qualquer razdo, incluindo mas ndo se limitando a revogacao ou
alteracdo da Lei 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer
outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Série, em montantes superiores aos vigentes na
data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, em qualquer das hipoteses, a Emissora estara obrigada a acrescer aos
pagamentos de Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série e Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, valores adicionais para que os Debenturistas da Primeira Série recebam tais pagamentos como se
a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de divulgacdo do Aviso ao
Mercado, fora do ambito da B3. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei 12.431, se aplicvel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipotese de ndo utilizacdo dos recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures da Primeira
Série na forma prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo
8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta serd responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado nos Projetos. N&o hd como garantir que a Emissora tera
recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo ter4 um efeito adverso para
a Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

Risco de descaracterizacdo das Debéntures da Segunda Série como Debéntures Sustentaveis, 0 que podera
negativamente os resultados e a reputacdo da Emissora e a liquidez das Debéntures da Seqgunda Série.

A caracterizagfo das Debéntures da Segunda Série como Debéntures sustentiveis se da (i) com base no parecer
emitido pela consultoria especializada e independente (“Parecer”), de acordo com as diretrizes do Sustainability
Bond Guidelines, emitidas pela International Capital Market Association; (ii) destinagdo de recursos definida na
Escritura de Emisséo; e (iii) a realizagdo, pela Emissora, de reportes anuais e/ou extraordinarios sobre os titulos
sustentaveis (“Reportes”).

A respeito do Parecer e dos Reportes: (a) ndo ha regulamentagéo aplicével a atividade da consultoria especializada
e independente; (b) a Emissora e/ou os Coordenadores ndo se responsabilizam pelo contetido do Parecer; e
(c) inexiste garantia sobre o Parecer e sobre os Reportes, razdo pela qual ndo ha direito de acéo, recurso, pedidos
de indenizacéo, entre outros, por parte dos investidores contra a Emissora ou contra os Coordenadores sobre o
conteido do Parecer e dos Reportes.

A caracterizacdo das Debéntures da Segunda Série como sustentaveis € definido no momento da Oferta e podera
ndo ser mantido durante toda a vida das Debéntures da Segunda Série. Sendo assim, caso a Emissora (i) ndo cumpra
com determinadas obrigacGes socioambientais; (ii) tenha alguma repercussao adversa em sua reputacao posterior
a data de encerramento da Oferta, inclusive em decorréncia de greenwashing (lavagem verde) ou de outras
situacdes relacionadas ao ndao cumprimento dos compromissos assumidos no ambito da Emissdo e da Oferta;
(iii) descumpra a obrigacdo de destinacdo dos recursos liquidos captados na Emissao para os Projetos Elegiveis,
nos termos da Escritura de Emissdo; e/ou (iv) ndo entregue, nas datas acordadas, os Reportes, as Debéntures da
Segunda Série poderdo ser descaracterizadas como sustentdveis e/ou vencer de forma antecipada,
conforme aplicavel.

Portanto, caso as Debéntures da Segunda Série sejam descaracterizadas por qualquer motivo, a descaracterizacdo
podera impactar nos negécios e reputacdo da Emissora, ndo havendo garantias de que a Emissora dispora de
recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de um evento
de vencimento antecipado de suas obrigagdes. A descaracterizacdo podera, ainda, impactar negativamente o
investidor em razdo de eventual desenquadramento da sua politica de investimento, e, ainda, na negociacao das
Debéntures no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta
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Risco de ndo cumprimento de condicdes precedentes, o que poderd afetar negativamente os resultados da Emissora.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢des Precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacdo da
distribuicdo das Debéntures. Na hipétese do ndo atendimento de tais condi¢Bes precedentes, os Coordenadores
poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da
Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente
cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM 160, causando prejuizos a Emissora
e perdas financeiras aos Investidores.

Para mais informagdes, favor verificar o item “S Suspensdo ou Cancelamento da Oferta” da se¢ido “6” deste
Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM, afetando negativamente os resultados da
Emissora e a liquidez das Debéntures.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE (“SRE”) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a oferta pablica de distribuicdo que: (i) esteja se processando em condicGes diversas das constantes da
Resolucdo CVM 160 ou do registro; ou (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios; (iii) tenha sido havida por ilegal, contréria & regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro. A SRE deve proceder a suspensdo da Oferta quando
verificar ilegalidade ou violacao de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo poder ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo referido prazo, sem que tenham
sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a SRE deve ordenar a retirada da Oferta e cancelar
0 respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacdo da Oferta; ou (ii) caso os Debenturistas revoguem sua aceitacdo, na
hipotese de suspensdo; e, em ambos 0s casos, se 0s Debenturistas j& tiverem efetuado o pagamento do preco de
integralizacdo, referido preco de integralizacdo sera restituido integralmente, sem juros ou corre¢do monetéria,
sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacao da Oferta, conforme o caso.

Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas
e danos incorridos pelos investidores, causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Debenturistas.

Para mais informacdes, favor verificar o item “Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias,
Revogacéo ou Modificacdo da Oferta” da se¢iio “5” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Alta

As Debéntures estdo sujeitas a hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado ou Oferta de Resgate Obrigatéria, o gue poderd impactar de maneira
adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

As Debéntures terdo vencimento nas Datas de Vencimento, conforme o caso, ressalvadas as hipdteses de resgate
das Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.10.6 e 4.11.6 da Escritura de Emissdo, conforme o caso, de Oferta
de Resgate Antecipado com eventual resgate da totalidade das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo, da
Oferta de Resgate Obrigatdria, com consequente resgate da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, ocasides em
que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emiss&o.

Nesse sentido, a ocorréncia de um dos eventos citados anteriormente, ou de amortiza¢do extraordinéria, ocasionara
a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir
reinvestir o0 montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que
0 remunere nos mesmos niveis das Debéntures.

Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de a Emissora
promover o resgate das Debéntures nas hipoteses previstas na Clausula 4.10.6 e 4.11.6 da Escritura de Emissdo,
conforme o caso, o resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, o Resgate Antecipado Facultativo, ou o
resgate decorrente de Oferta de Resgate Obrigatdria, independentemente de seu vencimento final, o que podera
afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual
legislacdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em um prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Para mais informacdes, favor verificar o item 2.6 “(1)” da secdo “2. Principais Caracteristicas da Oferta”
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
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As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicéo facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez
e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

Observado o disposto o previsto na Resolugdo CVM 77 e na Lei n® 12.431, a Emissora podera, apds 24° (vigésimo
quarto) més contado da Data de Emisséo, isto €, em 15 de setembro de 2025 (inclusive), promover Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, nos termos da Escritura de Emissdo. A realizacdo de tal aquisicdo ocasionara a reducao
do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o
montante percebido com o pagamento antecipado das Debé&ntures em modalidade de investimento que o remunere
nos mesmos niveis das Debéntures.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisicdo, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de Aquisi¢do Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacéo.

Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de aquisicdo das
Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o retorno esperado pelos
Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Adicionalmente, a atual legislacdo tributaria referente
ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar
em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

Para mais informacoées, favor verificar o item 2.6 “(m)” da se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta”
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Risco em funcéo do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA no ambito do Acordo
de Cooperacdo Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas, o gue podera impactar
adversamente na percepcao de riscos pelos Investidores.

A Oferta seré registrada ha CVVM sob o rito de registro automatico de distribui¢do, com dispensa de analise prévia,
nos termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso 1V, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica
(i) de debéntures ndo-conversiveis em acdes; e (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de emissor frequente de
valores mobiliérios de renda fixa - EFRF por ser emissor com grande exposi¢ao ao mercado - EGEM, nos termos
do artigo 38-A da Resolug¢do da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 80”).
A Oferta ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada na ANBIMA somente apds a divulgacao
do Anlncio de Encerramento, nos termos do artigo 20, inciso | do Cédigo ANBIMA.

A Oferta ndo esté sujeita a procedimentos observados em ofertas publicas de valores mobiliarios realizadas sob o
rito de registro ordinario. Dessa forma, no &mbito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores todas as protecdes
legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios sob o rito de registro ordinario, inclusive no que diz respeito a revisdo dos documentos da Oferta, de
forma que os Debenturistas podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto
de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, podendo resultar em prejuizos financeiros aos investidores.

Os investidores interessados em investir nas Debéntures no &mbito da Oferta devem ter conhecimento sobre os
riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo
e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

Risco de quérum e titulares com peguena guantidade, o gue poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou
valor de mercado das Debéntures da Segunda Série no mercado secundario.

Ressalvadas as exce¢des descritas na Escritura de Emisséo, as delibera¢des a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas serdo aprovadas por titulares das Debéntures: (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, pelos
titulares das Debéntures da Primeira Série que representem, no minimo, (a) em primeira convocacdo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulacéo; e (b) em segunda convocagéo,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 30% (trinta
por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagao; e (ii) no caso das Debéntures da Segunda Série, pelos
titulares das Debéntures da Segunda Série que representem, no minimo, (a) em primeira convocagao, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagao; e (b) em segunda convocacdo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo. O titular de pequena quantidade de Debéntures pode
ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que ndo compareca a
assembleia ou manifeste voto desfavoravel, e tais decisdes podem impactar negativamente o valor das Debéntures,
bem como suas condi¢Bes de negociagdo. Ndo ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de
dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagcGes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas,
sendo que, uma vez verificadas as condi¢Bes acima, o Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures
podera ter impacto negativo no valor investido.
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Para mais informacoes, favor verificar o item 2.6 “(u)” da seco “2. Principais Caracteristicas da Oferta
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Média

A modificacio das praticas contabeis utilizadas para calculo do Indice Financeiro pela Emissora pode afetar a percepcéo
de risco dos investidores e gerar efeitos adversos no preco das Debéntures da Emissora no mercado secundario.

O Indice Financeiro ser4 calculado em conformidade com os termos da Escritura de Emissdo e acompanhado
anualmente pelo Agente Fiduciario com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas anuais da
Emissora. Qualquer mudanga em relacdo as praticas contabeis vigentes nas demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas anuais da Emissora podera afetar a forma de célculo do Indice Financeiro, nos termos da
Escritura de Emissdo. A percepcéo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que havera
divergéncia entre a forma como o indice Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como estes seriam
calculados caso o célculo fosse feito de acordo as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa préatica
pode gerar efeitos adversos nos precos das Debéntures no mercado secundario, o que podera restringir o
desinvestimento nas Debéntures por seus titulares ou até mesmo afetar adversamente o capital investido
pelos Debenturistas.

Além disso, a alteracio do célculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma reduc&o do horizonte original de
investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
Debenturistas @ mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que poderd ser dificil encontrar valores
mobiliarios com as mesmas condic¢Bes das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucao pelo Agente Fiduciario e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das Debéntures, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, é
responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e execucao das Debéntures, de modo a garantir a satisfagdo
do crédito dos Debenturistas. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo das Debéntures por parte
do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacédo aplicével, poderd prejudicar o pagamento
das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial das
Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral de Debenturistas, afetando
negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures.

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por
qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas: (i) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 01.813.375/0002-14; ou (ii) Moody’s
América Latina Ltda., inscritano CNPJ sob n° 02.101.919/0001-05 ou as respectivas sociedades que as sucederem.
Tal substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, o que podera afetar
negativamente as operacBes e desempenho referente & Emissdo e, consequentemente a rentabilidade das
Debéntures. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com determinadas classificacfes de risco.
Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negocia¢do no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures podera
ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas, 0 que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou
valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Escritura de Emissédo estabelece hip6teses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das obrigacdes
da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipoteses ha a possibilidade de que os Debenturistas
deliberem pela ndo declaracdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado
Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependerd, nestas situacdes, do interesse
dos demais Debenturistas. Dessa forma, pode haver o vencimento antecipado das Debéntures, mesmo que algum
dos Debenturistas ndo esteja de acordo.
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Cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima sera instalada de acordo com os procedimentos e
quoruns previstos na Escritura de Emissdo, observado que: (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, 0s
titulares das Debéntures da Primeira Série poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, por meio de deliberacdo dos titulares das Debéntures da Primeira
Série que representem, no minimo, (a) em primeira convocacgdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures da Primeira Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) em segunda
convocacgdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacdo, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, sendo que, nesse
caso, 0 Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacfes decorrentes das
Debéntures da Primeira Série; (ii) no caso das Debéntures da Segunda Série, os titulares das Debéntures da
Segunda Série poderao optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures
da Segunda Série por meio de deliberacdo dos titulares das Debéntures da Segunda Série que representem, no
minimo, (a) em primeira convocacao, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulacéo (conforme
definido abaixo); e (b) em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda
Série em Circulacdo, sendo que, nesse caso, 0 Agente Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado de todas
as obrigacGes decorrentes das Debéntures da Segunda Série.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais atos, uma vez que ndo ha qualquer
garantia de que ndo sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures. Adicionalmente, caso as Debéntures
sejam declaradas vencidas antecipadamente, a Emissora serd ou podera ser obrigada a realizar o pagamento
integral da divida vencida, o que pode causar um impacto adverso relevante na capacidade financeira da Emissora,
podendo acarretar um impacto negativo aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta, gue
poderdo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores.

N&o pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser
contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragdo das
Debéntures foi realizada com base em disposic¢@es legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restri¢oes
de natureza legal ou regulatoria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emisséo,
podendo gerar perda do capital investido pelos Investidores, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Média

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora
ou 0s Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar
guestionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, 0 que poderd impactar
negativamente a Oferta e poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures
no mercado secundario.

A Oferta e suas condigdes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgagao deste Prospecto Preliminar.
A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, poderao ser veiculadas
matérias contendo informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou
0s respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo
constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolucdo CVM 160 veda qualquer
manifestacdo na midia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informac6es que ndo foram
fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informacGes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados
gue ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetdo de tais
matérias, 0 que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores
podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da Oferta, com a consequente alteracdo do seu
cronograma, ou no seu cancelamento e, consequentemente, gerar dificuldade para os investidores encontrares
valores mobilidrios com as mesmas condic¢des das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Risco de baixa liguidez do mercado secundario, podendo acarretar prejuizos financeiros aos Investidores.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha
nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacéo das Debéntures que permita aos titulares
das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o
desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. Dessa forma, os Debenturistas podem
encontrar dificuldades para realizar a venda desses titulos no mercado secundario, caso assim decidam, ou podem
até mesmo néo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro. A liquidez e o mercado
para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures.
Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das
perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevancia Baixa

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a formacdo da taxa final de Remuneracdo das Debéntures e sua
participacdo na Oferta podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever as Debéntures poderdo apresentar seus Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva, conforme o caso, ou suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores,
na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que os Pedidos de Reserva e as ordens de
investimento de tais Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, serdo consideradas, no
Procedimento de Bookbuilding, para definicdo da taxa final da Remuneragdo das Debéntures de cada Série
(observado que, se verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
ofertada, referidas Pessoas Vinculadas terdo seus Pedidos de Reserva/ordens de investimento automaticamente
cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta). O investimento nas Debéntures por Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagéo,
influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Debéntures fora de circulagdo. Sendo assim, a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera diminuir a
quantidade de Debéntures para os investidores, reduzindo a liquidez dessas Debéntures no mercado secundéario. A
falta de liquidez poderé resultar em perdas aos investidores, na medida em que ndo consigam vender as Debéntures
por eles detidos no mercado secundério, ou consigam vendé-los por prego inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa
Riscos relacionados ao ambiente macroecondmico do Brasil

Politicas econdmicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengdes do Governo Federal, que
modificam as politicas monetérias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As a¢des do
Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios
e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e
servicos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo
Federal poderd adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros
e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variagdo nas taxas
de cambio; controle de cambio; indices de inflagdo; flutuagdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados
domeéstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e
regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.
Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e
atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro de empresas
brasileiras. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil
e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos
resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudancas na politica
econdmica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricbes
de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacdo das taxas de cAmbio
que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamento das empresas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Alta

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liguidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e
impacto negativo relevante na Emissora.

Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da
classificacéo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo, durante a vigéncia das Debéntures, podera
obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a
afetar negativamente seu prego e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar
dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as
obrigagdes relativas a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média/ Relevancia Alta
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A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o
valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em
titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estdo sujeitos
a riscos econdmicos e politicos deste pais, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios
de cumprir com suas obrigacdes, envolvendo sem limitacéo, os listados abaixo:

. mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdémico e politico que podem afetar a capacidade dos
investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;

. restricbes a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido. Os mercados de titulos
brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os
principais mercados de titulos americanos e europeus; e

. a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros
podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do
gue os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos
como sendo de natureza especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restri¢des a investimentos estrangeiros e/ou a repatria¢do de capital investido. N&o ha certeza de que
ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora,
conforme descrito acima.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia
brasileira e 0 mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a conducéo dos negécios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para combaté-
la, combinadas com a especulagéo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas
na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo
Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou interven¢des no mercado de cAmbio para ajustar ou recuperar o
valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negécios da Emissora. Caso
0 Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar os pre¢os que cobram
de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou
financeiros. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que 0 Governo Federal poderéa adotar no
futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais
de combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negocios.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

A variacdo da taxa basica de juros poderd ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais
da Emissora.

A elevacdo da taxa bésica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto negativo no
resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdmico. Diante desse cenario, ndo ha
garantia de que serdo concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento
serdo satisfatorios. Na hipotese de elevagdo da taxa basica de juros, podera impactar nos custos da divida da
Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos
negdcios da Emissora, na sua respectiva condicdo financeira e nos resultados de suas operagdes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condi¢fes
dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes.
A reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda
do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos
mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito
da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média
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Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forcar 0 Governo Federal a ter maior necessidade de captaces de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas
com empreéstimos ja obtidos e custos de novas captacoes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar
a volatilidade do mercado de valores mobiliérios brasileiro. Além disso, a reducéo de investimentos estrangeiros
no Brasil pode prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Instabilidade da taxa de cAmbio e desvalorizacéo do real podem afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacbes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizactes
repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cdmbio. As desvalorizagdes
cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuages significativas nas taxas de cdmbio do real frente ao
délar dos Estados Unidos da América. Nao é possivel assegurar que a taxa de cAmbio entre o real e o délar dos
Estados Unidos da América ir& permanecer nos niveis atuais. As depreciac@es do real frente ao délar dos Estados
Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar
negativamente a liquidez da Emissora e afetar a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevancia Média

Riscos geopoliticos, como aqueles associados a invasdo da Ucrénia pela Ruassia, podem resultar em maior
volatilidade e incerteza do mercado, 0 que pode impactar negativamente os negécios, condicdo financeira e
resultados operacionais da Emissora.

A natureza incerta, magnitude e duracdo das hostilidades decorrentes da invasdo militar da Ucrania pela RUssia,
incluindo os efeitos potenciais das limitacbes das sancfes, ataques cibernéticos retaliatérios & economia e
mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e
incerteza, 0 que pode ter um impacto adverso sobre os fatores macroecondmicos que afetam os negécios da
Emissora. Todas as tensdes descritas acima podem gerar uma instabilidade politica e econdmica ao redor do
mundo, impactando de forma adversa e relevante 0 mercado secundario em que as Debéntures serdo negociadas,
dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos Debenturistas no mercado secundario.

Os custos de inflagdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Russia e a Ucrénia
e as sang¢Bes econdmicas relacionadas. Essas flutuacdes podem resultar em um aumento em nossos custos de
transporte para distribuicdo, custos de servigos publicos para nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos
de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos custos de energia e commaodities pode afetar negativamente os
gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos e aumentar n0ssos custos operacionais, 0s quais podem
ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais, situacdo financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros,
bem como em um aumento nos precos de energia € commodities globalmente. Caso as tensfes geopoliticas ndo
diminuam ou se deteriorem ainda mais, san¢es governamentais adicionais podem ser decretadas impactando
negativamente a economia global, seus sistemas bancarios e monetarios, mercados ou clientes de nossos produtos.

Caso a capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora podera ndo conseguir quitar integralmente ou até mesmo
parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando adversamente, portanto, os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa

Situacdes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas
do Governo Federal em resposta a tais situacoes poderdo prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos politicos no Brasil, que também afetaram a confianga
dos investidores e do publico em geral, afetando adversamente o desempenho da economia brasileira e aumentando
a volatilidade dos titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cenario politico
e econdmico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contracdo do Produto
Interno Bruto (PIB), fortes oscilacfes do real em relagdo ao délar americano, aumento do desemprego e menores
niveis de gastos e confianga do consumidor. Esse cendrio pode se intensificar, em 2023, com o inicio do mandato
de quatro anos de Luiz Inécio Lula da Silva, eleito presidente em outubro de 2022. As incertezas em relagdo a
implementac&o, pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é
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de partido de oposigdo do presidente eleito, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria,
bem como o clima politico instaurado apos as eleigdes, com manifestagdes massivas e/ou greves, podem contribuir
para a instabilidade econdmica do pais. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do
mercado de titulos brasileiros.

Ainda, a recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianca do mercado na
economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente politico interno. Os mercados brasileiros tém
sofrido maior volatilidade devido as incertezas derivadas das investigagdes em andamento conduzidas pela Policia
Federal e pelo Ministério Pablico Federal, e ao impacto dessas investigaces na economia brasileira e no ambiente
politico. Numerosos membros do governo brasileiro e do poder legislativo, bem como altos funcionarios de
grandes empresas estatais e privadas foram condenados por corrupcao politica relacionada a subornos através de
propinas em contratos concedidos pelo governo a diversas infraestruturas, petréleo e gas e construtoras, entre
outras. Essas investigac@es tiveram um impacto adverso na imagem e reputacdo das empresas envolvidas e na
percepcdo geral do mercado brasileiro. A Emissora ndo pode prever se desenvolvimentos e investigacdes futuras
causarao volatilidade econdmica e politica no Brasil, o que pode afetar adversamente o preco de negociacao de
titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras, incluindo da Emissora.

Além disso, o Presidente do Brasil pode determinar politicas e expedir/emitir atos governamentais relativos a
economia brasileira que afetem as operacfes e o desempenho financeiro das empresas no Brasil, incluindo a
Emissora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o Presidente adotara ou se esses politicas ou mudancas nas
politicas atuais podem ter um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Emissora. A incerteza politica
e econdmica e quaisquer novas politicas ou mudancas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante
sobre 0s negocios, resultados operacionais, condicao e perspectivas da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional,
0 que podera impactar a negociacdo de valores mobiliarios em geral, inclusive a negociacdo das Debéntures e,
consequentemente, a Oferta.

O surto de doencas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial de Saide em 11 de marco de 2020,
pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades
para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e 0s impactos sociais e econémicos dela decorrentes podem
afetar as decisdes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados
financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando redugéo no nivel de atividade econdmica,
desvalorizagdo cambial e diminui¢do da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudancas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e
adversamente 0s negdcios e a situacdo financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores
mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em
negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito
substancialmente adverso na Oferta e no preco das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, € possivel haver redugdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados,
devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociacdo ou
precificacdo e/ou de outras condigdes especificas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderdo encontrar
dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, prego e condi¢fes desejados ou contratados. Até que a venda
ocorra, 0s Investidores permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrerd maior pressao sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo nédo
pagar os valores devidos no &mbito das Debéntures, impactando negativamente 0s pagamentos devidos aos Investidores.
Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevancia Baixa

Riscos relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de
atuagdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu Formulério de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagdo a quaisquer anuncios relacionados
a oferta

Abaixo, o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta (“Cronograma da Oferta”):

Ordem dos Evaries Data Prevista ® @ ®
Eventos

Protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
Divulgacéo do Aviso ao Mercado
1. Divulgacéo deste Prospecto Preliminar 29/08/2023
Divulgacéo da Lamina
Inicio da Apresentagdo aos Potenciais Investidores (Roadshow)

Inicio do Periodo de Reserva
2. L . . 05/09/2023
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

w

Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 05/09/2023

Divulgacéo do Comunicado ao Mercado informando acerca da Modificacao
4. da Oferta e da divulgacéo da nova versédo do Prospecto Preliminar 05/09/2023

Divulgacéo da nova versao do Prospecto Preliminar

Abertura do prazo para desisténcia para Investidores que tenham aderido

5 a Oferta até 05 de setembro de 2023 06/09/2023
Encerramento do prazo para desisténcia para Investidores que tenham

& aderido a Oferta até 05 de setembro de 2023 Iesees

7. Encerramento do Periodo de Reserva 14/09/2023

Procedimento de Bookbuilding
8. . - . - 15/09/2023
Divulgacéo do resultado Procedimento de Bookbuilding

Protocolo de complementagéo ao requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
Concesséo do registro automético da Oferta na CVM

9. . x A . 18/09/2023
Divulgacéo do Anlncio de Inicio

Divulgacéo do Prospecto Definitivo

10. Data de Liquidacao das Debéntures 21/09/2023
11. Data de Inicio da negociacdo das Debéntures na B3 22/09/2023
12. Data Maxima para a Divulgacdo do Andncio de Encerramento 16/03/2024
® Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogacdes a critério da Emissora

e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da
Oferta, conforme artigo 67 da Resolucdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolucdo CVM 160. Ainda,
caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

@ Cronograma alterado em decorréncia do “Comunicado Ao Mercado Oferta Plblica De Distribui¢do Da 4% (Quarta) Emissdo De Debéntures Simples,
N&o Conversiveis Em Acdes, Da Espécie Quirografaria, Em 2 (Duas) Séries, Para Distribuicdo Publica, Em Rito De Registro Automéatico De
Distribuicéo, De Emissdo Das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras”, divulgado em 5 de setembro de 2023, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 indicados neste Prospecto, para prever: (i) a abertura e o encerramento do prazo para
desisténcia de investidores que ja tiverem aderido a Oferta, quais sejam, de 6 de setembro de 2023 a 13 de setembro de 2023, respectivamente; e (ii) a
nova disponibilizagéo do Prospecto Preliminar, em 5 de setembro de 2023.

Quaisquer comunicados ou andncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores

da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolu¢do CVM 160,

conforme indicado no item 6.3 deste Prospecto, a partir da pagina 40.

Para mais informacGes sobre os efeitos de eventual modificacdo da Oferta, veja o item 6.3 da Secéo
“6. Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, deste Prospecto.

Suspensao, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacado ou Modificacdo da Oferta

A SRE poderéa suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta publica de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condicdes diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160 ou do registro; ou (ii) esteja sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que
dispbe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; (iii) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.
A SRE deve proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.
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O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo referido prazo, sem que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a
suspensdo, a SRE deve ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de
registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro da
Oferta, ou que o fundamentam, a SRE podera (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme
aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso
referida alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria oferta, deferir o requerimento de
revogacdo da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolucdo CVM 160, a modificacdo da Oferta (submetida ao rito de
registro automatico) nao depende de aprovacao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, o requerimento de revogagdo da Oferta devera ser
analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de
todos os documentos e informagOes necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode
ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A SRE devera conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogagédo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis
do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O requerimento de revogagdo da Oferta sera automaticamente deferido, caso ndo haja manifestagdo da SRE nos
prazos previstos acima.

O ndo cumprimento de qualquer das Condi¢des Precedentes no Contrato de Distribuicdo até (a) a obtengdo do
Registro da Oferta, sem rendncia de um dos Coordenadores ou ndo sanado em tempo habil & formalizagdo do
registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia Firme pelo(s) respectivo(s) Coordenador(es) que ndo a
renunciou (aram), e serd tratado como modificacio da Oferta; ou (b) a primeira data de liquidacdo da Oferta, sem
renlncia de um dos Coordenadores ou ndo sanado em tempo hébil a liquidacdo da Oferta, implicarad na rescisdo
do Contrato de Distribui¢do e no consequente cancelamento do Registro da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados
em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e condi¢des previstas nos termos e condi¢des da Oferta.

A modificacdo deverd ser divulgada imediatamente por meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da
Oferta e os Coordenadores devem se certificar de que os Potenciais Investidores estejam cientes, no momento do
recebimento do Pedido de Reserva ou ordem de investimento de que a Oferta foi alterada e das suas novas
condicoes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolu¢cdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da modificacdo efetuada
diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacgéo passivel de
comprovagéo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo, eventual
decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitagdo tém direito a restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados
em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e condi¢des dos documentos da Oferta, nos casos em que é
exigida a divulgacdo destes.

Nos termos do artigo 71 da Resolu¢cdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensdo ou o
cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagéo, para que, na hipotese de suspenséo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacéo, eventual deciséo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacdo da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitacdo, na hipdtese
de suspensao; e, em ambos 0s casos, se 0 Investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de integralizacéo,
referido preco de integralizagdo seré restituido integralmente, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e
com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do cancelamento revogagéo da Oferta, conforme o caso.
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b) os prazos, condicBes e forma para: (i) manifestagdes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacao, (ii) subscrigdo, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia, (v) devolucdo e reembolso aos
investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

As Debéntures foram destinadas, nos termos do artigo 26, inciso IV, alinea “b”, da Resolu¢do CVM 160, aos
Investidores da Oferta, sendo que, nos termos do artigo 87, inciso |, da Resolugdo CVM 160, ndo ha restricdo a
negociacao das Debéntures em mercado secundario.

Durante o periodo de reserva compreendido (i) entre 05 de setembro de 2023 (inclusive) e 14 de setembro de 2023
(inclusive), conforme indicado neste Prospecto Preliminar, na Lamina e no Aviso ao Mercado, destinado a efetivacéo
dos Pedidos de Reserva por Investidores (“Periodo de Reserva); ou (ii) exclusivamente no 05 de setembro de 2023
conforme indicado neste Prospecto Preliminar, na Lamina e no Aviso ao Mercado, data esta que antecedera em pelo
menos 7 (sete) Dias Uteis & data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding, destinado & formulago de Pedido de
Reserva pelos Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que ndo formardo a taxa final da
Remuneracdo das Debéntures, isto é, ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding (“Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas™), observado o valor maximo, individual ou agregado, de até R$1.000.000,00 (um milh&o de reais),
sendo certo que, observado o Direcionamento da Oferta, o Investidor devera: (i) caso deseje apresentar um Pedido de
Reserva ou ordem de investimento com relacéo as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série,
podera identificar no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, um
percentual minimo para a taxa de Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série e/ou a taxa da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, desde que observada a Taxa Teto Primeira Série e/ou a Taxa Teto
Segunda Série, conforme o caso, como condigdo para sua aceitagdo a Oferta, observado que os Pedidos de Reserva
dos Investidores N&o Institucionais ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding para fins da defini¢do
da taxa final da Remuneragdo das Debéntures de cada Série; (ii) indicar a quantidade de Debéntures da respectiva Série
que deseja subscrever; e (iii) se Pessoa Vinculada, indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou ha ordem
de investimento, conforme aplicavel, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de
Reserva ou de desconsideracéo de sua ordem de investimento, pela Instituico Participante da Oferta que o receber,
conforme o caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva e nos Prospectos, conforme aplicaveis.

No caso do item “(i)” acima, caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e/ou a Remuneracao das Debéntures da Segunda Série seja inferior
ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento como condicionante de
participagdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sera
cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta, que tenha recebido o referido Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso.

Este Prospecto Preliminar deverd estar disponivel nos locais indicados no artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, pelo
menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva. Findo o Periodo de
Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, as Instituicdes Participantes da Oferta consolidardo os
Pedidos de Reserva que tenham recebido e os encaminharao, ja consolidados, ao Coordenador Lider.

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever as Debéntures poderdo apresentar seus Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva, conforme o caso, ou suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores,
na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando as informacdes previstas acima, sendo certo
que exclusivamente os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, serdo
consideradas, no Procedimento de Bookbuilding, para defini¢do da taxa final da Remuneracdo das Debéntures de
cada Série (observado que, se verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures ofertada, referidas Pessoas Vinculadas terdo seus Pedidos de Reserva/ordens de investimento
automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta).

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas,
ndo serdo considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para fins da definicdo da taxa final da Remuneragéo
das Debéntures de cada Série, e ficardo, ainda, sujeitos a um limite maximo de R$1.000.000,00 (um milh&o de
reais), individual ou agregado, equivalente ao valor minimo necessério de investimentos financeiros estabelecido
para a caracterizagdo de investidor qualificado.

No Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todos os Pedidos de Reserva que tiver
recebido dos Participantes Especiais, Coordenadores e as demais ordens de investimento efetuadas pelos
Investidores Institucionais para subscri¢cdo das Debéntures.

Observadas as disposicdes da Oferta Institucional e da Oferta Ndo Institucional, caso seja verificada demanda
superior ao Valor Total da Emissao na data do Procedimento de Bookbuilding, haveré rateio a ser operacionalizado
pelos Coordenadores nos termos do item Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional, respectivamente, a partir
da pagina 37 deste Prospecto.
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Desde que todas as Condigdes Precedentes previstas no Contrato de Distribuigdo tenham sido satisfeitas ou tenham
sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e deste
Prospecto, o periodo de distribuigdo tera inicio apos (i) a obtengdo das autorizagdes e do atendimento aos requisitos
e as demais disposicBes do Contrato de Distribuicdo; (ii) o encerramento do Periodo de Reserva e do Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas; (iii) o Registro da Oferta; (iv) a divulgacdo do Anlncio de Inicio, utilizando-se
as formas de divulgacdo indicadas no artigo 13 da Resolucdo CVM 160; (v) o registro para distribuicdo e
negociacdo das Debéntures pela B3; e (vi) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores e o seu
envio a CVM, nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (i) a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (ii) os
Coordenadores deverdo se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes; (iii) os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da modificacdo efetuada
diretamente, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido seu Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo, para que informem a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado seu Pedido de
Reserva ou sua ordem de investimento, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, eventual decisdo de revogar sua aceitagdo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Subscri¢do das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria,
sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogaco.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; o investidor
que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver
recebido seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou
qualquer forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua
intengéo de investimento (a) até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea “(i)” acima; e (b) até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso da alinea “(ii)” acima,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscri¢do das Debéntures que houver subscrito,
referido Prego de Subscrigdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogagéo.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os
atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituices Participantes da Oferta e a Emissora comunicardo tal evento
aos Investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante divulgacéo de comunicado ao mercado. Se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de
Subscricao serd devolvido sem juros ou corre¢do monetéria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicagéo
do cancelamento ou revogacdo da Oferta.

Os Investidores Néo Institucionais interessados em subscrever as Debéntures poderdo preencher os Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
sendo certo que (i) devera ser observado o valor maximo, individual ou agregado, de até R$1.000.000,00 (um
milh&o de reais), e (ii) ser& considerado como Investidor Institucional qualquer investidor que formalize Pedido
de Reserva em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), observada a limitagdo para Pessoas
Vinculadas durante o periodo especifico.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional.

(i) Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais validos e admitidos
seja igual ou inferior a 700.000 (setecentas mil) Debéntures, ou seja, a 10% (dez por cento) das Debéntures ofertadas,
o0 qual seré prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional e, nos termos do Contrato de Distribuicdo e deste
Prospecto, serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais admitidos,
e as Debéntures remanescentes, se existentes, serdo destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional; ou
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(ii) Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por Investidores Nao Institucionais
seja superior a 700.000 (setecentas mil) Debéntures, ou seja, a 10% (dez por cento) das Debéntures ofertadas, o
qual sera prioritariamente destinado a Oferta Néo Institucional, e, caso nos termos do Contrato de Distribuigdo e
deste Prospecto, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora decidam por ndo alterar a quantidade das
Debéntures inicialmente destinadas & Oferta N&o Institucional, serd realizado o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva de Investidores Néao
Institucionais que indicarem taxa igual ou inferior a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, ndo sendo
consideradas fracGes de Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo até o
ndmero inteiro.

Oferta Institucional.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta N&o Institucional, observado o
Direcionamento da Oferta, as Debéntures remanescentes serdo destinados aos Investidores Institucionais, sejam
eles considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva durante o Periodo
de Reserva; ou (ii) suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando as informacfes previstas neste Prospecto, observado o disposto e de acordo com o0s
procedimentos previstos neste Prospecto.

Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional.

Caso as ordens de investimento e/ou 0s Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam
o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores daréo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
e a exclusivo critério destes, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, considerando também relacbes comerciais, de
relacionamento ou estratégia, dos Coordenadores e da Emissora, bem como criar condi¢des para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa.

N&o sera admitida a distribuicéo parcial das Debéntures.
N&o havera opgao de exercicio de lote adicional das Debéntures.

Os Investidores (i) que manifestarem interesse na subscri¢cdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva e
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel, por meio de preenchimento do Pedido
de Reserva, que tiverem suas ordens alocadas, terdo a subscricao das Debéntures formalizada por meio do sistema
de registro da B3, sendo certo que o Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor passara a ser o
documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolucdo CVM 160; e (ii) que realizarem suas ordens de
investimento junto aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (no caso dos
Investidores Institucionais), sem preenchimento de Pedido de Reserva, terdo suas ordens formalizadas por meio
do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a assinatura de Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, observado o disposto abaixo. No caso de Investidores Institucionais que ndo estejam contemplados
pela dispensa da apresentacdo de documento de aceitagdo da Oferta, nos termos do 83° do artigo 9° da Resolucédo
CVM 160, a subscri¢do das Debéntures devera ser formalizada por tal Investidor Institucional mediante ato de
aceitacdo da Oferta, a qual deverd ser realizado junto ao Coordenador com a qual tiver efetuado sua ordem de
investimento (conforme aplicavel), sendo admitida a utilizacdo do modelo de Pedido de Reserva aprovado no
ambito da Oferta para formalizar referido ato de aceitacéo.

Os Coordenadores recomendaréo aos Investidores interessados na realizagédo dos Pedidos de Reserva ou das ordens
de investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigdes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidagcdo da Oferta, a Escritura de Emissdo e as informages
constantes da Lamina e deste Prospecto Preliminar, especialmente na se¢do “Fatores de Risco”, que trata, dentre
outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esti exposta bem como a sec¢do “4. Fatores de Risco” do Formulério de
Referéncia da Emissora (incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar), antes de aceitar a Oferta;
(i) verifiquem com as InstituicBes Participantes da Oferta, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua
ordem de investimento, a necessidade de manutengdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com as Instituicdes
Participantes da Oferta para obter informacBes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo
do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro nas Instituicdes Participantes da Oferta, tendo
em vista os procedimentos operacionais adotados pelos Coordenadores.

Periodo de Colocacéo.

A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 e da regulamentagéo aplicavel (“Periodo de Colocacdo™)

Procedimentos de Subscricdo, Liquidacdo Financeira e Integralizacdo e Encerramento da Oferta.
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As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscrigdo, de
acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data
diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, o prego de subscrigdo para (i) as Debéntures da Primeira
Série que forem integralizadas apds a Data de Inicio da Rentabilidade serd o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as
disposicdes previstas na Escritura de Emisséo; e (ii) as Debéntures da Segunda Série que forem integralizadas ap6s
a Data de Inicio da Rentabilidade serd o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as disposicOes previstas na Escritura de
Emissdo. Caso a distribuicdo e liquidagdo das Debéntures, no ambito do MDA, seja realizada apos as 16:30
(horério de Brasilia), os Coordenadores ficam automaticamente autorizados a realizar a transferéncia dos recursos
financeiros decorrentes da integralizagio das Debéntures & Emissora no Dia Util subsequente, sem quaisquer
custos, encargos, multas ou penalidades para os Coordenadores. A Oferta encerrar-se-a4 apés o primeiro dos
eventos a seguir: (i) encerramento do Periodo de Colocagao; (ii) colocagdo de Debéntures equivalentes ao Valor
Total da Emissdo; ou (iii) ndo cumprimento de quaisquer das Condic¢des Precedentes na forma prevista no Contrato
de Distribuicdo e neste Prospecto, a critério dos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente anterior & data de
liquidacdo da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Para mais informacGes sobre as condicGes da destinac@o da Oferta, do regime de distribuicdo e da dindmica

de coleta de intencdes de investimento, veja os itens 7.5 e 7.6 da Secdo “7. Outras Caracteristicas da Oferta”,
nas paginas 43 e 45 deste Prospecto, respectivamente.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
6.1. Descricao de eventuais restri¢bes a transferéncia dos titulos

Nos termos do artigo 87, inciso | da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderéo ser negociadas nos mercados
regulamentados e no mercado secundario de valores mobiliarios, entre o pdblico investidor em geral.

A Oferta trata-se de oferta pablica de debéntures ndo conversiveis em a¢des e cujo emissor se enquadra na categoria
de emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa - EFRF por ser emissor com grande exposi¢do ao
mercado - EGEM, nos termos do artigo 26, inciso IV, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para 0s quais 0 investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE:
(I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AOS TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS
SUBSCRITOS, UMA VEZ QUE A NEGOCIACAO DE DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO
BRASILEIRO APRESENTA BAIXA LIQUIDEZ; E/OU (I1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER
RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR PRIVADO, BEM COMO NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO CORPORATIVO DA EMISSORA E DO SEU SETOR
DE ATUACAO.

PORTANTO, OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “4. FATORES DE
RISCO” NA PAGINA 21 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRICAO DE
CERTOS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES, BEM COMO AS SECOES “4.1 FATORES DE RISCO” E “4.3 RISCOS DE MERCADO”
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, a modificacéo de Oferta ndo depende de aprovacéo
prévia da SRE. A modificacdo de Oferta deve ser realizada em momento anterior a concessao do registro da Oferta,
nos termos do artigo 67, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160. Ademais, nos termos do artigo 67, paragrafo 7°,
da Resolucdo CVM 160, em caso de deferimento da modificacdo da Oferta, a SRE podera, uma Unica vez,
por sua prépria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo de distribuicdo da Oferta por até
90 (noventa) dias.

Ainda, nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160, a modificacdo de Oferta é sempre permitida
para melhora-la em favor dos Investidores, conforme juizo dos Coordenadores em conjunto com a Emissora, ou
para rendncia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal
modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo 9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da
Resolugdo CVM 160.

A modificacdo deverd ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da
Oferta e os Coordenadores devem se certificar de que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do
recebimento do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, de que a Oferta foi alterada e
das suas novas condic¢@es. Neste cenario, nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, em caso
de modificacdo da Oferta, os Investidores que j& tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados
a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagéo passivel de comprovagéo, para que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencéo da adesdo em caso
de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacao tém direito a restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados
em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e condi¢des dos Documentos da Operacédo e dos Prospectos,
nos casos em que € exigida a divulgacao destes.

Modificacdo da Oferta ocorrida em 5 de setembro de 2023

Em 5 de setembro de 2023, foi publicado comunicado ao mercado sobre a modificacdo da Oferta e republicacéo
do Prospecto Preliminar para (i) ajustar a defini¢do de “Investidores Institucionais” constante da versdo
publicada no dia 29 de agosto de 2023, bem como (ii) incluir as versGes da RCA da Emissora e da Escritura
de Emissdo devidamente registradas perante a JUCERJA. (“Modificagdo da Oferta” e “Comunicado ao
Mercado”, respectivamente).
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O novo cronograma indicativo da Oferta passou a prever: (i) a abertura e o encerramento do prazo para desisténcia
de investidores que ja tiverem aderido a Oferta, qual seja, a partir de 6 de setembro de 2023 e até as 16:00 horas
do dia 13 de setembro de 2023; e (ii) a nova disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, em 5 de setembro de 2023.

Diante da Modificacdo da Oferta, nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, os Investidores,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que ja haviam aderido a Oferta, mediante a celebracdo de
Pedidos de Reserva ou envio de ordens de investimento, serdo comunicados diretamente pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, conforme o caso, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificacdo efetuada, nos termos do Comunicado ao
Mercado, para que confirmem, até as 16:00 horas do dia 13 de setembro de 2023, a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta na qual tenham efetuado seu Pedido de Reserva ou para a qual tenha enviado sua ordem de
investimento, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, o interesse em revogar sua aceitagdo
a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacédo, o interesse do Investidor, inclusive aquele que seja considerado
Pessoa Vinculada, em ndo revogar sua aceitacao.

Se o Investidor revogar sua aceitagdo e se 0 mesmo ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricao, referido
Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao.

Qualquer comunicacdo recebida pelas Instituicdes Participantes da Oferta ap6s o prazo de manifestacdo
mencionado acima sera desconsiderada, sendo mantida a aceita¢do do Investidor a Oferta.

Toda a documentacao referente a essa se¢do do Prospecto serd mantida a disposicdo da CVM, nos termos do inciso
XV do artigo 83 da Resolugdo CVM 160.

Suspensao ou Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condicfes diversas das constantes da Resolu¢do CVM 160 ou do registro
da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme
a regulamentacgdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios, em
especial a Resolugdo CVM 161; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento consideradas sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
0 Registro da Oferta ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensdo ou o
cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagao, para que, na hipotese de suspenséo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacéo, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento da Oferta em que todos os Investidores ja tenham aceitado a Oferta; ou (ii) suspenséo
da Oferta em que os Investidores tenham revogado a sua aceitacao, serd devido ao respectivo Investidor o valor
integral dos valores bens, ou direitos dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e condictes
previstas nos termos e condi¢des da Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondicOes Precedentes até a data do Registro da Oferta
ou até a data da liquidacdo da Oferta, conforme aplicavel, os Coordenadores, individualmente ou em conjunto,
poderdo optar por renunciar a referida Condi¢do Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condicdes
Precedentes, sem renuncia por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a exclusdo da
garantia firme pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato devera ser tratado (a) da divulgagdo
publica da Oferta por meio do Aviso ao Mercado até o Registro da Oferta, como modificacdo da Oferta, podendo,
observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, implicar em resilicdo do Contrato de
Distribuicdo; ou (b) do Registro da Oferta até a data de liquidacao da Oferta, como evento de rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do Registro da Oferta, nos termos do artigo 70, 84°, da
Resolugdo CVM 160.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados

nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados:
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Coordenador Lider:
BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Sao Paulo - SP

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois
clicar em “2023” ¢ “4° (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS?” e selecionar o documento desejado).

Bradesco BBI:
BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.309, 10° andar, Sao Paulo - SP

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, no campo “Escolha o tipo de
oferta e encontre na lista abaixo:”, selecionar “Debéntures”, localizar “Debéntures Eletrobras 20237, e depois
clicar no documento desejado).

UBS BB:
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP

https://www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas”, na se¢do Ofertas
Publicas, clicar em “Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras - 42 Emissdo de Debéntures”, entdo, localizar
0 documento desejado).

Santander:
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041, conjunto 281, bloco A, Vila Nova Conceicdo, Sdo Paulo - SP

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento (neste website, clicar em “Debéntures Eletrobras 2023 e, entdo, clicar no documento desejado)

Emissora:
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Rua da Quitanda, n°® 196, Centro, CEP 20091-005, Rio de Janeiro - RJ
https://ri.eletrobras.com/oferta-publica/ (neste website, selecionar 2023, e clicar no documento desejado).

CVM:
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n® 111, Rio de Janeiro - RJ; ou Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Séo Paulo - SP

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Contetildo”, clicar em “Central de Sistemas
CVM?”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No campo “1 - Consulta”
por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)", nesta
ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ de qualquer das Emissoras, (b) clicar no nome da respectiva Emissora,
(c)selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo
Publica” e localizar o documento desejado.

B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, CEP 01010-901, S&o Paulo - SP

http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna
“Negociagdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na préxima
pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre
Debéntures”, clicar em “Informacdes, caracteristicas, precos e mais” e selecionar “Prospectos” (em “Debéntures
Balcdo: Caracteristicas e informacdes") e localizar o documento desejado).
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em acdes, incluir as informaces dos itens 6 e 9 do
Anexo A, quando aplicaveis

Item ndo aplicavel a Oferta, dado que as Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissao
da Emissora.

7.2. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e esta sujeita a condicOes legitimas que ndo dependam da Emissora ou de pessoas a ela
vinculadas, nos termos do artigo 58, da Resolugdo CVM 160. A liquidacédo financeira da Oferta esta sujeita a
verificacdo, pelos Coordenadores, do atendimento e cumprimento das CondicBes Precedentes, previstas no
Contrato de Distribuicdo. Para mais informacGes sobre as CondicBes Precedentes, vide item 9.1 da Secéo
“9.1. Contrato de Distribui¢io de Valores Mobiliarios” na pagina 53 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta pUblica a investidores especificos e a descrigédo
destes investidores

As Debéntures deverdo ser direcionadas aos Investidores da Oferta da seguinte forma, prioritariamente: (i) 10%
(dez por cento) das Debéntures ofertadas, ou qualquer outro percentual superior, conforme venha a ser definido
pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, para os Investidores N&o Institucionais; e (ii) 90%
(noventa por cento) das Debéntures ofertadas, ou qualquer outro percentual inferior, conforme definido pelos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, para os Investidores Institucionais, observadas as disposi¢des
da Oferta Nao Institucional e da Oferta Institucional (“Direcionamento da Oferta”). Para fins do calculo da
guantidade de Debéntures a ser alocada aos Investidores Néo Institucionais e aos Investidores Institucionais sera
observado o Direcionamento da Oferta previsto neste Prospecto, considerando que os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, poderdo alterar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada para os Investidores
Né&o Institucionais, conforme o Procedimento de Bookbuilding, a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva e ordens de investimento.

Para mais informag@es sobre o publico-alvo das Debéntures, veja o item 2.3 da Sec¢iio “2. Principais
caracteristicas da Oferta”, deste Prospecto, na pagina 2 deste Prospecto.

7.4. AutorizacOes societdrias necessarias a emissdo ou distribui¢do dos titulos, identificando os érgéos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagéo

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberagdes tomadas na Reunido de Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 25 de agosto de 2023 (“RCA da Emissora”). A RCA da Emissora foi
devidamente registrada na JUCERJA em 30 de agosto de 2023, sob 0 n° 00005660199 e foi publicada na edi¢do
do dia 30 de agosto de 2023 do jornal “Valor Econémico”.

A ata de RCA da Emissora aprovou, ainda, dentre outras caracteristicas da Emissao e da Oferta, a autorizacédo a
diretoria da Emissora para (i) praticar todos os atos necessérios para efetivar as delibera¢Ges 14 consubstanciadas,
bem como a assinatura de todos e quaisquer instrumentos relacionados a Emissao e a Oferta, incluindo, mas ndo
se limitando a Escritura de Emissdo e ao Contrato de Distribuicdo, podendo, para tanto, celebrar, inclusive
eventuais aditamentos a tais instrumentos (caso necessario); e (ii) formalizar e efetivar a contratacdo dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario, dos Assessores Legais e dos prestadores de servicos necessarios a
implementacdo da Emisséo e da Oferta, incluindo, mas néo se limitando ao Escriturador, ao Agente de Liquidacéo
e a B3, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar 0s respectivos instrumentos de contratacdo e
eventuais aditamentos.

7.5. Regime de distribuicéo

Observadas as condicGes previstas no Contrato de Distribui¢do, na Escritura de Emissdo e na regulamentacéo
aplicavel, e uma vez atendidas as CondicOes Precedentes, a distribuicdo publica das Debéntures seréa iniciada pelos
Coordenadores e, conforme o caso, pelos Participantes Especiais, observado o disposto abaixo.

Regime de Colocacao

Desde que todas as Condicdes Precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo tenham sido
satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o disposto no Contrato
de Distribuicdo, o periodo de distribuicdo terd inicio ap6s (i) a obtencdo das autorizacfes e do atendimento aos
requisitos e as demais disposi¢es do Contrato de Distribuicdo e deste Prospecto; (ii) o encerramento do Periodo
de Reserva e do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas; (iii) o Registro da Oferta; (iv) a divulgacdo do
Anuncio de Inicio, utilizando-se as formas de divulgacao indicadas no artigo 13 da Resolugdo CVM 160; (v) o
registro para distribuicdo e negociacéo das Debéntures pela B3; e (vi) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
aos Investidores e 0 seu envio a CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.
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A colocacéo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como com o
Plano de Distribuigéo.

De acordo com o Plano de Distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo neste Prospecto e desde que cumpridas
as CondicGes Precedentes (ou renunciadas por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), as Debéntures
serdo distribuidas pelos Coordenadores, no montante equivalente ao Valor Total da Emissdo, em regime de
garantia firme de colocacdo, na proporcao e nos valores estabelecidos no paragrafo abaixo para cada uma das
séries, de forma individual e ndo solidaria, observado que, caso os Coordenadores exercam a garantia firme de
colocagdo, seu exercicio se dara sobre o saldo de Debéntures ndo distribuidas de cada série, conforme aplicavel,
na proporcao descrita no paragrafo abaixo para cada série e limitado ao volume indicado na mesma Clausula para
cada série e na Taxa Teto de cada série. A alocagdo das Debéntures a serem integralizadas em razdo da garantia
firme sera realizada considerando o valor limite de garantia prestada por cada Coordenador conforme indicado na
tabela abaixo, a Taxa Teto da(s) respectiva(s) Série(s) escolhida(s) (“Garantia Firme”).

A Garantia Firme é prestada de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, respeitados 0s volumes
individuais para cada série previstos abaixo:

Valor limite de Garantia Firme Proporcéo das Valor limite de Garantia Firme Proporcéo das

Coordenadores | prestada por cada Coordenador para | Debéntures da | prestada por cada Coordenador para| Debéntures da

as Debéntures da Primeira Série: Primeira Série as Debéntures da Segunda Série: Segunda Série
BTG Pactual R$ 1.128.571.000,00 28,2142% R$ 814.286.000,00 27,1428%
Bradesco BBI R$ 1.128.571.000,00 28,2142% R$ 814.286.000,00 27,1428%
UBS BB R$ 1.000.000.000,00 25,0000% R$ 814.286.000,00 27,1428%
Santander R$ 742.858.000,00 18,5714% R$ 557.142.000,00 18,5714%
Total R$ 4.000.000.000,00 100,00% R$ 3.000.000.000,00 100,00%

A Garantia Firme somente serd exercida pelos Coordenadores se, apds o Procedimento de Bookbuilding e o
cumprimento de todas as Condigdes Precedentes (ou rendncia por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo
critério), existir algum saldo remanescente das Debéntures ndo subscrito, sendo certo que caso seja necessario o
exercicio da Garantia Firme por parte dos Coordenadores, estes exercerdo a Garantia Firme nas taxas maximas
aplicaveis no Procedimento de Bookbuilding (Taxa Teto Primeira Série e Taxa Teto Segunda Série), respeitados
os volumes indicados na tabela acima para cada uma das séries.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, (i) o Coordenador Lider podera designar
0 BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.477, 14° andar, CEP 04538-133 inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26 (“Banco BTG”) como
responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Coordenador Lider;
e/ou (ii) o UBS BB podera designar o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituigdo financeira com
endereco na Cidade de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1230, 9° andar, CEP 01310-901,
inscrita no CNPJ sob o0 n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”), como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da Garantia Firme assumida pelo UBS BB. Ocorrida tal designagdo, em funcéo de tal assuncgéo de
responsabilidade, a Comissdo de Prestacdo de Garantia Firme (conforme definido abaixo), inclusive o gross-up de
tributos incidentes sobre a Comissdo de Prestacéo de Garantia Firme, sera devida e paga direta e exclusivamente
ao Banco BTG e ao BB-BI, conforme o caso, contra a apresentacdo de fatura, nota ou recibo especificos.

O prazo limite para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores sera até 28 de setembro de 2023
(“Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme”), podendo tal prazo ser prorrogado a exclusivo critério dos
Coordenadores, mediante comunicacao prévia por escrito pelos Coordenadores a Emissora, sendo que a Garantia
Firme serd exercida se, e somente se, as Condi¢des Precedentes forem cumpridas de forma satisfatoria aos
Coordenadores (ou renunciadas por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), até tal data e ndo houver
demanda para as Debéntures correspondentes ao Valor Total da Emissdo. Caso os Coordenadores decidam por
ndo prorrogar o Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme, a Emissora poderd resilir o Contrato de Distribui¢do
e a Unica responsabilidade da Emissora perante os Coordenadores serd o reembolso das Despesas por estes
efetivamente incorridas com relagdo ao Contrato de Distribuicdo, até a data da resilicao, desde que tais Despesas
tenham sido incorridas pelos Coordenadores no cumprimento das disposi¢6es do Contrato de Distribuicdo e sejam
devidamente comprovadas.

Caso a Garantia Firme seja exercida pelos Coordenadores, as Debéntures adquiridas poderdo ser revendidas no
mercado secundario por meio do CETIP21, por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem
qualquer restricdo, portanto, a sua negociacao.

Cada Coordenador devera exercer a Garantia Firme nas Debéntures da Primeira Série e/ou nas Debéntures da

Segunda Série, conforme 0 caso, na proporg¢do descrita no quadro acima e respeitado os limites estabelecidos para
cada uma das séries.
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Adeséo Contratual

Os Coordenadores poderdo convidar instituicdes autorizadas a operar no sistema brasileiro de distribuicdo de
valores mobiliarios para participar da Oferta para fins exclusivos de recebimento de Pedidos de Reserva, na
qualidade de participante (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com os Coordenadores, “InstituicBes
Participantes da Oferta”), sendo que, neste caso, serdo celebrados termos de adesdo entre o Coordenador Lider e
os Participantes Especiais (cada, um “Termo de Adesdo”).

Os Termos de Adesdo estabelecerdo os termos e as condi¢Bes para colocacdo das Debéntures no &mbito da Oferta
pelos Participantes Especiais, inclusive a remuneracdo dos Participantes Especiais os procedimentos para
pagamento dessa remuneracdo aos Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela colocacdo de
Debéntures no ambito da Oferta.

A participagéo de Participantes Especiais na Oferta ndo implicard em nenhum incremento nos custos para a Emissora.

Os Coordenadores poderdo, caso qualquer dos Participantes Especiais tenha violado, durante a Oferta, as normas
de sigilo e de comunicacéo previstas na regulamentacdo da CVM e as disposicOes do respectivo Termo de Adeséo,
descredenciar, de imediato, o respectivo Participante Especial de participar da Emissdo, rescindindo o Termo de
Adesdo com relacdo ao Participante Especial de pleno direito e sem pagamento de qualquer penalidade.

Para mais informac6es sobre o plano de distribuicdo e o regime de colocacdo da Oferta, vide itens 9.1 ¢ 9.2
da Secéio “9. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobilidrios”, nas paginas 53 e 61 deste Prospecto.

7.6. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacéo do prego ou taxa

Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, com recebimento de reservas dos
Investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores nos termos do artigo 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, bem
como nos termos do Contrato de Distribuigdo, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolucéo
CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda do mercado pelas Debéntures, de modo a
definir a taxa final da Remuneracdo das Debéntures aplicAvel a cada uma das séries, observada a Taxa Teto
Primeira Série e a Taxa Teto Segunda Série e os termos da Escritura de Emissdo (“Procedimento de
Bookbuilding™). A Emissora ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de aditamento a
Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCERJA, nos termos da Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.
O resultado do Procedimento de Bookbuilding seréa divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160,
em até 1 (um) Dia Util ap6s a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever as Debéntures poderdo apresentar seus Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva, conforme o caso, ou suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores,
na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando (i) no &mbito do respectivo Pedido de Reserva
ou ordem de investimento, conforme o caso, um percentual minimo para a taxa de Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série e/ou a taxa da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, desde que
observada a Taxa Teto Primeira Série e/ou a Taxa Teto Segunda Série, conforme o caso, como condicdo para sua
aceitacdo a Oferta, observado que os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais ndo serdo
considerados no Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo da taxa final da Remuneracdo das
Debéntures de cada Série; (ii) a quantidade de Debéntures da respectiva Série que deseja subscrever; e (iii) se
Pessoa Vinculada, indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, conforme
aplicavel, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou de
desconsideracéo de sua ordem de investimento, pela Instituicdo Participante da Oferta que o receber, conforme o
caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva e nos Prospectos, conforme aplicaveis, sendo certo que
exclusivamente os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, serdo consideradas, no Procedimento de Bookbuilding, para definicéo
da taxa final da Remuneracdo das Debéntures de cada Série.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas,
ndo serdo considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para fins da definicdo da taxa final da Remuneragéo
das Debéntures de cada Série, e ficardo, ainda, sujeitos a um limite maximo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), individual ou agregado, equivalente ao valor minimo necessério de investimentos financeiros estabelecido
para a caracterizagdo de investidor qualificado.

Sera adotado o Procedimento de Bookbuilding, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, com
recebimento de reservas, a ser organizado pelos Coordenadores para a verificacdo da demanda das Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros, para a definicdo de modo a definir a taxa final da Remuneracdo das Debéntures
aplicavel a cada uma das séries, observada a Taxa Teto Primeira Série e a Taxa Teto Segunda Série e 0s termos da
Escritura de Emisséo, sendo certo que o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos termos do
artigo 61, paragrafo 4° da Resolu¢do CVM 160 e serd refletido por meio de aditamento & Escritura de Emisséo, sem a
necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora ou aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas,

No Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara todos os Pedidos de Reserva que tiver
recebido dos Participantes Especiais e as demais ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais
para subscricdo das Debéntures.
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Nos termos do artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, os critérios objetivos que presidirdo o
Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo da Remuneragdo das Debéntures serdo os seguintes: (i) serdo
estabelecidas taxas maximas para a Remuneracao das Debéntures de cada Série, quais sejam, a Taxa Teto Primeira
Série e a Taxa Teto Segunda Série, conforme o caso, as quais constardo na Escritura de Emissdo, neste Prospecto
Preliminar, na Lamina e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores poderdo indicar, nos
respectivos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento, conforme aplicavel, um percentual minimo para a
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou para a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, observada a taxa maxima estabelecida como Taxa Teto Primeira Série e Taxa Teto Segunda
Série e, respectivamente, para o qual teriam interesse em investir nas Debéntures; e (iii) serdo considerados 0s
Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicarem a menor
taxa para a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e para a Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, sendo que serdo adicionados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas
por Investidores Institucionais que indicarem taxas superiores até que seja atingida a demanda para, no minimo, o
Valor Total da Emissdo, sendo que a maior taxa indicada para cada Série em referidos Pedidos de Reserva e ordens
de investimento sera a taxa final da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou a taxa final da Remuneracao
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que serdo fixadas no Procedimento de Bookbuilding,
observada a Taxa Teto de cada Série. A taxa final de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e de
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera obtida observando o Valor Total da Emissao.

Em caso de excesso de demanda e, nos termos da Clausula 5.2 do Contrato de Distribuicéo e, observado o disposto na
Clausula 5.8.1 do Contrato de Distribuicao, caso os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora decidam por
ndo aumentar a quantidade das Debéntures inicialmente destinadas a Oferta Nao Institucional, (i) todos os Pedidos de
Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que indicarem taxa igual ou inferior a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, serdo rateados entre os Investidores N&o Institucionais, pelos Coordenadores,
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, independentemente de
quando foi recebido o Pedido de Reserva (observado o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, conforme estabelecido no cronograma da Oferta), sendo desconsideradas quaisquer
fracOes de Debéntures; e (ii) serdo observados os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional com relagdo aos
Pedidos de Reserva e ordens de investimentos realizados por Investidores Institucionais.

Para fins de definicdo da taxa final da Remuneracdo das Debéntures de cada Série, serdo atendidos os Pedidos de
Reserva e as ordens de investimento, apresentados por Investidores Institucionais, que indicarem as menores taxas
de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e de Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a
taxa final de Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série e de Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
definida no Procedimento de Bookbuilding, devendo ser observado o seguinte procedimento: (i) a Remuneracéo
das Debéntures da Primeira Série e de Remuneragao das Debéntures da Segunda Série indicada pelos Investidores
Institucionais sera considerada até que seja atingido o Valor Total da Emisséo, sendo os Pedidos de Reserva e as
ordens de investimento alocadas sempre da menor taxa de remuneragdo para a maior taxa de remuneracéo; e (ii)
atingido o Valor Total da Emissdo, observada a Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e a Remuneragéo
das Debéntures da Segunda Série indicada na Gltima ordem de investimento referente as Debéntures, considerada
no ambito da Oferta consistirdA na Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e de Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série a ser aplicavel a todos os Investidores, observado, ainda, o disposto no item
Participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding a abaixo.

A intencdo de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding sera comunicada a CVM juntamente com o
requerimento de registro da Oferta.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em até 1 (um) Dia Util da sua ocorréncia, nos termos
do artigo 61, paragrafo 4° da Resolugdo CVM 160, por meio de comunicado ao mercado a ser disponibilizado na
mesma forma da divulgacéo do Aviso ao Mercado.

Participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding. Podera ser aceita a participagdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.

A participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante apresentacdo de Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, observadas as limitacdes aplicaveis aos
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, a um dos Coordenadores e/ou Participantes
Especiais. Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento pelo respectivo
Coordenador ou Participante Especial da Oferta que o receber, cada Investidor devera informar em seu Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.
Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas da Oferta poderdo realizar seus respectivos Pedidos de Reserva ou
ordens de investimento, conforme o caso, somente por meio da entidade a que estiverem vinculados.

Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160 e observado o disposto na Clausula abaixo, podera ser aceita a
participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, ndo sera permitida a colocagdo de
Debéntures junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva ou ordens de
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investimentos (conforme o caso) realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, exceto pelos Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

A vedacdo de colocagdo disposta no paragrafo anterior nao se aplica aos casos em que, na auséncia de colocacao
para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao Valor Total da Emisséo, observado o disposto
no paragrafo abaixo.

Na hip6tese do previsto no paragrafo anterior, a colocacéo das Debéntures para Pessoas Vinculadas fica limitada
ao necessario para perfazer o Valor Total da Emissdo, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas
gue ndo sejam consideradas Pessoas Vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada,
ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até
100% (cem por cento) dos Investidores.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formacdo da taxa final de
Remuneracdo das Debéntures de cada Série, e o investimento das Debéntures por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas poderéa reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Os Investidores (i) que manifestarem interesse na subscricdo das Debéntures durante o Periodo de Reserva e
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel, por meio de preenchimento do Pedido
de Reserva, que tiverem suas ordens alocadas, terdo a subscri¢do das Debéntures formalizada por meio do sistema
de registro da B3, sendo certo que o Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor passard a ser o
documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolugdo CVM 160; e (ii) que realizarem suas ordens de
investimento junto aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (no caso dos
Investidores Institucionais), sem preenchimento de Pedido de Reserva, terdo suas ordens formalizadas por meio
do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a assinatura de Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, observado o disposto abaixo.

No caso de Investidores Institucionais que ndo estejam contemplados pela dispensa da apresentacdo de
documento de aceitacdo da Oferta, nos termos do 83° do artigo 9° da Resolugdo CVM 160, a subscricdo das
Debéntures devera ser formalizada por tal Investidor Institucional mediante ato de aceitacdo da Oferta, a qual
devera ser realizado junto ao Coordenador com a qual tiver efetuado sua ordem de investimento (conforme
aplicavel), sendo admitida a utilizacdo do modelo de Pedido de Reserva aprovado no ambito da Oferta para
formalizar referido ato de aceitacéo.

Para mais informac6es sobre a dindmica de coleta de intenc¢des de investimento, vide item 5.1 “(b)” da Secéo
“5. Cronograma”, na pagina 36 deste Prospecto.

7.7. Admissao a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balc&o

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢8o liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociagédo, no
mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 87, inciso | da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados e no mercado secundario de valores mobiliarios, entre o pablico investidor em geral. Em qualquer
caso, deverdo ser observadas as obriga¢des previstas na Resolucdo CVM 160 e as demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis.

7.8. Formador de Mercado

Nos termos do artigo 7°, inciso IV, do Codigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a Emissora a
contratagdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em relacdo as Debéntures. Apesar
da recomendagdo dos Coordenadores, formalizada no Contrato de Distribuicdo, a Emissora ndo contratou o
formador de mercado para atuar no ambito da Oferta.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

N&o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco sera celebrado contrato de garantia de liquidez
para as Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Exceto pela caracterizacdo como Investidores da Oferta, nos termos do item 2.3 deste Prospecto, e 0
Direcionamento da Oferta, nos termos do item 7.3 acima, ndo ha requisitos ou exigéncias minimas de investimento.
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8. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econémico, contemplando:

a) vinculos societarios existentes;

b) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, e que tenham
influenciado na contratacao dos coordenadores para atuarem na oferta; e

¢) indicacdo sucinta das transacdes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores e 0 montante
agregado envolvido nessas transacdes

Relacionamentos entre o0 Coordenador Lider e a Emissora

N&o obstante o acima disposto, 0 BTG Pactual e/ou sociedades de seu grupo econémico (incluindo o Banco BTG)
participaram, nos Gltimos 12 (doze) meses, das seguintes operacdes relevantes com a Emissora e/ou com as
sociedades do seu grupo econémico:

e  Atuou como Coordenador Lider da:

o Oferta publica de distribuicdo priméria e secundaria de a¢des ordinarias da Companhia Paranaense
de Energia, que se tornou publica em 26 de julho de 2023, compreendendo a distribuicdo: (i) priméria
de 229.886.000 acbes emitidas pela Companhia Paranaense de Energia; e (ii) secundaria de
319.285.000 acles detidas e alienadas pelo Estado do Parana, em ambos os casos, realizada no Brasil,
em mercado de balcdo ndo organizado, ao preco de R$ 8,25 por acéo.

o Oferta publica de distribuicdo priméaria e secundaria de agdes ordinarias da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras, que se tornou publica em 27 de maio de 2022, compreendendo
a distribuicdo: (i) priméria de 627.675.340 novas acOes, incluindo sob a forma de ADS;
e (ii) secundaria de 69.801.516 acGes de emissdo da Companhia e de titularidade do BNDES
ParticipacGes S.A., ndo incluindo sob a forma de ADS, em ambos os casos, realizada no Brasil, em
mercado de balcdo ndo organizado, ao prego de R$ 42,00 por acéo.

o Oferta publica de distribuicdo da 10% emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em
série Unica, da espécie quirografaria da Companhia Energética do Ceara — COELCE, que se tornou
publica em 15 de maio de 2023.

o Oferta publica de distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, que se tornou publica em 16 de dezembro de 2022, com vencimento estipulado para 16
de junho de 2024 e taxa de CDI +1,35%. A operagdo ndo conta com garantia;

e Determinadas sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Companhia, realizaram com o
Coordenador Lider, no &mbito do regular desempenho de suas atividades de comercializagdo de energia, as
seguintes operacOes de compra e venda de energia: (i) 18 (dezoito) operacdes de venda de energia, com inicio
do fornecimento em janeiro de 2013 e fim do fornecimento em janeiro de 2031, no valor global de,
aproximadamente, R$ 1,4 bilhdo e realizado de aproximadamente R$260,2 milhdes, e (ii) 39 (trinta e nove)
operagdes de compra de energia, com inicio do fornecimento em janeiro de 2021 e fim do fornecimento em
janeiro de 2025, no valor global de, aproximadamente, R$ 1,5 bilhdo e realizado de, aproximadamente, R$650
milhdes.

o Determinadas sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Companhia contrataram, com
sociedades integrantes do grupo econémico do BTG Pactual, 11 (onze) apélices de seguro no valor segurado
agregado de aproximadamente R$235 bilhdes, com inicio de vigéncia entre 16 de outubro de 2019 e 31 de
maio de 2023 e fim de vigéncia entre 28 de agosto de 2022 e 31 de maio de 2028. O grupo econémico do
BTG Pactual auferiu, nessas operagdes, remuneragdo no valor agregado de, aproximadamente, R$ 918
milhdes.

e Aplicagdes financeiras realizadas por determinadas sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da
Companhia em 2 (dois) fundos de investimento administrado por sociedades integrantes do conglomerado
econdmico do BTG Pactual. As sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Companhia
realizaram, nos Ultimos 12 meses, 0 pagamento de um montante correspondente a aproximadamente R$ 20
mil a respectiva sociedade integrante do conglomerado econdmico do BTG Pactual, a titulo de taxa de
administracéo.

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizagéo de operages financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.
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Além do descrito acima, BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem possuir outros
titulos e valores mobiliarios de emissédo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operac¢des regulares a pregos e
condicBes de mercado.

O BTG Pactual e a Emissora declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do BTG
Pactual como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informag@es prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre 0 BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e a Emissora, ndo existindo, ainda, qualquer relacionamento societario ou relagéo de exclusividade na
prestacdo dos servigos entre 0 BTG Pactual e a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionamentos a presente Oferta, bem como pela remuneracéo a
ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo 9.2 Demonstrativo do custo da
distribuicdo, discriminando” na pagina 61 deste Prospecto, o0 BTG Pactual ndo mantém quaisquer tipos de
operac@es vinculadas a Oferta.

Relacionamentos entre o Bradesco BBI e a Emissora

Relacionamentos entre o Bradesco BBI e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Bradesco BBI e/ou as sociedades
do seu conglomerado econdémico ndo possuem relacionamento relevante com a Emissora e/ou com sociedades do
seu conglomerado econémico.

Além disso, a Emissora também possui perante o Bradesco BBI e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico a seguintes operacdes:

Coordenacao de ofertas de valores mobiliarios e/ou titularidade de valores mobiliarios

. Notas comerciais de emissdo da Emissora, cujo valor atual é de R$ 1.025.331.388,00. Tal operacéo foi
celebrada em 16 de dezembro de 2022, com vencimento estipulado para 16 de junho de 2024 e taxa de CDI
+1,35%. A operacdo ndo conta com garantia;

o 1 (uma) operagdo de debéntures junto a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. cujo valor atual é
R$157.875.550,60. Tal operacdo foi celebrada em 20 de outubro de 2020, aditada em 06 de julho de 2023
e com vencimento estipulado para 28 de junho de 2028 e remuneragdo de DI + 2,17%, com aval da
Emissora;

. 2 (duas) operacbes de debéntures junto a Furnas Centrais Elétricas S.A. cujo valor atual é
R$233.271.592,00. Ambas as operacdes foram celebradas em 15 de novembro de 2019, com vencimentos
estipulados em 15 de novembro de 2024 e 15 de novembro de 2029 e taxas de 117,60% do DI e IPCA +
4,0800%, respectivamente, ndo garantidas;

Operacoes de crédito, prestacdo de fianca e aplicacGes financeiras

. Operacdo de capital de giro junto a Furnas Centrais Elétricas S.A., no valor atual de aproximadamente R$
302,6 milhdes, celebrada em 16 de agosto de 2021, com vencimento em 16 de agosto de 2028 e taxa de
CDI + 2,0898 a.a., sem qualquer garantia;

. Operacdo de capital de giro junto a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A., no valor atual de
aproximadamente R$ 593,1 milhdes, celebrada em 15 de maio de 2020, conforme aditada de tempos em
tempos, com vencimento em 28 de junho de 2028 e taxa de CDI + 2,17 a.a., com garantia fidejusséria da
Emissora;

. 8 operagdes de prestacao de fianga bancaria junto ao Bradesco BBI e/ou sociedades do seu conglomerado
econdmico contratadas pela Furnas Centrais Elétricas S.A., cujo valor total é de aproximadamente R$133
milhdes celebradas a partir 21 de fevereiro de 2020, com vencimentos que variam entre 20 de fevereiro de
2024 e 15 de junho de 2024, taxas que variam entre 0,50% a.a. a 1,25% a.a., sem qualquer garantia;

. 5 operacdes de prestacdo de fianga bancéria junto ao Bradesco BBI e/ou sociedades do seu conglomerado
econdmico contratadas pela Companha de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica do Sul do Brasil,
cujo valor total é de aproximadamente R$458,7 milhdes celebradas a partir 18 de outubro de 2021, com
vencimentos que variam entre 23 de setembro de 2023 e 01 de junho de 2024, taxas que variam entre 0,50%
a.a. a1,25% a.a., sem qualquer garantia;
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. O Banco Bradesco S.A. figura como repassador de recursos pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, por meio de contrato de financiamento e repasse celebrado em 15 de
fevereiro de 2023 com a Santo Antdnio Energia S.A., no valor de R$ 819.106.949,00 com taxa de
remuneracéo que variam entre TILP + 3,20% a.a. a TILP + 3,80% a.a. e vencimento em 15 de setembro de
2040, com garantias de cessdo fiduciaria de recebiveis, garantia fidejussoria de Furnas e penhor das agdes
de emissdo da Santo Antdnio Energia S.A.;

. Operacdo de hedge de exposicdo cambial da divida externa da Eletrobras Holding cujo notional é de US$
625 milhdes, com vencimento entre fevereiro de 2025 e fevereiro de 2023, sem qualquer garantia.

. Contratos de Prestacdo de Fianga com a Companhia Energética do Ceara — COELCE, com as seguintes
caracteristicas: (a) R$48.626.240,00, celebrado em 26 de setembro de 2013, com prazo indeterminado e
com taxas que variam entre 0,50% a.a. a 1,25% a.a., (b) R$39.722.545,36, celebrado em 01 de abril de
2019, com vencimento 01 de abril de 2025, sem qualquer garantia;

. Contrato de Prestacdo de Fianca com a Companhia Transmissora de Energia Elétrica Paulista — CTEEP, no
valor atual de R$1.524.894,00, celebrado em 30 de julho de 2009.

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizacéo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores
mobiliarios, prestacéo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operaces financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

Além do descrito acima, Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem possuir outros
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a pregos e
condicGes de mercado.

O Bradesco BBI e a Emissora declaram que ndo héa qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do Bradesco
BBI como institui¢do intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, nao
ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico
e a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamentos entre 0 UBS BB e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, 0 UBS BB e/ou as sociedades do
seu conglomerado econdmico ndo possuem relacionamento relevante com a Emissora e/ou com sociedades do seu
conglomerado econémico.

N&o obstante o acima disposto, 0 UBS BB e/ou sociedades de seu grupo econémico participaram, nos Gltimos
12 (doze) meses, das seguintes ofertas publicas de valores mobiliarios de emisséo da Emissora e/ou de sociedades
do seu grupo econémico:

. Atuou como Coordenador da 8% emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, da Copel Geragdo e Transmissdo S.A., nos termos da Instrucdo CVM 476, de 16 de janeiro
de 2009, em duas séries, no valor de R$ 1.300.000.000,00 (um bilh&o e trezentos milhdes de reais), emitidas
em 15 de janeiro de 2023, com garantia fidejussoria da Companhia Paranaense de Energia — COPEL.
As debéntures: (i) da 12 série tém: (i.a) o volume de R$ 1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de
reais); (i.b) vencimento em 15 de janeiro de 2030; (i.c) amortizacdo em 2 parcelas: em 15 de janeiro de
2029 e 15 de janeiro de 2030; e (i.d) remuneracdo de CDI + 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por
cento) ao ano; e (ii) da 22 série tém: (ii.a) o volume de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);
(ii.b) vencimento em 15 de janeiro de 2035; (ii.c) amortizagdo em 3 parcelas: em 15 de janeiro de 2033,
15 de janeiro de 2034 e 15 de janeiro de 2035; e (ii.d) remuneracdo 6,8226% (seis inteiros e oito mil
duzentos e vinte e seis décimos de milésimos por cento) ao ano, atualizado monetariamente pela variagdo
acumulada do IPCA. As debéntures sdo caracterizadas como “titulos ESG de uso de recursos - verde”.

. Atuou como Coordenador da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de a¢Ges ordinarias da
Companhia Paranaense de Energia, que se tornou publica em 26 de julho de 2023, compreendendo
a distribuicdo: (i) primaria de 229.886.000 agdes emitidas pela Companhia Paranaense de Energia;
e (ii) secundéria de 319.285.000 agbes detidas e alienadas pelo Estado do Parana, em ambos os casos,
realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, ao preco de R$ 8,25 por agdo.

O UBS BB e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela Emissora
para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emiss6es de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operagdes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.
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Além do descrito acima, UBS BB e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico podem possuir outros titulos
e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a precos e condigdes
de mercado.

O UBS BB e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagcdo do UBS BB como
instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informaces prestadas acima, ndo ha qualquer
outro relacionamento relevante entre 0 UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e a Emissora,
ndo existindo, ainda, qualquer relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestagdo dos
servicos entre o0 UBS BB e a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionamentos a presente Oferta, bem como pela remuneracéo a
ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo 9.2 Demonstrativo do custo da
distribuicéo, discriminando” na pagina 61 deste Prospecto, 0 UBS BB ndo mantém quaisquer tipos de operagdes
vinculadas a Oferta.

Relacionamentos entre o0 Santander € a Emissora

Relacionamentos entre o Santander e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, 0 Santander e/ou as sociedades
do seu conglomerado econdmico possuem relacionamento relevante com a Emissora e com sociedades do seu
conglomerado econémico:

3 Operacdes de fiangas bancérias celebradas com a Companhia de Geragéo e Transmissdo de Energia Elétrica
do Sul do Brasil — CGT Eletrosul, contratadas entre setembro 2022 e maio 2023, com vencimentos entre
dezembro 2023 e maio 2025, no valor total de R$ 185.991.818 a taxas entre 0,57% e 1,60%.

. Operacdes de fiangas bancérias celebradas com a Companhia Hidro Elétrica Do S8o Francisco — Chesf,
contratadas em junho 2023, com vencimento em junho 2024, no valor total de R$ 1.204.491 a taxas entre
3,92% e 17,10%.

3 Operacdes de fiangas bancérias celebradas com a Furnas Centrais Elétricas SA, contratadas entre janeiro
2022 e maio 2023, com vencimentos entre julho 2023 e maio 2024, no valor total de R$ 559.245.990,75 a
taxas entre 0,47% e 0,94%.

. Contratos de compra e venda de energia celebrados com a Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco —
Chesf, no valor total de R$ 42.867.470, com vencimentos entre dezembro 2023 e dezembro 2025.

. Contrato de compra e venda de energia celebrado com a Centrais Elétricas do Norte do Brasil SA —
Eletronorte no valor total de R$ 7.148.160, com vencimento em 31 de dezembro de 2025.

. Contrato de compra e venda de energia celebrado com a Furnas Centrais Elétricas SA, no valor total de R$
74.223.480, com vencimento em 31 de dezembro de 2026.

Adicionalmente, o Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico presta(m) servigos de Cash
Management e Folha de Pagamento para a Emissora e/ou sociedades do seu conglomerado econémico.

. A Centrais Elétricas Brasileiras SA possui contratado os servicos de folha de pagamento para 447
funcionarios, além de um limite para cartdo corporativo de R$ 500.000 com vencimento em 31 de dezembro
de 2023.

o A Companhia de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica do Sul do Brasil — CGT Eletrosul possui

contrato de Pix que atingiu volume financeiro médio mensal de aproximadamente R$ 4 milhdes em 2023.

. A Furnas Centrais Elétricas SA possui contrato de PagFor que atingiu volume financeiro médio mensal de
aproximadamente R$ 18 milhGes em 2023 YTD; possui também contrato de Pix que atingiu volume
financeiro médio mensal de aproximadamente R$ 219 milhGes em 2023 YTD.

. A Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco —Chesf possui contrato de Pix que atingiu volume financeiro

médio mensal de aproximadamente R$ 1 milhdo em 2023 YTD, possui também R$ 93 milhdes em cobranca
bancéria liquidados mensalmente.
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Além disso, a Emissora também possui aplicagdes financeiras perante o Santander e/ou as sociedades do seu
conglomerado econémico.

. Aplicacdes financeiras celebradas com a Furnas Centrais Elétricas SA em operacdes de Certificado de
Dep6sito Bancéario, com um saldo principal de R$ 2.000.000.000, realizada em dezembro de 2022, com
vencimento em janeiro de 2024 a uma taxa de 103,70% CDI. Néo ha garantias vinculadas.

o AplicagBes financeiras celebradas com a Centrais Elétricas Brasileiras SA em operages de Certificado de
Depdsito Bancario, com um saldo principal de R$ 948.178.851, realizadas entre abril e maio de 2023, com
vencimentos entre junho e dezembro de 2024, a taxas entre 103,40% e 104,50% CDI. N&o ha garantias
vinculadas.

O Santander e sociedades de seu conglomerado econdmico poderao, no futuro, serem contratados pela Emissora
para a realizacdo de operac@es financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operacdes financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

Além do descrito acima, Santander ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Emissora e e/ou sociedades do seu conglomerado econdmico, diretamente ou
em fundos de investimento administrados ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados
em operagdes regulares a precgos e condigdes de mercado.

O Santander e a Emissora declaram que ndo hé qualquer conflito de interesses referente & atuacdo do Santander
como instituicdo intermediéria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre 0 Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e a
Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

8.2. Em relacdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacao:
(a) das razdes que justificam a operacéo; e

(b) da manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participacdo
na oferta

N&o aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas da Emissora ou aos Coordenadores, por conta de transagdes ja realizadas ou cuja celebragdo
seja esperada.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicoes do contrato de distribuigdo no que concerne a distribuigédo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducéo

O “Contrato de Coordenagéo, Colocagéo e Distribui¢ao Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéao,
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em 2 (duas) Séries, da 42 (quarta)
Emissdo das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras”, celebrado em 29 de agosto de 2023, entre a
Emissora e os Coordenadores, conforme aditado (“Contrato de Distribuicdo™), disciplina a forma de a distribuigdo
publica das Debéntures, bem como a relagdo entre os Coordenadores e a Emissora.

Os Investidores poderédo ter acesso a copia do Contrato de Distribuicdo na sede da Emissora e dos Coordenadores,
nos enderegos informados na Sec¢do “12. Identificacdo das Partes Envolvidas™ deste Prospecto, na pagina 66
deste Prospecto.

Condices Precedentes

Sob pena de resilicdo do Contrato de Distribui¢do, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme abaixo
definido) comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade (conforme abaixo
definido), caso aplicavel, o cumprimento, por parte dos Coordenadores, dos deveres e obriga¢fes assumidos no
Contrato de Distribuicdo, relacionados a Oferta, estd condicionado ao atendimento das seguintes condicfes
precedentes (“CondicBes Precedentes”), consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), com base no critério razoavel e individual
de cada um dos Coordenadores, a serem verificadas anteriormente ao Registro da Oferta na CVM ou até a primeira
data de integralizacdo das Debéntures, conforme aplicavel:

(i) negociacdo, preparacdo, formalizacdo e registro de toda a documentacdo necessaria & Emissdo e a
Oferta, em forma e substancia satisfatérias aos Coordenadores e seus Assessores Legais (conforme
definido abaixo);

(i) manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os quais déo a
Emissora e ao seu Grupo Econémico (conforme definido abaixo) condi¢do fundamental de
funcionamento e regularidade de suas atividades;

(iii) obtencdo, pela Emissora, de todas e quaisquer aprovacdes societarias, governamentais regulamentares
efou contratuais (incluindo, sem limitacdo, de eventuais financiadores ou credores) que sejam
consideradas necessérias a realizacéo, efetivagdo, formalizagdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia
de todos e quaisquer negécios juridicos descritos na estrutura da Emissao e da Oferta apresentada;

(iv) realizagdo da RCA da Emissora, bem como o registro da RCA da Emissora ha JUCERJA e publicacéo
da RCA da Emissora no Jornal de Publicagdo da Emissora, nos termos do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acdes;

(v) concluséo do processo de auditoria juridica (due diligence) de forma satisfatoria aos Coordenadores,
com a consequente aprovagdo por cada um dos Coordenadores dos eventuais apontamentos (i.e.,
processos judiciais e administrativos, hits negativos, entre outros) encontrados no referido processo,
bem como recebimento de pareceres juridicos, em versdes finais (“Legal Opinions”), elaborados pelo
assessor legal da Emissora e pelo assessor legal dos Coordenadores (“Assessores L egais”), cujos termos
sejam satisfatorios aos Coordenadores em até 1 (um) Dia Util anterior & data de liquidacdo das
Debéntures, bem como a realizac&o de procedimentos de bring down due diligence call na data anterior
ao inicio do roadshow, ao Procedimento de Bookbuilding e a liquidacéo da Oferta;

(vi) aprovagdo do enquadramento ministerial para os Projetos, e manutencdo desse enquadramento durante
a vigéncia das Debéntures da Primeira Série;

(vii) obtencéo do registro das Debéntures para distribuicdo no MDA e negocia¢do no mercado secundario
no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, devendo a Emissora entregar, em
tempo habil, todos os documentos e informacdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro
para distribuicdo e negociacdo das Debéntures, assim como ap6s sua admissdo para distribuigdo e
negociacgao no ambiente desta entidade, em atendimento as regras estabelecidas pela B3;

(viii) preparacgdo, aprovacao e formalizacdo, de forma satisfatoria para as Partes e Assessores Legais, de toda
documentacdo legal necesséria a realizagdo da Emissao e da Oferta, incluindo, mas nédo se limitando (a)
a Escritura de Emissdo (incluindo as obrigacGes de fazer e ndo fazer da Emissora, declaracfes da
Emissora, além das hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures), (b) o Contrato de
Distribuicdo; e (c) os demais documentos relativos a Oferta, inclusive os Prospectos;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

contratacdo e remuneracdo em dia, pela Emissora, dos prestadores de servicos da Oferta, a serem
definidos de comum acordo entre as Partes, que incluem, mas ndo se limitam, os Assessores Legais, 0
Escriturador, o Agente de Liquidaco, os auditores independentes, a Agéncia de Classificacdo de Risco,
a B3 e 0 Agente Fiduciario;

fornecimento, pela Emissora, de todas as informagdes necessarias, suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais para atender aos requisitos da Emissdo e da Oferta, observado que qualquer
alteragdo ou incorrecdo verificada nas informagdes fornecidas pela Emissora devera ser analisada pelos
Coordenadores, em conjunto com a Emissora, visando a decidir, conjuntamente e observada a
relevancia da referida alteracdo ou incorrecao, sobre a continuidade do negécio objeto do Contrato de
Distribuicdo. A Emissora é responsavel pela suficiéncia, correcdo, completude, precisao, consisténcia,
veracidade e atualidade das informagBes e declara¢BGes fornecidas, obrigando-se a indenizar os
Coordenadores, nos termos estabelecidos na Clausula Décima Terceira do Contrato de Distribuicdo, por
eventuais prejuizos que comprovadamente tenham sido causados;

cumprimento, pela Emissora, de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 160,
incluindo, sem limitacdo, o artigo 89 da Resolucdo CVM 160 e o encaminhamento de declaragdo de
veracidade assinada pela Emissora, atestando que, na data de integralizacdo das Debéntures, todas
informagdes prestadas aos investidores, bem como as declaragdes feitas pela Emissora e constantes nos
documentos da Oferta sejam necessarias, suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigaces previstas no Contrato de Distribuicdo, a
exclusivo critério dos Coordenadores, e nos demais documentos decorrentes da Oferta, exigiveis até a
data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento, assim como a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Inadimplemento previstos na Escritura de Emisséo a serem acordados entre as Partes;

obtencdo do registro para distribuicdo publica das Debéntures a ser expedido pela CVM nos termos da
Resolugdo CVM 160;

obtencéo de relatério de classificacdo de risco (rating) da Emissdo, em escala nacional, equivalente no
minimo a “AAA” com perspectiva estavel da Emissdo pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

recolhimento, pela Emissora, de taxas e tributos incidentes sobre o registro da Oferta e devidas até
aquele momento, nos termos da legislacdo e regulamentagdo em vigor, incluindo, sem limitagéo, das
taxas e emolumentos cobrados pela B3 para o registro das Debéntures em seus ambientes de negociacao,
para registro da Oferta na ANBIMA, inclusive do pagamento de taxa de fiscalizagdo da CVM, conforme
0 caso;

acordo entre a Emissora e os Coordenadores, nos limites da Resolu¢do CVM 160 e da legislacdo em
vigor, para divulgar os termos e condi¢bes da Oferta para potenciais investidores interessados em
adquirir as Debéntures no ambito da Oferta, sempre mediante atendimento a legislacdo e
regulamentacdo aplicavel e as praticas de mercado e as limitagdes previstas na Resolugdo CVM 160;

atendimento, no ambito da Emissdo e da Oferta, aos requisitos aplicaveis do Codigo ANBIMA,;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de empresas
controladas da Emissora, controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum (“Grupo
Econdmico™); (b) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de qualquer sociedade do
Grupo Econémico e ndo devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, pela Emissora e/ou por
qualquer sociedade do Grupo Econdmico, de mediacdo, conciliagdo e/ou plano de recuperacdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano; (e) ingresso pela Emissora e/ou por qualquer sociedade do
Grupo Econdmico, em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento; ou (f) pedido de suspenséo de execucao de dividas ou qualquer outra medida antecipatoria
de pedido de recuperagdo judicial da Emissora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

inexisténcia de qualquer pendéncia ou inadimplemento financeiro da Emissora ou de sociedade de seu
Grupo Econdmico perante os Coordenadores, o BB-BI (conforme definido abaixo), o Banco BTG ou
qualquer de suas respectivas afiliadas (assim entendidas qualquer pessoa ou entidade controladora,
coligada, controlada ou sob controle comum com a pessoa ou entidade a que se refere);

ndo ocorréncia de alteracdo adversa no setor de atuacdo ou nas condigdes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Emissora, de qualquer sociedade do Grupo Econdmico desta,
incluindo, mas ndo se limitando, a mudangas relevantes na composi¢do do quadro de diretores e/ou
administradores, a exclusivo critério dos Coordenadores;
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ndo ocorréncia de uma aquisi¢ao originaria do controle da Emissora, passando esta a ter um controle
definido, conforme definido prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

rigoroso cumprimento, pela Emissora e pelas sociedades de seu Grupo Econémico, bem como seus
respectivos funcionarios, dirigentes e representantes, quando aplicavel, da legislagdo ambiental e
trabalhista em vigor, inclusive relativa a salde e seguranca ocupacional, no que se refere a inexisténcia
de trabalho infantil e analogo a de escravo, ao ndo incentivo a prostituicao, a violagdo dos direitos da
populagdo indigena e/ou dos silvicolas, adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social, além de: (a) ndo terem sido condenadas na esfera judicial ou
administrativa por: (1) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condig&o analoga a de escravo e/ou
trabalho infantil, ou (2) crime contra 0 meio ambiente; e (b) terem suas atividades e propriedades em
conformidade com a legislagdo ambiental brasileira. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinaces dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

ndo ocorréncia de qualquer evento de Resilicdo Involuntaria e Resilicdo Voluntéaria previsto nas
Cléusulas 10.1 e 10.4 do Contrato de Distribuigao;

inexisténcia de, investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionados a
praticas contrarias as leis e regulamentacdes de anticorrupcao ou atos lesivos a administracéo publica,
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos ¢ valores,
ou contra o sistema financeiro nacional, 0 mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcdo (conforme definido abaixo) pela Emissora
e/ou por qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, bem como inexisténcia de veicula¢éo de noticias
relacionadas a tais matérias que, na opinido dos Coordenadores, possam prejudicar a distribuicdo
das Debéntures;

ndo ocorréncia de venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienacdo da totalidade ou parte
relevante de ativos da Emissora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico desta, que possa afetar
de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora de suas obrigacdes relativas as Debéntures,
seja em uma Unica transacdo ou em uma série de transacgdes, relacionadas ou nao;

autorizacdo, pela Emissora, para os Coordenadores divulgarem a Oferta, a qualquer momento apds sua
liquidacéo, inclusive com o uso da logomarca da Emissora e para fins de elaboracdo de material de
publicidade relacionado a prestacdo dos servigos de intermediacdo financeira, por qualquer meio,
independente de nova autorizagdo da Emissora a época da divulgagdo da publicidade de que trata o
presente inciso “(xxvi)”’;

manutencdo, pela Emissora, de seu registro de emissor de valores mobiliarios, categoria “A”, na CVM,
bem como do seu Formulério de Referéncia na CVM devidamente atualizados;

encaminhamento, na data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, pelos auditores independentes
da Emissora, aos Coordenadores, da carta conforto, em termos aceitaveis aos Coordenadores, de acordo
com a Norma Brasileira de Contabilidade - CTA 23, de 15 de maio de 2015, conforme alterada, nos
termos definidos pelo Instituto de Auditores Independentes do Brasil - IBRACON no Comunicado
Técnico 01/2015 e padrdes de mercado acerca da consisténcia entre as informacdes financeiras da
Emissora constantes dos Prospectos e/ou do Formulério de Referéncia, conforme aplicavel, e as
demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora para os exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2022, 2021 e 2020 e informacBes contébeis intermedidrias revisadas da Emissora para o
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2023 e de 2022, bem como quaisquer aspectos relevantes,
na opinido dos Coordenadores, para o processo de colocacdo das Debéntures;

conclusdo dos procedimentos de back-up e circle-up dos Prospecto e do Formulario de Referéncia
atualizado para fins da Oferta, de forma satisfatéria aos Coordenadores e aos Assessores Legais;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Debéntures, todas as
declaracGes feitas pela Emissora e constantes nos documentos relativos a Oferta sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, corretas e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e
relevante ou identificacdo de qualquer incongruéncia relevante nas informacdes fornecidas aos
Coordenadores que, a seu exclusivo critério, decidirdo sobre a continuidade da Oferta;

devida caracterizacdo das Debéntures da Segunda Série como “debéntures verdes” ou “debéntures

sustentaveis”, conforme aplicavel, com a divulgag¢do do Framework, se aplicavel, e do SPO, nos termos
previstos na Escritura de Emisséo;
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(xxxii)  (a) a Emissora, incluindo qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, ou qualquer um de seus
respectivos administradores ou executivos, conforme aplicavel (1) ndo ser uma Contraparte Restrita
(conforme abaixo definido) ou (2) incorporada em um Territério Sancionado (conforme abaixo definido)
ou (b) uma subsidiaria das partes indicadas na alinea “(a)” acima ndo ser uma Contraparte Restrita;
observado que durante a vigéncia do Contrato de Distribuicdo, a Emissora e suas controladas manterdo
procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sancoes
(conforme abaixo definido) aplicaveis nas jurisdices onde operam, que proibam, incluindo, mas ndo se
limitando, seu envolvimento em quaisquer opera¢Ges com valores mobiliarios de sua titularidade, ou
quaisquer relagcBes comerciais com ou prestacdo servigos a (1) Territorios Sancionados; (2) Contraparte
Restrita; ou (3) cidaddos qualificados como traficantes de narcdticos, terroristas e/ou apoiadores do
terrorismo;

(xxxiii)  inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido reveladas aos
Coordenadores nas demonstragdes/informacdes financeiras e/ou no processo de due diligence da
Emissora, que possam afetar substancial e/ou adversamente a sua situacdo econémica, financeira, juridica,
reputacional da Emissora e/ou da Oferta; e

(xxxiv)  aprovacdo da Emisséo e da Oferta pelos comités internos dos Coordenadores.

Para fins deste Prospecto: (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organiza¢do ou embarcacdo
(a) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Blogueadas emitida pelo Escritdrio de
Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos da América (“EUA”) (“OFAC”),
na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sangdes Financeiras da Unido Europeia (“UE”) ou
qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer SangBes (incluindo, aquelas emitidas pela
Republica Federativa do Brasil), ou (b) que é, ou faz parte de um governo de um Territdrio Sancionado, ou (c) de
propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado”
significa qualquer pais ou outro territdrio sujeito a um embargo geral de exportacdo, importagdo, financeiro ou de
investimento sob SangOes, cujos paises e territdrios na data de assinatura do Contrato de Distribui¢do incluem a
Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de san¢des), RUssia, territorios de
Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba ¢ Venezuela; (iii) “Sancdes” significa
qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes ou medidas
restritivas relacionadas ao comércio, fazer negécios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou
outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por
qualquer “Autoridade Sancionadora”, sendo: (a) Conselho de Seguranga das Nag¢oes Unidas, Unido Europeia, OFAC,
os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos EUA, o governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do
Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer pais com o qual a Emissora, qualquer sociedade de seu
Grupo Econdmico, qualquer dos Coordenadores e suas afiliadas tém ligacdo, conforme aplicavel; e/ou (c) os
governos, instituicBes ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos subitens “(a)” e “(b)” imediatamente
anteriores neste inciso “(iii)”.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondigOes Precedentes até a data do Registro da Oferta ou
até a data da liquidagao da Oferta, conforme aplicavel, os Coordenadores, individualmente ou em conjunto, poderdo
optar por renunciar a referida Condicdo Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das CondicGes
Precedentes (exceto com relagdo ao item “(xxxiv)” acima), sem renincia por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejard a exclusdo da garantia firme pelo respectivo Coordenador que ndo a
renunciou, e tal fato deverd ser tratado (a) até a divulgagdo publica da Oferta por meio do Aviso ao Mercado até o
Registro da Oferta, como modificacdo da Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, implicar
em resilicdo do Contrato de Distribuicao; ou (b) do Registro da Oferta até a data de liquidacéo da Oferta, como evento
de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do Registro da Oferta, nos termos do
artigo 70, 8§4°, da Resolugdo CVM 160.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes, a Emissédo e a Oferta ndo serdo realizadas e
ndo produzirdo efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Emissora de (i) reembolsar os
Coordenadores e a Emissora, dentro de 10 (dez) Dias Uteis, por todas as Despesas e custos gerais, desde que
devidamente comprovados e incorridos; e (ii) realizar o pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade aos
Coordenadores, desde que o ndo atendimento da Condigdo Precedente tenha ocorrido por motivo imputével a
Emissora nos termos da Clausula 10.4 do Contrato de Distribuicdo (sendo certo que , excepcionalmente, ndo sera
devido o pagamento da Remuneracao de Descontinuidade no caso de ndo realizacdo da Oferta por ndo atendimento
da Condicao Precedente prevista no item “(xxxiv)” da Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicao).

Plano de Distribuicao

Sera realizado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolucdo CVM 160, conforme plano de distribuicdo
elaborado pelos Coordenadores, os quais levardo em consideracdo, exclusivamente com relagéo a Oferta Institucional
(conforme definido abaixo), suas relagBes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as
estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos do Contrato de Distribuicéo, sendo certo que,
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em hipotese alguma, poderdo ser consideradas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial ou
estratégica no ambito da Oferta Néo Institucional (conforme abaixo definido), assegurando os Coordenadores: (i) que
o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo; (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de risco do PUblico-
Alvo; (iii) que as informacdes divulgadas e a alocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento
de pessoas que ndo sejam consideradas Pessoas Vinculadas; e (iv) que os representantes de venda das InstituicGes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (iv.a) deste Prospecto e da Iamina da Oferta, a ser elaborada
nos termos do artigo 23 da Resolucdo CVM 160, observados os modelos pré-estabelecidos na Resolugdo CVM 160
(“L&mina”), a serem disponibilizados ao mercado quando da divulgagéo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso a0
Mercado™), nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, e (iv.b) do Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado
ao mercado quando da divulgacédo do antincio de inicio, a ser realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM
160 (“Anuncio de Inicio”), para leitura obrigatoria, e que suas eventuais dividas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 79 da Resolugdo CVM 160, e sera fixado nos
seguintes termos, observado que (a) a Oferta ndo contara com esforgos de colocacéo no exterior; (b) as regras de
rateio proporcional na alocag&o das Debéntures no &mbito da Oferta N&o Institucional em caso de excesso de demanda
sdo estabelecidas neste Prospecto, no Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuicéo; e (c) no &mbito da Oferta
Né&o Institucional, em hipdtese alguma serdo consideradas, na alocacdo das Debéntures para os Investidores Nao
Institucionais, relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores
e da Emissora (“Plano de Distribuicdo™).

Apos a divulgacdo do Aviso ao Mercado, da Lamina e deste Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas
apresentacdes para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentacfes para Potenciais
Investidores™) sobre as Debéntures e a Oferta, conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo
com a Emissora, observados os limites legais em vigor.

Apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente & obtencgdo do registro da Oferta na CVM, os
Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que seréa realizado nos termos indicados abaixo.

Observado o disposto nas Clausulas 5.2.10 e 5.2.11 do Contrato de Distribui¢do, os Investidores da Oferta,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, observado o Direcionamento da Oferta (conforme abaixo
definido), poderdo apresentar, a uma Unica Institui¢do Participante da Oferta, suas ordens de investimento, na data
de realizag¢do do Procedimento de Bookbuilding, ou pedidos de reserva referente & intencdo de subscrigdo das
Debéntures, conforme modelo especifico adotado para a Oferta (“Pedidos de Reserva”), em um periodo de reserva
compreendido (i) entre 05 de setembro de 2023 (inclusive) e 14 de setembro de 2023 (inclusive), conforme
indicado neste Prospecto, na Lamina e no Aviso ao Mercado, destinado a efetivacdo dos Pedidos de Reserva por
Investidores (“Periodo de Reserva); ou (ii) exclusivamente no 05 de setembro de 2023 (inclusive) conforme
indicado neste Prospecto Preliminar, na LAmina e no Aviso ao Mercado, data esta que antecedera em pelo menos
7 (sete) Dias Uteis a data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding, destinado & formulag&o de Pedido de
Reserva pelos Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que ndo formardo a taxa final da
Remuneragdo das Debéntures, isto &, ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding (“Periodo de Reserva
para Pessoas Vinculadas™), observado o valor maximo, individual ou agregado, de até R$1.000.000,00 (um milh&o
de reais), sendo certo que, observado o Direcionamento da Oferta, o Investidor devera:

0] caso deseje apresentar um Pedido de Reserva ou ordem de investimento com relagdo as Debéntures da
Primeira Série ou as Debéntures da Segunda Série, podera identificar no ambito do respectivo Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, um percentual minimo para a taxa de Remuneragédo
das Debéntures da Primeira Série e/ou a taxa da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, desde que observada a Taxa Teto Primeira Série e/ou a Taxa Teto Segunda Série, conforme o caso,
como condicdo para sua aceitacdo a Oferta, observado que os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o
Institucionais néo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding para fins da defini¢do da taxa final
da Remuneragdo das Debéntures de cada Série;

(i) indicar a quantidade de Debéntures da respectiva Série que deseja subscrever; e

(iii)  se Pessoa Vinculada, indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou na ordem de investimento,
conforme aplicavel, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido
de Reserva ou de desconsideracdo de sua ordem de investimento, pela Instituicdo Participante da Oferta
que o receber, conforme o caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva e nos Prospectos,
conforme aplicaveis.

No caso do item “(i)” acima, caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e/ou & Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série seja inferior
ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento como condicionante de
participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sera
cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta, que tenha recebido o referido Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, conforme o caso.
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Observadas as disposi¢des da Oferta Institucional e da Oferta Néo Institucional, caso seja verificada demanda
superior ao Valor Total da Emissao na data do Procedimento de Bookbuilding, havera rateio a ser operacionalizado
pelos Coordenadores nos termos da Clausula 5.4.5 do Contrato de Distribuicao.

Desde que todas as Condicfes Precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo tenham sido
satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o disposto no Contrato
de Distribuicao, o periodo de distribuicéo tera inicio ap6s (i) a obtengdo das autorizagdes e do atendimento aos
requisitos e as demais disposi¢des do Contrato de Distribuicdo; (ii) o encerramento do Periodo de Reserva e do
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas; (iii) o Registro da Oferta; (iv) a divulgacdo do Andncio de Inicio,
utilizando-se as formas de divulgacdo indicadas no artigo 13 da Resolu¢do CVM 160; (v) o registro para
distribuicdo e negociacdo das Debéntures pela B3; e (vi) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores e o seu envio a CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

A colocacdo das Debéntures serda realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como com o
Plano de Distribuicdo

A Oferta de Debéntures destinada aos Investidores N&o Institucionais ocorrera nos termos das Clausulas 5.4.1 a
5.4.5 do Contrato de Distribuigdo, conforme descrito a seguir (“Oferta N&o Institucional”).

O montante inicial de 700.000 (setecentas mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento) das Debéntures (ou
qualquer outro percentual, conforme definido pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora) ofertadas,
sera destinado, prioritariamente, a coloca¢do publica para Investidores N&o Institucionais no &mbito da Oferta N&o
Institucional, observado o disposto na Clausula 5.3 do Contrato de Distribuic&o.

Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever as Debéntures poderdo preencher os Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
sendo certo que (i) devera ser observado o valor maximo, individual ou agregado, de até R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), e (ii) sera considerado como Investidor Institucional qualquer investidor que formalize Pedido
de Reserva em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), observada a limitagdo para Pessoas
Vinculadas durante o periodo especifico.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais sdo irrevogaveis e irretrativeis, exceto pelo
disposto nos incisos “(ii)”, “(iv)”, “(vii)” e “(viii)”, abaixo, e de acordo com as seguintes condigdes, observados
o0s procedimentos e normas de liquidacio da B3:

() durante o Periodo de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
cada Investidor N&o Institucional, seja ele considerado Pessoa Vinculada ou ndo, interessado em participar
da Oferta Nao Institucional efetuard Pedido de Reserva perante uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva, observado o valor maximo, individual ou agregado,
de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais que entrem
em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivagdo do Pedido de Reserva, incluindo,
sem limitacdo, eventual necessidade de depo6sito prévio do investimento pretendido;

(i) os Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, obrigatoriamente, indicar no
respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que caso seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, nos termos do artigo
56 da Resolugdo CVM 160, os Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas deverdo ser automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta, com exce¢do daqueles realizados durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, e
ressalvadas as excegdes previstas no artigo 56, §1° da Resolu¢do CVM 160. Investidores N&o Institucionais
gue sejam Pessoas Vinculadas que realizarem seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas ndo terdo seus Pedidos de Reserva cancelados mesmo caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures ofertada;

(iii)  quando do preenchimento do seu respectivo Pedido de Reserva, os Investidores No Institucionais deverdo
indicar as informacg0es previstas na Clausula 5.2.7 do Contrato de Distribuigéo, observado ainda o disposto
nas Clausulas 5.4.2 e 5.2.8 do Contrato de Distribuicdo, sendo certo que os Pedidos de Reserva dos
Investidores N&o Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo serdo
considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para definicdo da taxa final da Remuneracdo das
Debéntures de cada Série;

(iv) no Pedido de Reserva, os Investidores N&o Institucionais deverdo estipular uma taxa minima para a
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e/ou para Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso. O Pedido de Reserva devera ser automaticamente cancelado caso (a) o Investidor Néo
Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
e/ou para a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a taxa final
da Remuneracédo da respectiva Série, e/ou (b) o Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa
minima para Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e/ou para a Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a Taxa Teto Primeira Série e/ou a Taxa Teto Segunda
Série, conforme o caso, indicada neste Prospecto Preliminar, na Lamina e no Aviso ao Mercado;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgag&o do Andncio de Inicio, serdo informados
ao Investidor N&o Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de
Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade
de Debéntures alocadas ao Investidor Nao Institucional apds o atendimento, se for o caso, do critério de
rateio previsto na Clausula 5.4.5 do Contrato de Distribuicdo; (b) a primeira data de integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série e/ou a primeira data de integralizacdo das Debéntures da Segunda Série; e
(c) aRemuneracédo das Debéntures da Primeira Série e/ou a Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, definida no Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado pela Instituicdo
Participante da Oferta nos termos do item “(v)” acima junto a Institui¢do Participante da Oferta com que
tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, na primeira Data de Integralizacdo, conforme instrucdo da Instituicdo
Participante da Oferta;

nas hipéteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Ndo
Institucional, ou a sua decisdo de investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos do artigo 71 da
Resolucdo CVM 160; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 69 da Resolucdo CVM 160;
podera o referido Investidor Néo Institucional desistir do Pedido de Reserva. Nesta hipétese, o Investidor
N&o Institucional deverd informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Institui¢do Participante
da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto
no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos dos Prospectos;

na hipotese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipotese de resilicdo do Contrato de Distribuicéo, ou,
ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislacdo de ndo producéo de efeitos ou desconsideracdo de
Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores N&o Institucionais serdo
comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgacdo, pela Emissora
e pelos Coordenadores, de comunicado ao mercado;

na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto & qual o Pedido de
Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor N&o Institucional o nimero de Debéntures alocada
a tal Investidor N&o Institucional, ressalvadas as hipdteses de cancelamento do Pedido de Reserva descritas
nos incisos “(ii)”, “(iv)”, “(vii)” e “(viii)” acima; e

os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures pelo Prego de
Subscri¢do, mediante 0 pagamento a vista, na primeira Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional,
em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional.

(i)

(i)

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais validos e
admitidos seja igual ou inferior a 700.000 (setecentas mil) Debéntures, ou seja, a 10% (dez por cento) das
Debéntures ofertadas, o qual sera prioritariamente destinado & Oferta N&o Institucional e, nos termos da
Clausula 5.3 do Contrato de Distribuicdo, serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de
Investidores Néo Institucionais admitidos, e as Debéntures remanescentes, se existentes, serdo destinados
aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por Investidores N&o Institucionais
seja superior a 700.000 (setecentas mil) Debéntures, ou seja, a 10% (dez por cento) das Debéntures
ofertadas, o qual serd prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, e, caso nos termos da Clausula
5.3 do Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora decidam por ndo
alterar a quantidade das Debéntures inicialmente destinadas & Oferta N&o Institucional, sera realizado o
rateio das Debéntures proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva de Investidores Nao Institucionais que indicarem taxa igual ou inferior a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, ndo sendo consideradas fragdes de Debéntures, sendo certo que o eventual
arredondamento sera realizado para baixo até o ndmero inteiro.

A Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Institucionais ocorrera nos termos das Clausulas 5.5.1 e 5.5.2
do Contrato de Distribuico, conforme descrito a seguir (“Oferta Institucional”).

Apobs o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no &mbito da Oferta N&o Institucional, observado o
Direcionamento da Oferta, as Debéntures remanescentes serdo destinados aos Investidores Institucionais, sejam
eles considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva durante o Periodo
de Reserva; ou (ii) suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando as informagdes previstas na Clausula 5.2.7 do Contrato de Distribuicdo, observado o
disposto na Clausula 5.2.8 do Contrato de Distribui¢do, de acordo com os seguintes procedimentos:
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacédo
de verificar se esta cumprindo com 0s requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar suas ordens de investimento na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, ou seus
Pedidos de Reserva a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva,
conforme aplicavel,

os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos Investidores
Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto na letra “b.” abaixo e nos incisos “(iii)”,
“(vi)” e “(vii)” abaixo, e de acordo com as seguintes condi¢des, observados os procedimentos e normas de
liquidagdo da B3:

a. recomendar-se-a aos Investidores Institucionais que entrem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Institui¢do Participante da Oferta para efetivacio do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitagéo,
eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido; e

b. no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais deverdo
estipular, como condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento e
aceitagdo da Oferta, uma taxa minima para a Remuneracgao das Debéntures da Primeira Série e/ou
para a Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. O Pedido de Reserva ou
ordem de investimento serdo automaticamente cancelados (1) caso o Investidor Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou para a
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a taxa final
da respectiva Remuneracdo da respectiva Série; e/ou (2) caso o Investidor Institucional tenha
estipulado como taxa minima para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a Taxa Teto Primeira Série e/ou a Taxa Teto
Segunda Série, conforme o caso, indicada neste Prospecto Preliminar, na Lamina e no Aviso ao
Mercado.

os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverdo, obrigatoriamente,
indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua qualidade de Pessoa Vinculada,
sendo certo que seus Pedidos de Reserva ou ordens de investimento deverdo ser automaticamente
cancelados ou desconsiderados, conforme o caso, pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) & quantidade de Debéntures ofertada, nos
termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160;

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Andncio de Inicio, as respectivas
InstituicBes Participantes da Oferta informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo
endereco eletrdnico ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao referido
Investidor, (b) a primeira data de integralizacdo das Debéntures da Primeira Série e/ou a primeira data de
integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, e (c) a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
e/ou a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, definidas no Procedimento de
Bookbuilding. Os Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na primeira Data de Integralizacdo, de acordo com as
normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3, conforme aplicével;

nas hipoteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor
Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de investimento; (b) suspensao da
Oferta nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160; ou (c) modificacdo da Oferta nos termos do
artigo 69 da Resolugdo CVM 160; podera o referido Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva
ou da sua ordem de investimento, conforme o caso. Nesta hipétese, tal Investidor Institucional devera
informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o
caso, a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos
termos dos Prospectos;

na hipotese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipotese de resilicdo do Contrato de Distribuicéo, ou,
ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislacdo de ndo producéo de efeitos ou desconsideracdo de
Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, estes serdo todos cancelados e 0s
respectivos Investidores Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, 0 que podera
ocorrer por meio de divulgacdo de comunicado ao mercado; e

na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de
Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada Investidor Institucional o nimero
de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hipéteses de cancelamento do Pedido
de Reserva descritas nos incisos “(i1)”, letra “(b)”, “(iii)”, “(v)” e “(vi)” acima.
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Critérios de Colocacédo da Oferta Institucional.

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam
o total de Debéntures remanescentes apos o atendimento da Oferta Ndo Institucional, os Coordenadores dardo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
e a exclusivo critério destes, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, considerando também relacBes comerciais, de
relacionamento ou estratégia, dos Coordenadores e da Emissora, bem como criar condi¢cbes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa (“Critérios de Colocacdo da Oferta
Institucional™).

Para mais informac@es sobre o regime de colocagdo e a garantia firme da Oferta, vide item 7.5 da Secdo
“7. Outras Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto, na pagina 43 deste Prospecto.

9.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando

a) a porcentagem em relacéo ao preco unitario de subscricao;

b) a comissdo de coordenacao;

¢) a comissdo de distribuicao;

d) a comissdo de garantia de subscricao;

e) outras comissOes (especificar);

f) os tributos incidentes sobre as comiss@es, caso estes sejam arcados pela companhia emissora;
g) o custo unitario de distribuicéo;

h) as despesas decorrentes do registro de distribuicéo; e

i) outros custos relacionados

Comissies e Despesas® Valor Total Custo Unitario por % em Relacdo ao Valor
P (R$)® Debénture (R$)® Total da Oferta®

Comissionamento

Comissdo de Coordenagdo e Estruturacdo 21.000.000 3,00 0,30%
Prémio de Garantia Firme 21.000.000 3,00 0,30%
Comisséo de Distribuicéo 112.000.000 16,00 1,60%
Impostos (gross up) 16.448.257 2,35 0,23%
Total do Comissionamento 170.448.257 24,35 2,43%
Agente Fiduciario (Manutengio - Anual) 24.000 0,00 0,00%
Escriturador e Liquidante (Manutengéao - Anual) 40.000 0,01 0,00%
Taxa de Registro CVM 2.100.000 0,30 0,03%
Taxa de Registro B3 791.750 0,11 0,01%
Taxa de Custddia B3 (anual) 1.470.000 0,21 0,02%
Agéncia de Classificacdo de Risco 525.000 0,08 0,01%
Advogados Externos 505.113 0,07 0,01%
Outros 25.000 0,00 0,00%
Total de Despesas 5.480.863 0,78 0,08%
Custo Total 175.929.119 25,13 2,51%
Valor Liquido para a Emissora 6.824.070.881 974,87 97,49%
® Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto, considerando a distribuicdo de R$7.000.000.000,00 (sete

bilhdes de reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas
sdo vinculadas ao Preco de Integralizacéo, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario.

3 Comissdo de Estruturacdo: a esse titulo a Emissora devera pagar aos Coordenadores e/ou ao BB-BI e/ou ao Banco BTG, conforme aplicavel, na proporcéo
da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissao equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total das Debéntures
colocadas no ambito da Oferta, com base no Prego de Subscricdo, sem considerar eventual 4gio ou deséagio;

(0 Prémio de Garantia Firme: a esse titulo a Emissora devera pagar aos Coordenadores e/ou ao BB-BI, conforme aplicével, na propor¢éo da Garantia Firme
prestada por cada um, uma comissao equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) flat, incidente sobre valor total das Debéntures colocadas no
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ambito da Oferta, com base no Prego de Subscricéo, sem considerar eventual 4gio ou deséagio, sendo certo que o Prémio de Garantia Firme sera devido
mesmo que a Garantia Firme ndo seja exercida;

(19 Comissdo de Distribuigao: a esse titulo, a Emissora devera pagar aos Coordenadores e/ou ao BB-BI e/ou ao Banco BTG, conforme aplicavel, na proporcéo
da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissdo equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio das
Debéntures da Primeira Série e pelo montante total da emissdo das Debéntures Primeira Série efetivamente integralizadas;

ad Comissdo de Sucesso: a esse titulo a Emissora devera pagar aos Coordenadores, e/ou ao BB-BI e/ou ao Banco BTG, conforme aplicavel, na proporgao
da Garantia Firme prestada por cada um, uma comisséo equivalente a 30% (trinta por cento) da diferenga positiva entre a Taxa Teto de cada série e taxa
final de resultado do Procedimento de Bookbuilding (“Diferenca de Spread™), incidente sobre o valor total das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, colocados na respectiva série em que houve a Diferenga de Spread, com base no preco de integralizagdo
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, multiplicado pelo prazo médio da respectiva série; e

(te) As comissdes sdo acrescidas de 5,00% (cinco por cento) a titulo de ISS, 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) a titulo de PIS e 4,00% (quatro
por cento) a titulo de COFINS para os Coordenadores e Participantes Especiais. O valor do gross up ¢ estimado e pode sofrer alteracdes dependendo das
alocagdes das comissdes entre os Coordenadores e o0s Participantes Especiais.

@ Né&o foram considerados eventuais reajustes.
Nao foram acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a remuneracéo do respectivo prestador de servigos (gross up).

N° de Debéntures Valor Nominal Unitario Custo Unitario por % em Relacdo ao Valor Valor Liquido por
(em R$) Debénture (em R$) Total da Oferta Debénture (em R$)

7.000.000 1.000,00 25,13 2,51 974,87 ‘

O Comissionamento sera devido e devera ser pago aos Coordenadores e/ou ao Banco BTG e/ou aoc BB-BI,
conforme o caso, na proporgdo da Garantia Firme de cada série prestada por cada um deles, pela Emissora (i) na
primeira data de integralizagdo das Debéntures; ou (ii) na data de resilicdo do Contrato de Distribuigdo, conforme
aplicavel, (a) mediante retencéo, pelos Coordenadores, a seu exclusivo critério, por conta e ordem da Emissora,
dos recursos da integralizacdo das Debéntures a serem transferidos, na data de liquidacdo da Oferta, sendo que a
Companhia, desde j4, autoriza a deducdo a que se refere este item, outorgando aos Coordenadores e/ou ao Banco
BTG e/ou ao BB-BI, conforme aplicavel, de forma irrevogavel e irretratavel, todos os poderes necessarios a
realizacdo de tal deducéo; ou (b) mediante Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, ou outros mecanismos de
transferéncia equivalentes, a ser realizada pela Emissora para as contas mantidas pelos Coordenadores e
informadas no Contrato de Distribuic&o.

Observado o disposto na Clausula 15.1 do Contrato de Distribui¢do, as despesas gerais da Emissdo, as despesas
recorrentes ao longo do prazo das Debéntures e as despesas proprias da Oferta correrdo exclusivamente por conta
da Emissora (“Despesas™). Fica desde ja certo e ajustado que a Emissora é a exclusiva responsavel pelo pagamento
de todas as Despesas, ainda que superem eventuais estimativas anteriormente feitas, desde que prévia e
expressamente aprovadas pela Emissora.

Caso a Emissdo ndo seja realizada nos termos da Clausula 10.4 do Contrato de Distribuicdo, inciso “(i)”, alineas
“(a)” (exceto com relagdo ao item “(xxxiv)” acima por fato imputavel a Emissora) e/ou “(d)” e/ou inciso “(ii)”,
alinea “(c)” acima; 0os Coordenadores fardo jus a uma remuneracao no valor total do Comissionamento, conforme
previsto na Clausula 8.1 do Contrato de Distribuicéo, a ser dividido na proporcao de garantia firme prestada por
cada Coordenador e a ser paga pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de comunicagio da néo
realizacdo da Emissdo, a ser encaminhada pelos Coordenadores e/ou pela Emissora, conforme o caso
(“Remuneracéo de Descontinuidade™).

Caso a Emiss@o ndo seja realizada nos termos da Clausula 10.4 do Contrato de Distribuigdo, inciso “(i)”, alinea
“(c)” e/ou inciso “(ii)” alineas “(a)” e/ou “(b)” acima, a unica responsabilidade da Emissora perante os
Coordenadores serd o reembolso das Despesas por eles efetivamente incorridas com relacdo ao Contrato de
Distribuic8o, até a data da resilicdo, desde que tais Despesas tenham sido incorridas pelos Coordenadores no
cumprimento das disposi¢des do Contrato de Distribui¢do e sejam devidamente comprovadas.

Independentemente da causa de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, todas as despesas realizadas pelos
Coordenadores e relativas a Emissao, desde que comprovadas, deverdo ser pagas e/ou reembolsadas pela Emissora.

Além das remuneracGes e comissdes previstas acima, nenhuma outra serd contratada ou paga aos Coordenadores
e/ou aos Participantes Especiais, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicao.
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10. INFORMACOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA
10.1. Denominagcao social, CNPJ, sede e objeto social

Néo aplicavel, tendo em vista que as Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por AcGes, ndo contando com garantias reais ou fidejussorias.

10.2. Informagdes descritas nos itens 1.1 (Historico), 1.2 (Sumario das Atividades), 1.11 (Aquisicdo ou
Alienacdo de Ativo fora da Operacdo Normal), 1.14 (Alteracdo Significativa na Conduc¢do dos Negdcios),
6.1 (Acionista ou Grupo de Acionistas Controladores), 7.1 (Principais Orgéos de Administracio e Conselho
Fiscal), 8.2 (Remuneragdo Reconhecida nos ultimos 3 exercicios social e corrente para CA, Diretoria e
Conselho Fiscal), 11.2 (Transa¢des com Partes Relacionadas), 12.1 (Capital Social) e 12.3 (Valores
Mobiliarios emitidos no Brasil que ndo ac¢des) do formulario de referéncia

Néo aplicavel, tendo em vista que as Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por AcGes, ndo contando com garantias reais ou fidejussorias.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

11.1. Ultimo formuléario de referéncia entregue pelo emissor

As informacdes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais como
historico, atividades, estrutura organizacional, composicdo do capital social, administracdo, recursos humanos,
processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informacdes exigidas no item 11.1, podem ser encontradas
Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versdo mais recente (em relacéo a data deste Prospecto) divulgado
via sistema Empresas.Net:

. CVM: www.gov.br/cvim (neste website acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM” (sobre e dados
enviados a CVM?”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
de Enviadas a CVM”, buscar “Eletrobras” no campo disponivel). Em seguida acessar “CENTRAIS
ELETRICAS BRASILEIRAS SA”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “FRE - Formulario
de Referéncia”, selecionar "No periodo”, e posteriormente, fazer o download do Formulario de Referéncia
com data de entrega mais recente).

. B3: https://www.b3.com.br (neste website acessar ‘“Produtos e Servicos”, clicar em ‘“Negociacdo”,
posteriormente clicar em “Renda Varidvel” e “A¢des”. Em seguida, no campo disponivel em “Empresas
Listadas” buscar “Eletrobras” e em seguida acessar “CENTRAIS ELET BRAS S.A. - ELETROBRAS”,
selecionando “Relatdrios Estruturados” e “No periodo”, e posteriormente, fazer download do Formulario
de Referéncia com data de entrega mais recente).

. Emissora: https://ri.eletrobras.com/ (neste website acessar “Informagdes CVM”, clicar em
“Demonstragdes Financeiras”, selecionar o periodo, ¢ posteriormente clicar em “Formulario de
Referéncia”, e realizar o download do Formulario de Referéncia com data de entrega mais recente).

11.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto
quando o emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As informac@es divulgadas pela Emissora acerca de suas informagdes contabeis intermediérias individuais e
consolidadas, contidas no Formulario de Informag6es Trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢des, as normais internacionais de relatorio
(IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela
CVM, para o periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2023, podem ser encontradas no seguinte website:

. CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM” (sobre ¢
dados enviados a CVM?”), clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informag¢des Periddicas e
Eventuais de Enviadas a CVM?”, buscar “CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA” no campo
disponivel. Em seguida acessar “CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA”, e posteriormente no
campo “categoria” selecionar o “ITR-Informagdes Trimestrais” e “No periodo” e fazer download das
Informagdes Trimestrais - ITR referente a 30 de junho de 2023).

. B3: https://www.b3.com.br (neste website acessar ‘“Produtos e Servigos”, clicar em ‘“Negociacdo”,
posteriormente clicar em “Renda Varidvel” e “Ag¢des”. Em seguida, no campo disponivel em “Empresas
Listadas” buscar “Eletrobras” e em seguida acessar “CENTRAIS ELET BRAS S.A. - ELETROBRAS”,
selecionando “Relatérios Estruturados” e o periodo, e posteriormente, fazer download das Informacdes
Trimestrais - ITR referente a 30 de junho de 2023).

. Emissora: https:/ri.eletrobras.com/ (neste website acessar “Informagdes CVM”, clicar em
“Demonstragdes Financeiras”, selecionar o periodo, ¢ posteriormente clicar em “Informagdes Trimestrais”,
e realizar o download das Informagdes Trimestrais - ITR referente a 30 de junho de 2023).

As informaces divulgadas pela Emissora acerca de suas demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Acles, as normais internacionais de
relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos
emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022, podem ser
encontradas no seguinte website:

. CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM” (sobre ¢ dados
enviados a CVM?”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
de Enviadas a CVM”, buscar “Eletrobras” no campo disponivel). Em seguida acessar “Centrais Eletricas
Brasileiras SA”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “DFP - Demonstra¢des Financeiras
Padronizadas™, selecionar ‘“No periodo”, e posteriormente, fazer o download das Demonstra¢des
Financeiras Padronizadas - DFP referente aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 2021
e 2022).
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. B3: https://www.b3.com.br (neste website acessar ‘“Produtos e Servigos”, clicar em “Negociagdo”,
posteriormente clicar em “Renda Variavel” e “A¢des”. Em seguida, no campo disponivel em “Empresas
Listadas” buscar “Eletrobras” e em seguida acessar “CENTRAIS ELET BRAS S.A. - ELETROBRAS”,
selecionando “Relatorios Estruturados” e ‘“No periodo”, e posteriormente, fazer download das
Demonstracdes Financeiras Padronizadas - DFP referente aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2020, 2021 e 2022).

. Emissora: https://ri.eletrobras.com/ (neste website acessar “Informagdes CVM”, clicar em
“Demonstragdes Financeiras”, selecionar o periodo, e posteriormente clicar em “Demonstragdes
Financeiras Padronizadas™, e realizar o download das Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - DFP
referente aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022).

11.3. Ata de assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que deliberou
a emissdo

A RCA da Emissora encontra-se anexa ao presente Prospecto, nos termos do Anexo I.
11.4. Estatuto social atualizado do emissor
O Estatuto Social da Emissora pode ser encontrado no seguinte website:

Www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM”), clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e
Eventuais de Enviadas a CVM”, buscar “CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA” no campo
disponivel. Em seguida acessar “CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA”, e posteriormente no
campo “categoria” selecionar o “Estatuto Social” referente a 17 de abril de 2023.

11.5. Escritura de Emisséo

A Escritura de Emissdo encontra-se anexa ao presente Prospecto, nos termos do Anexo 1.

Além disso, também encontram-se anexas a este Prospecto as seguintes declaracGes:

. Declaragdo da Emissora nos termos do artigo 27, inciso I, alinea “c”, da Resolu¢do CVM 160 (Anexo IlI).

. Declaracdo de enquadramento da Emissora como emissor frequente de valores mobiliérios de renda fixa -
EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolu¢do CVM 80 (Anexo V).

Adicionalmente, encontra-se anexo a este Prospecto (i) a versdo preliminar do Relatério de Classificagdo de Risco
das Debéntures (Anexo V); e (ii) a Lamina (Anexo VI).
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12. IDENTIFICA(;AO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
12.1. Denominagcao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato da Emissora:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
Rua da Quitanda, n° 196, 9° andar, Centro

CEP 20.091-005, Rio de Janeiro/RJ

CNPJ: 00.001.180/0001-26

At. Srs. David Rosa Alegre e Fernando Henrique Costa Pinheiro

Tel.: (21) 2514-6464 / (21) 2514-5257

E-mail: david.alegre@eletrobras.com / fernando.pinheiro@eletrobras.com
Website: https://eletrobras.com

12.2 Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a oferta:

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi
CEP 04538-133, Séo Paulo, SP

CNPJ: 30.306.294/0002-26

At. Sr. Daniel Vaz / Departamento Juridico

Tel.: (11) 3383-2000

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceigéo
CEP 04543-011, Séo Paulo, SP

CNPJ: 06.271.464/0073-93

At. Sra. Marina Rodrigues

Tel.: (11) 3847-5320

E-mail: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

Website: https://www.bradescobbi.com.br

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° Andar (parte), Itaim Bibi

CEP 04538-132, Séo Paulo, SP

CNPJ: 02.819.125/0001-73

At. Sr. Cleber Aguiar

Tel.: (11) 2767-6729

E-mail: cleber.aguiar@ubsbb.com

Website: https://www.ubs.com/br

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041, conjunto 281, bloco A, Vila Nova Conceigéo
CEP 04.543-011, Séo Paulo, SP

CNPJ: 90.400.888/0001-42

At.: Sr. Renan Carvalho

Tel.: (11) 97361-8058

E-mail: recarvalho@santander.com.br

Website: https://www.santander.com.br/
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12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefone dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto:

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 949 - 10° andar

CEP 05426-100 - Sao Paulo, SP

CNPJ: 02.520.543/0001-65

At.: Sr. Daniel Laudisio / Sra. Mariana Borges

Tel.: (11) 3089-6500

E-mail: daniel.laudisio@cesconbarrieu.com.br / mariana.borges@cesconbarrieu.com.br
Site: www.cesconbarrieu.com.br

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4100 - 9° e 10° andar
CEP 04538-132 - S&o Paulo, SP

CNPJ: 15.176.391/0001-77

At.: Frederico Moura

Tel.: (11) 3755-5400

E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br

Site: https://stoccheforbes.com.br/

12.4. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstracfes financeiras dos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Rua do Russel, 804, Edificio Manchete, 7° andar

CEP 22210-010, Rio de Janeiro - RJ

CNPJ: 61.562.112/0001-20

At.: Guilherme Naves Valle

Tel.: (21) 3232-6113

E-mail: guilherme.valle@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br/

12.5. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP: 05415-020, Séao Paulo - SP

CNPJ: 22.610.500/0001-88

At.: Fernanda Acunzo Mencarini / Alcides Fuertes

Tel.: (11) 4118-4211/ (11) 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br

12.6. Declaracdo de que quaisquer outras informacBes ou esclarecimentos sobre a companhia e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e na CVM:

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta,
bem como sobre este Prospecto, poderéo ser obtidos junto aos Coordenadores da Oferta, nos enderecos descritos
no item 12.1 acima.

12.7. Declaragdo de que o registro de emissor se encontra atualizado:

A Emissora declara que encontra-se registrada como emissor de valores mobiliarios perante a CVM na categoria
“A” e que referido registro encontra-se devidamente atualizado, nos termos da Resolucdo CVM 160.
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12.8. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das informac6es
contidas neste Prospecto:

Declaracdo da Emissora

A Emissora declara que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos
documentos da Oferta e das demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos do artigo 24
e do item 12.8 do Anexo B da Resolugdo CVM 160.

Declaracdo do Coordenador Lider

Nos termos do §1°, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas
e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omiss&o, para assegurar que as
informag6es prestadas pelas Emissora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do
registro do emissor na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Né&o aplicavel.
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14. INFORMAGCOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposicdes constantes do artigo 2° do Anexo | ao Codigo ANBIMA, adicionalmente
as informacdes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informac6es adicionais referentes as Debéntures e a
Oferta.

14.1. Sec¢éo de fatores de risco: descricdo, sem mitigacdo, de todos e quaisquer fatores de risco considerados
relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdo de investimento do potencial
investidor:

Vejaasecdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 21 e seguintes deste Prospecto.

a. possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizacdo antecipada de uma oferta publica de renda fixa, a
exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras para os investidores,
inclusive por tributacédo

Veja os fatores de risco “Risco de resgate obrigatorio em caso de auséncia da Taxa DI, o que podera impactar de
maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures da Segunda Série no mercado secundario”,
“As Debéntures poderao ser objeto de Resgate Antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA, o que podera
impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures da Primeira Série no mercado
secundario” e “As Debéntures estdo sujeitas a hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado ou Oferta de Resgate Obrigatéria, o que podera
impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario” da se¢do
“4. Fatores de Risco”, na pagina 21, respectivamente, deste Prospecto.

b. o risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacdo parcial, dos valores mobiliarios objeto da oferta
publica de renda fixa, bem como as consequéncias advindas da ndo colocacao integral dos valores mobiliarios
ofertados

Né&o aplicavel, tendo em vista que a distribuicdo ocorrera sob regime de garantia firme para o Valor Total da
Emisséo.

14.2. Informagdes setoriais: descricdo dos principais aspectos relacionados com o setor de atuacédo da
emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

14.3. Atividades exercidas pela emissora

a. descricdo dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacdo da emissora e de suas subsidiarias.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

b. fatores macroecondmicos gue exercam influéncia sobre os negécios da emissora.

Veja: (i) o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o
item 1 “Atividades do Emissor”; e (ii) os fatores de risco previstos no item “Riscos relacionados ao ambiente
macroecondmico do Brasil” da se¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 30, respectivamente, deste Prospecto.

c. listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e participacao percentual destes na receita liguida
da emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

d. descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

e. relacionamento com fornecedores e clientes.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.
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f. relacdo de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

g. efeitos da acdo governamental no negécio da emissora e regulacdo especifica das atividades, se houver.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

h. informac6es sobre patentes, marcas e licencas.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

j. nimero de funcionarios e politica de recursos humanos.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

K. informacdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

14.4. Negdcios com partes relacionadas: descri¢cdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com
a emissora, nos termos estabelecidos pela regulacéo.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente o item
1 “Atividades do Emissor”.

14.5. No prospecto:

a. descricao detalhada das garantias prestadas para os valores mobiliarios objeto da oferta publica de renda fixa,
inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido.

Né&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por AcGes, ndo contando com garantias reais ou fidejussorias.

b. informacdo sobre o guérum minimo estabelecido para as deliberacdes das assembleias gerais de credores
previstos nos documentos especificos gue regem a descricdo do valor mobiliario da oferta publica de renda fixa.

Para fins do artigo 2°, inciso V, alinea “b” do Anexo I do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas
para Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisi¢do de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 2 de janeiro de 2023 (“Cdodigo ANBIMA”), nas deliberagdes
das Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva série, a cada Debénture em Circulagdo caber4 um voto,
admitida a constituico de mandatério, Debenturista ou ndo da respectiva série.

Exceto pelo disposto na Escritura de Emissao, ou ainda pelos demais quéruns expressamente previstos em outras
clausulas da Escritura de Emissdo, as matérias a serem deliberadas deverdo ser aprovadas, inclusive nos casos de
concessdo de perddo temporario (waiver):

(i) no caso das Debéntures da Primeira Série, pelos titulares das Debéntures da Primeira Série que representem,
no minimo, (a) em primeira convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira
Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) em segunda convocagdo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série presentes na referida Assembleia Geral
de Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento)
das Debéntures da Primeira Série em Circulagao; e

(i) no caso das Debéntures da Segunda Série, pelos titulares das Debéntures da Segunda Série que representem,
no minimo, (a) em primeira convocacao, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulacao;
e (b) em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda Série em
Circulagéo.

71



wn
(o)
| -
0
@)
| -
ded
Q
Lol
-y

A modificacao relativa as caracteristicas e condi¢es das Debéntures da respectiva série que implique em alteracao
ou exclusdo de (i) Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série ou Remuneragao da respectiva série,
conforme o caso e aplicavel; (ii) Datas de Pagamento da Remuneracdo da respectiva série ou quaisquer valores
previstos na Escritura de Emissdo; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia das Debéntures; (iv) valores,
montantes e datas de amortizacdo do principal das Debéntures; (v) Valor Nominal Unitario; (vi) condicbes para a
Aquisicdo Facultativa; ou (vii) inclusdo ou alteracdo de condicOes para resgate antecipado facultativo, oferta de
resgate ou amortizacdo extraordinaria; somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas
mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas, conforme abaixo:

(i) no caso das Debéntures da Primeira Série, em qualquer convocacao, pelos titulares das Debéntures da
Primeira Série que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulacéo; e

(i) no caso das Debéntures da Segunda Série, em qualquer convocacdo, pelos titulares das Debéntures da
Segunda Série que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulacéo. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas da respectiva série, antes da
sua ocorréncia, a concessao de renlincia prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio), para o0s
Eventos de Inadimplemento previstos na Escritura de Emisséo, tal solicitagdo devera ser aprovada em
Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série, de acordo com os quéruns estabelecidos acima.

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em (i) quaisquer alteragdes relativas aos
Eventos de Inadimplemento previstos Escritura de Emiss&o; ou (ii) criagdo de qualquer evento de repactuacéo;
somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada conjuntamente mediante
deliberagdo favoravel, em qualquer convocacdo, de titulares das Debéntures que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série.

c. caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco ndo seja diretamente relacionado a
emissora e/ou aos ofertantes: informacdo sobre a capacidade de pagamento do terceiro, assim como de seus
fatores de risco.

Né&o aplicivel, tendo em vista que as Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ac¢des, ndo contando com garantias reais ou fidejussérias.

d. caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, informacdo com a identificacdo do
prestador e indicacdo se ha ou ndo vinculo com a emissora.

N&o aplicivel, tendo em vista que as Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Ac¢des, ndo contando com garantias reais ou fidejussorias.
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15. INFORMAGCOES ADICIONAIS SOBRE A EMISSORA

Esta secdo contém um sumario de informacGes operacionais e financeiras da Emissora, obtidas e/ou derivadas de
relatérios gerenciais da Emissora.

15.1 Destaques operacionais

A Emissora € uma das maiores empresas de energia da América Latina e uma das maiores do mundo, com
grande foco em transmissao e energias renovaveis, com indicado abaixo. E também lider em energia renovavel na
América Latina.

Geragdo =5
43,0 MW 97%
‘ E le tro bra s Capacidade instaladal*) Energia Iir:pa:‘i

Uma das maiores empresas de energia da América 229%) Capacidade instalada no Brasil

\/ Latina e uma das maiores do mundo, com grande foco
em transmissdo e energias renovaveis

Transmissdao —j
73.733km R$17,6 Bi

Linhas de transmissdo no 2T23 Ciclo da RAP 2023/2024

\/ Presenga nacional com desempenho relevante em geragao,
comercializacdo e transmiss@o de energia sustentavel

& s (4]
‘/ “True corporation” com votos limitados a 10% para 38%) Linhas de transmissio no Brasil®!

todos os acionistas

Comercializagdo/Trading

R$ 42,7 R$26,5Bi R$15,3Bi
3 T " Recsmcegeragd  Reocetiade iransmissio & "
Receita 2T23 LTM 2723 LTM 2123LT™ 5,9 GWme d energia vendida no mercado livre(s)
70% . 30% E—— G -
Receita total Receita total i t as ter ir
e 3 &) 3 re
T bt EBITDA 2T23LTM P

A Emissora passa atualmente por um processo de transformagdo que, em sua opinido, contribuiré para a criagdo
de valor. Esse processo envolve a simplificacdo da estrutura corporativa, com a transformacao de subsidiarias em
subsidiérias integrais, o que contribui para a centralizagdo do processo de tomada de decisdo, bem como a
racionalizacdo de SPEs. Além disso, foi realizada a eliminacdo de 48 posicGes em 6rgdos de governanca,
bem como a reducdo dos cargos de lideranca:

2 ° Redug3o de pessoal total

O&M mComp -50,9%
\..,_,.J
49 6% 17, Zk ,—Haz,e%
| 178
1.503 12, 1K
- . - . -

3
814 2016 1122 Atual” L

496 3” 2016 1122 2123 Expectativa
Lancamento do 2° PDV em Jun/23: 1,5k 2724
funcionéarios devem participar

2016 1722 Atual !

A Emissora tem também promovido a negociacao de seus compulsérios (com uma reducdo de aproximadamente
20% em relacdo ao terceiro trimestre de 2022), bem como a gestdo de seus ativos e passivos e outras medidas de
criacdo de valor:
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. Ativos
-RS 3,7 bi (-14,3%)
‘/ Ja realizada a venda de 6 coligadas pelo
Estoque 3722 258 valor de RS 1,9 bi
Iniciativas p/reducdo do risco (ex. desdgios acordos) . -2,1 / ﬁ:;?sﬁlmenlo antecipado de RSO54Mi pela venda de
Pag. acordos judiciais . '1;4 Passivos
Pag. condenacbes judiciais I 1,2 V/ Redugdo de USS51,24B1 na exposigdo cambial da
empresa
Atualizagdo monetdria (Selic) I +1,0 Otimizagio de R$16Bi da divida de SAESA {custo médio de

\/ IPCA +7,8%), sendo R$10Bi a serem alocados na Holding
Estoque 2723 22,1 para reestruturacdo e R$6Bi remanescentes na SAESA

YInclui SAESA, Baguari, Teles Pires, Retiro Baixo, ex-Dardanelos, embora pendente CPs;
2 Considera hidro, edlica e solar, exclui Itaipu e Nuclear;
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A Emissora também espera obter resultados positivos com seus dois programas de demisséo voluntaria (PDV).
A expectativa é obter uma economia anual de aproximadamente R$ 1,2 bilhdes. Além disso, foi aprovada uma
alteracdo do cronograma de saida que desloca parte dos ganhos esperados de 2023 para 2024 em R$ 100 milhdes.

—Jl—- Cenario Base (saidas até Maif23)—#— Cendrio Atual (saidas até Dez/23) P Eletrobras

——PDV1 — Saidas mensais acumuladas e estimadas | PDV2 — Programa de Demissdo Voluntaria
Quantidade i

. 1.574 empregados
2434 2434 g Previsdo ACT
| . . 89 empregados
i i 1.47~5 empregados deshondos
: Adesdo ao PDV 2023 até Julf23

T T
Dez/22  Janf23 Few/2023 Marf23  Aprf23  May/23  Jun/23 1

. ) RS 513 milhdes
—PDV1 — Economia acumulada e estimadas : Custo total PDV 2023
RS bilhéies !

r
Ganho acumulado (12 semestre)

$ R$ 688 milhdes

Economia anual estimada PDV 2023

'
Dezf22 I Janf23 Fev/2023 Mar /23 Apr 23 May (23 Jun/23 m

15.2 Destaques financeiros

A Emissora apresentou uma receita de R$ 42,7 bilhdes, no periodo de 12 meses encerrado em 30 de junho de 2023,
sendo 70% da receita total no periodo regulada®, e 30% n&o regulada.

Da receita da Emissora no periodo de 12 meses encerrado em 30 de junho de 2023, R$ 26,5 bilhdes decorrem dos
neg6cios de geracdo, e R$ 15,4 bilhGes decorrem dos negécios de transmissdo. O EBITDA LTM Ajustado no
referido periodo foi de R$ 18,2 bilhdes.

Apresentamos abaixo dados relativos a evolugdo da receita operacional liquida recorrente, EBITDA Ajustado (em
relagdo as informacgdes do segundo trimestre de 2022 e segundo trimestre de 2023, foi apresentado o EBITDA
Ajustado Recorrente e ndo os saldos acumulados dos respectivos periodos) e lucro liquido:

Destaques Financeiros (RS milhses)

—— Receita Liquida —— EBITDA
(RS milhdes) (RS milhdes)

m— EBITDA Recorrents Margem EBITDA

20.857

37.542

34.008

29.508

2020 2021 2022 2122

— Lucro Liquido
(RS milhdes)

6.387
5.713

3.638

8 ACL inclui CCEE. ACR inclui Cotas

74



A Emissora entende possuir disciplina financeira, conforme indicam os dados de evolugdo da divida liquida e
EBITDA Ajustado (LTM) abaixo:

Disciplina Financeira @ META
Divida Liquida

== Divida Liquida / Ebitda Ajustado (LTM)  EPitda Ajustado (LTM)

(RS bilhées)
348 36,7 38,1
21,6
Dez/20 Dez/21 Dez/22 Mar-23 Jun-23
M Divida Liquida Divida Liquida / Ebitda Ajustado LTM
20,9 17,8
18,3 18,2
.14’0 I l
Dez/20 Dez/21 Dez/22 Mar-23 Jun-23

M cbitda Ajustado (LTM)

Apresentamos abaixo dados do perfil de endividamento da Emissora:

Perfil de Endividamento

Cronograma de Amortizacdo - Consolidado

(RS bilh&es)
27,9
18,6
12,3
4,8
3,6 . 4'6 ' 2’5
1 Bl e
Caixa e Eq. 2023 2024 2025 2026 2027 Apos 2027

Breakdown por Prazo e Moeda!
(%)
Moeda

Estrangeira
12%

n
0
—
0
@
Pt
]
G
Ll
<9

Néo
Circulante
74%
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Debéntures, FIDC e

Custo Médio [ao ano)

CDI+1,00%a2,75%aa.,

Saldo Total
(RS mil)

a? Eletrobras

f—
sobre Total (%)

1 668 50 579
outros titulos ol 108% a 117,6% CDI 11668882 20,57%
Debént t

EhEntures € outros IPCA IPCA + 3,75%a 7,49% a.a. 10.368.874 18,28%
titulos
TILP, TLP {IPCA), TILP a TILF + 3,28% a.a. -
' LTLR (I . 7797, -
BNDES Taxa pre-fixada TP+ 3,90%a.a., 3,.50% a.a. TISTALS 13,75%
TILP +2,13%a.a., CDI + 1,65%
TILR, TLP (IPCA : 3 2
Banco do Brasil ' CDI[ ) até 2,25% a.a., 107,5%a 125,5% 4937912 8.71%
CDI, TLP + 4, 7% a.a.
.
Petrobras / Vibra Selic Selic 3.430.219 6,05%
Energia
Caixa Econdmica 113,7% CDI,
Federal CDI, TLP (IPCA) TP+ 4 %2, 2.401.844 4,23%
5 do Nordeste do'PCA TLP (IPCA), IPCA +2,74% a.a., TLP + 4,70%
B?::i? 0 Nordested® tec Ipca), Taxa a3, 2,04%a8,62%aa, TFC + 1.667.857 2,94%
pré-fixada 2,7382%a 3,3467% a.a.
CDI, TLP (IPCA),  TLP +4,70%, CDI + 1,60%a 2,62%,
Demais credores TILP, Taxa pré- 122 B4% CDI, 2,54% a 8,5%, TILP + 7569771 13,35%
fixada 5,00%
Moeda Estrangeira -
Bdnus e demais UsD 2,41%a 4,63%a.a., SOFR b.662.884 11,75%
dividas
Moeda Estrangeira - EUR 2,00%a4,50%a.a. 211.292 0,37%
demais dividas
TOTAL 56.716.949 100,00%

trobras.comy/

Apresentamos abaixo o Balan¢o de Energia da Emissora:

Balango de Energia (MWmed)
Recursos (A) visdo 2T23

Vendas (B} visdo 2T23

(al+{b+{c)

2023
11.749
9.571

Vendas: visdo 1723 (a) B8.875

Descontratagdes Lei
13.182/2015 (apds 1723) (b)

Var. Vendas + Var. MCP
realizado (1T23/2723) (c)

0

Energia descontratada
considerando hedge
(A) - (B) - hedge

Preco Médio de Contratos de
Venda firmados até 30/06/2023 206,37
(ACR e ACL - RS/MWh)

Pregos Médios
Contratos realizados 2123

Detalhes do Balango sio informados no Release de Resultados.

A variagSo de vendas reportadas no 123 e 2723 inclui novas vendas & descontratagbes de energia pela Lei 13.182/15.

eda Estrangeira refere-se oo Dolar (74% do totol de Moeda Estrangeira) e Euro {26% do total de Moeda Estrangeira) | Com base nas Demonstragdes Financeiras Auditodas do Companhia de 30 de junho de 2023 disponiveis em

Novos volumes contratados a
precos de mercado, incluindo
as descontratagBes da Lei
13.182/15

A Eletrobras reduziu sua
exposicio a energia
descontratada apesar
das descontrataches

e descotizagbes

Diante do processo de privatizacdo da Emissora, ocorrido no ano passado, apresentamos abaixo informacGes
adicionais sobre a estrutura e os planos da Emissora em relacdo a Eletronuclear, em especial, a estrutura de
segregacdo, alocacdo de recursos e os acordos de investimento e acionistas apds o processo de privatizagdo da
Emissora, ocorrido em 2022:
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&
Dividendos Minimos
R$2,7 bi em créditos de dividendos
minimos acumulados

®

Nova Alocacdo de Recursos
R$3,5 bi de agfes ON

Caminho Critico — AFAC ocorrido em

G
&
Conversao de Agdes
Conversio de ONs em PNs (1:1) até
o limite de 50% ONs e 50% PNs

®

Capitaliza¢ao de Recursos
R$3,5 bi (Plano de Aceleracio do

2020/2021)
L ] L ~ ]
Ro25 b R$62bI
1‘ Caminho Critico \'i -
EN BPa r (aprovade pelo Conselho de '

Eletrobras

‘ Eletronuclear

Pré-Segregacdo

Administragéo em 2020) Eletrobras
R$1,1 bi: AFAC (2020)
R$2.4 bi: AFAC (2021)

Pds-Segregacdo

% Ages  Eletrobras % Agbes  Eletrobras ENBPar

ON ~78% 99,98% 0,02% Angra 1 (1_955] Angra 2 (2001) Angra 3 [Fevf2028)" ON ~50% 35,90% 64,10%
PN ~22% 99,85% 0,15% L3soMw QL acs W PN ~50% 99,99% 0,00%
Total 100% 99,95% 0,05% Total 100% 67,95% 32,05%

Meta: Regular a participacdo na captagdo de novos financiamentos para
Angra 3
Validade: 15 anos, sendo automaticamente rescindido depois disso

Ifleta: Regular a governanga da Eletronuclear
Validade: 50 anos (renovaveis)

Principais Pontos Principais Pontos

As partes devem cooperar com a Eletronuclear na captagdo de novos recursos, na '/I\ Criagdo da COANGRA, conselhe fiscal, com foco no planejamento e execucio
NS proporcao do capital votante, para viabilizar a concusio das obras de Angra 3 ‘\__/ de Angra 3, com orcamento proprio e composto por cinco membros

Ambos ter§o 5 membros: 3 diretores (1 independente) e 2 membros externos

Além da COANGRA, haverd um Comité de Auditoria e um Comité de Riscos.
\._2>
— e independentes

@ N&o hé obrigacdo de investir em novos projetos

O Nenhuma das partes sera obrigada a contribuir, garantir ou transferir valores

.K Criagdo do Diretor Técnico de Angra 3 e direito de indicar o CFO da
superiores aos previstos no Contrato \=

Eletronuclear pela Eletrobras

a As obrigagBes assumidas pela Eletrobras em relagSo ao financiamento com a g Obrigagdo de que guaisquer novos investimentos sejam compativeis com o
Caixa Econdmica Federal ndo serdo alteradas pelas disposigies deste Contrato \_/ cronograma de Angra 3

Q As garantias oferecidas a terceiros, em contratos firmados antes da privatizacéo,
" pela Eletrobras, continuardo vélidas

15.3 Reconhecimentos e Destaques ESG

A Emissora acredita ocupar uma posi¢do de lideran¢a no mercado com relacdo a iniciativas ambientais, sociais e
de governanga (ESG), conforme apresentado abaixo:

A Eletrobras lidera a iniciativa langada em fev/2023 pelo
Pacto Global da ONU no Brasil

nstitutional CDPp
ol. ENGAGEMENT
LEADER 2022
LATIN AMERICA EXECUTIVE TEAM
MOST HONORED COMPANY

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS

LANCAMENTO
GRUPO DE TRABALHO EM

3N

(ELETROBRAS)

Executivos mais admirados segundo o anuario “Analise
Executivos juridicos e financeiros”™

Elvira Presta — segundo lugar na érea financeira
Primeiro lugar Overall e Sell-Side em "praticas ESG".

gt

{ Bloomberg

MOVIMENT@®
TRANSPARENCIA 100%

O

Entre os reconhecimentos da Emissora nessa area, estd o prémio “2023 Latin America Executive Team — Most
Honored Company”, em que a Emissora conquistou o primeiro lugar na avaliacao de "Melhores Times de RelacGes
com Investidores" nos segmentos Overall e Sell-Side; a segunda posicéo para "Melhor Programa de Rela¢Ges com
Investidores™ nos segmentos Overall, Sell-Side e "Buy-Side"; e o primeiro lugar Overall e Sell-Side em "préaticas
ESG". A Emissora figurou também entre os “top 10%” do S&P Global ESG Score 2022 e recebeu o selo do Gender
Equality Index 2023 da Bloomberg.

Ainda, a Emissora figura no indice de Sustentabilidade Empresarial da B3 (ISE B3), que é um indicador do
desempenho médio das cotacdes dos ativos de empresas selecionadas pelo seu reconhecido comprometimento com
a sustentabilidade empresarial. Além disso, recentemente a Emissora se tornou uma das 75 empresas selecionadas
para integrar a primeira carteira do indice de Diversidade da B3 (Idiversa B3), relacionado a diversidade, com
foco em género e raca, e que representa uma expansdo da familia de indices sobre desempenho em sustentabilidade
ambiental, social e de governanga corporativa (ESG).

A Emissora possui ainda um papel de lideranga no tema de combate a corrupgéo, atuando como coordenadora na
Plataforma de A¢do Contra a Corrupcdo e como empresa embaixadora no Movimento Transparéncia 100%, ambos
associados ao Pacto Global das Nag¢des Unidas.
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXOS

ANEXO |
ANEXO 11
ANEXO 11

ANEXO IV

ANEXO V
ANEXO VI

RCA DA EMISSORA
ESCRITURA DE EMISSAO

DECLARACAO DE REGISTO ATUALIZADO DA EMISSORA
(ART. 27, INCISO I, ALINEA “C” DA RESOLUCAO CVM 160)

DECLARACAO DE EFRF DA EMISSORA (ART. 38-A DA RESOLUCAO CVM 80 E ART. 27,
INCISO II, ALINEA “C” DA RESOLUCAO CVM 160)

RELATORIO DA CLASSIFICACAO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO (RATING)
LAMINA DA OFERTA

“0 Eletrobras




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO |

RCA DA EMISSORA




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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fe} JUCERIA

N2 do Protocolo

00-2023/672252-2
JUCERJA

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Utimo arquivamento: Orgio |Calculado Pago
33.3.0034676-7 00005643555 - 21/08/2023 Junta 720,00 720,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0034676-7 DNRC 0,00 0,00
Sociedade andnima CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
Porte Empresarial Boleto(s):
Normal Hash: 738879AD-F935-4538-A056-2AFFSADOAADF
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
Cédigo Ato Eventos
017 Céd Qtde. |Descrigdo do Ato / Evento
999 1 Ata de Reunido do Conselho de Administragdo / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX XXXXXXXKKXXKXXKXXKXXKXXKXXKIXKXXKXXKXXKXX
XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXX XX XXXXXXXXKXXKXKKXXKXKKXXKXKKXKXKXXKXXKXXKXX
XXX XX XXXXXXXXXXXKXXKXKKXKXKXXKXXKXXKXXKXXKXXKXK
CERTIFICO O DEFERIMENTO POR AFFONSO D' ANZICOURT E SILVA , NATAN SCHIPER E RENATO MANSUR SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:
NIRE / Arquivamento |CNPJ Endereco / Enderego completo no exterior Bairro Municipio Estado
00005660199 00.001.180/0001-26 Rua Da Quitanda 000196 Centro Rio de Janeiro RJ
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXKXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXHXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX

o gt

Jorge Paulo Magdaleno Filho

SECRETARIO GERAL

Observagao:

Deferido em 30/08/2023 e arquivado em 30/08/2023

N@ de Paginas

Capa N Paginas

13

1/1

autenticacéo.
Autenticacgédo:

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/672252-2 Data do protocolo:

CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 30/08/2023 SOB O NUMERO 00005660199 e demais constantes do termo de

28/08/2023

8181CAE6DABAC822D8305B150C464697028F0D68799BCDE86FFIDC2A94CB3ESE

Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,
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Presidéncia da Republica

3 ) N¢ do Protocolo
Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo 00-2023 / 672252-2 28/08/2023 21:16:41
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgao | Calculado Pago
33.3.0034676-7 00005643555 - 21/08/2023 Junta 720.00 720.00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0034676-7 DREI 0.00 0.00

Sociedade an6nima
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS

Boleto(s): 104482288
Normal Hash: 738879AD-F935-4538-A056-2AFF5ADOAADF

Porte Empresarial

REQUERIMENTO

IImo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS

requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

|C6digo |
Cadigo
do Ato Evento Qtde. Descrigdo do ato / Descri¢do do evento
| 017 | 999 1 Ata de Reunido do Conselho de Administracdo / Sem Eventos (Empresa)
XXX XXX D 0.0.0,9.0.0.0.0.0 0,900,900 0.9.0.0.9.9.0.0.9.900.00 09900090 0.9000.900000000 00000000000 0.0000.00 0000000 0000004
XXX XXX D 0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.00.9.009.9.009.90 00900000000 0.90000000.000000000000000000009.0000.000.0000.000600004
XXX XXX D 0.0,0,9.0.0.0.0.0.0.9.0.0.9,.0.0 0.9.0.0.9.9.0.0.9.900.00 0900090 0.9000.00 00000000000 000 00000000000 00000.00 0000004
XXX XXX D 0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.00.9.0.0 9.9.00.9.00 090000000900 0.900.0900.90000000.0000.0000000000.0000.900.0000.000000004
Requerente
Nome: Moises percu martins
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
Rio de Janeiro O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem
prejuizo das sangdes administrativas, civeis e penais, a veracidade
Local dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo
28/08/2023
Data Telefone de contato: |21992864432
E-mail: alinebuenaga@gmail.com
Tipo de documento: Digital
Data de criagdo: 28/08/2023
Data da 12 entrada:
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] CERTIDAO ;
ATA DA NONINGENTESIMA OCTOGESIMA NONA REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

NIRE 3330034676-7/CNPJ n.© 00001180/0001-26

Certifica-se, para os devidos fins, que a 9892 reunido do Conselho de Administracdo da Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (*Companhia” ou “Eletrobras”) foi instalada as 09h00min do
vigésimo quinto dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte e trés, conforme convocacao feita
pelo Presidente do Conselho de Administragdo, por meio de correspondéncia eletronica, no dia 18 de
agosto de 2023, nos termos do artigo 25, §49, do Estatuto Social da Companhia A reunido transcorreu
no escritério central da Eletrobras, localizado a Rua da Quitanda, n.° 196, 25° andar, Centro, Rio
de Janeiro - RJ. Assumiu virtualmente a presidéncia dos trabalhos o Conselheiro VICENTE FALCONI
CAMPQOS (VFC). Os Conselheiros CARLOS EDUARDO RODRIGUES PEREIRA (CRP), FELIPE VILLELA
DIAS (FVD), IVAN DE SOUZA MONTEIRO (ISM), MARISETE FATIMA DADALD PEREIRA (MFP),
DANIEL ALVES FERREIRA (DAF), PEDRO BATISTA DE LIMA FILHO (PBL), MARCELO GASPARINO
DA SILVA (MGS) e MARCELO DE SIQUEIRA FREITAS (MSF) participaram presencialmente da
reunido. Ndo houve registro de auséncia a reunido, assim compreendida como a ndo participagao
em nenhum segmento do conclave. O concilio foi secretariado pelo Superintendente de
Governanca BRUNO KLAPPER LOPES (BKL) com o apoio do Secretario de Governanga FERNANDO
KHOURY FRANCISCO JUNIOR (FKJ). A Vice-Presidente de Governancga, Riscos e Conformidade,
Sra. Camila Gualda Sampaio Araljo participou presencialmente da reunido, na qualidade de
convidada. INSTRUGCAO: O material de suporte foi disponibilizado aos Conselheiros por meio do Portal
de Governanca. QU6RUNS DE INSTALACf\O E DE DELIBERACI"\O: Conforme prescreve o art. 25,
caput, do Estatuto Social da Eletrobras, as deliberacdes deste conclave devem ocorrer na presenca
da maioria de seus membros, e suas deliberacdes devem ser tomadas, como regra geral, pela
maioria dos presentes, excetuados os casos de quérum qualificado retratados no art. 26 do
Estatuto Social. A reunido foi instalada com a presenca de nove membros, em observancia ao
quérum minimo de instalacdo de cinco membros, e com quérum minimo para tomada de
deliberagdes de cinco membros, exceto nos casos em que houver registro explicito de alteracao
do quérum de presentes a ocasido da deliberagdo. A declaracdo prévia de conflito de interesses
por parte do Conselheiro e/ou sua auséncia momentanea do conclave acarretam sua subtracdo
para fins do coOmputo do quérum minimo de deliberagdo respectivo.

Del 139, de 25.08.2023. Eletrobras. Aprovacao da Escritura da 42 Emissdo de Debéntures
da Eletrobras no valor de R$ 7 bilhdes e do Contrato de Distribuicido da Emissao.
(i) Aprovacdo da 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da
espécie quirografaria, em duas séries, da Companhia ("Emissdao" e “Debéntures”,
respectivamente), no valor de R$7.000.000.000,00 (sete bilhdes de reais), na Data de Emissao
(conforme definido abaixo), conforme o disposto no artigo 59, caput e §1 da Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), as quais serao objeto
de distribuicdo publica, sob rito de registro automatico, sem andlise prévia, destinada ao publico
geral, para emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa - EFRF (conforme previsto no
inciso I, artigo 38-A da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (*CVM”) n° 80, de 29 de
margo de 2022, conforme alterada), nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolucdo da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), e das demais disposigdes legais e

regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de distribuicdo ("Oferta"), assim como
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seus termos e condicdes a serem previstos na Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo),
conforme previsto no artigo 31, inciso X, do Estatuto Social da Companhia; (ii) aprovacdo dos
instrumentos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando,
ao: (a) “Instrumento Particular de Escritura da 4@ (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, Para Distribuicdo Publica,
em Rito Automatico de Distribuicdo, das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS"
(“Escritura de Emissao”) e respectivo aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), independentemente de nova deliberacdo por este
Conselho de Administracdo, bem como outros aditamentos que venham a ser necessarios,
observados os limites aqui previstos, e (b) Contrato de Distribuicao (conforme definido abaixo) e
eventuais aditamentos que venham a ser necessarios; (iii) delegacdo de poderes a Diretoria
Executiva e/ou aos procuradores da Companhia, conforme o caso, para praticarem todos os atos
e assinarem todos os documentos necessarios a realizacdo da Emissao e da Oferta, incluindo, mas
nao se limitando, a celebracdao da Escritura de Emissdo e seus aditamentos e do Contrato de
Distribuicdo (conforme abaixo definido), podendo, para tanto, negociarem e assinarem os
respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais aditamentos (caso necessario); e (iv) a
ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria Executiva e/ou pelos procuradores da
Companhia, conforme o caso, para efetivagdo das deliberacdes aqui previstas, incluindo, mas nao
se limitando, a contratacdo das instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios responsaveis pela distribuicdo publica das Debéntures no ambito da Oferta
(“Coordenadores”, sendo uma delas designada como instituicdo intermediaria lider, “Coordenador
Lider”), e dos demais prestadores de servigos para fins da Oferta, tais como o agente fiduciario
(“*Agente Fiduciario”), representando a comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”),
o escriturador (“Escriturador”), o agente de liquidacdo (“Agente de Liguidacdo”), a Agéncia de
Classificagdo de Risco (conforme definido abaixo), a B3 (*B3” se refere a B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo ou a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3, conforme aplicavel), os assessores legais,
a Consultoria Especializada (conforme definido abaixo), entre outros.

Decisao: Foram aprovados, pela unanimidade dos Conselheiros presentes, os itens (i), (ii), (iii)
e (iv) das Deliberagdes, sendo aprovada a realizacdo da Emissdo e da Oferta, que tera as seguintes
caracteristicas e condicGes principais, as quais serdo detalhadas e reguladas por meio da Escritura
de Emissdo: (a) Destinacdao dos Recursos: (a.i) Destinacdao dos Recursos das Debéntures
da Primeira Série: Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n® 12.431 de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n© 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme
alterado, e da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN”) n°® 5.034, de 21 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034"), os recursos liquidos captados pela Companhia
por meio das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), serdo utilizados
exclusivamente para reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a implantagdo de
projetos de investimento referentes aos pagamentos de bonificagbes pelas outorgas de
determinadas usinas hidrelétricas, de titularidade, conforme o caso, da Companhia Hidro Elétrica
do Sdo Francisco e das Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A., sociedades controladas pela
Companhia (“Projetos”), que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de encerramento da Oferta, conforme serdao detalhados na Escritura de
Emissdo, tendo em vista o enquadramento dos Projetos como prioritarios pelo Ministério de Minas
e Energia ("MME"), por meio das Portarias n® 1843/SPE/MME e n°® 1850/SPE/MME, de 12 de
dezembro de 2022, publicadas no “Diario Oficial da Unido” em 14 de dezembro de 2022. (a.ii)
Destinagcao dos Recursos das Debéntures da Segunda Série: Os recursos liquidos captados
pela Companhia por meio da Emissdo das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo) serdo utilizados para gestdo ordinaria dos negoécios da Companhia, em linha com o
Framework (conforme definido abaixo). (b) Nimero da Emissdo: A Emissao constituira a 42
(quarta) emissao de debéntures da Companhia. (c¢) Valor Total da Emissao: O valor da Emissao
sera de R$ 7.000.000.000,00 (sete bilhGes de reais), na Data de Emissdo (conforme definida
abaixo), sendo (i) R$4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais) no dmbito das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido abaixo); e (ii) R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) no
ambito das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo). (d) Valor Nominal
Unitario: O valor nominal unitédrio das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
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Emissdo (“Valor Nominal Unitario”). (e) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 7.000.000
(sete milhdes) de Debéntures, observado que serdo emitidas (i) 4.000.000 (quatro milhdes) de
Debéntures da primeira série (“"Debéntures da Primeira Série”); e (ii) 3.000.000 (trés milhoes) de
Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”). (f) Nimero de Séries: A
Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries. (g) Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade
das Debéntures: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a
emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador, na
qualidade de responsavel pela escrituracdo das Debéntures, e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido
por esta extrato em nome do Debenturista, que servirda como comprovante de titularidade de tais
Debéntures. (h) Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acoes de emissdo da Companhia. (i) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes. (j) Data de Emissao: Para todos os fins e
efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de setembro de 2023 (“Data de
Emissdo”). (k) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de resgate das
Debéntures, conforme serdo previstas na Escritura de Emissdo, conforme o caso, de Oferta de
Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) com eventual resgate da totalidade das
Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), da Oferta de Resgate
Obrigatoria (conforme definida abaixo), com consequente resgate da totalidade das Debéntures
e/ou do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos a serem
previstos na Escritura de Emissdo, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo o prazo de 8 (oito)
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2031 (“Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo
o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de setembro
de 2028 (“"Data de Vencimento das Debéntures da Sequnda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, as “Datas de Vencimento”). (I) Procedimento de
Coleta de Intencoes de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding): Sera adotado o
procedimento de coleta de intencdes de investimento, com recebimento de reservas dos
investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores nos termos do artigo 61 e 62 da Resolugao
CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo),
observado o disposto no artigo 61, § 29, da Resolugdo CVM 160, por meio do qual os
Coordenadores verificardao a demanda do mercado pelas Debéntures, de modo a definir a taxa final
da Remuneragdo (conforme definido abaixo) das Debéntures aplicavel a cada uma das séries,
observada a Taxa Teto Primeira Série (conforme definido abaixo) e a Taxa Teto Segunda Série
(conforme definido abaixo) e os termos a serem previstos na Escritura de Emissao (“Procedimento
de Bookbuilding”). (m) Amortizacdo do Principal: (m.i) Amortizacdo do Principal das
Debéntures da Primeira Série: Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, de resgate
das Debéntures conforme serda previsto na Escritura de Emissdo, de resgate antecipado total
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) ou de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), nos termos a serem
previstos na Escritura de Emissdo, na Lei 12.431 e nas demais legislacdes aplicaveis, o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais
e consecutivas, a partir do 6° (sexto) ano (inclusive) a contar da Data de Emissao, inclusive, sendo
o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2029, e o ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, conforme a tabela que sera inserida na Escritura de Emissdo. (m.ii)
Amortizacao do Principal das Debéntures da Segunda Série: Sem prejuizo dos pagamentos
decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da
Segunda Série, de resgate das Debéntures conforme sera previsto na Escritura de Emissao, da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo), de resgate antecipado total
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) ou de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo), nos termos a serem
previstos na Escritura de Emissdo e na legislagdo aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, a partir
do 49 (quarto) ano (inclusive) a contar da Data de Emissao, inclusive, sendo o primeiro pagamento
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devido em 15 de setembro de 2027, e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, conforme a tabela que sera inserida na Escritura de Emissdo. (n) Atualizacdo Monetaria
e Juros Remuneratdrios das Debéntures: (n.i) Atualizacdao do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série sera atualizado monetariamente (“Atualizacdo
Monetaria das Debéntures da Primeira Série”) pela variacdo acumulada do Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA") apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica - IBGE (“"IBGE"), calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis a partir da Data
de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo) (inclusive) das Debéntures da Primeira Série
até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Primeira Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série, de acordo com a
formula a ser prevista na Escritura de Emissdo. (n.ii) Juros Remuneratérios das Debéntures
da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a serem definidos de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serao limitados a maior taxa entre “(i)” e “(ii)"”
a seguir (“Taxa Teto Primeira Série”): (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (denominacdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN-B), com
vencimento em 15 de agosto de 2030, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) e conforme apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (“Data de
Apuracdo”), acrescida de um spread de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada na Data de Apuracao (conforme
definido abaixo); e (ii) 6,50% (seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”). A
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série utilizara base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis e sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série desde
a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) (conforme definido abaixo) ou da Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série (inclusive) (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a proxima Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série (exclusive) (conforme definido abaixo).0 calculo
da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera realizado de acordo com a formula a ser
prevista na Escritura de Emissdo. (n.iii) Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou
o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ndo sera
atualizado monetariamente. (n.iv) Juros Remuneratdérios das Debéntures da Segunda
Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variagao
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (*Taxa DI"”), acrescida
exponencialmente de um spread (sobretaxa) a ser apurado de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, limitado a 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto
Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa Teto Primeira Série, “Taxa Teto"”), base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“"Sobretaxa da Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa DI,
“"Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, "Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série),
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo), ou Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série
em questdo, data de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento
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(conforme definido abaixo) ou na data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) (exclusive), o que ocorrer primeiro. O
calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera de acordo com a féormula a ser
prevista na Escritura de Emissdo. (0) Pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures: O pagamento efetivo da Remuneracao das Debéntures sera feito: (i) em parcelas
semestrais e consecutivas, sempre no dia 15 dos meses de margo e setembro, sendo o primeiro
pagamento em 15 de margo de 2024 e o ultimo nas respectivas Datas de Vencimento de cada
uma das séries, conforme sera disposto na Escritura de Emissdo; (ii) na data da liquidacao
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um
dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido abaixo); (iii) na data em que ocorrer a
Amortizacdo Extraordinadria Facultativa (conforme definido abaixo) e/ou (iv) na data em que
ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, conforme sera previsto na Escritura de Emissdo
(cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneragdo”). Fardo jus aos Juros
Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios. (p) Preco de Subscricao e Forma de
Integralizacao: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido
abaixo) (“Preco de Subscricdo”), de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso
qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da
Rentabilidade (conforme definido abaixo), o preco de subscrigdo para (i) as Debéntures da Primeira
Série que forem integralizadas apds a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo)
serd o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido da
Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade (conforme definido abaixo) até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo
com as disposicoes a serem previstas na Escritura de Emissdo; e (ii) as Debéntures da Segunda
Série que forem integralizadas apds a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo)
sera o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
(conforme definido abaixo) até a data de sua efetiva integralizacédo, de acordo com as disposicées
a serem previstas na Escritura de Emissdo. Observado o que serda disposto no Contrato de
Distribuicdo (conforme definido abaixo) a esse respeito, as Debéntures poderdo ser colocadas (i)
com Aagio, desde que aprovado pela Companhia; ou (ii) com deséagio, a ser definido a exclusivo
critério e de comum acordo pelos Coordenadores, desde que (a) aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures da mesma série subscritas e integralizadas em uma mesma data de
integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160; e (b) neste caso, a Companhia
receba, na data de integralizacdo das Debéntures, o mesmo valor que receberia caso a
integralizacdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitario das Debéntures. (q)
Repactuagdao Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada. (r)
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures: (r.i) Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série: A Companhia podera, a seu exclusivo
critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da Primeira Série
(“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”), nos termos da
Resolucdo CMN n© 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada ("Resolucao CMN 4.751")
ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado
pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série; e (ii) o disposto
no inciso II do artigo 19, §1°, da Lei 12.431, na Resolucao CMN 4.751 e demais legislacdes ou
regulamentacdes aplicaveis, observadas as condicdes a serem previstas na Escritura de Emissao.
Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o valor
devido pela Companhia sera equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos
itens “(i)"” e “(ii)"” a sequir: (i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
acrescido (a) da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo) das Debéntures da Primeira
Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
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das Debéntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da Primeira Série;
ou (ii) valor presente das parcelas vincendas apds a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total
relativas ao pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, acrescido (a) da Remuneragcdo das Debéntures da Primeira Série, utilizando-se
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da
Primeira Série, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série,
utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior
a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série calculado
conforme formula a ser prevista na Escritura de Emissao; (b) dos Encargos Moratérios, se houver;
e (c) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures da
Primeira Série. As Debéntures da Primeira Série resgatadas no @mbito do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série serdo obrigatoriamente canceladas. As
Debéntures da Primeira Série ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série serd enderecado a todos
os Debenturistas da Primeira Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos
os Debenturistas da Primeira Série. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série observara os demais termos e condicées a serem previstos na Escritura de Emissao;
(r.ii) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série: A
Companhia podera realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate
parcial) das Debéntures da Segunda Série (“"Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Segunda Série”), a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo, isto &,
em 15 de setembro de 2025 (inclusive). Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série, o valor devido pela Companhia sera equivalente: (i) ao Valor
Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Segunda Série, acrescido
(ii) da Remuneragdo da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (conforme definido abaixo) ou a Data do Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (exclusive); (iii) de
eventuais Encargos Moratorios (se houver); e (iv) de prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco
cente5|mos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, calculado de acordo a formula a ser prevista na Escritura de
Emissdo. As Debéntures da Segunda Série resgatadas pela Companhia, conforme sera previsto na
Escritura de Emissdo, serdo obrigatoriamente canceladas. Ndo sera admitido o resgate antecipado
facultativo parcial das Debéntures da Segunda Série. O Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série observara os demais termos e condigdes a serem previstos na
Escritura de Emissdo. (s) Amortizacdao Extraordinaria Facultativa: (s.i) Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série: As Debéntures da Primeira
Série ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria facultativa pela Companhia. (s.ii)
Amortizacdao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série: A Companhia
podera apds 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo, isto €, em 15 de setembro
de 2025 (inclusive), promover amortizacées extraordinarias sobre o Valor Nominal Unitario (ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das
Debéntures da Segunda Série (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), a seu exclusivo critério,
observadas as condigdes a serem previstas na Escritura de Emissdo. A Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Segunda Série sera realizada mediante o pagamento da (a) parcela
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida (b) da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, calculado pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo), ou a Data d Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da
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efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa (exclusive), incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa; e (c) de prémio
equivalente a 0,35% (trinta e cinco ,centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer
entre a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, conforme calculado de acordo com a féormula a ser prevista na
Escritura de Emissdo. Observado o que sera disposto na Escritura de Emissdo, a realizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures
Segunda Série, e devera obedecer ao limite maximo de amortizagdo de 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Segunda
Série. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Séries observara os
demais termos e condigdes a serem previstos na Escritura de Emissao. (t) Aquisicao Facultativa:
Observado o previsto na Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, a Companhia poder3,
a seu exclusivo critério e sujeita ao aceite do respectivo debenturista vendedor, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario (ou saldo) ou Valor Nominal
Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstracoes financeiras da Companhia, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario ou Valor
Nominal Atualizado, conforme o caso, além de observar o disposto no artigo 55, §3°, da Lei das
Sociedades por AgGes e os seguintes termos: (i) no que se refere as Debéntures da Primeira Série,
a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissao, ou seja, a partir de
14 de outubro de 2025, exclusive, nos termos do artigo 1°, §19, inciso 1I, da Lei 12.431 e desde
gue observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, §19,
inciso I, da Lei 12.431; e (ii) no que se refere as Debéntures da Segunda Série, a qualquer
momento a partir da Data de Emissdo, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo. A
Aquisicdo Facultativa observara os demais termos e condigbes a serem previstos na Escritura de
Emissdo. (u) Oferta de Resgate Obrigatdria: Caso ocorra um Evento de Alteracdo de Risco
(conforme definido abaixo) em decorréncia de uma Aquisicdo Originaria de Controle (conforme
definido abaixo), dentro do Periodo de Aquisicdo Originaria de Controle (conforme definido abaixo)
e/ou apds a conclusdo de Aquisicdo Originaria de Controle (sem que o Evento de Alteragdo de
Risco seja curado até o término do Periodo de Aquisicdo Originaria de Controle) (“Evento de
Aguisicdo”), a Companhia obriga-se a realizar uma oferta para adquirir as Debéntures dos
Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debéntures por um valor equivalente ao
(i) Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série devidos até a Data do Resgate (exclusive), com relagdo as
Debéntures da Primeira Série; ou (ii) Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, acrescido
da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série devidos até a data do resgate (exclusive), no
caso das Debéntures da Segunda Série (em conjunto, a “Oferta de Resgate Obrigatéria”,
“Obrigacdo de Oferta de Resgate” e “Preco de Resgate”, respectivamente). Para fins dessa
deliberagao, (i) “Aquisicdo Origindria de Controle” significa uma aquisicao originaria do controle
acionario direto ou indireto da Companhia, passando a Companhia a ter um acionista ou grupo de
acionistas controladores definido, tendo “controle” o significado que Ihe é atribuido nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes, observado que ndo serd considerada uma Aquisicao
Originaria de Controle para fins da Obrigacdao de Oferta de Resgate, se a classificagdo de risco
(rating) da Emissao permanecer igual ou superior a, ao menos, “AAA”, observada a obrigagao de
elaboracdo do relatério de rating nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo; (ii)
“Evento de Alteracdo de Risco” sera considerado como ocorrido em relacdo a uma Aquisicao
Originaria de Controle: (a) durante o Periodo de Aquisicao Originaria de Controle; ou (b) apods a
conclusdo da Aquisicao Originaria de Controle; em ambas as hipdteses caso a classificacao de risco
(rating) das Debéntures, atribuida pela agéncia de classificacdo de risco, for retirada ou reduzida
em uma ou mais notas pela agéncia de classificacdo de risco, com relacdo a classificacdo de risco
vigente imediatamente antes da Aquisicdo Originaria de Controle, e tal retirada ou redugdo ndo
decorrer expressamente de outro fator que ndo da Aquisicdo Originaria de Controle; (iii) “Periodo
de Aquisicdo Originaria de Controle” significa o periodo com inicio na data (*Data de Anuncio”) que
ocorrer primeiro entre (a) o primeiro anuncio publico pela ou em nome da Companhia, por qualquer
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licitante, ou por qualquer assessor nomeado, sobre a Aquisicdo Originaria de Controle; ou (b) a
data do primeiro Anuncio de Potencial Aquisicdo de Controle (conforme definido abaixo), e término
em 90 (noventa) dias apdés a Data de Anuncio, observado que, caso a agéncia de classificacdo de
risco anuncie publicamente, a qualquer momento durante o periodo, que colocou sua classificagao
de risco (rating) das Debéntures sob revisao integral ou parcial em razdo do anulncio publico de
Aquisicdo Originaria de Controle ou Anuncio de Potencial Aquisicdo de Controle (conforme definido
abaixo), o Periodo de Aquisicdo Originaria de Controle devera ser prorrogado para a data que
corresponder a 60 (sessenta) dias apds a data em que a agéncia de classificacdo de risco designar
uma nova classificacdo de risco (rating) ou reafirmar a classificacdo existente; e (iv) “Anuncio de
Potencial Aquisicdo de Controle” significa qualquer anuncio publico ou declaragdo da Companhia,
de qualquer licitante em potencial ou ndo, ou qualquer assessor nomeado, relativo a uma potencial
Aquisicdo Originaria de Controle em curto prazo (observado que curto prazo devera ser
compreendido como (a) uma potencial Aquisicdo Originaria de Controle razoavelmente provavel,
ou, alternativamente, (b) uma declaracdo publica da Companhia, qualquer licitante potencial ou
ndo ou qualquer assessor nomeado, no sentido de que ha intencdo de que tal Aquisicdo Originaria
de Controle ocorra dentro de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de anuncio de tal
declaracdo. A Oferta de Resgate Obrigatéria observara os demais termos e condicdes a serem
previstos na Escritura de Emissdo. (v) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia podera
realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo (observadas as limitagdes previstas na
legislacdo aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado, conforme definida abaixo), oferta
de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso (“Oferta de Resgate Antecipado”), sendo certo que, em relacdo
(i) as Debéntures da Primeira Série, deverdo ser observadas as limitagGes previstas na legislagao
aplicavel a época da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo, para fins de esclarecimento, que
na data de celebragao da Escritura de Emissdo, aplicar-se-ao as limitagdes previstas na Lei 12.431
e na Resolugdo CMN 5.034; e (ii) as Debéntures da Segunda Série, sera permitida a realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures a qualguer momento, nos termos a serem previstos
na Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas
da respectiva série, sem distingdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva série,
a prerrogativa para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condigcdes a serem previstos na Escritura de Emissao e na legislagao
aplicavel. As Debéntures resgatadas pela Companhia nos termos a serem previstos na Escritura
de Emissdo serdo obrigatoriamente canceladas. Ndo obstante o disposto neste item, caso, em
decorréncia de uma ou mais Ofertas de Resgate Antecipado, (i) a quantidade de Debéntures da
Primeira Série; ou (ii) a quantidade de Debéntures da Segunda Série; imediatamente apds a
conclusao de uma Oferta de Resgate Antecipado, resulte em um montante igual ou inferior a 15%
(quinze por cento) da (a) quantidade de Debéntures da Primeira Série existente na Data de
Emissdo; ou (b) quantidade de Debéntures da Segunda Série existente na Data de Emissdo,
conforme o caso, a Companhia devera realizar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, o resgate
antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures da respectiva série, nos termos a serem
previstos na Escritura de Emissdo (“Resgate Antecipado Obrigatério”). Por ocasido do Resgate
Antecipado Obrigatoério, o valor devido pela Companhia aos Debenturistas sera equivalente (i) no
caso das Debéntures da Primeira Série, ao valor ofertado aos titulares de Debéntures da Primeira
Série no ambito da Oferta de Resgate Antecipado; ou (ii) no caso das Debéntures da Segunda
Série, ao valor ofertado aos titulares de Debéntures da Segunda Série no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado. A Oferta de Resgate Antecipado e o Resgate Antecipado Obrigatério
observarao os demais termos e condigdes a serem previstos na Escritura de Emissao. (w) Local
de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados pela Companhia
no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3. (x) Encargos Moratorios: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria das Debéntures da
Primeira Série e da respectiva Remuneracdo das Debéntures, conforme o caso e aplicavel, e do
que sera disposto na Escritura de Emissdo, ocorrendo atraso imputavel a Companhia no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficara sujeito,
independentemente de aviso, interpelagao ou notificagdo judicial ou extrajudicial, a: (i) multa
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moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido e ndao pago; e (ii) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido e ndo pago, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos Moratdrios”).
(y) Vencimento Antecipado: Observado o que sera disposto na Escritura de Emissao, o Agente
Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacGes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Companhia aos Debenturistas, do (i) Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira Série;
e (ii) Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso), em todos os casos acrescido da respectiva Remuneracgdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo), ou da ultima Data
de Pagamento da Remuneragdo da respectiva série, o que ocorrer por ultimo, até a data do seu
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos a serem previstos
na Escritura de Emissdao (cada uma, um “Evento de Inadimplemento”). (z) Colocacdao e
Procedimento de Distribuicdo: As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com a
intermediacdo dos Coordenadores, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Resolugdo CVM 160 e das demais disposicOes legais e regulamentares, sob o regime de garantia
firme de colocacgdo para o Valor Total da Emissdo, de forma individual e ndo solidaria, na proporgao
e valores a serem estabelecidos no “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, da 4@ (quarta) Emissdo das Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — ELETROBRAS"”, a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores
(“Contrato de Distribuicdo”). As Debéntures poderao ser colocados junto aos investidores somente
apds a obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM, divulgagdo do anuncio de inicio da
Oferta e a disponibilizacdo do prospecto definitivo da Oferta ao publico investidor, nos termos da
Resolucdao CVM 160, devendo ser observado o plano de distribuicao a ser previsto no Contrato de
Distribuicdo, nos termos da Resolucdao CVM 160. As Debéntures serdo destinadas ao publico em
geral, nos termos do artigo 26, inciso IV, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160. Sera admitida a
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, mediante apresentacdao de Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas ou durante o Periodo de Reserva (conforme
serdo definidos no Contrato de Distribuicdo), conforme aplicavel, ou ordem de investimento, nos
termos a serem previstos no Contrato de Distribuicdo. Nao serd permitida a distribuicdo parcial
das Debéntures. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscrigdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Companhia, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relacionais de natureza comercial ou estratégica em relagdo a Companhia.
N&o sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no
mercado secundario. (aa) Depdsito para Distribuicdo, negociacao e liquidacao financeira:
As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA -
Moédulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociacdao, no mercado secundario
por meio do CETIP21- Titulos e Valores Mobiliarios (“"CETIP 21"”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. (bb) Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos
legais, a data de inicio da rentabilidade serd a data da primeira integralizacdo das Debéntures
(“Data de Inicio da Rentabilidade”). (cc) Caracterizagcao das Debéntures da Segunda Série
como “Debéntures Sustentaveis”: As Debéntures da Segunda Série poderdo ser caracterizadas
como “Debéntures Sustentaveis de Uso de Recursos” com base em: (i) investimentos realizados
pela Companhia em linha com o framework (“Framework”) a ser elaborado pela Companhia e
disponibilizado na pagina da rede mundial de computadores da Companhia; (ii) parecer de segunda
opinido a ser emitido por consultoria especializada (“Consultoria Especializada”), atestando que as
captacbes feitas com amparo no Framework, incluindo a Emissdo das Debéntures da Segunda
Série, observam as diretrizes dos Green Bond Principles, Social Bond Principles e Sustainability
Bond Guidelines, todos de 2021, conforme emitidas e atualizadas pela International Capital Market
Association de tempos em tempos; (iii) reporte anual, pela Companhia, durante a vigéncia das
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Debéntures das Debéntures da Segunda Série, referente ao ano civil, de alocacdo dos recursos
liguidos e dos beneficios ambientais auferidos pelas atividades da Companhia; e (iv) marcagao nos
sistemas da B3 como titulo sustentavel, com base nos proprios requerimentos da B3. (dd)
Classificacdao de Risco: Sera contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a
Standard & Poor’s, (*Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuird rating as Debéntures. A
Agéncia de Classificacao de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida pela Companhia
pelas agéncias Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovagao préviq dos
Debenturistas, devendo a Companhia notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco. Durante o prazo de vigéncia
das Debéntures, a Companhia devera manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificacao de Risco para realizar a atualizagdo e manutencao anual da classificacdo de risco
(rating) das Debéntures. (ee) Tratamento Tributario das Debéntures: As Debéntures da
Primeira Série gozardo do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso qualquer
titular das Debéntures da Primeira Série tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na
Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Agente de Liquidacdo, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures da Primeira
Série, documentacdo comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo
Agente de Liquidagdo, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor, como se ndo gozasse do referido tratamento tributario.
(ff) Demais caracteristicas: As demais caracteristicas das Debéntures, da Emisséo e da Oferta
serao descritas na Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos
pertinentes a Oferta e a Emissao.

Encerramento e lavratura da certidao da ata: Fica registrado que o material pertinente aos
itens deliberados na presente Reunido do Conselho de Administracdo encontra-se arquivado na
sede da Companhia. Nada mais havendo a tratar sobre a DEL-139/2023, o Presidente VFC deu por
encerrados os trabalhos correlatos e determinou ao Secretario de Governanca a lavratura desta
Certiddo que, apos lida e aprovada, vai assinada pelo Presidente Conselho de Administragcdo. As
demais deliberagdes havidas nessa reunidao foram omitidas nesta certiddo, por dizerem respeito a
interesses meramente internos a Sociedade, cautela legitima, amparada no dever de sigilo da
Administracdo, consoante o “caput” do artigo 155 da Lei das Sociedades por Agdes, situando-se,
por conseguinte, fora da abrangéncia da norma contida no § 1° do artigo 142 da citada Lei.
Presentes os Senhores: Presidente VICENTE FALCONI CAMPOS; Conselheiros CARLOS EDUARDO
RODRIGUES PEREIRA, DANIEL ALVES FERREIRA, FELIPE VILLELA DIAS, IVAN DE SOUZA
MONTEIRO, MARCELO DE SIQUEIRA FREITAS, MARCELO GASPARINO DA SILVA, MARISETE
FATIMA DADALD PEREIRA, PEDRO BATISTA DE LIMA FILHO; Governance Officer: BRUNO KLAPPER
LOPES; Secretario de Governanca: FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR. A presente certiddo
é lavrada e assinada por mim, FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR, Secretario de Governanca
da Eletrobras.

Rio de Janeiro, 25 de agosto de 2023.

FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR
Secretario de Governanca

Assinado de forma digital por
FERNANDO KHOURY FE;NZN‘)DOEK:OUBR‘(Q(a "

FRANCISCO FRANCISCO

JUN'OR:1053018975 JUNIOR:10530189755

5 Dados: 2023.08.25 14:25:34
-03'00"

Fernando Khoury Francisco Junior
Secretario de Governanca da Eletrobras
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33.3.0034676-7, PROTOCOLO 00-2023/672252-2, ARQUIVADO EM 30/08/2023, SOB 0
NUMERO (S) 00005660199, FOI ASSINADO DIGITALMENTE.
CPF/CNPJ Nome
105.301.897-55 FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR
073.862.097-11 MOISES PERCU MARTINS
30 de agosto de 2023.
Jorge Paulo Magdaleno Filho 11
Secretario Geral
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N2 do Protocolo

00-2023/676837-9
JUCERJA

Utimo arquivamento:
00005662588 - 31/08/2023
NIRE: 33.3.0034676-7
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS

fel JUCERIA

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

33.3.0034676-7

Tipo Juridico

Orgdo | Calculado Pago
Junta 698,001 698,00
DNRC 0,00 0,00

Sociedade anénima
Porte Empresarial Boleto(s): 104490289
Hash: 136033A2-6DDA-49BA-AF81-3AF1D56BD2C6

Normal
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
Cédigo Ato Eventos
980 Cod Qtde. |Descrigdo do Ato / Evento
999 1 Escritura de Emissdo de Debéntures / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX XXXXXXHXXXXXHXXEXXXHXXEXXXXXEXXXXXHXXXXXXXXXXXXXK
XXX XX ,9,0,0.0.0.0.0.0.0.0.9.0.0.9.0.0.9.9.0.0.0.9009.90 0000060 0060004
XXX XX ),0.0.0.0.0.0.0,:0.0.0.9.0.0.9,:9.99.9.0.0.0.9.00.9.90 0690990 0.9609.64
XXX XX ) 0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.9.0.90.9.0.0.9.9.0.0.0.0.00.9.900.690990 0690004
CERTIFICO O DEFERIMENTO POR ALBERTO MACHADO SOARES, EDUARDO MARCELO UENO E PEDRO EUGENIO MOREIRA CONTI SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:
ED33403723-5/000 XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX

5 .3 Ll H Deferido em 31/08/2023 e arquivado em 31/08/2023

N¢ de Paginas Capa N2 Péginas

Jorge Paulo Magdaleno Filho
SECRETARIO GERAL
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Presidéncia da Republica

] ) N¢ do Protocolo
Secretaria de Micro e Pequena Empresa
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_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Secretaria de Racionalizag3o e Simplificagdo 00-2023 / 676837-9 30/08/2023 09:23:48
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgdo | Calculado Pago
33.3.0034676-7 00005643555 - 21/08/2023 Junta 698.00| 698.00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0034676-7 DREI 0.00 0.00
Sociedade andnima
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
Porte Empresaril Boleto(s): 104490289
Normal Hash: 136033A2-6DDA-49BA-AF81-3AF1D56BD2C6
[
REQUERIMENTO
IImo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:
| Cdédigo |
Cddigo
do Ato Evengto Qtde. Descrigdo do ato / Descri¢do do evento
| 980 | 999 1 Escritura de Emissdo de Debéntures / Sem Eventos (Empresa)
XXX XXX D $,9.:9.9.9.9.9.9.9.0.9.9.9.9.9.9.9.990909099009000.00.00.0000000000.0000000000000000000000006000000060604
XXX XXX D 8.9.:0.0.0.0.0.0.0.0.0.9.9.0.0.9.9.9.900.90.9690.0090.00.00.00.0000000000.00.00.0000.0000,0000000000.006060000000004
XXX XXX ) $,9.9.9.0.9.9.9.0.0.9.0.9.9.9.0.9.9.909 09090000 0.0000.00.00000000000000000000000000000000006000000060604
XXX XXX D 9,9.0.9.9.9.9.9.9.0.9.9.9.9.9.9.9.9.90.90.9099909000.0000.0000000000.00.00.000000060,0000000000.000000000060004
Requerente
Nome: Moises percu martins
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
Rio de Janeiro O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem
prejuizo das sangdes administrativas, civeis e penais, a veracidade
Local dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo
30/08/2023
Telefone de contato: 21992864432
Data
E-mail: alinebuenaga@gmail.com
Tipo de documento: Digital
Data de criagdo: 30/08/2023
Data da 12 entrada:
00-2023/676837-9
i Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro " ‘\
! Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS =] JUICERJA]!
i NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023 L J assinado digitalmente / i
! CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NUMERO ED334037235000 e demais constantes do termo
i de autenticacédo. Pag. 02/97
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA, EM
RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DAS CENTRAIS ELETRICAS
BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

celebrado entre

CENTRALIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

como Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiduciario, representando a comunhido de Debenturistas

25 de aposto de 2023

| Autenticacdo: 763EB1DO04AA89IBCBCFO0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL708E157E4F5A22029934D
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro f.'\

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* (QUARTA) EMISSAO DF,
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM
RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAQ, DAS CENTRAIS ELETRICAS
BRASILEIRAS S.A. —- ELETROBRAS

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

1. CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS, sociedade
andnima com registro de emissor de valores mobilidrios, categoria “A”, na CVM, em fase
operacional, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Rua da Quitanda,
n® 196, Centro, CEP 20.091-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ™)
sob o n’ 00.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) sob o NIRE 33.3.0034676-7, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Emissora™);

e, de outro lado,

. VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o i° 22.610.500/0001-
88, neste ato representada na forma do seu contrato social (“Agente Fiducidrio™}, na qualidade
de representante dos titulares de Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas™);

sendo a Emissora ¢ 0 Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 4 {quarta} Enissio
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, em 2 (Duas)
Séries, para Distribuicio Publica, em Rito de Registro Automdtico de Distribui¢do, das
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS" (“Escritura de Emissio™), a ser regido
pelas seguintes cliusulas, termos e condicdes;

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACOES
1.1 Autorizacio Secietiria da Emissora

L1.1 A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a Reunido de Conselho de
Administragdo da Emissora realizada em 25 de agosto de 2023 (“RCA da Emissora”), na qual
foram deliberados e aprovados os termos e condicdes da 4° (quarta) emissio de debéntures
simples, ndo conversiveis em agies, da espécic quirografaria, em 2 {duas) séries, da Emissora
(“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), conforme o disposto no artigo 59, caput e
paragrafo primeiro da Lei n” 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (*“Lei dag

Sociedades por Agdes”), as quais serdo objeto de distribuicio publica, sob rito de registro
automatico, sem andlise prévia, destinada ao pitblico geral, para emissor frequente de valores
mobilidrios de renda fixa — EFRF (conforme previsto no inciso I, artigo 38-A da Resolugio
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CVM BD), nos termos da Lei n* 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (*“Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios™), da Resolugio CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (*Regsolucio  CVM 160”), e das demais disposicdes  legais
aplicaveis (“Qferta™.

1.1.2 A ata de RCA da Emissora aprovou, ainda, dentre outras caracteristicas da Fmissio e
da Oferta, a autorizagiio 4 diretoria da Emissora para (i) praticar todos os atos necessérios para
efetivar as deliberagBes 14 consubstanciadas, bem como a assinatura de todos e quaisquer
instrumentos relacionados 4 Emissdio e 4 Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a esta
Esctitura de Emissao e ao Contrato de Distribuigdo (conforme abaixo definido}, podendo, para
tanto, celebrar, inclusive eventuais aditamentos a tais instrumentos (caso necessario); e
(i1} formalizar e efetivar a contratagio dos Coordenadores {conforme abaixo definido), do
Apgente Fiducidrio, dos assessores legais e dos prestadores de servicos necessdrios a
implementagio da Emissio e da Oferta, incluindo, mas nio se lmitando a0 Escriturador
(conforme abaixo definido), Agente de Liquidagiio (conforme abaixo definido) e a B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcio — Balcfio B3 (“B3™), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar
05 respectivos instrumentos de contratagiio e eventuais aditamentos.

CLAUSULA SEGUNDA ~ REQUISITOS
A Emissiio e a Oferta seriio realizadas em obscrvancia aos seguintes requisitos:

2.1  Registro na CVM sem Analise Prévia e na Associagiio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeire e de Capitais

2.1.1 A Oferta serd registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicio, sem
analise prévia da CVM, nos termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso IV, alinea “b”, da
Resolugio CVM 160, por se tratar de oferta pablica (1) de debéntures niio-conversiveis em
agdes; e (i1} cujo emissor se enquadra na categoria de emissor frequente de valores mobiliarios
de renda fixa — EFRF por ser emissor com grande exposigiio ao mereado —~ EGEM, nos termos
do artigo 38-A da Resolugdio da CVM n®° 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor
(“Resolucio CVM 80™).

2.1.2 Nesse sentido, tendo em vista o rito e o piiblico-alvo adotado, conforme Clausula 3.7.2
abaixo, a Oferta contard com prospectos preliminar e definitivo e limina, elaborados nos
termos da Resolugiio CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricOes de acesso,
nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores (conforme
definido abaixo), da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

2,1.3 A Oferta serd objeto de registro na ANBIMA - Assoctagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”™), nos termos do arti go 20, inciso I do “Codigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Priticas para Estruturagiio, Coordenacdo e Distribuigdo

CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NUMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de

autenticacédo.
Autenticacgédo:

763EB1DO04AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL1708E157E4F5A22029934D

Pag. 05/97

Para validar o documento acesse https://www.Jjucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

103



DocuSign Envelope iD: FDCJI3085-E47E-4DE1-8532-BGBECODS144F

de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisigdo de Valores
Mobilidrios”, em vigor desde 2 de janeiro de 2023 (“Codigo ANBIMA”™), no prazo maximo de
15 (quinze) dias a contar da data de divulgagio do anincio de encerramento da Oferta,

2.2  Arquivamento e Publicacio da RCA da Emissora

2.2.1 A atada RCA da Emissora serd devidamente registrada na JUCERJA e publicada, de
forma resumida, no jomal “Valor Econdmico™ (“Jornal de Publicacio da Emissora™), nos
termos do artigo 62, incise I, da Lei das Sociedades por Agdes, com divulgacio simultnea da
sua integra na pagina do Jomal de Publicagdo da Emissora na rede mundial de computadores,
que deverd providenciar certificagiio digital da autenticidade dos documentos mantidos nas
paginas proprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura
de Chaves Piblicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 289, da Lei das Sociedades
por Acdes,

2.2.2 A atada RCA da Emissora devera ser protocolada na JUCERJA dentro do prazo de 5
{cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva realizagio. Apos o registro da RCA da
Emissora, a Emissora fica obrigada a encaminhar copia eletrdnica (pdf) da RCA da Emissora
registrada para o Agente Fiducidrio dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data do efetivo
registro,

2.3 Inscriciio desta Escritura de Emissiio e seus Aditamentos na JUCERJA

2.3.1 A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdio inscritos na J UCERIA,
de acordo com o inciso II e o pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes.

2.3.2 A Emissora devera protocolar esta Escritura de Emissdo ¢ seus eventuais aditamentos
na JUCERJA no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura.

2.3.3 A Emissora deverd apresentar ao Agente Fiducidrio via original ou eletrénica (pdf),
caso esteja sendo realizado por meio da chancela digital, da presente Escritura de Emissfio e/ou
de seus eventuais aditamentos devidamente inscritos perante a JUCERJA em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva inscricio na JUCERIJA.

2.3.4 Esta Escritura de Emissio serd objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bockbuilding (conforme abaixo definido), nos termos e condigdes aprovados
na RCA da Emissora e, portanto, sem necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora
ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), o qual ird
definir a taxa final da Remunera¢iio das Debéntures aplicavel a cada uma das sérics, observada
a Taxa Teto Primeira Série e a Taxa Teto Segunda Série, bem como os termos da presente
Escritura de Emissdo ¢ do Contrato de Distribuigio.

2.4  Deposito para distribui¢dio, negociagio e liquidacio financeira.
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2.4.1  As Debéntures serio depositadas para (i) distribuigio no mercado primario por meio do
MDA - Modulo de Distribuigio de Ativos (“MDA”), administrado ¢ operacionalizado pela
B3, sendo a distribui¢io liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociagio, no
mercado secunddrio por meio do CETIP21- Titulos ¢ Valores Mobilidrios (“CETIP 21",
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5 Enquadramento dos Projetos como Prioritirios

2,51 Nos termos da Clausula 3.2.1 abaixo, as Debéntures da Primeira Série {conforme
definido abaixo) serdo emitidas na forma prevista do artigo 2° da Lei n® 12,431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431™), e no Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016,
conforme alterado (“Decreto 8.874™), tendo em vista o enquadramento dos Projetos (conforme
definido abaixo) como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia (“MME"), por meio das
Portarias n” 1843/SPE/MME e n® 1850/SPE/MME, de 12 de dezembro de 2022 ("Portarias™,
publicadas no “Diario Oficial da Unifio” (“DOU”) em 14 de dezembro de 2022, anexas como
Anexo I1.

2.6  Caracterizaciio das Deb2ntures da Segunda Série como “Debéntures Sustentiveis”

2.6.1 As Debéntures da Segunda Série poderdo ser caracterizadas como “Debéntures
Sustentaveis de Uso de Recursos™ com base em: (i) investimentos realizados pela Emissora em
linha com o framework (“Framework”) a ser elaborado pela Emissora e disponibilizado na
pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(htips:fz’cIctrobras.cornfpt/Paginasa’Sustentabiiidadc.aspx); (i) parecer de segunda opiniio
(“Parecer™) a ser emitido por consultoria especializada (“Consultoria Especializada™),
atestando que as captagdes feitas com amparo no Framework, incluindo esta Emissio das
Debéntures da Segunda Série, observam as diretrizes dos Green Bond Principles (“GBP"),
Social Bond Principles (“SBP™) e Sustainability Bond Guidelines (“SBG” e, quando referido
em conjunto com as diretrizes do GBP ¢ do SBP, as “Diretrizes Sustentiveis”), todos de 2021,
conforme emitidas e atualizadas pela International Capital Market Association (“ICMA”) de
tempos em tempos; (iii) reporte anual, pela Emissora, durante a vigéncia das Debéntures da
Segunda Série, referente ao ano civil, de alocagdio dos recursos liquidos e dos beneficios
ambientais auferidos pelas atividades da Emissora; e (iv) marcagiio nos sistemas da B3 como
titulo sustentivel, com base nos proprios requerimentos da B3,

2.6.2 O Framework ¢ o Parecer serdo disponibilizados na integra na pagina da rede mundial
de computadores da Emissora (http://ri.eletrobras.com), bem como serd enviada uma chpia
eletrbnica (pdf) para a B3, para registro da informaciio em sistema, e para o Agente Fiduciario
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da emissdo do Parccer. Para todos os fins desta
Emissdo e da Oferta, o Framework e o Parecer nio constituem documentos da Oferta ¢,
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portanto, ndo foram objeto de andlise e/ou avaliagio pelos Coordenaderes e/ou pelo Agente
Fiductdrio, ficando os Coordenadores c/ou o Agente Fiducidrio isentos de qualquer
responsahilidade sobre o contetido do Framework e do Parecer.

2.6.3  Os recursos liquidos a serem captados por meio das Debéntures da Segunda Série serdo
destinados a gestdo ordindria dos negdcios da Emissora, em investimentos previstos no
Framework,

2.6.4 A Emissora reconhece que a decis@io de caracterizagio das Debéntures da Se gunda Série
como “Debéntures Sustentveis” & de sua Ginica e exclusiva responsabilidade. Reconhece,
ainda, que os Coordenadores nio assumem qualquer obrigagio de monitoramento, revisio ou
andlise do Parecer e/ou qualquer responsabilidade rclacionada ao enquadramento  das
Debéntures da Segunda Série como “Debéntures Sustentiveis”, bem como com relagiio a
destinagiio de recursos das Debéntures da Segunda Série,

2.6.5 A Emissora publicard, anualmente, relatério de sustentabilidade contemplando a
alocagdo dos recursos liquidos e os impactos socicambientais e suas respectivas avaliagdes,
conforme indicadores definidos no Framework, a partir de 2024 (inclusive), sempre em relagio
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior (“Relatério Anual”). A
obrigaclo aqui prevista permanecerd vigente até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo).

2.6.6 A Emissora (a) declara que ndo utilizou o mesmo lastro ESG das Debéntures da
Segunda Série em outra operacdo que tenha sido caracterizada como emissio de titulo verde,
social ou sustentdvel; e (b)compromete -se a nfo utilizar o mesmo lastro ESG das Debéntures
da Segunda Série em outra operagio que tenha sido caracterizada como emissio de titulo veride,
social ou sustentdvel, para ambos os casos “(a)” e “(b)" acima, de forma a niio realizar dupla
contagem. A Emissora obriga-se, ainda, a ndo utilizar os recursos oriundos das Debéntures da
Segunda Série em atividades para as quais niio possua a licenga ambiental, vilida e vigente,
exigida pela legislagio ambiental aplicavel, quando aplicavel,

2.6.7 A Emissora deverd notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uleis contados
a partir da data em que tomar conhecimento de qualquer mudanca que possa vir a comprometer
a classificagio das Debéntures da Segunda Série como “debéntures sustentaveis”.

2.6.8 Este documento foi inicialmente elaborado observando o “Guia para Ofertas de Titulos
ESG” da ANBIMA, vigente nesta data, caracterizado como um titulo de susientabilidade, sendo
passivel de modificagio por meio de eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir
desta data.

2.6.9 O Framework, o Parecer e o Relatdrio Anual estariio disponiveis para acesso na seguinte
pdgina na internet: h!‘tps:f;’cIetrohras.cumfptfPaginasfSuslentabilidadc,aspx.
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2.6.10 Nas hipdteses de resgate antecipado decorrente de Amortizagio Extraordinaria
Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo e/ou Aquisicdo Facultativa, a Emissora devera
enviar, ao Agente Fiducidrio, relatdrio contendo a destinagio dos recursos da presenie Emissio
até aquele momento com no minimo 10 {dez) Dias Uteis de antecedéncia a data do respectivo
evento, conforme o caso (“Reporte Extraordindrio de Titulo Sustentdvel” e em conjunto com
o “Relatdrio Anual” simplesmente “Reportes de Titulo Sustentaveis™).

CLAUSULA TERCEIRA - DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DAS
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1  Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social: (i) realizar estudos, projetos, construgio e operagdo
de usinas produtoras ¢ linhas de transmissdo e distribui¢io de energia elétrica, bem como a
celebracdo de atos de empresa decorrentes dessas atividades, tais como a comercializagiio de
energia elétrica; e (if) promover ¢ apoiar pesquisas de seu interesse empresarial no setor
energético, ligadas a geragdo, transmisso e distribuicio de energia eléirica, bem como estudos
de aproveitamento de reservatrios de geracio de energia, incentivo ao uso racional ¢
sustentdvel de energia e implantagdo de redes inteligentes de energia.

3.2  Destinagio de Recursos

3.2.1 Destinagiio de Recursos das Debéntures da Primeira Série. Nos termos do artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, ¢ da Resolugiio do Consetho Monetirio
Nacional (“CMN") n° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugcio CMN
3.034"), os recurses liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures da Primeira
Serie serdo utilizades exclusivamente para reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados & implantagdo dos Projetos, que tenham ocorride em prazo igual ou inferior a 24
{vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta, conforme detalhado nas
tabelas abaixo:

Objetivo do | Projeto de investimento referente ao pagamento de
Projeto Chesf bonificagio pelas outorgas das seguintes usinas
hidrelétricas, de titularidade de Companhia Hidro Elétrica
do Sdo Francisco, inscrita no CNPJ sob o n°
33.541.368/0001-16 (“Chesf™): Boa Esperanca (Antiga
Castelo Branco), Apoldnio Sales (Antiga Moxotd), Paulo
Afonso L, IL, IIl e IV, Luiz Gonzaga (Itaparica), Xingd,
Funil, Pedra e Sobradinho, cadastradas com os Céodigos
Unicos de Empreendimentos de Geragio - CEG:
UHE.PH.PL000267-4.01, UHE.PH.AL.001510-5.01,

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro "\
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS .
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023 \k ,’
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NUMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de

autenticacédo.
Autenticacgédo:

JUCERLIA
B Y

Pag. 09/97

763EB1DO04AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL1708E157E4F5A22029934D

Para validar o documento acesse https://www.Jjucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

107



DacuSign Envelope I3: FDC33085-E47E-4DE1-8532-B6BECODS144F

UHE.PH.BA.002012-5.01,
UHE.PH.BA.027049-0.01,
UHE PH.PE.001174-6.01, UHE.PH.SE.027053-9.01,
UHE.PH.BA.027046-6.01, UHE.PH.BA.027052-0.01 ¢
UHE.PH.BA.002755-3.01 (“Projetg Chesf™)

UIE.PH.BA.027048-2.01,
UHE.PH.BA.027050-4.01,

Data de inicio do

Projeto Chesf 17 de junho de 2022
Portaria 1843/SPE/MME

Data de

Encerramento 20 de junho de 2022.
do Projeto Chesf

Fase atual doe | Pagamento do bonus de outorga realizado em 20 de
Projeto Chesf junho de 2022,
Volume

estimado de

recursos

financeiros R3 10.121.115.461,56.

necessirios para
a realizaciio do

Projeto Chesf

Valor das

Dehéntures  da

Primeira  Série | b ¢ 5 000.000.000,00.
que serd

destinado a0

Prajeto Chesf

Alocagio dos
recursos a serem

captados por
meio das
Debéntures  da
Primeira Série

para o Projeto
Chesf

Os recursos captados por meio das Debéntures da Primeira
Série serdo integralmente utilizados para reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto Chesf,
observado que tais gastos, despesas ou dividas ocorreram
em prazo igual ou inferior a 24 (vinie e quatro) meses
contado da data de encerramento da Oferta Restrita, nos
termos do paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei 12.431.

Percentual does

recursos
financeiros
necessaries  ae
Projeto  Chesf

provenientes das

Os recursos destinados ao Projeto Chesf por meio da
Emissio das Debéntures da Primeira Série representam
aproximadamente 19,76% (dezenove por cento ¢ setenta e
seis centésimos) dos usos totais estimados do Projeto
Chesf,
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Debéntures da
Primeira Série

Objetivo do
Projeto
Eletranorte

Projeto de investimento referente ao pagamento de
bonificagdo  pelas outorgas das seguintes usinas
hidrelétricas, de titularidade de Centrais Elétricas do Norte
do Brasil 5.A., inscrita no CNPJ sob o n° 00.357.038/0001-
16 (“Eletronorte™): Coaracy Nunes, Tucurui e Curui-Una,
cadastradas com os Cédiges Unicos de Empreendimentos
de Geragio - CEG: UHE.PH.AP.000783- 8.01,
UHE.PH.PA.002889-401 e  UHE.PH.PA.027130-6
(“Projetg Eletronorte” e, em conjunto com o Projeto Chesf,
os “Proietos”)

Data do inicio do
Projeto
Eletronorte

17 de junho de 2022,

Portaria

1850/SPE/MME

Data de
Encerramento
Projeto
Eletronorte

20 de junho de 2022,

Fase atual do
Projeto
Eletronorte

Pagamento do bonus de outorga realizado em 20 de
junho de 2022,

Volume
estimado de
recursos
financeiros
necessarios para
a realizaciio do

R$ 7.595.257.742,22.

Projeto

Eletronorte

Valor das

Debéntures  da

Primeira  Série

ane ST | RS 2.000.000.000,00.
destinado a0

Prajeto

Eletronorte

Alecagiio dos

recurses a serem

Os recursos captados por meio das Debéntures da Primeira

Série seriio integralmente utilizados para reembolso de
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captados por | gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto
meio das | Eletronorte, observado que tais gastos, despesas ou dividas
Dcbéntures  da | ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
Primeira Série | meses contado da data de encerramento da Oferta Restrita,
para o Prejeto | nos termos do pardgrafo 1°-C do artigo 1° da Lei 12,431,

provenientes das | Eletronorie.
Debéntures  da
Primeira Série

Eletronorte

Percentual dos

recursos

financeiros Os recursos destinades ao Projeto Eletronorte por meio da
necessirios  ao | Emissfo das Debéntures da Primeira Série representam
Projeto aproximadamente 26,33% (vinte e seis por cento e trinta e
Eletronorte trés centtsimos) dos usos totais estimados do Projeto

3.2.2 Os recurses adicionais necessarios a conclusio dos Projetos decorreram de uma
combinacdo de recurses proprios provenicntes das atividades da Emissora efou de
financiamentos coniratados via mercados financeiro e/ou de capitais (focal ou externo), dentre

outyos.

3.23 A Enussora deverd enviar ao Agente Fiducidrio declaragio em papel timbrado e
assinada por representante legal, atestando a destinagdo dos recursos liquidos da presente
Emissio de Debéntures da Primeira Série, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva
destinagdo da totalidade de referidos recursos ou na Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido abaixo), o que ocorrer por filtimo, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos ¢ documentos adicionais

que s¢ fagam necessarios.

3.24 Destinacdo de Recursos das Debéntures da Segunda Série. Os recursos liquidos
captados pela Emissora por mcio da Emissiio das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido abaixo) serito utilizados para gestio ordindria dos negocios da Emissora, em linha com

o Framework.

3.2.5 A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio declaragio em papel timbrado e
assinada por representante legal, atestando a destinagfio dos recursos lHguidos da presentc
Emissio de Debéntures da Segunda Série, em até 30 (irinta) dias corridos da data da efetiva
destinagio da totalidade de referidos recursos ou na Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo), o que ocorrer por ultimo, bem como encaminhando
copias dos documentos que evidenciam o pagamento das outorgas de que trata a Clausula 3.2.4
acima, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e

documentos adicionais que se facam necessdrios,

1
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3.2.6 Scmpre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas
e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento
da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado
por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério
das respectivas autoridades ou 6rgos reguladores, comprovem a destinagio dos recursos
oriundos das Debéntures nas atividades previstas nesta Clausula 3.2.

3.3 Nimero da Emissao

3.3.1 A Emissio objeto da presente Escritura de Emissio constitui a 47 {quarta) emissdo de
debéntures da Emissora.

3.4  Valor Tota! da Emissio

3.4.1 O valor da Emissiio serd de R$7.000.000.000,00 (sete bilhdes de reais) na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo) (*Valor  Total da Emissdo™), sendo (i)
R$4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais) no dmbito das Debéntures da Primeira Série; e
(if) R$3.000.000.000,00 (trés bithdes de reais) no mbito das Debéntures da Segunda Série.

3.5  Niamero de Séries

3.5.1 A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, que terfio as quantidades de Debéntures
indicadas na Clausula 4.8 abaixo.

3.5.2 Ressalvadas as mengdes expressas s Debéntures da primeira série (“Debéntures da
Primeira Série”) ¢ as Debéntures da segunda série (“Debéntures da Sepunda Série”), todas as
referéncias &s “Debéntures” devem ser entendidas como referéneias as Debéntures da Primeira
Scrie e a ds Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

3.6 Agente de Liquidacio e Escriturader

3.6.1 O Agente de Liquidagio da Emissdo (“Agente de Liquidagdo”) e o escriturador das
Debéntures (“Eseriturador™), sendo que essas definigdes incluem qualquer outra instituigdo que
venha a suceder o Agente de Liquidagio ¢ o Escriturador) é 2 VORTX DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira, com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, conjunto 41, sala
2, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE
35.229.2.3587 4.

3.7  Colocaciio e Procedimento de Distribuiciio
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3.7.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢iio piiblica, com a intermediagiio de instituiges
financeiras integrantes do sistcma de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”,
sendo uma delas designada como instituigdo intermediaria lider, “Coordenador Lider™), nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Resolugiio CVM 160 ¢ das demais
disposiches legais e regulamentares apliciveis, sob o regime de garantia firme de colocagio
para o Valor Total da Emissie, de forma individual e nio soliddria, na proporgio e valores
estabelecidos no “Contrato de Coordena¢do, Colocagie e Distribuigio Publica, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acées, da
Especie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, da 4* (quarta) Emissio das Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — ELETROBRAS™, a ser celebrado entre a Emissora ¢ os Coordenadores
{(“Contrato_de Distribuicio”). As Debéntures poderio ser colocados junio aos investidores
somente apds a obtengdo do registro automaético da Oferta na CVM, divulgacio do andncio de
inicio da Oferta ¢ a disponibilizagdo do prospecto definitivo da Oferta ao publico investidor,
nos termos da Resolugdo CVM 160, devendo ser observado o plano de distribuigio previsto no
Contrato de Distribuicio, nos termos da Resolugio CVM 160.

3.7.2  As Debéntures seriio destinadas ao piblico em geral, nos termos do artigo 26, inciso
IV, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160.

3.7.2.1 Sera admitida a participacio de Pessoas Vinculadas na Oferta, mediante apresentagio
de Pedido de Reserva durante o Perfodo de Reserva para Pessoas Vinculadas ou durante o
Periodo de Reserva (conforme definidos no Contrato de Distribuigio), conforme aplicavel, ou
ordem de investimento, nos termos do Contrato de Distribuigdo.,

3.7.2.2. Para fins desta Escritura de Emissfo, consideram-se “Pessoas Vinculadas”
investidores que scjam: (i) controladores, diretos ou indiretos, administradores dos
Coordenadores, da Emissora ou de outras pessoas vinculadas & Emisso ou a Oferta, bem como
seus respectivos conjuges ou compankeiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta o indiretamente; (ii) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores dos Participantes Especiais (conforme definido no
Contrato de Distribuigdo); (ili) funcionarios, operadores ¢ demais prepostos das InstituigGes
Participantes da Oferta (conforme definido no Contrato de Distribuigio), que desempenhem
atividades de intermediagdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv)
assessores de investimento que prestem servigos as instituigdes participantes da Oferta desde
que diretamente envelvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as
instituigdes participantes da Oferta contrato de prestagio de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as instituigies participantes da
Oferta desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) conjuges ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)""; e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do inciso XV, do artigo 2° da
Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, incise XII, da Resolugiio da CVM n® 35, de 26 de maio de
2021, conforme alterada.
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3.7.3 Nilo serd permitida a distribui¢do parcial das Debéntures.

3.7.4 Apo6sa divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta, da 1dmina da Oferta, a ser elaborada
nos termos do artigo 23 da Resolugio CVM 160, observadaos os modelos pré-estabelecidos na
Resolugio CVM 160 (“Lamina”) e do prospecto preliminar da Oferta, poderiio ser realizadas
apresentagdes para potenciais investidores {(roadshow e/ou one-on-ones) (¥ Apresentacdes para
Potenciais Investidotes™) sobre as Debéntures e a Oferta, conforme determinado pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora, observados os limites legais e normativos
em vigor,

3. 7.5 Apos as Apresentagbes para Potenciais Investidores e anteriormente i obtengio do
registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que
sera realizado nos termos da Clausula 3.8 abaixo.

3.7.6  As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores somente apds a obfengfio
do registro da Oferta na CVM e a divulgagiio do antincio de inicio ¢ do prospecto definitivo da
Ofesta.

3.7.7 A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 ¢
da regulamentagiio aplicavel.

3.78 A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuigio
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugio CVM 160 e do Contrato de Disiribuigio
(“Plano_de Distribuicio™).

3.7.9 Nao haverd preferéneia ou prioridade para subscricio das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relacionais de natureza comercial ou estratégica em relagio a
Emissora.

3.7.10 Nio sera constituido fundo de sustentagiio de lquidez oun firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Niio serd firmado contrato de estabilizacio de preco das
Debéntures no mercado secundario.

3.8 Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuiliding)

3.8.1 Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, com recebimento
de reservas dos investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores nos termos do artigo 61 e
62 da Resolugiio CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuigio, observado o
disposto no artigo 61, paragrafo 2° da Resolugio CVM 160, por meio do qual os
Coordenadores verificardo a demanda do mercado pelas Debéntures, de modo a definir a taxa

13
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final da Remuneragfio das Debéntures aplicavel a cada uma das séries, observada a Taxa Teto
Primeira Série ¢ a Taxa Teto Sepunda Série e os termos da presente Escritura de Emissdo
(“Procedimento de Bogkbuilding™).

3.8.2 A Emissora ratificard o resultade do Procedimento de Bookbuilding por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissiio, que deverd ser arquivado na JUCERIJA, nos termos
das Cliusula 2.1.2 acima, sem necessidade de nova aprovagiio societdria pela Emissora ou de
realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de
Baokbuilding serd divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em até 1 (um)
Dia Util apés a realizagio do Procedimento de Bookbuilding.

39  Tratamento Tributirio das Debéntures

3.9.1 As Debéntures da Primeira Série gozam do tratamento tributirio previsto no artigo 2°
da Lei 12.431. Caso qualquer titular das Debéniures da Primeira Série (“Debenturista da
Primetra Séric™) tenha tratamento tributirio diferente daquele previsto na Lei 12,431, este
deverd encaminhar ao Agente de Liquidagdo, no prazo minimo de 10 {dez) Dias Uteis
anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos ds Debénturcs da Primeira
Série, documentagio comprobatoria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo
Agente de Liquidacao, sob pena de ter desconiado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislagfio tributiria em vigor, como se nfio gozasse do referido tratamento tributério.

3.9.2 Mesmo que tenha recebido a documentagio comprobatoria referida na Cliusula 3.9.1
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 3 Emissora depositar em
Juizo a tributacio que entender devida.

3.9.3 Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagio das Debéntures da
Primeira Série na forma prevista na Clausula 3.2.1 acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta serd responsavel
pela multa a ser paga nos termos da Lei [2.431, equivalente a 20% (vinte por cente) do valor
captado e nio alocado nos Projelos.

3.94 Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.9.2 acima e, caso a qualquer momento durante
a vigéncia da presente Emissfio e até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série
ou a data de liquidagiio integral das Debénturcs da Primeira Série, conforme o caso (i) as
Debéntures da Primeira Série deixarem de gozar, de forma definitiva do tratamento tributério
previsto na Lei 12,431, incluindo, mas nio se limitando, em funcio da edigfio de fei ou ato de
autoridade competente que determine a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
sobre a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série devida aos Debenturistas da Primeira
Série em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de divulgacdo do Aviso ao Mercado,
ou (i1} haja qualquer retencfio de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira
Série por qualquer razdo, incluindo mas ndo sc limitando a revogaciio ou alteragio da Lei
12.431 ou edigdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
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quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Primeira Série, em montantes
superiores aos vigentes na data de divulgagiio do Aviso ao Mercado, em qualquer das hipoteses,
a Emissora estard obrigada a acrescer aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria das
Debéntures da Primeira Séric ¢ Remunerac3o das Debéntures da Primeira Série, valores
adicionais para que os Debenturistas da Primeira Série recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de
divulgacio do Aviso ao Mercado, fora do &mbito da B3,

3.10 Negociagie

3.10.1 Nos termos do artigo 87, inciso I da Resolugio CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundirio de valores mobiliarios,
entre o piliblico investidor em geral. Em qualquer caso, deverdo ser observadas as obrigagbes
previstas na Resolugio CVM 160 e as demais disposi¢des lepais e regulamentares aplicdveis.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS
DEBENTURES
4.1 Data de Emissio

4.1.1 Para todos os fins ¢ efcitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de
setembro de 2023 (“Data de Emissfio”).

4.2  Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a data da
primeira integralizagiio das Debéntures (“"Data de Inicio da Rentabilidade™).

4.3  Forma, Tipo ¢ Comprevacio da Titularidade das Debéntures

4.3.1 As Debéntuares serio emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissio de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato de conta de depodsito emitide pelo Escriturador, na qualidade de
responsavel pela escrituracdo das Debéntures, e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovanie de titularidade de tais
Debéntures.

4.4 Conversibilidade

4.4.1 As Debéntures seriio simples, ou seja, nio conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.
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4.5  Espécie

4.5.1 As Debéntures serfio da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4,6  Prazo ¢ Datas de Vencimente das Debéntures

4.6.1 Ressalvadas as hipoteses de resgate das Debéntures, conforme previsto na Cldusula
4.10.6 ¢ 4.11.6 abaixo, conforme o caso, de Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definido) com eventual resgate da totalidade das Debéntures, de Resgate Antecipado
Facultative (conforme definido abaixo), da Oferta de Resgate Obrigatoria (conforme definida
abaixo), com consequente resgate da totalidade das Debéntures e/ou do vencimento antecipado
das obrigacles decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Eseritura de Emissio,
(1) a5 Debéntures da Primeira Série terfio o prazo de 8 (oito) anos contados da Data de Emissiio,
vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2031 (“Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira 8¢rie™); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdio o prazo de 5 (cinco) anos contados
da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de setembro de 2028 (“Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série, as “Datas de Vencimento™}.

4.7  Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.7.1 O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de
Emissio (“Valor Nominal Unitario™).

4.8 Quantidade de Debéntures

4.8.1 Seriio emitidas 7.000.000 (sete milhdes) de Debéntures, observado que serfio emitidas
(1) 4.000.000 {quatro milhdes) de Debéntures da Primeira Série; e (11) 3.000.000 (trés milhGes)
de Debéntures da Segunda Série.

4.9  Preco de Subscrigiio e Forma de Integralizagio

4.9.1 As Debéntures serfio subscritas e integralizadas & vista, em moeda corrente nacional,
pelo seu Valor Nominal Unitdrio na Data de Inicio da Rentabilidade (“Preco de Subscrigio”),
de acorde com as normas de liquidagfio aplicaveis & B3. Caso qualquer Debénture venha a ser
integralizada em data diversa ¢ posterior & Data de Inicio da Rentabilidade, o prego de
subscrigiio para (i) as Debéntures da Primeira S€rie que forem integralizadas apds a Data de
Inicio da Rentabilidade serd o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, acrescido da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagdo, de
acordo com as disposi¢hes previstas nesta Escritura de Emissdo; e (1i) as Debéntures da
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Segunda Série que forem integralizadas apds a Data de Inicio da Rentabilidade sera o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragio das Debéntures
da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data de sua efetiva integralizaciio, de acordo com as disposigdes previstas nesta Escritura de
Emissao.

4.9.2 Observado o disposto no Contrato de Distribuigio a esse respeito, as Debéntures
poderdo ser colocadas (i) com 4gio, desde que aprovado pela Emissora; ou (ii) com desagio, a
ser definido a exclusivo critério e de comum acordo pelos Coordenadores, desde gue {a)
aplicado de forma igualitiria & totalidade das Debéntures da mesma série subscritas e
integralizadas em uma mesma data de integralizaciio, nos termos do artigo 61 da Resolugiio
CVM 160; ¢ (b) neste caso, a Emissora receba, na data de integralizagiio das Debéntures, o
mesmo valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures.

4.10 Atualizacdio Monetiria das Debéntuares

4.10.1 Atualizacio do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, O Valor
Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nomina! Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série serd atualizado monetariamente (“Atualizaciio Monetaria das Debéntures da
Primeira Série™) pela variagiio acumulada do fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA™) apurade e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
(“IBGE™), calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) das Debéntures da Primeira Série até a data de seu efetivo pagamento
(exclusive), sendo o produto da Atualizagio Monetéria das Debéntures da Primeira Série
incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitirio ou ao saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série (*Valor Nominal Atualizadg das
Debéntures da Primeira Série”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitédrio das Debéntures da
Primeira Série), conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arrcdondamento;

C= fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculade com B (oito) casas
decimats, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

n = nimero total de indices considerados na Atualizacio Moneiéria das Debéntures da
Primcira Série, conforme o caso, sendo “n” um nimero inteiro;

Nik = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacfo, caso a
atualizaciio seja em data anterior ou na propria data de aniversdrio. Apos a data de
aniversério, valoer do ntimero-indice do IPCA do més de atualizacio. O més de
atualizacio refere-se 4 data de cileulo das Debéntures da Primeira Série;

Nik-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més antertor ao més “k™;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade oun a data de
aniversario das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao néimero total de Dias Uteis de
vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, inchusive, e proxima data de aniversirio das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, exclusive, conforme o caso, sendo
“dut™ um nimero inteiro,

A aplicagio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em viger,
sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.
Observagdes:

(1) o IPCA devera ser utilizado considerando-se wdéntico numero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consccutivas das Debéntures da Primeira Série;
oy . .
(d) o fator resultante da expressiio: | A7, ]dw ¢ considerado com & {oito) casas
decimais, sem arredondamento; | A7,

{c) o produtorio ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios s@o calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e
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(N os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

4.10.2 No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando de pagamento de qualquer
obrigaciio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfio para as Debéntures da Primeira Série,
serd utilizada, em sua substitui¢iio, para a apuragiio do IPCA, a projeciio do IPCA calculada
com base na média coletada junto no Grupo Consultive Permanente Macroecondmico da
ANBIMA, informada e coletada a cada projegio do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos titulares das
Debéntures da Primeira Séric, quando da divulgagdo posterior do IPCA.

4.10.3 Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias
contados da data esperada para apuragio c/ou divulgaciio (“Periodo de Auséncia do IPCA™)
ou, ainda, na hipotese de extingio ou inaplicabilidade por disposigio legal ou determinaciio
judicial, o IPCA deverd ser substituido pelo seu substituto legal.

4.10.4 Observado o disposto na Cldusula 4.10.3 acima, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximeo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento de extingdo da
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas titulares das
Debéntures da Primeira Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ag¢Oes e nesta Escritura de Emissfio), para que os referidos Debenturistas
definam, observado o quérsm previsto na Clausula 4.10.6 abaixo, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentac@o aplicavel, incluindo os requisitos da Lei 12.431, o novo
parimetro de atualizacfio a ser aplicado, o qual deverd refletir parimetros utilizados em
operagdes similares existentes & época (“Taxa Substitutiva IPCA”). At¢ a deliberagfio da Taxa
Substitutiva IPCA, serd utilizada, para o cilculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissio em relagiio as Debéntures da Primeira Série as projecdes
ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da
ANBIMA, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série quando da
deliberagfio da Taxa Substitutiva IPCA.

4.10.5 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas mencionadas na Clausula 4.10.4 acima, as referidas Assembleias Gerais ndo
serdo mais realizadas, e o IPCA, a partir da data de sua divulgagiio, voltara a ser utilizado para
o caleulo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série desde o dia da sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensa¢des financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série.

4.10.6 Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarrctar a perda do beneficto gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
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IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série (conforme definido abaixo), em
qualquer convocagdo, ou ndo haja quérum de instalagio em segunda convocagio, e/ou por falta
de quérum de deliberacio, a Emissora devera nos termos da Resolugdo do CMN n° 4.751, de
26 de setembro de 2019 (*Resolucio CMN 4.751") ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.43], ¢
das demais regulamentacdes aplicdveis, inclusive em relacfio ao prazo minimo para o referido
resgate antecipado, (i) resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data que esta deveria ter sido realizada, ou
na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, o que ocorrer primeiro, ou, ainda,
em prazo a ser definido pelos Debenturistas da Primeira Série, representando, no minimo, 2/3
{(dois tercos) das Debéntures em Circulagio da Primeira Série, em qualquer convocagiio, de
comum acordo com a Emissora, pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, acrescido da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, devidos até a data do
efetivo resgate, calculades pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso; ou (i) no caso de nio haver acordo sobre a
Taxa Substitutiva [PCA, ou da nio obtengio de quérum para instalagio em segunda
convocaglio, € caso ndo sejam atendidas as exigéneias para a realizagfio do resgate antecipado
das Debéntures da Primeira Série, nos termos da Lei 12.431, da Resolugio CMN 4.751 e das
demais regulamentagdes aplicdveis, resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série,
com o consequenie cancelamento das referidas Debéntures, conforme aplicdvel, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data em que se tome legalmente permitido 4 Emissora realizar
o referido resgate antecipado, nos termos da Lei 12.431, da Resolugio CMN 4.751 e das demais
regulamentagdes aplicdveis, ou na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, o
que ocorrer primeiro. Nas hipdteses previstas nos itens “(1)” e “(ii)” acima, para calculo da
Atualizacio Monetaria das Debéntures da Primeira Série, com relagiio s Debéntures da
Primeira Série a serem resgatadas, e, consequentemente, canceladas, serdo wtilizadas para a
apuragiio de cada dia do periodo de auséncia do IPCA as projegdes ANBIMA para o IPCA,
coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, observadas
ainda as demais disposi¢hes previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de cilculo da
Atualizagio Monetdria das Debéntures da Primeira Séric.

4.10.7 Caso o utilizacio da Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, observado o disposto na Lei 12.431,
nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagiio aplicavel, aplicar-se-a o disposto na
Clausula 3.9 acima.

4.10.8 Atualizacio do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série. O Valor
Nominal Unitasio das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nio ser atualizado monetariamente.
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411 Remuneragiio das Debéntures

4.11.1 Remuneracdo das Debéntures da Primeira Séric. Sobre o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série incidirfo juros remuneratorios correspondentes a um
determinade percentual ao ano, a serem definidos de mcordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e que serfo limitados 4 maior taxa entre “(i)” e “(11)” a seguir (“Taxa Teto
Primeira Série”): (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
{(denominagiio atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B), com vencimento
em 15 de agosto de 2030, baseada na cotagfio indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (hitp//
anterior & data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding (*Data de Apuraciio™), acrescida
de um spread de 1,30% {um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada na Data de Apuragio; e (ii) 6,50% (seis inteiros e
cinguenta centésimos por cento) ao ana, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temparis por Dias Uteis decorridos
("Remuneraciio das Debéntures da Primeira Séric”). A Remuneragiio das Debéntures da
Primeira Série utilizard base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Atalizado das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da
Primeira Séric (inclusive) (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a proxima Data de Pagamento da Remuneragiio das Debéntures da Primeira
Série (exclusive). A taxa que remunerara as Debéntures da Primeira Série, definida nos termos
acima descritos, serd ratificada por meio de aditamento 4 presente Escritura de Emisséo,
ficando desde ja a Emissora e o Agente Fiduciario autorizados e obrigados a celebra-lo, sem
necessidade de aprovagdo socictaria pela Emissora ou de realizagio de Assembleia Geral de
Debenturistas,

4.11.2 O célculo da Remuneragio das Debéntures da Primeira Séric obedecerd 8 scguinte
formula:

J= V¥Na x (Fator Spread — 1)
Onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, devida ao final
do Periodo de Capitalizacio (conforme abaixo definido), calculado com § (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Neminal Unitirioc Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondarnento, apurado da seguinte forma:
np
N NETE

sprecad |, )52

FatorSpread = +1
00

onde:

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding para as Debéntures da Primeira Série,
observada a Taxa Teto Primeira Série;

n = niimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizagio
imediatamente anterior ¢ a data de inicio do préximo Periodo de Capitalizagiio anterior,
sendo “n"” um niimero inteiro;

DT = nimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizagio
imediatamenic anterior ¢ a data de inicio do préximo Periodo de Capitalizagio, sendo

1Y

1" um namero inteiro;

DP = niimero de Dias Uteis entre a data de encerramento do Periodo de Capitalizagio
imediatamente anterior ¢ a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

4.11.3 Remuneracio das Debéntures da Sepunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario ot o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratdrios correspondentes a variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
medias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. ~ Brasil, Bolsa, Balcio, no informativo didrio disponivel
em sua pagina na Internet (htip://wywew b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente
de um spread (sobretaxa) a ser apurado de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
limitado a 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto Sepunda
S¢rie” ¢, em conjunto com a Taxa Teto Primeira Série, “Taxa Teto™), base 252 {duzentos ¢
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa da Sepunda Série” e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneraciio das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunio com a Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série, “Remugeraciio™), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério das
Debentures da Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série), desde a Data de lnicio da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da
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Remuneragio das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneraciio das Debéntures da Sc gunda Série
em questdo, data de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento
(conforme abaixo definido) ou na data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) (exclusive), o que ocorrer primeiro,
A taxa que remunerard as Debéntures da Segunda Série, definida nos termos acima descritos,
seré ratificada por meio de aditamento 4 Escritura de Emissdo, ficando desde ja a Emissora e o
Agente Fiduciario autorizados e obrigados a celebra-lo, sem necessidade de nova aprovagio
societéria pela Emissora ou de realizagfio de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.11.4 O céiculo da Remuneragiio das Debéntures da Scgunda Série obedecera a seguinte

Autenticagdo: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.Jjucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

formula:
J= Vne x (Fator Juros — 1)
Onde.
J = valor unitario da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série,
ao final do Periodo de Capitalizagio (conforme abaixo definido),
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Vne = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento. Apurado da seguinte forma:
FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:
FatorDI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitalizacio, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Futin) = r[ [] + (TD! ‘ )]
L]
Onde:
23
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nDI = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizagio do ativo,
sendo “nDI” um ndmero inteiro.

K = Nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” (um) até “n”.

DI, = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

il
DI, =(P~!-*-+ 1]“5‘ -1
100

Onde:

DI, = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais: ¢

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:

dp

FatorSpread = (SPIJ: = 1)zsz

Onde:

Spread = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4
{quatro} casas decimais a ser apurada na data de realizacfio do
Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada & Taxa
Teto Segunda Série;

dp = E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneragio das Decbéntures da
Segunda Séric imediatamente anterior (inclusive) e a data de
cilculo (exclusive), sendo “dp” um niimero inteiro;

Observacdes:

(@)  Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado:

(b} Se os fatores didrios cstiverem acumulados, considerar-se-d o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

Autenticagdo: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL1708E157E4F5A22029934D
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(¢y O fator resultante da expressiio (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

{d} A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsivel pelo seu caleulo; e

{e} 8 Taxa DI devera ser wtilizada constderando idéntico niimero de casas decirnais
divulgado pela B3.

4.11.5 Observade o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo duraste a vigéncia das
Debéntures da Segunda Série, ndo houver divulgagiio da Taxa DI, serd aplicada a iltima Taxa
DI dispenivel até o momento para calculo da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda
Série quando da divulgagiio posterior da Taxa DI que seria aplicdvel.

4.11.6 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para cilculo da Remuneragio
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o Agente Fiducigrio devera, no prazo
miximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 10 (dez) dias acima
mencionado ou do evento de extingio ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissfo, conforme definidos
na Clausula 9 abaixo, a qual terd como objeto a deliberagfio pelos Debenturistas da Segunda
Série, respectivamente, de comum acordo com a Emissora, do novo pariimetro de remuneragéo
das Debéntures da Segunda Série, parimetro este que devera preservar o valor real ¢ os mesmos
niveis de remuneragdo. Caso nio haja acordo sobre o novo pardmetro de Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série,
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio da Scgunda Série
(conforme definido abaixo), em qualquer convocagio, ou niio haja quorum de instalagdo em
scgunda convocagiio, c/ou por falta de quérum de deliberagio, 2 Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures em Circulagiio da Segunda Série, no prazo maximo de 30 {trinta)
dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, ou em prazo superior que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia, pelo sea Valor Nominal Unitario ou salde do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragiio das
Debcéntures da Segunda Série, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série ou Data de
Pagamento da Remuneracio da Segunda Série (canforme definido abaixo) imediatamente
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anterior, conforme o caso. As Debéntures da Sepunda Série resgatadas nos termos deste item
scrdo canccladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remusncragio das
Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que a auséncia
de taxas, sera wtilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.7 Caso a Taxa DI ou seu substitito legal, conforme o caso, volte a ser divuigado antes da
realizacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas de que trata a Clausula 4.11.6 acima,
referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada e a Taxa DI ou seu substituto
legal, a partir da sua divalgagdo, passard a ser novamente utilizada para o cdlculo de quaisquer
obrigagGes previstas neste Escritura de Emissfo, sendo certo que até a data de divulgagio da
Taxa DI ou seu sabstituto legal, serd utilizada para o cdlculo de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emisséo, a Gitima Taxa DI ou seu substituto legal divulgado.

4.11.8 Para fins de calcufo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que s¢ inicia na Data de Inicio da Rentabilidade
(inclusive) e termina na respectiva Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da
respectiva séric, conforme o caso, imediatamente posterior (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizag#o, ou que se inicia na respectiva Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior (inclusive) e termina na respectiva Data de Pagamento da Remuneragio
das Debéntures da respectiva séric imediatamente posterior (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacfio. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de
continnidade.

4.12 Pagamento da Remuneragiio das Debéntures

4.12.1 O pagamento efetivo da Remuneragio das Debéntures serd feito: (i) em parcelas
semestrais e consecutivas, sempre no dia 15 dos meses de margo ¢ setembro, sendo o primeiro
pagamento cm 15 de margo de 2024 e o 0ltimo nas respectivas Datas de Vencimento de cada
uma das séries, conforme disposto na Clausula 4.6 acima; (ii) na data da liquidac@o antecipada
resultante do vencimento antecipada das Debéntures em razo da ocorréncia de um dos Eventos
de Inadimplemento {conforme definido abaixo); (i1i) na data em que ocorrer a Amortizacgéio
Extraordinaria Facultativa, conforme previsto nesta Escritura de Emissfo e/ou (iv) na data em
que ocorrer o resgate anteeipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escrifura de Emissio
(cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo™). Q pagamento da
Remuneraciio das Debéntures seri feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as
normas e procedimentos da B3.

4.12.2 Fardo jus aos pagamentos relativos ds Debéntures aqueles que sejam titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da
Remuneragio.

4.13 Amortizag¢io do Principal

Pag. 28/97
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4.13.1 Amortizacdo do Principal das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos decosrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures da Primeira Série, de resgate das Debéntures conforme previsto na Clausula 4.10.6
acima, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, na Lei 12.431 e nas demais legislagdes aplicdveis, o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a
partir do 6° (sexto) ano (inclusive) a contar da Data de Emisséo, inclusive, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de setembro de 2029, ¢ o Gltimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, nos termos da tabela abaixo:

. Percentual do Valor Nominal
Data de Amortizaciio das u

Parcela . . Atualizado das Debéntures da

Debéntures da Primeira Série . s .
Primeirn Série a ser Amortizado
I* 15 de setembro de 2029 33,3300%
2° 15 de setembro de 2030 50,0000%
30 Data de Vencimento das "

Debéntures da Primeira Série 100,0000%

4.13.2 Amonizacio do Principal das Debéntures da Scgunda Série, Sem prejuizo dos
pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das

Debéntures da Segunda Série, de resgate das Debéntures conforme previsto na 4.12.6 acima,
da Amortiza¢iio Extraordindria Facultativa, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado ou de Resgate Antecipado Facultative das Debéntures da Segunda Série,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissfio e na legislagfio aplicavel, o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Scgunda Série serd amortizade em 2 (duas) parcelas
anuais e consecutivas, a partir do 4° (quarto) ano (inclusive) a contar da Data de Emissio,
inclusive, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2027, e o Gltimo na Data
de Vencimento das Debéntures da Scpgunda Série, nos termos da tabela abaixo:

Percentual do Saldo do Valor Nominal

Parcela Data de Amortizagio das Unitario das Debéntures da Segunda
Debéntures da Segunda Série , R
Série a ser Amortizado
1# 15 de setembro de 2027 50,0000%
2 Data de Vencimento das FQ0,0000%:

Debéntures da Segunda Série

4.14 Lecal de Pagamentn

4.14.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuades pela Emissora no
respectivo vencimento wtilizando-se, conforme o caso: (1) os procedimentos adotados pela B3,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (i) os procedimentos adotados pelo
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Escriturador, para as Debéntures que eventualmente niio estejam custodiadas eletronicamente
na B3.

4.15 Prorrogaciio dos Prazos

4.15.1 Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagiio
até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que nfio
houver expediente bancdrio no local de pagamento das Debéntures, ressatvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipoiese em que somente haverd
prorrogacgio quando a data de pagamento coincidir com feriade declarado nacional, sabado ou
domingo.

4.15.2 Para os fins desta Escritura de Emissiio, “Dia Util” significa (i) com relagfo a qualquer
obrigaciio pecunidria, inclusive para fins de cilculo, realizada por meio da B3, qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer
obriga¢do ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissiio, qualquer dia no qual haja
expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, efou na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ¢ que ndo seja sibado ou domingo.

4.16 Encargos Moratérios

4.16.1 Sem prejuizo da Atualizagdo Monetdria das Debéntures da Primeira Série ¢ da
respectiva Remuneraciio das Debéntures, conforme o caso e aplicavel, e do disposto na
Clausula 6 abaixo, ocorrendo atraso imputédvel 4 Emissora no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficard sujeito, independentemente de aviso,
interpelac@o ou notificagiio judicial ou extrajudicial, a: (i) multa moratoria convencional,
irredutivel e de naturcza nio compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio
pago; e (i) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e nio
pago, além das despesas incorridas para cobranga (“Encargos Moratorios™).

4.17 Decadéncia dos Dircitos aos Acréscimos

4.17.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6 abaixo, o nio comparecimento do Debenturista
para reccber o valor correspondente a qualquer das obrigagGes pecunidrias devidas pela
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissiio, nio lhe dard direito ao recebimento dos
Encargos Moratorios previstos na Clausula 4.16 acima, no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquirides até a data do respectivo
vencimento on pagamento, no caso de impontualidade no pagamento,

4.18 Repactuagiio Pregramada
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4.18.1 As Debéntures ndo serfio objeto de repactuagdo programada.
4.1% Puablicidade

4.19.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem 1 envolver interesses dos Debenturistas, deveriio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos publicados no Jomal de Publica¢io da Emissora, bem como
divulgagiio comunicada ao Agente Fiducidrio ¢ 3 B3 (“Avisos aos Debenturistas™). A Emissora
poderd alterar o jornal “Valor Econdmico” por outro jornal de grande circulagdo que seia
utilizado para suas publica¢des societarias, mediante (i) comunicagdo por escrito ao Agente
Fiduciério; e (ii} publicagiio, na forma de aviso, no jornal substituido, nos termos do paragrafo
37, do artigo 289 da Lei das Socicdades por Agdes.

4.260 Imunidade de Debenturistas

4.20.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengiio tributiria, este
deverd encaminhar ao Agente de Liquidag8o e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relagio a data prevista para reccbimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagiio comprobatoria dessa imunidade ou isengfio tributdria,
sendo certo que, caso o Debenturista nio envie referida documentagfio, a Emissora fard as
retengdes dos tributos previstos na legislagdo tributéria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturisia,

4.21 Classificaciio de Risco

4.21.1 Foi contratada come agéncia de classificacfo de risco da Oferta a Standard & Poor’s,
(“Agéncia de Classificacdo de Riseo™), que atribuira rating as Debéntures. A Agéncia de
Classificac8o de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora pelas
agéncias Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, sern necessidade de aprovagio prévia dos
Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiducidrio em até § (cinco) Dias Uteis
contados da contratagio da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

4.21.2 Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada, as
suas expensas, a Agéncia de Classificag@o de Risco para realizar a atualizagdo e manutengio
anual da classificagio de risco (rating) das Debéntures

4.21.3 O Agente Fiduciario n3o tem qualquer relagio societiria com a Agéncia de
Classificagdo de Risco, sendo que o processo de contratagdo, andlise, fomecimento de
documentos ¢ informagdes para a auditoria pela Agéneia de Classificagdo de Risco foi e serd
conduzido, exclusivamente, pela Emissora, podendo, em alguns casos, contar com a
participacdo do Coordenador Lider. Nao obstante, a Agéncia de Classificagio de Risco é
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empresa independente e a (inica responsavel pelo formato de suas andlises e pelo embasamento
tomado na concess#o de sua opinido.

4.21.4 A Emissora deverd: {1) manter a classificagio de risco (rafing) das Debéntures
atualizada anualmente, uma vez a cada ano-calendario; (ii) divulgar ou permitir que a Agéncia
de Classificagio de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sttmulas das
classificagdes de risco; e (iit) entregar ao Agente Fiducidrio os relatorios de classificagdo de
risco preparados pela Agéncia de Classificagiio de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora.

CLAUSULA QUINTA — DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
TOTAL, DA AMORTIZACAOQ EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, DA
AQUISICAO FACULTATIVA, DA OFERTA DE RESGATE OBRIGATORIA E
DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

5.1 Resgate Antecipado Facultative Total

5.1.1 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série. A Emissora
podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultative Total das Debéntures da
Primeira Séric”), nos termos da Resolugio CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a
ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431,
¢ desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 {quatro) anos dos
pagamentos {ranscorridos entre a Data de Emisso e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série; e (ii) o disposto no inciso 1I do artigo 17,
§1° da Lei 12,431, na Resolugio CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentagles
aplicdveis, observadas as condigdes abaixo dispostas,

5.1.1.1 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série somente
serd realizado mediante o envio de comunicagdo individual aos Debenturistas das Debéntures
da Primeira Série ou publicagdo de aniacio, nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os
casos com c¢dpia para o Agente Fiducidrio, a B3 ¢ a ANBIMA (em qualquer caso,
“Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série”), com no minimo 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série (“Data do Resgate Antecipado_Facultativo Primeira Série™),
sendo que na referida Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série devera
constar: (i} a Data do Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série, que devera ser um Dia
Utik; (ii) a mengdo dos componentes do valor de pagamento, conforme previstos na Clausula
5.1.1.2 abaixo; (i1} quaisquer outras informacdes necessirias a operacionalizagio do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série; e (iv) quaisquer outras
informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos debenturistas.
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5.1.1.2 Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira
Série, o valor devido pela Emissora serd equivalente ao maior valor obtido pelos critérios
mencionados nos itens “(i)” e “{i1)” abaixo (“Valer do Respate Antecipado Primeira Série™):

(i)

(in)

Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido (2) da
Remuneragiio das Debéntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
das Dcebéntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver;
e {¢) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures
da Primeira Série; ou

valor presente das parcelas vincendas apos a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total relativas ao pagamento de amortizagio do Valor Nominal Unitanio Atualizado
das Debéntures da Primeira Série, acrescido (a) da Remuneragio das Debéntures da
Primeira Série, utilizando-se como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo
publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures da Primeira Série, na data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debénturcs da Primeira Série, utilizando-se a cotagio
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pigina na rede mundial de computadores
data do Resgate Antecipade Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série
calculado conforme formula abaixo; (b) dos Encargos Moratorios, se houver; ¢ {c) de
quaisquer obrigagles pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures da
Primeira Série:

vp - - (VNEk c

= Z FVPE )
k=1

onds;

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
Primeira Série vincendas ap6s a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

C = Fator da variago acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado
com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da
Rentabilidade at¢ a data do Respate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série;

VNEXk = valor unitirio de cada uvm dos “k” valores vincendos apos a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, sendo o valor de cada
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parcela “k™ equivalente ao pagamento da Remuneraciio das Debéntures da Primeira
Serte ¢/ou da amortizagio do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, apurados na Data de Inicio da Rentabilidade;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, sendo “n” um néimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento:

R
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)Z52])
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures da Primeira Série na data do efetivo resgate,

nk = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a
data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = cquivale 4 somatoria da ponderagio des prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneragiio das Debéntures da Primeira Série, pelo seu valor presente,
calculada em anos, conforme formula abaixo:

VNEkL
Duration — E’ﬁ:mkx(’pm)x 1
uration = P 555

5.L.1.3 As Debéntures da Primeira Série resgatadas no dmbito do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série serfio obrigatoriamente canceladas.

5.1.1.4 O Resgate Antecipado Facultative Total das Debéntures da Primeira Séric ocorrerd de
acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures da Primeira Série
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (i) os procedimentos adotados pelo
Agente de Liquidagfo e Escriturador, para as Debéntures da Primeira Série que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.1.5 Caso a data de realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série coincida com uma Data de Pagamento de Remuneragiio das Debéntures da
Primeira Série, o valor devido, nos termos da Clausula 5.1.1.2 acima devera ser calculado sobre
0 Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, apds o referido pagamento {isto
¢, sem considerar a remuneracio a ser paga na respectiva Data de Pagamento de Remunerag¢iio
das Debéntures da Primeira Série).
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S.1.1.6 As Debéntures da Primeira Série ndo poderiio ser objeto de resgate antecipado
facultativo parcial. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Séric
serd enderegado a todos os Debenturistas da Primeira Série, sem distingfo, assegurada a
igualdade dc condicdes a todos os Debenturistas da Primeira Série.

3.1.1.7 A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos 11l e 1V, do artigo 1°, da
Resolugdo CMN 4.751 serd considerada objeto de deliberaciio em Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolugiio CMN
4.751, sendo que dependera da aprovagiio, tanto em primeira quanto em segunda convocagdes,
por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagido da Primeira Série.

5.1.1.8 Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira
Série, a Emissora permanecer obrigada a cumprir a destinagio da totalidade dos recursos das
Debéntures da Primeira Série prevista na Clausula 3.2 acima.

5.1.2 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série. A Emissora
podera realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate parcial)
das Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Sepunda Série™), a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emisséo, isto é, em
15 de setembro de 2025 (inclusive). Por ocasifio do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série, o valor devido pela Emissora serd equivalente: (i) ao Valor
Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitirio) das Debéntures da Segunda Série,
acrescido (it) da Remuneraciio da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a Data do Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Se gunda
Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (exclusive); (iii) de eventuais
Encargos Moratérios (se houver); e (iv) de prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento} ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias
Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer enire a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e a Data de Vencimento das
Dcbéntures da Segunda Série, calculado de acordo com a seguinte formula (“Valor do Resgate

Antecipado Sepunda Sérig™):

Px il + ™~ ]9 vR
Onde:

P = prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

i=0,35% (trinta ¢ cinco centésimos por cento);
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VR = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remusneragdo das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de efetivo pagamento,
acrescido de eventuais Encargos Moratdrios (se houver); e

du = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série.

5.1.2.1 Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série coincida com uma Data de Pagamento de Remuneracfo das Debéntures da
Segunda Série, o prémio previsto no item “(iv)” da Cldusula 5.1.2 acima devera ser calculado
sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, apds o referido
pagamento (isto €, sem considerar a remuneragio a ser paga na respectiva Data de Pagamento
de Remuneragio das Debéntures da Segunda Série).

5.1.2.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série somente
serd realizado mediante envio de comunicagio individual aos Debenturistas da Segunda Série,
ou publicagiio de anlincio, nos termos da Cldusula 4.19 acima, em ambos os casos com copia
para o Agente Fiducidrio, B3 e 8 ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série ("Comunicaciio de Resgate Segunda Série™), sendo que na referida comunicagiio
deverd constar: (i) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Segunda Séric, que devera ser um Dia Util; (i) a mengio de que o valor correspondente ao
pagamento serd o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série), acrescido (a) de Remuneracio das
Debéntures da Segunda Série, calculada conforme prevista na Cléusala 5.1.2; (b) de eventuais
Encargos Moratorios (se houver); e (c) de prémio de resgate, calculado conforme prevista na
Clausula 5.1.2; e (iii) quaisquer outras informagGes necessarias & operacionalizagio do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série.

5.1.2.3 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série custodiadas
eletronicamente na B3 sepuird os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela.
Caso as Debéntures da Scgunda Séric nio estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série sera realizado por meio
do Escriturador.

5.1.2.4 As Debéntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdio obrigatoriamente canceladas.
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5.1.2.5 Naio serd admitido o resgate antecipado facaltativo parcial das Debéntures da Segunda
Série.

5.1.2.6 Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultative Total das Debéntures da Segunda
Serie, a Emissora permanecerd obrigada a cumprir a destinagfio da totalidade dos recursos das
Debéntures da Segunda Scérie prevista na Clausula 3.2 acima, sem prejuizo da obrigagdo de
apresentar um Reporte Extraordinario de Titulo Sustentivel, conforme disposto na Clausula
2.6.10 acima.

5.2  Amortizacio Extraordinaria Facultativa

5.2.1 Amortizacho Fxtraordinaria Facultativa _das Debéntures da Primeira Série. As
Debéntures da Primeira Série nilo estario sujeitas & amortizagdo extraordindria facultativa pela
Emissora.

5.2.2 Amortizacdo Extragrdinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série. A Emissora
podera apds 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo, isto é, em 15 de setembro

de 2025 {inclusive), promover amortizacles extraordindrias sobre o Valor Nominal Unitario
{ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Segunda Série, limitada a
98% (novesta e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario) das Debéntures da Segunda Série (" Amortizacio Extraordiniria Facultativa”), a sen
exclusivo critério, mediante prévia comunicagio escrita com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia em relagfio A data da pretendida Amortizagio Extraordiniria Facultativa da
Segunda Série parcial, nos termos da Clausula 5.2.5 abaixo,

5.2.3 A Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série seri
realizada mediante o pagamento da () parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso) a ser amortizada, acrescida (b) da Remuneragiio das Debéntures da Segunda
Série, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data d
Pagamento da Remunerag¢iio das Debéntures da Scgunda Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagio Extraordinaria Facultativa
{exclusive), incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Segunda Série e demais encargos devidos e nfo pagos até a data da Amortizagdo
Extraordiniria Facultativa, e (¢) de prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por
cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizagio
Extraordiniria Facultativa ¢ a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme
calculado de acordo com a seguinte férmula (“Valor da Amortizaciio Extraordindria Facultativa

Sepunda Série”):
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PA =L~ 05y — 1]« V4

Onde:
PA = prémio de Amortizagio Extraordindria Facultativa, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

i = 0,35% (trinta ¢ cinco centésimos por cento);

VA = parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série (ou do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) a ser
amortizada, conforme o caso, acrescido da Remuneragio da Segunda Série, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade on a Data de Pagamento de
Remuneragiio das Debéntures da Segunda Série imediatamenie anterior, conforme o
caso, at¢ a data do efetivo pagamento, acrescido de eventuais Encargos Moratorios (se
houver); e

du = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amontizagio
Extraordinaria Faculiativa e a Data de Vencimento das Debéatures da Segunda Série.

5.2.4 A comunicagdo da Amortizacio Extraordindria Facultativa deverd ser feita mediante
comunicagiio escrita individual aos Debenturistas da Segunda Série, com cdpia para o Agente
Fiduciario e/ou publicagdo de aviso aos Debenturistas da Segunda Série a ser amplamente
divulgada nos termos da Cléusula 4.19 desta Escritura de Emisséie, com copia para o Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data de realizagio do evento.

5.2.5 Na comunicacio aos Debenturistas da Segunda Série mencionada na Clausula 5.2.4
acima, deverd constar (i) a data do Ameortizagio Extraordindria Facultativa, que deverd ser um
Dia Util; (i) o valor estimado do pagamento devido aos Debenturistas da Segunda Série; e (ii)
quaisquer oufras informacdes necessarias a operacionalizagio e efetivacio da Amortizagio
Extraordiniria Facultativa, observado o disposto na Clausula 5.2 e scguintes.

5.2.6 A B3, o Escriturador e o Agente de Liquidagip deveriio ser comunicados da realizagio
da Amortizagio Extraordiniria Facultativa com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia.

5.2.7 Obscrvado o disposto na Clausula 5.2.6 acima, a realizagiio da Amortizagio
Extraordinaria Facultativa deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures Segunda
Série, e devera obedecer ao limite maximo de amortizagiio de 98% (noventa ¢ oito por cento)
do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio) das Debéntures da Segunda
Série.

5.2.8 Caso ocorra a Amortizagio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série, a Emissora permanecerd obrigada a cumprir a destinagiio da totalidade dos recursos das
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Debéntures da Segunda Série prevista na Clausula 3.2 acima, sem prejuizo da obrigagio de
apresentar wm Reporte Extraordindrio de Titulo Sustentdvel, conforme disposto na Clausula
2.6.10 acima

53  Agquisigiio Facultativa

5.3.1 Observado o previsto na Resolugiio da CVM r® 77, de 29 de margo de 2022, a Emissora
poderd, a seu exclusivo critério ¢ sujeita ao aceite do respectivo debenturista vendedor, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério (ou saldo) ou Valor Nominal
Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da administragio e das
demoustragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior so Valor Nominal Unitario ou
Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, além de observar o disposto no artigo 55,
paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agdes ¢ os seguintes termos: (i) no que se refere as
Debéntures da Primeira Série, a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da
Data de Emissfo, ou seja, a partir de 14 de outubro de 2025, cxclusive, nos termos do artigo
1°, paragrafo 1°, inciso 11, da Lei 12.431 e desde que ebservado o prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 1, da Lei 12.431; e (ii)
no que se refere as Debéntures da Segunda Série, a qualquer momento a partir da Data de
Emissfo.

5.3.2 As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora nos termaos da Cldusula
5.3.1, inciso “(i)” acima poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado e somente poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicavel ds Debéntures da
Primeira Série, em conformidade com o disposto no artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso If, e no artigo
2°, pardgrafo 1°, da Lei 12,431, observado que, na data de celebragio desta Escritura de
Emissiio, o referido cancelamento nfio é permitido pela Lei 12.431.

5.3.3 As Debénturcs da Segunda Séric adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula
3.3.1, inciso “(il)" acima poderdio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

5.3.4 As Decbéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
da Clausula 5.2.2 acima, se € quando recolocadas no mercado, farfio jus aos mesmos valores
de Atualizagio Monetéria das Debéntures da Primeira Série e de Remuneragiio Debéntures da
respectiva série, conforme o caso

5.3.5 Caso ocorra a Aquisigio Facultativa, a Emissora permanccerd obrigada a cumprir a
destinacio da totalidade dos recursos das Debéntures prevista na Cliusula 3.2 acima, sem
prejuizo da obrigag@o de apresentar um Reporte Extraordindrio de Titulo Sustentivel,
conforme disposto na Clausula 2.6.10 acima, em relacfio s Debéntures da Segunda Série.

54  Oferta de Resgate Obrigatérin
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5.4.1 Caso ocorra um Evento de Alteraco de Risco (conferme definido abnixo) em
decorréneia de uma Aquisigio Origindria de Controle (conforme definido abaixo), dentro do
Periodo de Aquisi¢do Origindria de Controle (conforme definido abaixo) e/ou apds a conclusfio
de Aquisi¢iio Origindria de Conirole {sem que o Evento de Alteragiio de Risco seja curado até
o término do Periodo de Aquisigio Origindria de Controle) (“Evento de Aquisiciio”™), a
Emissora obriga-se a realizar uma oferta para adquirir as Debéntures dos Debenturistas que
optarem por alienar suas respectivas Debéntures por um valor equivalente ao (i) Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragio das Debéntures da
Primeira Série devidos até a Data do Resgate (exclusive), com relagiio as Debéntures da
Primeira Série; ou (ii) Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicdvel, acrescido da
Remuneragio das Debéntures da Segunda Série devidos até a Data do Resgate (exclusive), no
caso das Debéntures da Segunda Série (em conjunto, a “Oferta de Resgate Obrigatdria”,
“Obrigacio de Oferta de Resgate” e “Preco de Resgate”, respectivamente).

5.4.2 Em até 3 (trés) Dias Uteis apos tomar conhecimento de um Evento de Aquisiio, a
Emissora devera realizar a divalgagdo de referido evento nos termos da Clausula 4.19, assim
como enviar comunicagio ac Apente Fiducidrio e a B3 (“Edital da Obrigacdo de Oferta de
Resgate™).

5.4.3 O Edital da Obrigacio de Oferta de Resgate deverd conter, no minimo, as seguintes
informagdes: (i) informagdes sobre o Eveato de Aquisi¢fo; (i1} a forma de envio de
manifestacdo, 3 Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate
Obrigatoria, bem como o prazo para esse fim, que devera ser igual a 45 (quarenta e cinco) dias
contados da divulgacio do Edital da Obrigagio de Oferta de Resgate (“Prazo de Exercicio™);
(iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures, que serd a mesma para todas as Debéntures
da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda Série, ressalvade o disposto na Clausula 5.4.8
abaixo, a qual ocorrera em até 5 {(cinco) Dias Uteis contados do término do Prazo de Exercicio
(“Data_do Resgate™); e (iv) demais informagdes necessdrias para a tomada de decisdo pelos
titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, € a operacionalizagiio do resgate das Debéntures dos respectivos titulares das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e, conforme o caso, que indicaram seu
interesse em participar da Oferta de Resgate Obrigatdria,

5.4.4 Apos o término do Prazo de Exercicio, com a ciéncia do Agente Fiducidrio e com, no
minimo, 3 {trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data do Resgate, a Emissora dever& comunicar
a B3, por meio de correspondéncia eletronica, sobre realizacio do resgale das Debéntures da
respectiva scrie.

5.4.5 O pagamento do prego de resgate das respectivas Debéntures adquiridas sera realizado
(i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
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eletronicamente na B3, ou (i) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das
Debéntures que nio estejam custodiadas cletronicamente na B3.

5.4.6 As disposictes das Clausulas 5.4.2 2 5.4.4 acima sdo igualmente apliciveis s hipoteses
de resgate decorrente da Obrigagio de Oferta de Resgate.

5.4.7 Independentemente da previsdo acima, no caso de, apds a celebragiio desta Escritura de
Emisso, sobrevir regulamentagio estabelecendo regra sobre a matéria de resgate de
Debéntures trate a possibilidade de resgate em desacordo com o estabelecido nesta Clausula
5.4, o resgate das Debéntures somente poderd ser efetivado apds o aditamento desta Escritura
de Emissiio e nos termos da nova regulamentagio.

5.4.8 Caso a Obrigagio de Oferta de Resgate passe a ser exigivel antes que se verifiquem as
condigbes previstas na Clausula 5.3.1 *{(i)” acima, ficard assegurada aos titulares das
Debéntures da Primeira Série a possibilidade de aderir i Oferta de Resgate Obrigatdria durante
o Prazo de Exercicio, ressalvado que, nessa hipotese, a Data de Resgate relativa aos titulares
das Debéntures da Primeira Série ocorrerd em até 5 (cinco) Dias Uteis contades da data da
verificagdo da condigio prevista na Cliusula 5.3.1 “(i)” acima, desde quc obsecrvadas as
condigdes previstas na Clausula 5.4.1 acima com relagiio & Oferta de Resgate Obrigatoria.

5.4.9 Para fins da clausula 5.4.1 acima, as Partes acordam que:

[{}] “Aquisicio Qrigindria de Controle” significa uma aquisigdo origindria do
controle acionario direto ou indireto da Emissora, passando a Emissora a ter um
acionista ou grupo de acionistas controladores definido, tendo “controle™ o significado
que the é atribuido nos termos do artigo 116 da Lei das Soctedades por Agoes,
observado que nio scra considerada uma Aquisi¢io Originria de Controlc para fins da
Obrigagio de Oferta de Resgate, se a classificagdo de visco {(rating) da Emissio
permanecer igual ou superior a, ao menos, “AAAT, observada a obrigagfio de
elaboragdo do Relatério de Rating — Aquisigiio de Controle (conforme abaixo definido),
previsto na Clausula 7.1, item “(xliii)” desta Escritura de Emisséo),

(ii) “Eventa de Alteracio de Risco” sera considerado como ocorrido em relagio a
uma Aquisigio Origindria de Controle: (a) durante o Periodo de Aquisigiio Origindria
de Controle; ou (b) apos a conclusio da Aquisi¢ao Originaria de Controle; em ambas
as hipoteses caso a classificacio de risco (rating) das Debéntures, atribuida pela
Agéncia de Classificagdo de Risco, for retirada ou reduzida em uma ou mais notas pela
Agéncia de Classificagio de Risco, com relagio a classificagio de risco vigente
imediatamente antes da Aquisigio Origindria de Controle, e tal retirada ou reducdo nio
decorrer expressamente de outro fator que ndo da Aquisicdo Originaria de Conirole;
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@iiiy “Pedodo de Adquisicio Originaria de Controle™ significa o perfodo com inicio
na data (“Data de Anfincig”) que ocorrer primeiro entre (a) © primeiro anincio publico
pela ou em nome da Emissora, por qualquer licitante, ou por qualquer assessor
nomeado, sobre a Aquisigio Ori ginaria de Controle; ou (b) a data do primeiro Antncio
de Potencial Aquisicdo de Controle, e término em 90 (noventa) dias apds a Data de
Aniincio, observado que, caso a Agéncia de Classificagio de Risco anuncie
publicamente, a qualquer momento durante o periodo, que colocou sua classificagiio de
risco (rating) das Debéntures sob revisdo integral ou parcial em razio do anincio
piblico de Aquisigdo Originaria de Controle ou Antncio de Potencial Aquisicio de
Controle, o Periodo de Aquisigio Originaria de Controle devera ser prorrogado para a
data que corresponder a 60 (sessenta) dias apos a data em que 2 Agéncia de
Classificacio de Risco designar uma nova classificagdo de risco (rating) ou reafirmar a
classificagio existente; €

(iv) “Anincio de Potencial Aquisicio de Conirole” significa qualquer an(neio
publico ou declaragio da Emissora, de qualquer licitante em potencial ou nio, ou
gualquer assessor nomeado, relativo a uma potencial Aquisi¢do Origindria de Controle
em curto prazo {observado gue curio prazo devera ser compreendido como (a) uma
potencial  Aquisi¢io Originaria de Controle razoavelmente provavel, ou,
! alternativamente, (b) uma declaragio piiblica da Emissora, qualquer licitante potencial
ou nio ou qualquer assessor nomeado, no sentido de que ha intencdo de que tal
Aquisigio Originéria de Controle ocorra dentro de 180 (cento ¢ oitenta) dias a contar
da data de anfincio de tal declaragdo).

5.4.10 A Oferta de Resgate Obrigatoria deverd sempre obscrvar as Tegras previstas na
legislago aplicavel.

5.5 Oferta de Resgate Antecipado

551 A Emissora pederd realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo {observadas as
limitagdes previstas na legislagfio aplicdvel & época da Oferta de Resgate Antecipado, conforme
definida abaixo), oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (“Oferta de Resgate Antecipado”),
sendo certo que, em relagdo (i) as Debéntures da Primeira Série, deverdo ser observadas as
limitagdes previstas na legislacio aplicavel & época da Oferta de Resgate Antecipado, sendo
cesto, pata fins de esclarecimento, que na data de celebracio desta Escritura de Emissio,
aplicam-se as limitagOes previstas na Lei 12431 e na Resolugio CMN 5.034; e (ii) s
Debéntures da Segunda Série, serd permitida a realizac3o da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures a qualquer momento.

552 A Oferta de Resgaie Antecipado sera endercgada a todos 05 Debenturistas da respectiva
série, sem distingdo, sendo asse gurado a todos o3 Debenturistas da respectiva série, a
prerrogativa pard aceitar ou niio o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
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acordo com os termos e condigles previstos nesta Escritura de Emissdo e na legislagio
aplicavel.

5.53 A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meto de comunicagio
individual enviada aos Debenturistas da respectiva série, com copia ao Agente Fiducidrio e a
B3 ou por meio de publicaciio, nos termos da Clausula 4.19 acima, a seu exclusivo critério
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), no qual devera descrever os termos e condigdes
da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) caso seja parcial, a quantidade de Debéntures
a ser resgatada, apontando a(s) respectiva(s) série(s) as quais pertencem; (ii) eventual
quantidade minima (e jamais mdxima) de Debéntures a que estard condicionada a Oferta de
Resgate Antecipado; (iii) se houver, o valer do prémio de resgate antecipado a ser oferecido
pela Emissora, que em relagio s Debéntures da Primeira Série deverd observar, ainda, o
disposto na legislagio aplicivel a época da Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a forma e prazo
de manifestagio a Emissora, com cdpia ao Agente Fiducidrio, dos Debenturistas, que optarem
pela adesfio & Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula 5.5.4 abaixo;
{(v) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o valor do pagamento das quantias
devidas aos Debenturistas, gue devera ser um Dia Util; e (vi) as demais informagdes necessérias
para a tomada de decis3o pelos Debenturistas e para a operacionalizagio da Oferta de Resgate
Antecipado.

5.5.4 Apds a comunicagdo ou publicacio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate Antecipado terfio o prazo de 10
(dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com cépia ao Agente
Fiducidrio, € em conformidade com o dispesto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao
final deste prazo, a Emissora terd até 10 (dez) Dias Uteis para realizar o resgate antecipado das
Debéntures da(s) respectiva(s) série(s) e a respectiva liquidacio financeira aos titulares das
Debéntures da(s) respectiva(s) série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado que aceitarem
a Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures da{s) respectiva(s)
série(s) que tiverem aceito a Oferta de Resgate Antecipado serdo resgatadas e liguidadas em
uma tnica data,

5.5.5 A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesfio & Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio se o resgate antecipado das Debéntures da
respectiva série sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéneia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagio, &
B3 ¢ ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado ou prazo maior caso venha a ser
requerido pela B3.

5.5.6 O valor a ser pago em relagiio a cada uma das Debéntures serd equivalente (1) (i) no
caso das Debéntures da Primeira Série, ao Valor do Resgate Antecipado Primeira Série, nos
termos da Classula 5.1.1.2 acima; ou (ii) no caso das Debéntures da Segunda Série, ao Valor

Pag. 43/97

41
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro "\
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS .
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023 \k ,’
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NUMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticacédo.
Autenticagdo: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL708E157E4F5A22029934D

Para validar o documento acesse https://www.Jjucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

141



DocuSign Envelope ID: FDC33085-E4A7EADE-8532-B6BECODG144F

do Resgate Antecipado Segunda Série, nos termos da Clausula 5.1.2 acima; e (2) em ambos os
casos, se aplicavel, do prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de Resgate Antecipado.

5.5.7 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos desta Clausula serfo
obrigatoriamente canceladas.

5.5.8 Caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures de uma
determinada série e a quantidade de Deb@ntures dos respectivos titulares de Debéntures de tal
série que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Antecipado seja inferior
a quantidade minima de Debéntures & qual a Oferta de Resgate Antecipado foi originalmente
direcionada, a Emissora poderd (a) resgatar todas as Debéntures que tiverem aderido 3 Oferta
de Resgate Antecipade; ou (b} cancelar a Oferta de Resgate Antecipado.

5.5.9 Nio obstante o disposto na Clausula 5.5.8 acima, case, em decorréncia de uma ou mais
Ofertas de Resgate Antecipado, (i) a quantidade de Debéntures da Primeira Série; ou (ii) 0 a
quantidade de Debéntures da Segunda Série; imediatamente ap6s a conclusdo de uma Oferta
de Resgate Antecipado resulte em um montante igual ou inferior a 15% (quinze por cento) da
(a) quanudade de Debéntures da Primeira Série existente na Data de Emissio; ou (b)
quantidade dc Debéntures da Segunda Série cxistente na Data de Emissio, conforme o caso, a
Emissora deverd realizar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, o resgate antecipado obrigatorio
da totalidade das Debéntures da respectiva série (“Resgate Antegipado Obrigatorio™).

5.5.9.1 .Por ocasidio do Resgate Antecipado Obrigatorio, o valor devido pela Emissora aos
Debenturistas sera equivalente (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, ao valor ofertado
aos titulares de Debéntures da Primeira Séric no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado; eu
{ii) no caso das Debéntures da Segunda Série, ao valor ofertado aos titulares de Debéntures da
Segunda Série no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado.

5.5.9.2 O Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures nio
estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures
da Segunda Série serd realizado por meio do Escriturador.

5.5.9.3 As Debéntures serfio obrigatoriamente canceladas pela Emissora apds a realizagio do
Resgate Antecipado Obrigatorio.

CLAUSULA SEXTA — DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.1 Obscrvado o disposto na Clausula 6.1.2 e na Clausula 6.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora aos Debenturistas, do (i) Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira Série; e (1)
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Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso), em todos os casos acrescido da respectiva Remuneragiio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou da ditima Data de Pagamento da
Remuneragiio da respectiva série, o que ocorrer por Gltimo, aié¢ a data do scu efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, € de quaisquer outros
valores eveniualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissfo, na
ocorréncia das seguintes hipoieses (cada uma, um “Evento de Inadimplemento™).

6.1.2 Obscrvados os eventuals prazos de cura ¢ procedimentos aplicaveis, constituern
Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento auwtomdtico das obrigagles
decorrentes desta Escritura de Emissfio, sem necessidade da realizago prévia de Assembleia
Geral de Debenturistas (“Eventos de Inadimplemento — Vencimento Antecipado
Automatico™):

(i) descumprimento de obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissio, sem
que tal descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 2 {deis) Dias Uteis
contado do respectivo vencimento;

(i)  liguidagdo, dissolugfio ou extingdo da Emissora e/ou de quaisquer Subsididrias
Relevantes da Emissora (conforme definido abaixo), exceto se a liguidacdo,
dissolucdo e/ou extingio decorrer de wma operagfio societdria que ndo constitua um
Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos nesta Escritura de Emissiio. Para
os fins desta Escritura de Emissdio, “Subsidiaria Relevante da Emissora™ serd
considerada qualquer sociedade subsididria ou controlada, direta ou indireta, da
Emissora, que represente, em valor individual ou agregado, mais de 5% (cinco por
cento) de seu ativo consolidado, ou mais de 5% (cinco por cento) de suas receitas
consolidadas dos 1iltimos 12 (doze) meses que precederem o evento em questdo,
conforme demonstraghes financeiras consolidada da Emissora mais recenies
disponiveis na data do evento em questio;

(iii)  inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer subsididrias, socicdades
controladas ou cuja participacio da Emissora seja igual ou superior a 15% (quinze por
cento) do capital social efou sociedades sob controle comum, scja na qualidade de
tomadora ou garantidora, de qualquer obrigagfio pecunidria, cujo valor, individual ou
agregado, scja equivalente a, no minimo, R$450.000.000,00 (quatrocentos e
cinguenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto (a) se
sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou (b) caso
ndo haja um prazo de cura especifico no respectivo contrato, no prazo de até 1 (um)
Dia Util da data em que tal obrigagfo se tomou devida;

(iv)  decretacio de vencimenio antecipado (assim considerado de acordo com os termos do
respectivo instrumento contratual que deu origem a obrigacio) de qualguer obrigagio

financeira da Emissora, de quaisquer de suas subsididrias, sociedades controladas on
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v)

(ix)

cuja participacdo da Emissora seja igual oun superior a 15% (quinze por cento) do
capital social ¢/ou socicdades sob controle comum, seja na qualidade de tomadora ou
garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, no minimo,
R$450.000.000,00 (quatrocentos ¢ cinquenta milhdes de reais), ou sen valor
equivalente em outras moedas;

caso (a) qualquer procedimento de faléncia, dissolugdo ou recuperagio judicial ou
extrajudicial ou procedimento similar ou eventuais conciliagdes e mediagdes
antecedentes, ou ainda, procedimentos incidentais aos processos de recuperagio
judicial (incluindo, sem limitagio, eventuais tuielas de urgéncia cautelar formuladas
nos termos do §1° do artigo 20-B da Lei n® 11.101, de 9 de feverciro de 2005, conforme
alterada); (1) seja instaurado por solicitagio da Emissora ou de uma das Subsididrias
Relevantes da Emissora (independentemente do respectivo deferimento); ou (2)
decretado contra a Emissora ou uma das Subsidiarias Relevantes da Emissora

transformagio da Emissora em outro tipo societdrio, nos termos do artigo 220 da Lei
das Sociedades por Agies;

descumprimento de quaisquer obrigages previstas na Clausula 5.4 acima;

alteracfio no controle aciondrio direto ou indireto (conforme definido nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) das Subsididrias Relevantes da Emissora,
exceto se exclusivamente: (i) se mediante a prévia autorizagdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; e (ii) em decorréneia de um Evento
de Aquisig@o da Emissora, hipotese em que se aplicard o previsto na Cliusula 5.4
acima;

ocorréneia de cisfio, fusio, incorporacdo, incorporagio de agdes ou qualquer outra
forma de reorganizacdo societiria envolvendo a Emissora, e/ou as Subsidiarias
Relevantes da Emissora, exceto (a) por operagdes de fusdo, cisdo, incorporagio,
incorporagio de agdes ou qualquer outra forma de reorganizagiio societiria ocorridas
dentro do grupo econdémico da Emissora e desde que nilo resulte na segregacio de
Subsidiarias Relevantes da Emissora do grupo econdmico da Emissora; ou (b) caso
ndo ocorrida exclusivamente dentro do grupo econdmico da Emissora, (1) desde que
(x) a sociedade resultante da referida reorganizagiio societdria for controlada direta ou
indiretamente pela Emissora, e, curnulativamente, (y) as demais partes envolvidas na
referida operagiio nio sejam Pesscas Sancionadas; ou (2) se mediante a prévia
autarizaglo dos Debenturistas da cada série reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva série. Para fins desta Escritura de Emissio, “Pgssoa
Sancionada” significa qualquer pessoa fisica, juridica ou ente despersonalizado
proibido ou sancionade ou impedido de realizar negdcios no Brasil, de acordo com as
leis brasileiras aplicaveis, ou indiciada ou sujeita a penalidades civis por violagdes de
qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, refativo & pritica de
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(x}

(xi)

corrupgio ou de atos lesivos a administragido piiblica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupgio;

protesto de titulos contra a Emissora ¢/ou as Subsidiarias Relevantes da Emissora em
montante, individual ou agregade, igual ou superior a R$450.000.000,00
{quatrocentos ¢ cinguenta milhSes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
valor este a ser devidamente corrigido anualmente pela variagdo acumulada do TPCA
desde a Data de Emisso até o respective protesto(s), salve se for validamente
comprovado pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias Relevantes da Emissora, conforme
o caso, que ofs) protesto(s) foi(ram) (a) efetivamente suspenso(s) dentro do prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo evento, e apenas enguanto durarem
os efeitos da suspensio; (b) cancelado(s) no prazo legal; ou (c) prestadas garantias em
juizo e aceitas peto Poder Judicidrio;

venda, cessdo, locagio ou qualquer forma de alienagiio de bens e ativas, inclusive de
participagdes societdrias, pela Emissora efou por Subsididrias Relevantes da
Emissora, exceto (a) por operagies em que referido bem efou ativo (inclusive
participagdes societirias) seja vendido, cedido, locado ou alienado para uma
sociedade controlada direta ou indirctamente pela Emissora, ou (b} nas demais
hipdteses que niio aquelas previstas no item “a” retro, desde que, em conjunto ou
isoladamente, tais operacdes representem um valor individual ou agregado, em
montante equivalente ou inferior a 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado
da Emissora, tomando como base as lltimas demonstragbes financeiras auditadas e
disponibilizadas pela Emissora na Data de Emissfio, sendo esse valor corrigido
anualmente pela variagio acumulada do IPCA, sendo certo que, com relaciio a este
item “b”, a venda, cessdo, locagio ou outra forma de alienacio estard autorizada nos
termos desta Escritura de Emiss@o desde que a Emissora, no contexto de outros
valores mobilidrios representativos de divida emitidos no mercado de capitais local,
de emissdo (1) da Emissora ou (2} de controladas diretas ¢/ou indiretas da Emissora
que sejam garantidos pela Emissora, obtenha dos respectivos titulares todas as
eventuais autorizacdes necessdrias para concluir tais vendas e, cumulativamente,
assegure aos Debenturistas igualdade de condiglies eventualmente oferecidas a tais
credores para aprovagdo da referida operacio, especialmente em caso de pagamento
de prémio ou waiver fee, a0 qual, se for o caso, os Debenturistas fario jus aos melhores
termos, condigdes e prazos acordados entre a Emissora e tais credores;

resgate, recompra, amortizagio ou bonificacio de agdes, pagamento de dividendos,
incluindo dividendos a titulo de antecipagdo, rendimentos sob forma de juros sobre
capital proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus
acionistas, a qualquer titule, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigacGes estabelecidas nesta Escritura de Emissfo, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no estatuto social da Emissora
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vigente na Data de Emissiio e a parcela do lucro liquido destinada 3 Reserva Especial
de Dividendos Retidos prevista nos pardgrafos 3°, 4° e 5° do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acies;

(xiii) realizagio de redugfio de capital social da Emissora, sem prévia autorizagio dos
Debenturistas da respectiva série, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da
respectiva série, exceto se para fins de absorgiio de prejuizos acumulados, nos termes
do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xiv) ndo utilizagio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtides com a Fmissio
cstritamente nos termos desta Escritura de Emissdo (incluindo, mas nio se limitando,
a sua adequagio ao Framework com relagfo as Debéntures da Segunda Série);

(xv) questionamento judicial pela Emissora ¢/ou sociedades controladas pela Emissora ao
juizo competente, da invalidade e/ou inexequibilidade desta Escritura de Emissiio; ou

(xvi) outorga pela Emissora e/ou pelas Subsidiirias Relevantes da Emissora, a qualquer
tempo, ainda que sob condigfio suspensiva, de quaisquer garantias reais, 6nus em favor
de terceiros sobre quaisquer atives, ou, ainda, de garantias fidejussorias, em valor
individual ou agregado, superior a 10% (dez por cento) do ativo total consolidado da
Emissora, tomando como base as altimas demonstragdes financeiras auditadas ¢
disponibilizadas pela Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, exceto (a)
mediante prévia autorizagiio dos titulares das Debentures reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas; (b) por garantias atualmente existentes e suas eveniuais
renovagles e/ou prorrogagdes, desde que mantidos os valores de garantias existentes
nesta data; (c) por dnus ou gravames constituidos no dmbito de processos judiciais,
desde que o valor individual ou agregado nio seja superior a 5% {cinco por cento) do
EBITDA Ajustado da Emissora; ou (d) por garantias fidejussérias prestadas em favor
(1) de suas controladas ou (2) da Eletrobras Termonuclear S.A. -
ELETRONUCLEAR (“Eletronuclear™) (em ambos os casos deste item “(d)”, na
proporgdo do capital votante detido pela Emissora na referida controlada ou na
Eletronuelear, copforine o caso); ou

6.1.3 Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.1
acima, constituer: Evento de Inadimplemento que acatretam o vencimento nio automatico das
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, quaisquer dos seguintes eventos (“Eyentos

de Inadimplemento — Vencimento Antecipado Nio Automatico™):

(i) existéncia de decisdo judicial condenatoria, sem que tenha sido obtido efeito
suspensivo mediante ordem ou decisdo judicial e/ou administrativa, em razio da
pritica de atos, pela Emissora ou por suas controladas, que importem em
discriminagio de raga ou género, incentivo A prostitui¢do e/ou trabalho infantil ou
trabalho escravo;
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(i)

(iii)

(iv)

(v}

(vi)

existéneia de decisfo judicial condenatdria em 2° (segunda) instdncia, sem que tenha
sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou deciséo judicial e/ou administrativa,
em razio da pratica de atos, pela Emissora ou por suas controladas, que importem em
crime contra o meio ambiente, sendo certo que a declaracdo de vencimento antecipado
com base no estipulado nesta alinea nio ocorrer se efetuada a reparagiio imposta a
Emissora ou a suas controladas, ou enguanto estiver sendo cumprida a pena imposta
a Emissora ou a suas controladas, observado o devido processo legal;

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdies nio pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissfo, ndo sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
descumprimento da referida obrigagio nfio pecunidria, ou em prazo de cura especifico
previsto nesta Escritura de Emissio,

revelarem-se falsas, enganosas, incorretas ou insuficientes, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragies ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta;

mudanga ou alteragiio no objeto social da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes
da Emissora que modifique as atividades principais atualmente por elas praticadas de
forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos negdcios que tenham
prevaléncia ou que possam representar desvios relevantes em relagdo s atividades
atualmente desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Subsididrias Relevantes da
Emissora,

nio renovagio, ndo obtencio, cancelamento, revogagdo, extingdio ou suspensio das
autorizagdes, concessoes, alvards, subvengdes ou licengas, inclusive as ambientais e
as concedidas pela Unifio e/ou pela Agéncia Nacional de Energia Eléirica (ANEEL),
exigidas pelos drgios competentes, nio sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar
de tal ndio renovaciio, cancelamento, revogagio, extingiio ou suspensio, que impega o
regular exercicio das atividades de geragio, transmissio e distribuigio de energia
elétrica desenvelvidas pela Emissora ef/ou pelas Subsidiarias Relevantes da Emissora,
conforme o caso;

descumprimento por parte da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes da Emissora,
durante a vigéncin das Debéntures, das leis, normas ¢ regulamentos, determinagbes
dos Orgios governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 3 condugiio de seus
negocios, incluindo condicionantes socioambientais constantes das  licengas
ambientais, exceto (a) se tais leis, normas, regulamentos ou determinacdes dos érgios
governamentais, autarquias ou tribunais estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisdo judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pelas Subsididrias
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(i)

Relevantes da Emissora; ou (b) se o referido descumprimento nio for capaz de causar
um Efeito Adverso Relevante;

niio cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenga judicial
transitada em julgado contra a Emissora efon qualquer das suas subsidiarias,
sociedades controladas ou quaisquer sociedades cuja participagio da Emissora seja
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social e/ou sociedades sob
controle comum, em mercado local ou internacional, que, individualmente ou de
forma agregada no IMeSmo exercicio social, ultrapasse
R$450.000.000,00 (quatrocentos € cinquenta milhdes de reais), ou seu valor
cquivalente em outras moedas, ou que possa gerar um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido a seguir), no prazo estipulado na decisdo ou sentenga para o
pagamento. Para fins desta Escritura de Emissfio, considera-se “Efeito Adverso
Relevante™: a ocorréncia de alteragio adversa nas condigdes econdmicas, financeiras,
reputacionais, juridicas on operacionais da Emissora que impactem: (a) o pontual
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas; c/ou
(b) a capacidade da Emissora ou de suas controladas de cumprir qualquer de suas
respectivas obrigagBes perante terceiros; cfou (c) negativamente a imagem ou &
reputagiio da Emissora ou de quaisquer de suas respectivas controladas;

cancelamento, rescisdio ou declaragio judicial de invalidade, ineficicia, nulidade on
inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo, desde que ndo revertida em
30 (trinta) dias;

transferéncia ou qualquer forma de cesso ou promessa de cessfio a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, exceto se mediante a
prévia autorizagio de Debenturistas da respectiva série reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas da respectiva série;

sequestro, expropriagio, encampagiio, nacionalizagio, desapropriagiio ou de qualquer
modo aquisi¢io compulsoria da totalidade ou parte substancial dos ativos, inclusive
participagdes societdrias, da Emissora ¢/ou das Subsidiarias Relevantes da Emissora;

caso a Emissora deixe de ser emissor de valores mobilidrios registrado na CVM, na
categoria “A” on listada na B3,

ndo atingimento, pela Emissora durante a vigéncia da Emissfio, do indice obtido da
divisio da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado (conforme definido no Anexo la
esta Escritura de Emissfio), que deverd ser inferior a 3,75x (trés inteiros e setenta ¢
cinco centésimos) ao final de cada exercicio social (“Indice Financeirg™), sendo a
primeira apuragdo com base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2023. O Indice Financeiro devera ser apurado pela Emissora e acompanhado pelo
Agente Fiducidrio anualmente, com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas
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e auditadas anuais da Emissora referentes ao exercicio social anterior, com base na
metodologia de célculo constante do Apexo I 4 esta Escritura de Emissao); ou

(xiv) caso a Emissora c/ou Subsididrias Relevantes da Emissora, conforme o caso, se¢jam
chamadas (a) a honrar quaisquer garantias fidejussorias prestadas; ou (b) a aportar
capital em quaisquer subsidiarias, socicdades controladas ou coligadas pela Emissora
(diretas ou indiretas) e/ou sociedades sob controle comum da Emissora em caso de
insuficiéneia de recursos e/ou sobreprego dos projetos desenvolvidos pelas referidas
sociedades no contexto de solicitagies de aporte de capital exigidas por credores das
referidas sociedades no imbito de instrumentos de dividas, contratos de garantia ou
instrumentos de suporie de acionistas; em ambos os casos, em valor individual ou
agregado igual ou superior a 5% (cinco por cento) do EBITDA da Emissora, sendo a
referida apuragiio realizada conforme a demonstragio financeira consolidada e
auditada referente ao final do exercicio social da Emissora no exercicio social
imediatamente anterior.

6.1.4 A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Cléusula 6.1.3 acima devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis de
seu conhecimento. O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedira o Agente
Fiducigrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissiio,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.1.5 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos
indicados ma Clausula 6.1.2 acima acarretard ¢ vencimento antecipado automditico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaragiio, pelo Agente Fiduciario,
do vencimento antecipado de todas as obrigagGes decorrentes das Debéntures e exigéncia do
pagamento do que for devido, independentemente de convocagiio de Assembleia Geral de
Debenturistas ou de qualquer forma de notificagfio 4 Emissora, observado o disposto nas
Cldusulas 9.4.2 e 9.4.3 abaixo.

6.1.6 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaéticos
previstos na Clausula 6.1.3 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contades da data em que tomar conhecimento do evento e do final do respectivo prazo
de cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturistas de cada série, observado
que: (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, os titulares das Debéntures da Primeira Série
deverio deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das
Debéntures da Primeira Série; e (ii) no caso das Debéntures da Segunda Série, os titulares das
Debéntures da Segunda Série deverfio deliberar sobre a nfio declaragio do vencimento
antecipado das obrigagles decorrentes das Debéntures da Segunda Série.

6.1.7 Cada Assembleia Geral de Debeniuristas mencionada na Clausula 6.1.6 acima serd
instalada de acordo com os procedimentos e quoruns previstos na Cldusula IX, observado que:
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6.1.8

(i) no casoe das Debéntures da Primeira Séric, os titulares das Debéntures da
Primeira Série poderfio optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, por meio de deliberagio dos titulares das
Debéntures da Primeira Série que representem, no minimo, (a) em primeira
convocagio, 50% {cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) em segunda convocagio,
50% (cinguenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série presentes na
referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convecagiio, desde
que esiejam presentes na referida assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, sendo que, nessc caso, o Agente
Fiducidrio devers declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures da Primeira Série;

(ii) no caso das Debéntures da Segunda Série, os titulares das Debéntures da
Segunda Série poderdo optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série por meio de deliberagio dos titulares das
Debéntures da Segunda Série que representern, no minimo, (3} em primeira
convocacdo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo
{conforme definido abaixo); e (b) em segunda convocagio, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulagio, sendo que, nesse caso, 0
Agente Fiducidrio nio declarard o vencimento antecipado de todas as obrigagbes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série.

Observado o disposto na Clausula 9.4 abaixo:

(i) com relacdio s Debéntures da Primeira Série, na hipdiese de (a) ndo instalagio
por falta de quorum, em segunda convocacio, da Assemblein Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 6.1.6, inciso “(i)” acima; ou (b) nio scr aprovado o exercicio
da faculdade prevista na Clausula 6.1.6, inciso “(i)” acima, oy, (c) nilo ser aprovada a
declaragdo de vencimento antecipado prevista na Clausula 6.1.6, inciso “(1)” acima, o
Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagOes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série;

(ii)  com relacdo ds Debéntures da Segunda Série, na hipdtese de (a) nio instalacio
por falta de quorum, em segunda convocagio, da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 6.1.6, inciso “(ii)"” acima; {(b) niio obtencdo do qudrum para
deliberagdo, em scgunda convocagioe, da Assembleia Geral de Debenturistas da
respectiva série conforme mencionado na Clausula 6.1.6, inciso “(ii)” acima; ou (¢) ndo
ser aprovada a ndo declaraciio de vencimento antecipado prevista na Cldusula 6.1.6,
inciso “(ii)” acima, o Apgente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes das Debéntures da Segunda Série.
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6.1.9 Em caso de declaragiio do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nas hipoteses previstas nas Clausulas 6.1.5 e 6.1.6 acima, o Agente Fiducidrio
devera enviar no prazo de até 1 (um) Dia Util notificagio com aviso de recebimento a Emissora
(“Notificacdo de Vencimento Antecipade”™), com copia para o Agente de Liguidacdo e
Escriturador, informando tal evento, para gue a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a
contar da data de recebimento da Notificagdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento,
do valor correspondente ac Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneragiio devidos até a data do efctivo pagamento, acrescido
ainda de Encargos Moratorios, se for o case, nos termos desta Escritura de Emissio (“Saldo na
Data do Evento de Inadimplemento’™)

6.1.10 Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 6.1.8 acima seja
realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiducidrio, sobre o referido pagamento, com, no minime, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagio.

6.1.11 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, conforme o caso, nos termos desta
Clausula Sexta, o Agente Fiducidrio devera comunicar a B3, imediatamente apds a declaragio
do vencimento antecipado,

6.1.12 Os valores a screm pagos em decorréneia de eventual ocorréncia de Evento de
Inadimplemento das Clausulas 6.1.2 e 6.1.3 serfo corrigidos annalmente, de acordo com a
variagio acumulada do Indice IPCA, sendo que, na falta deste ou, ainda, na impossibilidade de
sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-[o.

CLAUSULA SETIMA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda,
a

(i) fomecer ao Agente Fiduciario:

{a) dentro de, no méaximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés)
primciros trimestres de cada exercicio social ou 2 (dois) Dias Uteis apés a data da
cfetiva divalgac@io da respectiva informagio financeira (exceto pelo Gltimo trimestre
de seu exercicio social), o que ocorrer primeiro, cdpia de suas informagdes trimestrais
(ITR) completas relativas ao respectivo trimestre preparadas de acordo com a Lei de
Sociedade por Agdes, os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras
emitidas pela CVM, acompanhadas do relatorio da administragio e do parecer dos
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auditores independentes com registro valido na CVM. A Emissora autoriza que as
referidas informagdes trimestrais sejam disponibilizadas no site do Agente Fiducidrio;

{b) dentro de, no maximo, 90 {noventa) dias apos o término de cada exercicio social,
ou em 10 (dez) dias corridos apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro,
durante todo o prazo de vigéncia desta Escritura de Emissfio (1) copia das
demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por Agdes, os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM,
acompanhadas do relatorio da administragio e do parecer dos auditores independentes
com registro vilido na CVM. A Emissora autoriza que as referidas demonstrages
financeiras sejam disponibilizadas no site do Agente Fiducidrio; (2) relatorio
especifico de apuracio do indice Financeiro, elaborado pelos auditores independentes
confratados pela Emissora, acompanhado da memoria de cdlculo, compreendendo
todas as rubricas necessirias para a obtengio do Indice Financeiro previsto na
Cliusula 6.1.3, alinea “(xii)” acima, de forma explicita, conforme metodologia de
calculo constante do Anexo [ a esta Escritura de Emisséo, devidamente apurados pelos
auditores independenies contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamenio pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessirios, A Emissora autoriza que o relatorio especifico de apuracdo do
fndice Financeiro seja disponibilizado no site do Agente Fiduciario; e (3) declaragio,
assinada por representante legal da Emissora, com poderes para tanto na forma de seu
estatuto social, atestando: (I) que permanecem validas as disposigdes contidas nesta
Escritura de Emissio; (IT) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas,
(ITI) que os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente segurados; (IV)
que nio foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

(¢) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do rccebimento da solicitagio, qualquer
informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio;

(d) o organograma da Emissora, todos os seus dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagio do relatdrio anual, conforme previsto na Resolugio da CVM
n® 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada {“Resolucio CVM 177), que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (irinta) dias antes do
cacerramento do prazo para realizacio do relatério anual, sendo certo que o referido
organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter, inclusive, as
controladoras, as controladas, as coligadas, ¢ integrantes do mesmo grupo da
Emissora, no encerramenio de cada exercicio social;
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(i)

(iv)

(e} dentro de até 3 (irés) Dias Uteis apos a sua publicagdo, notificagdo da
convocagio de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagio ¢ a ordem do
dia e, tdo logo disponiveis, cdpias de todas as afas das assembleias gerais, reunides de
consclho de administracdo, diretoria e consetho fiscal que de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, observado o dever de sigilo, se necessério;

(f) no prazo de até 1 {um) Dia Util contado da data em que forem realizados, avisos
aos Debenturistas;

(8) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o easo, (1) informagfio a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento; ou (2} envio de copia de qualquer correspondéncia ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada as
Debéntures e/ou a um Evento de Inadimplemento; e

(h) 1 (uma) via original, com a lista de presenga, e uma copia cletrdnica (em
arquivo .pdf) com a devida chancela digital da JUCERJA dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissio,

informar o Agente Fiduciario, em até 2 {dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragdio nas condigdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatorias ou socictarias ou nos negocios da Emissora,
bem como quaisguer eventos ou situagdes que possam causar um Efeito Adverso
Relevante, inclusive agles judiciais ou procedimentos adminisirativos que:
{a) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissio e das Debéntures; ou (b) faga com que as demonstragdes financeiras da
Emissora ou suas informacgdes financeiras trimestrais ndo mais reflitam a real
condicio financeira da Emissora;

informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos orglios governamentals,
de carater fiscal, ambiental, regulatério, ou de defesa da concorréncia, entre outros,
em relaglio a Emissora, impondo sangdes ou penalidades que resultem ou possam
resultar em um Efeito Adverso Relevante;

manter, s0b sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informagGes relacionados & Oferta, além de atender
integralmente as obrigagGes previstas na regulamentagfio em vigor e nesta Escritura
de Emissdo, inclusive no artigo 89 da Resclugio CVM 160, quais sejam: (&) preparar
as demonstraghes financeiras de encerramento de exercicio da Emissora e, sc¢ for o
caso, demonstragoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
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v)

(vi)

(vii)

(ix)

Agdes e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter as demonstragdes financeiras
da Emissora relativas a cada exercicie social a auditoria por auditor independente
registrado na CVM; (c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, em suya
pagina na rede mundial de computadores e em sistema disponibilizado pela B3, as
demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos 3 (trés) altimos exercicios
sociais, acompanhadas de notas explicativas e do parecer do auditor independente,
exceto quando a Emissora nfio as possua por ndo ter imiciado suas atividades
previamente ao referide periodo; (d) divulgar as demonstragdes financeiras
subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatorios dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social,
em sua pagina na rede mundial de computadores € em sistema disponibilizado pela
B3; (e) observar as disposigdes da regulamentagiio especifica da CVM no tocaate a
dever de sigilo e vedagio 4 negociagio; (f) divalgar, em sua pagina na rede mundial
de computadores e em sistema disponibilizado pela B3, a ocorréncia de qualquer fato
relevante, conforme definido na regulamentagio especifica da CVM; e (g) divulgar
em sua pigina na rede mundial de computadores o relatorio anual e demais
comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento,
observado o disposto no item “(d)” acima,;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os documentios
mencionados nos incisos {I, IV ¢ VI do artigo 89 da Resolugao CVM 160 em sua
pigina na rede mundial de computadores;

cumprir com todas as obrigagGes previsias na Resolugdo CVM 160 aplicaveis a
presente Oferta, inclusive com as disposi¢Oes de scu artigo 11 e scguintes, naquilo que
lhe for aplicdvel, e de seu artigo 89;

observado o disposto nos artigos 11 e 12 da Resolugio CVM 160, abster-se, até a
divulgacio do anfincio de encerramento da Oferta, de (a) dar publicidade 3 Oferta,
inclusive por meio de maanifestagdes a seu respeito, exceto aquilo que for estritamente
necessario A consecugdo da Oferia, advertindo os destinatarios sobre o cariter
reservado da informacéo transmitida; e (b) utilizar as informag8es referentes 3 Oferta,
Emissora, 3 Emissiio e is Debéntures, exceto para fins estritamente relacionados com
a preparacio da Oferta;

abster-se de megociar valores mobilidrios de sua emissdo da mesma espécie das
Debéntures, nelas referenciados, conversiveis ou permutiveis até a divulgagdo do
anlincio de encerramento, salvo nas hipoteses previstas no § 2" do artigo 54 da
Resolucio CVM 160;

contratar e mranter contratados, s suas expensas, durante todo o prazo de vigénceia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes ds obrigagdes previstas nesta

54

Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS .

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro "\

NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023 \k
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NUMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de

autenticacédo.
Autenticacgédo:

Pag. 56/97
763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL1708E157E4F5A22029934D

Para validar o documento acesse https://www.Jjucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

154

JUCERLIA



DocuSign Envelope D FDC33085-E47E-4DE1-8532-B6BECONG144F

Escritura de Emissdo, incluindo: (a) Agente de Liquidacio e o Escriturador,;
(b) Agente Fiduciario; {c) a Agéncia de Classificacio de Risco; e (d) os sistemas de
negociacio das Debéntures no mercado secundéario da B3;

(x}  manter atualizados e em ordem os livros e registros socictarios da Emissora;

(xi) manter em adequado funcionamento dérgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio desse
$ervigo;

(xii} manter seus sistemas de contabilidade e de informacdes gerenciais, bem como seus
livros contébeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios
contabeis peralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagiio financeira e os resultados de suas operagdes;

{xiii) proceder & adequada publicidade dos dades econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicagio das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagiio e regulamentagdo em
vigor;

{xiv) cumprir todas as determinag¢des da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xv} enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, bem como
divalgar na forma da Cliusula 4.19 acima no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da
data de seu recebimento, o relatdrio anual do Agente Fiducidrio;

(xvi) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuigio das Debéntures, incluindo
todos os custos relatives ao seu depdsito na B3; (b) de registro e de publicagfio dos
atos necessarios 4 Emissio, tais como esta Escritura de Emissio, seus eventuais
aditamentos ¢ a ata da RCA da Emissora; e (c) de registro da Oferta na CVM ¢
ANBIMA,;

(xvii) efetuar o recolhimento de quaisquer tributes ou contribuigdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo ¢ que sejam de responsabilidade da Emissora;

{xviii) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuictes devidos
as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagiio 3s contribuicdes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) ¢ Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo (FGTS), exceto com relagdo dqueles pagamentos que estejam sendo ou que
venham a ser questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora na esfera judicial
ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisiio
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judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta} dias, contados da data do
referido inadimplemento pela Emissora;

(xix} obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de modo
tempestivo), até a liquidagdo de todas as obrigagdes desta Escritura de Emissio, todas
as autorizagdes, aprovagdes, licengas, penmissoes, alvaras, inclusive ambientais, bem
como suas renovagdes, necessdrias ao desempenho das atividades da Emissora, exceto
por {a) aquelas autorizagdes, licengas e/ou permissdes, alvards que estejam em
processa tempestivo de obtengdo, renovagio ou cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé ou contestada pela Emissora na esfera judicial ou administrativa
e gue tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisdo judicial ou
administrativa dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados da data da nfio obtencio
ou nio renovacio das autorizagdes, licengas, permissdes efou alvaras; ou (b) aquelas
autorizagdes, licengas ¢/ou permissies, alvards euja perda ou nio obtengilo niio possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

{xx) convocar, nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissiio, Assembleia Geral
de Debenturistas de cada série para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissdio caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos ternmos
desta Escritura de Emissiio, mas nfo o faga;

(xxi) comparccer ds Assembleias Geral de Debenturistas, sempre que solicitada;

{xxii) manter, conservar e preservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo,
mas nfio se limitando, a todas as suas propriedades méveis ¢ imdveis, necessirios a
consecugiio de seus objetivos sociais;

(xxiii) na hipdtese de a legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposigdes
relevantes desta Escritura de Emissio e dos demais instrumentos relacionados no
imbito desta Emissio ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal
questionamento judicial puder afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas
obrigacdes previstas nos instrumentos acima mencionados, informar sobre o referido
questionamento ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ciéncia, sem prejuizo da eventual ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

(xxiv) caso a Emissora seja citada no dmbito de uma agdio que tenha como objetivo a
declaragiio de invalidade ou incficdcia total ou parcial desta Escritura de Emisséio,
tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agéo no prazo legal, bem como
notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal agfio em até 2 (dois) Dias Uteis contados
de sua ciéncia;
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(xxv) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu objeto
social, observadas as disposigtes estatutdria, legais e regulamentares em vigor;

{xxvi) utilizar os recursos recebidos com a integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série conforme os termos da Clausula 3.2.1 acima;

(xxvii) utilizar os recursos recebidos com a integralizagdo das Debéntures da Segunda
Série em linha com o Framework e conforme os termes da Clausula 3.2.4 acima;

{xxviii) contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificagio de
Risco, para realizar a classificagio de risco (raring) da Emissio, devendo, ainda, fazer
com que a Agéncia de Classificagio de Risco: (a) atualize tal classificagéo de risco
anualmente, contado da data do primeiro relatorio, até as respectivas Datas de
Vencimento das Debéntures; e (b) divulgue anualmente e permitir que a Agéncia de
Classificagiio de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios de tal
classificaciio de risco;

{xxix) sem prejuizo do disposto no item “(xxvii)” acima, manter atualizado e
disponivel em sua pagina na internet, o relatdrio da elassificagdo de risco da Emissora;

(xxx) cumprir e fazer com que as suas controladas, diretores, administradores, funcionarios
¢ membros do conselho, que atiem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer
forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures: {i} o disposto na
Politica Nacional do Mcio Ambienie, nas Resolu¢des do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacGes e regulamentacdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a
gvitar e corrigir eventuais danos ambicntais, bem como proceder a todas as diligéneias
exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos drgios municipais, cstaduais e federais que subsidiariamente
venham a lepislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; e (ii) a legistacio
e regulamentaciio trabalhista, especialmente aquelas relativas a pessoas portadoras de
deficiéncia, saide e seguranga ocupacional, sendo certo que ndo incentivardo a
prostifui¢fio, tampouco wtilizagdo, direta on indiretamente, ou incentivarioc méo-de-
obra infantil e/on em condicdo andloga a de escravo ou de qualquer forma infringirio
direitos dos silvicolas, em especial, mas nio se limitando, ao direito sobre as dreas de
ocupagio indigena, assim declaradas pela autoridade competente

(xxxi) ndo figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS
¢/ow no Cadastro Nacional das Empresas Punidas — CNEP;
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(xxxii) notificar o Agente Fiducidrio, em até (a) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data

em que tomar ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas; ou
{b) 5 (cinco) dias contados da data em que tomar ciéncia, de que qualquer dos
respectivos administradores, empregados, mandatdrios, representantes, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se  envolvidos em
invesiigacdo, inquérito, aglo, procedimento ¢/ou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos
i pratica de atos lesivos, ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administrag@o piblica nacional ou estrangeira,
de *“lavagem” ou ccultaciio de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento
ao terrorismo, previstos na legislaciio nacional e/ou estrangeira, aplicavel, desde que
nido estejam sob sigilo ou sepredo de justiga, devendo, quando solicitado pelo Agente
Fiduciario e sempre que disponivel, fornecer copia de eventuais decisdes proferidas e
de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no dmbito dos citados
procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as medidas adotadas em
resposta a tais procedimentos;

ez

{(xxxili) ndo oferecer, prometer, dar, auierizar, solicitar ou aceitar, direta ou

indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecunidaria ou de qualquer naturcza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emiss&o, assim como ndo praticar
atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributdria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administragfio piiblica, nacional ou estrangeira,
de “lavagem” ou ocultaciio de bens, direitos e valores, terrorismo ou finapciamento
ao terrorismo, previstos na legislagio nacional e/ou estrangeira aplicdvel, e tomar
todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados, agentes,
representantes, fornecedores contratades ou subcontratados, seus ou de suas
controladas, de fazé-lo;

(xxxiv) observar, cumprir ¢/ou fazer cumprir, por si, e por suas controladas e seus

administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados,
subcontratados ou terceiros agindo em nome e beneficio da Emissora toda e qualquer
lei, regulamentos ¢ politicas que tratem de corrupgfio, crimes contra a ordem
econdmica ou tributdria, de “lavagem™ ou ocultacdo de bens, direitos e valores, cu
contra o Sistema Financeiro Nactonal, o mercado de capitais ou a administragio
piblica, nacional ou estrangeira, bem como as determinacfes e regras emanadas por
qualquer orgio ou entidade nacional ou estrangeire, a que esteja sujeita por obrigacao
legal ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir terrorismo ou
financiamento o terrorismo, previstos na legislagio nacional efou estrangeira
aplicivel; incluindo, sem limitagdo, atos Hicitos que possam enscjar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leisn”6.385, de
7 de dezembro de 1976, n°7492, de 16dejunhode 1986, n°8.137, de
27 dedezembro de 1990, n°8.429, de 2dejunhode 1992, n°8.666, de
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21 de junho de 1993 e n”14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitagGes
¢ contratos da administragfio piiblica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n° 12.529, de
30 de novembro de 2011, n® 12,846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto-Lei n® 2.848,
de 1940, o Decreton® 11,129, de 11 de julho de 2022, U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, e a UK Bribery Act, conforme aplicaveis a Emissora (“Leis
Anticorrupeiio™), devendo (a)adotar politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das leis acima; (b) dar conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissiorais e/ou os demais prestadores de servigos,
previamente ao inicio de sua atuagdo no dmbito da Oferta; e (c) abster-se de praticar
atos de corrupcfio e de agir de forma lesiva 2 administragfo piblica, nacional ou
estrangeira;

(xxxv) manter-se adimplente com relagdo a presente Escritura de Emissio;

(xxxvi)  apurar, apds o encerramento de cada exercicio social, o indice Financeiro
conforme Anexo I a esta Escritura de Emissdo;

(xxxvii) enviar ao Agente Fiducidrio, destro de, no miaximo, 90 (noventa) dias apods o
término de cada exercicio soctal, ou em 10 (dez) dias apds a data de sua divulgagio,
0 que ocorrer primeiro, copia do “Informe aos Investidores™ para que o Agente
Fiducidrio possa verificar o indice Financeiro, observado que, na hipotese de o
“Informe aos Investidores” ndo ser divulgado por qualquer motivo, as informagdes
necessérias para o calculo do indice Financeiro deverfo constar nas demonstragdes
financeiras da Emissora;

{(xxxviii) adotar, durante o periodo de vigéneta desta Escritura de Emissiio, as medidas e
agldes necessdrias destinadas a evitar ou corrigir danos a seguranca ¢ medicina do
trabalho que possam vir a ser causados pelas suas atividades;

(xxxix)  solicitar & Agéncia de Classificacio de Risco, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da conclusdo de qualquer Aquisigio Originaria de Controle da
Emissora, que atualize o relatorio da classificag@o de risco da Emissora, para fins da
Obrigagdo de Resgate prevista na Clausula 5.4 acima (“Relatdrio de Rating —
Aquisicio de Controle™), devendo:

(a)  entregar o referido relatdrio atualizado em copia eletrdnica (em arquivo .pdf)
ao Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do scu
recebimento pela Emissora; e

(b)  divulgar amplamente ao mercado os referidos relatdrios com as simulas das
classificagdes de risco nos termos dos normativos apliciveis;
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(x]) manter os Projetos enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das

Debéntures;

(xli) ndo alterar as caracteristicas essenciais e o segmento de atuagdo dos Projetos, exceto
conforme permitido pela legislagdo aplicavel, inclusive, mas nio se limitando ao

previsto na Lei 12.431;

(xtii} manter as Debéntures da Segunda Série caracterizadas como “titulos ESG de uso de
recursos — susientaveis”, nos termos da Clausula 2.6 acima, bem como n3o utilizar o
mesmo lastro das Debéntures da Segunda Série como lastro em outras operagdes da

Emissora ¢ de seu grupo ccondmico;

(xliii}enviar os Relatorios Anuais, referente ao enquadramento das Debéntures da Segunda
Série como “titnlos ESG de uso de recursos ~ sustentaveis”, nos termos da Clausula

2.6.5 acima; e

(xliv) cumprir com todas as suas obriga¢des relacionadas & Resolugio CVM 160 e 4 Lei

12.431.

7.2 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, a cuidar para que
as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas
de mercado, com plena e perfeita observincia das normas aplicaveis & matéria, isentando o
Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamac@es, prejuizos, perdas e
danos diretos, a que o nfio respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente

ndo tenham sido gerados por agiio ou omissdo dolesos ou culposos do Agente Fiducidrio,

CLAUSULA OITAVA — DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no
preadmbulo desta Escritura de Emissio, que, neste ato € na melhor forma de direito, aceita a
nomeagilo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, representar os interesses da

comunhio dos Debenturistas.
8.2  Declaragiio

8.2.1 O Agente Fiductario declara, neste ato, sob as penas da lei, que:

(i) ¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(i) aceita a funclo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuigdes previstos na legislagiio especifica ¢ nesta Escritura de Emissao;
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(iili) aceita integralmente esta Escritura de Emissfo, todas as suas cldusulas e condigdes;

(iv) estl devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

(v) a celebragfio desta Escritura de Emissiio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas niio infringem qualquer obrigaglio anteriormente assumida pelo Apgente
Fiducidrio;

(vi) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Agdes, para exercer a fungfio que lhe ¢ conferida;

(vii} ndo se enconfra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
Resolugio CVM 17,

(viii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que 0 impega de exercer suas fungdes;
(ix) verificou a veracidade das informacGes contidas nesta Escritura de Emissio;

(x) aceita a obriga¢fio de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento antecipado,
descritas na Clausula V1 desta Escritura de Emissio;

(xi) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos
da regulamentacdo aplicavel vigente;

(xii) que as Debéntures ¢ esta Escritura de Emissfio constifuem obrigagio legal, vilida,
eficaz ¢ vinculativa do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos ¢
condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos
1 e 111, respectivamente, do Cadigo de Processo Civil; ¢

(xiii) para fins do disposto na Resolugiio CVM 17, na data da assinatura da presente Escritura
de Emissio, o Agente Fiduciario, com base no organograma socictirio enviado pela
Emissora, identificou que presta servicos de agente fiducidrio nas emissGes da Emissora
ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econdmico da Emissora, cujas informagdes constam do Anexo III & presente Escritura
de Emissdo.

8.2.2 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até as Datas de Vencimento ou
até sua efetiva substituicio ou, caso ainda restem obrigagGes inadimplidas da Emissora nos
termos desta Escritura de Emisso apos as Datas de Vencimento, aié que todas as obrigagbes
da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas.
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8.3 Remuneragio do Agente Fiduncidrio

8.3.1 Secrd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honoririos pelos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagiio e regulamentagio aplicaveis e desta
Escritura de Emissio e da legislagio em vigor, correspondentes a uma parcela de implantagiio
no valor de RS 40.000,00 (quarenta mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util apés a data da
assinatura desta Escritura de Emissdo (“Remuneracio do Apgente Fiducidrin™).

8.3.1.1 Adicionalmente, serfio devidas ao Agente Fiducidrio, parcelas de RS 650,00 (seiscentos
e cinquenta reais) pela verificagio do Indice Financeiro, a serem pagas até o 5° (quinto) Dia
Util contado da data em que ocorrer a vesificagio.

8.3.1.2 Todos os valores devidos ao Agente Fiducidrio poderdio ser faturados por qualquer
empresa do grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando, a VORTX SERVICOS
FIDUCIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 17.595.680/0001-36.

8.3.1.3 Caso a operacdo seja desmontada, o valor de RS 5.000,00 (cinco mil reais) sera devido
pela Emissora a titulo de “abort fee”, a ser pago até o 5° (quinto) Dia Util contado da data em
que ocorrer a comunicagio do cancelamento da operagio.

8.3.1.4 A remuneragio do Agente Fiducidrio, prevista na cldusula 8.3.1, acima, prevé os
honorarios relativos a prestagiio de servigos contratada até a Data de Vencimento original. Caso
a Data de Vencimento seja postergada, serdo devidas parcelas anuais no valor de R$ 5.000,00
{(cinco mil reais), reajustada pela variagio positiva acumulada do IPCA, desde a data de
assinatura desta Escritura de Emissio, pelo novo prazo postergado, atualizadas desde a Data
de Emissfo até a liquidagdo integral dos valores mobilidrios ou até o cumprimento de todas as
obrigagdes exigidas no Agente Fiduciario no dmbito da Emissdo. Em nenhuma hipétese serd
cabivel o pagamento pro rafa temporis ou develugio, mesmo que parcial, da Remuneragio do
Agente Fiducidrio,

8.3.1.5 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débites em atraso
incidirio multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficande o valor do débito em atraso sujeito a
atyalizagio monetdria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.3.1.6 Adicionalmente, a Emissora antecipard ao Agente Fiducidrio, todas as despesas
necessarias para prestar os servigos descritos nesta Escritura de Emisso, proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para
custeio de tais despesas pela Emissora, os Debenturistas deverfo antecipar todos os custos a
serem despendidos pelo Agente Fiducidrio, na proporgio de seus créditos, e posteriormente,
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ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem antecipadas deverio ser previamente aprovadas
pelos Debenturistas e/ou pela Emissora, conforme o caso. Sdo exemplos de despesas que
poderdo ser realizadas pelo Agente Fiducidrio:

(i) publicagio de relatdrios, avisos, editais e notificacles, despesas cartorarias,
conforme previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem
a ser exigidas por regnlamentos aplicdveis;

{it) despesas com conferénceias e contatos telefdnicos;

(iii)  obtencio de certiddes, folocOpias, digitalizagdes, envio de documentos:

(iv)  locomogGes entre estados da federaciio, alimentagio, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessdrias ao desempenho das fungdes e devidamente
comprovadas;

(v)  se aplicavel, todas as despesas nccessérias para realizar vistoria nas obras ou
empreendimentos financiados com recursos da integralizacio;

(vi)  conferfncia, validagiio ou utilizagfo de sistemas para checagem, monitoramento ou
obtencio de opinifio técnica ou legal de documentagio ou informagdo prestada pela
Emissora para cumprimento das suas obrigacdes;

(vii} revalidagio de laudos de avaliacfio, se for o caso, nos termos do Oficio Circular
CVM/SRE 1/2021;

(viii) gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
cardra ele propostas no exercicio de sua fungdo, decorrentes de culpa exclusiva e
comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas;

(ix)  as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais sero igualmentc suportadas pelos Debenturistas, bem como sua
remuneraciio; e

(x)  custos e despesas relacionadas a B3.

8.3.1.7 Caso seja necessdrio o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario, esse devera ser
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestagio de contas 3
Emissora ¢ envio de cpia dos respectivos comprovantes de pagamento

8.3.1.8 Em caso dc inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturagio das condigdes da
Emisséo, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragio adicional equivalente a
RS 650,00 (sciscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas 4 Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando: (a) a execugdo das garantias; (b) ao
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comparecimento em reunides formais ou conferéneias telefOnicas com a Emissora, os
Debenturistas ou dernais partes da Emissdo, inclusive respectivas assembleias; (c) a andlise
e/ou confecgdo de eveniuais aditamentos aos documentos relativos & Emissiio e 3 Oferta, atas
de assembleia e/ou quaisquer documentos necessérios ao disposto no item seguinte; (d)
implementacio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos; e (¢) 4 anilise e confecciio
de simulagdo de célculo de resgate antecipado e outras simulagies, remuneragio esta a ser paga
no prazo de 10 (dez) dias apos a conferéncia e aprovagio pela Emissora do respectivo
“Relatorio de Horas™.

8.3.1.9 As parcelas referidas acima serio acrescidas dos seguintes impostos: (1) ISS (Imposto
sobre Servigos de Qualquer Natureza); (ii) PIS (Coniribui¢do ao Programa de Integracio
Social); (111} COFINS (Contribuigfo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL
{Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Remuneragdo do Agente Fiduciario,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.3.1.10 As parcelas referidas nas clausulas 8.3.1., 8.3.1.8. e, caso venha a ser devida, a
da cldusula 8.3.1.3. acima seriio reajustadas pela variacio positiva acumulada do IPCA, ou na
sua falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro
rata die, se necessario e caso aplicdvel.

8.3.1.11 A Remuneragdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esieja exercendo atividades inerentes a
sua fungfo em relagiio a Emissdo, remuneracio essa que serd calculada pro rata die.

8.3.1.12 A Remuneragio do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas consideradas
necessdrias ao exercicio da fungo de agente fiducidrio durante a implantagfio e vigéneia do
servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas dirctamente em nome da Emissora ou
mediante reembolse, apds, sempre que possivel, prévia aprovagiie, quais sejam: publicagbes
em geral, notificagbes, extragio de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagoes,
envio de documentos, viagens, alimentagio e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagiio, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.3.1.13 O credito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfio tentha sido saldado na forma prevista
nas clausulas acima serd pago pela Emissora. O Agente Fiducidrio podera se utilizar de recursos
eventualmente existenies nas coatas garantias para saldar as despesas e honorarios
inadimplentes, devendo realizar a respectiva nofificagio aos Debenturistas com antecedéncia
ao que fizer e realizando a respectiva prestagdo de contas obrigatoriamente,
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8.3.1.14 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em quc 0 Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depositos, custas e taxas
Judiciais nas a¢des propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos
debenturistas. Os honorédrios de sucumbéncia em ag0es judiciais serdo igualmente suportados
pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na hipitese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia ao pagamento desta por sm periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia aos Debenturistas para cobertura da
sucumbéncia arbitrada em juizo.

8.3.1.15 O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos seriio sempre devidos e antecipados pela
Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.4  Substituiciio

8.4.1 Nas hipiteses de impedimentos, renfincia, intervengdo ou lquidagio extrajudicial, sera
realizada, dentro do prazo miximo de 30 (irinta} dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo também ser
convocada, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio de cada série, ou pela CVM. Na hipotese de a convocagiio ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias corrides antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora
efetuar a imediata convocacéo.

8.4.2 Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituigio.

8.43 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricio e
integraliza¢dio da totalidade das Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiduciirio e 4
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

8.4.4 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢ condigdes, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata femporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracfio
poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.45 A substitwicio do Agente Fiduciirio deverd ser objeto de aditamento & presente
Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivada na JUCERJ. O novo Agente Fiducidrio deverd,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado nesta
Cliusula 8.4.5, comunicar aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.19
acima, bem como & CVM a ocorréncia da substituigdo, bem como encaminhar 4 CVM a
declaragiio ¢ demais informagdes indicadas na Resolugio CVM 17,

8.4.6 O Agente Fiduciario iniciard o excrcicio de suas fungdes a partir da data da presente
Escritura de Emissdo ou, no caso de agente fiducidrio sybstituto, no dia da celebragio do
correspondente aditamento a esta Escritura de Emissfio, devendo permanecer no exercicio de
suas fungbes até a sua efetiva substituigdo ou até o integral cumprimento das obripacdes da
Emissora previstas nesta Escritura de Emissio, conforme aplicavel.

B.A4.7 Aplicam-se is hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

8.5 Deveres

8.5.1 Além de outrog previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturisias:
(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

funcio, o cuidado ¢ a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administrac&o dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer ouira modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocagio de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituigio;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

(3] conservar em boa guarda toda a documentagio relativa ao exercicio de suas fungdes;

{vi) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informages relativas as
garantias e a consisténcia das demais informagbes contidas nesta Escritura de
Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;
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(vii) diligenciar junto & Emissora, para que a Escritura de Emissio e seus aditamentos
sejam registrados nos orgdos competentes, adotando, no caso da omissio da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(viii) acompanhar a prestaciio das informagdes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatorio anual de que trata a alinea “{xxi)” abaixo, sobre as
inconsisténcias ov omissdes de que tenha conhecimento;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdes
nas condiches das Debéntures;

(x) verificar a regularidade da constifui¢do das garantias reais, flutuantes e fidejussorias,
bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengio de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposigdes estabelecidas nesta Escritura
de Emissio;

(xi} solicitar @ Emissora lista com as informagGes e documentos necessirios para efetuar
as verificacies mencionadas na alinea *{vi)” acima;

(xii} utilizar as informagdes obtidas em razio de sua participagio na Oferta
exclusivamente para os fins aos quais tenham sido contratados;

(xiii) garantir a disponibilizacdo das informagGes piblicas relativas 4 Emissiio em sua
pagina na internet;

{xiv) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica, Cartdrios de
Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pablica, da localidade onde se
sitie o bem dado em garantia ou o demicilio ou a sede do devedor, do cedente, do
garantidor ou do coebrigado, conforme o caso;

(xv) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria externa na Emissora;

(xvi) convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas na forma do
artigo 10, da Resolugio 17 da CVM;

(xvii) comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagbes
que lhe forem solicitadas;

(xviti) manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagiio de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador, ao Agenie de
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{xix)

(xx)

{xxi}

Liquida¢iio, & B3 sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora ¢ os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem, ou adquirirem
as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a B3, o Agente de Liquidagio e
o Escriturador a atender quaisquer solicitagies feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divalgacdo, a qualquer momento, da posi¢io da titularidade das
Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo e todas
aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as
obrigagdes relativas a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
¢ que cstabelecem condigdes que nio devemn ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas ¢ as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto observado o prazo previsio no artigo 16, inciso 11, da
Resolucio CVM 17,

claborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes e do artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestagio de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b alteragdes estatutirias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para
05 Debenturistas;

(<) comentdrios sobre os indicadores econémicos, financeiros e da estrutura
de seu capital relacionados ds cliusulas destinadas a proteger o interesse
dos Debenturistas e que estabelecem condigbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

() quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacido ¢ saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amoriizagiio, repactuagiio ¢ pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;
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() constitvicdo e aplicagdes do fundo de amortizagio de debéntures,
quando for o caso;

(g destinagdo dos recursos captados por mcto da emissdo das Debéntures,
conforme informagdes prestadas pela Emissora;

(h) relagdo dos bens e valores entregues & administragdo do Agente
Fidueiario;

(i) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora, devedor,
cedente ou garantidor nesta Escritura de Emissdo;

) manutengio da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

k) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, piblicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por socicdade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado no mesmo exercicio como agente fiducidrio, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes:

(1) denominac¢io da companhia ofertante;

(2) valor da emissio;

(3) quantidade de valores mobilidrios emitidos;
(4) espécie e garantias envolvidas;

(5) prazo de vencimento e taxa de juros; ¢

(6) inadimplemento pecunidrio no periodo.

(H declaragdio sobre a nito existéneia de situaciio de conflito de interesses
que impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungdo;

{xxii} divulgar as informacgtes referidas no inciso “(k)” da alinea “(xxi)"” acima em sua
pégina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

{xxiii} disponibilizar o relatdrio a que se refere a alinea “(xx1)” acima aos Debenturistas até
o dia 30 de abril de cada ano, a contar do encerramento do exercicio social. O
relatorio devera estar disponivel no website do Agente Fiduciario;

{xxiv) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoes constantes de eventuais propostas
de modificacdes nas condigdes das Debéntures;

(xxv) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central
de atendimento e/ou website, o cilculo do saldo devedor das Debéntures:
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(xxvi}  acompanhar, por meio do sistema Cetip — NoMe, administrado ¢ operacienalizado
pela B3 em cada data de pagamento, o pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado na presente Escritura de Emisséo;

(xxvii)  acompanhar a manutengfio do indice Financeiro previsto na alinea “(xiil)” da
Clausula 6.1.2 acima, podendo o Agente Fiducirio solicitar & Emissora ou aos
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessirios, ¢ informar imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer
descumprimento dos referidos indices financeiros; e

(xxviii) fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutengdo atualizada, pelo menos
atsalmente até o vencimento das Debéntures, do relatério de classificacio de riseo
{rating) das Debéntures.

8.5.2 Os atos ou manifestaghes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/on exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relactonados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissio, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reuntdos
em Assembleia Geral de Debenturistas, observados as quoruns descritos na Clausula 9 abaixo.

8.5.3 O Agente Fiducidrio se balizara nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros.

8.5.4 No caso de inadimplemento de quaisquer condigbes da emissdo, o Agente Fiducidrio
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger
dircitos ou defender os interesses dos Debenturistas nos termos da Resolugio CVM 17,

8.5.5 A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao eseopo da Resolugio CVM 17, conforme
alterada ¢ dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, bem como ao previsto na
presente Fscritura de Emissao, estando este isento, sob qualquer forma oun pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido da legislagio aplicavel e/ou do referido
documento.

CLAUSULA NONA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1  Disposicdes Gerais

9.1.1 Os Debenturistas de cada série poderdo, a gqualguer tempo, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em assembleia geral da respectiva
série, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da
respectiva séric (“Assembleia Geral de Debenturistas™).
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9.1.2 Toda Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada separadamente para cada série.
9.2 Convocagiio

9.21 As Assembleias Gerais de Debenturistas pedero ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulaciio (conforme definido abaixo) da respectiva série, conforme o caso,
ou pela CVM.

9.2.2 A convocaglio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anfincio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos drgios de imprensa indicados na Clausula 4.19 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de annncio de convocagiio de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagfio aplicivel e desta
Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagiio no caso da totalidade dos Debenturistas
da respectiva série.

9.2.3 Aplicar-sc-4 2 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas,

9.2.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdio ser convocadas, em primeira
convocagao, com antecedéncia minima aplicével, contado o prazo da publicagio do primeiro
amincio, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes. Caso a Assembleia Geral de
Debenturistas nio seja instalada em primeira convocagio, a convocagio para a realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagiio deverd ser realizada com
antecedéncia minima aplicdvel, nos termos da Lei das Seciedades por Agbes.

9.2.5 Independente das formalidades previstas na legislagiio aplicivel e nesta Escritura de
Emissdo para convocagdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagiio da respectiva série.

9.2.6 As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no imbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serfio existentes, validas ¢
eficazes perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas da respectiva série, conforme
o caso, independentemente de terem comparecido 3 Assembleia Geral de Debenturistas da
respectiva série ou do voio proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2.7 Pama efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo ou
deliberagio das Assembleias Gerais de Dehenturistas previstos nesta Escritura de Emissio,

consideram-se “Debéntures da Primeira Série em Circulacio”, “Debéntures da Sepunda Série

em Circulacio” ou, conjuntamente, *Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures
subscritas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as de titularidade
de (a) sociedades do mesmo grupo econdmico da Emissora; (b) acionistas controladores da
Emissora; (c) administradores da Emissora, incluindo os seus respectivos diretores e
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conselheiros de administragio, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; efou {e) conjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas na alineas
anteriores,

9.3 Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo (a) em primeira convocagfo, com a presenga
de titulares das Debéntures da respectiva série, que representem, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo da respectiva série; e (ii) em segunda
convocagiio, com qualquer quérum.

94  Qudrum de Deliberaciio

9.4.1 Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva série, a cada
Debénture em Circulag@io cabera um voto, admitida a constituigio de mandatario, Debenturista
ou ndo da respectiva série. Exceto pelo disposto na Clausula 5.7 acima e na Clausula 9.4.2
abaixo, ou ainda pelos demais quéruns expressamente previstos em outras cliusulas desta
Escritura de Emissfio, as matérias a serem deliberadas deverdo ser aprovadas, inclusive nos
casos de concessiio de perddo tempordrio (waiver):

(i) no caso das Debéntures da Primeira Série, pelos titulares das Debéntures da Primeira
Série que representem, no minimo, (a) em primeira convocagdo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série presentes na referida Assembleia
Geral de Debenturistas; ¢ (b) em segunda convocagiio, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures da Primeira Série presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 30%
{trinta por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagiio; e

(ii} no caso das Debéntures da Segunda Série, pelos titulares das Debéntures da Segunda
S¢rie que representem, no minimo, (a) em primeira convocagio, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Segunda Série em Circulaglio; e (b) em segunda convocagio, 50%
(cingquenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo.

9.4.2 A modificacio relativa ds caracteristicas e condigies das Debéntures da respectiva série
que implique em alteragdo ou exclusiio de (i) Atualizagio Monetiria das Debéntures da
Primeira Série ou Remuneragiio da respectiva série, conforme o caso e aplicdvel; (ii) Datas de
Pagamento da Remuneragio da respectiva série ou quaisquer valores previstos nesta Escritura
de Emissdo; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéneia das Debéntures; (iv) valores,
montantes e datas de amortizagfio do principal das Debéntures; (v) Valor Nominal Unitario;
(vi) condiges para a Aquisicio Facultativa; ou (vii) inclusfo ou alteragio de condigdes para
resgate antecipado facultativo, oferta de resgate ou amortizagio extraordindria; somente podera
ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas mediante deliberagiio favorivel de
Debenturistas, conforme abaixo:
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(i) no_caso das Debéntures da Primeira Série, em qualquer convocagio, pelos titulares
das Debéntures da Primeira Série que representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco
por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio; e

(i} no casp das Debéntures da Segunda Série, em qualquer convocagio, pelos titulares
das Debéntures da Segunda Série que representem, no minimo, 90% (noventa por
cenio) das Debéntures da Segunda Série em Circulagio.

9.4.3 Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas da respectiva série,
antes da sua ocorrénceia, a concessiio de rendincia prévia ou perdio temporirio prévio (waiver
prévio), para os Eventos de Inadimplemento previstos nas Clausulas 6.1.2 e 6.1.3 desta
Escritura de Emissdo, tal solicitagio deverd ser aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva série, de acordo com os quoruns estabelecidos nas Clausulas 9.3 ¢
9.4.1 acima,

9.4.4 A modificagio relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em (i) quaisquer
alteracdes relativas aos Eventos de Inadimplemento previstos nas Clausula 6.1.2 € 6.1.3 acima;
ou (i1) criagio de qualquer evento de repactuacio; somente poderd ser aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada conjuntamente mediante deliberagio
favoravel, em qualquer convocagdo, de titulares das Debéntures que representem, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio da respectiva série.

9,45 Serd obrigatdria a presenca de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presen¢a dos representantes legais da
Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Apgente Fiducidrio, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

9.4.6 O Agente Fiduciério deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.4.7 Nao serd admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenga de quaisquer
pessoas que nido sejam Parte desta Escritura de Emissfo ou que nfio comprovem sua condigo
de Debenturista da respectiva série, mediante prévia apresentacio dos documentos regulares
de identificagdo, socictdrios e procuragdes.

9.5  Mesa Diretora

9.5.1 A presidéncia e secrctaria das Assembleias Gerals de Debenturistas caberio aos
representantes dos Debenturistas eleitos pelos Debenturistas presentes {podendo, para tal
finalidade, ser eleito o representante do Agente Fiducidrio presente a qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas), ou dqueles que forem designados pela CVM.
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CLAUSULA DECIMA — DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA
EMISSORA

10.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura
de Emissio, que {declaragdes estas que serdo consideradas como repetidas em cada data de
integralizacdo das Debéntures):

(i) ¢ sociedade andnima devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta (emissor de valores mobilidrios, categoria “A”, registrado na CYM),
de acordo com as leis da Repithiica Federativa do Brasil e esta devidamente autorizada
a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i)  foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdigdo, com plenos poderes
¢ autoridade para serem titulares, arrendarem e operarem suas propriedades e para
conduzir seus negocios;

(i)  estd devidamente antorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, o Contrato de
Distribui¢do e os demais documentos da Oferta de que seja parte, conforme o caso, e a
cumprir todas as obrigacdes previstas nesses documentos, tendo, entio, sido satisfeitos
todos os requisitos legais o estatutarios e obtidas todas as autorizagGes necessdrias para
tanto,;

(iv)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e o Contrato de
Distribuigdo tém ou terdo, conforme o caso, nas respectivas datas de assinatura, poderes
estatutdrios c/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(v)  as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissiio e nos demais documentos da
Emissdo e da Oferta constituem obriga¢des legalmente validas e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com seus termos ¢ condighes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil™),

(vi) a celebracio desta Escritura de Emissio, do Contrato de Distribuicio e dos demais
documentos da Emissdo e da Oferta e o cumprimento das obrigages previstas em tais
instrumentos, ndo infringem nenhum(a) (i) disposicdo legal, ordem, sentenga ou decisdo
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou
propriedades; (ii) contrato ou instrumento do qual a Emissora ¢/ou suas controladas
sejam parte; ou (i) obriga¢do anteriormente assumida pela Emissora, nem irfio resultar
em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdio estabelecida em quaisquer desses
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(vii}

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

contratos ou instrumentos; (2) rescisdio de quaisquer desses contratos ou instrumentos;
ou (3) criagiio de qualquer 6nus em qualquer ativo da Emissora e/ou de qualquer de
suas controladas;

exceto pelas informagdes constantes do seu Formulédrio de Referéncia, elaborado nos
termos da Resolu¢io CVM 80, e disponiveis na pigina da CVM na rede mundial de
computadores (“Formuldrio de Referéncia™), detém e sio vilidas todas as permissdes,
registros, autorizagdes, alvards e licengas (inclusive civis, ambientais e regulatérias)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessdrias para o exercicio
de suas atividades;

as informagdes constantes do seu Formuldrio de Referéncia, na data em que foram
apresentadas, bem como aquelas incluidas no material de divulgagio da Oferta,
conforme aplicivel, sdo suficicntes, verdadeiras, consistentes, precisas e atuais;

(a) os documentos e as informagdes fomecidos por ocasiiio da Oferta incluindo, mas
ndo se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emissdo, no Formuldrio de
Referéncia, inclusive aquelas incluidas no material de divalgaciio da Oferta e nos
prospectos, serdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo
gos investidores interessados em subscrever Debéntures uma tomada de decisiio
fundamentada a respeito da Oferta, e (b) ndo tem conhecimento de informagdes que nfio
aguelas mencionadas no item (a) acima e conforme constem dos documentos da Oferta
disponibilizados (1) cuja omissiio faga com que qualquer informaciio do material de
divalgagio da Oferta, do Formulario de Referéneia, dos prospectos da Ofera,
comunicados ao mercado e dos fatos relevantes seja insuficiente, inveridica, imprecisa,
inconsistente e ndo atual efou (2) que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;

o registro de emissor de valores mobilidrios, na categoria “A", da Emissora estd
atualizado perante a CVM, conforme requerido pela Resolugdio CVM 80, e suas
informagdes 14 contidas e tomadas pablicas estiio atualizadas conforme requerido pela
Resolugio CVM 8{);

(a} os prospectos preliminares e definitives da Oferta e os Formularios de Referéacia,
a eles incorporados por referéncia: (i) conterdio, na data de divulgagiio do Aviso ao
Mercado e na data de divulgagfio do anfincio de inicio da Oferta, no minimo, e sem
prejuizo das disposigbes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagoes
relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos subscritores das Debéntures, da
Emissora, de suas atividades e situacic econdmico-financeira, da Oferta, das
Debéntures, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras
informagdes relevantes; e (b) serdo claborados nos termos da Resolugdo CVM 160, da
Resoluciio CVM 80, do Cadigo ANBIMA, ¢ estdo disponiveis na pagina da CVM e da
Emissora na internet;
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(xii)

{xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii}

ndo omitiram ou tém conhecimento de neshum fato relevante, de qualquer natureza,
que seja de seu conhecimento, que faga com que quaisquer das declaragles e garantias
aqui contidas sejam nsuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes € nio atuais,
nos termos do artigo 24 da Resolugio CVM 160;

seu balango patrimonial e correspondente demonstragdo de resultado, incluindo as suas
demonstragdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2020, 2021 ¢ 2022 e as informagdes trimestrais (ITR) relativas ao periodo
findo em 30 de junho de 2023, conforme aplicavel, apresentam de maneira adequada a
sua situa¢io financeira, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais referentes
aos periodos encerrados em tais datas. Ndo hd obrigagbes perante terceiros que nio
estejam refletidas nas referidas informagdes financeiras (operag¢des off-balance). Tais
informagoes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos
envolvidos, €, desde a data das demonstragdes financeiras ou das informagoes
trimestrais (ITR) relativas ao periodo findo em 30 de junho de 2023, (a) niio houve
nenhum Efeito Adverso Relevante que ndo tenha sido divulgado pela Emissora ao
mercado por meio de fato relevante; (b) nfio houve qualquer operagio fora do curso
normal de seus pegocios, que seja relevante para suas atividades e para esta Emissao; e
(c) niio houve aumento substancial de scu endividamento;

excecto pelas informagdes constantes do Formulirio de Referéncia, a Emissora néo foi
intimada e/ou cientificada sobre a existéncia de qualquer ago judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagiio pendente, inclusive, de natureza
ambiental, envolvendo a Emissora, que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

ndo t&m qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio, ou conhecimento de fato que impega
o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes, ¢ demais normas aplicdveis inclusive regulamentares;

cumpre ¢ observa a legislagio em vigor, em especial a legislagfio trabaihista,
previdencidria e socicambiental, de forma que a Emissora: (a) ndo utiliza, direta ou
indiretamente, trabalho em condiges andlogas as dec escravo ou trabalho infantil;
{b) ndo incentiva, de qualquer forma, a prostituigdo; e (c) ndo pratica atos gue sejam
considerados crime contra o meio ambiente, nos termos da legistacio em vigor;

exceto pelas informacdes constantes do Formulario de Referéncia, cumpre e observa a
legislagdo em vigor, em cspecial a legislagio trabalhista, previdencidria ¢
socioambiental, de forma que: (a) os trabalhadores da Emissora estdo devidamente
registrados nos termos da legislagiio em vigor; (b) a Emissora cumpre as obrigagoes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagio trabathisia e
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(xxii) tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio dos
indices descritos nesta Escritura de Emissio ¢ a forma de célculo da Remuneragio das
Debéntures, acordados por livre vontade, em observéncia ao principio da boa-fé;
77
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(xviif)

(xix)

(xx}

(xxi}

previdenciiria em vigor; (c) a Emissora cumpre a legislagio aplicavel 4 protegfio do
meio ambiente, bem como a saiide e seguranga piblicas; (d) detém todas as permissies,
licengas, autorizagdes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagio ambiental aplicavel; e (¢) possui todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislagfio civil e ambiental aplicavel;

nenhum registro, consentimmento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem, ou
qualificac¢io junto a qualquer autoridade governamental ou oOrgio repulatorio (nfo
incluidas nesta definicfio entidades de autorregulagiio) ¢ exigido para o cumprimento
pela Emissora de suas obrigaches nos termos desta Escritura de Emissio ou das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissio, exceto pelo (a) registro da Oferta perante
a CVM, e (b) registro da RCA da Emissora e da Escritura de Emissiio na JUCERJIA;

as informagdes prestadas no dmbito da Oferta (inclusive quando do pedido de deposito
das Debéntures na B3) sdio suficientes, verdadeiras, precisas e atuais para que os
investidores interessados em subscrever Debéntures tenham conhecimento da
Emissora, suas respectivas atividades e sua situagiio financeira, das responsabilidades
da Emissora, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informagdes
relevantes 4 tomada de decisdes de investimento dos investidores interessados em
adquirir as Debéntusres, na extensio exigida pela legislagio aplicavel,
responsabilizando-se a Debéntures por qualquer quebra, inveracidade ou imprecisiio em
suas informagGes;

os documentos e informagdes fomecidos nos Agente Fiducidrio s3o corretos em seus
aspectos relevantes e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos ou a que se
referem (conforme aplicdvel);

preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatorios e outras informagdes
que em seu conhecimento devem ser apresentadas, ou receben dilagio dos prazos para
apresentagiio destas declaragbes, sendo cerio, exceto pelas informagdes constantes na
Segdo 4.4 do Formulario de Referéncia, que todas as taxas, impostos e demais tributos
e encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela
ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou atives, ou relativo aos seus
negocios, resultados ¢ lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto com
relaglio dqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé ou contestados
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou
efeitos suspensos por decisfio judicial ou administrativa;

Pag. 79/97

Para validar o documento acesse https://www.Jjucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

177



DocuSign Envelope 10: FOC330R5-E47E4DE1-8532-BERBECODS 144F

78
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro "\
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS .
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023 \k ,’
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NUMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticacédo.
Autenticagdo: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL708E157E4F5A22029934D

(xxiii) encontra-se adimplente no cumprimento de todas as determinagdes dos orgdos

{xxiv)

(xxv)

{xxvi)

governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, que impactam diretamente a condugio
de seus negdcios, exceto com refagio dgquelas que estejam sendo questionadas de boa-
fé ou contestados pela Emissora, na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua
exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisfo judicial ou administrativa ou, ainda,
pelas informagoes constantes do Formulario de Referéneia;

cumpre todos os aspectos relevantes, de leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagGes dos Orglos governamentais, sutarquias ou tribunais, apliciveis a
condugdo de seus negéeios, os quais s3o pautados pelo respeito ¢ observincia aos
melhores padrdes socioambientais;

estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental ¢ de quaisquer outras
obrigages impostas por lei, exceto com relagfio dqueles pagamentos que estejam sendo
questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora, conforme o caso, na esfera
judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por
decisio judicial ou administrativa ou, ainda, pelas infermagdes constantes do
Formuldrio de Referéncia;

exceto pelas informagdes constantes do Formulario de Referéncia, cumpre o disposto
na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislagOes e regulamentagGes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambicntais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social. Procede a todas as diligéneias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente ¢ atendendo as determinagdes dos orgios municipais,
estaduais ¢ federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

(xxvii) inexiste vielagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro,

Y

(xxviii

{xxix)

relativo as Leis Anticorrupgiio, pela Emissora e suas respectivas controladas e
administradores e, no melhor do seu conhecimento, por seus respectivos empregados,
agentes, representantes, fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros agindo
em pome ¢ beneficio da Emissora e/ou de suas controladas;

Jcada uma de suas controladas foi devidamente constituida de acordo com as respectivas
leis de suas respectivas jurisdigdes, com plenos poderes e autoridade para ser titular,
arrendar € operar suas propriedades e para conduzir seus negocios;

as opinides ¢ as andlises expressas pela Emissora no seu Fermulario de Referéncia: (a)
foram elaboradas de boa-fé e consideram as circunstancias relevantes sobre a Emissora
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e suas controladas; e (b) suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, estando
atualizados na presente data;

(xxx) possui jusio titulo de todos os seus bens iméveis ¢ demais direitos e ativos por clas
detidos;

(xxxi} ndo tem conhecimento de outros fatos relevantes em relagfio 3 Emissora ou a suas
controladas, ou as Debéntures ndo divulgados nos prospectos preliminar e definitivo da
Oferta e no Formulério de Referéncia cuja omissiio, no contexto da Oferta, faga com
que qualquer declaragdo dos prospectos preliminar e definitivo da Oferta seja
insuficiente, inveridica, imprecisa, inconsistente e nio atual; e

(xxxii) os Projetos foram devidamente enquadrados nos termos da Lei 12.431 e considerados
como prioritdrios nos termos das Portarias ¢ as obrigagdes previstas nas Portarias estio
devidamente adimplidas.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS DISPOSICOES GERAIS
I1.1 Comunicagbes

11.1.1 As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
de Emissio deverdo ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora;

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. ~ ELETROBRAS
Rua da Quitanda, n® 196, 9° andar, Centro,

CEP 20.091-005 — Rio de Janeiro, R}

At.: Srs. David Rosa Alegre e Fernando Henrigue Costa Pinheiro

Tel.: (21)2514-6464 / (21) 2514-5257

E-mail: david.alegre@eletrobras.com / fornando pinhetrotacletrobras. com

Para o Agente Fiducidrio:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP: 05415-020, Sao Paulo - SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciariofivortxcom.br / putivortx com.br (para fins de precificagio de
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Para o Agente de Liguidaciio
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros
CEP; 05415-020, Sao Paulo — SP

At.: Alcides Fuertes / Femanda Acunzo Mencarini
Tel.: (11)3030-7185/(11) 3030-7177

E-mail: spb@vortx.com.br

Para o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP: 05415-020, Sio Paulo — SP

At.: Fernanda Acunzo Mencarini / Alcides Fucrtes

Tel: (11)4118-4211/(11) 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br

Para a B3;

Praga Antdnio Prado, n® 48, 6° andar

CEP 01010-901 - Sio Paula, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos ¢ Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2 As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissfio serfio consideradas entregues
quando recebidas sob protocelo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderccos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimente seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetende,

11.1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente
pela Parte que tiver seu enderego aiterado.

11.2 Remincia

11.2.1 Nio se presume a reniincia a qualquer dos dircitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade ne exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducifrio e/ou aos Debenturistas em razio
de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como constituindo uma renfincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novacio ou modificagdio de quaisquer outras obrigacdes
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assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfio ou precedente no tocante a qualguer outro
inadimplemento ou atraso.

I1.3  Veracidade da Documentagio

11.3.1 Sem prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos eriginais ou copias astenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragiio. O
Agente Fiducidrio nio serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsivel pela elaboracic de
documentos societdrios da Emissora, que permanccera sob obrigagio legal e regulamentar da
Emissora, nos termos da legistagfio aplicavel.

11.3.2 Para prestar os servigos especificados e tomar as decisdes necessérias com relagio ao
disposto nesta Escritura de Emissfio, o Agente Fiduciério nio serd responsidvel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade oy completude das deliberagdes societérias, dos
atos da administragio ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considere
auténtico e que lhe tenha sido ou venha a ser encaminhado pela Emissora.

11.4 Independéncia das Disposicies da Escritura de Emissio

11.4.1 Caso qualquer das disposi¢bes desta Escritura de Fmissio venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

.5 Titule Executivo Extrajudicial e Execuciio Especifica

I1.5.1 Esta Debéntures ¢ esta Escritura de Emisso constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos 1 e 111, respectivamente, do artigo 784 do Cadigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer eutras medidas cabiveis,
as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam execugio
especifica, submetendo se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cadigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissio,

11.5.2 As Partes declaram, métua e cxpressamente, que esta Escritura de Emissio foi
cclebrada em cardter irrevogavel e irretratdvel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e
respeitando-se os principios de probidade ¢ de boa-f¢, por livre, consciente e firme
manifestagio de vontade das Partes e em perfeita relagfio de equidade.

11.6 Cémputo dos Prazos

763EB1DO04AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL1708E157E4F5A22029934D
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117  Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serio computados de acordo com a re gra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento,

11.8 Despesas

11.8.1 A Emissora arcard com todos os custos: (i) decorrentes da colocagdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3: (i) de registro e de
publicacfio de todos os atos necessarios & Emissio, tais come esta Escritura de Emissio, seus
eventuais aditamentos e os atos societirios da Emissora; e (iii) pelas despesas com a
contratagdo de Agente Fiduciario, Agente de Liguidagio, Agéncia de Classificagdo de Risco,
Escriturador, e dos sistemas de distribuicio e negociacio das Debéntures nos mercados
primdrio e secundario.

11.9 Aditamentes

11.9.1 Fica desde ja dispensada a realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcio de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de digitagdo ou
aritméticos, (ii) da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacio a normas legais ou
regulamentares, bem como por solicitagGes formuladas pela CVM c/ou pela B3, (iii) quando
verificado erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo, ou aritmético, ou ainda
(iv) em virtude da atualizagio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragiio na razio
social, enderego e telefone; desde que tais alteragBes nio gerem novos castos ou despesas aos
Debenturistas.

11.10 Lei Aplicdvel e Foro
11.18.1 Esta Escritura de Emissio ¢ regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

11.10.2 As Partes elegem o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
reniincia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que scja ot possa vir a ser, como
competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou relacionados a esta
Escritura de Emissdo.

11.11 Assinatura Digital

11.11.1 Para os fins do artigo 10, pardgrafo 2°, da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24
de agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento ¢ qualquer aditamento
podem ser assinados eletronicamente por meio de Docusign, com certificados digitais emitidos
pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrdnicas seriio legitimas ¢ suficientes para comprovar (i)
a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade de cada Parte em firmar este instrumento
¢ qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteragfio.

autenticacédo.
Autenticagdo: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL1708E157E4F5A22029934D
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11.11.2 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da
produgiio de efeitos desta Escritura de Emissio sera a data do presente documento, ainda que
qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em data posterior, por
qualquer motivo, hipétese cm que as Partes, desde logo, concordam com a retroatividade dos
efeitos desta Escritura de Emissiio para a data aqui mencionada.

11.12 VX Informa

11.12.1 Com exce¢lio das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigagdes pactuadas nesta Escritura de Emissio e nos demais
Documentos da Operagéo referentes 2o envio de documentos ¢ informacdes periédicas ao
Agente Fiducidrio, ocorrerd exclusivamente através da plataforma VX Informa. Para os fing
desta Escritura de Emissfio, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital disponibilizada
pelo Agente Fiducidrio em seu website (htips://vorix.com.br). Para a realizacio do cadastro ¢
necessario acessar hitps://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

Estando assim, cerfas e ajustadas, as Partes, obri gando-se por si e seus sucessores, celcbram a
presente Escritura de Emissdo eletronicamente, juntamente com as 2 (duas) testemunhas
abhaixo-assinadas.

Rio de Janeiro, 25 de agosto de 2023,

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO1
METODOLOGIA DE CALCULO DO iNDICE FINANCEIRO

O Indice Financeiro é calculado a partir da divisfo da Divida Liquida (conforme definido abaixo)
peloEBITDA Ajustado (conforme definido abaixo), a saber:

A) Divida Liguida: A divida liquida é o total da divida bruta subtraindo os seguintes itens:

{-) Caixa e equivalente de caixa + Titulos e Valores mobilidrios;

(-} Financiamentos a receber sem RGR de Outras Empresas;

) RGR de Qutras Empresas;

(-} Saldo liquido do ative financeiro de Itaipu.

B)EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da Emissora devers ter a seguinte compasicio:
Resultado do Exercicio

(+) Provisiio IR e CSLL;

(+) Resultado Financeiro;
(+) Amortizacio e Depreciagio;
Ajustes
{-) Efeitos sobre Resultado no momento do Reconhecimento de Indenizagtes de Geragiio;
-} Plane de aposentadoria Extraordinaria;
(-) Provisoes/Reversdes Operacionais;
(-} Ganho na venda de Controladas;
{-) Receita Societdria Total de Transmissio;
{+) Recebimento Total de Receita Anual Permitida;

(*) indice Divida Liquida / EBITDA Ajustado devera ser calculado uma vez ao ono, sempre 1o
encerramento do ano coniabil.

Autenticagdo: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.Jjucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.
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ANEXO 11

PORTARIAS MME

ERRGTERIO BE MINAS E ENERGH
PORTARIA N2 1BAZ/SPEFMME, DE 12 DE DEZEMERD DE 2027

O SECRETARIO DE PFLANEJAMENTO I DESEMVOLVIMENTO
ENERGETICO DO MIBESTERID DE MINAS E ENERGIA, no wso da compaténcia
gue B fii delegada pelo art. 19, cko W, da Portada o8 GOFGMMBE, de § de
outubre de 2022, tendo sm vists o disposto no ark. 47 dey Decteto ot 8874, de 1} de
wutzbre die 2018, no et 4% da Portaca MME nt 364, de 13 de setembro de 2017, e o
i cunsta do Processo n? 4B340.003803/2022.52, restive:

At 1% Apruvar como Prioritdrics. o forsa do s, 29, § 15, incso U1 2o
Decrctn n® BATL de k1 de outsheo de 2016, os meojetos de nvestnentos das
Usinas Hidrelitrieas denominadas Boa Esperags (Antiga Castele Branco), fpakima
Seles {Antiga Moxotd) Faa Monse | I 1 e 1V, Luk Gonrags fitaparia), Xingst,
Funid, Pedea ¢ Solradnba, codastrades com o5 Cadigos Unicas de Empresuttimemtas
os  Geagde - (RO UHEPHPLGOBIST-4.0%,  DHEPHAL GO1RIDSH1,
UHE Bt BACOZ012.5.01, USHE Pid BA OZTD4B-2 .08, CRE PR BAN27848-0.01,
UHE FHBAO27050-4.01, UREPH PEONLILT74.6.08, UHEPH SEQ2T353.9.00,
UHE PHBADIINNG-6.01, UNE PHEBACZTOS2-0.01 e UMEPRHBAOOITSS 101 de
ttulmriiade da empresa Companhia Hidro B2tics o S350 Franchoo, nscits b MR
soly o 6% 33541 268000116, pars us fns oo gri 29 da bein? FXa33 de 34 op
junho de 2011, descrin no Angxo & presente Portarin

& I¥ As usmas hitreMirkoas Boa Experanga tArtiga Castelo Brancol,
Anciini Sslec (Antiga Moxotd), Pauto Afonse | 41, B & 1Y, Luiz Gonzaga {Haparical,
Xogd, Funk Pedrs e Sobradioho, entontram-se e opwcacdo comercial ¢ 6
obiets da Contrats de Contessdo o8 (012022 « ANEEL - Chesf, tus extohelece o
prazo de outorga de bimta anos, ¢ culp concessdo ol cutpeata por meln de
despstatizac3o da Cortrals Eletyicas Brasfelras S.A. - Eetrobras, nob lermos g e a?
14,182, de 12 de jolha de 2021,

§ 2% O groptos de ovestimestos de gue trata o capn referese
Lnicamete &t montante de pagamento de banficesfa pelas cutorgas dessas usias
higreditricas, nos tormos do dispesto noe k. 29, § 39, do Decrao ot B.A7E, da 2016,

At 2% A Companhia Hidro Pétrica do S3o Franciies e a sociadade
controladora deverdsa;

t - manter wiormacdo celativa & compoeskdo sucietdcis oy empresa tiuler
oz projetas stualreds pnilo & Agdncia Mackhnal de Energia Eltrica « ANEEL, nes
trimos 03 regulacio;

It - destacer, quands de emissie pabica das detintures. na prinwira
pégina do Prospecio e do Andncis de Inkke de Detilicie ou, 6o casp oo
distribu 8o com eslorgus restrins, do Avko de fncerramentn & do maternl de
vhulzacko. o ninnay e a data de publicsc3o da Portaris de aprovacio dos projetos
Prioridring @ ¢ congrortass de sbhoar os recursos chtidos nos prrinstus:
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- msnter a docurnentacdo relativa & ullracio dos recursns captados,
#e Cinco anos apds o vencimento das debéntures embifas, pare consufts e
fizcaliragio pelos Grgdns de Controlr e Reteta Federal do Brasi e

W - phoprvar as demals dipeskées comstantes na Ldd o¥ 12431, de
203§, v Deereto n® 8074, de 2016, na Partaria MME 72 364, de 13 do setembrg de
2037, na legitlic o € normas vigentes e suparvenentes, supdando-so s penaiidades
fegals, nthsiee aquels prevista ne art. 29, §59, da referida Leb o ser apicads pok
Seeretaris da Aecpka Federat do Brasi

At 3% AteracSes tdonias oo de tihwaridads dos Mot de que trata
esta Bortris, autorizadas pela ANEEL oy pelo SinsWr de Mias e Energis, nao
ensefrda & pubicagho de novs Portari de aprovacio do profts como Frivitéro,
pard fing do art 29 ga Lein® 172,431, de 2014,

At 42 A rewngacdo das cutorgas das Usings Hidrebtricns Bes
Esperanta {Antiga Casteln Branco), Apolini Sales {Antina Moxotdl, Pauls Monso |
W, 8 = ¥, luir Gonzagas {ltaparical, Xingd, Funidl Poden e Sobradiho & o
descumprimento tas obrigagies de que trata esta Portarls snplcardo na revagag 3o
tia aprovagio dos proktos como Priositiing.

Art. %2 Esta Porta i endra em vigor na data de sua publiracio.

$OSE GUILHERME DE LARA RESENDE

ANEXD

TROmr 68 Prowtn

Wiz Sovial
Lomoania Hefro Cidteca de B30 Franteon.

Pessng L Controladard s Eripresa THndl o Frepls (03, Aberia)

azio SoEat VCH

a8 5A - Cltrobras v B UCL EBDOG] 26

Lontyato de Conoessdo AR DGIFZ0Z2 ~ ANEEN. - Chast, de 17 de bt de 2022,

e ko ¢0 PIois
UHE fioa Esperangs $Antiga Castelo Brareok - CEGL UNE PHPLODRZE7-2.01.

PR A
Heina Hulrelitres com 237 300 KW de capacdads inglakida, constitsita par tpisatrn
undieles geradoras e ANt de LASMELG O nteretse festins,

Lotakiaghs U
Estados o Paul ¢ Maranhio.

Eita 1€ Phgamentia o3 Bomtcatan pos GatDrga

20 g senhg s 2022
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LCaractgrgiicas do Proein 2

LENTaTD e CONTEasas
fontrate de Loncessan 8 RYINTE - ANEEL - Chef, de 17 de gnbo de 2822,

Detivinacae oy Fiogto
UHE Aol Sates (Antag Mosotol - CEG: URE PHALODTS16.5 01,

Uetonria
Useia Hitred s com SD0LOUD W de capposizds butalufa, constitudia por quatro
urifades geradoras B Sulnmy de raramizedo de nteresse nistria,

Latairatio NIF)
Estaa da Magnas,

Data de Pagamenta g1 banfCasdn paty setoma
10 e by de 1922,

Caraciernticas do Prneta 4

Conftato de Congesssn
Centzato de Conressan % QURIZUZ2 - AREEL - Chost de 13 de poho ge JR22,

Qersitiiacso do Prot T T
UHE Polds Afoeas 1 Cf UME P S2 DOIn1E S 01

Deneiry
Using Hidrelitoes com 160,001 2 de capatidade instelada, constituila por bt unidades
erataras o gtema o tansmesio do mletense reniee,

zatso fUF]
Extadis da Bahia.

Dt e PagEfneio g2 DK ACAD pe CatOigs
200 e pant de 2023

Caraciensteas i Foopto &

Caonizate de Concpgsdo
Conizats de Conoessdo of GG37007 - ANEEL - Chest, tie 37 de wnte de 2072

Daguindraciha do Mrogein

G Veola Moo B CEG UHE HLBA 70482 0%

Llzsorigdo ’

Uskia Hileeldrra oom 453 000 W de capaosads instatada, consitiata DOF Ses urartacien
fersdovas ¢ sistema do transnissio de bt FESL IR,

Lntatratds FUFE

Extpdn da Hahiy, |

{3ta te Pagameno 45 PoMKatse pos Saofgs
28 de pinha dle 2008

Conirats de Concissio
Comtrato de Concensie i QU22078 - ANEEL - Chest, de § 7 de saho de 20230,

Uenamat 4o o Fropts

Using Bidredtrcas 794,200 KW 42 capaciiads stalads, constiuida pof guats wdades
Leragoras @ sEmy 18 DAngmaiio ge npreste iestito.

LOCAlracas [LIFE
faiaak cla Babia_

Data g Fagaments dz Sonfitatss poS oEmtna
FI obn gt de ZHF2.

Carsttoniiieas oo Prosto

COnrats da Longpss iy
Contrat de Cancessdo 0¥ RUTZ2042 « ANEEL - Chest, de 17 de ks de 202,

Ueromnagio do Frops
WHE Pauly Afunza M« CEG: UHE FHBA DY TS84 GY,

Besriie
ifsinn Hebmiiinga opm 2 362 400 KW de Caparivade mrialada, conatiuilda por sess

sdacs nesadorgs e e travamisedo de interesse metsin
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ANEXO IIT

EMISSOES DO GRUPO EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO IDENTIFICOU QUE
PRESTA SERVICOS DE AGENTE FIDUCIARIO

Autenticagdo: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.Jjucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

Enissor Centrais Elétricas Brasileiras §.A.

Tipe de vater mobilidrio | Notas comerciais

Cédigo IF NC002260

Valgr (em RS$) 6.000.000.000,00

Quantidade 6.000.000

Remuneracio CDI + 1,35%

Niimero da Emissfo 1? emisgio

Série Unica

Data de Emissio 20/12/2022

Vencimento 20/06/2024

93
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i Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS (=] JUCERLIA L
\ NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023 L _J fgitalmente / E
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ANEXO IV

MODELO DE DECLARACAO DE COMPROVACAO DA DESTINACAO DE RECURSOS
ORIUNDOS DA PRIMEIRA SERIE DA 4* (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO AUTOMATICO
DE DISTRIBUICAO, DAS CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. -
ELETROBRAS (“EMISSA0™)

Periodo: [e]/[e]/[e] até [e]/e]/]e]

A CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS, sociedade andnima
com registro de emissor de valores mobilidrios, categoria “A”, na CVM, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Rua da Quitanda, n® 196, Centro, CEP 20.091-
005, inserita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica {“CNPI™) sob o n° 00.001.180/0001-26,
com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o
NIRE 33.3.0034676-7, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora’™),
DECLARA para os devidos fins que utilizou, os recursos obtidos por meio da Emissdo,
realizada em [o] de [e] de 2023, exclusivamente, nos termos da Clausula 3.2.1. do
“Instrumento Particular de Escritura da 4° (quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversivels em Aqdes, da Espécie Quiragrafiria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicio
Publica, em Rito de Registro Awtomdtico de Distribuiciio, das Centrais Elétricas Brasileivas
S.A. — ELETROBRAS”, conforme descrito no relatério de gastos anexada 3 esta declaragdo.

A Emissora declara que as despesas clencadas no Anexo nio foram utilizadas para fins de
comprovaglio de destinagfio de recursos de nenhum outro instrumento de divida emitido pela
Emissora e/ou empresas do grupo,

Sio Paulo, [e] de [#] de 20[e].

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. ~ ELETROBRAS

Nome: [e] Nome: [e]
CPF: [e] CPF: [e]
94
e
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro f.'\
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS L J
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
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MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS ‘ ‘

Secretaria da Micro e Pequena Empresa e Empreendedorismo .
Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integragdo ‘ -J
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro i
JUCEHLIA
IDENTIFICACRO DOS ASSINANTES
CERTIFICO QUE O ATO DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS, NIRE

33.3.0034676-7, PROTOCOLO  00-2023/676837-9, @ ARQUIVADO EM 31/08/2023, SOB O

NUMERO (S) , FOI ASSINADO DIGITALMENTE.

CPF/CNPJ Nome
105.301.897-55 FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR
073.862.097-11 MOISES PERCU MARTINS

31 de agosto de 2023.

Jorge Paulo Magdaleno Filho 11
Secretario Geral

Autenticac¢do: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDCOEL708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.Jjucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.
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ANEXO 111

DECLARACAO DE REGISTO ATUALIZADO DA EMISSORA (ART. 27,
INCISO I, ALINEA “C” DA RESOLUCAO CVM 160)

.!6 Eletrobras
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Eletrobras

DECLARACAO DE ATUALIZACAO DE REGISTRO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS NA
CVM DAS CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A., PARA FINS DO ARTIGO 27, INCISO I,
ALINEA “C” DA RESOLUCAO CVM 160

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A., sociedade an6nima, com registro de emissor de
valores mobiliarios na Comissido de Valores Mobilidrios (“CVYM”) sob-0-n2 243-7, na categoria
“A”, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Quitanda, n2
196, 252 andar, Centro, CEP 20.091-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
o n2 00001.180/0001-26, neste ato representada na forma de seu estatuto social, vem, pela
presente, no dmbito do pedido de registro da oferta publica de distribuicdo de debéntures
simples, n3o conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, de sua 42
(quarta) emiss3o, sob o rito de registro automatico, sem analise prévia, destinada ao publico
geral, para emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa — EFRF (conforme previsto
no inciso |, artigo 38-A da Resolugdo da CVM n? 80, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada), nos termos da Lei n?6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e .
das demais disposicbes legais aplicaveis, DECLARAR, nos termos do artigo 27, inciso |, alinea
“c” e do item 12.7 do Anexo B da Resolugdo CVM 160, que para todos os fins e efeitos, seu
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM encontra-se devidamente

atualizado.

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2023.

(restante da pdgina deixado intencionalmente em branco)

(as assinaturas seguem na préxima pdgina)

199



<

Eletrobras

(Pdgina de assinaturas da Declaragdo das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. para fins do Artigo 27, Inciso
I, Alinea “C” da Resolugéo CVM 160) ;

Atenciosamente,

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A.

Nome: Ivan de Souza Monteiro Nome: Elvira Cavalcanti Presta
Cargo: Presidente Cargo: Diretora Vice-Presidente Executiva

Financeira e de Relagdes com Investidores
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ANEXO IV

DECLARAGCAO DE EFRF DA EMISSORA (ART. 38-A DA RESOLUGCAO CVM 80 E ART. 27,
INCISO II, ALINEA “C” DA RESOLUCAO CVM 160)

.!6 Eletrobras




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

202



-

Eletrobras

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2023.

DECLARACAO DE EMISSOR FREQUENTE DE RENDA FIXA DAS CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A.
PARA FINS DO ARTIGO 38-A DA RESOLUCAO CVM 80 E DO ARTIGO 27, INCISO Il, ALINEA “C” DA
RESOLUCAO CVM 160

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A., sociedade andnima, com registro de emissor de valores
mobilidrios na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n? 243-7, na categoria “A”, com sede na’
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Quitanda, n? 196, 252 andar, Centro, CEP
20.091-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n? 00001.180/0001-26
(“Companhia”), neste ato representada na forma de seu estatuto social, vem, pela presente, no ambito
do pedido de registro da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, de sua 42 (quarta) emissdo, sob o rito de registro
automatico, sem andlise prévia, destinada ao publico geral, para emissor frequente de valores
mobiliarios de renda fixa (conforme previsto no inciso I, artigo 38-A da Resolucdo da CVM n2 80, de 29
de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 80”)), nos termos da Lei n26.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucio CVM 160”), e das demais disposi¢Bes legais aplicaveis, considerando o
procedimento indicado para emissores frequentes de valores mobilidrios de renda fixa, conforme
artigo 27, inciso Il, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, a ser coordenada pelo BTG Pactual Investment
Banking Ltda., pelo Banco Bradesco BBI S.A., pelo UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. e pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Oferta”), DECLARAR, nos termos do paragrafo
tnico do artigo 38-A da Resolu¢do da CVM 80, que se enquadra no status de emissor frequente de
valores mobilidrios de renda fixa (“EFRF”), por ser emissor com grande exposi¢do ao mercado

(“EGEM”), pelos seguintes motivos:

(i) as acdes ordinarias de emissdo da Companhia sdo listadas para negociacdo em mercado de

bolsa na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) sob o cédigo de negociagdo “ELET3”, desde 7 de setembro .
de 1971 e negociadas desde 29 de setembro de 2006; e as a¢des preferenciais classe A e as agbes

preferenciais classe B de emissdo da Companhia sdo listadas para negociagdo em mercado de bolsa

na B3 sob os codigos de negociagdo “ELET5” e “ELET6”, respectivamente, desde 7 de setembro de 1971

e negociadas desde 29 de setembro de 2006, atendendo, portanto, ao requisito previsto no inciso | do

caput do artigo 38 da Resolugdo CVM 80 de que o emissor tenha agdes negociadas em bolsa ha, pelo

menos, 3 (trés) anos, para que tenha o status de EGEM;

(ii) cumpriu tempestivamente com suas obrigaces periddicas nos dltimos 12 (doze) meses,
atendendo, portanto, ao requisito previsto no inciso Il do caput do artigo 38 da Resolugdo CVM 80 para

que tenha o status de EGEM; e

(iii) o valor de mercado das agdes em circulagdo da Companhia é de RS 90.684.694.603,78

(noventa bilhGes, seiscentos e oitenta e quatro milhGes, seiscentos e noventa e quatro mil, seiscentos

e trés reais e setenta e oito centavos), sendo, portanto, superior a R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes
de reais), de acordo com a cotacio de fechamento no ultimo dia util do trimestre anterior a data do
pedido de registro da Oferta, ou seja, 30 de junho de 2023, conforme comprovado pela meméria de
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calculo abaixo, atendendo, portanto, ao requisito previsto no inciso lll do caput do artigo 38 da
Resolugdo CVM 80 para que tenha o status de EGEM, de forma que a Companhia se enquadra na
categoria de EFRF nos termos do inciso | do artigo 38-A da Resolugdo da CVM 80:

(restante da pdgina deixado intencionalmente em branco)
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| Memédria de Calculo (agbes ordindrias)

(a) Total de a¢Bes ordinarias em 30/06/2023

(b) Acdes ordinarias em poder do acionista controlador e das pessoas a ele
vinculadas em 30/06/2023

(c) Acdes ordinarias em poder dos administradores em 30/06/2023

(d) Acdes ordinarias mantidas em tesouraria em 30/06/2023

(e) Agdes ordinérias em circulagéo (free float) em 30/06/2023 =

(a) = (b) = (c) - (d)

. 2.027.011.498
N/A

260.292
46.375.448
1.980.375.758

‘ (f) Cotacdo de fechamento em 30/06/2023, por acdo ordindria

RS 39,75 |

x (f)

(g) Valor de mercado das agdes ordinarias em circulagdo em 30/06/2023= (e) R$ 78.719.936.380,50

(*) A Companhia ndo conta com acionistas controladores na presente data.

| Meméria de Calculo (agbes preferenciais classe A)

(a) Total de a¢des preferenciais classe A em 30/06/2023 146.920
(b) AcBes preferenciais classe A em poder do acionista controlador e das N/A
pessoas a ele vinculadas em 30/06/2023
(c) AgBes preferenciais classe A em poder dos administradores em 0
30/06/2023
(d) AcBes preferenciais classe A mantidas em tesouraria em 30/06/2023 4.361
(e) AcBes preferenciais classe A em circulagdo (free float) em 30/06/2023 = (a) 142.559
= (b) = (c)—(d)

l (f) Cotagdo de fechamento em 30/06/2023, por acdo preferenciais classe A RS 80,00 |

(g) Valor de mercado das agdes preferenciais classe A em circulagdo em
30/06/2023= (e) x (f)

RS 11.404.720,00

(*) A Companhia n3o conta com acionistas controladores na presente data.

Classificacdo: Setorial
205



-

Eletrobras

| Memoria de Cdlculo (agbes preferenciais classe B) '

(a) Total de a¢des preferenciais classe B em 30/06/2023 279.941.393
(b) Agdes preferenciais classe B em poder do acionista controlador e das N/A
pessoas a ele vinculadas em 30/06/2023
(c) Agdes preferenciais classe B em poder dos administradores em 4.414.579
30/06/2023
(d) AcSes preferenciais classe B mantidas em tesouraria em 30/06/2023 : 7.032.800
(e) Acdes preferenciais classe B em circulagdo (free float) em 30/06/2023 = (a) 268.494.014
=(b) = (c)—(d)

[ (f) Cotagdo de fechamento em 30/06/2023, por agdo preferenciais classe B RS 44,52 '
(g) Valor de mercado das agbes preferenciais classe B em circulagdo em RS$ 11.953.353.503,28
30/06/2023= (e) x (f)

(*) A Companhia ndo conta com acionistas controladores na presente data.

(restante da pdgina deixado intencionalmente em branco)

(as assinaturas seguem na préxima pdgina)
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(Pdgina de assinaturas da Declaracdo das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. para fins do Artigo 38-A d&
Resolugdo CVM 80 e do Artigo 27, Inciso I, Alinea “C” da Resolugédo CYM 160)

Atenciosamente,
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A.

i A BloicapRets

Nome: Ivan de Souza Monteiro Nome: Elvira Cavalcanti Presta
Cargo: Presidente Cargo: Vice-Presidente Executiva Financeira e de
Relagdes com Investidores
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S&P Global
Ratings

Rating ‘brAAA’ atribuido a 42 emissao de
debéntures de R$ 7 bilhoes da Eletrobras

28 de agosto de 2023
Sao Paulo (S&P Global Ratings), 28 de agosto de 2023 - A S&P Global Ratings atribuiu hoje o ANALISTA PRINCIPAL
rating ‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil a 42 emissao de debéntures senior unsecured, no valor de Julyana Yokota
até R$ 7 bilhoes, proposta pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (BB-/Estavel/--; S0 Paulo
brAAA/Estavel/brA-1+). 55 (11) 3039-9731
julyana.yokota
A emissao de debéntures seréa realizada em duas séries, com as seguintes caracteristicas: @spglobal.com
— 12série: Debéntures incentivadas de R$ 4 bilhdes, com prazo de oito anos e vencimento final
em 15 de setembro de 2031. As amortizacdes serao anuais de 33,33% em 15 de setembro de CONTATO ANALITICO ADICIONAL
2029, 15 de setembro de 2030 e 15 de setembro de 2031. O principal da 12 série sera
atualizado monetariamente pela variacao da inflagao, medida pelo Indice de Precos ao Marcelo Schwarz
Consumidor Amplo (IPCA), e 0 pagamento de juros sera semestral, a partir de 15 de marco de S&o Paulo
2024. Aremuneracao da primeira série dependeréa do processo de bookbuilding e seréd o maior 55(11) 3039-9782
entre a taxa de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais e vencimento em 2030, marcelo.schwarz

acrescida de um spread de 1,30%, ou um prémio de 6,5% ao ano. Os recursos serao utilizados @spglobal.com

para reembolso de outorga e financiamento do plano de investimentos das suas subsidiarias
Chesf e Eletronorte.

— 23 gérie: Debéntures sustentaveis de R$ 3 bilhdes, com prazo de cinco anos e vencimento final
em 15 de setembro de 2028. A amortizagdo ocorrera em parcelas iguais nos Ultimos dois anos.
O principal da 22 série ndo incorrera atualizacao monetaria, e os juros remuneratorios serao
pagos semestralmente a partir de 15 de marco de 2024. Aremuneracao da segunda série
também dependera do processo de bookbuilding e sera atrelada a variacao diaria da taxa dos
Depésitos Interbancarios (Taxa DI) acrescida de um prémio méaximo de 2,15% ao ano. Os
recursos serao utilizados para investimentos de acordo com diretrizes dos Green Bond
Principles, Social Bond Principles e Sustainability Bond Guidelines, conforme emitidas e
atualizadas pela International Capital Market Association.

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

A escritura da emisséao inclui covenants que podem levar a um vencimento antecipado nao
automatico dessa divida se a Eletrobras atingir um indice de divida liquida sobre EBITDA ajustado
acima de 3,75x. Esse covenant sera medido anualmente, e o calculo exclui garantias prestadas a
projetos nao consolidados, contribuicoes a Conta CDE e passivos previdenciarios que ajustamos
em nossa analise. Dessa forma, nossa métrica de divida liquida sobre EBITDA ndo é comparavel
com o indicador definido pela metodologia de calculo do covenant da escritura da emisséo.

Esperamos que a Eletrobras siga cumprindo com seus covenants financeiros com um colchao de
pelo menos 20% nos proximos dois anos.
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Ratings de Emissao — Analise do Risco de Subordinacao

Estrutura de capital

Considerando a posicéo de endividamento da Eletrobras em 30 de junho de 2023, e pro forma a 42
emisséo de debéntures, sua estrutura de capital seréa composta de aproximadamente R$ 63,7
bilhdes em dividas financeiras. Destas, cerca de R$ 22,3 bilhdes contam com garantias reais.

Conclusoes analiticas

O rating da 42 emissao de debéntures senior unsecured, assim como os das outras dividas
vigentes, estd no mesmo nivel do rating corporativo de longo prazo na Escala Nacional Brasil da
Eletrobras, uma vez que as dividas emitidas pelas subsidiarias sao em sua maioria unsecured ou
garantidas pela holding. Aléem disso, considerando que cerca de 35% do endividamento pro forma
da Eletrobras consiste em dividas com garantias reais, nao acreditamos que os credores
quirografarios, como os da emissao proposta, estejam em desvantagem significativa em relacao
aos demais.

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores
que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem
ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais

informagdes. Informacdes detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos 0s
ratings afetados por esta a¢do de rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em
www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada na coluna & esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023.

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

— Critério | Corporacées | Geral: Metodologia corporativa: indices e ajustes, 1 de abril de 2019.

— Refletindo o risco de subordinacao em ratings de emissao de entidades corporativas, 28 de
marco de 2018.

— Metodologia e premissas: Descritores de liquidez para emissores corporativos globais, 16 de
dezembro de 2014.

— Principais Fatores de Crédito para a IndUstria de Energia e Gas Nao Regulada, 28 de marco de
2014.

— Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013.

— Principais fatores de crédito para a indUstria de concessionérias de servicos de utilidade
publica reguladas, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia: Risco da indUstria, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia: Fatores de créditos relativos & administracao e governanca para entidades
corporativas, 13 de novembro de 2012.

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pais, 19 de novembro de 20183.

— Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.
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— Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, ou Government-Related Entities):
Metodologia e Premissas, 25 de marco de 2015.

— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

Artigos

— Analise Detalhada: Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, 24 de agosto de 2023
— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings

Status do Endosso Europeu

O(s) rating(s) de crédito na escala global emitidos pelas afiliadas da S&P Global Ratings com sede nas seguintes jurisdigoes
[Para ler mais, visite Endorsement of Credit Ratings (em inglés)] foram endossados na Unido Europeia e/ou no Reino Unido de
acordo com as regulacdes aplicaveis as Agéncias de Ratings de Crédito (CRA - Credit Rating Agencies). Nota: Os endossos para
os ratings de crédito na escala global atribuidos a Finangas Publicas dos Estados Unidos sao realizados quando solicitados.
Para verificar o status do endosso por rating de crédito, visite o website spglobal.com/ratings e busque pela entidade
avaliada.

INFORMAGOES REGULATORIAS ADICIONAIS
ACAO DE RATING VINCULADA

Todos os Ratings de Crédito atribuidos pela S&P Global Ratings sao determinados por um Comité
de Rating e néo por Analistas individuais. Entretanto, sob certas circunstancias, a S&P Global
Ratings atribui Ratings de Crédito que sao parcial ou totalmente derivados de outros Ratings de
Crédito. A este respeito, e sob determinadas circunstancias, um Funcionario pode aplicar um
Rating de Crédito de Emissédo ou de Emissor, ja existente, de uma entidade (previamente
determinado por um Comité de Rating) a outro Emissor e/ou Emisséo (ex. Uma Acéao de Rating
Vinculada). Veja a Politica de Comité de Rating em www.spglobal.com/ratings/pt/.

Outros servicos fornecidos ao emissor

A S&P Global Ratings tem fornecido a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras o servico de
ESG Evaluation.

ATRIBUTOS E LIMITACOES DO RATING DE CREDITO

A S&P Global Ratings utiliza informacdes em suas anélises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacao independente da
informacao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a
completude e a precisao das informacoes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexdo com a anélise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatoria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de
rating de crédito. A atribuigdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P
Global Ratings nao deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade
da (i) informacéo na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou
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(i) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacéo do rating de crédito ou de
informacoes relacionadas.

FONTES DE INFORMACAO

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informacoes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacodes financeiras
trimestrais, informacdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacoes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunidées com a administracao dos emissores, bem
como os relatorios de anélises dos aspectos econdémico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacdes de dominio publico,
incluindo informacoes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancéario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servicos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

AVISO DE RATINGS AO EMISSOR

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificacoes ao Emissor (incluindo Apelacées)”.

FREQUENCIA DE REVISAO DE ATRIBUICAO DE RATINGS

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito € abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secao de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

— Politica de Monitoramento

CONFLITOS DE INTERESSE POTENCIAIS DA S&P GLOBAL RATINGS

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na secao
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

FAIXA LIMITE DE 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacoes regulatdrias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sao publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da ultima
Acao de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacoes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacoes
somente quando uma Acao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informacodes regulatérias apresentadas neste relatério podem nao refletir as mudancas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacao de tais informacoes regulatérias, mas
que nao estejam de outra forma associadas a uma Acao de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCR reflete uma versao atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da
Gltima Acao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessario para determinar esta Acao de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisoes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
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sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatoérias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia o impacto de mudancas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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Copyright © 2023 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum contetdo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outras aplicagdes ou informagdes obtidas a partir destes)
ou qualquer parte destas informagdes (Contetdo) pode ser modificada, sofrer engenharia reversa, ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem
armazenada em um banco de dados ou sistema de recuperacdo sem a prévia autorizacao por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas
(coletivamente, S&P). O Conteddo nao devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou nao autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus
diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a exatidao, completitude, tempestividade ou disponibilidade do
Contetdo. As Partes da S&P nao sao responsaveis por quaisquer erros ou omissoes (por negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos
mediante o uso de tal Conteldo, ou pela seguranga ou manutengao de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Contetdo é oferecido “como ele €”. AS PARTES DA S&P
ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU
ADEQUACAO A UM PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA
ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAQ DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em nenhuma circunstancia, deverao as Partes da S&P ser
responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares,
compensatorias, punitivas, especiais ou consequentes (incluindo-se, sem limitagao, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por
negligéncia) com relagao a qualquer uso do Contetdo aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetdo sdo declaragdes de opinides na data em que foram expressas e nao
declaragoes de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) nao sdo recomendagdes para comprar, reter ou vender
quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e nao abordam a adequacéo de quaisquer titulos. Apés sua publicacéo, em qualquer maneira ou formato, a
S&P ndo assume nenhuma obrigacao de atualizar o Contetdo. Nao se deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do
usuario, sua administracao, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualguer decisdo de investimento ou negécios. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem
como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informacodes de fontes que considera confiaveis, a S&P nao conduz auditoria nem
assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagao independente de qualquer informagao que receba. Publicagdes relacionadas a
ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que nao dependem necessariamente de uma agao decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem
limitagao, a publicagéo de uma atualizagao periédica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigao um rating atribuido em outra jurisdi¢ao para
determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualguer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da
S&P abdicam de qualguer obrigacao decorrente da atribuicao, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano
supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negbcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas
atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagoes que nao estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informacdes que ndo sao de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneracao por seus ratings e certas anéalises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito

de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings plblicos em seus websites www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito) e
www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias publicagdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores.

Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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LAMINA DA OFERTA DE DIVIDA
Contetdo da lamina de oferta de valores de titulos de divida, conforme artigo 23
da Resolucdo CVM n° 160, de 2022, conforme alterada.

OFERTA PUBLICA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO AUTOMATICO
DE DISTRIBUICAO DE EMISSAO DAS

<

Eletrobras

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
Companhia Aberta - CVM n° 2437
CNPJ n° 00.001.180/0001-26
Rua da Quitanda, n° 196, Centro, CEP 20091-005, Rio de Janeiro - RJ
Exceto se expressamente indicado nesta lamina palavras e expressGes em mailsculas, ndo definidas nesta lamina, terdo o significado

previsto no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica da 4% (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da
Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicédo Publica, em Rito Automatico de Distribui¢do de Emissdo das Centrais

Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS ” (“Prospecto ”).

Informacdes Essenciais — Oferta Primaria de Debéntures

Esta lamina contém informacdes essenciais e deve ser lida como uma introducdo ao Prospecto. A decisdo de investimento deve
levar em consideracéo as informac@es constantes do Prospecto, principalmente a secdo relativa a fatores de risco.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicao a determinados riscos.
perda do principal Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Para mais informagdes, veja Secdo 4 do Prospecto

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que necessitem de liquidez
falta de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures. Para mais informagoes, veja Se¢éo
Risco de 4 do Prospecto

A Oferta ndo é adequada aos investidores que (i) ndo tenham profundo
. conhecimento dos riscos envolvidos na operacéo, incluindo tributarios, ou
dificuldade de ~ N . T i o '
entendimento gue ndo tenham acesso a consultoria especializada; ou (ii) ndo estejam

dispostos a correr riscos relacionados & Emissora ou ao seu setor de atuag&o.
Para mais informacdes, veja se¢do 4 do Prospecto

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO,
NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

1. Elementos essenciais da oferta Mais informacdes
A Valor Mobiliario X Debéntures / O Debéntures conver3|_ve|s ou permutaveis em agdes / Capa e Secdo 2.1 do
1 Notas Comerciais / I Outro Prospecto

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras i

a.1) Ofertante/Emissor CNPJ sob 0 n® 00.001.180/0001-26 Capa o Secio 2.1 do
rospecto

https://ri.eletrobras.com/

L . - Capa e Secdo 2.1 do
a.2) Espécie Quirograféria Prospecto



https://ri.eletrobras.com/

.!‘ Eletrobras

B. Oferta

1. Elementos essenciais da oferta

Mais informacdes

b.1) Primeira Série

b.1.1) Cédigo de

[ Codigo do Ativo

S N/A
negoclagao proposto N/A: a ser obtido quando da concesséo do registro da Oferta
b.1.2) Mercado de B3 Secdo 2.6 do
negociacao [ néo serd negociado em mercado organizado Prospecto
b.1.3) Quantidade ofertada 4.000.000 (quatro milhdes) Secdo 2.6 do
— lote base Prospecto
. Lo Secgdo 2.6 do
b.1.4) Preco (intervalo) R$ 1.000,00 (mil reais) Prospecto
A ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado
amaior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (denominacdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional,
série B — NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, baseada na
b.1.5) Taxa de cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet Sec¢do 2.6 do
remuneragao (intervalo) (http://ww.anbima.com.br) e conforme apurado no Dia Util imediatamente Prospecto
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de
um spread de 1,30% ao ano, base 252 Dias Uteis; e (ii) 6,50% ao ano, base
252 Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos.
b.1.6) Montante ofertado Secio 2.5 do
na Primeira Série R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais) 6a0 2.
. Prospecto
(intervalo)
b.1.7) Lote suplementar Né&o N/A
b.1.8) Lote adicional Néo Segao 2.6 do
Prospecto
b.1.9) "‘rltulo’(’:lz‘a‘syf!ca’(’jo ) Seci0 3.8 do
como “verde”, “social”, Nao Prospecto
“sustentavel” ou correlato? P
b.2) Segunda Série
b.2.1) C()digO de O COdIgO do Ativo N/A
negoclagao proposto N/A: a ser obtido quando da concessdo do registro da Oferta
b.2.2) Mercado de B3 Secdo 2.6 do
negociagao [ néo sera negociado em mercado organizado Prospecto
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1. Elementos essenciais da oferta

Mais informacdes

b.2.3) Quantidade ofertada 3.000.000 (trés milhdes) S(E)gao 2.6 do
rospecto
. . . Secdo 2.6 do
b.2.4) Preco (intervalo) R$1.000,00 (mil reais) Prospecto
b.2.5) Taxa de 100% Taxa DI + spread, a ser apurado de acordo com o Procedimento de Secédo 2.6 do
remuneracao (intervalo) Bookbuilding, limitado a 2,15% ao ano, base 252 Dias Uteis. Prospecto
b.2.6) Montante ofertado Secio 2.5 do
na Segunda Série R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) Pgros écto
(intervalo) P
b.2.7) Lote suplementar Né&o N/A
b.2.8) Lote adicional Né&o Segdo 2.6 do
Prospecto
b.2.9) "‘I'ltulo,(,:lzisaf!ca,(’jo _ Secd0 3.8 do
como “verde”, “social”, Sim Prospecto
“sustentavel” ou correlato? P
C. Outras informacdes
NUmero total de Secio 2.6 do
Debéntures emitidas para a 7.000.000 (sete milhdes) Pg |
rospecto
oferta
Montante total ofertado R$7.000.000.000,00 (sete hilhdes) St;gao 2.5 do
rospecto
Caixa liquido R$25.449.937.880,72 N/A
investimentos (pro forma)
Valor da empresa / R$11.150.084.000,00 N/A

EBITDA (pro forma)

2. Propdsito da oferta

Qual sera a destinacdo dos
recursos da oferta?

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures da
Primeira Série serdo utilizados exclusivamente para reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados a implantacdo dos Projetos, que tenham
ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
data de encerramento da Oferta, conforme detalhado na tabela prevista na
Clausula 3.2.1 da Escritura de Emiss&o.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) serdo destinados
a gestdo ordinaria dos negocios da Emissora, em linha com o Framework
relativo as Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Escritura
de Emisséo).

Mais informacdes

Secdo 3.1 do
Prospecto
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3. Detalhes relevantes sobre o emissor dos valores mobiliarios

Quem é o emissor?

Mais informacdes

Como o0 emissor
gera receita?

A Emissora gera receita por meio de diversos segmentos, conforme o
periodo encerrado em 30 de junho de 2023. O segmento de Geragdo
representa a maior fonte de receita, contribuindo com aproximadamente
58,6% da receita liquida consolidada. O segmento de Transmissdo também
desempenha um papel significativo, contribuindo com 41,0% da receita.
O segmento de Administracdo tem uma participacdo menor, representando
0,4% da receita. No total, a receita liquida da Emissora atingiu
R$ 18.455.363 mil no referido periodo.

Itens 1 e 2 do
Formulario de
Referéncia

Quais os pontos fortes do

A Emissora é a maior empresa elétrica da América Latina, opera em
geracdo, transmissdo e comercializacdo de energia. Detendo 22% da
capacidade instalada do Brasil, ¢ a principal geradora do pais, com 43.015
MW em 30 de junho de 2023, favorecendo uma matriz energética limpa,

Item1.1,1.2,1.3¢

1.4 do Formulério de

emissor? com 96% da capacidade de fontes de baixa emissdo. Lider em transmissao, Referéncia
possui 73.732,72 Km de linhas, superando os 7 principais concorrentes
juntos, com 68.862,41 Km em Rede Basica (> 230 kV), correspondendo a
37,89% do Sistema Interligado Nacional.
Quem sdo o0s principais A Companhia ndo possui clientes que sejam responsaveis por mais de 10% Fl)tfrrrlT]uIléfic?cc)ie
clientes (max. 3)? de sua receita liquida total. o
Referéncia
Quem sdo 0s principais (i) Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A; (ii) Engie Secdo 2.2 do
concorrentes (max. 3)? Brasil Energia S.A.; e (iii) Neoenergia S.A. Prospecto

Governanga e acionistas principais

Mais informacoes

) Item 7.3 do
ngm €0 CEOQ do Ivan de Souza Monteiro Formulério de
emissor? P
Referéncia
, . Item 7.3 do
Quem ¢é o presidente do . . e
! Vicente Falconi Campos Formulério de
CA do emissor? o
Referéncia
S - L e Item 6.1 do
ParticipagOes significativas | Os administradores da Companhia ndo possuem participagdes significativas Formulario de
de administradores na sua base acionaria. Referéncia

Quem é o controlador ou
guem integra o grupo de
controle?

A Emissora ndo possui controle definido ou grupo de controle. Os maiores
acionistas da Emissora sdo (i) Governo Federal (Acionistas Governo),
considerando todos os entes a ele vinculados — Unido Federal, BNDES,
BNDESPAR, FND, FI Caixa FGHAB Multimercado, BNB, Caixa DTVM,
BB DTVM, Previ e Petros; (ii) GIC Private Limited.

Itens 1,2 e 6.1 do
Formulario de
Referéncia
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Sumario dos principais riscos do emissor Probabilidade Impacto financeiro
[J Maior Maior
1. A Desestatizacdo da Companhia é objeto de discussao na Justica. 1 Média 1 Médio
Menor O Menor
2. Falhas nos sistemas de tecnologia da informacéo, de seguranca da informacao e L1 Maior Maior
de telecomunicacdes, ou mesmo ataques cibernéticos, podem afetar adversamente Média 0 Médio
as operacdes e a reputacdo da Companhia e suas controladas ou subsidiarias. ] Menor 1 Menor
3. Contingéncias: a) A Companhia, suas controladas e subsidiarias séo e poderdo 1 Maior Maior
vir a ser parte em processos, e poderdo incorrer em prejuizos e despender tempo e J -
i S : LA Media O Médio
recursos em sua defesa; e b) A Companhia é parte em diversos processos judiciais -
com relagio a empréstimos compulsorios feitos entre 1962 e 1993. Menor L Menor
. . . . . LI Maior Maior
4. A Companhia pode sofrer impactos financeiros relevantes pela assuncao de 1 s
Média [ Médio
controle de Furnas sobre a SAESA.
O Menor 1 Menor
) x x . . Maior Maior
5. Até a conclusdo da construcdo de Angra 3, a Companhia pode incorrer em 0] Médi -
. . : L - Média O Médio
passivos financeiros substanciais, bem como em despesas inesperadas.
1 Menor J Menor

4. Principais informacdes os titulos de divida (repetir para cada série)

Mais informacdes

Caracteristicas do titulo

Principais caracteristicas
— 12 Série

Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, da
12 (primeira) série, para distribui¢do publica, sob o rito de registro automatico,
da 4% (quarta) emissao da Emissora, no valor total de R$4.000.000.000,00.

Secdo 2 do Prospecto

Principais caracteristicas
— 22 Série

Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, da
28 (segunda) série, para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico,
da 4% (quarta) emissao da Emissora, no valor total de R$3.000.000.000,00.

Secdo 2 do Prospecto

Possibilidade de resgate

N&do acordo da Taxa Substitutiva IPCA, perda do tratamento tributario,
ndo obtencdo de qudérum de deliberacéo/instalacdo da AGD (aprovagdo da

antecipado compulsorio Taxa Substitutiva IPCA) ou em decorréncia de Ofertas de Resgate Antecipado Sggao 2'6td0
— 18 Série resultar em montante < a 15% da quantidade de Debéntures da Primeira Série rospecto
na Data de Emisséo.
N&o acordo do pardmetro de remuneracdo das Debéntures da Segunda Série,
Possibilidade de resgate ndo obtencdo de quérum de deliberacdo/instalagdo da AGD (aprovacdo do Sech
. - : R S : ecdo 2.6 do
antecipado compulsério referido novo pardmetro ou em decorréncia de Ofertas de Resgate Antecipado Prospecto
— 22 Série resultar em montante < a 15% da quantidade de Debéntures da Segunda Série
na Data de Emisséo.
Vencimento/Prazo Secdo 2.6 do

— 12 Série

15/09/2031 (8 anos)

Prospecto
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4. Principais informacdes os titulos de divida (repetir para cada série)

Mais informacdes

Vencnpe:nto/Prazo 15/09/2028 (5 anos) Segdo 2.6 do
— 22 Série Prospecto
Remuneragéo O maior entre, no méximo, Taxa IPCA+/NTN-B 2030 + 1,30 % a.a. ou 6,50% Segdo 2.6 do
— 12 Série a.a., a ser definido no Procedimento de Bookbuilding. Prospecto
Remuneracéo 100% Taxa DI + spread, a ser apurado de acordo com o Procedimento de Secdo 2.6 do
— 28 Série Bookbuilding, limitado a 2,15% a.a., base 252 Dias Uteis. Prospecto
Amortizacdo: o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série
sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do
6° (sexto) ano (inclusive) a contar da Data de Emisséo, inclusive, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2029, e o Gltimo na Data
L de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, nos termos da tabela da .
Amortizagao/Juros Escritura de Emisséo e do Prospecto. Segdo 2.6 do
— 12 Série . . . R L. Prospecto
Remuneracdo: O pagamento efetivo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série sera feito: (i) em parcelas semestrais e consecutivas, sempre no dia 15 dos
meses de marco e setembro, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2024
e 0 Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme
disposto na Escritura de Emiss&o e no Prospecto.
Amortizacdo: o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 4° (quarto)
ano (inclusive) a contar da Data de Emissdo, inclusive, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de setembro de 2027, e o Gltimo na Data de Vencimento
L das Debéntures da Segunda Série, nos termos da tabela da Escritura de Emiss&o e .
Amortizacdo/Juros do Prospecto. Secdo 2.6 do
— 22 Série . . . ) Prospecto
Remuneragéo: O pagamento efetivo da Remunerag&o das Debéntures da Segunda
Série sera feito: (i) em parcelas semestrais e consecutivas, sempre no dia 15 dos
meses de marco e setembro, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2024
e 0 Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme
disposto na Escritura de Emiss&o e no Prospecto.
. - . Sec¢do 2.6 do
— 1@ -
Duration — 12 Série Aproximadamente 6,06 anos, data-base agosto/2023. Prospecto
. - . Secdo 2.6 do
_92a -
Duration — 22 Série Aproximadamente 3,41 anos, data-base agosto/2023. Prospecto
A Emissora podera, observada a Lei 12431, as demais
- legislagbes/regulamentacdes aplicaveis e o prazo médio ponderado minimo x
;?tggi'ggg: d_elzegegrr?epra de 4 anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do Sggrzz ze'gtgo
P resgate, realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da P
Primeira Série, sendo vedado o resgate parcial.
A Emissora podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das
- Debéntures da Segunda Série, a partir do 24° més contado da Data de Emissao, x
gﬁzg;gggz d_ezgeé:(é)rr?epra pelo valor de principal acrescido da Remuneragdo da Segunda Série, Sggrzg Ze'?tgo
P eventuais encargos e prémio equivalente a 0,35% a.a., sendo vedado o P
resgate parcial.
CondicGes de As Debéntures estdo sujeitas a hip6teses de vencimento antecipado Secdo 2.6 do
vencimento antecipado automaticas e ndo automaticas, conforme previstas na Escritura de Emissao. Prospecto
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4. Principais informacdes os titulos de divida (repetir para cada série)

[ Revenda restrita a investidores profissionais.

1 Revenda a investidores qualificados ap6s decorridos [ ] dias do final
da oferta.

Mais informacdes

Restricdes a Se¢do 6.1 do
livre negociacao 1 Revenda ao publico em geral ap6s decorridos 6 meses do final da oferta. Prospecto
[ parcelas com lock-up em ofertas destinadas a investidores ndo profissionais.
N&o ha restricbes a revenda.
Formador de mercado Néo ha Secao 7.8 do
Prospecto
Garantias (se houver)
Garantia 1 Né&o ha N/A
Garantia 2 Né&o ha N/A
Classificacao de risco (se houver)
de Risco CNPJ: 02.295.585/0001-40 Prospecto
Classificacio de Risco A classificagdo de risco preliminar das Debéntures é “brAAA(sf)”, atribuida Secgdo 2.6 do
em 28 de agosto de 2023. Prospecto

5. Informacdes sobre o investimento e calendario da oferta

Mais informacdes

Participacdo na oferta

O Investidores Profissionais

Quem pode participar da . L Secdo 2.3 do
oferta? O In’ve§t|dores Quialificados Prospecto
Publico em geral
Informacéo sobre a
eX|ste’ng|a e fo_rm_a de N30 hi N/A
exercicio do direito de
prioridade.
Qual o valor minimo para . . Secédo 2.6 do
investimento? R$1.000,00 (mil reais) Prospecto
Os Investidores interessados na subscrigdo das Debéntures deverdo enviar
pedido de reserva ou ordem de investimento as Institui¢des Participantes da Secio 7.6 do
Como participar da oferta? | Oferta, indicando a quantidade de Debéntures da série desejada, a ser Pgrospécto

adquirida em diferentes niveis de taxas de remuneracéo, observada a taxa teto
das Debéntures da respectiva série.
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5. Informagdes sobre o investimento e calendéario da oferta

Caso necessario, os Pedidos de Reserva serdo rateados entre Investidores Nao

Mais informacdes

resultado do rateio?

eletrénico ou telefone.

Como sera feito o rateio? Institucionais proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos Secao 7.6 do
. Prospecto
Pedidos de Reserva, observado o Prospecto.
Como noderei saber o Serd informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicdo Participante da
P Oferta, ap6s o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco N/A

O ofertante pode desistir
da oferta?

As ordens de investimento ou Pedidos de Reserva efetuados pelos
Investidores sdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nas hipoteses de
suspensdo, modificagéo e cancelamento da Oferta.

Secdo 5.1,6.3e9.1
do Prospecto

Quais sdo os tributos

Debéntures Primeira Série: gozam do tratamento tributario previsto no artigo

abaixo:”, selecionar “Debéntures”, localizar “Debéntures Eletrobras 2023, e
depois clicar em “Prospecto Preliminar” ou ‘“Prospecto Definitivo”,
conforme o caso).

UBS BB

https://www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informagdes”, clicar em
“Ofertas Publicas”, na se¢do Ofertas Publicas, clicar em “Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras — 4* Emissdo de Debéntures”, entdo, localizar o
documento desejado).

Santander

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-
capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, clicar em
“Debéntures Eletrobras 2023” e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar” ou
“Prospecto Definitivo” conforme aplicavel).

incidentes sobre a oferta | 2°da Lei 12.431. Secdo 2.6 do
ou sobre a rentabilidade ou | pehéntures Segunda Série: IRRF; IRPJ; CSLL; PIS; COFINS; IOF/Cambio; Prospecto
remuneracdo esperada? e |IOF/Titulos.

Emissora

https://ri.eletrobras.com/oferta-publica/ (neste website, selecionar 2023,

clicar em Prospecto da Oferta Publica e depois clicar em “Prospecto

Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, conforme o caso).

Coordenador Lider

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em

“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2023” ¢ “42

(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO

CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2

(DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CENTRAIS

ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS” ¢ sclecionar

“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, conforme 0 caso).

Bradesco BBI
Indicag&o de local para https://lwww.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx Secgdo 16 do
obtencao do Prospecto (neste website, no campo “Escolha o tipo de oferta ¢ encontre na lista Prospecto



https://www.btgpactual.com/investment-bank
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
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5. Informagdes sobre o investimento e calendéario da oferta

CVM

http://ww.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de
Contetido”, clicar em “Central de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”,
clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No campo “1 — Consulta”
por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas,
estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ de
qualquer das Emissoras, (b) clicar no nome da respectiva Emissora, (c) selecionar
o item “Periodo” e, no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica” e localizar o documento desejado).

B3

http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”,
no menu, acessar na coluna “Negociacao” o item “Renda Fixa”, em seguida, no
menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, ¢ na proxima pagina, na parte
superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu
“Sobre Debéntures”, clicar em “Informagdes, caracteristicas, precos ¢ mais” e
selecionar “Prospectos” (em “Debéntures Balcdo: Caracteristicas e informagdes')
e localizar o documento desejado).

Mais informacdes

Coordenador Lider: BTG Pactual Investment Banking Ltda.

Quem séo o0s ] Secdo 12 do
coordenadores da oferta? Coordenadores: Banco Bradesco BBI S.A., UBS Brasil Corretora de Prospecto

Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.
Outras instituicdes Coordenadores poderdo convidar instituigdes autorizadas a operar no Secio 5.1 do
participantes da mercado de capitais brasileiro, como de participantes especiais, para fins Pg |

P, : : . rospecto

distribuicéo exclusivos de recebimento de pedido de reserva.

1 Melhores esforgos
Procedimento de A Secdo 7.5e 9 do
colocacéo Garantia Firme Prospecto

OO0 Compromisso de Subscrigcdo

Calendario

Qual o periodo Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas: 5 de setembro de 2023 Secdo 5.1 do
de reservas? Periodo de Reserva: 5 de setembro de 2023 a 14 de setembro de 2023. Prospecto
Seuglr:ggzga da fixagao 15 de setembro de 2023 Si%?)ipiitgo
Qual a data de divulgacédo Secdo 5.1 do
do resultado do rateio? 16 de setembro de 2023 Prospecto
(?aug:c;g %ta da liquidagao 21 de setembro de 2023 Si’%?)cs)pSégtgo
Quar_ldo re~cebere| a 16 de setembro de 2023 Se¢do 5.1 do
confirmacédo da compra? Prospecto
Quando poderei negociar? 22 de setembro de 2023 Segao 5.1 do

Prospecto



https://luzcapitalmarkets.com.br/
http://www.gov.br/cvm/pt-br
http://www.b3.com.br/

.!6 Eletrobras

PROSPECTO PRELIMINAR
DA OFERTA PUBLICA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
EM RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO DE EMISSAO DAS

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
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