
 

 

PROSPECTO PRELIMINAR 

DA OFERTA PÚBLICA DA 4ª (QUARTA) EMISSÃO DE DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS EM AÇÕES,  

DA ESPÉCIE QUIROGRAFÁRIA, EM 2 (DUAS) SÉRIES, PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA,  

EM RITO AUTOMÁTICO DE DISTRIBUIÇÃO DE EMISSÃO DAS 

  

CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 
Companhia Aberta - CVM nº 2437 

CNPJ nº 00.001.180/0001-26 

Rua da Quitanda, nº 196, Centro, CEP 20091-005, Rio de Janeiro - RJ 

NO VALOR TOTAL DE 

R$7.000.000.000,00 
( s e t e  b i l h õ e s  d e  r e a i s )  

DATA ESTIMADA DE OBTENÇÃO DO REGISTRO NA CVM: 18/09/2023 

CÓDIGO ISIN DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE: BRELETDBS065  

CÓDIGO ISIN DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE: BRELETDBS073  

CLASSIFICAÇÃO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSÃO (RATING) ATRIBUÍDA PELA STANDARD & POOR’S: brAAA(sf) 

*Esta classificação foi realizada em 28 de agosto de 2023, estando as características sujeitas a alterações. 

AS CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, SOCIEDADE ANÔNIMA COM REGISTRO DE EMISSOR DE VALORES MOBILIÁRIOS, CATEGORIA “A”, NA COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS (“CVM”), COM SEDE NA CIDADE DO 

RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, RUA DA QUITANDA, Nº 196, CENTRO, CEP 20091-005, INSCRITA NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURÍDICA (“CNPJ”) SOB O Nº 00.001.180/0001-26, COM SEUS ATOS CONSTITUTIVOS 

REGISTRADOS NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO (“JUCERJA”) SOB O NIRE 33.3.0034676-7 (“EMISSORA”) ESTÁ REALIZANDO UMA EMISSÃO DE 7.000.000 (SETE MILHÕES) DE DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS 

EM AÇÕES, DA ESPÉCIE QUIROGRAFÁRIA, EM 2 (DUAS) SÉRIES, COM VALOR NOMINAL UNITÁRIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITÁRIO”), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE R$7.000.000.000,00 (SETE BILHÕES DE 

REAIS), NA DATA DE EMISSÃO, QUAL SEJA, 15 DE SETEMBRO DE 2023 (“VALOR TOTAL DA EMISSÃO” E “DATA DE EMISSÃO”, RESPECTIVAMENTE), SENDO (I) R$4.000.000.000,00 (QUATRO BILHÕES DE REAIS) NO ÂMBITO DAS DEBÊNTURES 

DA PRIMEIRA SÉRIE (“DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE”); E (II) R$3.000.000.000,00 (TRÊS BILHÕES DE REAIS) NO ÂMBITO DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE (“DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE” E, EM CONJUNTO COM DEBÊNTURES 

DA PRIMEIRA SÉRIE, “DEBÊNTURES”), EM RITO AUTOMÁTICO DE DISTRIBUIÇÃO, SEM ANÁLISE PRÉVIA, DESTINADA AO PÚBLICO GERAL, POR EMISSOR FREQUENTE DE VALORES MOBILIÁRIOS DE RENDA FIXA - EFRF (NOS TERMOS 

PREVISTOS NO INCISO I, ARTIGO 38-A DA RESOLUÇÃO DA CVM Nº 80, DE 29 DE MARÇO DE 2022, CONFORME ALTERADA), NOS TERMOS DA LEI Nº 6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (“LEI DO MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS”), DA RESOLUÇÃO CVM Nº 160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“RESOLUÇÃO CVM 160”), E DAS DEMAIS DISPOSIÇÕES LEGAIS APLICÁVEIS (“OFERTA”), SOB A COORDENAÇÃO DO BTG PACTUAL INVESTMENT 

BANKING LTDA. (“BTG PACTUAL” OU “COORDENADOR LÍDER”), DO BANCO BRADESCO BBI S.A. (“BRADESCO BBI”), DO UBS BRASIL CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. (“UBS BB”) E DO BANCO 

SANTANDER (BRASIL) S.A. (“BANCO SANTANDER” E, EM CONJUNTO COM O BTG PACTUAL, O BRADESCO BBI E O UBS BB, “COORDENADORES”). OS COORDENADORES PODERÃO CONVIDAR INSTITUIÇÕES AUTORIZADAS A OPERAR NO 

SISTEMA BRASILEIRO DE DISTRIBUIÇÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS PARA PARTICIPAR DA OFERTA PARA FINS EXCLUSIVOS DE RECEBIMENTO DE PEDIDO DE RESERVA, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTE, QUE PODERÃO SER CONTRATADAS 

NO ÂMBITO DA OFERTA PELOS COORDENADORES, A SEREM IDENTIFICADOS NO PROSPECTO DEFINITIVO. NÃO SERÁ PERMITIDA A DISTRIBUIÇÃO PARCIAL DAS DEBÊNTURES.  

AS DEBÊNTURES SERÃO EMITIDAS NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4ª (QUARTA) EMISSÃO DE DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS EM AÇÕES, DA ESPÉCIE QUIROGRAFÁRIA, EM 2 (DUAS) SÉRIES, 

PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMÁTICO DE DISTRIBUIÇÃO, DAS CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS”, CELEBRADO EM 25 DE AGOSTO DE 2023, ENTRE A EMISSORA E O AGENTE FIDUCIÁRIO 

(CONFORME DEFINIDO ABAIXO), NA QUALIDADE DE REPRESENTANTE DOS DEBENTURISTAS (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) (“ESCRITURA DE EMISSÃO”). NOS TERMOS DO INCISO II E O PARÁGRAFO 3º DO ARTIGO 62 DA LEI DAS 

SOCIEDADES POR AÇÕES, A ESCRITURA DE EMISSÃO FOI REGISTRADA NA JUCERJA, EM 31 DE AGOSTO DE 2023, SOB O Nº ED334037235000. 

NOS TERMOS DA ESCRITURA DE EMISSÃO, AS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE PODERÃO SER CARACTERIZADAS COMO “DEBÊNTURES SUSTENTÁVEIS DE USO DE RECURSOS” COM BASE EM: (I) INVESTIMENTOS REALIZADOS PELA EMISSORA EM LINHA 

COM O FRAMEWORK (“FRAMEWORK”) A SER ELABORADO PELA EMISSORA E DISPONIBILIZADO NA PÁGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA (HTTPS://ELETROBRAS.COM/PT/PAGINAS/SUSTENTABILIDADE.ASPX); (II) PARECER DE 

SEGUNDA OPINIÃO (“PARECER”) A SER EMITIDO POR CONSULTORIA ESPECIALIZADA (“CONSULTORIA ESPECIALIZADA”), ATESTANDO QUE AS CAPTAÇÕES FEITAS COM AMPARO NO FRAMEWORK, INCLUINDO AS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE, 

OBSERVAM AS DIRETRIZES DOS GREEN BOND PRINCIPLES (“GBP”), SOCIAL BOND PRINCIPLES (“SBP”) E SUSTAINABILITY BOND GUIDELINES (“SBG” E, QUANDO REFERIDO EM CONJUNTO COM AS DIRETRIZES DO GBP E DO SBP, AS “DIRETRIZES SUSTENTÁVEIS”), 

TODOS DE 2021, CONFORME EMITIDAS E ATUALIZADAS PELA INTERNATIONAL CAPITAL MARKET ASSOCIATION (“ICMA”) DE TEMPOS EM TEMPOS; (III) REPORTE ANUAL, PELA EMISSORA, DURANTE A VIGÊNCIA DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE, 

REFERENTE AO ANO CIVIL, DE ALOCAÇÃO DOS RECURSOS LÍQUIDOS E DOS BENEFÍCIOS AMBIENTAIS AUFERIDOS PELAS ATIVIDADES DA EMISSORA; E (IV) MARCAÇÃO NOS SISTEMAS DA B3 COMO TÍTULO SUSTENTÁVEL, COM BASE NOS PRÓPRIOS 

REQUERIMENTOS DA B3. 

SERÃO EMITIDAS 7.000.000 (SETE MILHÕES) DE DEBÊNTURES, SENDO (A) 4.000.000 (QUATRO MILHÕES) DE DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE; E (B) 3.000.000 (TRÊS MILHÕES) DE DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE. 

NÃO HAVERÁ OPÇÃO DE EXERCÍCIO DE LOTE ADICIONAL DAS DEBÊNTURES. NÃO SERÁ ADMITIDA A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUIÇÃO PARCIAL NO ÂMBITO DA OFERTA. 

RESSALVADAS AS HIPÓTESES DE RESGATE DAS DEBÊNTURES, CONFORME PREVISTO NA CLÁUSULA 4.10.6 E 4.11.6 DA ESCRITURA DE EMISSÃO E NO ITEM “L” DA SEÇÃO 2.6 DESTE PROSPECTO, NA PÁGINA 6 DESTE PROSPECTO, CONFORME 

O CASO, DE OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) COM EVENTUAL RESGATE DA TOTALIDADE DAS DEBÊNTURES, DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), 

DA OFERTA DE RESGATE OBRIGATÓRIA (CONFORME DEFINIDA ABAIXO), COM CONSEQUENTE RESGATE DA TOTALIDADE DAS DEBÊNTURES E/OU DO VEN CIMENTO ANTECIPADO DAS OBRIGAÇÕES DECORRENTES DAS DEBÊNTURES, NOS 

TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA DE EMISSÃO E NO ITEM “L” DA SEÇÃO 2.6 DESTE PROSPECTO, NA PÁGINA 6 DESTE PROSPECTO, (I) AS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE TERÃO O PRAZO DE 8 (OITO) ANOS CONTADOS DA DATA DE 

EMISSÃO, VENCENDO-SE, PORTANTO, EM 15 DE SETEMBRO DE 2031; E (II) AS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE TERÃO O PRAZO DE 5 (CINCO) ANOS CONTADOS DA DATA DE EMISSÃO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE SETEMBRO DE 2028. 

O VALOR NOMINAL UNITÁRIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITÁRIO, CONFORME O CASO, DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE SERÁ ATUALIZADO MONETARIAMENTE (“ATUALIZAÇÃO MONETÁRIA DAS DEBÊNTURES DA 

PRIMEIRA SÉRIE”) PELA VARIAÇÃO ACUMULADA DO ÍNDICE NACIONAL DE PREÇOS AO CONSUMIDOR AMPLO APURADO E DIVULGADO PELO INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATÍSTICA - IBGE, CALCULADA DE FORMA PRO 

RATA TEMPORIS POR DIAS ÚTEIS A PARTIR DA DATA DE INÍCIO DA RENTABILIDADE (INCLUSIVE) DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE ATÉ A DATA DE SEU EFETIVO PAGAMENTO (EXCLUSIVE), SENDO O PRODUTO DA ATUALIZAÇÃO 

MONETÁRIA DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE INCORPORADO AUTOMATICAMENTE AO VALOR NOMINAL UNITÁRIO OU AO SALDO DO VALOR NOMINAL UNITÁRIO, CONFORME O CASO, DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE 

(“VALOR NOMINAL ATUALIZADO DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE”), SEGUNDO A FÓRMULA PREVISTA NA CLÁUSULA 4.10.1 DA ESCRITURA DE EMISSÃO E NO ITEM “I” DA SEÇÃO 2.6 DESTE PROSPECTO, NA PÁGINA 3 DESTE 

PROSPECTO. O VALOR NOMINAL UNITÁRIO DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITÁRIO DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE, CONFORME O CASO, NÃO SERÁ ATUALIZADO MONETARIAMENTE. 

SOBRE O VALOR NOMINAL ATUALIZADO DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE INCIDIRÃO JUROS REMUNERATÓRIOS CORRESPONDENTES A UM DETERMI NADO PERCENTUAL AO ANO, A SEREM DEFINIDOS DE ACORDO COM O 

PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME DEFINIDO ABAIXO), E QUE SERÃO LIMITADOS À MAIOR TAXA ENTRE “(I)” E “(II)” A SEGUIR (“TAXA TETO PRIMEIRA SÉRIE”): (I) A TAXA INTERNA DE RETORNO DO TESOURO IPCA+ COM 

JUROS SEMESTRAIS (DENOMINAÇÃO ATUAL DA ANTIGA NOTA DO TESOURO NACIONAL, SÉRIE B - NTN-B), COM VENCIMENTO EM 15 DE AGOSTO DE 2030, BASEADA NA COTAÇÃO INDICATIVA DIVULGADA PELA ANBIMA EM SUA PÁGINA 

NA INTERNET (HTTP://WWW.ANBIMA.COM.BR) E CONFORME APURADO NO DIA ÚTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR À DATA DE REALIZAÇÃO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (“DATA DE APURAÇÃO”), ACRESCIDA DE UM SPREAD DE 

1,30% (UM INTEIRO E TRINTA CENTÉSIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS ÚTEIS, APURADA NA DATA DE APURAÇÃO; E (II) 6,50% (SEIS INTEIROS E CINQUENTA CENTÉSIMOS POR CENTO) AO ANO, 

BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS ÚTEIS, CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS ÚTEIS DECORRIDOS (“REMUNERAÇÃO DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE”). A 

REMUNERAÇÃO DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE UTILIZARÁ BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS ÚTEIS E SERÁ CALCULADA DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS, POR DIAS ÚTEIS DECORRIDOS, 

INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL ATUALIZADO DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE DESDE A DATA DE INÍCIO DA RENTABILIDADE (INCLUSIVE) OU DA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAÇÃO DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA 

SÉRIE (INCLUSIVE) (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) IMEDIATAMENTE ANTERIOR (INCLUSIVE), CONFORME O CASO, ATÉ A PRÓXIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAÇÃO DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE (EXCLUSIVE). 

SOBRE O VALOR NOMINAL UNITÁRIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITÁRIO DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE, CONFORME O CASO, INCIDIR ÃO JUROS REMUNERATÓRIOS CORRESPONDENTES À VARIAÇÃO ACUMULADA DE 

100% (CEM POR CENTO) DAS TAXAS MÉDIAS DIÁRIAS DOS DI - DEPÓSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, “OVER EXTRA-GRUPO”, EXPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS ÚTEIS, 

CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCÃO, NO INFORMATIVO DIÁRIO DISPONÍVEL EM SUA PÁGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.B3.COM.BR) (“TAXA DI”), ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE 

UM SPREAD (SOBRETAXA) A SER APURADO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, LIMITADO A 2,15% (DOIS INTEIROS E QUINZE CENTÉSIMOS POR CENTO) AO ANO (“TAXA TETO SEGUNDA SÉRIE” E, EM CONJUNTO COM A 

TAXA TETO PRIMEIRA SÉRIE, “TAXA TETO”), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS ÚTEIS (“SOBRETAXA DA SEGUNDA SÉRIE” E, EM CONJUNTO COM A TAXA DI, “REMUNERAÇÃO DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE” E, 

EM CONJUNTO COM A REMUNERAÇÃO DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE, “REMUNERAÇÃO”), CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS ÚTEIS DECORRIDOS, INCIDENTES SOBRE O VALOR 

NOMINAL UNITÁRIO DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE (OU SOBRE O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITÁRIO DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE), DESDE A DATA DE INÍCIO DA RENTABILIDADE, OU DATA DE PAGAMENTO DA 

REMUNERAÇÃO DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) IMEDIATAMENTE ANTERIOR (INCLUSIVE) ATÉ A DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAÇÃO DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE EM 

QUESTÃO, DATA DE VENCIMENTO ANTECIPADO EM DECORRÊNCIA DE UM EVENTO DE INADIMPLEMENTO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) OU NA DATA DE UM EVENTUAL RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBÊNTURES 

DA SEGUNDA SÉRIE (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), O QUE OCORRER PRIMEIRO. 

AS DEBÊNTURES SERÃO DEPOSITADAS PARA (I) DISTRIBUIÇÃO NO MERCADO PRIMÁRIO POR MEIO DO MDA - MÓDULO DE DISTRIBUIÇÃO DE ATIVOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 - BRASIL, BOLSA, BALCÃO S.A. - 

SEGMENTO B (“B3”), SENDO A DISTRIBUIÇÃO LIQUIDADA FINANCEIRAMENTE POR MEIO DA B3; E (II) A NEGOCIAÇÃO, NO MERCADO SECUNDÁRIO POR MEIO DO CETIP21- TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS, ADMINISTRADO E 

OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO AS NEGOCIAÇÕES LIQUIDADAS FINANCEIRAMENTE E AS DEBÊNTURES CUSTODIADAS ELETRONICAMENTE NA B3. 

SERÁ ADOTADO O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENÇÕES DE INVESTIMENTO, COM RECEBIMENTO DE RESERVAS DOS INVESTIDORES, A SER CONDUZIDO PELOS COORDENADORES NOS TERMOS DO ARTIGO 61 E 62 DA RESOLUÇÃO 

CVM 160, BEM COMO NOS TERMOS DO CONTRATO DE DISTRIBUIÇÃO, OBSERVADO O DISPOSTO NO ARTIGO 61, PARÁGRAFO 2º, DA RESOLUÇÃO CVM 160, POR MEIO DO QUAL OS COORDENADORES VERIFICARÃO A DEMANDA DO MERCADO 

PELAS DEBÊNTURES, DE MODO A DEFINIR A TAXA FINAL DA REMUNERAÇÃO DAS DEBÊNTURES APLICÁVEL A CADA UMA DAS SÉRIES, OBSERVADA A TAXA TETO PRIMEIRA SÉRIE E A TAXA TETO SEGUNDA SÉRIE E OS TERMOS DA 

ESCRITURA DE EMISSÃO (“PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING”). 

A VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., INSTITUIÇÃO FINANCEIRA, COM SEDE NA CIDADE DE SÃO PAULO, ESTADO DE SÃO PAULO, NA RUA GILBERTO SABINO, Nº 215, 4º ANDAR, CEP 05425-020, INSCRITA 

NO CNPJ SOB O Nº 22.610.500/0001-88 (“AGENTE FIDUCIÁRIO”), NA QUALIDADE DE REPRESENTANTE DOS TITULARES DE DEBÊNTURES (“DEBENTURISTAS”), NOS TERMOS ESTABELECIDOS NA ESCRITURA DE EMISSÃO.  

AS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE SÃO INCENTIVADAS COM BENEFÍCIO TRIBUTÁRIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 2º DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431”), E NO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE 

OUTUBRO DE 2016, CONFORME ALTERADO (“DECRETO 8.874”). PARA MAIS INFORMAÇÕES SOBRE OS PROJETOS E A DESTINAÇÃO DOS RECURSOS DAS DEBÊNTURES DA PRIMEIRA SÉRIE E/OU DAS DEBÊNTURES DA SEGUNDA SÉRIE, 

VEJA A SEÇÃO “DESTINAÇÃO DOS RECURSOS”, NA PÁGINA 16 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR. 

A DIVULGAÇÃO DA CLASSIFICAÇÃO DE RISCO PRELIMINAR DAS DEBÊNTURES FOI REALIZADA EM 28 DE AGOSTO DE 2023, DATA ESTA ANTERIOR AO INÍCIO DO PERÍODO DE RESERVA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), 

SENDO QUE ESTE PROSPECTO, O AVISO AO MERCADO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) E A LÂMINA DA OFERTA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) SERÃO NOVAMENTE DISPONIBILIZADOS EM TAL DATA COM 

REFERIDAS INFORMAÇÕES. PARA MAIS INFORMAÇÕES SOBRE A CLASSIFICAÇÃO DE RISCO DAS DEBÊNTURES, VEJA O ITEM “F” DA SEÇÃO “2. PRINCIPAIS CARACTERÍSTICAS DA OFERTA”, NA PÁGINA 3 DESTE PROSPECTO, E A 

SEÇÃO “4. FATORES DE RISCO – “RISCO DE NÃO CUMPRIMENTO DE CONDIÇÕES PRECEDENTES, O QUE PODERÁ AFETAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DA EMISSORA”,  NA PÁGINA 26 DESTE PROSPECTO. ESTE PROSPECTO E 

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARÃO DISPONÍVEIS EM PÁGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E  DA CVM. É ADMISSÍVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 

05 DE SETEMBRO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SÃO IRREVOGÁVEIS E SERÃO QUITADOS APÓS O INÍCIO DO PERÍODO DE DISTRIBUIÇÃO CONFORME OS TERMOS E CONDIÇÕES DA OFERTA. 

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEÇÃO DE FATORES DE RISCO, NAS PÁGINAS 21 A 33 DESTE PROSPECTO, BEM COMO OS ITENS “4.1 FATORES DE RISCO” E “4.3 RISCOS DE MERCADO” DO FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA DA 

EMISSORA. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PÚBLICA DE DISTRIBUIÇÃO NÃO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, 

BEM COMO SOBRE AS DEBÊNTURES A SEREM EMITIDAS. A CVM NÃO REALIZOU ANÁLISE PRÉVIA DO CONTEÚDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NÃO 

FORAM ANALISADAS PELA COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS - CVM. 

O PROSPECTO PRELIMINAR FOI ORIGINALMENTE PUBLICADO NO DIA 29 DE AGOSTO DE 2023 E FOI REPUBLICADO EM 5 DE SETEMBRO DE 2023 EM RAZÃO DE MODIFICAÇÃO DA OFERTA, SENDO CERTO QUE, NOS TERMOS DA 

RESOLUÇÃO CVM 160, TAL REPUBLICAÇÃO INDEPENDE DE PRÉVIA APROVAÇÃO DA CVM. 
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A data deste Prospecto é 05 de setembro de 2023. 
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2. PRINCIPAIS CARACTERÍSTICAS DA OFERTA 

A PRESENTE SEÇÃO NÃO CONTÉM TODAS AS INFORMAÇÕES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE 

CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBÊNTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER 

CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA DA EMISSORA, A ESCRITURA DE 

EMISSÃO E ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAÇÕES 

CONTIDAS NA SEÇÃO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PÁGINA 21 DESTE PROSPECTO, PARA 

MELHOR COMPREENSÃO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA, DA OFERTA E DAS DEBÊNTURES, ANTES DE 

TOMAR A DECISÃO DE INVESTIR NAS DEBÊNTURES. 

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, os termos iniciados em letras maiúsculas e não definidos neste Prospecto 

têm o seu significado atribuído no “Instrumento Particular de Escritura da 4ª (quarta) Emissão de Debêntures Simples, 

Não Conversíveis em Ações, da Espécie Quirografária, em 2 (duas) Séries, para Distribuição Pública, em Rito de Registro 

Automático de Distribuição, das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS”, celebrado em 25 de agosto de 2023, 

entre a Emissora e o Agente Fiduciário (conforme definido abaixo), na qualidade de representante dos Debenturistas (conforme 

definido abaixo) (“Escritura de Emissão”). Nos termos do inciso II e o parágrafo 3º do artigo 62 da Lei das Sociedades por 

Ações, a Escritura de Emissão foi registrada na JUCERJA, em 31 de agosto de 2023, sob o nº ED334037235000. 

2.1. Breve descrição da Oferta 

Nos termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso IV, alínea “b”, da Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) 

nº 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolução CVM 160”), as Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - 

ELETROBRAS, sociedade anônima com registro de emissor de valores mobiliários, na categoria “A”, na CVM, com sede na 

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Quitanda, nº 196, Centro, CEP 20.091-005, inscrita no Cadastro 

Nacional de Pessoa Jurídica (“CNPJ”) nº 00.001.180/0001-26 (“Emissora”) realizará a sua 4ª (quarta) emissão de 7.000.000 

(sete milhões) de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie quirografária, em 2 (duas) séries, com Valor 

Nominal Unitário (conforme definido abaixo), perfazendo, na Data de Emissão (conforme definido abaixo), o Valor Total da 

Emissão (conforme definido abaixo) (“Emissão”), sendo (i) 4.000.000 (quatro milhões) de Debêntures da primeira série, com 

Valor Nominal Unitário, perfazendo o montante de R$4.000.000.000,00 (quatro bilhões de reais) (“Debêntures da Primeira 

Série”); e (ii) 3.000.000 (três milhões) de Debêntures da primeira série, com Valor Nominal Unitário, perfazendo o montante 

de R$3.000.000.000,00 (três bilhões de reais) (“Debêntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debêntures da Primeira 

Série, “Debêntures”), as quais serão objeto de distribuição pública, sob rito de registro automático, sem análise prévia, destinada 

ao público geral, para emissor frequente de valores mobiliários de renda fixa - EFRF (conforme previsto no inciso I, artigo 38-

A da Resolução da CVM nº 80, de 29 de março de 2022, conforme em vigor (“Resolução CVM 80”), nos termos da Lei nº 

6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliários”), da Resolução CVM 160 e 

das demais disposições legais e regulamentares aplicáveis.  

Observado o disposto na Escritura de Emissão, as Debêntures da Primeira Série serão emitidas na forma prevista do artigo 2º 

da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e no Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, 

conforme alterado (“Decreto 8.874”), tendo em vista o enquadramento dos Projetos como prioritários pelo Ministério de Minas 

e Energia (“MME”), por meio das Portarias nº 1843/SPE/MME e nº 1850/SPE/MME, de 12 de dezembro de 2022 (“Portarias”), 

publicadas no “Diário Oficial da União” (“DOU”) em 14 de dezembro de 2022.  

Ademais, nos termos da Escritura de Emissão, as Debêntures da Segunda Série poderão ser caracterizadas como “Debêntures 

Sustentáveis de Uso de Recursos”, conforme os parâmetros estabelecidos na Escritura de Emissão. Para mais informações a 

respeito da destinação dos recursos da Emissão e da caracterização das Debêntures da Segunda Série como “Debêntures 

Sustentáveis de Uso de Recursos”, vide seções 3.1 e 3.8, respectivamente, deste Prospecto, nas páginas 16 e 19 deste Prospecto. 

A Oferta será registrada na CVM sob o rito de registro automático de distribuição, sem análise prévia da CVM, nos termos 

do artigo 25 e do artigo 26, inciso IV, alínea “b”, da Resolução CVM 160, por se tratar de oferta pública (i) de debêntures  

não-conversíveis em ações; e (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de emissor frequente de valores mobiliários de renda 

fixa - EFRF por ser emissor com grande exposição ao mercado - EGEM, nos termos do artigo 38-A da Resolução da CVM 80.  

2.2. Apresentação da Emissora 

Em 30 de junho de 2023, a Emissora possuía o controle acionário direto de 4 (quatro) empresas de geração e transmissão de 

energia elétrica, quais sejam: (i) Furnas Centrais Elétricas S.A. (“Eletrobras Furnas”); (ii) Centrais Elétricas do Norte do Brasil 

S.A. (“Eletrobras Eletronorte”); (iii) Companhia de Geração e Transmissão de Energia Elétrica do Sul do Brasil (“Eletrobras 

CGT Eletrosul”); e (iv) Companhia Hidro Elétrica do São Francisco (“Eletrobras Chesf” e, em conjunto com a Emissora, 

Eletrobras Furnas, Eletrobras Eletronorte, Eletrobras CGT Eletrosul, as “Empresas Eletrobras”). Na mesma data-base, a 

Emissora também possuía o controle direto de de 1 (um) centro de pesquisas, qual seja, Centro de Pesquisas de Energia Elétrica, 

e de 1 (uma) empresa de participações, a Eletrobras Participações S.A. 

Geração de Energia Elétrica 

Em 30 de junho de 2023, a Emissora atingiu a capacidade instalada de 43.015 MW em empreendimentos de geração de energia 

elétrica, o que representa 23% dos 193.748 MW instalados no Brasil. Do total dos empreendimentos de geração da Emissora: 

(i) 68% são compostos de empreendimentos de propriedade integral das Empresas Eletrobras e investidas, (ii) 30% de 

empreendimentos realizados por meio de Sociedades de Propósito Específico (“SPEs”) e (iii) 2% de empreendimentos em 

propriedade compartilhada.  

Transmissão de Energia Elétrica 

Em 30 de junho de 2023, o total de linhas de transmissão detido pela Emissora incluía: (i) 10.167,75 km em projetos da própria 

Emissora, não renovados nos termos da Lei nº 12.783, de 11 de janeiro de 2013, conforme alterada (“Lei n.º 12.783/2013”), 

(ii) 56.608,31 km em projetos da própria Emissora em regime de Operação e Manutenção ("O&M"), renovados nos termos da 

Lei n.º 12.783/2013, e (iii) 6.956,66 km correspondentes à proporção da participação da Emissora em SPEs. Na mesma data-

base, o sistema de transmissão da Emissora era composto por aproximadamente 68.862,41 km de linhas de transmissão com 

nível de tensão de 230 kV ou superior, incluindo parcerias, correspondentes a 37,89% do total das linhas de transmissão na 

Rede Básica do Sistema Interligado Nacional (SIN). 

A Emissora entende que seus três principais concorrentes são os grupos Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de São Paulo 

S.A. (Enel), Engie Brasil Energia S.A. (Engie) e Neoenergia S.A. (Neoenergia). 
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PARA MAIS INFORMAÇÕES SOBRE A EMISSORA, RECOMENDA-SE A LEITURA DO FORMULÁRIO DE 

REFERÊNCIA DA EMISSORA, INCORPORADA POR REFERÊNCIA A ESTE PROSPECTO, ESPECIALMENTE 

O ITEM 1 “ATIVIDADES DO EMISSOR”. 

2.3. Identificação do público-alvo 

As Debêntures serão destinadas ao público em geral, nos termos do artigo 26, inciso IV, alínea “b”, da Resolução CVM 160. 

O público-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatários, será composto por:  

(i) “Investidores Institucionais”, definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de investimento 

(desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados), carteiras administradas, 

fundos de pensão, fundos patrimoniais, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades 

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdência complementar e de 

capitalização, (2) pessoas físicas ou jurídicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, 

conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolução CVM nº 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, respectivamente, 

bem como (3) os investidores que apresentarem ordens de investimento ou pedidos de reserva com valor individual ou 

agregado superior a R$ 1.000.000,00 (um milhão de reais); e  

(ii) “Investidores Não Institucionais”, definidos como investidores, pessoas físicas ou jurídicas, que não estejam 

compreendidos na definição de Investidores Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou 

inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhão de reais) por Investidor Não Institucional, durante o Período de Reserva 

(conforme definido neste Prospecto) ou durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme definido 

abaixo), conforme o caso, junto a uma única Instituição Participante da Oferta, nos termos e condições estabelecidos 

no Prospecto e nos demais documentos relativos à Oferta. Os Investidores Não Institucionais, em conjunto com os 

Investidores Institucionais, são definidos como “Investidores da Oferta”. 

Para fins deste Prospecto, consideram-se “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, 

administradores dos Coordenadores, da Emissora ou de outras pessoas vinculadas à Emissão ou à Oferta, bem como seus 

respectivos cônjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2º (segundo) grau, sociedades por eles 

controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos Participantes Especiais; 

(iii) funcionários, operadores e demais prepostos das Instituições Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de 

intermediação ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem 

serviços às Instituições Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que 

mantenham, com as Instituições Participantes da Oferta, contrato de prestação de serviços diretamente relacionados à atividade 

de intermediação ou de suporte operacional no âmbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por 

pessoas vinculadas às Instituições Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) cônjuges ou 

companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja 

maioria das cotas pertença a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros não vinculados, nos termos 

do inciso XVI, do artigo 2º da Resolução CVM 160 e do artigo 2º, inciso XII, da Resolução da CVM nº 35, de 26 de maio de 

2021, conforme alterada. 

2.4. Indicação sobre Admissão à Negociação em Mercados Organizados de Bolsa e Balcão 

As Debêntures serão depositadas para (i) distribuição no mercado primário por meio do MDA - Módulo de Distribuição de Ativos, 

administrado e operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a 

negociação, no mercado secundário por meio do CETIP21- Títulos e Valores Mobiliários, administrado e operacionalizado pela B3 

(“CETIP”), sendo as negociações liquidadas financeiramente e as Debêntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do 

artigo 87, inciso I da Resolução CVM 160, as Debêntures poderão ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado 

secundário de valores mobiliários, entre o público investidor em geral. Em qualquer caso, deverão ser observadas as obrigações 

previstas na Resolução CVM 160 e as demais disposições legais e regulamentares aplicáveis. 

2.5. Valor Total da Oferta 

O valor total da Emissão será de R$7.000.000.000,00 (sete bilhões de reais) na Data de Emissão (conforme definido abaixo) 

(“Valor Total da Emissão”), sendo (i) R$4.000.000.000,00 (quatro bilhões de reais) no âmbito das Debêntures da Primeira 

Série; e (ii) R$3.000.000.000,00 (três bilhões de reais) no âmbito das Debêntures da Segunda Série. 

2.6. Em relação a cada série, classe e espécie do título ofertado: 

As Debêntures serão emitidas em duas séries, com as características abaixo: 

a) Valor Nominal Unitário 

O valor nominal unitário das Debêntures será de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissão (“Valor Nominal Unitário”). 

b) Preço Unitário de Subscrição 

As Debêntures serão subscritas e integralizadas à vista, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitário na data 

da primeira integralização das Debêntures (“Data de Início da Rentabilidade” e “Preço de Subscrição”, respectivamente), 

de acordo com as normas de liquidação aplicáveis à B3. Caso qualquer Debênture venha a ser integralizada em data diversa e 

posterior à Data de Início da Rentabilidade, o preço de subscrição para (i) as Debêntures da Primeira Série que forem 

integralizadas após a Data de Início da Rentabilidade será o Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da Primeira 

Série, acrescido da Remuneração das Debêntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da 

Rentabilidade até a data de sua efetiva integralização, de acordo com as disposições previstas na Escritura de Emissão; e (ii) as 

Debêntures da Segunda Série que forem integralizadas após a Data de Início da Rentabilidade será o Valor Nominal Unitário 

das Debêntures da Segunda Série, acrescido da Remuneração das Debêntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis 

desde a Data de Início da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralização, de acordo com as disposições previstas na 

Escritura de Emissão. Observado o disposto no Contrato de Distribuição a esse respeito, as Debêntures poderão ser colocadas 

(i) com ágio, desde que aprovado pela Emissora; ou (ii) com deságio, a ser definido a exclusivo critério e de comum acordo 

pelos Coordenadores, desde que (a) aplicado de forma igualitária à totalidade das Debêntures da mesma série subscritas e 

integralizadas em uma mesma data de integralização, nos termos do artigo 61 da Resolução CVM 160; e (b) neste caso, 

a Emissora receba, na data de integralização das Debêntures, o mesmo valor que receberia caso a integralização ocorresse pela 

integralidade do Valor Nominal Unitário. 
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Sem prejuízo do disposto no parágrafo anterior, as Debêntures poderão ser integralizadas com ágio ou deságio, conforme 

definido, de comum acordo, pelos Coordenadores, no ato de subscrição das Debêntures, na ocorrência de uma ou mais 

condições objetivas de mercado, incluindo, mas não se limitando, as seguintes: (1) alteração na taxa SELIC; (2) alteração nas 

taxas de juros dos títulos do tesouro nacional; ou (3) alteração no IPCA e/ou Taxa DI, observado, contudo (i) que o ágio ou 

deságio será aplicado de forma igualitária para todos as Debêntures de uma mesma Série em uma mesma Data de Integralização, 

e (ii) que, neste caso, a Emissora receberá, na respectiva Data de Integralização, o mesmo valor que receberia caso a 

integralização ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitário, sendo certo que, no caso de subscrição com deságio, 

a diferença entre o Valor Nominal Unitário e o valor efetivamente integralizado pelos Investidores deverá ser descontada do 

Comissionamento dos Coordenadores. O preço de cada série será único e, portanto, eventual ágio ou deságio deverá ser aplicado 

à totalidade das Debêntures da respectiva Série integralizados em cada Data de Integralização, nos termos do artigo 61 da 

Resolução CVM 160. 

c) Quantidade  

Serão emitidas 7.000.000 (sete milhões) de Debêntures, sendo (i) 4.000.000 (quatro milhões) de Debêntures da Primeira Série; 

e (ii) 3.000.000 (três milhões) de Debêntures da Segunda Série. 

d) Opção de Lote Adicional 

A Não haverá a opção de exercício de lote adicional para a Emissão. 

e) Código ISIN 

Código ISIN das Debêntures da Primeira Série: BRELETDBS065. 

Código ISIN das Debêntures da Segunda Série: BRELETDBS073. 

f) Classificação de Risco 

Foi contratada como agência de classificação de risco da Oferta a Standard & Poor’s (“Agência de Classificação de Risco”), 

que atribuirá rating às Debêntures. A Agência de Classificação de Risco poderá, a qualquer momento, ser substituída pela Emissora 

pelas agências Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovação prévia dos Debenturistas, devendo a 

Emissora notificar o Agente Fiduciário em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da contratação da nova Agência de Classificação de 

Risco. Durante o prazo de vigência das Debêntures, a Emissora deverá manter contratada, às suas expensas, a Agência de 

Classificação de Risco para realizar a atualização e manutenção anual da classificação de risco (rating) das Debêntures. 

g) Data de Emissão 

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissão das Debêntures será o dia 15 de setembro de 2023 (“Data de Emissão”). 

h) Prazo e Data de Vencimento  

Ressalvadas as hipóteses de resgate das Debêntures, conforme previsto na Escritura de Emissão e no item “l” abaixo, conforme 

o caso, de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) com eventual resgate da totalidade das Debêntures, de 

Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), da Oferta de Resgate Obrigatória (conforme definido abaixo), 

com consequente resgate da totalidade das Debêntures e/ou do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das 

Debêntures, nos termos previstos na Escritura de Emissão, (i) as Debêntures da Primeira Série terão o prazo de 8 (oito) anos 

contados da Data de Emissão, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2031 (“Data de Vencimento das Debêntures da 

Primeira Série”); e (ii) as Debêntures da Segunda Série terão o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissão, vencendo, 

portanto, em 15 de setembro de 2028 (“Data de Vencimento das Debêntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de 

Vencimento das Debêntures da Primeira Série, as “Datas de Vencimento”). 

i) Juros Remuneratórios e Atualização Monetária - forma, índice e base de cálculo 

Atualização do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor 

Nominal Unitário, conforme o caso, das Debêntures da Primeira Série será atualizado monetariamente (“Atualização Monetária 

das Debêntures da Primeira Série”) pela variação acumulada do Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (“IPCA”) 

apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística - IBGE (“IBGE”), calculada de forma pro rata temporis 

por Dias Úteis a partir da Data de Início da Rentabilidade (inclusive) das Debêntures da Primeira Série até a data de seu efetivo 

pagamento (exclusive), sendo o produto da Atualização Monetária das Debêntures da Primeira Série incorporado 

automaticamente ao Valor Nominal Unitário ou ao saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, das Debêntures da 

Primeira Série (“Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série”), segundo a seguinte fórmula: 

VNa = VNe = C 

Onde: 

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem 

arredondamento; 

VNe = Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Primeira Série), conforme o caso, 

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

C =  fator acumulado das variações mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, 

apurado da seguinte forma: 

C =  ∏ [(
NIK

NIk−1
)

dup
dut

]

n

k=1

 

Onde: 

n = número total de índices considerados na Atualização Monetária das Debêntures da Primeira Série, conforme o caso, sendo 

“n” um número inteiro; 

NIk =  valor do número-índice do IPCA do mês anterior ao mês de atualização, caso a atualização seja em data anterior ou 

na própria data de aniversário. Após a data de aniversário, valor do número-índice do IPCA do mês de atualização. O mês de 

atualização refere-se à data de cálculo das Debêntures da Primeira Série; 
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NIk-1 = valor do número-índice do IPCA do mês anterior ao mês “k”;  

dup = número de Dias Úteis entre a Data de Início da Rentabilidade ou a data de aniversário das Debêntures da Primeira Série 

imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de cálculo, exclusive, limitado ao número total de Dias Úteis de 

vigência do número-índice do IPCA, sendo “dup” um número inteiro; 

dut = número de Dias Úteis contidos entre a data de aniversário das Debêntures da Primeira Série imediatamente anterior, 

inclusive, e próxima data de aniversário das Debêntures da Primeira Série, conforme o caso, exclusive, conforme o caso, sendo 

“dut” um número inteiro. 

A aplicação do IPCA incidirá no menor período permitido pela legislação em vigor, sem a necessidade de ajuste da Escritura 

de Emissão ou qualquer outra formalidade. 

Observações: 

(a) o IPCA deverá ser utilizado considerando-se idêntico número de casas decimais divulgado pelo IBGE;  

(b) considera-se como “data de aniversário” todo dia 15 (quinze) de cada mês;  

(c) considera-se como mês de atualização, o período mensal compreendido entre duas datas de aniversários consecutivas 

das Debêntures da Primeira Série;  

(d) o fator resultante da expressão: ( 𝑁𝐼𝑘
𝑁𝐼𝑘−1

)

𝑑𝑢𝑝

𝑑𝑢𝑡
 é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;  

(e) o produtório é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados 

intermediários são calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e  

(f) os valores dos finais de semana ou feriados serão iguais ao valor do Dia Útil subsequente, apropriando o pro rata do 

último Dia Útil anterior. 

Atualização do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitário das Debêntures da 

Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, não será atualizado 

monetariamente. 

Remuneração das Debêntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série incidirão 

juros remuneratórios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento 

de Bookbuilding, e que serão limitados à maior taxa entre “(i)” e “(ii)” a seguir (“Taxa Teto Primeira Série”): (i) a taxa interna 

de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominação atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN-

B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, baseada na cotação indicativa divulgada pela ANBIMA em sua página na 

internet (http://www.anbima.com.br) e conforme apurado no Dia Útil imediatamente anterior à data de realização do 

Procedimento de Bookbuilding (“Data de Apuração”), acrescida de um spread de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por 

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, apurada na Data de Apuração; e (ii) 6,50% (seis inteiros e 

cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, calculado de forma exponencial e 

cumulativa pro rata temporis por Dias Úteis decorridos (“Remuneração das Debêntures da Primeira Série”). A Remuneração 

das Debêntures da Primeira Série utilizará base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis e será calculada de forma 

exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Úteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das 

Debêntures da Primeira Série desde a Data de Início da Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneração 

das Debêntures da Primeira Série (inclusive) (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, 

até a próxima Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeira Série (exclusive). A taxa que remunerará as 

Debêntures da Primeira Série, definida nos termos acima descritos, será ratificada por meio de aditamento à Escritura de 

Emissão, ficando desde já a Emissora e o Agente Fiduciário autorizados e obrigados a celebrá-lo, sem necessidade de aprovação 

societária pela Emissora ou de realização de Assembleia Geral de Debenturistas. O cálculo da Remuneração das Debêntures 

da Primeira Série obedecerá à seguinte fórmula: 

J = VNa x (Fator Spread - 1) 

Onde: 

J = valor unitário da Remuneração das Debêntures da Primeira Série, devida ao final do Período de Capitalização (conforme 

abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

VNa = Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, 

sem arredondamento; 

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: 

Fator Spread =  [((
spread

100
+ 1)

n
252

)]

𝐷𝑃
𝐷𝑇

 

Onde: 

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida de acordo com o Procedimento de 

Bookbuilding para as Debêntures da Primeira Série, observada a Taxa Teto Primeira Série;  

n = número de Dias Úteis entre a data de encerramento do Período de Capitalização imediatamente anterior e a data de início 

do próximo Período de Capitalização anterior, sendo “n” um número inteiro; 

DT = número de Dias Úteis entre a data de encerramento do Período de Capitalização imediatamente anterior e a data de início 

do próximo Período de Capitalização, sendo “n” um número inteiro; 

DP = número de Dias Úteis entre a data de encerramento do Período de Capitalização imediatamente anterior e a data atual, 

sendo “DP” um número inteiro. 
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Remuneração das Debêntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário das 

Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios correspondentes à variação acumulada de 100% 

(cem por cento) das taxas médias diárias dos DI - Depósitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma 

percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, 

Bolsa, Balcão, no informativo diário disponível em sua página na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida 

exponencialmente de um spread (sobretaxa) a ser apurado de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 2,15% 

(dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa Teto Primeira 

Série, “Taxa Teto”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis (“Sobretaxa da Segunda Série” e, em conjunto com a 

Taxa DI, “Remuneração das Debêntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneração das Debêntures da Primeira 

Série, “Remuneração”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Úteis decorridos, incidentes 

sobre o Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures 

da Segunda Série), desde a Data de Início da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da Segunda 

Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneração das Debêntures 

da Segunda Série em questão, data de vencimento antecipado em decorrência de um Evento de Inadimplemento (conforme 

definido abaixo) ou na data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures da Segunda Série (conforme 

definido abaixo) (exclusive), o que ocorrer primeiro. A taxa que remunerará as Debêntures da Segunda Série, definida nos 

termos acima descritos, será ratificada por meio de aditamento à Escritura de Emissão, ficando desde já a Emissora e o Agente 

Fiduciário autorizados e obrigados a celebrá-lo, sem necessidade de nova aprovação societária pela Emissora ou de realização 

de Assembleia Geral de Debenturistas. O cálculo da Remuneração das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, 

obedecerá à seguinte fórmula: 

J = Vne x (Fator Juros - 1) 

Onde: 

J = valor unitário da Remuneração das Debêntures da Segunda Série, ao final do Período de Capitalização (conforme definido 

abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

Vne = Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) 

casas decimais, sem arredondamento; 

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parâmetro de flutuação acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas 

decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma: 

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread) 

Onde: 

FatorDI = produtório das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de início do Período de Capitalização, inclusive, 

até a data de cálculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: 

Fator DI =  ∏[1 + (TDIk)]

nDI

k = 1

 

Onde: 

nDI = número total de Taxas DI, consideradas na atualização do ativo, sendo “nDI” um número inteiro. 

K = Número de ordem das Taxas DI, variando de “1” (um) até “n”. 

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma: 

TDIk = (
DIk

100
+ 1)

1
252

 –  1 

Onde: 

DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, válida por 1 (um) Dia Útil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e 

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme fórmula abaixo: 

𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟𝑆𝑝𝑟𝑒𝑎𝑑 = (
𝑠𝑝𝑟𝑒𝑎𝑑

100
+ 1)

𝑑𝑝
252

 

Onde: 

Spread = taxa de juros fixa, não expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a ser apurada na data de 

realização do Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada à Taxa Teto Segunda Série; 

Dp = É o número de Dias Úteis entre a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures 

da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) e a data de cálculo (exclusive), sendo “dp” um número inteiro. 

Observações:  

(a) Efetua-se o produtório dos fatores diários (1 + TDIk), sendo que a cada fator diário acumulado, trunca-se o resultado 

com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o próximo fator diário, e assim por diante até o último considerado;  

(b) Se os fatores diários estiverem acumulados, considerar-se-á o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, 

com arredondamento;  

(c) O fator resultante da expressão (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com 

arredondamento;  

(d) A Taxa DI deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo órgão responsável pelo 

seu cálculo; e  

(e) A Taxa DI deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pela B3. 

http://www.b3.com.br/
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j) Pagamento da Remuneração - periodicidade e data de pagamentos 

O pagamento efetivo da Remuneração das Debêntures será feito: (i) em parcelas semestrais e consecutivas, sempre no dia 

15 dos meses de março e setembro, sendo o primeiro pagamento em 15 de março de 2024 e o último nas respectivas Datas de 

Vencimento de cada uma das séries, conforme disposto na Escritura de Emissão e no item “h” acima; (ii) na data da liquidação 

antecipada resultante do vencimento antecipado das Debêntures em razão da ocorrência de um dos Eventos de Inadimplemento 

(conforme definido abaixo); (iii) na data em que ocorrer a Amortização Extraordinária Facultativa, conforme previsto na 

Escritura de Emissão e descrito no item “l” abaixo; e/ou (iv) na data em que ocorrer o resgate antecipado das Debêntures, 

conforme previsto na Escritura de Emissão e descrito no item “l” abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da 

Remuneração”). O pagamento da Remuneração das Debêntures será feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as 

normas e procedimentos da B3. Farão jus aos pagamentos relativos às Debêntures aqueles que sejam titulares de Debêntures 

ao final do Dia Útil imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneração. 

k) Repactuação 

As Debêntures não serão objeto de repactuação programada. 

l) Amortização e Hipóteses de Resgate Antecipado - existência, datas e condições 

Amortização do Principal das Debêntures da Primeira Série. Sem prejuízo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento 

antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures da Primeira Série, de resgate das Debêntures conforme previsto na 

Cláusula 4.10.6 da Escritura de Emissão, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou de Resgate 

Antecipado Facultativo das Debêntures da Primeira Série, nos termos previstos na Escritura de Emissão, na Lei 12.431 e nas 

demais legislações aplicáveis, o Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série será amortizado em 3 (três) 

parcelas anuais e consecutivas, a partir do 6º (sexto) ano (inclusive) a contar da Data de Emissão, inclusive, sendo o primeiro 

pagamento devido em 15 de setembro de 2029, e o último na Data de Vencimento das Debêntures da Primeira Série, nos termos 

da tabela abaixo: 

Parcela Data de Amortização das Debêntures da Primeira Série 
Percentual do Valor Nominal Atualizado das Debêntures 

da Primeira Série a ser Amortizado 

1ª 15 de setembro de 2029 33,3300% 

2ª 15 de setembro de 2030 50,0000% 

3ª Data de Vencimento das Debêntures da Primeira Série 100,0000% 

Amortização do Principal das Debêntures da Segunda Série. Sem prejuízo dos pagamentos decorrentes de eventual 

vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures da Segunda Série, de resgate das Debêntures conforme 

previsto na 4.12.6 da Escritura de Emissão, da Amortização Extraordinária Facultativa, de resgate antecipado total decorrente 

de Oferta de Resgate Antecipado ou de Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures da Segunda Série, nos termos previstos 

na Escritura de Emissão e na legislação aplicável, o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série será 

amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 4º (quarto) ano (inclusive) a contar da Data de Emissão, 

inclusive, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2027, e o último na Data de Vencimento das Debêntures 

da Segunda Série, nos termos da tabela abaixo: 

Parcela Data de Amortização das Debêntures da Segunda Série 
Percentual do Saldo do Valor Nominal Unitário das 

Debêntures da Segunda Série a ser Amortizado 

1ª 15 de setembro de 2027 50,0000% 

2ª Data de Vencimento das Debêntures da Segunda Série 100,0000% 

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série. A Emissora poderá, a seu exclusivo critério, realizar 

o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debêntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total das 

Debêntures da Primeira Série”), nos termos da Resolução CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente 

permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (i) o prazo médio 

ponderado mínimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissão e a data do efetivo Resgate 

Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série; e (ii) o disposto no inciso II do artigo 1º, §1º, da Lei 12.431, 

na Resolução CMN 4.751 e demais legislações ou regulamentações aplicáveis, observadas as condições abaixo dispostas.  

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série somente será realizado mediante o envio de 

comunicação individual aos Debenturistas das Debêntures da Primeira Série ou publicação de anúncio, nos termos da Escritura 

de Emissão, em ambos os casos com cópia para o Agente Fiduciário, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicação de 

Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série”), com no mínimo 10 (dez) Dias Úteis de antecedência da data do efetivo 

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Primeira 

Série”), sendo que na referida Comunicação de Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série deverá constar: (i) a Data do 

Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série, que deverá ser um Dia Útil; (ii) a menção dos componentes do valor de 

pagamento, conforme previstos na Escritura de Emissão; (iii) quaisquer outras informações necessárias à operacionalização do 

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série; e (iv) quaisquer outras informações consideradas 

relevantes pela Emissora para conhecimento dos debenturistas. 
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Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série, o valor devido pela Emissora será 

equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos itens “(i)” e “(ii)” abaixo (“Valor do Resgate Antecipado 

Primeira Série”): (i) Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da Primeira Série, acrescido (a) da Remuneração das 

Debêntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da Rentabilidade das Debêntures da Primeira 

Série ou a Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso 

(inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos 

Encargos Moratórios, se houver; e (c) de quaisquer obrigações pecuniárias e outros acréscimos referentes às Debêntures da 

Primeira Série; ou (ii) valor presente das parcelas vincendas após a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total relativas ao 

pagamento de amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da Primeira Série, acrescido (a) da 

Remuneração das Debêntures da Primeira Série, utilizando-se como taxa de desconto a taxa interna de retorno do título público 

Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais próxima a duration remanescente das Debêntures da 

Primeira Série, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série, utilizando-se a cotação 

indicativa divulgada pela ANBIMA em sua página na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 

segundo Dia Útil imediatamente anterior à data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série 

calculado conforme fórmula abaixo; (b) dos Encargos Moratórios, se houver; e (c) de quaisquer obrigações pecuniárias e outros 

acréscimos referentes às Debêntures da Primeira Série: 

𝑉𝑃 = [∑ (
𝑉𝑁𝐸𝑘

𝐹𝑉𝑃𝑘
 × 𝐶)

𝑛

𝑘=1

] 

Onde: 

VP = somatório do valor presente das parcelas de pagamento das Debêntures da Primeira Série vincendas após a Data do 

Resgate Antecipado Facultativo Total; 

C = Fator da variação acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem 

arredondamento, apurado desde a Data de Início da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das 

Debêntures da Primeira Série; 

VNEk = valor unitário de cada um dos “k” valores vincendos após a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das 

Debêntures da Primeira Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneração das Debêntures 

da Primeira Série e/ou da amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da Primeira Série, conforme o 

caso, apurados na Data de Início da Rentabilidade; 

n = número total de eventos de pagamento a serem realizados das Debêntures da Primeira Série, conforme o caso, sendo “n” 

um número inteiro; 

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme fórmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com 

arredondamento: 

𝐹𝑉𝑃𝑘 = {[(1 + 𝑇𝐸𝑆𝑂𝑈𝑅𝑂𝐼𝑃𝐶𝐴)
𝑛𝑘

252]} 

Onde: 

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais próxima a duration remanescente das Debêntures 

da Primeira Série na data do efetivo resgate; 

nk = número de Dias Úteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada 

parcela “k” vincenda. 

Duration = equivale à somatória da ponderação dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneração das Debêntures 

da Primeira Série, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme fórmula abaixo: 

𝐷𝑢𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 =  
∑ 𝑛𝑘 × (

𝑉𝑁𝐸𝑘
𝐹𝑉𝑃𝑘

 )𝑛
𝑘=1

𝑉𝑃
×

1

252
 

As Debêntures da Primeira Série resgatadas no âmbito do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira 

Série serão obrigatoriamente canceladas.  

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série ocorrerá de acordo com: (i) os procedimentos 

estabelecidos pela B3, para as Debêntures da Primeira Série que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os 

procedimentos adotados pelo Agente de Liquidação e Escriturador, para as Debêntures da Primeira Série que não estiverem 

custodiadas eletronicamente na B3. 

Caso a data de realização do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série coincida com uma Data 

de Pagamento de Remuneração das Debêntures da Primeira Série, o valor devido, nos termos da Cláusula 5.1.1.2 da Escritura 

de Emissão deverá ser calculado sobre o Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série, após o referido 

pagamento (isto é, sem considerar a remuneração a ser paga na respectiva Data de Pagamento de Remuneração das Debêntures 

da Primeira Série). 

As Debêntures da Primeira Série não poderão ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O Resgate Antecipado 

Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série será endereçado a todos os Debenturistas da Primeira Série, sem distinção, 

assegurada a igualdade de condições a todos os Debenturistas da Primeira Série.  

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos III e IV, do artigo 1º, da Resolução CMN 4.751 será considerada 

objeto de deliberação em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, nos termos do parágrafo 1º, do artigo 1º, da 

Resolução CMN 4.751, sendo que dependerá da aprovação, tanto em primeira quanto em segunda convocações, por 

Debenturistas da Primeira Série que representem, no mínimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debêntures em Circulação 

da Primeira Série. 

http://www/


 

8 

Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série, a Emissora permanecerá obrigada a 

cumprir a destinação da totalidade dos recursos das Debêntures da Primeira Série prevista na Cláusula 3.2 da Escritura de 

Emissão. 

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série. A Emissora poderá realizar o resgate antecipado 

facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debêntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo 

Total das Debêntures da Segunda Série”), a partir do 24º (vigésimo quarto) mês contado da Data de Emissão, isto é, em 15 de 

setembro de 2025 (inclusive). Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série, o valor 

devido pela Emissora será equivalente: (i) ao Valor Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário) das Debêntures 

da Segunda Série, acrescido (ii) da Remuneração da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da 

Rentabilidade ou a Data do Pagamento da Remuneração das Debêntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), 

conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série (exclusive); 

(iii) de eventuais Encargos Moratórios (se houver); e (iv) de prêmio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) 

ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, considerando a quantidade de Dias Úteis a 

transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série e a Data de 

Vencimento das Debêntures da Segunda Série, calculado de acordo com a seguinte fórmula (“Valor do Resgate Antecipado 

Segunda Série”): 

P = [(1 + I)du/252 − 1] *VR 

Onde: 

P = prêmio de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, 

sem arredondamento; 

i = 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento); 

VR = Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, acrescido da Remuneração, calculada 

pro rata temporis, desde a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneração das Debêntures da Segunda 

Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de eventuais Encargos Moratórios 

(se houver); e 

du = quantidade de Dias Úteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da 

Segunda Série e a Data de Vencimento das Debêntures da Segunda Série. 

Caso a data de realização do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série coincida com uma Data 

de Pagamento de Remuneração das Debêntures da Segunda Série, o prêmio previsto no item “(iv)” da Cláusula 5.1.2 da 

Escritura de Emissão deverá ser calculado sobre o Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série ou sobre o saldo 

do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, conforme aplicável, após o referido pagamento (isto é, sem 

considerar a remuneração a ser paga na respectiva Data de Pagamento de Remuneração das Debêntures da Segunda Série). 

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série somente será realizado mediante envio de 

comunicação individual aos Debenturistas da Segunda Série, ou publicação de anúncio, nos termos da Cláusula 4.19 da 

Escritura de Emissão, em ambos os casos com cópia para o Agente Fiduciário, B3 e à ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Úteis de 

antecedência da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda 

Série (“Comunicação de Resgate Segunda Série”), sendo que na referida comunicação deverá constar: (i) a data de realização 

do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série, que deverá ser um Dia Útil; (ii) a menção de que 

o valor correspondente ao pagamento será o Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série (ou saldo do Valor 

Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série), acrescido (a) de Remuneração das Debêntures da Segunda Série, 

calculada conforme previsto acima; (b) de eventuais Encargos Moratórios (se houver); e (c) de prêmio de resgate, calculado 

conforme previsto acima; e (iii) quaisquer outras informações necessárias à operacionalização do Resgate Antecipado 

Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série. 

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3 seguirá os 

procedimentos de liquidação de eventos adotados por ela. Caso as Debêntures da Segunda Série não estejam custodiadas 

eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série será realizado por meio 

do Escriturador. 

As Debêntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item, serão obrigatoriamente canceladas. 

Não será admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debêntures da Segunda Série. 

Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série, a Emissora permanecerá obrigada a 

cumprir a destinação da totalidade dos recursos das Debêntures da Segunda Série prevista na Cláusula 3.2 da Escritura de 

Emissão, sem prejuízo da obrigação de apresentar um Reporte Extraordinário de Título Sustentável, conforme disposto na 

Cláusula 2.6.10 da Escritura de Emissão. 

Amortização Extraordinária Facultativa das Debêntures da Primeira Série. As Debêntures da Primeira Série não estarão sujeitas 

à amortização extraordinária facultativa pela Emissora. 

Amortização Extraordinária Facultativa das Debêntures da Segunda Série. A Emissora poderá após 24º (vigésimo quarto) mês 

contado da Data de Emissão, isto é, em 15 de setembro de 2025 (inclusive), promover amortizações extraordinárias sobre o 

Valor Nominal Unitário (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitário) das Debêntures da Segunda Série, limitada a 98% 

(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário) das Debêntures da Segunda Série 

(“Amortização Extraordinária Facultativa”), a seu exclusivo critério, mediante prévia comunicação escrita com, no mínimo, 

10 (dez) Dias Úteis de antecedência em relação à data da pretendida Amortização Extraordinária Facultativa da Segunda Série 

parcial, nos termos do parágrafo abaixo. A Amortização Extraordinária Facultativa das Debêntures da Segunda Série será 

realizada mediante o pagamento da (a) parcela do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série (ou do saldo do 

Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida (b) da Remuneração 

das Debêntures da Segunda Série, calculado pro rata temporis desde a Data de Início da Rentabilidade, ou a Data d Pagamento 

da Remuneração das Debêntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva 
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Amortização Extraordinária Facultativa (exclusive), incidente sobre o Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal 

Unitário das Debêntures da Segunda Série e demais encargos devidos e não pagos até a data da Amortização Extraordinária 

Facultativa; e (c) de prêmio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, considerando a quantidade de Dias Úteis a transcorrer entre a data da efetiva 

Amortização Extraordinária Facultativa e a Data de Vencimento das Debêntures da Segunda Série, conforme calculado de 

acordo com a seguinte fórmula (“Valor da Amortização Extraordinária Facultativa Segunda Série”): 

PA = [(1 + I)du/252 − 1] * VA 

Onde: 

PA = prêmio de Amortização Extraordinária Facultativa, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

i = 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento); 

VA = parcela do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitário das 

Debêntures da Segunda Série, conforme o caso) a ser amortizada, conforme o caso, acrescido da Remuneração da Segunda 

Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneração das 

Debêntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de eventuais 

Encargos Moratórios (se houver); e 

du = quantidade de Dias Úteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortização Extraordinária Facultativa e a Data de 

Vencimento das Debêntures da Segunda Série. 

A comunicação da Amortização Extraordinária Facultativa deverá ser feita mediante comunicação escrita individual aos 

Debenturistas da Segunda Série, com cópia para o Agente Fiduciário e/ou publicação de aviso aos Debenturistas da Segunda 

Série a ser amplamente divulgada nos termos da Cláusula 4.19 da Escritura de Emissão, com cópia para o Agente Fiduciário, 

com antecedência mínima de 10 (dez) Dias Úteis da data de realização do evento. 

Na comunicação aos Debenturistas da Segunda Série mencionada no parágrafo anterior, deverá constar (i) a data do 

Amortização Extraordinária Facultativa parcial, que deverá ser um Dia Útil; (ii) o valor estimado do pagamento devido aos 

Debenturistas da Segunda Série; e (iii) quaisquer outras informações necessárias à operacionalização e efetivação da 

Amortização Extraordinária Facultativa, observado o disposto na Cláusula 5.2 e seguintes da Escritura de Emissão. 

A B3, o Escriturador e o Agente de Liquidação deverão ser comunicados da realização da Amortização Extraordinária 

Facultativa com, no mínimo, 3 (três) Dias Úteis de antecedência. 

Observado o disposto no parágrafo anterior, a realização da Amortização Extraordinária Facultativa deverá abranger, 

proporcionalmente, todas as Debêntures Segunda Série, e deverá obedecer ao limite máximo de amortização de 98% (noventa 

e oito por cento) do Valor Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário) das Debêntures da Segunda Série. 

Caso ocorra a Amortização Extraordinária Facultativa das Debêntures da Segunda Série, a Emissora permanecerá obrigada a 

cumprir a destinação da totalidade dos recursos das Debêntures da Segunda Série prevista na Cláusula 3.2 da Escritura de 

Emissão, sem prejuízo da obrigação de apresentar um Reporte Extraordinário de Título Sustentável, conforme disposto na 

Cláusula 2.6.10 da Escritura de Emissão. 

Oferta de Resgate Obrigatória. Caso ocorra um Evento de Alteração de Risco (conforme definido abaixo) em decorrência de 

uma Aquisição Originária de Controle (conforme definido abaixo), dentro do Período de Aquisição Originária de Controle 

(conforme definido abaixo) e/ou após a conclusão de Aquisição Originária de Controle (sem que o Evento de Alteração de 

Risco seja curado até o término do Período de Aquisição Originária de Controle) (“Evento de Aquisição”), a Emissora obriga-

se a realizar uma oferta para adquirir as Debêntures dos Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debêntures por 

um valor equivalente ao (i) Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série, acrescido da Remuneração das 

Debêntures da Primeira Série devidos até a Data do Resgate (exclusive), com relação as Debêntures da Primeira Série; ou 

(ii) Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda 

Série, conforme aplicável, acrescido da Remuneração das Debêntures da Segunda Série devidos até a Data do Resgate 

(exclusive), no caso das Debêntures da Segunda Série (em conjunto, a “Oferta de Resgate Obrigatória”, “Obrigação de Oferta 

de Resgate” e “Preço de Resgate”, respectivamente).  

Em até 3 (três) Dias Úteis após tomar conhecimento de um Evento de Aquisição, a Emissora deverá realizar a divulgação de 

referido evento nos termos da Cláusula 4.19 da Escritura de Emissão, assim como enviar comunicação ao Agente Fiduciário e 

à B3 (“Edital da Obrigação de Oferta de Resgate”). 

O Edital da Obrigação de Oferta de Resgate deverá conter, no mínimo, as seguintes informações: (i) informações sobre o 

Evento de Aquisição; (ii) a forma de envio de manifestação, à Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesão à Oferta 

de Resgate Obrigatória, bem como o prazo para esse fim, que deverá ser igual a 45 (quarenta e cinco) dias contados da 

divulgação do Edital da Obrigação de Oferta de Resgate (“Prazo de Exercício”); (iii) a data efetiva para o resgate das 

Debêntures, que será a mesma para todas as Debêntures da Primeira Série e as Debêntures da Segunda Série, ressalvado o 

disposto na Cláusula 5.4.8 da Escritura de Emissão e transcrito conforme último parágrafo deste item, a qual ocorrerá em até 

5 (cinco) Dias Úteis contados do término do Prazo de Exercício (“Data do Resgate”); e (iv) demais informações necessárias 

para a tomada de decisão pelos titulares das Debêntures da Primeira Série e/ou das Debêntures da Segunda Série, conforme o 

caso, e à operacionalização do resgate das Debêntures dos respectivos titulares das Debêntures da Primeira Série e/ou das 

Debêntures da Segunda Série e, conforme o caso, que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Obrigatória. 

Após o término do Prazo de Exercício, com a ciência do Agente Fiduciário e com, no mínimo, 3 (três) Dias Úteis de 

antecedência da Data do Resgate, a Emissora deverá comunicar a B3, por meio de correspondência eletrônica, sobre realização 

do resgate das Debêntures da respectiva série. 

O pagamento do preço de resgate das respectivas Debêntures adquiridas será realizado (i) por meio dos procedimentos adotados 

pela B3 para as Debêntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso 

das Debêntures que não estejam custodiadas eletronicamente na B3. 

As disposições dos itens acima são igualmente aplicáveis às hipóteses de resgate decorrente da Obrigação de Oferta de Resgate. 
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Independentemente da previsão acima, no caso de, após a celebração da Escritura de Emissão, sobrevir regulamentação 

estabelecendo regra sobre a matéria de resgate de Debêntures trate a possibilidade de resgate em desacordo com o estabelecido 

neste item, o resgate das Debêntures somente poderá ser efetivado após o aditamento da Escritura de Emissão e nos termos da 

nova regulamentação. 

Caso a Obrigação de Oferta de Resgate passe a ser exigível antes que se verifiquem as condições previstas na Cláusula 5.3.1 

“(i)” da Escritura de Emissão, ficará assegurada aos titulares das Debêntures da Primeira Série a possibilidade de aderir à Oferta 

de Resgate Obrigatória durante o Prazo de Exercício, ressalvado que, nessa hipótese, a Data de Resgate relativa aos titulares 

das Debêntures da Primeira Série ocorrerá em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data da verificação da condição prevista na 

Cláusula 5.3.1 “(i)” da Escritura de Emissão, desde que observadas as condições previstas neste item com relação à Oferta de 

Resgate Obrigatória. 

Para fins deste item: (i) “Aquisição Originária de Controle” significa uma aquisição originária do controle acionário direto ou 

indireto da Emissora, passando a Emissora a ter um acionista ou grupo de acionistas controladores definido, tendo “controle” 

o significado que lhe é atribuído nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações, observado que não será considerada 

uma Aquisição Originária de Controle para fins da Obrigação de Oferta de Resgate, se a classificação de risco (rating) da 

Emissão permanecer igual ou superior a, ao menos, “AAA”, observada a obrigação de elaboração do Relatório de Rating - 

Aquisição de Controle (conforme abaixo definido), previsto na Cláusula 7.1, item “(xliii)” da Escritura de Emissão); 

(ii) “Evento de Alteração de Risco” será considerado como ocorrido em relação a uma Aquisição Originária de Controle: 

(a) durante o Período de Aquisição Originária de Controle; ou (b) após a conclusão da Aquisição Originária de Controle; em 

ambas as hipóteses caso a classificação de risco (rating) das Debêntures, atribuída pela Agência de Classificação de Risco, for 

retirada ou reduzida em uma ou mais notas pela Agência de Classificação de Risco, com relação à classificação de risco vigente 

imediatamente antes da Aquisição Originária de Controle, e tal retirada ou redução não decorrer expressamente de outro fator 

que não da Aquisição Originária de Controle; (iii) “Período de Aquisição Originária de Controle” significa o período com início 

na data (“Data de Anúncio”) que ocorrer primeiro entre (a) o primeiro anúncio público pela ou em nome da Emissora, por 

qualquer licitante, ou por qualquer assessor nomeado, sobre a Aquisição Originária de Controle; ou (b) a data do primeiro 

Anúncio de Potencial Aquisição de Controle, e término em 90 (noventa) dias após a Data de Anúncio, observado que, caso a 

Agência de Classificação de Risco anuncie publicamente, a qualquer momento durante o período, que colocou sua classificação 

de risco (rating) das Debêntures sob revisão integral ou parcial em razão do anúncio público de Aquisição Originária de 

Controle ou Anúncio de Potencial Aquisição de Controle, o Período de Aquisição Originária de Controle deverá ser prorrogado 

para a data que corresponder a 60 (sessenta) dias após a data em que a Agência de Classificação de Risco designar uma nova 

classificação de risco (rating) ou reafirmar a classificação existente; e (iv) “Anúncio de Potencial Aquisição de Controle” 

significa qualquer anúncio público ou declaração da Emissora, de qualquer licitante em potencial ou não, ou qualquer assessor 

nomeado, relativo a uma potencial Aquisição Originária de Controle em curto prazo (observado que curto prazo deverá ser 

compreendido como (a) uma potencial Aquisição Originária de Controle razoavelmente provável, ou, alternativamente, (b) uma 

declaração pública da Emissora, qualquer licitante potencial ou não ou qualquer assessor nomeado, no sentido de que há 

intenção de que tal Aquisição Originária de Controle ocorra dentro de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de anúncio de 

tal declaração). 

A Oferta de Resgate Obrigatória deverá sempre observar as regras previstas na legislação aplicável.  

Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora poderá realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo (observadas as 

limitações previstas na legislação aplicável à época da Oferta de Resgate Antecipado, conforme definido abaixo), oferta de 

resgate antecipado total ou parcial das Debêntures da Primeira Série e/ou das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso 

(“Oferta de Resgate Antecipado”), sendo certo que, em relação (i) às Debêntures da Primeira Série, deverão ser observadas as 

limitações previstas na legislação aplicável à época da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo, para fins de esclarecimento, 

que na data de celebração da Escritura de Emissão, aplicam-se as limitações previstas na Lei 12.431 e na Resolução 

CMN 5.034; e (ii) às Debêntures da Segunda Série, será permitida a realização da Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures 

a qualquer momento. A Oferta de Resgate Antecipado será endereçada a todos os Debenturistas da respectiva série, 

sem distinção, sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva série, a prerrogativa para aceitar ou não o resgate 

antecipado das Debêntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condições previstos na Escritura de Emissão e na 

legislação aplicável. 

A Emissora realizará a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicação individual enviada aos Debenturistas da 

respectiva série, com cópia ao Agente Fiduciário e à B3 ou por meio de publicação, nos termos da Cláusula 4.19 da Escritura 

de Emissão, a seu exclusivo critério (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), no qual deverá descrever os termos e condições 

da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) caso seja parcial, a quantidade de Debêntures a ser resgatada, apontando a(s) 

respectiva(s) série(s) as quais pertencem; (ii) eventual quantidade mínima (e jamais máxima) de Debêntures a que estará 

condicionada à Oferta de Resgate Antecipado; (iii) se houver, o valor do prêmio de resgate antecipado a ser oferecido pela 

Emissora, que em relação às Debêntures da Primeira Série deverá observar, ainda, o disposto na legislação aplicável à época 

da Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a forma e prazo de manifestação à Emissora, com cópia ao Agente Fiduciário, dos 

Debenturistas, que optarem pela adesão à Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no parágrafo abaixo; (v) a data 

efetiva para o resgate antecipado das Debêntures e o valor do pagamento das quantias devidas aos Debenturistas, que deverá 

ser um Dia Útil; e (vi) as demais informações necessárias para a tomada de decisão pelos Debenturistas e para a 

operacionalização da Oferta de Resgate Antecipado. 

Após a comunicação ou publicação do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesão à 

Oferta de Resgate Antecipado terão o prazo de 10 (dez) Dias Úteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com 

cópia ao Agente Fiduciário, e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste 

prazo, a Emissora terá até 10 (dez) Dias Úteis para realizar o resgate antecipado das Debêntures da(s) respectiva(s) série(s) e a 

respectiva liquidação financeira aos titulares das Debêntures da(s) respectiva(s) série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado 

que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debêntures da(s) respectiva(s) série(s) que tiverem 

aceito a Oferta de Resgate Antecipado serão resgatadas e liquidadas em uma única data. 

A Emissora deverá: (i) na data de término do prazo de adesão à Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciário 

se o resgate antecipado das Debêntures da respectiva série será efetivamente realizado; e (ii) com antecedência mínima de 
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3 (três) Dias Úteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidação, à B3 e ao Agente 

Fiduciário a data do resgate antecipado ou prazo maior caso venha a ser requerido pela B3. 

O valor a ser pago em relação a cada uma das Debêntures será equivalente (1) (i) no caso das Debêntures da Primeira Série, ao 

Valor do Resgate Antecipado Primeira Série, nos termos do parágrafo acima; ou (ii) no caso das Debêntures da Segunda Série, 

ao Valor do Resgate Antecipado Segunda Série, nos termos do primeiro parágrafo acima; e (2) em ambos os casos, se aplicável, 

do prêmio de resgate indicado no Edital da Oferta de Resgate Antecipado.  

As Debêntures resgatadas pela Emissora nos termos deste item serão obrigatoriamente canceladas.  

Caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debêntures de uma determinada série e a quantidade de Debêntures 

dos respectivos titulares de Debêntures de tal série que indicaram seu interesse em participar da Oferta de Resgate Antecipado 

seja inferior à quantidade mínima de Debêntures à qual a Oferta de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, a 

Emissora poderá (a) resgatar todas as Debêntures que tiverem aderido à Oferta de Resgate Antecipado; ou (b) cancelar a Oferta 

de Resgate Antecipado. 

Não obstante o disposto na Escritura de Emissão, caso, em decorrência de uma ou mais Ofertas de Resgate Antecipado, (i) a 

quantidade de Debêntures da Primeira Série; ou (ii) o a quantidade de Debêntures da Segunda Série; imediatamente após a 

conclusão de uma Oferta de Resgate Antecipado resulte em um montante igual ou inferior a 15% (quinze por cento) da 

(a) quantidade de Debêntures da Primeira Série existente na Data de Emissão; ou (b) quantidade de Debêntures da Segunda 

Série existente na Data de Emissão, conforme o caso, a Emissora deverá realizar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis, o resgate 

antecipado obrigatório da totalidade das Debêntures da respectiva série (“Resgate Antecipado Obrigatório”). Por ocasião do 

Resgate Antecipado Obrigatório, o valor devido pela Emissora aos Debenturistas será equivalente (i) no caso das Debêntures 

da Primeira Série, ao valor ofertado aos titulares de Debêntures da Primeira Série no âmbito da Oferta de Resgate Antecipado, 

o que for maior; ou (ii) no caso das Debêntures da Segunda Série, ao valor ofertado aos titulares de Debêntures da Segunda 

Série no âmbito da Oferta de Resgate Antecipado. O Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures custodiadas 

eletronicamente na B3 seguirá os procedimentos de liquidação de eventos adotados por ela. Caso as Debêntures não estejam 

custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures da Segunda Série será realizado por 

meio do Escriturador. 

As Debêntures serão obrigatoriamente canceladas pela Emissora após a realização do Resgate Antecipado Obrigatório. 

Indisponibilidade do IPCA. No caso de indisponibilidade temporária do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigação 

pecuniária prevista na Escritura de Emissão para as Debêntures da Primeira Série, será utilizada, em sua substituição, para a 

apuração do IPCA, a projeção do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente 

Macroeconômico da ANBIMA, informada e coletada a cada projeção do IPCA-15 e IPCA Final, não sendo devidas quaisquer 

compensações financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos titulares das Debêntures da Primeira Série, quando da 

divulgação posterior do IPCA. Na ausência de apuração e/ou divulgação do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias contados 

da data esperada para apuração e/ou divulgação (“Período de Ausência do IPCA”) ou, ainda, na hipótese de extinção ou 

inaplicabilidade por disposição legal ou determinação judicial, o IPCA deverá ser substituído pelo seu substituto legal. 

Nas hipóteses previstas acima, deverão ser aplicados os procedimentos previstos na Escritura de Emissão. Observado o disposto 

na Escritura de Emissão, caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do benefício gerado pelo tratamento tributário 

previsto na Lei 12.431, ou caso não haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira 

Série representando, no mínimo, 2/3 (dois terços) das Debêntures em Circulação da Primeira Série (conforme definido abaixo), 

em qualquer convocação, ou não haja quórum de instalação em segunda convocação, e/ou por falta de quórum de deliberação, 

a Emissora deverá nos termos da Resolução do CMN nº 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolução CMN 4.751”) ou de 

outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, 

e das demais regulamentações aplicáveis, inclusive em relação ao prazo mínimo para o referido resgate antecipado, (i) resgatar 

a totalidade das Debêntures da Primeira Série, sem multa ou prêmio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias 

contados da data da realização da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data que esta deveria ter sido realizada, 

ou na Data de Vencimento das Debêntures da Primeira Série, o que ocorrer primeiro, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos 

Debenturistas da Primeira Série, representando, no mínimo, 2/3 (dois terços) das Debêntures em Circulação da Primeira Série, 

em qualquer convocação, de comum acordo com a Emissora, pelo Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série, 

acrescido da Remuneração das Debêntures da Primeira Série, devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata 

temporis, a partir da Data de Início da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeira 

Série imediatamente anterior, conforme o caso; ou (ii) no caso de não haver acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA, ou da não 

obtenção de quórum para instalação em segunda convocação, e caso não sejam atendidas as exigências para a realização do 

resgate antecipado das Debêntures da Primeira Série, nos termos da Lei 12.431, da Resolução CMN 4.751 e das demais 

regulamentações aplicáveis, resgatar a totalidade das Debêntures da Primeira Série, com o consequente cancelamento das 

referidas Debêntures, conforme aplicável, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que se torne legalmente permitido 

à Emissora realizar o referido resgate antecipado, nos termos da Lei 12.431, da Resolução CMN 4.751 e das demais 

regulamentações aplicáveis, ou na Data de Vencimento das Debêntures da Primeira Série, o que ocorrer primeiro.  

Para mais informações sobre o resgate antecipado das Debêntures da Primeira Série em caso de indisponibilidade do 

IPCA, vide Cláusulas 4.10.2 e seguintes da Escritura de Emissão anexa a este Prospecto. 

Não Divulgação da Taxa DI. Observado o disposto no parágrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigência das Debêntures 

da Segunda Série, não houver divulgação da Taxa DI, será aplicada a última Taxa DI disponível até o momento para cálculo 

da Remuneração das Debêntures da Segunda Série, não sendo devidas quaisquer compensações entre a Emissora e os 

Debenturistas da Segunda Série quando da divulgação posterior da Taxa DI que seria aplicável. Na hipótese prevista acima, 

deverão ser aplicados os procedimentos previstos na Escritura de Emissão. Observado o disposto na Escritura de Emissão, caso 

não haja acordo sobre o novo parâmetro de Remuneração das Debêntures da Segunda Série entre a Emissora e os Debenturistas 

da Segunda Série, representando, no mínimo, 2/3 (dois terços) das Debêntures em Circulação da Segunda Série, em qualquer 

convocação, ou não haja quórum de instalação em segunda convocação, e/ou por falta de quórum de deliberação, a Emissora 

deverá resgatar a totalidade das Debêntures em Circulação da Segunda Série, no prazo máximo de 30 (trinta) dias corridos 

contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, ou em prazo superior 

que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor 

Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneração das Debêntures da Segunda 
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Série, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data de Início da Rentabilidade das 

Debêntures da Segunda Série ou Data de Pagamento da Remuneração da Segunda Série (conforme definido abaixo) 

imediatamente anterior, conforme o caso. As Debêntures da Segunda Série resgatadas nos termos deste item serão canceladas 

pela Emissora. Nesta alternativa, para cálculo da Remuneração das Debêntures da Segunda Série a serem resgatadas, para cada 

dia do período em que a ausência de taxas, será utilizada a última Taxa DI divulgada oficialmente.  

Para mais informações sobre o resgate antecipado das Debêntures da Segunda Série em caso de não divulgação da Taxa 

DI, vide Cláusulas 4.11.5 e seguintes da Escritura de Emissão anexa a este Prospecto 

m) Aquisição Facultativa 

Observado o previsto na Resolução da CVM nº 77, de 29 de março de 2022, a Emissora poderá, a seu exclusivo critério e 

sujeita ao aceite do respectivo debenturista vendedor, adquirir Debêntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitário 

(ou saldo) ou Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatório da administração e das 

demonstrações financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitário ou Valor Nominal Atualizado, 

conforme o caso, além de observar o disposto no artigo 55, parágrafo 3º, da Lei das Sociedades por Ações e os seguintes termos: 

(i) no que se refere às Debêntures da Primeira Série, a partir do 25º (vigésimo quinto) mês (inclusive) contado da Data de 

Emissão, ou seja, a partir de 14 de outubro de 2025, exclusive, nos termos do artigo 1º, parágrafo 1º, inciso II, da Lei 12.431 e 

desde que observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1º, parágrafo 1º, inciso I, 

da Lei 12.431; e (ii) no que se refere às Debêntures da Segunda Série, a qualquer momento a partir da Data de Emissão.  

As Debêntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora nos termos do inciso “(i)” do parágrafo acima poderão, a critério da 

Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado e somente poderão ser canceladas, na forma que 

vier a ser regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentação seja aplicável às Debêntures da Primeira Série, em 

conformidade com o disposto no artigo 1º, parágrafo 1º, inciso II, e no artigo 2º, parágrafo 1º, da Lei 12.431, observado que, 

na data de celebração da Escritura de Emissão, o referido cancelamento não é permitido pela Lei 12.431. 

As Debêntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora nos termos do inciso “(ii)” do primeiro parágrafo este item poderão, 

a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debêntures 

adquiridas pela Emissora para permanência em tesouraria, nos termos do segundo parágrafo deste item, se e quando recolocadas 

no mercado, farão jus aos mesmos valores de Atualização Monetária das Debêntures da Primeira Série e de Remuneração 

Debêntures da respectiva série, conforme o caso. Caso ocorra a Aquisição Facultativa, a Emissora permanecerá obrigada a 

cumprir a destinação da totalidade dos recursos das Debêntures da Segunda Série prevista na Cláusula 3.2 da Escritura de 

Emissão, sem prejuízo da obrigação de apresentar um Reporte Extraordinário de Título Sustentável, conforme disposto na 

Cláusula 2.6.11 da Escritura de Emissão. 

n) Garantias - tipo, forma e descrição 

Não aplicável, tendo em vista que a Oferta não contará com garantias reais e/ou fidejussórias. 

o) Direito de Preferência 

Não haverá preferência ou prioridade para subscrição das Debêntures pelos atuais funcionários, acionistas diretos ou indiretos da 

Emissora, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relacionais de natureza comercial ou estratégica em relação à Emissora. 

p) Tratamento Tributário 

As Debêntures da Primeira Série gozam do tratamento tributário previsto no artigo 2º da Lei 12.431. Caso a Emissora não 

utilize os recursos obtidos com a colocação das Debêntures da Primeira Série na forma prevista na Cláusula 3.2.1 da Escritura 

de Emissão, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do parágrafo 8º do artigo 1º da Lei 12.431, esta será responsável 

pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e não alocado nos 

Projetos. 

Sem prejuízo do disposto na Cláusula 3.9.2 da Escritura de Emissão e, caso a qualquer momento durante a vigência da presente 

Emissão e até a Data de Vencimento das Debêntures da Primeira Série ou a data de liquidação integral das Debêntures da 

Primeira Série, conforme o caso (i) as Debêntures da Primeira Série deixarem de gozar, de forma definitiva do tratamento 

tributário previsto na Lei 12.431, incluindo, mas não se limitando, em função da edição de lei ou ato de autoridade competente 

que determine a incidência de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneração das Debêntures da Primeira Série 

devida aos Debenturistas da Primeira Série em alíquotas superiores àquelas em vigor na data de divulgação do Aviso ao 

Mercado; ou (ii) haja qualquer retenção de tributos sobre os rendimentos das Debêntures da Primeira Série por qualquer razão, 

incluindo mas não se limitando a revogação ou alteração da Lei 12.431 ou edição de lei determinando a incidência de imposto 

de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debêntures da Primeira Série, em montantes 

superiores aos vigentes na data de divulgação do Aviso ao Mercado, em qualquer das hipóteses, a Emissora estará obrigada a 

acrescer aos pagamentos de Atualização Monetária das Debêntures da Primeira Série e Remuneração das Debêntures da 

Primeira Série, valores adicionais para que os Debenturistas da Primeira Série recebam tais pagamentos como se a incidência 

de imposto de renda retido na fonte se desse às alíquotas vigentes na data de divulgação do Aviso ao Mercado, fora do âmbito 

da B3. 

q) Covenants Financeiros, se houver 

Nos termos da Escritura de Emissão, a Emissora deve manter, durante a vigência da Emissão, o índice obtido da divisão da 

Dívida Líquida pelo EBITDA Ajustado inferior a 3,75x (três inteiros e setenta e cinco centésimos) ao final de cada exercício 

social (“Índice Financeiro”), sendo a primeira apuração com base no exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023. 

O Índice Financeiro deverá ser apurado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciário anualmente, com base nas 

demonstrações financeiras consolidadas e auditadas anuais da Emissora referentes ao exercício social anterior, com base na 

metodologia de cálculo abaixo e constante do Anexo I à Escritura de Emissão: 
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O Índice Financeiro é calculado a partir da divisão da Dívida Líquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA Ajustado 

(conforme definido abaixo), a saber: 

A) Dívida Líquida: A dívida líquida é o total da dívida bruta subtraindo os seguintes itens: 

(-) Caixa e equivalente de caixa + Títulos e Valores mobiliários; 

(-) Financiamentos a receber sem RGR de Outras Empresas; 

(-) RGR de Outras Empresas; 

(-) Saldo líquido do ativo financeiro de Itaipu. 

B) EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da Emissora deverá ter a seguinte composição: Resultado do Exercício 

(+) Provisão IR e CSLL; 

(+) Resultado Financeiro; 

(+) Amortização e Depreciação; 

Ajustes 

(-) Efeitos sobre Resultado no momento do Reconhecimento de Indenizações de Geração; 

(-) Plano de aposentadoria Extraordinária; 

(-) Provisões/Reversões Operacionais; 

(-) Ganho na venda de Controladas; 

(-) Receita Societária Total de Transmissão; 

(+) Recebimento Total de Receita Anual Permitida; 

(*) índice Dívida Líquida / EBITDA Ajustado deverá ser calculado uma vez ao ano, sempre no encerramento do ano contábil.  

r) Eventos de Vencimento Antecipado 

Observado o disposto na Escritura de Emissão, o Agente Fiduciário deverá declarar o vencimento antecipado de todas as 

obrigações decorrentes das Debêntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora aos Debenturistas, do (i) Valor Nominal 

Atualizado das Debêntures da Primeira Série, no caso das Debêntures da Primeira Série; e (ii) Valor Nominal Unitário (ou 

saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso), em todos os casos acrescido da respectiva 

Remuneração, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da Rentabilidade, ou da última Data de Pagamento da 

Remuneração da respectiva série, o que ocorrer por último, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuízo do pagamento 

dos Encargos Moratórios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos 

da Escritura de Emissão, na ocorrência das seguintes hipóteses (cada uma, um “Evento de Inadimplemento”). Observados os 

eventuais prazos de cura e procedimentos aplicáveis, constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento 

automático das obrigações decorrentes da Escritura de Emissão, sem necessidade da realização prévia de Assembleia Geral de 

Debenturistas (“Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado Automático”):  

(i) descumprimento de obrigações pecuniárias previstas na Escritura de Emissão, sem que tal descumprimento seja sanado 

pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias Úteis contado do respectivo vencimento; 

(ii) liquidação, dissolução ou extinção da Emissora e/ou de quaisquer Subsidiárias Relevantes da Emissora (conforme definido 

abaixo), exceto se a liquidação, dissolução e/ou extinção decorrer de uma operação societária que não constitua um Evento 

de Inadimplemento, nos termos permitidos na Escritura de Emissão. Para os fins deste Prospecto, “Subsidiária Relevante da 

Emissora” será considerada qualquer sociedade subsidiária ou controlada, direta ou indireta, da Emissora, que represente, 

em valor individual ou agregado, mais de 5% (cinco por cento) de seu ativo consolidado, ou mais de 5% (cinco por cento) 

de suas receitas consolidadas dos últimos 12 (doze) meses que precederem o evento em questão, conforme demonstrações 

financeiras consolidada da Emissora mais recentes disponíveis na data do evento em questão;  

(iii) inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer subsidiárias, sociedades controladas ou cuja participação da Emissora 

seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social e/ou sociedades sob controle comum, seja na qualidade de 

tomadora ou garantidora, de qualquer obrigação pecuniária, cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, no 

mínimo, R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhões de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto 

(a) se sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou (b) caso não haja um prazo de cura 

específico no respectivo contrato, no prazo de até 1 (um) Dia Útil da data em que tal obrigação se tornou devida; 

(iv) decretação de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos do respectivo instrumento contratual 

que deu origem à obrigação) de qualquer obrigação financeira da Emissora, de quaisquer de suas subsidiárias, 

sociedades controladas ou cuja participação da Emissora seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital 

social e/ou sociedades sob controle comum, seja na qualidade de tomadora ou garantidora, cujo valor, individual ou 

agregado, seja equivalente a, no mínimo, R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhões de reais), ou seu valor 

equivalente em outras moedas; 

(v) caso (a) qualquer procedimento de falência, dissolução ou recuperação judicial ou extrajudicial ou procedimento similar 

ou eventuais conciliações e mediações antecedentes, ou ainda, procedimentos incidentais aos processos de recuperação 

judicial (incluindo, sem limitação, eventuais tutelas de urgência cautelar formuladas nos termos do §1º do artigo 20-B 

da Lei nº 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada); (1) seja instaurado por solicitação da Emissora ou de 

uma das Subsidiárias Relevantes da Emissora (independentemente do respectivo deferimento); ou (2) decretado contra 

a Emissora ou uma das Subsidiárias Relevantes da Emissora; 

(vi) transformação da Emissora em outro tipo societário, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Ações; 

(vii) descumprimento de quaisquer obrigações previstas na Cláusula 5.4 da Escritura de Emissão; 

(viii) alteração no controle acionário direto ou indireto (conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades 

por Ações) das Subsidiárias Relevantes da Emissora, exceto se exclusivamente: (i) se mediante a prévia autorização 

dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; e (ii) em decorrência de um Evento de Aquisição 

da Emissora, hipótese em que se aplicará o previsto na Cláusula 5.4 da Escritura de Emissão; 

(ix) ocorrência de cisão, fusão, incorporação, incorporação de ações ou qualquer outra forma de reorganização societária 

envolvendo a Emissora e/ou as Subsidiárias Relevantes da Emissora, exceto: (a) por operações de fusão, cisão, 
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incorporação, incorporação de ações ou qualquer outra forma de reorganização societária ocorridas dentro do grupo 

econômico da Emissora e desde que não resulte na segregação de Subsidiárias Relevantes da Emissora do grupo 

econômico da Emissora; ou (b) caso não ocorrida exclusivamente dentro do grupo econômico da Emissora, (1) desde 

que (x) a sociedade resultante da referida reorganização societária for controlada direta ou indiretamente pela Emissora; 

e, cumulativamente, (y) as demais partes envolvidas na referida operação não sejam Pessoas Sancionadas; ou (2) se 

mediante a prévia autorização dos Debenturistas da cada série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 

respectiva série. Para fins da Escritura de Emissão, “Pessoa Sancionada” significa qualquer pessoa física, jurídica ou 

ente despersonalizado proibido ou sancionado ou impedido de realizar negócios no Brasil, de acordo com as leis 

brasileiras aplicáveis, ou indiciada ou sujeita a penalidades civis por violações de qualquer dispositivo legal ou 

regulatório, nacional ou estrangeiro, relativo à prática de corrupção ou de atos lesivos à administração pública, 

incluindo, sem limitação, as Leis Anticorrupção;  

(x) protesto de títulos contra a Emissora e/ou as Subsidiárias Relevantes da Emissora em montante, individual ou agregado, 

igual ou superior a R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhões de reais), ou seu equivalente em outras 

moedas, valor este a ser devidamente corrigido anualmente pela variação acumulada do IPCA desde a Data de Emissão 

até o respectivo protesto(s), salvo se for validamente comprovado pela Emissora e/ou pelas Subsidiárias Relevantes da 

Emissora, conforme o caso, que o(s) protesto(s) foi(ram) (a) efetivamente suspenso(s) dentro do prazo de até 30 (trinta) 

dias contados da data do respectivo evento, e apenas enquanto durarem os efeitos da suspensão; (b) cancelado(s) no 

prazo legal; ou (c) prestadas garantias em juízo e aceitas pelo Poder Judiciário;  

(xi) venda, cessão, locação ou qualquer forma de alienação de bens e ativos, inclusive de participações societárias, pela 

Emissora e/ou por Subsidiárias Relevantes da Emissora, exceto (a) por operações em que referido bem e/ou ativo 

(inclusive participações societárias) seja vendido, cedido, locado ou alienado para uma sociedade controlada direta ou 

indiretamente pela Emissora, ou (b) nas demais hipóteses que não aquelas previstas no item “a” retro, desde que, em 

conjunto ou isoladamente, tais operações representem um valor individual ou agregado, em montante equivalente ou 

inferior a 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado da Emissora, tomando como base as últimas demonstrações 

financeiras auditadas e disponibilizadas pela Emissora na Data de Emissão, sendo esse valor corrigido anualmente pela 

variação acumulada do IPCA, sendo certo que, com relação a este item “b”, a venda, cessão, locação ou outra forma 

de alienação estará autorizada nos termos da Escritura de Emissão desde que a Emissora, no contexto de outros valores 

mobiliários representativos de dívida emitidos no mercado de capitais local, de emissão (1) da Emissora ou (2) de 

controladas diretas e/ou indiretas da Emissora que sejam garantidos pela Emissora, obtenha dos respectivos titulares 

todas as eventuais autorizações necessárias para concluir tais vendas e, cumulativamente, assegure aos Debenturistas 

igualdade de condições eventualmente oferecidas a tais credores para aprovação da referida operação, especialmente 

em caso de pagamento de prêmio ou waiver fee, ao qual, se for o caso, os Debenturistas farão jus aos melhores termos, 

condições e prazos acordados entre a Emissora e tais credores; 

(xii) resgate, recompra, amortização ou bonificação de ações, pagamento de dividendos, incluindo dividendos a título de 

antecipação, rendimentos sob forma de juros sobre capital próprio ou a realização de quaisquer outros pagamentos pela 

Emissora, a seus acionistas, a qualquer título, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigações 

estabelecidas na Escritura de Emissão, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo mínimo obrigatório previsto 

no estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissão e a parcela do lucro líquido destinada à Reserva Especial de 

Dividendos Retidos prevista nos parágrafos 3°, 4° e 5° do artigo 202 da Lei das Sociedades por Ações; 

(xiii) realização de redução de capital social da Emissora, sem prévia autorização dos Debenturistas da respectiva série, 

reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série, exceto se para fins de absorção de prejuízos 

acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Ações; 

(xiv) não utilização, pela Emissora, dos recursos líquidos obtidos com a Emissão estritamente nos termos da Escritura de Emissão 

(incluindo, mas não se limitando, a sua adequação ao Framework com relação às Debêntures da Segunda Série); 

(xv) questionamento judicial pela Emissora e/ou sociedades controladas pela Emissora ao juízo competente, da invalidade 

e/ou inexequibilidade da Escritura de Emissão; ou 

(xvi) outorga pela Emissora e/ou pelas Subsidiárias Relevantes da Emissora, a qualquer tempo, ainda que sob condição 

suspensiva, de quaisquer garantias reais, ônus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de garantias 

fidejussórias, em valor individual ou agregado, superior a 10% (dez por cento) do ativo total consolidado da Emissora, 

tomando como base as últimas demonstrações financeiras auditadas e disponibilizadas pela Emissora, ou seu 

equivalente em outras moedas, exceto (a) mediante prévia autorização dos titulares das Debentures reunidos em 

Assembleia Geral de Debenturistas; (b) por garantias atualmente existentes e suas eventuais renovações e/ou 

prorrogações, desde que mantidos os valores de garantias existentes nesta data; (c) por ônus ou gravames constituídos 

no âmbito de processos judiciais, desde que o valor individual ou agregado não seja superior a 5% (cinco por cento) do 

EBITDA Ajustado da Emissora; ou (d) por garantias fidejussórias prestadas em favor (1) de suas controladas ou (2) da 

Eletrobras Termonuclear S.A. - ELETRONUCLEAR (“Eletronuclear”) (em ambos os casos deste item “(d)”, na 

proporção do capital votante detido pela Emissora na referida controlada ou na Eletronuclear, conforme o caso). 

Vencimento Antecipado Não Automático. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 6.1.1 da Escritura de Emissão, constituem 

Evento de Inadimplemento que acarretam o vencimento não automático das obrigações decorrentes da Escritura de Emissão, 

quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado Não Automático”):  

(i) existência de decisão judicial condenatória, sem que tenha sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou decisão 

judicial e/ou administrativa, em razão da prática de atos, pela Emissora ou por suas controladas, que importem em 

discriminação de raça ou gênero, incentivo à prostituição e/ou trabalho infantil ou trabalho escravo; 

(ii) existência de decisão judicial condenatória em 2ª (segunda) instância, sem que tenha sido obtido efeito suspensivo 

mediante ordem ou decisão judicial e/ou administrativa, em razão da prática de atos, pela Emissora ou por suas 

controladas, que importem em crime contra o meio ambiente, sendo certo que a declaração de vencimento antecipado 

com base no estipulado nesta alínea não ocorrerá se efetuada a reparação imposta à Emissora ou a suas controladas, ou 

enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta à Emissora ou a suas controladas, observado o devido processo legal; 

(iii) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigações não pecuniárias previstas na Escritura de Emissão, não sanada 

em até 10 (dez) Dias Úteis contados do descumprimento da referida obrigação não pecuniária, ou em prazo de cura 

específico previsto na Escritura de Emissão; 
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(iv) revelarem-se falsas, enganosas, incorretas ou insuficientes, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declarações 

ou garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emissão e nos demais documentos da Oferta; 

(v) mudança ou alteração no objeto social da Emissora e/ou das Subsidiárias Relevantes da Emissora que modifique as 

atividades principais atualmente por elas praticadas de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos 

negócios que tenham prevalência ou que possam representar desvios relevantes em relação às atividades atualmente 

desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Subsidiárias Relevantes da Emissora; 

(vi) não renovação, não obtenção, cancelamento, revogação, extinção ou suspensão das autorizações, concessões, alvarás, 

subvenções ou licenças, inclusive as ambientais e as concedidas pela União e/ou pela Agência Nacional de Energia 

Elétrica (ANEEL), exigidas pelos órgãos competentes, não sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal não 

renovação, cancelamento, revogação, extinção ou suspensão, que impeça o regular exercício das atividades de geração, 

transmissão e distribuição de energia elétrica desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Subsidiárias Relevantes da 

Emissora, conforme o caso; 

(vii) descumprimento por parte da Emissora e/ou das Subsidiárias Relevantes da Emissora, durante a vigência das 

Debêntures, das leis, normas e regulamentos, determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou tribunais, 

aplicáveis à condução de seus negócios, incluindo condicionantes socioambientais constantes das licenças ambientais, 

exceto (a) se tais leis, normas, regulamentos ou determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou tribunais 

estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisão judicial ou administrativa dentro do prazo de 

30 (trinta) dias, contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pelas Subsidiárias Relevantes da 

Emissora ou (b) se o referido descumprimento não for capaz de causar um Efeito Adverso Relevante; 

(viii) não cumprimento de qualquer decisão arbitral definitiva ou sentença judicial transitada em julgado contra a Emissora 

e/ou qualquer das suas subsidiárias, sociedades controladas ou quaisquer sociedades cuja participação da Emissora seja 

igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social e/ou sociedades sob controle comum, em mercado local 

ou internacional, que, individualmente ou de forma agregada no mesmo exercício social, ultrapasse 

R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhões de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, ou que 

possa gerar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido a seguir), no prazo estipulado na decisão ou sentença 

para o pagamento. Para fins da Escritura de Emissão, considera-se “Efeito Adverso Relevante”: a ocorrência de 

alteração adversa nas condições econômicas, financeiras, reputacionais, jurídicas ou operacionais da Emissora que 

impactem: (a) o pontual cumprimento das obrigações assumidas pela Emissora perante os Debenturistas; e/ou 

(b) a capacidade da Emissora ou de suas controladas de cumprir qualquer de suas respectivas obrigações perante 

terceiros; e/ou (c) negativamente a imagem ou a reputação da Emissora ou de quaisquer de suas respectivas controladas; 

(ix) cancelamento, rescisão ou declaração judicial de invalidade, ineficácia, nulidade ou inexequibilidade total da Escritura 

de Emissão, desde que não revertida em 30 (trinta) dias; 

(x) transferência ou qualquer forma de cessão ou promessa de cessão a terceiros, pela Emissora, das obrigações assumidas 

na Escritura de Emissão, exceto se mediante a prévia autorização de Debenturistas da respectiva série reunidos em 

Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série; 

(xi) sequestro, expropriação, encampação, nacionalização, desapropriação ou de qualquer modo aquisição compulsória da 

totalidade ou parte substancial dos ativos, inclusive participações societárias, da Emissora e/ou das Subsidiárias 

Relevantes da Emissora; 

(xii) caso a Emissora deixe de ser emissor de valores mobiliários registrado na CVM, na categoria “A” ou listada na B3; 

(xiii) não atingimento, pela Emissora durante a vigência da Emissão, do Índice Financeiro, sendo a primeira apuração com 

base no exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023. O Índice Financeiro deverá ser apurado pela Emissora 

e acompanhado pelo Agente Fiduciário anualmente, com base nas demonstrações financeiras consolidadas e auditadas 

anuais da Emissora referentes ao exercício social anterior, com base na metodologia de cálculo constante do Anexo I 

da Escritura de Emissão); ou 

(xiv) caso a Emissora e/ou Subsidiárias Relevantes da Emissora, conforme o caso, sejam chamadas (a) a honrar quaisquer 

garantias fidejussórias prestadas; ou (b) a aportar capital em quaisquer subsidiárias, sociedades controladas ou coligadas 

pela Emissora (diretas ou indiretas) e/ou sociedades sob controle comum da Emissora em caso de insuficiência de 

recursos e/ou sobrepreço dos projetos desenvolvidos pelas referidas sociedades no contexto de solicitações de aporte 

de capital exigidas por credores das referidas sociedades no âmbito de instrumentos de dívidas, contratos de garantia 

ou instrumentos de suporte de acionistas; em ambos os casos, em valor individual ou agregado igual ou superior a 

5% (cinco por cento) do EBITDA da Emissora, sendo a referida apuração realizada conforme a demonstração financeira 

consolidada e auditada referente ao final do exercício social da Emissora no exercício social imediatamente anterior. 

s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliários 

As Debêntures serão simples, ou seja, não conversíveis em ações de emissão da Emissora. 

t) Agente Fiduciário 

O agente fiduciário da Emissão é a Vórtx Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda., instituição financeira, 

com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua Gilberto Sabino, nº 215, 4º andar, CEP 05425-020, inscrita no 

CNPJ sob o nº 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciário”).  

u) Outros direitos, vantagens e restrições 

Não aplicável. 
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3. DESTINAÇÃO DOS RECURSOS 

3.1. Exposição clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissão, bem como seu impacto na 

situação patrimonial e nos resultados do emissor 

Destinação de Recursos das Debêntures da Primeira Série 

Nos termos da Escritura de Emissão, as Debêntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) serão emitidas 

na forma prevista do artigo 2º da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e no 

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto 8.874”), tendo em vista o enquadramento 

dos Projetos (conforme definido abaixo) como prioritários pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), por meio 

das Portarias nº 1843/SPE/MME e nº 1850/SPE/MME, de 12 de dezembro de 2022 (“Portarias”), publicadas no 

“Diário Oficial da União” (“DOU”) em 14 de dezembro de 2022. 

Nos termos do artigo 2°, parágrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolução do Conselho Monetário 

Nacional (“CMN”) nº 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolução CMN 5.034”), os recursos 

líquidos captados pela Emissora por meio das Debêntures da Primeira Série serão utilizados exclusivamente para 

reembolso de gastos, despesas ou dívidas relacionados à implantação dos Projetos, que tenham ocorrido em prazo 

igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta: 

Objetivo do 

Projeto Chesf 

Projeto de investimento referente ao pagamento de bonificação pelas outorgas das 

seguintes usinas hidrelétricas, de titularidade de Companhia Hidro Elétrica do 

São Francisco, inscrita no CNPJ sob o nº 33.541.368/0001-16 (“Chesf”): 

Boa Esperança (Antiga Castelo Branco), Apolônio Sales (Antiga Moxotó), Paulo 

Afonso I, II, III e IV, Luiz Gonzaga (Itaparica), Xingó, Funil, Pedra e Sobradinho, 

cadastradas com os Códigos Únicos de Empreendimentos de Geração - CEG: 

UHE.PH.PI.000267-4.01, UHE.PH.AL.001510-5.01, UHE.PH.BA.002012-5.01, 

UHE.PH.BA.027048-2.01, UHE.PH.BA.027049-0.01, UHE.PH.BA.027050-4.01, 

UHE.PH.PE.001174-6.01, UHE.PH.SE.027053-9.01, UHE.PH.BA.027046-6.01, 

UHE.PH.BA.027052-0.01 e UHE.PH.BA.002755-3.01 (“Projeto Chesf”) 

Data do início do 

Projeto Chesf 

17 de junho de 2022 

Portaria 1843/SPE/MME 

Data de Encerramento 

do Projeto Chesf 

20 de junho de 2022. 

Fase atual do 

Projeto Chesf 

Pagamento do bônus de outorga realizado em 20 de junho de 2022. 

Volume estimado de 

recursos financeiros 

necessários para a 

realização do 

Projeto Chesf 

R$ 10.121.115.461,56. 

Valor das Debêntures 

da Primeira Série que 

será destinado ao 

Projeto Chesf 

R$ 2.000.000.000,00. 

Alocação dos recursos a 

serem captados por 

meio das Debêntures da 

Primeira Série para o 

Projeto Chesf 

Os recursos captados por meio das Debêntures da Primeira Série serão integralmente 

utilizados para reembolso de gastos, despesas ou dívidas relacionadas ao Projeto 

Chesf, observado que tais gastos, despesas ou dívidas ocorreram em prazo igual ou 

inferior a 24 (vinte e quatro) meses contado da data de encerramento da Oferta 

Restrita, nos termos do parágrafo 1º-C do artigo 1º da Lei 12.431. 

Percentual dos recursos 

financeiros necessários 

ao Projeto Chesf 

provenientes das 

Debêntures da 

Primeira Série 

Os recursos destinados ao Projeto Chesf por meio da Emissão das Debêntures da 

Primeira Série representam aproximadamente 19,76% (dezenove por cento e 

setenta e seis centésimos) dos usos totais estimados do Projeto Chesf. 
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Objetivo do Projeto 

Eletronorte 

Projeto de investimento referente ao pagamento de bonificação pelas outorgas das 

seguintes usinas hidrelétricas, de titularidade de Centrais Elétricas do Norte do 

Brasil S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 00.357.038/0001-16 (“Eletronorte”): 

Coaracy Nunes, Tucuruí e Curuá-Una, cadastradas com os Códigos Únicos de 

Empreendimentos de Geração - CEG: UHE.PH.AP.000783- 8.01, 

UHE.PH.PA.002889-4.01 e UHE.PH.PA.027130-6 (“Projeto Eletronorte” e, em 

conjunto com o Projeto Chesf, os “Projetos”) 

Data do início do 

Projeto Eletronorte 

17 de junho de 2022. 

Portaria 1850/SPE/MME 

Data de Encerramento 

Projeto Eletronorte 

20 de junho de 2022. 

Fase atual do Projeto 

Eletronorte 

Pagamento do bônus de outorga realizado em 20 de 

junho de 2022. 

Volume estimado de 

recursos financeiros 

necessários para a 

realização do Projeto 

Eletronorte 

R$ 7.595.257.742,22. 

Valor das Debêntures 

da Primeira Série que 

será destinado ao 

Projeto Eletronorte 

R$ 2.000.000.000,00. 

Alocação dos recursos a 

serem captados por 

meio das Debêntures da 

Primeira Série para o 

Projeto Eletronorte 

Os recursos captados por meio das Debêntures da Primeira Série serão 

integralmente utilizados para reembolso de gastos, despesas ou dívidas 

relacionadas ao Projeto Eletronorte, observado que tais gastos, despesas ou dívidas 

ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contado da data 

de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do parágrafo 1º-C do artigo 1º da 

Lei 12.431. 

Percentual dos recursos 

financeiros necessários 

ao Projeto Eletronorte 

provenientes das 

Debêntures da 

Primeira Série 

Os recursos destinados ao Projeto Eletronorte por meio da Emissão das Debêntures 

da Primeira Série representam aproximadamente 26,33% (vinte e seis por cento e 

trinta e três centésimos) dos usos totais estimados do Projeto Eletronorte. 

Os recursos adicionais necessários à conclusão dos Projetos decorreram de uma combinação de recursos próprios 

provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos contratados via mercados financeiro e/ou de 

capitais (local ou externo), dentre outros. 

Para fins de comprovação da destinação dos recursos das Debêntures da Primeira Série, a Emissora deverá enviar 

ao Agente Fiduciário declaração em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinação dos 

recursos líquidos da presente Emissão de Debêntures da Primeira Série, em até 30 (trinta) dias corridos da data da 

efetiva destinação da totalidade de referidos recursos ou na Data de Vencimento das Debêntures da Primeira Série, 

o que ocorrer por último, podendo o Agente Fiduciário solicitar à Emissora todos os eventuais esclarecimentos e 

documentos adicionais que se façam necessários. 

Destinação de Recursos das Debêntures da Segunda Série 

Os recursos líquidos captados pela Emissora por meio da Emissão das Debêntures da Segunda Série serão 

utilizados para gestão ordinária dos negócios da Emissora, em linha com o Framework.  

Para fins de comprovação da destinação dos recursos das Debêntures da Segunda Série, a Emissora deverá enviar 

ao Agente Fiduciário declaração em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinação dos 

recursos líquidos da presente Emissão de Debêntures da Segunda Série, em até 30 (trinta) dias corridos da data da 

efetiva destinação da totalidade de referidos recursos ou na Data de Vencimento das Debêntures da Segunda Série 

(conforme definido abaixo), o que ocorrer por último, bem como encaminhando cópias dos documentos que 

evidenciam o pagamento das outorgas de que trata a Cláusula 3.2.4 da Escritura de Emissão, podendo o 

Agente Fiduciário solicitar à Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se 

façam necessários. 
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Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e exigências de órgãos 

reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Úteis do recebimento da solicitação, ou em prazo menor, se 

assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente 

Fiduciário os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou órgãos reguladores, comprovem a 

destinação dos recursos oriundos das Debêntures nas atividades previstas na Escritura de Emissão. 

Impacto da Emissão na situação patrimonial e nos resultados da Emissora  

A tabela a seguir apresenta a capitalização total da Emissora, representada por empréstimos e financiamentos 

(circulante e não circulante) consolidados, debêntures (circulante e não circulante) consolidado e o patrimônio 

líquido consolidado da Emissora, indicando (i) a posição em 30 de junho de 2023, conforme informações extraídas 

das informações financeiras trimestrais consolidadas da Emissora referentes ao período de 6 (seis) meses findo em 

30 de junho de 2023; (ii) ajustado posteriormente com os recursos líquidos a serem obtidos pela Emissora 

provenientes da 1ª (primeira) emissão de notas comerciais escriturais, com garantia fidejussória, em 5 (cinco) 

séries, para distribuição pública, pelo rito de registro automático de distribuição, da Furnas – Centrais Elétricas 

S.A (“Oferta de Furnas”), estimados em R$ 3.483.454.704,00 (três bilhões, quatrocentos e oitenta e três milhões, 

quatrocentos e cinquenta e quatro mil, setecentos e quatro reais), após a dedução das comissões, tributos e despesas 

devidos pela Companhia no âmbito da Oferta de Furnas, caso realizada; (iii) ajustado posteriormente com os 

recursos líquidos a serem obtidos pela Emissora provenientes da 4ª (quarta) emissão de debêntures simples, não 

conversíveis em ações, da espécie quirografária, com garantia fidejussória adicional, em série única, para 

distribuição pública sob o rito de registro automático, da Companhia de Geração e Transmissão de Energia Elétrica 

do Sul do Brasil – Eletrobras CGT Eletrosul (“Oferta da CGT Eletrosul”), estimados em R$ 248.126.439,00 

(duzentos e quarenta e oito milhões, cento e vinte e seis mil, quatrocentos e trinta e nove reais), após a dedução 

das comissões, tributos e despesas devidos pela Companhia no âmbito da Oferta da CGT Eletrosul, caso realizada; 

e (iv) ajustado posteriormente com os recursos líquidos estimados em R$6.824.070.881,00 (seis bilhões, oitocentos 

e vinte e quatro milhões, setenta mil, oitocentos e oitenta e um reais) provenientes da emissão de 7.000.000 (sete 

milhões) de Debêntures no âmbito da Oferta, após a dedução das comissões e despesas estimadas da Oferta, 

conforme previstas na subseção “9.2 Demonstrativo do custo da distribuição, discriminando”, na página 61 deste 

Prospecto, a serem pagas pela Emissora. 

As informações abaixo, referentes à coluna “Efetivo”, foram extraídas das Informações Trimestrais – ITR 

consolidadas da Emissora relativas ao período de seis meses findo em 30 de junho de 2023.  

O investidor deve ler a tabela abaixo em conjunto com a Seção 4. Fatores de Risco a partir da página 21 deste 

Prospecto, bem como as demonstrações financeiras da Emissora referentes aos exercícios sociais encerados em 

31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020 e informações contábeis referentes ao período de seis meses encerrado em 

30 de junho de 2023, incorporadas por referência a este Prospecto.  

Em 30 de junho de 2023 

 Efetivo 
% do 

total 

Ajustado 

posteriormente com 

a Oferta de Furnas 
(3) 

% do 

total 

Ajustado 

posteriormente 

com a Oferta 

de Furnas e a 

Oferta da 

CGT Eletrosul 
(3)(4) 

% do 

total 

Ajustado 

posteriormente 

com a Oferta 

de Furnas, a 

Oferta da 

CGT Eletrosul 

e a Oferta 
(3)(4)(5) 

% do 

total 

Empréstimos e 
Financiamentos 

(Circulante) 

11.655.594 6,93% 11.655.594 6,79% 11.655.594 6,78% 11.655.594 6,52% 

Debêntures 

(Circulante) (1) 
3.216.356 1,91% 3.216.356 1,87% 3.216.356 1,87% 3.216.356 1,80% 

Empréstimos e 
Financiamentos 

(Não 

circulante) 

29.213.504 17,38% 29.213.504 17,02% 29.213.504 17,00% 29.213.504 16,35% 

Debêntures 

(Não 

Circulante) (1) 

12.631.495 7,51% 16.114.950 9,39% 16.363.076 9,52% 23.187.147 12,98% 

Patrimônio 

Líquido 
111.401.840 66,26% 111.401.840 64,92% 111.401.840 64,82% 111.401.840 62,35% 

Capitalização 

Total(2) 
168.118.789 100,00% 171.602.244 100,00% 171.850.370 100,00% 178.674.441 100,00% 

(1) Corresponde à soma das debêntures e notas comerciais (circulante ou não circulante, conforme o caso) 

(2) A capitalização total corresponde à soma dos empréstimos e financiamentos e debêntures e notas comerciais (circulante e não circulante) 

consolidados e patrimônio líquido consolidado. Ressalta-se que outras sociedades poderão utilizar definições diversas de capitalização total. 
(3) Ajustado para refletir o recebimento de recursos líquidos da Oferta de Furnas, estimados em R$3.483.454.704,00 (três bilhões, 

quatrocentos e oitenta e três milhões, quatrocentos e cinquenta e quatro mil, setecentos e quatro reais), após a dedução das comissões, 

tributos e das despesas devidas pela Emissora no âmbito da Oferta de Furnas. 
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(4) Ajustado para refletir o recebimento de recursos líquidos da Oferta da CGT Eletrosul, estimados em R$ 248.126.439,00 (duzentos e 
quarenta e oito milhões, cento e vinte e seis mil, quatrocentos e trinta e nove reais), após a dedução das comissões, tributos e das despesas 

devidas pela Emissora no âmbito da Oferta da CGT Eletrosul.  
(5) Ajustado posteriormente para refletir os recursos líquidos estimados em R$6.824.070.881,00 (seis bilhões, oitocentos e vinte e quatro milhões, 

setenta mil, oitocentos e oitenta e um reais) provenientes da emissão de 7.000.000 (sete milhões) de Debêntures no âmbito da Oferta. 

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisição de ativos, à exceção daqueles 

adquiridos no curso regular dos negócios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem 

adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serão comprados e como o custo será determinado 

Não aplicável, tendo em vista que os recursos não serão utilizados, direta ou indiretamente, na aquisição de ativos 

à exceção daqueles adquiridos no curso regular dos negócios. 

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negócios, apresentar descrição sumária desses 

negócios e o estágio das aquisições. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serão 

comprados e como o custo será determinado 

Não aplicável, tendo em vista que os recursos não serão utilizados para adquirir outros negócios, bem como não 

foram adquiridos por partes relacionados. 

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dívidas, descrever taxa de juros e prazo 

dessas dívidas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinação daqueles recursos 

Não aplicável, tendo em vista que os recursos não serão utilizados para abater dívidas. 

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas 

ou a coordenadores da oferta, por conta de transações já realizadas ou cuja celebração seja esperada, 

indicação do montante e dos beneficiários do pagamento 

Não aplicável, tendo em vista que os recursos não serão destinados a pagamentos a serem efetuados a partes 

relacionadas ou aos Coordenadores, por conta de transações já realizadas ou cuja celebração seja esperada. 

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuição, 

especificação dos objetivos prioritários e se há outras formas de captação previstas para atingir todos os 

objetivos originais do ofertante 

Não aplicável, tendo em vista que não será permitida a distribuição parcial das Debêntures, uma vez que estas 

serão colocadas sob o regime de garantia firme de colocação, nos termos do presente Prospecto e do Contrato de 

Distribuição. 

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicável, discriminar outras fontes de recursos que terão destinação 

associada àquela relativa à distribuição pública 

No caso das Debêntures da Primeira Série, a Emissora utilizou recursos adicionais decorrentes de uma combinação 

de recursos próprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via 

mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora, para 

financiar o valor restante que foi necessário para realização dos Projetos. Não aplicável, no caso das Debêntures 

da Segunda Série.  

3.8. Se o título ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentável” ou termos 

correlatos, informar:  

a) quais metodologias, princípios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificação da oferta conforme 

item acima; 

As Debêntures da Segunda Série poderão ser caracterizadas como “Debêntures Sustentáveis de Uso de Recursos” 

com base em: (i) investimentos realizados pela Emissora em linha com o framework (“Framework”) a ser 

elaborado pela Emissora e disponibilizado na página da rede mundial de computadores da Emissora 

(https://eletrobras.com/pt/Paginas/Sustentabilidade.aspx); (ii) parecer de segunda opinião (“Parecer”) a ser 

emitido por consultoria especializada (“Consultoria Especializada”), atestando que as captações feitas com amparo 

no Framework, incluindo as Debêntures da Segunda Série, observam as diretrizes dos Green Bond Principles 

(“GBP”), Social Bond Principles (“SBP”) e Sustainability Bond Guidelines (“SBG” e, quando referido em 

conjunto com as diretrizes do GBP e do SBP, as “Diretrizes Sustentáveis”), todos de 2021, conforme emitidas e 

atualizadas pela International Capital Market Association (“ICMA”) de tempos em tempos; (iii) reporte anual, 

pela Emissora, durante a vigência das Debêntures da Segunda Série, referente ao ano civil, de alocação dos 

recursos líquidos e dos benefícios ambientais auferidos pelas atividades da Emissora; e (iv) marcação nos sistemas 

da B3 como título sustentável, com base nos próprios requerimentos da B3. 
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b) qual a entidade independente responsável pela averiguação acima citada e tipo de avaliação envolvida;  

O Parecer será emitido pela consultoria especializada ISS CORPORATE SOLUTIONS INC., sociedade com sede 

na Avenida King Karm nº 702, conjunto 400, no Município de Rockville, Estado de Maryland, Estados Unidos da 

América (“Consultoria Especializada”). 

O Framework e o Parecer serão disponibilizados na íntegra na página da rede mundial de computadores da 

Emissora (http://ri.eletrobras.com), bem como será enviada uma cópia eletrônica (pdf) para a B3, para registro da 

informação em sistema, e para o Agente Fiduciário no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis a contar da emissão do 

Parecer. Para todos os fins desta Emissão e da Oferta, o Framework e o Parecer não constituem documentos da 

Oferta e, portanto, não foram objeto de análise e/ou avaliação pelos Coordenadores e/ou pelo Agente Fiduciário, 

ficando os Coordenadores e/ou o Agente Fiduciário isentos de qualquer responsabilidade sobre o conteúdo do 

Framework e do Parecer.  

c) obrigações que a oferta impõe quanto à persecução de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentáveis” ou termos correlatos, 

conforme metodologias, princípios ou diretrizes amplamente reconhecidos; 

Os recursos líquidos a serem captados por meio das Debêntures da Segunda Série serão destinados à gestão 

ordinária dos negócios da Emissora, em investimentos previstos no Framework. 

Nos termos da Escritura de Emissão, a Emissora reconhece que a decisão de caracterização das Debêntures da 

Segunda Série como “Debêntures Sustentáveis de Uso de Recursos” é de sua única e exclusiva responsabilidade. 

Reconhece, ainda, que os Coordenadores não assumem qualquer obrigação de monitoramento, revisão ou análise 

do Parecer e/ou qualquer responsabilidade relacionada ao enquadramento das Debêntures da Segunda Série como 

“Debêntures Sustentáveis de Uso de Recursos”, bem como com relação à destinação de recursos das Debêntures 

da Segunda Série. 

A Emissora, nos termos da Escritura de Emissão (a) declara que não utilizou o mesmo lastro ESG das Debêntures 

da Segunda Série em outra operação que tenha sido caracterizada como emissão de título verde, social ou 

sustentável; e (b) compromete -se a não utilizar o mesmo lastro ESG das Debêntures da Segunda Série em outra 

operação que tenha sido caracterizada como emissão de título verde, social ou sustentável, para ambos os casos 

“(a)” e “(b)” acima, de forma a não realizar dupla contagem. A Emissora obriga-se, ainda, a não utilizar os recursos 

oriundos da Emissão em atividades relativas aos Projetos para as quais não possua a licença ambiental, válida e 

vigente, exigida pela legislação ambiental aplicável, quando aplicável. 

A Emissora deverá notificar o Agente Fiduciário em até 5 (cinco) Dias Úteis contados a partir da data em que 

tomar conhecimento de qualquer mudança que possa vir a comprometer a classificação das Debêntures da Segunda 

Série como “debêntures sustentáveis”, nos termos da Escritura de Emissão. 

O Parecer foi inicialmente elaborado observando o “Guia para Ofertas de Títulos ESG” da ANBIMA, vigente 

nesta data, caracterizado como um título de sustentabilidade, sendo passível de modificação por meio de eventuais 

aditamentos e alterações posteriores a partir desta data. 

O Framework, o Parecer e o Relatório Anual estarão disponíveis para acesso na seguinte página na internet: 

https://eletrobras.com/pt/Paginas/Sustentabilidade.aspx 

Nos termos da Escritura de Emissão, nas hipóteses de resgate antecipado decorrente de Amortização 

Extraordinária Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo e/ou Aquisição Facultativa, a Emissora deverá enviar, 

ao Agente Fiduciário, relatório contendo a destinação dos recursos da presente Emissão até aquele momento com 

no mínimo 10 (dez) Dias Úteis de antecedência à data do respectivo evento, conforme o caso. 

d) especificação sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsável pelo reporte acerca do cumprimento de obrigações 

impostas pela oferta quanto à persecução de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentáveis” ou termos correlatos, conforme a 

metodologia, princípios ou diretrizes amplamente reconhecidos. 

A Emissora publicará, anualmente, relatório de sustentabilidade contemplando a alocação dos recursos líquidos e 

os impactos socioambientais e suas respectivas avaliações, conforme indicadores definidos no Framework, a partir 

de 2024 (inclusive), sempre em relação ao exercício social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior 

(“Relatório Anual”). A obrigação aqui prevista permanecerá vigente até a Data de Vencimento das Debêntures da 

Segunda Série. 

O Framework, o Parecer e o Relatório Anual estarão disponíveis para acesso na seguinte página na internet: 

https://eletrobras.com/pt/Paginas/Sustentabilidade.aspx. 
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4. FATORES DE RISCO 

O investimento nas Debêntures envolve uma série de riscos que deverão ser observados pelos potenciais 

investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentação 

específica, entre outros, que se relacionam à Emissora e suas atividades e diversos riscos a que está sujeita, ao 

setor de atuação da Emissora, à Oferta e às próprias Debêntures regulada pela Escritura de Emissão constante 

do Anexo II deste Prospecto a partir da página 97. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as 

informações descritas na Escritura de Emissão e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar 

necessários antes de tomar uma decisão de investimento. Abaixo são exemplificados, de forma não exaustiva, 

alguns dos riscos envolvidos na subscrição e aquisição das Debêntures. Outros riscos e incertezas ainda não 

conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderão ter um efeito adverso sobre a Emissora 

e/ou as Debêntures. Os fatores de risco foram relacionados nesta Seção de acordo com ordem de relevância de 

riscos relacionados com a Oferta e as Debêntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisão de 

investimento do potencial investidor, considerando o Público-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e 

das Debêntures. 

Antes de tomar qualquer decisão de investimento nas Debêntures, os potenciais Investidores deverão considerar 

cuidadosamente, à luz de suas próprias situações financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco 

descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponíveis no Formulário de Referência da Emissora, incorporado 

por referência a este Prospecto, as demais informações contidas neste Prospecto e em outros documentos da 

Oferta, devidamente assessorados por seus assessores jurídicos e/ou financeiros. 

Os negócios, situação financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente 

Oferta podem ser afetados adversamente e de forma relevante por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. 

Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negócios, a situação financeira, os 

resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da 

Emissora de adimplir as Debêntures e demais obrigações previstas na Escritura de Emissão poderão ser 

adversamente afetadas sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento das 

Debêntures, poderá ser afetada de forma adversa. 

Para os efeitos deste Prospecto, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderá produzir, poderia 

produzir ou produziria um “efeito adverso/negativo” ou “impacto adverso/negativo” (ou expressões similares) 

sobre a Emissora, quer se dizer que o risco e/ou incerteza poderá, poderia produzir ou produziria um efeito 

adverso/negativo relevante sobre os negócios, atividades, posição financeira, liquidez, reputação, imagem, 

resultados (incluindo resultados das operações) ou as perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicação 

em contrário ou conforme o contexto requeira o contrário. Devem-se entender expressões similares nesta Seção 

como possuindo também significados semelhantes. 

Os riscos descritos abaixo não são exaustivos, outros riscos e incertezas ainda não conhecidos ou que hoje não 

sejam considerados relevantes, também poderão ter um efeito adverso relevante sobre a Emissora. Na ocorrência 

de qualquer das hipóteses abaixo as Debêntures podem não ser pagas, não ser pagas tempestivamente ou serem 

pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor. 

Os fatores de risco relacionados à Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus 

investidores e ao seu ramo de atuação estão disponíveis em seu formulário de referência, nos itens “4.1 Descrição 

dos Fatores de Risco” e “4.3 Descrição dos Principais Riscos de Mercado”. 

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTÉM, E O PROSPECTO DEFINITIVO CONTERÁ, APENAS 

UMA DESCRIÇÃO RESUMIDA DOS TERMOS E CONDIÇÕES DAS DEBÊNTURES E DAS 

OBRIGAÇÕES ASSUMIDAS PELA EMISSORA NO ÂMBITO DA OFERTA. É ESSENCIAL E 

INDISPENSÁVEL QUE OS INVESTIDORES LEIAM A ESCRITURA DE EMISSÃO E 

COMPREENDAM INTEGRALMENTE SEUS TERMOS E CONDIÇÕES, OS QUAIS SÃO 

ESPECÍFICOS DESTA OPERAÇÃO E PODEM DIFERIR DOS TERMOS E CONDIÇÕES DE OUTRAS 

OPERAÇÕES ENVOLVENDO RISCO DE CRÉDITO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES PODEM 

PERDER PARTE SUBSTANCIAL OU TODO O SEU INVESTIMENTO. 

4.1. Em ordem decrescente de relevância, os principais fatores de risco associados à oferta e ao emissor, 

incluindo  

a) os riscos associados a títulos quirografários, sem preferência ou subordinados, caso aplicável, e ao consequente impacto 

nos pagamentos aos investidores em caso de insolvência 

A espécie das Debêntures é quirografária, sem garantia real e sem preferência, o que pode ter impacto adverso 

no pagamento aos Debenturistas. 

As Debêntures são da espécie quirografária, não contando com garantia real ou preferência em relação aos demais 

credores da Emissora. Assim, na hipótese de a Emissora deixar de arcar com suas obrigações descritas na Escritura 

de Emissão, os Debenturistas não gozarão de garantia sobre bens específicos da Emissora, devendo valer-se de 

processo de execução convencional para acessar o patrimônio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. 

Ainda, na hipótese de eventual insolvência, recuperação judicial e/ou falência (ou procedimento similar) da 

Emissora ou ainda qualquer hipótese envolvendo concurso de credores da Emissora, os Debenturistas estarão 
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subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou 

privilégio (em atendimento ao critério legal de classificação dos créditos na recuperação judicial e/ou falência). 

As Debêntures serem da espécie quirografária pode ter impacto adverso relevante no pagamento aos investidores, 

já que, nos casos acima indicados, não há garantia de que os Debenturistas receberão a totalidade ou mesmo parte 

dos seus créditos. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da dívida, se houver, na medida em que sejam relevantes para 

a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia 

Não aplicável, considerando que as Debêntures não contarão com qualquer garantia real ou preferência em relação 

aos demais credores da Emissora. 

Riscos relacionados à Oferta e às Debêntures 

As obrigações da Emissora constantes das Debêntures estão sujeitas a eventos de vencimento antecipado, 

podendo afetar negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debêntures. 

A Escritura de Emissão estabelece hipóteses que ensejam o vencimento antecipado, de forma automática ou não, 

das obrigações da Emissora. Não há garantias de que a Emissora terá recursos suficientes em caixa para fazer face 

ao pagamento das Debêntures na hipótese de ocorrência de vencimento antecipado de suas obrigações. Ademais, 

o vencimento antecipado poderá causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. 

Nesta hipótese, não há garantias que os Debenturistas receberão a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, 

podendo ocasionar prejuízos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os 

investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, não há qualquer garantia de que 

existirão, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes às 

Debêntures. Além disso, a atual legislação tributária referente ao imposto de renda determina alíquotas 

diferenciadas em decorrência do prazo de aplicação, o que poderá implicar em uma alíquota superior à que seria 

aplicada caso as Debêntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuízos 

financeiros sobre o investimento realizado. 

Para mais informações, favor verificar o item 2.6 “(r)” da seção “2. Principais Características da Oferta” 

deste Prospecto. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 

Risco de potencial conflito de interesse entre a Emissora e sociedades dos conglomerados econômicos dos 

Coordenadores poderá afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora. 

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econômicos eventualmente possuem 

títulos e valores mobiliários de emissão da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados 

e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operações regulares em bolsa de valores a preços e condições de 

mercado, bem como mantêm relações comerciais, no curso normal de seus negócios, com a Emissora. Por esta 

razão, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos 

grupos econômicos pode gerar um conflito de interesses. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus 

respectivos grupos não estarão obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de 

seus negócios em decorrência da presente Oferta, o que pode resultar em prejuízos financeiros aos Debenturistas. 

Para mais informações, favor verificar a seção “8. Relacionamento e Conflito de Interesses” deste Prospecto. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 

Risco de participação do Agente Fiduciário em outras emissões da mesma emissora ou de seu grupo econômico 

poderá afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora. 

Na presente data, o Agente Fiduciário atua como agente fiduciário em outras emissões de Debêntures de sociedades 

do grupo econômico da Emissora e poderá, eventualmente, atuar como agente fiduciário em emissões futuras da 

Emissora ou de sociedades do seu grupo econômico, hipótese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipóteses de 

vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigações assumidas pela Emissora, no âmbito da Emissão ou da 

outra eventual emissão, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciário poderá se encontrar 

em situação de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debêntures da outra 

eventual emissão, podendo resultar em prejuízos financeiros para os Debenturistas.  

Para mais informações, vide item “(xiii)” da Cláusula 8.2.1 e Anexo III da Escritura de Emissão, anexa a 

este Prospecto. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 
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Risco de resgate obrigatório em caso de ausência da Taxa DI, o que poderá impactar de maneira adversa a 

liquidez e/ou valor de mercado das Debêntures da Segunda Série no mercado secundário. 

As Debêntures da Segunda Série poderão ser objeto de resgate obrigatório no caso da ausência de apuração e/ou 

divulgação, da extinção ou inaplicabilidade da Taxa DI, se não houver substituto legal para a Taxa DI e não houver 

acordo sobre o novo parâmetro a ser utilizado para fins de cálculo da Remuneração das Debêntures da Segunda 

Série entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ou 

caso não seja obtido quórum de instalação e/ou deliberação da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda 

convocação, nos termos da Escritura de Emissão. As Debêntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora serão 

canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para cálculo da Remuneração das Debêntures da Segunda Série a 

serem resgatadas, para cada dia do período em que houver a ausência de taxas, será utilizada a última Taxa DI 

divulgada oficialmente. Os titulares das Debêntures da Segunda Série poderão sofrer prejuízos financeiros em 

decorrência de eventual resgate obrigatório, não havendo qualquer garantia de que existirão, no momento do 

resgate obrigatório, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes às Debêntures da Segunda Série. 

Além disso, a atual legislação tributária referente ao imposto de renda determina alíquotas diferenciadas em 

decorrência do prazo de aplicação, o que poderá implicar uma alíquota superior à que seria aplicada caso as 

Debêntures da Segunda Série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuízos 

financeiros para os Debenturistas da Segunda Série. 

Para mais informações, favor verificar o item “Não Divulgação da Taxa DI” da seção “2” deste Prospecto. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 

As Debêntures poderão ser objeto de Resgate Antecipado na hipótese de indisponibilidade do IPCA, o que poderá 

impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debêntures da Primeira Série no mercado secundário.  

As Debêntures da Primeira Série poderão ser objeto de resgate antecipado obrigatório no caso da ausência de 

apuração e/ou divulgação, da extinção ou inaplicabilidade do IPCA, se não houver substituto legal para o IPCA e 

não houver acordo sobre o novo parâmetro a ser utilizado para fins de cálculo da Remuneração das Debêntures da 

Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série reunidos em Assembleia Geral de 

debenturistas, ou caso não seja obtido quórum de instalação e/ou deliberação da Assembleia Geral de Debenturistas 

em segunda convocação. Nesta alternativa, para cálculo da Remuneração das Debêntures da Primeira Série a serem 

resgatadas, serão utilizadas para a apuração de cada dia do período de ausência do IPCA as projeções ANBIMA 

para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconômico da ANBIMA, observadas ainda 

as demais disposições previstas na Escritura de Emissão para fins de cálculo da Atualização Monetária das 

Debêntures da Primeira Série. Os titulares das Debêntures da Primeira Série poderão sofrer prejuízos financeiros 

em decorrência de eventual resgate antecipado obrigatório, não havendo qualquer garantia de que existirão, no 

momento do resgate antecipado obrigatório, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes às Debêntures 

da Primeira Série. Além disso, a atual legislação tributária referente ao imposto de renda determina alíquotas 

diferenciadas em decorrência do prazo de aplicação, o que poderá implicar uma alíquota superior à que seria 

aplicada caso as Debêntures da Primeira Série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo 

resultar em prejuízos financeiros para os Debenturistas da Segunda Série. 

Para mais informações, favor verificar o item “Indisponibilidade do IPCA” da seção “2” deste Prospecto. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 

A Taxa DI utilizada para os juros remuneratórios das Debêntures da Segunda Série pode ser considerada nula 

em decorrência da Súmula nº 176 do Superior Tribunal de Justiça, podendo acarretar prejuízos financeiros aos 

Investidores. 

A Súmula nº 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiça, enuncia que é nula a cláusula que sujeita o devedor 

ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida súmula não vincula as decisões do 

Poder Judiciário e decorreu do julgamento de ações judiciais em que se discutia a validade da aplicação da Taxa 

DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operações bancárias ativas. Há a possibilidade de, numa eventual 

disputa judicial, a Súmula nº 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciário para considerar que a Taxa DI não é 

válida como fator de remuneração das Debêntures da Segunda Série. Em se concretizando esta hipótese, o índice 

que vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI poderá conceder aos titulares das Debêntures da 

Segunda Série uma remuneração inferior à Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debêntures da 

Segunda Série. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 
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Riscos associados aos prestadores de serviços podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da 

Emissora. 

A Emissora contrata prestadores de serviços terceirizados para a realização de atividades tais como aquelas 

prestadas pelo Agente Fiduciário, Escriturador, Agente de Liquidação, dentre outros. Caso algum destes 

prestadores de serviços sofra processo de falência, aumente significativamente seus preços ou não preste serviços 

com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderá ser necessária a substituição do prestador de serviço 

e se não houver empresa disponível no mercado que possa ser feita uma substituição satisfatória, a Emissora deverá 

atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandará tempo e recursos e poderá afetar 

adversa e negativamente as Debêntures ou a Emissora e, consequentemente, afetar de forma relevante a capacidade 

de pagamento pela Emissora e gerar prejuízos financeiros aos investidores. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 

Eventual rebaixamento na classificação de risco atribuída às Debêntures poderá dificultar a captação de recursos 

pela Emissora, bem como acarretar redução de liquidez das Debêntures para negociação no mercado secundário 

e impacto negativo relevante na Emissora, afetando negativamente a capacidade de pagamento da Emissora. 

Para se realizar uma classificação de risco (rating), certos fatores relativos à Emissora são levados em 

consideração, tais como sua condição financeira, sua administração e seu desempenho. São analisadas, também, 

as características das Debêntures, assim como as obrigações assumidas pela Emissora e os fatores político-

econômicos que podem afetar a condição financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliações representam uma 

opinião quanto às condições da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do 

principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificações de risco obtidas com relação à 

Oferta durante a vigência das Debêntures poderá afetar negativamente o preço dessas Debêntures e sua negociação 

no mercado secundário. Além disso, a Emissora poderá encontrar dificuldades em realizar outras emissões de 

títulos e valores mobiliários, o que poderá, consequentemente, ter um efeito adverso relevante nos resultados e nas 

operações da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigações relativas à Oferta.  

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliários por meio de ofertas públicas 

no Brasil (tais como entidades de previdência complementar) estão sujeitos a regulamentações específicas que 

condicionam seus investimentos em valores mobiliários a determinadas classificações de risco. Assim, o 

rebaixamento de classificações de risco obtidas com relação às Debêntures pode obrigar esses investidores a alienar 

suas Debêntures no mercado secundário, podendo vir a afetar negativamente o preço dessas Debêntures e sua 

negociação no mercado secundário. 

Além disso, o rebaixamento na classificação de risco atribuída às Debêntures poderá (i) acarretar uma redução do 

horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do 

capital investido pelos Investidores à mesma taxa estabelecida para as Debêntures uma vez que poderá ser difícil 

encontrar valores mobiliários com as mesmas condições das Debêntures. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 

Caso os Projetos e/ou as Debêntures da Primeira Série deixem de satisfazer determinadas características que as 

enquadrem no artigo 2º da Lei 12.431 e/ou no Decreto 8.874, a Emissora não poderá garantir que elas 

continuarão a receber o tratamento tributário diferenciado previsto na referida lei. Não há como garantir que a 

Emissora terá recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores, 

bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicável, ou, se tiver, que isso não terá 

um efeito adverso para a Emissora. 

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a alíquota do imposto de renda incidente sobre 

os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de 

investimento da Resolução CMN nº 4.373, de 29 de setembro de 2014, e que não sejam residentes ou domiciliados 

em jurisdição de tributação favorecida em decorrência da sua titularidade de, dentre outros, debêntures que 

atendam determinadas características, e que tenham sido objeto de oferta pública de distribuição por pessoas 

jurídicas de direito privado não classificadas como instituições financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM. 

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas físicas residentes no Brasil 

em decorrência de sua titularidade de debêntures enquadradas no artigo 2º da Lei 12.431, que tenham sido emitidas 

por emissores que atendam aos requisitos da referida Lei, como é o caso das Debêntures da Primeira Série, 

sujeitam-se à incidência do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, à alíquota de 0% (zero por cento), 

desde que os projetos de investimento na área de infraestrutura sejam considerados como prioritários na forma 

regulamentada pelo Governo Federal.  

Caso os Projetos deixem de atender aos requisitos estabelecidos no artigo 2º da Lei 12.431 ou nas Portarias, ou 

caso a Lei 12.431 seja alterada, questionada, extinta ou substituída por leis mais restritivas, as Debêntures da 

Primeira Série poderão deixar de conferir tal tratamento tributário, o que pode afetar adversamente os retornos 

esperados pelos titulares das Debêntures da Primeira Série. Nesse caso, não há garantia de que os rendimentos 
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auferidos em decorrência da titularidade das Debêntures da Primeira Série continuarão a seguir o regime de 

tributação descrito na Lei 12.431, passando a ser tributados pela alíquota variável de 15% a 22,5% para pessoas 

físicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou não residentes 

ou domiciliados em país que não tribute a renda ou a tribute à alíquota máxima inferior a 20%. Além disso, 

é impossível garantir que a Lei 12.431 não será novamente alterada, questionada, extinta ou substituída por leis 

mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributário diferenciado previsto na Lei 12.431 

conferido às Debêntures da Primeira Série.  

Ainda, nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissão, caso a qualquer momento durante a vigência da Emissão 

e até a Data de Vencimento das Debêntures da Primeira Série ou a data de liquidação integral das Debêntures da 

Primeira Série, conforme o caso (i) as Debêntures da Primeira Série deixarem de gozar, de forma definitiva do 

tratamento tributário previsto na Lei 12.431, incluindo, mas não se limitando, em função da edição de lei ou ato 

de autoridade competente que determine a incidência de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a 

Remuneração das Debêntures da Primeira Série devida aos Debenturistas da Primeira Série em alíquotas superiores 

àquelas em vigor na data de divulgação do Aviso ao Mercado; ou (ii) haja qualquer retenção de tributos sobre os 

rendimentos das Debêntures da Primeira Série por qualquer razão, incluindo mas não se limitando a revogação ou 

alteração da Lei 12.431 ou edição de lei determinando a incidência de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer 

outros tributos sobre os rendimentos das Debêntures da Primeira Série, em montantes superiores aos vigentes na 

data de divulgação do Aviso ao Mercado, em qualquer das hipóteses, a Emissora estará obrigada a acrescer aos 

pagamentos de Atualização Monetária das Debêntures da Primeira Série e Remuneração das Debêntures da 

Primeira Série, valores adicionais para que os Debenturistas da Primeira Série recebam tais pagamentos como se 

a incidência de imposto de renda retido na fonte se desse às alíquotas vigentes na data de divulgação do Aviso ao 

Mercado, fora do âmbito da B3. Não há como garantir que a Emissora terá recursos suficientes para arcar com 

todos os tributos que venham a ser devidos pelos Investidores, bem como com qualquer multa a ser paga nos 

termos da Lei 12.431, se aplicável, ou, se tiver, que isso não terá um efeito adverso para a Emissora. 

Adicionalmente, na hipótese de não utilização dos recursos obtidos com a colocação das Debêntures da Primeira 

Série na forma prevista na Escritura de Emissão, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do parágrafo 

8º do artigo 1º da Lei 12.431, esta será responsável pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 

20% (vinte por cento) do valor captado e não alocado nos Projetos. Não há como garantir que a Emissora terá 

recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso não terá um efeito adverso para 

a Emissora. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 

Risco de descaracterização das Debêntures da Segunda Série como Debêntures Sustentáveis, o que poderá 

negativamente os resultados e a reputação da Emissora e a liquidez das Debêntures da Segunda Série. 

A caracterização das Debêntures da Segunda Série como Debêntures sustentáveis se dá (i) com base no parecer 

emitido pela consultoria especializada e independente (“Parecer”), de acordo com as diretrizes do Sustainability 

Bond Guidelines, emitidas pela International Capital Market Association; (ii) destinação de recursos definida na 

Escritura de Emissão; e (iii) a realização, pela Emissora, de reportes anuais e/ou extraordinários sobre os títulos 

sustentáveis (“Reportes”).  

A respeito do Parecer e dos Reportes: (a) não há regulamentação aplicável à atividade da consultoria especializada 

e independente; (b) a Emissora e/ou os Coordenadores não se responsabilizam pelo conteúdo do Parecer; e 

(c) inexiste garantia sobre o Parecer e sobre os Reportes, razão pela qual não há direito de ação, recurso, pedidos 

de indenização, entre outros, por parte dos investidores contra a Emissora ou contra os Coordenadores sobre o 

conteúdo do Parecer e dos Reportes.  

A caracterização das Debêntures da Segunda Série como sustentáveis é definido no momento da Oferta e poderá 

não ser mantido durante toda a vida das Debêntures da Segunda Série. Sendo assim, caso a Emissora (i) não cumpra 

com determinadas obrigações socioambientais; (ii) tenha alguma repercussão adversa em sua reputação posterior 

à data de encerramento da Oferta, inclusive em decorrência de greenwashing (lavagem verde) ou de outras 

situações relacionadas ao não cumprimento dos compromissos assumidos no âmbito da Emissão e da Oferta; 

(iii) descumpra a obrigação de destinação dos recursos líquidos captados na Emissão para os Projetos Elegíveis, 

nos termos da Escritura de Emissão; e/ou (iv) não entregue, nas datas acordadas, os Reportes, as Debêntures da 

Segunda Série poderão ser descaracterizadas como sustentáveis e/ou vencer de forma antecipada, 

conforme aplicável.  

Portanto, caso as Debêntures da Segunda Série sejam descaracterizadas por qualquer motivo, a descaracterização 

poderá impactar nos negócios e reputação da Emissora, não havendo garantias de que a Emissora disporá de 

recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das Debêntures na hipótese de ocorrência de um evento 

de vencimento antecipado de suas obrigações. A descaracterização poderá, ainda, impactar negativamente o 

investidor em razão de eventual desenquadramento da sua política de investimento, e, ainda, na negociação das 

Debêntures no mercado secundário.  

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 
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Risco de não cumprimento de condições precedentes, o que poderá afetar negativamente os resultados da Emissora. 

O Contrato de Distribuição prevê diversas Condições Precedentes que devem ser satisfeitas para a realização da 

distribuição das Debêntures. Na hipótese do não atendimento de tais condições precedentes, os Coordenadores 

poderão decidir pela continuidade ou não da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela não continuidade da 

Oferta, a Oferta não será realizada e não produzirá efeitos com relação a quaisquer das partes, com o consequente 

cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolução CVM 160, causando prejuízos à Emissora 

e perdas financeiras aos Investidores.  

Para mais informações, favor verificar o item “S Suspensão ou Cancelamento da Oferta” da seção “6” deste 

Prospecto. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 

A Oferta poderá vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM, afetando negativamente os resultados da 

Emissora e a liquidez das Debêntures. 

A Superintendência de Registro de Valores Mobiliários - SRE (“SRE”) poderá suspender ou cancelar, a qualquer 

tempo, a oferta pública de distribuição que: (i) esteja se processando em condições diversas das constantes da 

Resolução CVM 160 ou do registro; ou (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro 

suspenso ou cancelado, conforme a regulamentação que dispõe sobre coordenadores de ofertas públicas de 

distribuição de valores mobiliários; (iii) tenha sido havida por ilegal, contrária à regulamentação da CVM ou 

fraudulenta, ainda que após obtido o respectivo registro. A SRE deve proceder à suspensão da Oferta quando 

verificar ilegalidade ou violação de regulamento sanáveis. O prazo de suspensão da Oferta não poderá ser superior 

a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverá ser sanada. Findo referido prazo, sem que tenham 

sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensão, a SRE deve ordenar a retirada da Oferta e cancelar 

o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda não tenha sido concedido. 

Em caso de (i) cancelamento ou revogação da Oferta; ou (ii) caso os Debenturistas revoguem sua aceitação, na 

hipótese de suspensão; e, em ambos os casos, se os Debenturistas já tiverem efetuado o pagamento do preço de 

integralização, referido preço de integralização será restituído integralmente, sem juros ou correção monetária, 

sem reembolso e com dedução dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 

5 (cinco) Dias Úteis contados da data do cancelamento revogação da Oferta, conforme o caso. 

Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os Coordenadores não serão responsáveis por eventuais perdas 

e danos incorridos pelos investidores, causando prejuízos à Emissora e perdas financeiras aos Debenturistas.  

Para mais informações, favor verificar o item “Suspensão, Cancelamento, Alteração das Circunstâncias, 

Revogação ou Modificação da Oferta” da seção “5” deste Prospecto. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Alta 

As Debêntures estão sujeitas a hipóteses de Resgate Antecipado Facultativo, Amortização Extraordinária 

Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado ou Oferta de Resgate Obrigatória, o que poderá impactar de maneira 

adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debêntures no mercado secundário. 

As Debêntures terão vencimento nas Datas de Vencimento, conforme o caso, ressalvadas as hipóteses de resgate 

das Debêntures, conforme previsto na Cláusula 4.10.6 e 4.11.6 da Escritura de Emissão, conforme o caso, de Oferta 

de Resgate Antecipado com eventual resgate da totalidade das Debêntures, de Resgate Antecipado Facultativo, da 

Oferta de Resgate Obrigatória, com consequente resgate da totalidade das Debêntures e/ou do vencimento 

antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, nos termos previstos na Escritura de Emissão, ocasiões em 

que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debêntures, conforme previsto na Escritura de Emissão.  

Nesse sentido, a ocorrência de um dos eventos citados anteriormente, ou de amortização extraordinária, ocasionará 

a redução do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderão não conseguir 

reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debêntures em modalidade de investimento que 

o remunere nos mesmos níveis das Debêntures.  

Os Debenturistas deverão avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de a Emissora 

promover o resgate das Debêntures nas hipóteses previstas na Cláusula 4.10.6 e 4.11.6 da Escritura de Emissão, 

conforme o caso, o resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, o Resgate Antecipado Facultativo, ou o 

resgate decorrente de Oferta de Resgate Obrigatória, independentemente de seu vencimento final, o que poderá 

afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscrição das Debêntures. Além disso, a atual 

legislação tributária referente ao imposto de renda determina alíquotas diferenciadas em decorrência do prazo de 

aplicação, o que poderá implicar em uma alíquota superior à que seria aplicada caso as Debêntures fossem 

liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em um prejuízo financeiro aos Debenturistas. 

Para mais informações, favor verificar o item 2.6 “(l)” da seção “2. Principais Características da Oferta” 

deste Prospecto. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevância Média 
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As Debêntures poderão ser objeto de aquisição facultativa, o que poderá impactar de maneira adversa a liquidez 

e/ou valor de mercado das Debêntures no mercado secundário. 

Observado o disposto o previsto na Resolução CVM 77 e na Lei nº 12.431, a Emissora poderá, após 24º (vigésimo 

quarto) mês contado da Data de Emissão, isto é, em 15 de setembro de 2025 (inclusive), promover Amortização 

Extraordinária Facultativa, nos termos da Escritura de Emissão. A realização de tal aquisição ocasionará a redução 

do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderão não conseguir reinvestir o 

montante percebido com o pagamento antecipado das Debêntures em modalidade de investimento que o remunere 

nos mesmos níveis das Debêntures.  

Caso a Emissora adquira Debêntures, os Investidores poderão sofrer prejuízos financeiros em decorrência de tal 

Aquisição Facultativa, não havendo qualquer garantia de que existirão, no momento da aquisição, outros ativos no 

mercado de risco e retorno semelhantes às Debêntures. 

Além disso, a realização de Aquisição Facultativa poderá ter impacto adverso na liquidez das Debêntures no 

mercado secundário, uma vez que parte considerável das Debêntures poderá ser retirada de negociação. 

Os Debenturistas deverão avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de aquisição das 

Debêntures, independentemente de seu vencimento final, o que poderá afetar o retorno esperado pelos 

Debenturistas no momento da subscrição das Debêntures. Adicionalmente, a atual legislação tributária referente 

ao imposto de renda determina alíquotas diferenciadas em decorrência do prazo de aplicação, o que poderá implicar 

em uma alíquota superior à que seria aplicada caso as Debêntures fossem liquidadas apenas na data de seu 

vencimento, podendo resultar em prejuízos financeiros para os Debenturistas. 

Para mais informações, favor verificar o item 2.6 “(m)” da seção “2. Principais Características da Oferta” 

deste Prospecto. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevância Média 

Risco em função do registro automático na CVM e dispensa de análise prévia pela ANBIMA no âmbito do Acordo 

de Cooperação Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas públicas, o que poderá impactar 

adversamente na percepção de riscos pelos Investidores. 

A Oferta será registrada na CVM sob o rito de registro automático de distribuição, com dispensa de análise prévia, 

nos termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso IV, alínea “b”, da Resolução CVM 160, por se tratar de oferta pública 

(i) de debêntures não-conversíveis em ações; e (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de emissor frequente de 

valores mobiliários de renda fixa - EFRF por ser emissor com grande exposição ao mercado - EGEM, nos termos 

do artigo 38-A da Resolução da CVM nº 80, de 29 de março de 2022, conforme em vigor (“Resolução CVM 80”). 

A Oferta não foi objeto de análise prévia pela ANBIMA, sendo registrada na ANBIMA somente após a divulgação 

do Anúncio de Encerramento, nos termos do artigo 20, inciso I do Código ANBIMA.  

A Oferta não está sujeita a procedimentos observados em ofertas públicas de valores mobiliários realizadas sob o 

rito de registro ordinário. Dessa forma, no âmbito da Oferta não são conferidas aos Investidores todas as proteções 

legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas públicas de distribuição de valores 

mobiliários sob o rito de registro ordinário, inclusive no que diz respeito à revisão dos documentos da Oferta, de 

forma que os Debenturistas podem estar sujeitos a riscos adicionais a que não estariam caso a Oferta fosse objeto 

de análise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, podendo resultar em prejuízos financeiros aos investidores.  

Os investidores interessados em investir nas Debêntures no âmbito da Oferta devem ter conhecimento sobre os 

riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua própria pesquisa, avaliação 

e investigação independentes sobre a situação financeira e as atividades da Emissora. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Média 

Risco de quórum e titulares com pequena quantidade, o que poderá impactar de maneira adversa a liquidez e/ou 

valor de mercado das Debêntures da Segunda Série no mercado secundário. 

Ressalvadas as exceções descritas na Escritura de Emissão, as deliberações a serem tomadas em Assembleia Geral 

de Debenturistas serão aprovadas por titulares das Debêntures: (i) no caso das Debêntures da Primeira Série, pelos 

titulares das Debêntures da Primeira Série que representem, no mínimo, (a) em primeira convocação, 50% 

(cinquenta por cento) mais uma das Debêntures da Primeira Série em Circulação; e (b) em segunda convocação, 

50% (cinquenta por cento) mais uma das Debêntures da Primeira Série em Circulação presentes na referida 

Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no mínimo, 30% (trinta 

por cento) das Debêntures da Primeira Série em Circulação; e (ii) no caso das Debêntures da Segunda Série, pelos 

titulares das Debêntures da Segunda Série que representem, no mínimo, (a) em primeira convocação, 2/3 (dois 

terços) das Debêntures da Segunda Série em Circulação; e (b) em segunda convocação, 50% (cinquenta por cento) 

mais uma das Debêntures da Segunda Série em Circulação. O titular de pequena quantidade de Debêntures pode 

ser obrigado a acatar decisões deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que não compareça à 

assembleia ou manifeste voto desfavorável, e tais decisões podem impactar negativamente o valor das Debêntures, 

bem como suas condições de negociação. Não há mecanismos de venda compulsória dos títulos no caso de 

dissidência do titular de Debêntures vencido nas deliberações tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, 

sendo que, uma vez verificadas as condições acima, o Debenturista titular de pequena quantidade de Debêntures 

poderá ter impacto negativo no valor investido. 
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Para mais informações, favor verificar o item 2.6 “(u)” da seção “2. Principais Características da Oferta” 

deste Prospecto. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevância Média 

A modificação das práticas contábeis utilizadas para cálculo do Índice Financeiro pela Emissora pode afetar a percepção 

de risco dos investidores e gerar efeitos adversos no preço das Debêntures da Emissora no mercado secundário.  

O Índice Financeiro será calculado em conformidade com os termos da Escritura de Emissão e acompanhado 

anualmente pelo Agente Fiduciário com base nas demonstrações financeiras consolidadas e auditadas anuais da 

Emissora. Qualquer mudança em relação às práticas contábeis vigentes nas demonstrações financeiras 

consolidadas e auditadas anuais da Emissora poderá afetar a forma de cálculo do Índice Financeiro, nos termos da 

Escritura de Emissão. A percepção de risco dos investidores poderá ser afetada negativamente, uma vez que haverá 

divergência entre a forma como o Índice Financeiro será efetivamente calculado e a forma como estes seriam 

calculados caso o cálculo fosse feito de acordo as práticas contábeis modificadas. Adicionalmente, essa prática 

pode gerar efeitos adversos nos preços das Debêntures no mercado secundário, o que poderá restringir o 

desinvestimento nas Debêntures por seus titulares ou até mesmo afetar adversamente o capital investido 

pelos Debenturistas. 

Além disso, a alteração do cálculo do Índice Financeiro poderá (i) acarretar uma redução do horizonte original de 

investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos 

Debenturistas à mesma taxa estabelecida para as Debêntures uma vez que poderá ser difícil encontrar valores 

mobiliários com as mesmas condições das Debêntures. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Média 

Não realização adequada dos procedimentos de execução pelo Agente Fiduciário e atraso no recebimento de recursos 

decorrentes das Debêntures, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debêntures. 

O Agente Fiduciário, nos termos da Resolução da CVM nº 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, é 

responsável por realizar os procedimentos de cobrança e execução das Debêntures, de modo a garantir a satisfação 

do crédito dos Debenturistas. A realização inadequada dos procedimentos de execução das Debêntures por parte 

do Agente Fiduciário, em desacordo com a legislação ou regulamentação aplicável, poderá prejudicar o pagamento 

das Debêntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razão de cobrança judicial das 

Debêntures, a capacidade de satisfação do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de 

pagamentos das Debêntures. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Média 

A Agência de Classificação de Risco poderá ser alterada sem Assembleia Geral de Debenturistas, afetando 

negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debêntures. 

Conforme previsto na Escritura de Emissão, a Agência de Classificação de Risco poderá ser substituída por 

qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realização de Assembleia Geral de 

Debenturistas: (i) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob nº 01.813.375/0002-14; ou (ii) Moody’s 

América Latina Ltda., inscrita no CNPJ sob nº 02.101.919/0001-05 ou as respectivas sociedades que as sucederem. 

Tal substituição poderá não ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, o que poderá afetar 

negativamente as operações e desempenho referente à Emissão e, consequentemente a rentabilidade das 

Debêntures. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliários por meio de 

ofertas públicas no Brasil (tais como entidades de previdência complementar) estão sujeitos a regulamentações 

específicas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliários com determinadas classificações de risco. 

Assim, o rebaixamento de classificações de risco obtidas com relação às Debêntures pode obrigar esses 

investidores a alienar suas Debêntures no mercado secundário, podendo afetar negativamente o preço dessas 

Debêntures e sua negociação no mercado secundário. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Média 

O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou não o vencimento antecipado das Debêntures poderá 

ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas, o que poderá impactar de maneira adversa a liquidez e/ou 

valor de mercado das Debêntures no mercado secundário. 

A Escritura de Emissão estabelece hipóteses que ensejam o vencimento antecipado não automático das obrigações 

da Emissora com relação às Debêntures, sendo que para tais hipóteses há a possibilidade de que os Debenturistas 

deliberem pela não declaração do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado 

Debenturista em declarar ou não o vencimento antecipado das Debêntures dependerá, nestas situações, do interesse 

dos demais Debenturistas. Dessa forma, pode haver o vencimento antecipado das Debêntures, mesmo que algum 

dos Debenturistas não esteja de acordo.  
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Cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima será instalada de acordo com os procedimentos e 

quóruns previstos na Escritura de Emissão, observado que: (i) no caso das Debêntures da Primeira Série, os 

titulares das Debêntures da Primeira Série poderão optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigações 

decorrentes das Debêntures da Primeira Série, por meio de deliberação dos titulares das Debêntures da Primeira 

Série que representem, no mínimo, (a) em primeira convocação, 50% (cinquenta por cento) mais uma das 

Debêntures da Primeira Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) em segunda 

convocação, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debêntures da Primeira Série presentes na referida 

Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocação, desde que estejam presentes na referida 

assembleia, no mínimo, 30% (trinta por cento) das Debêntures da Primeira Série em Circulação, sendo que, nesse 

caso, o Agente Fiduciário deverá declarar o vencimento antecipado de todas as obrigações decorrentes das 

Debêntures da Primeira Série; (ii) no caso das Debêntures da Segunda Série, os titulares das Debêntures da 

Segunda Série poderão optar por não declarar antecipadamente vencidas as obrigações decorrentes das Debêntures 

da Segunda Série por meio de deliberação dos titulares das Debêntures da Segunda Série que representem, no 

mínimo, (a) em primeira convocação, 2/3 (dois terços) das Debêntures da Segunda Série em Circulação (conforme 

definido abaixo); e (b) em segunda convocação, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debêntures da Segunda 

Série em Circulação, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciário não declarará o vencimento antecipado de todas 

as obrigações decorrentes das Debêntures da Segunda Série. 

Os Debenturistas poderão sofrer prejuízos financeiros em decorrência de tais atos, uma vez que não há qualquer 

garantia de que não será declarado o vencimento antecipado das Debêntures. Adicionalmente, caso as Debêntures 

sejam declaradas vencidas antecipadamente, a Emissora será ou poderá ser obrigada a realizar o pagamento 

integral da dívida vencida, o que pode causar um impacto adverso relevante na capacidade financeira da Emissora, 

podendo acarretar um impacto negativo aos Debenturistas.  

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Média 

É possível que decisões judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta, que 

poderão acarretar prejuízos financeiros aos Investidores. 

Não pode ser afastada a hipótese de decisões judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser 

contrárias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissão e remuneração das 

Debêntures foi realizada com base em disposições legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restrições 

de natureza legal ou regulatória, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissão, 

podendo gerar perda do capital investido pelos Investidores, caso tais decisões tenham efeitos retroativos. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Média 

Eventuais matérias veiculadas na mídia com informações equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora 

ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderão gerar 

questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que poderá impactar 

negativamente a Oferta e poderá impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debêntures 

no mercado secundário. 

A Oferta e suas condições, passaram a ser de conhecimento público após a divulgação deste Prospecto Preliminar. 

A partir deste momento e até a disponibilização do Anúncio de Encerramento da Oferta, poderão ser veiculadas 

matérias contendo informações equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou os Coordenadores e/ou 

os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que não 

constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolução CVM 160 veda qualquer 

manifestação na mídia por parte da Emissora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilização do 

Anúncio de Encerramento da Oferta, eventuais notícias sobre a Oferta poderão conter informações que não foram 

fornecidas ou que não contaram com a revisão da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informações 

equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na mídia ou, ainda, caso sejam veiculadas notícias com dados 

que não constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderão questionar o conteúdo de tais 

matérias, o que poderá afetar negativamente a tomada de decisão de investimento pelos potenciais investidores 

podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensão da Oferta, com a consequente alteração do seu 

cronograma, ou no seu cancelamento e, consequentemente, gerar dificuldade para os investidores encontrares 

valores mobiliários com as mesmas condições das Debêntures. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevância Média 

Risco de baixa liquidez do mercado secundário, podendo acarretar prejuízos financeiros aos Investidores. 

O mercado secundário existente no Brasil para negociação de debêntures apresenta baixa liquidez, e não há 

nenhuma garantia de que existirá no futuro um mercado de negociação das Debêntures que permita aos titulares 

das Debêntures a sua alienação, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora não pode garantir o 

desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debêntures. Dessa forma, os Debenturistas podem 

encontrar dificuldades para realizar a venda desses títulos no mercado secundário, caso assim decidam, ou podem 

até mesmo não conseguir realizá-la e, consequentemente, podem sofrer prejuízo financeiro. A liquidez e o mercado 

para as Debêntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debêntures. 

Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debêntures, independentemente das 

perspectivas de desempenho financeiro da Emissora. 
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Alta / Relevância Baixa 

A participação de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de 

Bookbuilding poderá afetar adversamente a formação da taxa final de Remuneração das Debêntures e sua 

participação na Oferta poderá ter um impacto adverso na liquidez das Debêntures no mercado secundário. 

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever as Debêntures poderão apresentar seus Pedidos de 

Reserva no Período de Reserva, conforme o caso, ou suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, 

na data de realização do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que os Pedidos de Reserva e as ordens de 

investimento de tais Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, serão consideradas, no 

Procedimento de Bookbuilding, para definição da taxa final da Remuneração das Debêntures de cada Série 

(observado que, se verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) à quantidade de Debêntures 

ofertada, referidas Pessoas Vinculadas terão seus Pedidos de Reserva/ordens de investimento automaticamente 

cancelados pela respectiva Instituição Participante da Oferta). O investimento nas Debêntures por Investidores 

Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debêntures no mercado 

secundário, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debêntures fora de circulação, 

influenciando a liquidez. A Emissora e os Coordenadores não têm como garantir que o investimento nas 

Debêntures por Pessoas Vinculadas não ocorrerá ou que referidas Pessoas Vinculadas não optarão por manter suas 

Debêntures fora de circulação. Sendo assim, a participação de Pessoas Vinculadas na Oferta poderá diminuir a 

quantidade de Debêntures para os investidores, reduzindo a liquidez dessas Debêntures no mercado secundário. A 

falta de liquidez poderá resultar em perdas aos investidores, na medida em que não consigam vender as Debêntures 

por eles detidos no mercado secundário, ou consigam vendê-los por preço inferior ao esperado. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Baixa 

Riscos relacionados ao ambiente macroeconômico do Brasil 

Políticas econômicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora. 

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervenções do Governo Federal, que 

modificam as políticas monetárias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As ações do 

Governo Federal para controlar a inflação e efetuar outras políticas, envolveram no passado, controle de salários 

e preços, desvalorização da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e 

serviços importados, dentre outras. A Emissora não tem controle sobre quais medidas ou políticas que o Governo 

Federal poderá adotar no futuro e, portanto, não pode prevê-las. Os negócios, resultados operacionais e financeiros 

e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razão de mudanças na política pública federal, 

estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuição de dividendos; variação nas taxas 

de câmbio; controle de câmbio; índices de inflação; flutuações nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados 

doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de preços; política fiscal e 

regime tributário; e medidas de cunho político, social e econômico que ocorram ou possam afetar o País. 

Adicionalmente, o Presidente da República tem poder considerável para determinar as políticas governamentais e 

atos relativos à economia brasileira e, consequentemente, afetar as operações e desempenho financeiro de empresas 

brasileiras. A incerteza quanto à implementação de mudanças por parte do Governo Federal nas políticas ou 

normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econômica no Brasil 

e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliários brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros 

acontecimentos futuros na economia brasileira poderão prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos 

resultados operacionais. Dentre as possíveis consequências para a Emissora, ocasionadas por mudanças na política 

econômica, pode-se citar: (i) mudanças em índices de inflação que causem problemas às Debêntures; (ii) restrições 

de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variação das taxas de câmbio 

que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamento das empresas. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevância Alta 

Eventual rebaixamento na classificação de risco (rating) do Brasil poderá dificultar a captação de recursos pela 

Emissora, bem como acarretar redução de liquidez das Debêntures para negociação no mercado secundário e 

impacto negativo relevante na Emissora. 

Fatores político-econômicos, os quais estão fora do controle da Emissora, poderão levar ao rebaixamento da 

classificação de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificação, durante a vigência das Debêntures, poderá 

obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdência complementar) a aliená-las, de forma a 

afetar negativamente seu preço e sua negociação no mercado secundário. Além disso, a Emissora poderá encontrar 

dificuldades em realizar outras emissões de títulos e valores mobiliários, o que poderá, consequentemente, ter um 

impacto negativo relevante nos resultados e nas operações da Emissora e na sua capacidade de honrar com as 

obrigações relativas à Oferta. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média/ Relevância Alta 
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A percepção de riscos em outros países, especialmente em outros países de economia emergente, poderá afetar o 

valor de mercado de títulos e de valores mobiliários brasileiros, incluindo as Debêntures. 

O investimento em títulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em 

títulos de emissores de países desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Debêntures, estão sujeitos 

a riscos econômicos e políticos deste país, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliários 

de cumprir com suas obrigações, envolvendo sem limitação, os listados abaixo:  

• mudanças nos ambientes regulatório, fiscal, econômico e político que podem afetar a capacidade dos 

investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relação a seus investimentos;  

• restrições a investimentos estrangeiros e a repatriação de capital investido. Os mercados de títulos 

brasileiros são substancialmente menores, menos líquidos, mais concentrados e mais voláteis do que os 

principais mercados de títulos americanos e europeus; e  

• a capitalização de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de títulos brasileiros 

podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debêntures ao preço e no momento desejados. 

O investimento em títulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do 

que os investimentos em títulos de emissores de países desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos 

como sendo de natureza especulativa. Eventos econômicos e políticos nestes países podem, ainda, ter como 

consequência restrições a investimentos estrangeiros e/ou à repatriação de capital investido. Não há certeza de que 

não ocorrerão no Brasil eventos políticos ou econômicos que poderão interferir nas atividades da Emissora, 

conforme descrito acima. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevância Média 

A inflação e certas medidas do Governo Federal para combatê-la podem afetar adversamente a economia 

brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliários, bem como a condução dos negócios da Emissora. 

O Brasil apresentou no passado um histórico de altos índices de inflação. Medidas do Governo Federal para combatê-

la, combinadas com a especulação sobre possíveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas 

na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. Ações futuras do Governo 

Federal, incluindo definição das taxas de juros ou intervenções no mercado de câmbio para ajustar ou recuperar o 

valor do Real, poderão ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negócios da Emissora. Caso 

o Brasil apresente altas taxas de inflação no futuro, talvez a Emissora não seja capaz de reajustar os preços que cobram 

de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflação em sua estrutura de custos operacionais e/ou 

financeiros. A Emissora não tem controle sobre quais medidas ou políticas que o Governo Federal poderá adotar no 

futuro e, portanto, não podem prevê-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a políticas governamentais 

de combate à inflação que possam causar danos aos seus negócios. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevância Média 

A variação da taxa básica de juros poderá ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados operacionais 

da Emissora.  

A elevação da taxa básica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil poderá ter impacto negativo no 

resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econômico. Diante desse cenário, não há 

garantia de que serão concedidos financiamentos à Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento 

serão satisfatórios. Na hipótese de elevação da taxa básica de juros, poderá impactar nos custos da dívida da 

Emissora e das respectivas despesas financeiras deles originadas, o que poderá ter um impacto negativo nos 

negócios da Emissora, na sua respectiva condição financeira e nos resultados de suas operações. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevância Média 

Mudanças na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de 

pagamento da Emissora. 

O mercado de títulos e valores mobiliários nacional é influenciado, em vários graus, pela economia e condições 

dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos países da América Latina e de outros emergentes. 

A reação dos investidores ao desenvolvimento em outros países pode ter um impacto desfavorável no valor de 

mercado dos títulos e valores mobiliários de companhias brasileiras. Crises em outros países emergentes ou 

políticas econômicas de outros países, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda 

do investidor por títulos e valores mobiliários de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos 

mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito 

da Emissora. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevância Média 
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Redução de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora. 

Uma eventual redução do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanço de 

pagamentos, o que pode forçar o Governo Federal a ter maior necessidade de captações de recursos, tanto no 

mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual 

elevação significativa nos índices de inflação brasileiros e a atual desaceleração da economia americana podem 

trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas 

com empréstimos já obtidos e custos de novas captações de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar 

a volatilidade do mercado de valores mobiliários brasileiro. Além disso, a redução de investimentos estrangeiros 

no Brasil pode prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situação financeira e resultados 

operacionais da Emissora. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevância Média 

Instabilidade da taxa de câmbio e desvalorização do real podem afetar negativamente a capacidade de pagamento 

da Emissora. 

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizações. No passado, o Governo Federal 

implementou diversos planos econômicos e fez uso de diferentes políticas cambiais, incluindo desvalorizações 

repentinas, pequenas desvalorizações periódicas (durante as quais a frequência dos ajustes variou de diária a 

mensal), sistemas de câmbio flutuante, controles cambiais e dois mercados de câmbio. As desvalorizações 

cambiais em períodos mais recentes resultaram em flutuações significativas nas taxas de câmbio do real frente ao 

dólar dos Estados Unidos da América. Não é possível assegurar que a taxa de câmbio entre o real e o dólar dos 

Estados Unidos da América irá permanecer nos níveis atuais. As depreciações do real frente ao dólar dos Estados 

Unidos da América também podem criar pressões inflacionárias adicionais no Brasil que podem afetar 

negativamente a liquidez da Emissora e afetar a capacidade de pagamento das Debêntures pela Emissora. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Relevância Média 

Riscos geopolíticos, como aqueles associados à invasão da Ucrânia pela Rússia, podem resultar em maior 

volatilidade e incerteza do mercado, o que pode impactar negativamente os negócios, condição financeira e 

resultados operacionais da Emissora. 

A natureza incerta, magnitude e duração das hostilidades decorrentes da invasão militar da Ucrânia pela Rússia, 

incluindo os efeitos potenciais das limitações das sanções, ataques cibernéticos retaliatórios à economia e 

mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuíram para aumentar a volatilidade do mercado e 

incerteza, o que pode ter um impacto adverso sobre os fatores macroeconômicos que afetam os negócios da 

Emissora. Todas as tensões descritas acima podem gerar uma instabilidade política e econômica ao redor do 

mundo, impactando de forma adversa e relevante o mercado secundário em que as Debêntures serão negociadas, 

dificultando o desinvestimento das Debêntures pelos Debenturistas no mercado secundário.  

Os custos de inflação, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Rússia e a Ucrânia 

e as sanções econômicas relacionadas. Essas flutuações podem resultar em um aumento em nossos custos de 

transporte para distribuição, custos de serviços públicos para nossas lojas de varejo e custos de compra de produtos 

de nossos fornecedores. Um aumento contínuo nos custos de energia e commodities pode afetar negativamente os 

gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos e aumentar nossos custos operacionais, os quais podem 

ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais, situação financeira e fluxos de caixa. 

Os efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros, 

bem como em um aumento nos preços de energia e commodities globalmente. Caso as tensões geopolíticas não 

diminuam ou se deteriorem ainda mais, sanções governamentais adicionais podem ser decretadas impactando 

negativamente a economia global, seus sistemas bancários e monetários, mercados ou clientes de nossos produtos. 

Caso a capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora poderá não conseguir quitar integralmente ou até mesmo 

parcialmente o saldo devedor das Debêntures, afetando adversamente, portanto, os Debenturistas. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Baixa 

Situações de instabilidade política, econômica e de outra natureza no Brasil, bem como as políticas ou medidas 

do Governo Federal em resposta a tais situações poderão prejudicar os resultados operacionais da Emissora. 

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos políticos no Brasil, que também afetaram a confiança 

dos investidores e do público em geral, afetando adversamente o desempenho da economia brasileira e aumentando 

a volatilidade dos títulos e valores mobiliários emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cenário político 

e econômico brasileiro passou por altos níveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contração do Produto 

Interno Bruto (PIB), fortes oscilações do real em relação ao dólar americano, aumento do desemprego e menores 

níveis de gastos e confiança do consumidor. Esse cenário pode se intensificar, em 2023, com o início do mandato 

de quatro anos de Luiz Inácio Lula da Silva, eleito presidente em outubro de 2022. As incertezas em relação à 

implementação, pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é 
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de partido de oposição do presidente eleito, de mudanças relativas às políticas monetária, fiscal e previdenciária, 

bem como o clima político instaurado após as eleições, com manifestações massivas e/ou greves, podem contribuir 

para a instabilidade econômica do país. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do 

mercado de títulos brasileiros. 

Ainda, a recente instabilidade econômica no Brasil contribuiu para a redução da confiança do mercado na 

economia brasileira e para o agravamento da situação do ambiente político interno. Os mercados brasileiros têm 

sofrido maior volatilidade devido às incertezas derivadas das investigações em andamento conduzidas pela Polícia 

Federal e pelo Ministério Público Federal, e ao impacto dessas investigações na economia brasileira e no ambiente 

político. Numerosos membros do governo brasileiro e do poder legislativo, bem como altos funcionários de 

grandes empresas estatais e privadas foram condenados por corrupção política relacionada a subornos através de 

propinas em contratos concedidos pelo governo a diversas infraestruturas, petróleo e gás e construtoras, entre 

outras. Essas investigações tiveram um impacto adverso na imagem e reputação das empresas envolvidas e na 

percepção geral do mercado brasileiro. A Emissora não pode prever se desenvolvimentos e investigações futuras 

causarão volatilidade econômica e política no Brasil, o que pode afetar adversamente o preço de negociação de 

títulos e valores mobiliários emitidos por empresas brasileiras, incluindo da Emissora. 

Além disso, o Presidente do Brasil pode determinar políticas e expedir/emitir atos governamentais relativos à 

economia brasileira que afetem as operações e o desempenho financeiro das empresas no Brasil, incluindo a 

Emissora. A Emissora não pode prever quais políticas o Presidente adotará ou se esses políticas ou mudanças nas 

políticas atuais podem ter um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Emissora. A incerteza política 

e econômica e quaisquer novas políticas ou mudanças nas políticas atuais podem ter um efeito adverso relevante 

sobre os negócios, resultados operacionais, condição e perspectivas da Emissora. 

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Baixa 

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, 

o que poderá impactar a negociação de valores mobiliários em geral, inclusive a negociação das Debêntures e, 

consequentemente, a Oferta.  

O surto de doenças transmissíveis em escala global, como o surto de Coronavírus (Covid-19) iniciado a partir de 

dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organização Mundial de Saúde em 11 de março de 2020, 

pode resultar em impactos sociais e econômicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades 

para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econômicos dela decorrentes podem 

afetar as decisões de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados 

financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando redução no nível de atividade econômica, 

desvalorização cambial e diminuição da liquidez disponível nos mercados financeiro e de capitais.  

Mudanças materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e 

adversamente os negócios e a situação financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores 

mobiliários de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em 

negociar com as Debêntures de emissão da Emissora, pelo preço e na ocasião desejados, o que pode ter efeito 

substancialmente adverso na Oferta e no preço das Debêntures no mercado secundário.  

Nesse cenário, é possível haver redução ou inexistência de demanda pelas Debêntures nos respectivos mercados, 

devido à iliquidez que lhes é característica, da ausência de mercados organizados para sua negociação ou 

precificação e/ou de outras condições específicas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderão encontrar 

dificuldades para vender as Debêntures, em prazo, preço e condições desejados ou contratados. Até que a venda 

ocorra, os Investidores permanecerão expostos aos riscos associados às Debêntures.  

Ainda, a Emissora sofrerá maior pressão sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo não 

pagar os valores devidos no âmbito das Debêntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos Investidores. 

Nesses casos, não há como garantir que os Investidores receberão a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.  

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Relevância Baixa 

Riscos relacionados à Emissora 

Os fatores de risco relacionados à Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de 

atuação e ao ambiente macroeconômico estão disponíveis em seu Formulário de Referência, incorporado por 

referência a este Prospecto. 
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5. CRONOGRAMA 

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no mínimo: 

a) as datas previstas para o início e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensão ou a sua 

prorrogação, conforme o caso, ou, ainda, na hipótese de não serem conhecidas, a forma como serão 

anunciadas tais datas, bem como a forma como será dada divulgação a quaisquer anúncios relacionados 

à oferta 

Abaixo, o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta (“Cronograma da Oferta”): 

Ordem dos 

Eventos 
Eventos Data Prevista (1) (2) (3) 

1. 

Protocolo do requerimento de registro automático da Oferta na CVM 

Divulgação do Aviso ao Mercado 

Divulgação deste Prospecto Preliminar 

Divulgação da Lâmina 

Início da Apresentação aos Potenciais Investidores (Roadshow) 

29/08/2023 

2. 
Início do Período de Reserva 

Início do Período de Reserva para Pessoas Vinculadas 
05/09/2023 

3. Encerramento do Período de Reserva para Pessoas Vinculadas 05/09/2023 

4. 

Divulgação do Comunicado ao Mercado informando acerca da Modificação 

da Oferta e da divulgação da nova versão do Prospecto Preliminar 

Divulgação da nova versão do Prospecto Preliminar 

05/09/2023 

5. 
Abertura do prazo para desistência para Investidores que tenham aderido 

à Oferta até 05 de setembro de 2023 
06/09/2023 

6. 
Encerramento do prazo para desistência para Investidores que tenham 

 aderido à Oferta até 05 de setembro de 2023 
13/09/2023 

7. Encerramento do Período de Reserva 14/09/2023 

8. 
Procedimento de Bookbuilding 

Divulgação do resultado Procedimento de Bookbuilding 
15/09/2023 

9. 

Protocolo de complementação ao requerimento de registro automático da Oferta na CVM 

Concessão do registro automático da Oferta na CVM 

Divulgação do Anúncio de Início 

Divulgação do Prospecto Definitivo 

18/09/2023 

10. Data de Liquidação das Debêntures 21/09/2023 

11. Data de Início da negociação das Debêntures na B3 22/09/2023 

12. Data Máxima para a Divulgação do Anúncio de Encerramento 16/03/2024 

(1) Todas as datas futuras previstas são meramente indicativas e estão sujeitas a alterações, suspensões, antecipações ou prorrogações a critério da Emissora 

e dos Coordenadores. Qualquer modificação no cronograma da distribuição deverá ser comunicada à CVM e poderá ser analisada como modificação da 

Oferta, conforme artigo 67 da Resolução CVM 160, hipótese na qual incidirão os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolução CVM 160. Ainda, 

caso ocorram alterações das circunstâncias, revogação ou modificação da Oferta, tal cronograma poderá ser alterado. 

(2) Quaisquer comunicados ou anúncios relativos à Oferta serão disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da 

CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolução CVM 160. 

(3) Cronograma alterado em decorrência do “Comunicado Ao Mercado Oferta Pública De Distribuição Da 4ª (Quarta) Emissão De Debêntures Simples, 

Não Conversíveis Em Ações, Da Espécie Quirografária, Em 2 (Duas) Séries, Para Distribuição Pública, Em Rito De Registro Automático De 

Distribuição, De Emissão Das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. – Eletrobras”, divulgado em 5 de setembro de 2023, nas páginas da rede mundial de 

computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 indicados neste Prospecto, para prever: (i) a abertura e o encerramento do prazo para 

desistência de investidores que já tiverem aderido à Oferta, quais sejam, de 6 de setembro de 2023 a 13 de setembro de 2023, respectivamente; e (ii) a 

nova disponibilização do Prospecto Preliminar, em 5 de setembro de 2023. 

Quaisquer comunicados ou anúncios relativos à Oferta serão disponibilizados na rede mundial de computadores 

da Emissora, do Coordenador Líder, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolução CVM 160, 

conforme indicado no item 6.3 deste Prospecto, a partir da página 40. 

Para mais informações sobre os efeitos de eventual modificação da Oferta, veja o item 6.3 da Seção 

“6. Restrições a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta”, deste Prospecto. 

Suspensão, Cancelamento, Alteração das Circunstâncias, Revogação ou Modificação da Oferta 

A SRE poderá suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta pública de distribuição que: (i) esteja se 

processando em condições diversas das constantes da Resolução CVM 160 ou do registro; ou (ii) esteja sendo 

intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentação que 

dispõe sobre coordenadores de ofertas públicas de distribuição de valores mobiliários; (iii) tenha sido havida por 

ilegal, contrária à regulamentação da CVM ou fraudulenta, ainda que após obtido o respectivo registro. 

A SRE deve proceder à suspensão da Oferta quando verificar ilegalidade ou violação de regulamento sanáveis. 
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O prazo de suspensão da Oferta não poderá ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada 

deverá ser sanada. Findo referido prazo, sem que tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a 

suspensão, a SRE deve ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de 

registro caso este ainda não tenha sido concedido.  

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolução CVM 160, havendo, a juízo da CVM, alteração substancial, 

posterior e imprevisível nas circunstâncias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro da 

Oferta, ou que o fundamentam, a SRE poderá (i) deferir o requerimento de modificação da Oferta, conforme 

aplicável; (ii) reconhecer a ocorrência de modificação da Oferta e tomar as providências cabíveis; ou (iii) caso 

referida alteração acarrete aumento relevante dos riscos inerentes à própria oferta, deferir o requerimento de 

revogação da Oferta. 

Nos termos do artigo 67, parágrafo 2º, da Resolução CVM 160, a modificação da Oferta (submetida ao rito de 

registro automático) não depende de aprovação prévia da SRE. 

Nos termos do artigo 67, parágrafo 4º, da Resolução CVM 160, o requerimento de revogação da Oferta deverá ser 

analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Úteis contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de 

todos os documentos e informações necessários à sua análise, sendo que, após esse período, o requerimento pode 

ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigências a serem atendidas. 

A SRE deverá conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigências formuladas no âmbito de 

requerimento de revogação da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Úteis 

do protocolo da resposta às exigências comunicadas. 

O requerimento de revogação da Oferta será automaticamente deferido, caso não haja manifestação da SRE nos 

prazos previstos acima. 

O não cumprimento de qualquer das Condições Precedentes no Contrato de Distribuição até (a) a obtenção do 

Registro da Oferta, sem renúncia de um dos Coordenadores ou não sanado em tempo hábil à formalização do 

registro da Oferta, pode implicar na exclusão da Garantia Firme pelo(s) respectivo(s) Coordenador(es) que não a 

renunciou (aram), e será tratado como modificação da Oferta; ou (b) a primeira data de liquidação da Oferta, sem 

renúncia de um dos Coordenadores ou não sanado em tempo hábil à liquidação da Oferta, implicará na rescisão 

do Contrato de Distribuição e no consequente cancelamento do Registro da Oferta. 

Nos termos do artigo 68 da Resolução CVM 160, a revogação torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitação 

anteriores ou posteriores, devendo ser restituídos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados 

em contrapartida às Debêntures ofertadas, na forma e condições previstas nos termos e condições da Oferta. 

A modificação deverá ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgação da 

Oferta e os Coordenadores devem se certificar de que os Potenciais Investidores estejam cientes, no momento do 

recebimento do Pedido de Reserva ou ordem de investimento de que a Oferta foi alterada e das suas novas 

condições.  

Nos termos do artigo 69, parágrafo 1º, da Resolução CVM 160, em caso de modificação da Oferta, os Investidores 

que já tiverem aderido à Oferta deverão ser imediatamente comunicados a respeito da modificação efetuada 

diretamente por correio eletrônico, correspondência física ou qualquer outra forma de comunicação passível de 

comprovação, para que informem, no prazo mínimo de 5 (cinco) Dias Úteis contados da comunicação, eventual 

decisão de desistir de sua adesão à Oferta, presumida a manutenção da adesão em caso de silêncio.  

Os Investidores que revogarem a sua aceitação têm direito à restituição integral dos valores, bens ou direitos dados 

em contrapartida às Debêntures ofertadas, na forma e condições dos documentos da Oferta, nos casos em que é 

exigida a divulgação destes. 

Nos termos do artigo 71 da Resolução CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos 

iguais aos utilizados para a divulgação da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensão ou o 

cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que já tenham aceitado a Oferta 

diretamente por correio eletrônico, correspondência física ou qualquer outra forma de comunicação passível de 

comprovação, para que, na hipótese de suspensão, informem, no prazo mínimo de 5 (cinco) Dias Úteis contados 

da comunicação, eventual decisão de desistir da Oferta. 

Em caso de (i) cancelamento ou revogação da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitação, na hipótese 

de suspensão; e, em ambos os casos, se o Investidor já tiver efetuado o pagamento do preço de integralização, 

referido preço de integralização será restituído integralmente, sem juros ou correção monetária, sem reembolso e 

com dedução dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias 

Úteis contados da data do cancelamento revogação da Oferta, conforme o caso. 
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b) os prazos, condições e forma para: (i) manifestações de aceitação dos investidores interessados e de 

revogação da aceitação, (ii) subscrição, integralização e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, 

(iii) distribuição junto ao público investidor em geral, (iv) posterior alienação dos valores mobiliários 

adquiridos pelos coordenadores em decorrência da prestação de garantia, (v) devolução e reembolso aos 

investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas à oferta pública de interesse para os 

investidores ou ao mercado em geral 

As Debêntures foram destinadas, nos termos do artigo 26, inciso IV, alínea “b”, da Resolução CVM 160, aos 

Investidores da Oferta, sendo que, nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolução CVM 160, não há restrição à 

negociação das Debêntures em mercado secundário. 

Durante o período de reserva compreendido (i) entre 05 de setembro de 2023 (inclusive) e 14 de setembro de 2023 

(inclusive), conforme indicado neste Prospecto Preliminar, na Lâmina e no Aviso ao Mercado, destinado à efetivação 

dos Pedidos de Reserva por Investidores (“Período de Reserva”); ou (ii) exclusivamente no 05 de setembro de 2023 

conforme indicado neste Prospecto Preliminar, na Lâmina e no Aviso ao Mercado, data esta que antecederá em pelo 

menos 7 (sete) Dias Úteis à data de conclusão do Procedimento de Bookbuilding, destinado à formulação de Pedido de 

Reserva pelos Investidores Não Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que não formarão a taxa final da 

Remuneração das Debêntures, isto é, não participarão do Procedimento de Bookbuilding (“Período de Reserva para 

Pessoas Vinculadas”), observado o valor máximo, individual ou agregado, de até R$1.000.000,00 (um milhão de reais), 

sendo certo que, observado o Direcionamento da Oferta, o Investidor deverá: (i) caso deseje apresentar um Pedido de 

Reserva ou ordem de investimento com relação às Debêntures da Primeira Série ou às Debêntures da Segunda Série, 

poderá identificar no âmbito do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, um 

percentual mínimo para a taxa de Remuneração das Debêntures da Primeira Série e/ou a taxa da Remuneração das 

Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, desde que observada a Taxa Teto Primeira Série e/ou a Taxa Teto 

Segunda Série, conforme o caso, como condição para sua aceitação à Oferta, observado que os Pedidos de Reserva 

dos Investidores Não Institucionais não serão considerados no Procedimento de Bookbuilding para fins da definição 

da taxa final da Remuneração das Debêntures de cada Série; (ii) indicar a quantidade de Debêntures da respectiva Série 

que deseja subscrever; e (iii) se Pessoa Vinculada, indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou na ordem 

de investimento, conforme aplicável, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de 

Reserva ou de desconsideração de sua ordem de investimento, pela Instituição Participante da Oferta que o receber, 

conforme o caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva e nos Prospectos, conforme aplicáveis. 

No caso do item “(i)” acima, caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicável à 

Remuneração das Debêntures da Primeira Série e/ou à Remuneração das Debêntures da Segunda Série seja inferior 

ao percentual mínimo apontado no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento como condicionante de 

participação na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento será 

cancelado pela Instituição Participante da Oferta, que tenha recebido o referido Pedido de Reserva ou ordem de 

investimento, conforme o caso.  

Este Prospecto Preliminar deverá estar disponível nos locais indicados no artigo 13 da Resolução CVM 160, pelo 

menos 5 (cinco) Dias Úteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva. Findo o Período de 

Reserva e o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, as Instituições Participantes da Oferta consolidarão os 

Pedidos de Reserva que tenham recebido e os encaminharão, já consolidados, ao Coordenador Líder. 

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever as Debêntures poderão apresentar seus Pedidos de 

Reserva no Período de Reserva, conforme o caso, ou suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, 

na data de realização do Procedimento de Bookbuilding, indicando as informações previstas acima, sendo certo 

que exclusivamente os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, serão 

consideradas, no Procedimento de Bookbuilding, para definição da taxa final da Remuneração das Debêntures de 

cada Série (observado que, se verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) à quantidade de 

Debêntures ofertada, referidas Pessoas Vinculadas terão seus Pedidos de Reserva/ordens de investimento 

automaticamente cancelados pela respectiva Instituição Participante da Oferta).  

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Não Institucionais, sejam eles considerados ou não Pessoas Vinculadas, 

não serão considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para fins da definição da taxa final da Remuneração 

das Debêntures de cada Série, e ficarão, ainda, sujeitos a um limite máximo de R$1.000.000,00 (um milhão de 

reais), individual ou agregado, equivalente ao valor mínimo necessário de investimentos financeiros estabelecido 

para a caracterização de investidor qualificado. 

No Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Líder consolidará todos os Pedidos de Reserva que tiver 

recebido dos Participantes Especiais, Coordenadores e as demais ordens de investimento efetuadas pelos 

Investidores Institucionais para subscrição das Debêntures. 

Observadas as disposições da Oferta Institucional e da Oferta Não Institucional, caso seja verificada demanda 

superior ao Valor Total da Emissão na data do Procedimento de Bookbuilding, haverá rateio a ser operacionalizado 

pelos Coordenadores nos termos do item Critérios de Rateio da Oferta Não Institucional, respectivamente, a partir 

da página 37 deste Prospecto. 
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Desde que todas as Condições Precedentes previstas no Contrato de Distribuição tenham sido satisfeitas ou tenham 

sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o disposto no Contrato de Distribuição e deste 

Prospecto, o período de distribuição terá início após (i) a obtenção das autorizações e do atendimento aos requisitos 

e as demais disposições do Contrato de Distribuição; (ii) o encerramento do Período de Reserva e do Período de 

Reserva para Pessoas Vinculadas; (iii) o Registro da Oferta; (iv) a divulgação do Anúncio de Início, utilizando-se 

as formas de divulgação indicadas no artigo 13 da Resolução CVM 160; (v) o registro para distribuição e 

negociação das Debêntures pela B3; e (vi) a disponibilização do Prospecto Definitivo aos Investidores e o seu 

envio à CVM, nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160. 

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolução CVM 160, (i) a modificação deverá 

ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgação da Oferta; (ii) os 

Coordenadores deverão se certificar, no momento do recebimento das aceitações da Oferta, de que o investidor 

está ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condições; (iii) os investidores que 

já tiverem aderido à Oferta deverão ser imediatamente comunicados a respeito da modificação efetuada 

diretamente, pela Instituição Participante da Oferta que tiver recebido seu Pedido de Reserva ou ordem de 

investimento, por correio eletrônico, correspondência física ou qualquer forma de comunicação passível de 

comprovação, para que informem à Instituição Participante da Oferta com quem tenha realizado seu Pedido de 

Reserva ou sua ordem de investimento, até as 16:00 horas do 5º (quinto) Dia Útil subsequente à data em que foram 

diretamente comunicados por escrito sobre a modificação da Oferta, eventual decisão de revogar sua aceitação à 

Oferta, presumindo-se, na falta da manifestação, o interesse do investidor em não revogar sua aceitação. Se o 

investidor revogar sua aceitação e se o investidor já tiver efetuado o pagamento do Preço de Subscrição das 

Debêntures que houver subscrito, referido Preço de Subscrição será devolvido sem juros ou correção monetária, 

sem reembolso e com dedução dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 

5 (cinco) Dias Úteis contados da data da respectiva revogação. 

Caso (i) seja verificada divergência relevante entre as informações constantes deste Prospecto Preliminar e do 

Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisão de 

investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolução CVM 160; o investidor 

que já tiver aderido à Oferta deverá ser diretamente comunicado pela Instituição Participante da Oferta que tiver 

recebido seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, por correio eletrônico, correspondência física ou 

qualquer forma de comunicação passível de comprovação, a respeito e poderá revogar sua aceitação à Oferta, 

devendo, para tanto, informar sua decisão à Instituição Participante da Oferta com quem tenha realizado sua 

intenção de investimento (a) até as 16:00 horas do 5º (quinto) Dia Útil subsequente à data de disponibilização do 

Prospecto Definitivo, no caso da alínea “(i)” acima; e (b) até as 16:00 horas do 5º (quinto) Dia Útil subsequente à 

data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensão da Oferta, no caso da alínea “(ii)” acima, 

presumindo-se, na falta da manifestação, o interesse do investidor em não revogar sua aceitação. Se o investidor 

revogar sua aceitação e já tiver efetuado o pagamento do Preço de Subscrição das Debêntures que houver subscrito, 

referido Preço de Subscrição será devolvido sem juros ou correção monetária, sem reembolso e com dedução dos 

valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Úteis contados da 

data da respectiva revogação.  

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolução CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada, 

nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolução CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuição seja resilido, todos os 

atos de aceitação serão cancelados e as Instituições Participantes da Oferta e a Emissora comunicarão tal evento 

aos Investidores, o que poderá ocorrer, inclusive, mediante divulgação de comunicado ao mercado. Se o investidor 

já tiver efetuado o pagamento do Preço de Subscrição das Debêntures que houver subscrito, referido Preço de 

Subscrição será devolvido sem juros ou correção monetária, sem reembolso e com dedução dos valores relativos 

aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (três) Dias Úteis contados da data da comunicação 

do cancelamento ou revogação da Oferta.  

Os Investidores Não Institucionais interessados em subscrever as Debêntures poderão preencher os Pedidos de 

Reserva durante o Período de Reserva ou durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, 

sendo certo que (i) deverá ser observado o valor máximo, individual ou agregado, de até R$1.000.000,00 (um 

milhão de reais), e (ii) será considerado como Investidor Institucional qualquer investidor que formalize Pedido 

de Reserva em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhão de reais), observada a limitação para Pessoas 

Vinculadas durante o período específico. 

Critérios de Rateio da Oferta Não Institucional.  

(i) Caso o total de Debêntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Não Institucionais válidos e admitidos 

seja igual ou inferior a 700.000 (setecentas mil) Debêntures, ou seja, a 10% (dez por cento) das Debêntures ofertadas, 

o qual será prioritariamente destinado à Oferta Não Institucional e, nos termos do Contrato de Distribuição e deste 

Prospecto, serão integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores Não Institucionais admitidos, 

e as Debêntures remanescentes, se existentes, serão destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta 

Institucional; ou  
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(ii) Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva válidos e admitidos realizados por Investidores Não Institucionais 

seja superior a 700.000 (setecentas mil) Debêntures, ou seja, a 10% (dez por cento) das Debêntures ofertadas, o 

qual será prioritariamente destinado à Oferta Não Institucional, e, caso nos termos do Contrato de Distribuição e 

deste Prospecto, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora decidam por não alterar a quantidade das 

Debêntures inicialmente destinadas à Oferta Não Institucional, será realizado o rateio das Debêntures 

proporcionalmente ao montante de Debêntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva de Investidores Não 

Institucionais que indicarem taxa igual ou inferior à taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, não sendo 

consideradas frações de Debêntures, sendo certo que o eventual arredondamento será realizado para baixo até o 

número inteiro. 

Oferta Institucional.  

Após o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no âmbito da Oferta Não Institucional, observado o 

Direcionamento da Oferta, as Debêntures remanescentes serão destinados aos Investidores Institucionais, sejam 

eles considerados Pessoas Vinculadas ou não, que deverão apresentar: (i) Pedidos de Reserva durante o Período 

de Reserva; ou (ii) suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realização do Procedimento de 

Bookbuilding, indicando as informações previstas neste Prospecto, observado o disposto e de acordo com os 

procedimentos previstos neste Prospecto. 

Critérios de Colocação da Oferta Institucional.  

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam 

o total de Debêntures remanescentes após o atendimento da Oferta Não Institucional, os Coordenadores darão 

prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, 

e a exclusivo critério destes, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada 

de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliação das perspectivas da Emissora e a 

conjuntura macroeconômica brasileira e internacional, considerando também relações comerciais, de 

relacionamento ou estratégia, dos Coordenadores e da Emissora, bem como criar condições para o 

desenvolvimento do mercado local de títulos corporativos de renda fixa. 

Não será admitida a distribuição parcial das Debêntures.  

Não haverá opção de exercício de lote adicional das Debêntures. 

Os Investidores (i) que manifestarem interesse na subscrição das Debêntures durante o Período de Reserva e 

durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme aplicável, por meio de preenchimento do Pedido 

de Reserva, que tiverem suas ordens alocadas, terão a subscrição das Debêntures formalizada por meio do sistema 

de registro da B3, sendo certo que o Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor passará a ser o 

documento de aceitação de que trata o artigo 9º da Resolução CVM 160; e (ii) que realizarem suas ordens de 

investimento junto aos Coordenadores, na data de realização do Procedimento de Bookbuilding (no caso dos 

Investidores Institucionais), sem preenchimento de Pedido de Reserva, terão suas ordens formalizadas por meio 

do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a assinatura de Pedido de Reserva ou ordem de 

investimento, observado o disposto abaixo. No caso de Investidores Institucionais que não estejam contemplados 

pela dispensa da apresentação de documento de aceitação da Oferta, nos termos do §3º do artigo 9º da Resolução 

CVM 160, a subscrição das Debêntures deverá ser formalizada por tal Investidor Institucional mediante ato de 

aceitação da Oferta, a qual deverá ser realizado junto ao Coordenador com a qual tiver efetuado sua ordem de 

investimento (conforme aplicável), sendo admitida a utilização do modelo de Pedido de Reserva aprovado no 

âmbito da Oferta para formalizar referido ato de aceitação. 

Os Coordenadores recomendarão aos Investidores interessados na realização dos Pedidos de Reserva ou das ordens 

de investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e condições estipulados no Pedido de Reserva, 

especialmente os procedimentos relativos à liquidação da Oferta, a Escritura de Emissão e as informações 

constantes da Lâmina e deste Prospecto Preliminar, especialmente na seção “Fatores de Risco”, que trata, dentre 

outros, sobre os riscos aos quais a Oferta está exposta bem como a seção “4. Fatores de Risco” do Formulário de 

Referência da Emissora (incorporado por referência a este Prospecto Preliminar), antes de aceitar a Oferta; 

(ii) verifiquem com as Instituições Participantes da Oferta, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua 

ordem de investimento, a necessidade de manutenção de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele 

aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com as Instituições 

Participantes da Oferta para obter informações mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realização 

do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realização do cadastro nas Instituições Participantes da Oferta, tendo 

em vista os procedimentos operacionais adotados pelos Coordenadores. 

Período de Colocação. 

A Oferta deverá ser concluída em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgação do Anúncio de 

Início, nos termos do artigo 48 da Resolução CVM 160 e da regulamentação aplicável (“Período de Colocação”) 

Procedimentos de Subscrição, Liquidação Financeira e Integralização e Encerramento da Oferta. 
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As Debêntures serão subscritas e integralizadas à vista, em moeda corrente nacional, pelo Preço de Subscrição, de 

acordo com as normas de liquidação aplicáveis à B3. Caso qualquer Debênture venha a ser integralizada em data 

diversa e posterior à Data de Início da Rentabilidade, o preço de subscrição para (i) as Debêntures da Primeira 

Série que forem integralizadas após a Data de Início da Rentabilidade será o Valor Nominal Unitário Atualizado 

das Debêntures da Primeira Série, acrescido da Remuneração das Debêntures da Primeira Série, calculada pro rata 

temporis desde a Data de Início da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralização, de acordo com as 

disposições previstas na Escritura de Emissão; e (ii) as Debêntures da Segunda Série que forem integralizadas após 

a Data de Início da Rentabilidade será o Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, acrescido da 

Remuneração das Debêntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da 

Rentabilidade até a data de sua efetiva integralização, de acordo com as disposições previstas na Escritura de 

Emissão. Caso a distribuição e liquidação das Debêntures, no âmbito do MDA, seja realizada após as 16:30 

(horário de Brasília), os Coordenadores ficam automaticamente autorizados a realizar a transferência dos recursos 

financeiros decorrentes da integralização das Debêntures à Emissora no Dia Útil subsequente, sem quaisquer 

custos, encargos, multas ou penalidades para os Coordenadores. A Oferta encerrar-se-á após o primeiro dos 

eventos a seguir: (i) encerramento do Período de Colocação; (ii) colocação de Debêntures equivalentes ao Valor 

Total da Emissão; ou (iii) não cumprimento de quaisquer das Condições Precedentes na forma prevista no Contrato 

de Distribuição e neste Prospecto, a critério dos Coordenadores, até o Dia Útil imediatamente anterior à data de 

liquidação da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarão o resultado da Oferta mediante 

divulgação do Anúncio de Encerramento. 

Para mais informações sobre as condições da destinação da Oferta, do regime de distribuição e da dinâmica 

de coleta de intenções de investimento, veja os itens 7.5 e 7.6 da Seção “7. Outras Características da Oferta”, 

nas páginas 43 e 45 deste Prospecto, respectivamente. 
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6. RESTRIÇÕES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA 

6.1. Descrição de eventuais restrições à transferência dos títulos 

Nos termos do artigo 87, inciso I da Resolução CVM 160, as Debêntures poderão ser negociadas nos mercados 

regulamentados e no mercado secundário de valores mobiliários, entre o público investidor em geral. 

A Oferta trata-se de oferta pública de debêntures não conversíveis em ações e cujo emissor se enquadra na categoria 

de emissor frequente de valores mobiliários de renda fixa - EFRF por ser emissor com grande exposição ao 

mercado - EGEM, nos termos do artigo 26, inciso IV, alínea “b”, da Resolução CVM 160. 

6.2. Declaração em destaque da inadequação do investimento, caso aplicável, especificando os tipos de 

investidores para os quais o investimento é considerado inadequado 

O INVESTIMENTO NAS DEBÊNTURES NÃO É ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: 

(I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAÇÃO AOS TÍTULOS OU VALORES MOBILIÁRIOS 

SUBSCRITOS, UMA VEZ QUE A NEGOCIAÇÃO DE DEBÊNTURES NO MERCADO SECUNDÁRIO 

BRASILEIRO APRESENTA BAIXA LIQUIDEZ; E/OU (II) NÃO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER 

RISCO DE CRÉDITO RELACIONADO AO SETOR PRIVADO, BEM COMO NÃO ESTEJAM 

DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CRÉDITO CORPORATIVO DA EMISSORA E DO SEU SETOR 

DE ATUAÇÃO.  

PORTANTO, OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SEÇÃO “4. FATORES DE 

RISCO” NA PÁGINA 21 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, QUE CONTÉM A DESCRIÇÃO DE 

CERTOS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS 

DEBÊNTURES, BEM COMO AS SEÇÕES “4.1 FATORES DE RISCO” E “4.3 RISCOS DE MERCADO” 

DO FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA DA EMISSORA, ANTES DA TOMADA DE DECISÃO DE 

INVESTIMENTO. 

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolução a respeito da eventual 

modificação da oferta, notadamente quanto aos efeitos do silêncio do investidor 

Modificação da Oferta 

Nos termos do artigo 67, parágrafo 2º, da Resolução CVM 160, a modificação de Oferta não depende de aprovação 

prévia da SRE. A modificação de Oferta deve ser realizada em momento anterior à concessão do registro da Oferta, 

nos termos do artigo 67, parágrafo 3º, da Resolução CVM 160. Ademais, nos termos do artigo 67, parágrafo 7º, 

da Resolução CVM 160, em caso de deferimento da modificação da Oferta, a SRE poderá, uma única vez, 

por sua própria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo de distribuição da Oferta por até 

90 (noventa) dias. 

Ainda, nos termos do artigo 67, parágrafo 8º, da Resolução CVM 160, a modificação de Oferta é sempre permitida 

para melhorá-la em favor dos Investidores, conforme juízo dos Coordenadores em conjunto com a Emissora, ou 

para renúncia à condição da Oferta estabelecida pela Emissora, não sendo necessário requerer junto à SRE tal 

modificação, sem prejuízo dos dispostos no artigo 67, parágrafo 9º, e do artigo 69, parágrafo 2º, ambos da 

Resolução CVM 160. 

A modificação deverá ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgação da 

Oferta e os Coordenadores devem se certificar de que os potenciais Investidores estejam cientes, no momento do 

recebimento do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, de que a Oferta foi alterada e 

das suas novas condições. Neste cenário, nos termos do artigo 69, parágrafo 1º, da Resolução CVM 160, em caso 

de modificação da Oferta, os Investidores que já tiverem aderido à Oferta deverão ser imediatamente comunicados 

a respeito da modificação efetuada diretamente por correio eletrônico, correspondência física ou qualquer outra 

forma de comunicação passível de comprovação, para que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Úteis contados 

da comunicação, eventual decisão de desistir de sua adesão à Oferta, presumida a manutenção da adesão em caso 

de silêncio.  

Os Investidores que revogarem a sua aceitação têm direito à restituição integral dos valores, bens ou direitos dados 

em contrapartida às Debêntures ofertadas, na forma e condições dos Documentos da Operação e dos Prospectos, 

nos casos em que é exigida a divulgação destes.  

Modificação da Oferta ocorrida em 5 de setembro de 2023 

Em 5 de setembro de 2023, foi publicado comunicado ao mercado sobre a modificação da Oferta e republicação 

do Prospecto Preliminar para (i) ajustar a definição de “Investidores Institucionais” constante da versão 

publicada no dia 29 de agosto de 2023, bem como (ii) incluir as versões da RCA da Emissora e da Escritura 

de Emissão devidamente registradas perante a JUCERJA. (“Modificação da Oferta” e “Comunicado ao 

Mercado”, respectivamente). 
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O novo cronograma indicativo da Oferta passou a prever: (i) a abertura e o encerramento do prazo para desistência 

de investidores que já tiverem aderido à Oferta, qual seja, a partir de 6 de setembro de 2023 e até às 16:00 horas 

do dia 13 de setembro de 2023; e (ii) a nova disponibilização do Prospecto Preliminar, em 5 de setembro de 2023. 

Diante da Modificação da Oferta, nos termos do artigo 69, parágrafo 1º, da Resolução CVM 160, os Investidores, 

inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que já haviam aderido à Oferta, mediante a celebração de 

Pedidos de Reserva ou envio de ordens de investimento, serão comunicados diretamente pela respectiva Instituição 

Participante da Oferta, conforme o caso, por correio eletrônico, correspondência física ou qualquer outra forma de 

comunicação passível de comprovação, a respeito da modificação efetuada, nos termos do Comunicado ao 

Mercado, para que confirmem, até as 16:00 horas do dia 13 de setembro de 2023, à respectiva Instituição 

Participante da Oferta na qual tenham efetuado seu Pedido de Reserva ou para a qual tenha enviado sua ordem de 

investimento, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, o interesse em revogar sua aceitação 

à Oferta, presumindo-se, na falta da manifestação, o interesse do Investidor, inclusive aquele que seja considerado 

Pessoa Vinculada, em não revogar sua aceitação.  

Se o Investidor revogar sua aceitação e se o mesmo já tiver efetuado o pagamento do Preço de Subscrição, referido 

Preço de Subscrição será devolvido sem juros ou correção monetária, sem reembolso e com dedução dos valores 

relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Úteis contados da data da 

respectiva revogação. 

Qualquer comunicação recebida pelas Instituições Participantes da Oferta após o prazo de manifestação 

mencionado acima será desconsiderada, sendo mantida a aceitação do Investidor à Oferta.  

Toda a documentação referente a essa seção do Prospecto será mantida à disposição da CVM, nos termos do inciso 

XV do artigo 83 da Resolução CVM 160. 

Suspensão ou Cancelamento da Oferta 

Nos termos do artigo 70 da Resolução CVM 160, a SRE: (i) poderá suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a 

Oferta se: (a) estiver se processando em condições diversas das constantes da Resolução CVM 160 ou do registro 

da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme 

a regulamentação que dispõe sobre coordenadores de ofertas públicas de distribuição de valores mobiliários, em 

especial a Resolução CVM 161; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contrária à regulamentação da CVM ou 

fraudulenta, ainda que após obtido o respectivo registro; e (ii) deverá suspender a Oferta quando verificar 

ilegalidade ou violação de regulamento consideradas sanáveis. O prazo de suspensão da Oferta não poderá ser 

superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverá ser sanada. Findo tal prazo sem que 

tenham sido sanados os vícios que determinaram a suspensão, a SRE deverá ordenar a retirada da Oferta e cancelar 

o Registro da Oferta ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda não tenha sido concedido. 

Nos termos do artigo 71 da Resolução CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos 

iguais aos utilizados para a divulgação da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensão ou o 

cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que já tenham aceitado a Oferta 

diretamente por correio eletrônico, correspondência física ou qualquer outra forma de comunicação passível de 

comprovação, para que, na hipótese de suspensão, informem, no prazo mínimo de 5 (cinco) Dias Úteis contados 

da comunicação, eventual decisão de desistir da Oferta. 

Em caso de (i) cancelamento da Oferta em que todos os Investidores já tenham aceitado a Oferta; ou (ii) suspensão 

da Oferta em que os Investidores tenham revogado a sua aceitação, será devido ao respectivo Investidor o valor 

integral dos valores bens, ou direitos dados em contrapartida às Debêntures ofertadas, na forma e condições 

previstas nos termos e condições da Oferta. 

Caso seja verificado o não atendimento de uma ou mais Condições Precedentes até a data do Registro da Oferta 

ou até a data da liquidação da Oferta, conforme aplicável, os Coordenadores, individualmente ou em conjunto, 

poderão optar por renunciar a referida Condição Precedente. A não implementação de qualquer uma das Condições 

Precedentes, sem renúncia por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejará a exclusão da 

garantia firme pelo respectivo Coordenador que não a renunciou, e tal fato deverá ser tratado (a) da divulgação 

pública da Oferta por meio do Aviso ao Mercado até o Registro da Oferta, como modificação da Oferta, podendo, 

observado o disposto no Contrato de Distribuição e neste Prospecto, implicar em resilição do Contrato de 

Distribuição; ou (b) do Registro da Oferta até a data de liquidação da Oferta, como evento de rescisão do Contrato 

de Distribuição, provocando, portanto, o cancelamento do Registro da Oferta, nos termos do artigo 70, §4º, da 

Resolução CVM 160.  

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados à Oferta serão publicados e divulgados 

nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160, nas páginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos 

Coordenadores, da CVM e da B3, nos endereços abaixo indicados: 
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Coordenador Líder:  

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA. 

Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 3.477, 14º andar, São Paulo - SP  

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois 

clicar em “2023” e “4º (QUARTA) EMISSÃO DE DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS EM 

AÇÕES, DA ESPÉCIE QUIROGRAFÁRIA, EM 2 (DUAS) SÉRIES, PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA, DA 

CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS” e selecionar o documento desejado).  

Bradesco BBI:  

BANCO BRADESCO BBI S.A.  

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nº 1.309, 10º andar, São Paulo - SP  

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, no campo “Escolha o tipo de 

oferta e encontre na lista abaixo:”, selecionar “Debêntures”, localizar “Debêntures Eletrobras 2023”, e depois 

clicar no documento desejado).  

UBS BB:  

UBS BRASIL CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. 

Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 4.440, 7º andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, São Paulo - SP 

https://www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informações”, clicar em “Ofertas Públicas”, na seção Ofertas 

Públicas, clicar em “Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras - 4ª Emissão de Debêntures”, então, localizar 

o documento desejado). 

Santander: 

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nº 2.041, conjunto 281, bloco A, Vila Nova Conceição, São Paulo - SP 

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-

andamento (neste website, clicar em “Debêntures Eletrobras 2023” e, então, clicar no documento desejado) 

Emissora:  

CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 

Rua da Quitanda, nº 196, Centro, CEP 20091-005, Rio de Janeiro - RJ 

https://ri.eletrobras.com/oferta-publica/ (neste website, selecionar 2023, e clicar no documento desejado).  

CVM:  

COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS - CVM  

Rua Sete de Setembro, nº 111, Rio de Janeiro - RJ; ou Rua Cincinato Braga, nº 340, 2º, 3º e 4º andares, São Paulo - SP  

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteúdo”, clicar em “Central de Sistemas 

CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No campo “1 - Consulta” 

por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)", nesta 

ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ de qualquer das Emissoras, (b) clicar no nome da respectiva Emissora, 

(c)selecionar o item “Período” e, no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuição 

Pública” e localizar o documento desejado. 

B3:  

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCÃO - BALCÃO B3 

Praça Antônio Prado, nº 48, Centro, CEP 01010-901, São Paulo - SP 

http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Serviços”, no menu, acessar na coluna 

“Negociação” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Títulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na próxima 

página, na parte superior, selecionar “Debêntures” e, na sequência, à direita da página, no menu “Sobre 

Debêntures”, clicar em “Informações, características, preços e mais” e selecionar “Prospectos” (em “Debêntures 

Balcão: Características e informações") e localizar o documento desejado).

https://www.btgpactual.com/investment-bank
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
https://www.gov.br/cvm/pt-br
http://www.b3.com.br/
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7. OUTRAS CARACTERÍSTICAS DA OFERTA 

7.1. Caso os títulos sejam conversíveis ou permutáveis em ações, incluir as informações dos itens 6 e 9 do 

Anexo A, quando aplicáveis 

Item não aplicável à Oferta, dado que as Debêntures são simples, ou seja, não conversíveis em ações de emissão 

da Emissora.  

7.2. Eventuais condições a que a oferta pública esteja submetida 

A Oferta é irrevogável e está sujeita a condições legítimas que não dependam da Emissora ou de pessoas a ela 

vinculadas, nos termos do artigo 58, da Resolução CVM 160. A liquidação financeira da Oferta está sujeita à 

verificação, pelos Coordenadores, do atendimento e cumprimento das Condições Precedentes, previstas no 

Contrato de Distribuição. Para mais informações sobre as Condições Precedentes, vide item 9.1 da Seção 

“9.1. Contrato de Distribuição de Valores Mobiliários” na página 53 deste Prospecto. 

7.3. Eventual destinação da oferta pública ou partes da oferta pública a investidores específicos e a descrição 

destes investidores 

As Debêntures deverão ser direcionadas aos Investidores da Oferta da seguinte forma, prioritariamente: (i) 10% 

(dez por cento) das Debêntures ofertadas, ou qualquer outro percentual superior, conforme venha a ser definido 

pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, para os Investidores Não Institucionais; e (ii) 90% 

(noventa por cento) das Debêntures ofertadas, ou qualquer outro percentual inferior, conforme definido pelos 

Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, para os Investidores Institucionais, observadas as disposições 

da Oferta Não Institucional e da Oferta Institucional (“Direcionamento da Oferta”). Para fins do cálculo da 

quantidade de Debêntures a ser alocada aos Investidores Não Institucionais e aos Investidores Institucionais será 

observado o Direcionamento da Oferta previsto neste Prospecto, considerando que os Coordenadores, em comum 

acordo com a Emissora, poderão alterar a quantidade de Debêntures inicialmente destinada para os Investidores 

Não Institucionais, conforme o Procedimento de Bookbuilding, a um patamar compatível com os objetivos da 

Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva e ordens de investimento.  

Para mais informações sobre o público-alvo das Debêntures, veja o item 2.3 da Seção “2. Principais 

características da Oferta”, deste Prospecto, na página 2 deste Prospecto. 

7.4. Autorizações societárias necessárias à emissão ou distribuição dos títulos, identificando os órgãos 

deliberativos responsáveis e as respectivas reuniões em que foi aprovada a operação 

A Emissão e a Oferta serão realizadas com base nas deliberações tomadas na Reunião de Conselho de 

Administração da Emissora realizada em 25 de agosto de 2023 (“RCA da Emissora”). A RCA da Emissora foi 

devidamente registrada na JUCERJA em 30 de agosto de 2023, sob o nº 00005660199 e foi publicada na edição 

do dia 30 de agosto de 2023 do jornal “Valor Econômico”. 

A ata de RCA da Emissora aprovou, ainda, dentre outras características da Emissão e da Oferta, a autorização à 

diretoria da Emissora para (i) praticar todos os atos necessários para efetivar as deliberações lá consubstanciadas, 

bem como a assinatura de todos e quaisquer instrumentos relacionados à Emissão e à Oferta, incluindo, mas não 

se limitando à Escritura de Emissão e ao Contrato de Distribuição, podendo, para tanto, celebrar, inclusive 

eventuais aditamentos a tais instrumentos (caso necessário); e (ii) formalizar e efetivar a contratação dos 

Coordenadores, do Agente Fiduciário, dos Assessores Legais e dos prestadores de serviços necessários à 

implementação da Emissão e da Oferta, incluindo, mas não se limitando ao Escriturador, ao Agente de Liquidação 

e a B3, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratação e 

eventuais aditamentos. 

7.5. Regime de distribuição 

Observadas as condições previstas no Contrato de Distribuição, na Escritura de Emissão e na regulamentação 

aplicável, e uma vez atendidas as Condições Precedentes, a distribuição pública das Debêntures será iniciada pelos 

Coordenadores e, conforme o caso, pelos Participantes Especiais, observado o disposto abaixo. 

Regime de Colocação 

Desde que todas as Condições Precedentes previstas na Cláusula 3.1 do Contrato de Distribuição tenham sido 

satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o disposto no Contrato 

de Distribuição, o período de distribuição terá início após (i) a obtenção das autorizações e do atendimento aos 

requisitos e as demais disposições do Contrato de Distribuição e deste Prospecto; (ii) o encerramento do Período 

de Reserva e do Período de Reserva para Pessoas Vinculadas; (iii) o Registro da Oferta; (iv) a divulgação do 

Anúncio de Início, utilizando-se as formas de divulgação indicadas no artigo 13 da Resolução CVM 160; (v) o 

registro para distribuição e negociação das Debêntures pela B3; e (vi) a disponibilização do Prospecto Definitivo 

aos Investidores e o seu envio à CVM, nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160. 
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A colocação das Debêntures será realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como com o 

Plano de Distribuição.  

De acordo com o Plano de Distribuição descrito no Contrato de Distribuição neste Prospecto e desde que cumpridas 

as Condições Precedentes (ou renunciadas por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), as Debêntures 

serão distribuídas pelos Coordenadores, no montante equivalente ao Valor Total da Emissão, em regime de 

garantia firme de colocação, na proporção e nos valores estabelecidos no parágrafo abaixo para cada uma das 

séries, de forma individual e não solidária, observado que, caso os Coordenadores exerçam a garantia firme de 

colocação, seu exercício se dará sobre o saldo de Debêntures não distribuídas de cada série, conforme aplicável, 

na proporção descrita no parágrafo abaixo para cada série e limitado ao volume indicado na mesma Cláusula para 

cada série e na Taxa Teto de cada série. A alocação das Debêntures a serem integralizadas em razão da garantia 

firme será realizada considerando o valor limite de garantia prestada por cada Coordenador conforme indicado na 

tabela abaixo, a Taxa Teto da(s) respectiva(s) Série(s) escolhida(s) (“Garantia Firme”).  

A Garantia Firme é prestada de forma individual e não solidária entre os Coordenadores, respeitados os volumes 

individuais para cada série previstos abaixo:  

Coordenadores 

Valor limite de Garantia Firme 

prestada por cada Coordenador para 

as Debêntures da Primeira Série: 

Proporção das 

Debêntures da 

Primeira Série 

Valor limite de Garantia Firme 

prestada por cada Coordenador para 

as Debêntures da Segunda Série: 

Proporção das 

Debêntures da 

Segunda Série 

BTG Pactual R$ 1.128.571.000,00 28,2142% R$ 814.286.000,00 27,1428% 

Bradesco BBI R$ 1.128.571.000,00 28,2142% R$ 814.286.000,00 27,1428% 

UBS BB R$ 1.000.000.000,00 25,0000% R$ 814.286.000,00 27,1428% 

Santander R$ 742.858.000,00 18,5714% R$ 557.142.000,00 18,5714% 

Total R$ 4.000.000.000,00 100,00% R$ 3.000.000.000,00 100,00% 

A Garantia Firme somente será exercida pelos Coordenadores se, após o Procedimento de Bookbuilding e o 

cumprimento de todas as Condições Precedentes (ou renúncia por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo 

critério), existir algum saldo remanescente das Debêntures não subscrito, sendo certo que caso seja necessário o 

exercício da Garantia Firme por parte dos Coordenadores, estes exercerão a Garantia Firme nas taxas máximas 

aplicáveis no Procedimento de Bookbuilding (Taxa Teto Primeira Série e Taxa Teto Segunda Série), respeitados 

os volumes indicados na tabela acima para cada uma das séries. 

Sem prejuízo das suas obrigações regulamentares, conforme aplicáveis, (i) o Coordenador Líder poderá designar 

o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituição financeira integrante do sistema de distribuição de valores 

mobiliários, com escritório na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 

3.477, 14º andar, CEP 04538-133 inscrita no CNPJ sob o nº 30.306.294/0002-26 (“Banco BTG”) como 

responsável, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Coordenador Líder; 

e/ou (ii) o UBS BB poderá designar o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituição financeira com 

endereço na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida Paulista, nº 1230, 9º andar, CEP 01310-901, 

inscrita no CNPJ sob o nº 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”), como responsável, para os devidos fins e efeitos, pelo 

cumprimento da Garantia Firme assumida pelo UBS BB. Ocorrida tal designação, em função de tal assunção de 

responsabilidade, a Comissão de Prestação de Garantia Firme (conforme definido abaixo), inclusive o gross-up de 

tributos incidentes sobre a Comissão de Prestação de Garantia Firme, será devida e paga direta e exclusivamente 

ao Banco BTG e ao BB-BI, conforme o caso, contra a apresentação de fatura, nota ou recibo específicos. 

O prazo limite para o exercício da Garantia Firme pelos Coordenadores será até 28 de setembro de 2023 

(“Prazo Final para Exercício da Garantia Firme”), podendo tal prazo ser prorrogado a exclusivo critério dos 

Coordenadores, mediante comunicação prévia por escrito pelos Coordenadores à Emissora, sendo que a Garantia 

Firme será exercida se, e somente se, as Condições Precedentes forem cumpridas de forma satisfatória aos 

Coordenadores (ou renunciadas por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), até tal data e não houver 

demanda para as Debêntures correspondentes ao Valor Total da Emissão. Caso os Coordenadores decidam por 

não prorrogar o Prazo Final para Exercício da Garantia Firme, a Emissora poderá resilir o Contrato de Distribuição 

e a única responsabilidade da Emissora perante os Coordenadores será o reembolso das Despesas por estes 

efetivamente incorridas com relação ao Contrato de Distribuição, até a data da resilição, desde que tais Despesas 

tenham sido incorridas pelos Coordenadores no cumprimento das disposições do Contrato de Distribuição e sejam 

devidamente comprovadas. 

Caso a Garantia Firme seja exercida pelos Coordenadores, as Debêntures adquiridas poderão ser revendidas no 

mercado secundário por meio do CETIP21, por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitário, sem 

qualquer restrição, portanto, à sua negociação. 

Cada Coordenador deverá exercer a Garantia Firme nas Debêntures da Primeira Série e/ou nas Debêntures da 

Segunda Série, conforme o caso, na proporção descrita no quadro acima e respeitado os limites estabelecidos para 

cada uma das séries. 
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Adesão Contratual 

Os Coordenadores poderão convidar instituições autorizadas a operar no sistema brasileiro de distribuição de 

valores mobiliários para participar da Oferta para fins exclusivos de recebimento de Pedidos de Reserva, na 

qualidade de participante (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituições 

Participantes da Oferta”), sendo que, neste caso, serão celebrados termos de adesão entre o Coordenador Líder e 

os Participantes Especiais (cada, um “Termo de Adesão”). 

Os Termos de Adesão estabelecerão os termos e as condições para colocação das Debêntures no âmbito da Oferta 

pelos Participantes Especiais, inclusive a remuneração dos Participantes Especiais os procedimentos para 

pagamento dessa remuneração aos Participantes Especiais a título de comissionamento pela colocação de 

Debêntures no âmbito da Oferta. 

A participação de Participantes Especiais na Oferta não implicará em nenhum incremento nos custos para a Emissora. 

Os Coordenadores poderão, caso qualquer dos Participantes Especiais tenha violado, durante a Oferta, as normas 

de sigilo e de comunicação previstas na regulamentação da CVM e as disposições do respectivo Termo de Adesão, 

descredenciar, de imediato, o respectivo Participante Especial de participar da Emissão, rescindindo o Termo de 

Adesão com relação ao Participante Especial de pleno direito e sem pagamento de qualquer penalidade. 

Para mais informações sobre o plano de distribuição e o regime de colocação da Oferta, vide itens 9.1 e 9.2 

da Seção “9. Contrato de Distribuição de Valores Mobiliários”, nas páginas 53 e 61 deste Prospecto. 

7.6. Dinâmica de coleta de intenções de investimento e determinação do preço ou taxa 

Será adotado o procedimento de coleta de intenções de investimento, com recebimento de reservas dos 

Investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores nos termos do artigo 61 e 62 da Resolução CVM 160, bem 

como nos termos do Contrato de Distribuição, observado o disposto no artigo 61, parágrafo 2º, da Resolução 

CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificarão a demanda do mercado pelas Debêntures, de modo a 

definir a taxa final da Remuneração das Debêntures aplicável a cada uma das séries, observada a Taxa Teto 

Primeira Série e a Taxa Teto Segunda Série e os termos da Escritura de Emissão (“Procedimento de 

Bookbuilding”). A Emissora ratificará o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de aditamento a 

Escritura de Emissão, que deverá ser arquivado na JUCERJA, nos termos da Escritura de Emissão, sem 

necessidade de nova aprovação societária pela Emissora ou de realização de Assembleia Geral de Debenturistas. 

O resultado do Procedimento de Bookbuilding será divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160, 

em até 1 (um) Dia Útil após a realização do Procedimento de Bookbuilding. 

Os Investidores Institucionais interessados em subscrever as Debêntures poderão apresentar seus Pedidos de 

Reserva no Período de Reserva, conforme o caso, ou suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, 

na data de realização do Procedimento de Bookbuilding, indicando (i) no âmbito do respectivo Pedido de Reserva 

ou ordem de investimento, conforme o caso, um percentual mínimo para a taxa de Remuneração das Debêntures 

da Primeira Série e/ou a taxa da Remuneração das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, desde que 

observada a Taxa Teto Primeira Série e/ou a Taxa Teto Segunda Série, conforme o caso, como condição para sua 

aceitação à Oferta, observado que os Pedidos de Reserva dos Investidores Não Institucionais não serão 

considerados no Procedimento de Bookbuilding para fins da definição da taxa final da Remuneração das 

Debêntures de cada Série; (ii) a quantidade de Debêntures da respectiva Série que deseja subscrever; e (iii) se 

Pessoa Vinculada, indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, conforme 

aplicável, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou de 

desconsideração de sua ordem de investimento, pela Instituição Participante da Oferta que o receber, conforme o 

caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva e nos Prospectos, conforme aplicáveis, sendo certo que 

exclusivamente os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, sejam eles 

considerados ou não Pessoas Vinculadas, serão consideradas, no Procedimento de Bookbuilding, para definição 

da taxa final da Remuneração das Debêntures de cada Série. 

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Não Institucionais, sejam eles considerados ou não Pessoas Vinculadas, 

não serão considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para fins da definição da taxa final da Remuneração 

das Debêntures de cada Série, e ficarão, ainda, sujeitos a um limite máximo de R$1.000.000,00 (um milhão de 

reais), individual ou agregado, equivalente ao valor mínimo necessário de investimentos financeiros estabelecido 

para a caracterização de investidor qualificado. 

Será adotado o Procedimento de Bookbuilding, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolução CVM 160, com 

recebimento de reservas, a ser organizado pelos Coordenadores para a verificação da demanda das Debêntures em 

diferentes níveis de taxas de juros, para a definição de modo a definir a taxa final da Remuneração das Debêntures 

aplicável a cada uma das séries, observada a Taxa Teto Primeira Série e a Taxa Teto Segunda Série e os termos da 

Escritura de Emissão, sendo certo que o resultado do Procedimento de Bookbuilding será divulgado nos termos do 

artigo 61, parágrafo 4º da Resolução CVM 160 e será refletido por meio de aditamento à Escritura de Emissão, sem a 

necessidade de nova aprovação societária pela Emissora ou aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, 

No Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Líder consolidará todos os Pedidos de Reserva que tiver 

recebido dos Participantes Especiais e as demais ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais 

para subscrição das Debêntures. 
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Nos termos do artigo 61, parágrafo 2º, da Resolução CVM 160, os critérios objetivos que presidirão o 

Procedimento de Bookbuilding para a fixação da Remuneração das Debêntures serão os seguintes: (i) serão 

estabelecidas taxas máximas para a Remuneração das Debêntures de cada Série, quais sejam, a Taxa Teto Primeira 

Série e a Taxa Teto Segunda Série, conforme o caso, as quais constarão na Escritura de Emissão, neste Prospecto 

Preliminar, na Lâmina e no Aviso ao Mercado; (ii) no âmbito da Oferta, os Investidores poderão indicar, nos 

respectivos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento, conforme aplicável, um percentual mínimo para a 

Remuneração das Debêntures da Primeira Série e/ou para a Remuneração das Debêntures da Segunda Série, 

conforme o caso, observada a taxa máxima estabelecida como Taxa Teto Primeira Série e Taxa Teto Segunda 

Série e, respectivamente, para o qual teriam interesse em investir nas Debêntures; e (iii) serão considerados os 

Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicarem a menor 

taxa para a Remuneração das Debêntures da Primeira Série e para a Remuneração das Debêntures da Segunda 

Série, conforme o caso, sendo que serão adicionados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas 

por Investidores Institucionais que indicarem taxas superiores até que seja atingida a demanda para, no mínimo, o 

Valor Total da Emissão, sendo que a maior taxa indicada para cada Série em referidos Pedidos de Reserva e ordens 

de investimento será a taxa final da Remuneração das Debêntures da Primeira Série ou a taxa final da Remuneração 

das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, que serão fixadas no Procedimento de Bookbuilding, 

observada a Taxa Teto de cada Série. A taxa final de Remuneração das Debêntures da Primeira Série e de 

Remuneração das Debêntures da Segunda Série será obtida observando o Valor Total da Emissão.  

Em caso de excesso de demanda e, nos termos da Cláusula 5.2 do Contrato de Distribuição e, observado o disposto na 

Cláusula 5.8.1 do Contrato de Distribuição, caso os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora decidam por 

não aumentar a quantidade das Debêntures inicialmente destinadas à Oferta Não Institucional, (i) todos os Pedidos de 

Reserva realizados por Investidores Não Institucionais que indicarem taxa igual ou inferior à taxa definida no 

Procedimento de Bookbuilding, serão rateados entre os Investidores Não Institucionais, pelos Coordenadores, 

proporcionalmente ao montante de Debêntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, independentemente de 

quando foi recebido o Pedido de Reserva (observado o Período de Reserva e o Período de Reserva para Pessoas 

Vinculadas, conforme o caso, conforme estabelecido no cronograma da Oferta), sendo desconsideradas quaisquer 

frações de Debêntures; e (ii) serão observados os Critérios de Colocação da Oferta Institucional com relação aos 

Pedidos de Reserva e ordens de investimentos realizados por Investidores Institucionais.  

Para fins de definição da taxa final da Remuneração das Debêntures de cada Série, serão atendidos os Pedidos de 

Reserva e as ordens de investimento, apresentados por Investidores Institucionais, que indicarem as menores taxas 

de Remuneração das Debêntures da Primeira Série e de Remuneração das Debêntures da Segunda Série, 

adicionando-se os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a 

taxa final de Remuneração das Debêntures da Primeira Série e de Remuneração das Debêntures da Segunda Série 

definida no Procedimento de Bookbuilding, devendo ser observado o seguinte procedimento: (i) a Remuneração 

das Debêntures da Primeira Série e de Remuneração das Debêntures da Segunda Série indicada pelos Investidores 

Institucionais será considerada até que seja atingido o Valor Total da Emissão, sendo os Pedidos de Reserva e as 

ordens de investimento alocadas sempre da menor taxa de remuneração para a maior taxa de remuneração; e (ii) 

atingido o Valor Total da Emissão, observada a Remuneração das Debêntures da Primeira Série e a Remuneração 

das Debêntures da Segunda Série indicada na última ordem de investimento referente às Debêntures, considerada 

no âmbito da Oferta consistirá na Remuneração das Debêntures da Primeira Série e de Remuneração das 

Debêntures da Segunda Série a ser aplicável a todos os Investidores, observado, ainda, o disposto no item 

Participação de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding a abaixo.  

A intenção de realização do Procedimento de Bookbuilding será comunicada à CVM juntamente com o 

requerimento de registro da Oferta. 

O resultado do Procedimento de Bookbuilding será divulgado em até 1 (um) Dia Útil da sua ocorrência, nos termos 

do artigo 61, parágrafo 4º da Resolução CVM 160, por meio de comunicado ao mercado a ser disponibilizado na 

mesma forma da divulgação do Aviso ao Mercado. 

Participação de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding. Poderá ser aceita a participação de 

Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.  

A participação das Pessoas Vinculadas na Oferta será admitida mediante apresentação de Pedido de Reserva ou 

ordem de investimento, sem fixação de lotes mínimos ou máximos, observadas as limitações aplicáveis aos 

Investidores Não Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, a um dos Coordenadores e/ou Participantes 

Especiais. Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento pelo respectivo 

Coordenador ou Participante Especial da Oferta que o receber, cada Investidor deverá informar em seu Pedido de 

Reserva ou ordem de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso. 

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas da Oferta poderão realizar seus respectivos Pedidos de Reserva ou 

ordens de investimento, conforme o caso, somente por meio da entidade a que estiverem vinculados.  

Nos termos do artigo 56 da Resolução CVM 160 e observado o disposto na Cláusula abaixo, poderá ser aceita a 

participação de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de 

demanda superior em 1/3 (um terço) à quantidade de Debêntures ofertada, não será permitida a colocação de 

Debêntures junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva ou ordens de 
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investimentos (conforme o caso) realizados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serão automaticamente 

cancelados, exceto pelos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Não Institucionais que sejam Pessoas 

Vinculadas durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas.  

A vedação de colocação disposta no parágrafo anterior não se aplica aos casos em que, na ausência de colocação 

para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao Valor Total da Emissão, observado o disposto 

no parágrafo abaixo. 

Na hipótese do previsto no parágrafo anterior, a colocação das Debêntures para Pessoas Vinculadas fica limitada 

ao necessário para perfazer o Valor Total da Emissão, desde que preservada a colocação integral junto a pessoas 

que não sejam consideradas Pessoas Vinculadas das Debêntures por elas demandadas. 

Caso não seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) à quantidade de Debêntures ofertada, 

não haverá limitação para participação de Pessoas Vinculadas, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 

100% (cem por cento) dos Investidores. 

Os Investidores devem estar cientes de que a participação de Investidores Institucionais que sejam Pessoas 

Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderá impactar adversamente a formação da taxa final de 

Remuneração das Debêntures de cada Série, e o investimento das Debêntures por Investidores que sejam Pessoas 

Vinculadas poderá reduzir a liquidez das Debêntures no mercado secundário. 

Os Investidores (i) que manifestarem interesse na subscrição das Debêntures durante o Período de Reserva e 

durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme aplicável, por meio de preenchimento do Pedido 

de Reserva, que tiverem suas ordens alocadas, terão a subscrição das Debêntures formalizada por meio do sistema 

de registro da B3, sendo certo que o Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor passará a ser o 

documento de aceitação de que trata o artigo 9º da Resolução CVM 160; e (ii) que realizarem suas ordens de 

investimento junto aos Coordenadores, na data de realização do Procedimento de Bookbuilding (no caso dos 

Investidores Institucionais), sem preenchimento de Pedido de Reserva, terão suas ordens formalizadas por meio 

do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a assinatura de Pedido de Reserva ou ordem de 

investimento, observado o disposto abaixo.  

No caso de Investidores Institucionais que não estejam contemplados pela dispensa da apresentação de 

documento de aceitação da Oferta, nos termos do §3º do artigo 9º da Resolução CVM 160, a subscrição das 

Debêntures deverá ser formalizada por tal Investidor Institucional mediante ato de aceitação da Oferta, a qual 

deverá ser realizado junto ao Coordenador com a qual tiver efetuado sua ordem de investimento (conforme 

aplicável), sendo admitida a utilização do modelo de Pedido de Reserva aprovado no âmbito da Oferta para 

formalizar referido ato de aceitação. 

Para mais informações sobre a dinâmica de coleta de intenções de investimento, vide item 5.1 “(b)” da Seção 

“5. Cronograma”, na página 36 deste Prospecto. 

7.7. Admissão à negociação em mercado organizado de bolsa ou balcão 

As Debêntures serão depositadas para (i) distribuição no mercado primário por meio do MDA, administrado e 

operacionalizado pela B3, sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociação, no 

mercado secundário por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociações 

liquidadas financeiramente e as Debêntures custodiadas eletronicamente na B3. 

Nos termos do artigo 87, inciso I da Resolução CVM 160, as Debêntures poderão ser negociadas nos mercados 

regulamentados e no mercado secundário de valores mobiliários, entre o público investidor em geral. Em qualquer 

caso, deverão ser observadas as obrigações previstas na Resolução CVM 160 e as demais disposições legais e 

regulamentares aplicáveis. 

7.8. Formador de Mercado 

Nos termos do artigo 7º, inciso IV, do Código ANBIMA, os Coordenadores recomendaram à Emissora a 

contratação de instituição para desenvolver atividades de formador de mercado em relação às Debêntures. Apesar 

da recomendação dos Coordenadores, formalizada no Contrato de Distribuição, a Emissora não contratou o 

formador de mercado para atuar no âmbito da Oferta.  

7.9. Fundo de liquidez e estabilização, se houver 

Não será constituído fundo de sustentação de liquidez, tampouco será celebrado contrato de garantia de liquidez 

para as Debêntures. 

7.10. Requisitos ou exigências mínimas de investimento, caso existam 

Exceto pela caracterização como Investidores da Oferta, nos termos do item 2.3 deste Prospecto, e o 

Direcionamento da Oferta, nos termos do item 7.3 acima, não há requisitos ou exigências mínimas de investimento. 
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8. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES 

8.1. Descrição dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo 

econômico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econômico, contemplando:  

a) vínculos societários existentes;  

b) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, e que tenham 

influenciado na contratação dos coordenadores para atuarem na oferta; e  

c) indicação sucinta das transações comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores e o montante 

agregado envolvido nessas transações 

Relacionamentos entre o Coordenador Líder e a Emissora 

Não obstante o acima disposto, o BTG Pactual e/ou sociedades de seu grupo econômico (incluindo o Banco BTG) 

participaram, nos últimos 12 (doze) meses, das seguintes operações relevantes com a Emissora e/ou com as 

sociedades do seu grupo econômico: 

• Atuou como Coordenador Líder da: 

o Oferta pública de distribuição primária e secundária de ações ordinárias da Companhia Paranaense 

de Energia, que se tornou pública em 26 de julho de 2023, compreendendo a distribuição: (i) primária 

de 229.886.000 ações emitidas pela Companhia Paranaense de Energia; e (ii) secundária de 

319.285.000 ações detidas e alienadas pelo Estado do Paraná, em ambos os casos, realizada no Brasil, 

em mercado de balcão não organizado, ao preço de R$ 8,25 por ação. 

o Oferta pública de distribuição primária e secundária de ações ordinárias da Centrais Elétricas 

Brasileiras S.A. – Eletrobras, que se tornou pública em 27 de maio de 2022, compreendendo 

a distribuição: (i) primária de 627.675.340 novas ações, incluindo sob a forma de ADS; 

e (ii) secundária de 69.801.516 ações de emissão da Companhia e de titularidade do BNDES 

Participações S.A., não incluindo sob a forma de ADS, em ambos os casos, realizada no Brasil, em 

mercado de balcão não organizado, ao preço de R$ 42,00 por ação. 

o Oferta pública de distribuição da 10ª emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, em 

série única, da espécie quirografária da Companhia Energética do Ceará – COELCE, que se tornou 

pública em 15 de maio de 2023.  

o Oferta pública de distribuição da 1ª (Primeira) Emissão de Notas Comerciais Escriturais, em Série 

Única, para Distribuição Pública com Esforços Restritos, da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. – 

Eletrobras, que se tornou pública em 16 de dezembro de 2022, com vencimento estipulado para 16 

de junho de 2024 e taxa de CDI +1,35%. A operação não conta com garantia; 

 

• Determinadas sociedades pertencentes ao conglomerado econômico da Companhia, realizaram com o 

Coordenador Líder, no âmbito do regular desempenho de suas atividades de comercialização de energia, as 

seguintes operações de compra e venda de energia: (i) 18 (dezoito) operações de venda de energia, com início 

do fornecimento em janeiro de 2013 e fim do fornecimento em janeiro de 2031, no valor global de, 

aproximadamente, R$ 1,4 bilhão e realizado de aproximadamente R$260,2 milhões, e (ii) 39 (trinta e nove) 

operações de compra de energia, com início do fornecimento em janeiro de 2021 e fim do fornecimento em 

janeiro de 2025, no valor global de, aproximadamente, R$ 1,5 bilhão e realizado de, aproximadamente, R$650 

milhões. 

• Determinadas sociedades pertencentes ao conglomerado econômico da Companhia contrataram, com 

sociedades integrantes do grupo econômico do BTG Pactual, 11 (onze) apólices de seguro no valor segurado 

agregado de aproximadamente R$235 bilhões, com início de vigência entre 16 de outubro de 2019 e 31 de 

maio de 2023 e fim de vigência entre 28 de agosto de 2022 e 31 de maio de 2028. O grupo econômico do 

BTG Pactual auferiu, nessas operações, remuneração no valor agregado de, aproximadamente, R$ 918 

milhões. 

• Aplicações financeiras realizadas por determinadas sociedades pertencentes ao conglomerado econômico da 

Companhia em 2 (dois) fundos de investimento administrado por sociedades integrantes do conglomerado 

econômico do BTG Pactual. As sociedades pertencentes ao conglomerado econômico da Companhia 

realizaram, nos últimos 12 meses, o pagamento de um montante correspondente a aproximadamente R$ 20 

mil à respectiva sociedade integrante do conglomerado econômico do BTG Pactual, a título de taxa de 

administração. 

O BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econômico poderão, no futuro, serem contratados pela 

Emissora para a realização de operações financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissões de valores 

mobiliários, prestação de serviços de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira 

ou quaisquer outras operações financeiras necessárias à condução de suas atividades. 
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Além do descrito acima, BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econômico podem possuir outros 

títulos e valores mobiliários de emissão da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados 

e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operações regulares a preços e 

condições de mercado. 

O BTG Pactual e a Emissora declaram que não há qualquer conflito de interesses referente à atuação do BTG 

Pactual como instituição intermediária da Oferta e, ainda, declaram que, além das informações prestadas acima, 

não há qualquer outro relacionamento relevante entre o BTG Pactual ou qualquer sociedade de seu grupo 

econômico e a Emissora, não existindo, ainda, qualquer relacionamento societário ou relação de exclusividade na 

prestação dos serviços entre o BTG Pactual e a Emissora. Por esta razão, não foram adotados mecanismos para 

eliminar ou mitigar conflitos de interesses.  

Na data deste Prospecto, além dos serviços relacionamentos à presente Oferta, bem como pela remuneração a 

ser paga em decorrência da Oferta, conforme previsto na seção 9.2 Demonstrativo do custo da 

distribuição, discriminando” na página 61 deste Prospecto, o BTG Pactual não mantém quaisquer tipos de 

operações vinculadas à Oferta.  

Relacionamentos entre o Bradesco BBI e a Emissora 

Relacionamentos entre o Bradesco BBI e a Emissora 

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Bradesco BBI e/ou as sociedades 

do seu conglomerado econômico não possuem relacionamento relevante com a Emissora e/ou com sociedades do 

seu conglomerado econômico. 

Além disso, a Emissora também possui perante o Bradesco BBI e/ou as sociedades do seu conglomerado 

econômico a seguintes operações:  

Coordenação de ofertas de valores mobiliários e/ou titularidade de valores mobiliários 

• Notas comerciais de emissão da Emissora, cujo valor atual é de R$ 1.025.331.388,00. Tal operação foi 

celebrada em 16 de dezembro de 2022, com vencimento estipulado para 16 de junho de 2024 e taxa de CDI 

+1,35%. A operação não conta com garantia; 

• 1 (uma) operação de debêntures junto a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. cujo valor atual é 

R$157.875.550,60. Tal operação foi celebrada em 20 de outubro de 2020, aditada em 06 de julho de 2023 

e com vencimento estipulado para 28 de junho de 2028 e remuneração de DI + 2,17%, com aval da 

Emissora; 

• 2 (duas) operações de debêntures junto a Furnas Centrais Elétricas S.A. cujo valor atual é 

R$233.271.592,00. Ambas as operações foram celebradas em 15 de novembro de 2019, com vencimentos 

estipulados em 15 de novembro de 2024 e 15 de novembro de 2029 e taxas de 117,60% do DI e IPCA + 

4,0800%, respectivamente, não garantidas; 

Operações de crédito, prestação de fiança e aplicações financeiras 

• Operação de capital de giro junto a Furnas Centrais Elétricas S.A., no valor atual de aproximadamente R$ 

302,6 milhões, celebrada em 16 de agosto de 2021, com vencimento em 16 de agosto de 2028 e taxa de 

CDI + 2,0898 a.a., sem qualquer garantia; 

• Operação de capital de giro junto a Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A., no valor atual de 

aproximadamente R$ 593,1 milhões, celebrada em 15 de maio de 2020, conforme aditada de tempos em 

tempos, com vencimento em 28 de junho de 2028 e taxa de CDI + 2,17 a.a., com garantia fidejussória da 

Emissora; 

• 8 operações de prestação de fiança bancária junto ao Bradesco BBI e/ou sociedades do seu conglomerado 

econômico contratadas pela Furnas Centrais Elétricas S.A., cujo valor total é de aproximadamente R$133 

milhões celebradas a partir 21 de fevereiro de 2020, com vencimentos que variam entre 20 de fevereiro de 

2024 e 15 de junho de 2024, taxas que variam entre 0,50% a.a. a 1,25% a.a., sem qualquer garantia; 

• 5 operações de prestação de fiança bancária junto ao Bradesco BBI e/ou sociedades do seu conglomerado 

econômico contratadas pela Companha de Geração e Transmissão de Energia Elétrica do Sul do Brasil, 

cujo valor total é de aproximadamente R$458,7 milhões celebradas a partir 18 de outubro de 2021, com 

vencimentos que variam entre 23 de setembro de 2023 e 01 de junho de 2024, taxas que variam entre 0,50% 

a.a. a 1,25% a.a., sem qualquer garantia; 
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• O Banco Bradesco S.A. figura como repassador de recursos pelo Banco Nacional de Desenvolvimento 

Econômico e Social – BNDES, por meio de contrato de financiamento e repasse celebrado em 15 de 

fevereiro de 2023 com a Santo Antônio Energia S.A., no valor de R$ 819.106.949,00 com taxa de 

remuneração que variam entre TJLP + 3,20% a.a. a TJLP + 3,80% a.a. e vencimento em 15 de setembro de 

2040, com garantias de cessão fiduciária de recebíveis, garantia fidejussória de Furnas e penhor das ações 

de emissão da Santo Antônio Energia S.A.; 

• Operação de hedge de exposição cambial da dívida externa da Eletrobras Holding cujo notional é de US$ 

625 milhões, com vencimento entre fevereiro de 2025 e fevereiro de 2023, sem qualquer garantia. 

• Contratos de Prestação de Fiança com a Companhia Energética do Ceará – COELCE, com as seguintes 

características: (a) R$48.626.240,00, celebrado em 26 de setembro de 2013, com prazo indeterminado e 

com taxas que variam entre 0,50% a.a. a 1,25% a.a., (b) R$39.722.545,36, celebrado em 01 de abril de 

2019, com vencimento 01 de abril de 2025, sem qualquer garantia; 

• Contrato de Prestação de Fiança com a Companhia Transmissora de Energia Elétrica Paulista – CTEEP, no 

valor atual de R$1.524.894,00, celebrado em 30 de julho de 2009. 

O Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econômico poderão, no futuro, serem contratados pela 

Emissora para a realização de operações financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissões de valores 

mobiliários, prestação de serviços de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira 

ou quaisquer outras operações financeiras necessárias à condução de suas atividades. 

Além do descrito acima, Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado econômico podem possuir outros 

títulos e valores mobiliários de emissão da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados 

e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operações regulares a preços e 

condições de mercado. 

O Bradesco BBI e a Emissora declaram que não há qualquer conflito de interesses referente à atuação do Bradesco 

BBI como instituição intermediária da Oferta e, ainda, declaram que, além das informações prestadas acima, não 

há qualquer outro relacionamento relevante entre o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econômico 

e a Emissora. Por esta razão, não foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.  

Relacionamentos entre o UBS BB e a Emissora 

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o UBS BB e/ou as sociedades do 

seu conglomerado econômico não possuem relacionamento relevante com a Emissora e/ou com sociedades do seu 

conglomerado econômico.  

Não obstante o acima disposto, o UBS BB e/ou sociedades de seu grupo econômico participaram, nos últimos 

12 (doze) meses, das seguintes ofertas públicas de valores mobiliários de emissão da Emissora e/ou de sociedades 

do seu grupo econômico: 

• Atuou como Coordenador da 8ª emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie 

quirografária, da Copel Geração e Transmissão S.A., nos termos da Instrução CVM 476, de 16 de janeiro 

de 2009, em duas séries, no valor de R$ 1.300.000.000,00 (um bilhão e trezentos milhões de reais), emitidas 

em 15 de janeiro de 2023, com garantia fidejussória da Companhia Paranaense de Energia – COPEL. 

As debêntures: (i) da 1ª série têm: (i.a) o volume de R$ 1.100.000.000,00 (um bilhão e cem milhões de 

reais); (i.b) vencimento em 15 de janeiro de 2030; (i.c) amortização em 2 parcelas: em 15 de janeiro de 

2029 e 15 de janeiro de 2030; e (i.d) remuneração de CDI + 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por 

cento) ao ano; e (ii) da 2ª série têm: (ii.a) o volume de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhões de reais); 

(ii.b) vencimento em 15 de janeiro de 2035; (ii.c) amortização em 3 parcelas: em 15 de janeiro de 2033, 

15 de janeiro de 2034 e 15 de janeiro de 2035; e (ii.d) remuneração 6,8226% (seis inteiros e oito mil 

duzentos e vinte e seis décimos de milésimos por cento) ao ano, atualizado monetariamente pela variação 

acumulada do IPCA. As debêntures são caracterizadas como “títulos ESG de uso de recursos - verde”. 

• Atuou como Coordenador da oferta pública de distribuição primária e secundária de ações ordinárias da 

Companhia Paranaense de Energia, que se tornou pública em 26 de julho de 2023, compreendendo 

a distribuição: (i) primária de 229.886.000 ações emitidas pela Companhia Paranaense de Energia; 

e (ii) secundária de 319.285.000 ações detidas e alienadas pelo Estado do Paraná, em ambos os casos, 

realizada no Brasil, em mercado de balcão não organizado, ao preço de R$ 8,25 por ação. 

O UBS BB e/ou sociedades de seu conglomerado econômico poderão, no futuro, serem contratados pela Emissora 

para a realização de operações financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissões de valores mobiliários, 

prestação de serviços de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer 

outras operações financeiras necessárias à condução de suas atividades. 
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Além do descrito acima, UBS BB e/ou sociedades de seu conglomerado econômico podem possuir outros títulos 

e valores mobiliários de emissão da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou 

geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operações regulares a preços e condições 

de mercado. 

O UBS BB e a Emissora declaram que não há qualquer conflito de interesses referente à atuação do UBS BB como 

instituição intermediária da Oferta e, ainda, declaram que, além das informações prestadas acima, não há qualquer 

outro relacionamento relevante entre o UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo econômico e a Emissora, 

não existindo, ainda, qualquer relacionamento societário ou relação de exclusividade na prestação dos 

serviços entre o UBS BB e a Emissora. Por esta razão, não foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar 

conflitos de interesses.  

Na data deste Prospecto, além dos serviços relacionamentos à presente Oferta, bem como pela remuneração a 

ser paga em decorrência da Oferta, conforme previsto na seção 9.2 Demonstrativo do custo da 

distribuição, discriminando” na página 61 deste Prospecto, o UBS BB não mantém quaisquer tipos de operações 

vinculadas à Oferta.  

Relacionamentos entre o Santander e a Emissora 

Relacionamentos entre o Santander e a Emissora 

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Santander e/ou as sociedades 

do seu conglomerado econômico possuem relacionamento relevante com a Emissora e com sociedades do seu 

conglomerado econômico: 

• Operações de fianças bancárias celebradas com a Companhia de Geração e Transmissão de Energia Elétrica 

do Sul do Brasil – CGT Eletrosul, contratadas entre setembro 2022 e maio 2023, com vencimentos entre 

dezembro 2023 e maio 2025, no valor total de R$ 185.991.818 a taxas entre 0,57% e 1,60%. 

• Operações de fianças bancárias celebradas com a Companhia Hidro Elétrica Do São Francisco – Chesf, 

contratadas em junho 2023, com vencimento em junho 2024, no valor total de R$ 1.204.491 a taxas entre 

3,92% e 17,10%. 

• Operações de fianças bancárias celebradas com a Furnas Centrais Elétricas SA, contratadas entre janeiro 

2022 e maio 2023, com vencimentos entre julho 2023 e maio 2024, no valor total de R$ 559.245.990,75 a 

taxas entre 0,47% e 0,94%. 

• Contratos de compra e venda de energia celebrados com a Companhia Hidro Elétrica do São Francisco –

Chesf, no valor total de R$ 42.867.470, com vencimentos entre dezembro 2023 e dezembro 2025. 

• Contrato de compra e venda de energia celebrado com a Centrais Elétricas do Norte do Brasil SA –

Eletronorte no valor total de R$ 7.148.160, com vencimento em 31 de dezembro de 2025. 

• Contrato de compra e venda de energia celebrado com a Furnas Centrais Elétricas SA, no valor total de R$ 

74.223.480, com vencimento em 31 de dezembro de 2026. 

Adicionalmente, o Santander e/ou as sociedades do seu conglomerado econômico presta(m) serviços de Cash 

Management e Folha de Pagamento para a Emissora e/ou sociedades do seu conglomerado econômico.  

• A Centrais Elétricas Brasileiras SA possui contratado os serviços de folha de pagamento para 447 

funcionários, além de um limite para cartão corporativo de R$ 500.000 com vencimento em 31 de dezembro 

de 2023. 

• A Companhia de Geração e Transmissão de Energia Elétrica do Sul do Brasil – CGT Eletrosul possui 

contrato de Pix que atingiu volume financeiro médio mensal de aproximadamente R$ 4 milhões em 2023. 

• A Furnas Centrais Elétricas SA possui contrato de PagFor que atingiu volume financeiro médio mensal de 

aproximadamente R$ 18 milhões em 2023 YTD; possui também contrato de Pix que atingiu volume 

financeiro médio mensal de aproximadamente R$ 219 milhões em 2023 YTD. 

• A Companhia Hidro Elétrica do São Francisco –Chesf possui contrato de Pix que atingiu volume financeiro 

médio mensal de aproximadamente R$ 1 milhão em 2023 YTD, possui também R$ 93 milhões em cobrança 

bancária liquidados mensalmente. 
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Além disso, a Emissora também possui aplicações financeiras perante o Santander e/ou as sociedades do seu 

conglomerado econômico. 

• Aplicações financeiras celebradas com a Furnas Centrais Elétricas SA em operações de Certificado de 

Depósito Bancário, com um saldo principal de R$ 2.000.000.000, realizada em dezembro de 2022, com 

vencimento em janeiro de 2024 a uma taxa de 103,70% CDI. Não há garantias vinculadas. 

• Aplicações financeiras celebradas com a Centrais Elétricas Brasileiras SA em operações de Certificado de 

Depósito Bancário, com um saldo principal de R$ 948.178.851, realizadas entre abril e maio de 2023, com 

vencimentos entre junho e dezembro de 2024, a taxas entre 103,40% e 104,50% CDI. Não há garantias 

vinculadas. 

O Santander e sociedades de seu conglomerado econômico poderão, no futuro, serem contratados pela Emissora 

para a realização de operações financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissões de valores mobiliários, 

prestação de serviços de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer 

outras operações financeiras necessárias à condução de suas atividades. 

Além do descrito acima, Santander ou sociedades de seu conglomerado econômico podem possuir outros títulos e 

valores mobiliários de emissão da Emissora e e/ou sociedades do seu conglomerado econômico, diretamente ou 

em fundos de investimento administrados ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados 

em operações regulares a preços e condições de mercado. 

O Santander e a Emissora declaram que não há qualquer conflito de interesses referente à atuação do Santander 

como instituição intermediária da Oferta e, ainda, declaram que, além das informações prestadas acima, não há 

qualquer outro relacionamento relevante entre o Santander ou qualquer sociedade de seu grupo econômico e a 

Emissora. Por esta razão, não foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.  

8.2. Em relação ao item 3.5, quando aplicável, apresentação:  

(a) das razões que justificam a operação; e  

(b) da manifestação do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participação 

na oferta 

Não aplicável, tendo em vista que os recursos não serão destinados a pagamentos a serem efetuados a partes 

relacionadas da Emissora ou aos Coordenadores, por conta de transações já realizadas ou cuja celebração 

seja esperada. 
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9. CONTRATO DE DISTRIBUIÇÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 

9.1. Condições do contrato de distribuição no que concerne à distribuição dos valores mobiliários junto ao 

público investidor em geral e eventual garantia de subscrição prestada pelos coordenadores e demais 

consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras cláusulas 

consideradas de relevância para o investidor, indicando o local onde a cópia do contrato está disponível 

para consulta ou reprodução 

O “Contrato de Coordenação, Colocação e Distribuição Pública, sob o Regime de Garantia Firme de Colocação, 

de Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da Espécie Quirografária, em 2 (duas) Séries, da 4ª (quarta) 

Emissão das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras”, celebrado em 29 de agosto de 2023, entre a 

Emissora e os Coordenadores, conforme aditado (“Contrato de Distribuição”), disciplina a forma de a distribuição 

pública das Debêntures, bem como a relação entre os Coordenadores e a Emissora. 

Os Investidores poderão ter acesso à cópia do Contrato de Distribuição na sede da Emissora e dos Coordenadores, 

nos endereços informados na Seção “12. Identificação das Partes Envolvidas” deste Prospecto, na página 66 

deste Prospecto. 

Condições Precedentes 

Sob pena de resilição do Contrato de Distribuição, e sem prejuízo do reembolso das Despesas (conforme abaixo 

definido) comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneração de Descontinuidade (conforme abaixo 

definido), caso aplicável, o cumprimento, por parte dos Coordenadores, dos deveres e obrigações assumidos no 

Contrato de Distribuição, relacionados à Oferta, está condicionado ao atendimento das seguintes condições 

precedentes (“Condições Precedentes”), consideradas condições suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei nº 

10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Código Civil”), com base no critério razoável e individual 

de cada um dos Coordenadores, a serem verificadas anteriormente ao Registro da Oferta na CVM ou até a primeira 

data de integralização das Debêntures, conforme aplicável:  

(i) negociação, preparação, formalização e registro de toda a documentação necessária à Emissão e à 

Oferta, em forma e substância satisfatórias aos Coordenadores e seus Assessores Legais (conforme 

definido abaixo); 

(ii) manutenção de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os quais dão à 

Emissora e ao seu Grupo Econômico (conforme definido abaixo) condição fundamental de 

funcionamento e regularidade de suas atividades; 

(iii) obtenção, pela Emissora, de todas e quaisquer aprovações societárias, governamentais regulamentares 

e/ou contratuais (incluindo, sem limitação, de eventuais financiadores ou credores) que sejam 

consideradas necessárias à realização, efetivação, formalização, liquidação, boa ordem e transparência 

de todos e quaisquer negócios jurídicos descritos na estrutura da Emissão e da Oferta apresentada; 

(iv) realização da RCA da Emissora, bem como o registro da RCA da Emissora na JUCERJA e publicação 

da RCA da Emissora no Jornal de Publicação da Emissora, nos termos do artigo 289 da Lei das 

Sociedades por Ações; 

(v) conclusão do processo de auditoria jurídica (due diligence) de forma satisfatória aos Coordenadores, 

com a consequente aprovação por cada um dos Coordenadores dos eventuais apontamentos (i.e., 

processos judiciais e administrativos, hits negativos, entre outros) encontrados no referido processo, 

bem como recebimento de pareceres jurídicos, em versões finais (“Legal Opinions”), elaborados pelo 

assessor legal da Emissora e pelo assessor legal dos Coordenadores (“Assessores Legais”), cujos termos 

sejam satisfatórios aos Coordenadores em até 1 (um) Dia Útil anterior à data de liquidação das 

Debêntures, bem como a realização de procedimentos de bring down due diligence call na data anterior 

ao início do roadshow, ao Procedimento de Bookbuilding e à liquidação da Oferta; 

(vi) aprovação do enquadramento ministerial para os Projetos, e manutenção desse enquadramento durante 

a vigência das Debêntures da Primeira Série; 

(vii) obtenção do registro das Debêntures para distribuição no MDA e negociação no mercado secundário 

no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela B3, devendo a Emissora entregar, em 

tempo hábil, todos os documentos e informações requeridas pela B3 por ocasião do pedido de registro 

para distribuição e negociação das Debêntures, assim como após sua admissão para distribuição e 

negociação no ambiente desta entidade, em atendimento às regras estabelecidas pela B3; 

(viii) preparação, aprovação e formalização, de forma satisfatória para as Partes e Assessores Legais, de toda 

documentação legal necessária à realização da Emissão e da Oferta, incluindo, mas não se limitando (a) 

a Escritura de Emissão (incluindo as obrigações de fazer e não fazer da Emissora, declarações da 

Emissora, além das hipóteses de vencimento antecipado das Debêntures), (b) o Contrato de 

Distribuição; e (c) os demais documentos relativos à Oferta, inclusive os Prospectos; 
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(ix) contratação e remuneração em dia, pela Emissora, dos prestadores de serviços da Oferta, a serem 

definidos de comum acordo entre as Partes, que incluem, mas não se limitam, os Assessores Legais, o 

Escriturador, o Agente de Liquidação, os auditores independentes, a Agência de Classificação de Risco, 

a B3 e o Agente Fiduciário; 

(x) fornecimento, pela Emissora, de todas as informações necessárias, suficientes, verdadeiras, precisas, 

consistentes e atuais para atender aos requisitos da Emissão e da Oferta, observado que qualquer 

alteração ou incorreção verificada nas informações fornecidas pela Emissora deverá ser analisada pelos 

Coordenadores, em conjunto com a Emissora, visando a decidir, conjuntamente e observada a 

relevância da referida alteração ou incorreção, sobre a continuidade do negócio objeto do Contrato de 

Distribuição. A Emissora é responsável pela suficiência, correção, completude, precisão, consistência, 

veracidade e atualidade das informações e declarações fornecidas, obrigando-se a indenizar os 

Coordenadores, nos termos estabelecidos na Cláusula Décima Terceira do Contrato de Distribuição, por 

eventuais prejuízos que comprovadamente tenham sido causados;  

(xi) cumprimento, pela Emissora, de todas as obrigações aplicáveis previstas na Resolução CVM 160, 

incluindo, sem limitação, o artigo 89 da Resolução CVM 160 e o encaminhamento de declaração de 

veracidade assinada pela Emissora, atestando que, na data de integralização das Debêntures, todas 

informações prestadas aos investidores, bem como as declarações feitas pela Emissora e constantes nos 

documentos da Oferta sejam necessárias, suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais; 

(xii) cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigações previstas no Contrato de Distribuição, a 

exclusivo critério dos Coordenadores, e nos demais documentos decorrentes da Oferta, exigíveis até a 

data de divulgação do Anúncio de Encerramento, assim como a não ocorrência de qualquer dos Eventos 

de Inadimplemento previstos na Escritura de Emissão a serem acordados entre as Partes; 

(xiii) obtenção do registro para distribuição pública das Debêntures a ser expedido pela CVM nos termos da 

Resolução CVM 160; 

(xiv) obtenção de relatório de classificação de risco (rating) da Emissão, em escala nacional, equivalente no 

mínimo a “AAA” com perspectiva estável da Emissão pela Agência de Classificação de Risco; 

(xv) recolhimento, pela Emissora, de taxas e tributos incidentes sobre o registro da Oferta e devidas até 

aquele momento, nos termos da legislação e regulamentação em vigor, incluindo, sem limitação, das 

taxas e emolumentos cobrados pela B3 para o registro das Debêntures em seus ambientes de negociação, 

para registro da Oferta na ANBIMA, inclusive do pagamento de taxa de fiscalização da CVM, conforme 

o caso; 

(xvi) acordo entre a Emissora e os Coordenadores, nos limites da Resolução CVM 160 e da legislação em 

vigor, para divulgar os termos e condições da Oferta para potenciais investidores interessados em 

adquirir as Debêntures no âmbito da Oferta, sempre mediante atendimento à legislação e 

regulamentação aplicável e às práticas de mercado e às limitações previstas na Resolução CVM 160; 

(xvii) atendimento, no âmbito da Emissão e da Oferta, aos requisitos aplicáveis do Código ANBIMA; 

(xviii) não ocorrência de (a) liquidação, dissolução ou decretação de falência da Emissora e/ou de empresas 

controladas da Emissora, controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum (“Grupo 

Econômico”); (b) pedido de autofalência da Emissora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econômico; 

(c) pedido de falência formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de qualquer sociedade do 

Grupo Econômico e não devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, pela Emissora e/ou por 

qualquer sociedade do Grupo Econômico, de mediação, conciliação e/ou plano de recuperação 

extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida 

homologação judicial do referido plano; (e) ingresso pela Emissora e/ou por qualquer sociedade do 

Grupo Econômico, em juízo, com requerimento de recuperação judicial, independentemente de 

deferimento; ou (f) pedido de suspensão de execução de dívidas ou qualquer outra medida antecipatória 

de pedido de recuperação judicial da Emissora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econômico, 

independentemente do deferimento do respectivo pedido; 

(xix) inexistência de qualquer pendência ou inadimplemento financeiro da Emissora ou de sociedade de seu 

Grupo Econômico perante os Coordenadores, o BB-BI (conforme definido abaixo), o Banco BTG ou 

qualquer de suas respectivas afiliadas (assim entendidas qualquer pessoa ou entidade controladora, 

coligada, controlada ou sob controle comum com a pessoa ou entidade a que se refere); 

(xx) não ocorrência de alteração adversa no setor de atuação ou nas condições econômicas, financeiras, 

reputacionais ou operacionais da Emissora, de qualquer sociedade do Grupo Econômico desta, 

incluindo, mas não se limitando, a mudanças relevantes na composição do quadro de diretores e/ou 

administradores, a exclusivo critério dos Coordenadores; 
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(xxi) não ocorrência de uma aquisição originária do controle da Emissora, passando esta a ter um controle 

definido, conforme definido prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações; 

(xxii) rigoroso cumprimento, pela Emissora e pelas sociedades de seu Grupo Econômico, bem como seus 

respectivos funcionários, dirigentes e representantes, quando aplicável, da legislação ambiental e 

trabalhista em vigor, inclusive relativa à saúde e segurança ocupacional, no que se refere à inexistência 

de trabalho infantil e análogo a de escravo, ao não incentivo à prostituição, à violação dos direitos da 

população indígena e/ou dos silvícolas, adotando as medidas e ações preventivas ou reparatórias, 

destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das 

atividades descritas em seu objeto social, além de: (a) não terem sido condenadas na esfera judicial ou 

administrativa por: (1) questões trabalhistas envolvendo trabalho em condição análoga à de escravo e/ou 

trabalho infantil, ou (2) crime contra o meio ambiente; e (b) terem suas atividades e propriedades em 

conformidade com a legislação ambiental brasileira. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as 

diligências exigidas para suas atividades econômicas, preservando o meio ambiente e atendendo às 

determinações dos Órgãos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar 

ou regulamentar as normas ambientais em vigor; 

(xxiii) não ocorrência de qualquer evento de Resilição Involuntária e Resilição Voluntária previsto nas 

Cláusulas 10.1 e 10.4 do Contrato de Distribuição; 

(xxiv) inexistência de, investigação, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionados a 

práticas contrárias às leis e regulamentações de anticorrupção ou atos lesivos à administração pública, 

crimes contra a ordem econômica ou tributária, de “lavagem” ou ocultação de bens, direitos e valores, 

ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administração pública, nacional ou 

estrangeira, incluindo, sem limitação, as Leis Anticorrupção (conforme definido abaixo) pela Emissora 

e/ou por qualquer sociedade de seu Grupo Econômico, bem como inexistência de veiculação de notícias 

relacionadas a tais matérias que, na opinião dos Coordenadores, possam prejudicar a distribuição 

das Debêntures; 

(xxv) não ocorrência de venda, cessão, locação ou qualquer forma de alienação da totalidade ou parte 

relevante de ativos da Emissora e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econômico desta, que possa afetar 

de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora de suas obrigações relativas às Debêntures, 

seja em uma única transação ou em uma série de transações, relacionadas ou não; 

(xxvi) autorização, pela Emissora, para os Coordenadores divulgarem a Oferta, a qualquer momento após sua 

liquidação, inclusive com o uso da logomarca da Emissora e para fins de elaboração de material de 

publicidade relacionado à prestação dos serviços de intermediação financeira, por qualquer meio, 

independente de nova autorização da Emissora à época da divulgação da publicidade de que trata o 

presente inciso “(xxvi)”; 

(xxvii) manutenção, pela Emissora, de seu registro de emissor de valores mobiliários, categoria “A”, na CVM, 

bem como do seu Formulário de Referência na CVM devidamente atualizados; 

(xxviii) encaminhamento, na data de disponibilização do Prospecto Definitivo, pelos auditores independentes 

da Emissora, aos Coordenadores, da carta conforto, em termos aceitáveis aos Coordenadores, de acordo 

com a Norma Brasileira de Contabilidade - CTA 23, de 15 de maio de 2015, conforme alterada, nos 

termos definidos pelo Instituto de Auditores Independentes do Brasil - IBRACON no Comunicado 

Técnico 01/2015 e padrões de mercado acerca da consistência entre as informações financeiras da 

Emissora constantes dos Prospectos e/ou do Formulário de Referência, conforme aplicável, e as 

demonstrações financeiras consolidadas auditadas da Emissora para os exercícios encerrados em 31 de 

dezembro de 2022, 2021 e 2020 e informações contábeis intermediárias revisadas da Emissora para o 

período de seis meses findo em 30 de junho de 2023 e de 2022, bem como quaisquer aspectos relevantes, 

na opinião dos Coordenadores, para o processo de colocação das Debêntures; 

(xxix) conclusão dos procedimentos de back-up e circle-up dos Prospecto e do Formulário de Referência 

atualizado para fins da Oferta, de forma satisfatória aos Coordenadores e aos Assessores Legais; 

(xxx) que, nas datas de início da procura dos investidores e de distribuição das Debêntures, todas as 

declarações feitas pela Emissora e constantes nos documentos relativos à Oferta sejam suficientes, 

verdadeiras, precisas, corretas e atuais, bem como não ocorrência de qualquer alteração adversa e 

relevante ou identificação de qualquer incongruência relevante nas informações fornecidas aos 

Coordenadores que, a seu exclusivo critério, decidirão sobre a continuidade da Oferta; 

(xxxi) devida caracterização das Debêntures da Segunda Série como “debêntures verdes” ou “debêntures 

sustentáveis”, conforme aplicável, com a divulgação do Framework, se aplicável, e do SPO, nos termos 

previstos na Escritura de Emissão; 
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(xxxii) (a) a Emissora, incluindo qualquer sociedade de seu Grupo Econômico, ou qualquer um de seus 

respectivos administradores ou executivos, conforme aplicável (1) não ser uma Contraparte Restrita 

(conforme abaixo definido) ou (2) incorporada em um Território Sancionado (conforme abaixo definido) 

ou (b) uma subsidiária das partes indicadas na alínea “(a)” acima não ser uma Contraparte Restrita; 

observado que durante a vigência do Contrato de Distribuição, a Emissora e suas controladas manterão 

procedimentos razoáveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes às Sanções 

(conforme abaixo definido) aplicáveis nas jurisdições onde operam, que proíbam, incluindo, mas não se 

limitando, seu envolvimento em quaisquer operações com valores mobiliários de sua titularidade, ou 

quaisquer relações comerciais com ou prestação serviços a (1) Territórios Sancionados; (2) Contraparte 

Restrita; ou (3) cidadãos qualificados como traficantes de narcóticos, terroristas e/ou apoiadores do 

terrorismo; 

(xxxiii) inexistência de pendências judiciais, arbitrais e/ou administrativas que não tenham sido reveladas aos 

Coordenadores nas demonstrações/informações financeiras e/ou no processo de due diligence da 

Emissora, que possam afetar substancial e/ou adversamente a sua situação econômica, financeira, jurídica, 

reputacional da Emissora e/ou da Oferta; e 

(xxxiv) aprovação da Emissão e da Oferta pelos comitês internos dos Coordenadores. 

Para fins deste Prospecto: (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organização ou embarcação 

(a) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritório de 

Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos da América (“EUA”) (“OFAC”), 

na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sanções Financeiras da União Europeia (“UE”) ou 

qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sanções (incluindo, aquelas emitidas pela 

República Federativa do Brasil), ou (b) que é, ou faz parte de um governo de um Território Sancionado, ou (c) de 

propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (ii) “Território Sancionado” 

significa qualquer país ou outro território sujeito a um embargo geral de exportação, importação, financeiro ou de 

investimento sob Sanções, cujos países e territórios na data de assinatura do Contrato de Distribuição incluem a 

Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicáveis Leis e regulamentos de sanções), Rússia, territórios de 

Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Irã, Coréia do Norte, Síria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sanções” significa 

qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposições de congelamento, proibições ou medidas 

restritivas relacionadas ao comércio, fazer negócios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou 

outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por 

qualquer “Autoridade Sancionadora”, sendo: (a) Conselho de Segurança das Nações Unidas, União Europeia, OFAC, 

os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos EUA, o governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do 

Reino Unido, conforme aplicável, e/ou (b) todo e qualquer país com o qual a Emissora, qualquer sociedade de seu 

Grupo Econômico, qualquer dos Coordenadores e suas afiliadas têm ligação, conforme aplicável; e/ou (c) os 

governos, instituições ou agências de qualquer país ou entidade listados nos subitens “(a)” e “(b)” imediatamente 

anteriores neste inciso “(iii)”. 

Caso seja verificado o não atendimento de uma ou mais Condições Precedentes até a data do Registro da Oferta ou 

até a data da liquidação da Oferta, conforme aplicável, os Coordenadores, individualmente ou em conjunto, poderão 

optar por renunciar a referida Condição Precedente. A não implementação de qualquer uma das Condições 

Precedentes (exceto com relação ao item “(xxxiv)” acima), sem renúncia por parte dos Coordenadores, 

individualmente ou em conjunto, ensejará a exclusão da garantia firme pelo respectivo Coordenador que não a 

renunciou, e tal fato deverá ser tratado (a) até a divulgação pública da Oferta por meio do Aviso ao Mercado até o 

Registro da Oferta, como modificação da Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuição, implicar 

em resilição do Contrato de Distribuição; ou (b) do Registro da Oferta até a data de liquidação da Oferta, como evento 

de rescisão do Contrato de Distribuição, provocando, portanto, o cancelamento do Registro da Oferta, nos termos do 

artigo 70, §4º, da Resolução CVM 160. 

Na hipótese do não atendimento de uma ou mais Condições Precedentes, a Emissão e a Oferta não serão realizadas e 

não produzirão efeitos com relação a qualquer das Partes, exceto pela obrigação da Emissora de (i) reembolsar os 

Coordenadores e a Emissora, dentro de 10 (dez) Dias Úteis, por todas as Despesas e custos gerais, desde que 

devidamente comprovados e incorridos; e (ii) realizar o pagamento da Remuneração de Descontinuidade aos 

Coordenadores, desde que o não atendimento da Condição Precedente tenha ocorrido por motivo imputável à 

Emissora nos termos da Cláusula 10.4 do Contrato de Distribuição (sendo certo que , excepcionalmente, não será 

devido o pagamento da Remuneração de Descontinuidade no caso de não realização da Oferta por não atendimento 

da Condição Precedente prevista no item “(xxxiv)” da Cláusula 3.1 do Contrato de Distribuição). 

Plano de Distribuição 

Será realizado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolução CVM 160, conforme plano de distribuição 

elaborado pelos Coordenadores, os quais levarão em consideração, exclusivamente com relação à Oferta Institucional 

(conforme definido abaixo), suas relações com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as 

estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos do Contrato de Distribuição, sendo certo que, 
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em hipótese alguma, poderão ser consideradas relações com clientes e outros aspectos de natureza comercial ou 

estratégica no âmbito da Oferta Não Institucional (conforme abaixo definido), assegurando os Coordenadores: (i) que 

o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo; (ii) a adequação do investimento ao perfil de risco do Público-

Alvo; (iii) que as informações divulgadas e a alocação da Oferta não privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento 

de pessoas que não sejam consideradas Pessoas Vinculadas; e (iv) que os representantes de venda das Instituições 

Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (iv.a) deste Prospecto e da lâmina da Oferta, a ser elaborada 

nos termos do artigo 23 da Resolução CVM 160, observados os modelos pré-estabelecidos na Resolução CVM 160 

(“Lâmina”), a serem disponibilizados ao mercado quando da divulgação do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao 

Mercado”), nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160, e (iv.b) do Prospecto Definitivo, a ser disponibilizado 

ao mercado quando da divulgação do anúncio de início, a ser realizada nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 

160 (“Anúncio de Início”), para leitura obrigatória, e que suas eventuais dúvidas possam ser esclarecidas por pessoa 

designada pelos Coordenadores, nos termos do parágrafo 3º do artigo 79 da Resolução CVM 160, e será fixado nos 

seguintes termos, observado que (a) a Oferta não contará com esforços de colocação no exterior; (b) as regras de 

rateio proporcional na alocação das Debêntures no âmbito da Oferta Não Institucional em caso de excesso de demanda 

são estabelecidas neste Prospecto, no Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuição; e (c) no âmbito da Oferta 

Não Institucional, em hipótese alguma serão consideradas, na alocação das Debêntures para os Investidores Não 

Institucionais, relações com clientes e outras considerações de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores 

e da Emissora (“Plano de Distribuição”). 

Após a divulgação do Aviso ao Mercado, da Lâmina e deste Prospecto Preliminar, poderão ser realizadas 

apresentações para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentações para Potenciais 

Investidores”) sobre as Debêntures e a Oferta, conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo 

com a Emissora, observados os limites legais em vigor. 

Após as Apresentações para Potenciais Investidores e anteriormente à obtenção do registro da Oferta na CVM, os 

Coordenadores realizarão o Procedimento de Bookbuilding, que será realizado nos termos indicados abaixo. 

Observado o disposto nas Cláusulas 5.2.10 e 5.2.11 do Contrato de Distribuição, os Investidores da Oferta, 

inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, observado o Direcionamento da Oferta (conforme abaixo 

definido), poderão apresentar, a uma única Instituição Participante da Oferta, suas ordens de investimento, na data 

de realização do Procedimento de Bookbuilding, ou pedidos de reserva referente à intenção de subscrição das 

Debêntures, conforme modelo específico adotado para a Oferta (“Pedidos de Reserva”), em um período de reserva 

compreendido (i) entre 05 de setembro de 2023 (inclusive) e 14 de setembro de 2023 (inclusive), conforme 

indicado neste Prospecto, na Lâmina e no Aviso ao Mercado, destinado à efetivação dos Pedidos de Reserva por 

Investidores (“Período de Reserva”); ou (ii) exclusivamente no 05 de setembro de 2023 (inclusive) conforme 

indicado neste Prospecto Preliminar, na Lâmina e no Aviso ao Mercado, data esta que antecederá em pelo menos 

7 (sete) Dias Úteis à data de conclusão do Procedimento de Bookbuilding, destinado à formulação de Pedido de 

Reserva pelos Investidores Não Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que não formarão a taxa final da 

Remuneração das Debêntures, isto é, não participarão do Procedimento de Bookbuilding (“Período de Reserva 

para Pessoas Vinculadas”), observado o valor máximo, individual ou agregado, de até R$1.000.000,00 (um milhão 

de reais), sendo certo que, observado o Direcionamento da Oferta, o Investidor deverá:  

(i) caso deseje apresentar um Pedido de Reserva ou ordem de investimento com relação às Debêntures da 

Primeira Série ou às Debêntures da Segunda Série, poderá identificar no âmbito do respectivo Pedido de 

Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, um percentual mínimo para a taxa de Remuneração 

das Debêntures da Primeira Série e/ou a taxa da Remuneração das Debêntures da Segunda Série, conforme 

o caso, desde que observada a Taxa Teto Primeira Série e/ou a Taxa Teto Segunda Série, conforme o caso, 

como condição para sua aceitação à Oferta, observado que os Pedidos de Reserva dos Investidores Não 

Institucionais não serão considerados no Procedimento de Bookbuilding para fins da definição da taxa final 

da Remuneração das Debêntures de cada Série;  

(ii) indicar a quantidade de Debêntures da respectiva Série que deseja subscrever; e 

(iii) se Pessoa Vinculada, indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, 

conforme aplicável, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido 

de Reserva ou de desconsideração de sua ordem de investimento, pela Instituição Participante da Oferta 

que o receber, conforme o caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva e nos Prospectos, 

conforme aplicáveis. 

No caso do item “(i)” acima, caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicável à 

Remuneração das Debêntures da Primeira Série e/ou à Remuneração das Debêntures da Segunda Série seja inferior 

ao percentual mínimo apontado no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento como condicionante de 

participação na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento será 

cancelado pela Instituição Participante da Oferta, que tenha recebido o referido Pedido de Reserva ou ordem de 

investimento, conforme o caso. 
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Observadas as disposições da Oferta Institucional e da Oferta Não Institucional, caso seja verificada demanda 

superior ao Valor Total da Emissão na data do Procedimento de Bookbuilding, haverá rateio a ser operacionalizado 

pelos Coordenadores nos termos da Cláusula 5.4.5 do Contrato de Distribuição. 

Desde que todas as Condições Precedentes previstas na Cláusula 3.1 do Contrato de Distribuição tenham sido 

satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o disposto no Contrato 

de Distribuição, o período de distribuição terá início após (i) a obtenção das autorizações e do atendimento aos 

requisitos e as demais disposições do Contrato de Distribuição; (ii) o encerramento do Período de Reserva e do 

Período de Reserva para Pessoas Vinculadas; (iii) o Registro da Oferta; (iv) a divulgação do Anúncio de Início, 

utilizando-se as formas de divulgação indicadas no artigo 13 da Resolução CVM 160; (v) o registro para 

distribuição e negociação das Debêntures pela B3; e (vi) a disponibilização do Prospecto Definitivo aos 

Investidores e o seu envio à CVM, nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160. 

A colocação das Debêntures será realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como com o 

Plano de Distribuição 

A Oferta de Debêntures destinada aos Investidores Não Institucionais ocorrerá nos termos das Cláusulas 5.4.1 a 

5.4.5 do Contrato de Distribuição, conforme descrito a seguir (“Oferta Não Institucional”). 

O montante inicial de 700.000 (setecentas mil) Debêntures, ou seja, 10% (dez por cento) das Debêntures (ou 

qualquer outro percentual, conforme definido pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora) ofertadas, 

será destinado, prioritariamente, à colocação pública para Investidores Não Institucionais no âmbito da Oferta Não 

Institucional, observado o disposto na Cláusula 5.3 do Contrato de Distribuição.  

Os Investidores Não Institucionais interessados em subscrever as Debêntures poderão preencher os Pedidos de 

Reserva durante o Período de Reserva ou durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, 

sendo certo que (i) deverá ser observado o valor máximo, individual ou agregado, de até R$1.000.000,00 (um 

milhão de reais), e (ii) será considerado como Investidor Institucional qualquer investidor que formalize Pedido 

de Reserva em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhão de reais), observada a limitação para Pessoas 

Vinculadas durante o período específico.  

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Não Institucionais são irrevogáveis e irretratáveis, exceto pelo 

disposto nos incisos “(ii)”, “(iv)”, “(vii)” e “(viii)”, abaixo, e de acordo com as seguintes condições, observados 

os procedimentos e normas de liquidação da B3: 

(i) durante o Período de Reserva ou durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, 

cada Investidor Não Institucional, seja ele considerado Pessoa Vinculada ou não, interessado em participar 

da Oferta Não Institucional efetuará Pedido de Reserva perante uma única Instituição Participante da 

Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva, observado o valor máximo, individual ou agregado, 

de até R$1.000.000,00 (um milhão de reais). Recomenda-se aos Investidores Não Institucionais que entrem 

em contato com a Instituição Participante da Oferta de sua preferência para verificar os procedimentos 

adotados pela respectiva Instituição Participante da Oferta para efetivação do Pedido de Reserva, incluindo, 

sem limitação, eventual necessidade de depósito prévio do investimento pretendido;  

(ii) os Investidores Não Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverão, obrigatoriamente, indicar no 

respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que caso seja verificado 

excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) à quantidade de Debêntures ofertada, nos termos do artigo 

56 da Resolução CVM 160, os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Não Institucionais que sejam 

Pessoas Vinculadas deverão ser automaticamente cancelados pela respectiva Instituição Participante da 

Oferta, com exceção daqueles realizados durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas, e 

ressalvadas as exceções previstas no artigo 56, §1º da Resolução CVM 160. Investidores Não Institucionais 

que sejam Pessoas Vinculadas que realizarem seus Pedidos de Reserva no Período de Reserva para Pessoas 

Vinculadas não terão seus Pedidos de Reserva cancelados mesmo caso seja verificado excesso de demanda 

superior em 1/3 (um terço) à quantidade de Debêntures ofertada;  

(iii) quando do preenchimento do seu respectivo Pedido de Reserva, os Investidores Não Institucionais deverão 

indicar as informações previstas na Cláusula 5.2.7 do Contrato de Distribuição, observado ainda o disposto 

nas Cláusulas 5.4.2 e 5.2.8 do Contrato de Distribuição, sendo certo que os Pedidos de Reserva dos 

Investidores Não Institucionais, sejam eles considerados ou não Pessoas Vinculadas, não serão 

considerados, no Procedimento de Bookbuilding, para definição da taxa final da Remuneração das 

Debêntures de cada Série;  

(iv) no Pedido de Reserva, os Investidores Não Institucionais deverão estipular uma taxa mínima para a 

Remuneração das Debêntures da Primeira Série e/ou para Remuneração das Debêntures da Segunda Série, 

conforme o caso. O Pedido de Reserva deverá ser automaticamente cancelado caso (a) o Investidor Não 

Institucional tenha estipulado como taxa mínima para a Remuneração das Debêntures da Primeira Série 

e/ou para a Remuneração das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior à taxa final 

da Remuneração da respectiva Série, e/ou (b) o Investidor Não Institucional tenha estipulado como taxa 

mínima para Remuneração das Debêntures da Primeira Série e/ou para a Remuneração das Debêntures da 

Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior à Taxa Teto Primeira Série e/ou à Taxa Teto Segunda 

Série, conforme o caso, indicada neste Prospecto Preliminar, na Lâmina e no Aviso ao Mercado;  
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(v) até o final do Dia Útil imediatamente anterior à data de divulgação do Anúncio de Início, serão informados 

ao Investidor Não Institucional, pela Instituição Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de 

Reserva, por meio de seu respectivo endereço eletrônico, ou, na sua ausência, por telefone: (a) a quantidade 

de Debêntures alocadas ao Investidor Não Institucional após o atendimento, se for o caso, do critério de 

rateio previsto na Cláusula 5.4.5 do Contrato de Distribuição; (b) a primeira data de integralização das 

Debêntures da Primeira Série e/ou a primeira data de integralização das Debêntures da Segunda Série; e 

(c) a Remuneração das Debêntures da Primeira Série e/ou a Remuneração das Debêntures da Segunda Série, 

conforme o caso, definida no Procedimento de Bookbuilding; 

(vi) os Investidores Não Institucionais deverão efetuar o pagamento do valor indicado pela Instituição 

Participante da Oferta nos termos do item “(v)” acima junto à Instituição Participante da Oferta com que 

tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos adotados pela respectiva 

Instituição Participante da Oferta, na primeira Data de Integralização, conforme instrução da Instituição 

Participante da Oferta; 

(vii) nas hipóteses de: (a) identificação de divergência relevante entre as informações constantes deste Prospecto 

Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Não 

Institucional, ou a sua decisão de investimento; (b) suspensão da Oferta nos termos do artigo 71 da 

Resolução CVM 160; ou (c) modificação da Oferta nos termos do artigo 69 da Resolução CVM 160; 

poderá o referido Investidor Não Institucional desistir do Pedido de Reserva. Nesta hipótese, o Investidor 

Não Institucional deverá informar sua decisão de desistência do Pedido de Reserva à Instituição Participante 

da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto 

no respectivo Pedido de Reserva ou nos termos dos Prospectos;  

(viii) na hipótese de não haver conclusão da Oferta ou na hipótese de resilição do Contrato de Distribuição, ou, 

ainda, em qualquer outra hipótese prevista na legislação de não produção de efeitos ou desconsideração de 

Pedidos de Reserva, estes serão todos cancelados e os respectivos Investidores Não Institucionais serão 

comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que poderá ocorrer por meio de divulgação, pela Emissora 

e pelos Coordenadores, de comunicado ao mercado; 

(ix) na respectiva Data de Integralização, cada Instituição Participante da Oferta junto à qual o Pedido de 

Reserva tenha sido realizado, entregará a cada Investidor Não Institucional o número de Debêntures alocada 

a tal Investidor Não Institucional, ressalvadas as hipóteses de cancelamento do Pedido de Reserva descritas 

nos incisos “(ii)”, “(iv)”, “(vii)” e “(viii)” acima; e 

(x) os Investidores Não Institucionais deverão realizar a integralização das Debêntures pelo Preço de 

Subscrição, mediante o pagamento à vista, na primeira Data de Integralização, em moeda corrente nacional, 

em recursos imediatamente disponíveis, de acordo com o procedimento descrito acima. 

Critérios de Rateio da Oferta Não Institucional.  

(i) Caso o total de Debêntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Não Institucionais válidos e 

admitidos seja igual ou inferior a 700.000 (setecentas mil) Debêntures, ou seja, a 10% (dez por cento) das 

Debêntures ofertadas, o qual será prioritariamente destinado à Oferta Não Institucional e, nos termos da 

Cláusula 5.3 do Contrato de Distribuição, serão integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de 

Investidores Não Institucionais admitidos, e as Debêntures remanescentes, se existentes, serão destinados 

aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou 

(ii) Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva válidos e admitidos realizados por Investidores Não Institucionais 

seja superior a 700.000 (setecentas mil) Debêntures, ou seja, a 10% (dez por cento) das Debêntures 

ofertadas, o qual será prioritariamente destinado à Oferta Não Institucional, e, caso nos termos da Cláusula 

5.3 do Contrato de Distribuição, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora decidam por não 

alterar a quantidade das Debêntures inicialmente destinadas à Oferta Não Institucional, será realizado o 

rateio das Debêntures proporcionalmente ao montante de Debêntures indicado nos respectivos Pedidos de 

Reserva de Investidores Não Institucionais que indicarem taxa igual ou inferior à taxa definida no 

Procedimento de Bookbuilding, não sendo consideradas frações de Debêntures, sendo certo que o eventual 

arredondamento será realizado para baixo até o número inteiro. 

A Oferta de Debêntures destinada aos Investidores Institucionais ocorrerá nos termos das Cláusulas 5.5.1 e 5.5.2 

do Contrato de Distribuição, conforme descrito a seguir (“Oferta Institucional”).  

Após o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no âmbito da Oferta Não Institucional, observado o 

Direcionamento da Oferta, as Debêntures remanescentes serão destinados aos Investidores Institucionais, sejam 

eles considerados Pessoas Vinculadas ou não, que deverão apresentar: (i) Pedidos de Reserva durante o Período 

de Reserva; ou (ii) suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realização do Procedimento de 

Bookbuilding, indicando as informações previstas na Cláusula 5.2.7 do Contrato de Distribuição, observado o 

disposto na Cláusula 5.2.8 do Contrato de Distribuição, de acordo com os seguintes procedimentos: 
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(i) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverá assumir a obrigação 

de verificar se está cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para então 

apresentar suas ordens de investimento na data de realização do Procedimento de Bookbuilding, ou seus 

Pedidos de Reserva a uma única Instituição Participante da Oferta durante o Período de Reserva, 

conforme aplicável;  

(ii) os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos Investidores 

Institucionais são irrevogáveis e irretratáveis, exceto pelo disposto na letra “b.” abaixo e nos incisos “(iii)”, 

“(vi)” e “(vii)” abaixo, e de acordo com as seguintes condições, observados os procedimentos e normas de 

liquidação da B3:  

a. recomendar-se-á aos Investidores Institucionais que entrem em contato com a Instituição 

Participante da Oferta de sua preferência para verificar os procedimentos adotados pela respectiva 

Instituição Participante da Oferta para efetivação do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitação, 

eventual necessidade de depósito prévio do investimento pretendido; e  

b. no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais deverão 

estipular, como condição de eficácia de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento e 

aceitação da Oferta, uma taxa mínima para a Remuneração das Debêntures da Primeira Série e/ou 

para a Remuneração das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso. O Pedido de Reserva ou 

ordem de investimento serão automaticamente cancelados (1) caso o Investidor Institucional tenha 

estipulado como taxa mínima para a Remuneração das Debêntures da Primeira Série e/ou para a 

Remuneração das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior à taxa final 

da respectiva Remuneração da respectiva Série; e/ou (2) caso o Investidor Institucional tenha 

estipulado como taxa mínima para as Debêntures da Primeira Série e/ou para as Debêntures da 

Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior à Taxa Teto Primeira Série e/ou à Taxa Teto 

Segunda Série, conforme o caso, indicada neste Prospecto Preliminar, na Lâmina e no Aviso ao 

Mercado.  

(iii) os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverão, obrigatoriamente, 

indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua qualidade de Pessoa Vinculada, 

sendo certo que seus Pedidos de Reserva ou ordens de investimento deverão ser automaticamente 

cancelados ou desconsiderados, conforme o caso, pela respectiva Instituição Participante da Oferta, caso 

seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) à quantidade de Debêntures ofertada, nos 

termos do artigo 56 da Resolução CVM 160;  

(iv) até o final do Dia Útil imediatamente anterior à data de divulgação do Anúncio de Início, as respectivas 

Instituições Participantes da Oferta informarão aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo 

endereço eletrônico ou, na sua ausência, por telefone: (a) a quantidade de Debêntures alocadas ao referido 

Investidor, (b) a primeira data de integralização das Debêntures da Primeira Série e/ou a primeira data de 

integralização das Debêntures da Segunda Série, e (c) a Remuneração das Debêntures da Primeira Série 

e/ou a Remuneração das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, definidas no Procedimento de 

Bookbuilding. Os Investidores Institucionais integralizarão as Debêntures à vista, em moeda corrente 

nacional, em recursos imediatamente disponíveis, na primeira Data de Integralização, de acordo com as 

normas de liquidação e procedimentos aplicáveis da B3, conforme aplicável;  

(v) nas hipóteses de: (a) identificação de divergência relevante entre as informações constantes deste Prospecto 

Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor 

Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de investimento; (b) suspensão da 

Oferta nos termos do artigo 71 da Resolução CVM 160; ou (c) modificação da Oferta nos termos do 

artigo 69 da Resolução CVM 160; poderá o referido Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva 

ou da sua ordem de investimento, conforme o caso. Nesta hipótese, tal Investidor Institucional deverá 

informar sua decisão de desistência do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o 

caso, à Instituição Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de 

investimento, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos 

termos dos Prospectos;  

(vi) na hipótese de não haver conclusão da Oferta ou na hipótese de resilição do Contrato de Distribuição, ou, 

ainda, em qualquer outra hipótese prevista na legislação de não produção de efeitos ou desconsideração de 

Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, estes serão todos cancelados e os 

respectivos Investidores Institucionais serão comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que poderá 

ocorrer por meio de divulgação de comunicado ao mercado; e 

(vii) na respectiva Data de Integralização, cada Instituição Participante da Oferta junto à qual o Pedido de 

Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregará a cada Investidor Institucional o número 

de Debêntures alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hipóteses de cancelamento do Pedido 

de Reserva descritas nos incisos “(ii)”, letra “(b)”, “(iii)”, “(v)” e “(vi)” acima. 
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Critérios de Colocação da Oferta Institucional.  

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam 

o total de Debêntures remanescentes após o atendimento da Oferta Não Institucional, os Coordenadores darão 

prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, 

e a exclusivo critério destes, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada 

de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliação das perspectivas da Emissora e a 

conjuntura macroeconômica brasileira e internacional, considerando também relações comerciais, de 

relacionamento ou estratégia, dos Coordenadores e da Emissora, bem como criar condições para o 

desenvolvimento do mercado local de títulos corporativos de renda fixa (“Critérios de Colocação da Oferta 

Institucional”).  

Para mais informações sobre o regime de colocação e a garantia firme da Oferta, vide item 7.5 da Seção 

“7. Outras Características da Oferta” deste Prospecto, na página 43 deste Prospecto. 

9.2. Demonstrativo do custo da distribuição, discriminando 

a) a porcentagem em relação ao preço unitário de subscrição;  

b) a comissão de coordenação;  

c) a comissão de distribuição;  

d) a comissão de garantia de subscrição;  

e) outras comissões (especificar);  

f) os tributos incidentes sobre as comissões, caso estes sejam arcados pela companhia emissora;  

g) o custo unitário de distribuição;  

h) as despesas decorrentes do registro de distribuição; e  

i) outros custos relacionados  

Comissões e Despesas(1) 
Valor Total 

(R$)(1) 

Custo Unitário por 

Debênture (R$)(1) 

% em Relação ao Valor 

Total da Oferta(1) 

Comissionamento 

Comissão de Coordenação e Estruturação 21.000.000 3,00 0,30% 

Prêmio de Garantia Firme 21.000.000 3,00 0,30% 

Comissão de Distribuição 112.000.000 16,00 1,60% 

Impostos (gross up) 16.448.257 2,35 0,23% 

Total do Comissionamento 170.448.257 24,35 2,43% 

Despesas da Oferta 

Agente Fiduciário (Manutenção - Anual) 24.000 0,00 0,00% 

Escriturador e Liquidante (Manutenção - Anual) 40.000 0,01 0,00% 

Taxa de Registro CVM 2.100.000 0,30 0,03% 

Taxa de Registro B3  791.750 0,11 0,01% 

Taxa de Custódia B3 (anual)  1.470.000 0,21 0,02% 

Agência de Classificação de Risco 525.000 0,08 0,01% 

Advogados Externos 505.113 0,07 0,01% 

Outros 25.000 0,00 0,00% 

Total de Despesas 5.480.863 0,78 0,08% 

Custo Total 175.929.119 25,13 2,51% 

Valor Líquido para a Emissora 6.824.070.881 974,87 97,49% 

(1) Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto, considerando a distribuição de R$7.000.000.000,00 (sete 

bilhões de reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas 

são vinculadas ao Preço de Integralização, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitário.  

(1a) Comissão de Estruturação: a esse título a Emissora deverá pagar aos Coordenadores e/ou ao BB-BI e/ou ao Banco BTG, conforme aplicável, na proporção 

da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissão equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total das Debêntures 

colocadas no âmbito da Oferta, com base no Preço de Subscrição, sem considerar eventual ágio ou deságio; 

(1b) Prêmio de Garantia Firme: a esse título a Emissora deverá pagar aos Coordenadores e/ou ao BB-BI, conforme aplicável, na proporção da Garantia Firme 

prestada por cada um, uma comissão equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) flat, incidente sobre valor total das Debêntures colocadas no 
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âmbito da Oferta, com base no Preço de Subscrição, sem considerar eventual ágio ou deságio, sendo certo que o Prêmio de Garantia Firme será devido 

mesmo que a Garantia Firme não seja exercida; 

(1c) Comissão de Distribuição: a esse título, a Emissora deverá pagar aos Coordenadores e/ou ao BB-BI e/ou ao Banco BTG, conforme aplicável, na proporção 

da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissão equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio das 

Debêntures da Primeira Série e pelo montante total da emissão das Debêntures Primeira Série efetivamente integralizadas;  

(1d) Comissão de Sucesso: a esse título a Emissora deverá pagar aos Coordenadores, e/ou ao BB-BI e/ou ao Banco BTG, conforme aplicável, na proporção 

da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissão equivalente a 30% (trinta por cento) da diferença positiva entre a Taxa Teto de cada série e taxa 

final de resultado do Procedimento de Bookbuilding (“Diferença de Spread”), incidente sobre o valor total das Debêntures da Primeira Série e/ou das 

Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, colocados na respectiva série em que houve a Diferença de Spread, com base no preço de integralização 

das Debêntures da Primeira Série e/ou das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, multiplicado pelo prazo médio da respectiva série; e 

(1e) As comissões são acrescidas de 5,00% (cinco por cento) a título de ISS, 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) a título de PIS e 4,00% (quatro 

por cento) a título de COFINS para os Coordenadores e Participantes Especiais. O valor do gross up é estimado e pode sofrer alterações dependendo das 

alocações das comissões entre os Coordenadores e os Participantes Especiais.  

(2) Não foram considerados eventuais reajustes. 

(3) Não foram acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a remuneração do respectivo prestador de serviços (gross up). 

Nº de Debêntures 
Valor Nominal Unitário 

(em R$) 

Custo Unitário por 

Debênture (em R$) 

% em Relação ao Valor 

Total da Oferta 

Valor Líquido por 

Debênture (em R$) 

7.000.000 1.000,00 25,13 2,51 974,87 

O Comissionamento será devido e deverá ser pago aos Coordenadores e/ou ao Banco BTG e/ou ao BB-BI, 

conforme o caso, na proporção da Garantia Firme de cada série prestada por cada um deles, pela Emissora (i) na 

primeira data de integralização das Debêntures; ou (ii) na data de resilição do Contrato de Distribuição, conforme 

aplicável, (a) mediante retenção, pelos Coordenadores, a seu exclusivo critério, por conta e ordem da Emissora, 

dos recursos da integralização das Debêntures a serem transferidos, na data de liquidação da Oferta, sendo que a 

Companhia, desde já, autoriza a dedução a que se refere este item, outorgando aos Coordenadores e/ou ao Banco 

BTG e/ou ao BB-BI, conforme aplicável, de forma irrevogável e irretratável, todos os poderes necessários à 

realização de tal dedução; ou (b) mediante Transferência Eletrônica Disponível - TED, ou outros mecanismos de 

transferência equivalentes, a ser realizada pela Emissora para as contas mantidas pelos Coordenadores e 

informadas no Contrato de Distribuição. 

Observado o disposto na Cláusula 15.1 do Contrato de Distribuição, as despesas gerais da Emissão, as despesas 

recorrentes ao longo do prazo das Debêntures e as despesas próprias da Oferta correrão exclusivamente por conta 

da Emissora (“Despesas”). Fica desde já certo e ajustado que a Emissora é a exclusiva responsável pelo pagamento 

de todas as Despesas, ainda que superem eventuais estimativas anteriormente feitas, desde que prévia e 

expressamente aprovadas pela Emissora. 

Caso a Emissão não seja realizada nos termos da Cláusula 10.4 do Contrato de Distribuição, inciso “(i)”, alíneas 

“(a)” (exceto com relação ao item “(xxxiv)” acima por fato imputável à Emissora) e/ou “(d)” e/ou inciso “(ii)”, 

alínea “(c)” acima; os Coordenadores farão jus a uma remuneração no valor total do Comissionamento, conforme 

previsto na Cláusula 8.1 do Contrato de Distribuição, a ser dividido na proporção de garantia firme prestada por 

cada Coordenador e a ser paga pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data de comunicação da não 

realização da Emissão, a ser encaminhada pelos Coordenadores e/ou pela Emissora, conforme o caso 

(“Remuneração de Descontinuidade”).  

Caso a Emissão não seja realizada nos termos da Cláusula 10.4 do Contrato de Distribuição, inciso “(i)”, alínea 

“(c)” e/ou inciso “(ii)” alíneas “(a)” e/ou “(b)” acima, a única responsabilidade da Emissora perante os 

Coordenadores será o reembolso das Despesas por eles efetivamente incorridas com relação ao Contrato de 

Distribuição, até a data da resilição, desde que tais Despesas tenham sido incorridas pelos Coordenadores no 

cumprimento das disposições do Contrato de Distribuição e sejam devidamente comprovadas. 

Independentemente da causa de rescisão do Contrato de Distribuição, todas as despesas realizadas pelos 

Coordenadores e relativas à Emissão, desde que comprovadas, deverão ser pagas e/ou reembolsadas pela Emissora. 

Além das remunerações e comissões previstas acima, nenhuma outra será contratada ou paga aos Coordenadores 

e/ou aos Participantes Especiais, direta ou indiretamente, por força ou em decorrência do Contrato de Distribuição. 
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10. INFORMAÇÕES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA 

10.1. Denominação social, CNPJ, sede e objeto social 

Não aplicável, tendo em vista que as Debêntures serão da espécie quirografária, nos termos do artigo 58 da Lei 

das Sociedades por Ações, não contando com garantias reais ou fidejussórias. 

10.2. Informações descritas nos itens 1.1 (Histórico), 1.2 (Sumário das Atividades), 1.11 (Aquisição ou 

Alienação de Ativo fora da Operação Normal), 1.14 (Alteração Significativa na Condução dos Negócios), 

6.1 (Acionista ou Grupo de Acionistas Controladores), 7.1 (Principais Órgãos de Administração e Conselho 

Fiscal), 8.2 (Remuneração Reconhecida nos últimos 3 exercícios social e corrente para CA, Diretoria e 

Conselho Fiscal), 11.2 (Transações com Partes Relacionadas), 12.1 (Capital Social) e 12.3 (Valores 

Mobiliários emitidos no Brasil que não ações) do formulário de referência 

Não aplicável, tendo em vista que as Debêntures serão da espécie quirografária, nos termos do artigo 58 da Lei 

das Sociedades por Ações, não contando com garantias reais ou fidejussórias. 
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAÇÕES INCORPORADOS AO  

PROSPECTO POR REFERÊNCIA OU COMO ANEXOS 

11.1. Último formulário de referência entregue pelo emissor 

As informações referentes à situação financeira da Emissora e outras informações a ela relativas, tais como 

histórico, atividades, estrutura organizacional, composição do capital social, administração, recursos humanos, 

processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informações exigidas no item 11.1, podem ser encontradas 

Formulário de Referência da Emissora, em sua versão mais recente (em relação à data deste Prospecto) divulgado 

via sistema Empresas.Net:  

• CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM” (sobre e dados 

enviados à CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informações Periódicas e Eventuais 

de Enviadas à CVM”, buscar “Eletrobras” no campo disponível). Em seguida acessar “CENTRAIS 

ELETRICAS BRASILEIRAS SA”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “FRE - Formulário 

de Referência”, selecionar ”No período”, e posteriormente, fazer o download do Formulário de Referência 

com data de entrega mais recente). 

• B3: https://www.b3.com.br (neste website acessar “Produtos e Serviços”, clicar em “Negociação”, 

posteriormente clicar em “Renda Variável” e “Ações”. Em seguida, no campo disponível em “Empresas 

Listadas” buscar “Eletrobras” e em seguida acessar “CENTRAIS ELET BRAS S.A. - ELETROBRAS”, 

selecionando “Relatórios Estruturados” e “No período”, e posteriormente, fazer download do Formulário 

de Referência com data de entrega mais recente). 

• Emissora: https://ri.eletrobras.com/ (neste website acessar “Informações CVM”, clicar em 

“Demonstrações Financeiras”, selecionar o período, e posteriormente clicar em “Formulário de 

Referência”, e realizar o download do Formulário de Referência com data de entrega mais recente). 

11.2. Últimas informações trimestrais, demonstrações financeiras relativas aos 3 (três) últimos exercícios 

sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto 

quando o emissor não as possua por não ter iniciado suas atividades previamente ao referido período 

As informações divulgadas pela Emissora acerca de suas informações contábeis intermediárias individuais e 

consolidadas, contidas no Formulário de Informações Trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as 

práticas contábeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Ações, as normais internacionais de relatório 

(IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela 

CVM, para o período de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2023, podem ser encontradas no seguinte website: 

• CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM” (sobre e 

dados enviados à CVM”), clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informações Periódicas e 

Eventuais de Enviadas à CVM”, buscar “CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA” no campo 

disponível. Em seguida acessar “CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA”, e posteriormente no 

campo “categoria” selecionar o “ITR-Informações Trimestrais” e “No período” e fazer download das 

Informações Trimestrais - ITR referente a 30 de junho de 2023). 

• B3: https://www.b3.com.br (neste website acessar “Produtos e Serviços”, clicar em “Negociação”, 

posteriormente clicar em “Renda Variável” e “Ações”. Em seguida, no campo disponível em “Empresas 

Listadas” buscar “Eletrobras” e em seguida acessar “CENTRAIS ELET BRAS S.A. - ELETROBRAS”, 

selecionando “Relatórios Estruturados” e o período, e posteriormente, fazer download das Informações 

Trimestrais - ITR referente a 30 de junho de 2023). 

• Emissora: https://ri.eletrobras.com/ (neste website acessar “Informações CVM”, clicar em 

“Demonstrações Financeiras”, selecionar o período, e posteriormente clicar em “Informações Trimestrais”, 

e realizar o download das Informações Trimestrais - ITR referente a 30 de junho de 2023). 

As informações divulgadas pela Emissora acerca de suas demonstrações financeiras, elaboradas em conformidade 

com as práticas contábeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Ações, as normais internacionais de 

relatório (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos 

emitidos pela CVM, para os exercícios sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022, podem ser 

encontradas no seguinte website: 

• CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM” (sobre e dados 

enviados à CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informações Periódicas e Eventuais 

de Enviadas à CVM”, buscar “Eletrobras” no campo disponível). Em seguida acessar “Centrais Eletricas 

Brasileiras SA”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “DFP - Demonstrações Financeiras 

Padronizadas”, selecionar “No período”, e posteriormente, fazer o download das Demonstrações 

Financeiras Padronizadas - DFP referente aos exercícios sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 2021 

e 2022). 

http://www.gov/
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• B3: https://www.b3.com.br (neste website acessar “Produtos e Serviços”, clicar em “Negociação”, 

posteriormente clicar em “Renda Variável” e “Ações”. Em seguida, no campo disponível em “Empresas 

Listadas” buscar “Eletrobras” e em seguida acessar “CENTRAIS ELET BRAS S.A. - ELETROBRAS”, 

selecionando “Relatórios Estruturados” e “No período”, e posteriormente, fazer download das 

Demonstrações Financeiras Padronizadas - DFP referente aos exercícios sociais findos em 31 de dezembro 

de 2020, 2021 e 2022). 

• Emissora: https://ri.eletrobras.com/ (neste website acessar “Informações CVM”, clicar em 

“Demonstrações Financeiras”, selecionar o período, e posteriormente clicar em “Demonstrações 

Financeiras Padronizadas”, e realizar o download das Demonstrações Financeiras Padronizadas - DFP 

referente aos exercícios sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022). 

11.3. Ata de assembleia geral extraordinária ou da reunião do conselho de administração que deliberou 

a emissão 

A RCA da Emissora encontra-se anexa ao presente Prospecto, nos termos do Anexo I. 

11.4. Estatuto social atualizado do emissor 

O Estatuto Social da Emissora pode ser encontrado no seguinte website: 

• www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados 

enviados à CVM”), clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informações Periódicas e 

Eventuais de Enviadas à CVM”, buscar “CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA” no campo 

disponível. Em seguida acessar “CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA”, e posteriormente no 

campo “categoria” selecionar o “Estatuto Social” referente a 17 de abril de 2023.  

11.5. Escritura de Emissão 

A Escritura de Emissão encontra-se anexa ao presente Prospecto, nos termos do Anexo II. 

Além disso, também encontram-se anexas a este Prospecto as seguintes declarações:  

• Declaração da Emissora nos termos do artigo 27, inciso I, alínea “c”, da Resolução CVM 160 (Anexo III). 

• Declaração de enquadramento da Emissora como emissor frequente de valores mobiliários de renda fixa - 

EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolução CVM 80 (Anexo IV). 

Adicionalmente, encontra-se anexo a este Prospecto (i) a versão preliminar do Relatório de Classificação de Risco 

das Debêntures (Anexo V); e (ii) a Lâmina (Anexo VI). 

http://www.gov/
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12. IDENTIFICAÇÃO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS 

12.1. Denominação social, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones de contato da Emissora: 

CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 

Rua da Quitanda, nº 196, 9º andar, Centro 

CEP 20.091-005, Rio de Janeiro/RJ 

CNPJ: 00.001.180/0001-26 

At. Srs. David Rosa Alegre e Fernando Henrique Costa Pinheiro 

Tel.: (21) 2514-6464 / (21) 2514-5257 

E-mail: david.alegre@eletrobras.com / fernando.pinheiro@eletrobras.com  

Website: https://eletrobras.com 

12.2 Nome, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones de contato dos administradores que podem 

prestar esclarecimentos sobre a oferta: 

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA. 

Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 3.477, 10º a 15º andares, Pátio Victor Malzoni, Itaim Bibi 

CEP 04538-133, São Paulo, SP  

CNPJ: 30.306.294/0002-26 

At. Sr. Daniel Vaz / Departamento Jurídico 

Tel.: (11) 3383-2000 

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com 

Website: https://www.btgpactual.com/ 

BANCO BRADESCO BBI S.A. 

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nº 1.309, 10º andar, Vila Nova Conceição 

CEP 04543-011, São Paulo, SP 

CNPJ: 06.271.464/0073-93 

At. Sra. Marina Rodrigues 

Tel.: (11) 3847-5320 

E-mail: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br 

Website: https://www.bradescobbi.com.br 

UBS BRASIL CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. 

Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 4.440, 7º Andar (parte), Itaim Bibi 

CEP 04538-132, São Paulo, SP 

CNPJ: 02.819.125/0001-73 

At. Sr. Cleber Aguiar 

Tel.: (11) 2767-6729 

E-mail: cleber.aguiar@ubsbb.com 

Website: https://www.ubs.com/br 

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. 

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nº 2.041, conjunto 281, bloco A, Vila Nova Conceição  

CEP 04.543-011, São Paulo, SP 

CNPJ: 90.400.888/0001-42 

At.: Sr. Renan Carvalho 

Tel.: (11) 97361-8058 

E-mail: recarvalho@santander.com.br 

Website: https://www.santander.com.br/ 
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12.3. Nome, endereço comercial, endereço eletrônico e telefone dos assessores (financeiros, jurídicos etc.) 

envolvidos na oferta e responsáveis por fatos ou documentos citados no prospecto: 

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS  

Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 949 - 10º andar 

CEP 05426-100 - São Paulo, SP  

CNPJ: 02.520.543/0001-65  

At.: Sr. Daniel Laudisio / Sra. Mariana Borges  

Tel.: (11) 3089-6500 

E-mail: daniel.laudisio@cesconbarrieu.com.br / mariana.borges@cesconbarrieu.com.br  

Site: www.cesconbarrieu.com.br 

STOCCHE FORBES ADVOGADOS 

Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 4100 - 9º e 10º andar 

CEP 04538-132 - São Paulo, SP 

CNPJ: 15.176.391/0001-77 

At.: Frederico Moura 

Tel.: (11) 3755-5400 

E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br 

Site: https://stoccheforbes.com.br/ 

12.4. Denominação social, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones dos auditores responsáveis 

por auditar as demonstrações financeiras dos 3 (três) últimos exercícios sociais: 

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.  

Rua do Russel, 804, Edifício Manchete, 7º andar 

CEP 22210-010, Rio de Janeiro - RJ 

CNPJ: 61.562.112/0001-20 

At.: Guilherme Naves Valle 

Tel.: (21) 3232-6113 

E-mail: guilherme.valle@pwc.com 

Site: https://www.pwc.com.br/ 

12.5. Denominação social, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones do agente fiduciário: 

VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. 

Rua Gilberto Sabino, nº 215, 4º andar, Pinheiros 

CEP: 05415-020, São Paulo - SP 

CNPJ: 22.610.500/0001-88 

At.: Fernanda Acunzo Mencarini / Alcides Fuertes 

Tel.: (11) 4118-4211 / (11) 3030-7177 

E-mail: escrituracao@vortx.com.br 

12.6. Declaração de que quaisquer outras informações ou esclarecimentos sobre a companhia e a 

distribuição em questão podem ser obtidas junto ao coordenador líder e/ou consorciados e na CVM: 

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolução CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta, 

bem como sobre este Prospecto, poderão ser obtidos junto aos Coordenadores da Oferta, nos endereços descritos 

no item 12.1 acima. 

12.7. Declaração de que o registro de emissor se encontra atualizado: 

A Emissora declara que encontra-se registrada como emissor de valores mobiliários perante a CVM na categoria 

“A” e que referido registro encontra-se devidamente atualizado, nos termos da Resolução CVM 160.  

http://www.cesconbarrieu.com.br/
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12.8. Declaração, nos termos do art. 24 da Resolução CVM 160, atestando a veracidade das informações 

contidas neste Prospecto: 

Declaração da Emissora 

A Emissora declara que é responsável pela suficiência, veracidade, precisão, consistência e atualidade dos 

documentos da Oferta e das demais informações fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos do artigo 24 

e do item 12.8 do Anexo B da Resolução CVM 160. 

Declaração do Coordenador Líder 

Nos termos do §1º, do artigo 24 da Resolução CVM 160, o Coordenador Líder declara que tomou todas as cautelas 

e agiu com elevados padrões de diligência, respondendo pela falta de diligência ou omissão, para assegurar que as 

informações prestadas pelas Emissora, inclusive aquelas eventuais ou periódicas constantes da atualização do 

registro do emissor na CVM, são suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos 

investidores uma tomada de decisão fundamentada a respeito da Oferta. 
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAÇÕES QUE A CVM JULGAR NECESSÁRIOS 

Não aplicável. 
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14. INFORMAÇÕES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CÓDIGO ANBIMA 

Em atendimento às regras e disposições constantes do artigo 2º do Anexo I ao Código ANBIMA, adicionalmente 

às informações já constantes deste Prospecto, seguem abaixo informações adicionais referentes às Debêntures e à 

Oferta. 

14.1. Seção de fatores de risco: descrição, sem mitigação, de todos e quaisquer fatores de risco considerados 

relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisão de investimento do potencial 

investidor: 

Veja a seção “4. Fatores de Risco”, na página 21 e seguintes deste Prospecto. 

a. possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortização antecipada de uma oferta pública de renda fixa, a 

exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorrência de possíveis perdas financeiras para os investidores, 

inclusive por tributação 

Veja os fatores de risco “Risco de resgate obrigatório em caso de ausência da Taxa DI, o que poderá impactar de 

maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debêntures da Segunda Série no mercado secundário”, 

“As Debêntures poderão ser objeto de Resgate Antecipado na hipótese de indisponibilidade do IPCA, o que poderá 

impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debêntures da Primeira Série no mercado 

secundário” e “As Debêntures estão sujeitas a hipóteses de Resgate Antecipado Facultativo, Amortização 

Extraordinária Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado ou Oferta de Resgate Obrigatória, o que poderá 

impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debêntures no mercado secundário” da seção 

“4. Fatores de Risco”, na página 21, respectivamente, deste Prospecto. 

b. o risco pertinente à eventual não colocação, ou colocação parcial, dos valores mobiliários objeto da oferta 

pública de renda fixa, bem como as consequências advindas da não colocação integral dos valores mobiliários 

ofertados 

Não aplicável, tendo em vista que a distribuição ocorrerá sob regime de garantia firme para o Valor Total da 

Emissão. 

14.2. Informações setoriais: descrição dos principais aspectos relacionados com o setor de atuação da 

emissora. 

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  

14.3. Atividades exercidas pela emissora  

a. descrição dos negócios, processos produtivos e mercados de atuação da emissora e de suas subsidiárias.  

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  

b. fatores macroeconômicos que exerçam influência sobre os negócios da emissora.  

Veja: (i) o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o 

item 1 “Atividades do Emissor”; e (ii) os fatores de risco previstos no item “Riscos relacionados ao ambiente 

macroeconômico do Brasil” da seção “4. Fatores de Risco”, na página 30, respectivamente, deste Prospecto.  

c. listagem dos produtos e/ou serviços oferecidos pela emissora e participação percentual destes na receita líquida 

da emissora.  

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  

d. descrição dos produtos e/ou serviços em desenvolvimento.  

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  

e. relacionamento com fornecedores e clientes.  

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  
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f. relação de dependência de mercados nacionais e/ou estrangeiros.  

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  

g. efeitos da ação governamental no negócio da emissora e regulação específica das atividades, se houver.  

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  

h. informações sobre patentes, marcas e licenças.  

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.  

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  

j. número de funcionários e política de recursos humanos.  

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  

k. informações sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua. 

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  

14.4. Negócios com partes relacionadas: descrição dos negócios com empresas ou pessoas relacionadas com 

a emissora, nos termos estabelecidos pela regulação. 

Veja o Formulário de Referência da Emissora, incorporada por referência a este Prospecto, especialmente o item 

1 “Atividades do Emissor”.  

14.5. No prospecto: 

a. descrição detalhada das garantias prestadas para os valores mobiliários objeto da oferta pública de renda fixa, 

inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido.  

Não aplicável, tendo em vista que as Debêntures serão da espécie quirografária, nos termos do artigo 58 da Lei 

das Sociedades por Ações, não contando com garantias reais ou fidejussórias. 

b. informação sobre o quórum mínimo estabelecido para as deliberações das assembleias gerais de credores 

previstos nos documentos específicos que regem a descrição do valor mobiliário da oferta pública de renda fixa.  

Para fins do artigo 2º, inciso V, alínea “b” do Anexo I do “Código ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas 

para Estruturação, Coordenação e Distribuição de Ofertas Públicas de Valores Mobiliários e Ofertas Públicas de 

Aquisição de Valores Mobiliários”, em vigor desde 2 de janeiro de 2023 (“Código ANBIMA”), nas deliberações 

das Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva série, a cada Debênture em Circulação caberá um voto, 

admitida a constituição de mandatário, Debenturista ou não da respectiva série.  

Exceto pelo disposto na Escritura de Emissão, ou ainda pelos demais quóruns expressamente previstos em outras 

cláusulas da Escritura de Emissão, as matérias a serem deliberadas deverão ser aprovadas, inclusive nos casos de 

concessão de perdão temporário (waiver):  

(i) no caso das Debêntures da Primeira Série, pelos titulares das Debêntures da Primeira Série que representem, 

no mínimo, (a) em primeira convocação, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debêntures da Primeira 

Série presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) em segunda convocação, 50% 

(cinquenta por cento) mais uma das Debêntures da Primeira Série presentes na referida Assembleia Geral 

de Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no mínimo, 30% (trinta por cento) 

das Debêntures da Primeira Série em Circulação; e  

(ii) no caso das Debêntures da Segunda Série, pelos titulares das Debêntures da Segunda Série que representem, 

no mínimo, (a) em primeira convocação, 2/3 (dois terços) das Debêntures da Segunda Série em Circulação; 

e (b) em segunda convocação, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debêntures da Segunda Série em 

Circulação.  
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A modificação relativa às características e condições das Debêntures da respectiva série que implique em alteração 

ou exclusão de (i) Atualização Monetária das Debêntures da Primeira Série ou Remuneração da respectiva série, 

conforme o caso e aplicável; (ii) Datas de Pagamento da Remuneração da respectiva série ou quaisquer valores 

previstos na Escritura de Emissão; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigência das Debêntures; (iv) valores, 

montantes e datas de amortização do principal das Debêntures; (v) Valor Nominal Unitário; (vi) condições para a 

Aquisição Facultativa; ou (vii) inclusão ou alteração de condições para resgate antecipado facultativo, oferta de 

resgate ou amortização extraordinária; somente poderá ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas 

mediante deliberação favorável de Debenturistas, conforme abaixo:  

(i) no caso das Debêntures da Primeira Série, em qualquer convocação, pelos titulares das Debêntures da 

Primeira Série que representem, no mínimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debêntures da Primeira 

Série em Circulação; e  

(ii) no caso das Debêntures da Segunda Série, em qualquer convocação, pelos titulares das Debêntures da 

Segunda Série que representem, no mínimo, 90% (noventa por cento) das Debêntures da Segunda Série em 

Circulação. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas da respectiva série, antes da 

sua ocorrência, a concessão de renúncia prévia ou perdão temporário prévio (waiver prévio), para os 

Eventos de Inadimplemento previstos na Escritura de Emissão, tal solicitação deverá ser aprovada em 

Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série, de acordo com os quóruns estabelecidos acima.  

A modificação relativa às características das Debêntures que implique em (i) quaisquer alterações relativas aos 

Eventos de Inadimplemento previstos Escritura de Emissão; ou (ii) criação de qualquer evento de repactuação; 

somente poderá ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada conjuntamente mediante 

deliberação favorável, em qualquer convocação, de titulares das Debêntures que representem, no mínimo, 90% 

(noventa por cento) das Debêntures em Circulação da respectiva série. 

c. caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco não seja diretamente relacionado à 

emissora e/ou aos ofertantes: informação sobre a capacidade de pagamento do terceiro, assim como de seus 

fatores de risco.  

Não aplicável, tendo em vista que as Debêntures serão da espécie quirografária, nos termos do artigo 58 da Lei das 

Sociedades por Ações, não contando com garantias reais ou fidejussórias. 

d. caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa física, informação com a identificação do 

prestador e indicação se há ou não vínculo com a emissora. 

Não aplicável, tendo em vista que as Debêntures serão da espécie quirografária, nos termos do artigo 58 da 

Lei das Sociedades por Ações, não contando com garantias reais ou fidejussórias. 
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15. INFORMAÇÕES ADICIONAIS SOBRE A EMISSORA 

Esta seção contém um sumário de informações operacionais e financeiras da Emissora, obtidas e/ou derivadas de 

relatórios gerenciais da Emissora. 

15.1 Destaques operacionais12 

A Emissora é uma das maiores empresas de energia da América Latina e uma das maiores do mundo, com 

grande foco em transmissão e energias renováveis, com indicado abaixo. É também líder em energia renovável na 

América Latina. 

 

A Emissora passa atualmente por um processo de transformação que, em sua opinião, contribuirá para a criação 

de valor. Esse processo envolve a simplificação da estrutura corporativa, com a transformação de subsidiárias em 

subsidiárias integrais, o que contribui para a centralização do processo de tomada de decisão, bem como a 

racionalização de SPEs. Além disso, foi realizada a eliminação de 48 posições em órgãos de governança, 

bem como a redução dos cargos de liderança: 

   
  

A Emissora tem também promovido a negociação de seus compulsórios (com uma redução de aproximadamente 

20% em relação ao terceiro trimestre de 2022), bem como a gestão de seus ativos e passivos e outras medidas de 

criação de valor: 

 

                                                           
1 Inclui SAESA, Baguari, Teles Pires, Retiro Baixo, ex-Dardanelos, embora pendente CPs; 
2 Considera hidro, eólica e solar, exclui Itaipu e Nuclear; 
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A Emissora também espera obter resultados positivos com seus dois programas de demissão voluntária (PDV). 

A expectativa é obter uma economia anual de aproximadamente R$ 1,2 bilhões. Além disso, foi aprovada uma 

alteração do cronograma de saída que desloca parte dos ganhos esperados de 2023 para 2024 em R$ 100 milhões. 

 

15.2 Destaques financeiros 

A Emissora apresentou uma receita de R$ 42,7 bilhões, no período de 12 meses encerrado em 30 de junho de 2023, 

sendo 70% da receita total no período regulada3, e 30% não regulada.  

Da receita da Emissora no período de 12 meses encerrado em 30 de junho de 2023, R$ 26,5 bilhões decorrem dos 

negócios de geração, e R$ 15,4 bilhões decorrem dos negócios de transmissão. O EBITDA LTM Ajustado no 

referido período foi de R$ 18,2 bilhões. 

Apresentamos abaixo dados relativos à evolução da receita operacional líquida recorrente, EBITDA Ajustado (em 

relação às informações do segundo trimestre de 2022 e segundo trimestre de 2023, foi apresentado o EBITDA 

Ajustado Recorrente e não os saldos acumulados dos respectivos períodos) e lucro líquido: 

 

                                                           
3 ACL inclui CCEE. ACR inclui Cotas 
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A Emissora entende possuir disciplina financeira, conforme indicam os dados de evolução da dívida líquida e 

EBITDA Ajustado (LTM) abaixo: 

 

Apresentamos abaixo dados do perfil de endividamento da Emissora: 
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Apresentamos abaixo o Balanço de Energia da Emissora: 

 

Diante do processo de privatização da Emissora, ocorrido no ano passado, apresentamos abaixo informações 

adicionais sobre a estrutura e os planos da Emissora em relação à Eletronuclear, em especial, a estrutura de 

segregação, alocação de recursos e os acordos de investimento e acionistas após o processo de privatização da 

Emissora, ocorrido em 2022: 
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15.3 Reconhecimentos e Destaques ESG 

A Emissora acredita ocupar uma posição de liderança no mercado com relação a iniciativas ambientais, sociais e 

de governança (ESG), conforme apresentado abaixo: 

 

Entre os reconhecimentos da Emissora nessa área, está o prêmio “2023 Latin America Executive Team – Most 

Honored Company”, em que a Emissora conquistou o primeiro lugar na avaliação de "Melhores Times de Relações 

com Investidores" nos segmentos Overall e Sell-Side; a segunda posição para "Melhor Programa de Relações com 

Investidores" nos segmentos Overall, Sell-Side e "Buy-Side"; e o primeiro lugar Overall e Sell-Side em "práticas 

ESG". A Emissora figurou também entre os “top 10%” do S&P Global ESG Score 2022 e recebeu o selo do Gender 

Equality Index 2023 da Bloomberg. 

Ainda, a Emissora figura no Índice de Sustentabilidade Empresarial da B3 (ISE B3), que é um indicador do 

desempenho médio das cotações dos ativos de empresas selecionadas pelo seu reconhecido comprometimento com 

a sustentabilidade empresarial. Além disso, recentemente a Emissora se tornou uma das 75 empresas selecionadas 

para integrar a primeira carteira do Índice de Diversidade da B3 (Idiversa B3), relacionado à diversidade, com 

foco em gênero e raça, e que representa uma expansão da família de índices sobre desempenho em sustentabilidade 

ambiental, social e de governança corporativa (ESG).   

A Emissora possui ainda um papel de liderança no tema de combate à corrupção, atuando como coordenadora na 

Plataforma de Ação Contra a Corrupção e como empresa embaixadora no Movimento Transparência 100%, ambos 

associados ao Pacto Global das Nações Unidas. 
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NIRE / Arquivamento CNPJ Endereço / Endereço completo no exterior Bairro Municipio Estado

00005660199 00.001.180/0001-26 Rua Da Quitanda 000196 Centro Rio de Janeiro RJ
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx
xxxxxxxxxxx xx.xxx.xxx/xxxx-xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxx xxxxxxxxxx xx

CERTIFICO O DEFERIMENTO POR AFFONSO D' ANZICOURT E SILVA , NATAN SCHIPER E RENATO MANSUR SOB O NÚMERO E DATA ABAIXO:

Observação:

13

Nº de Páginas

1/1

Capa Nº Páginas

SECRETÁRIO GERAL

Jorge Paulo Magdaleno Filho 

Deferido em 30/08/2023 e arquivado em 30/08/2023

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

33.3.0034676-7
Tipo Jurídico

Sociedade anônima
Porte Empresarial

Normal

JUCERJA
Útimo arquivamento:
00005643555 - 21/08/2023
NIRE: 33.3.0034676-7
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS 

Boleto(s): 
Hash: 738879AD-F935-4538-A056-2AFF5AD0AADF

Orgão Calculado Pago
Junta 720,00 720,00
DNRC 0,00 0,00

Nº do Protocolo

00-2023/672252-2

TERMO DE AUTENTICAÇÃONome

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
Código Ato Eventos

017 Cód Qtde. Descrição do Ato / Evento
999 1 Ata de Reunião do Conselho de Administração / Sem Eventos (Empresa)

xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
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Código 
do Ato

00-2023/672252-2

Presidência da República
Secretaria de Micro e Pequena Empresa
Secretaria de Racionalização e Simplificação
Departamento de Registro Empresarial e Integração
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

33.3.0034676-7
Tipo Jurídico

Sociedade anônima
Porte Empresarial

Normal

Nº do Protocolo

28/08/2023 21:16:41

JUCERJA
Último arquivamento:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS

NIRE: 33.3.0034676-7

Boleto(s): 104482288
Hash: 738879AD-F935-4538-A056-2AFF5AD0AADF

00005643555 - 21/08/2023

0 0 - 2 0 2 3 / 6 7 2 2 5 2 - 2 

Orgão Calculado Pago
Junta 720.00 720.00
DREI 0.00 0.00

REQUERIMENTO

Ilmo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

017

Código 
Evento Descrição do ato / Descrição do eventoQtde.

999 1 Ata de Reunião do Conselho de Administração / Sem Eventos (Empresa)
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

Requerente

Nome: Moises percu martins

Assinatura:  ASSINADO DIGITALMENTE
O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem 
prejuízo das sanções administrativas, cíveis e penais, a veracidade 
dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo

Telefone de contato: 21992864432

E-mail: alinebuenaga@gmail.com

Tipo de documento: Digital

Data de criação: 28/08/2023

Data da 1ª entrada:

Rio de Janeiro
Local

28/08/2023

Data

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/672252-2 Data do protocolo: 28/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 30/08/2023 SOB O NÚMERO 00005660199 e demais constantes do termo de
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Código 
do Ato

00-2023/672252-2

Presidência da República
Secretaria de Micro e Pequena Empresa
Secretaria de Racionalização e Simplificação
Departamento de Registro Empresarial e Integração
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

33.3.0034676-7
Tipo Jurídico

Sociedade anônima
Porte Empresarial

Normal

Nº do Protocolo

28/08/2023 21:16:41

JUCERJA
Último arquivamento:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS

NIRE: 33.3.0034676-7

Boleto(s): 104482288
Hash: 738879AD-F935-4538-A056-2AFF5AD0AADF

00005643555 - 21/08/2023

0 0 - 2 0 2 3 / 6 7 2 2 5 2 - 2 

Orgão Calculado Pago
Junta 720.00 720.00
DREI 0.00 0.00

REQUERIMENTO

Ilmo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

017

Código 
Evento Descrição do ato / Descrição do eventoQtde.

999 1 Ata de Reunião do Conselho de Administração / Sem Eventos (Empresa)
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

Requerente

Nome: Moises percu martins

Assinatura:  ASSINADO DIGITALMENTE
O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem 
prejuízo das sanções administrativas, cíveis e penais, a veracidade 
dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo

Telefone de contato: 21992864432

E-mail: alinebuenaga@gmail.com

Tipo de documento: Digital

Data de criação: 28/08/2023

Data da 1ª entrada:

Rio de Janeiro
Local

28/08/2023

Data

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/672252-2 Data do protocolo: 28/08/2023
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CERTIDÃO 
ATA DA NONINGENTÉSIMA OCTOGÉSIMA NONA REUNIÃO DO CONSELHO DE 

ADMINISTRAÇÃO DA CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. – ELETROBRAS 
 
 
 
 
 
 
 
NIRE 3330034676-7/CNPJ n.º 00001180/0001-26 
 
 

Certifica-se, para os devidos fins, que a 989ª reunião do Conselho de Administração da Centrais 
Elétricas Brasileiras S.A. – Eletrobras (“Companhia” ou “Eletrobras”) foi instalada às 09h00min do 
vigésimo quinto dia do mês de agosto do ano de dois mil e vinte e três, conforme convocação feita 
pelo Presidente do Conselho de Administração, por meio de correspondência eletrônica, no dia 18 de 
agosto de 2023, nos termos do artigo 25, §4º, do Estatuto Social da Companhia A reunião transcorreu 
no escritório central da Eletrobras, localizado à Rua da Quitanda, n.º 196, 25º andar, Centro, Rio 
de Janeiro – RJ. Assumiu virtualmente a presidência dos trabalhos o Conselheiro VICENTE FALCONI 
CAMPOS (VFC). Os Conselheiros CARLOS EDUARDO RODRIGUES PEREIRA (CRP), FELIPE VILLELA 
DIAS (FVD), IVAN DE SOUZA MONTEIRO (ISM), MARISETE FÁTIMA DADALD PEREIRA (MFP), 
DANIEL ALVES FERREIRA (DAF), PEDRO BATISTA DE LIMA FILHO (PBL), MARCELO GASPARINO 
DA SILVA (MGS) e MARCELO DE SIQUEIRA FREITAS (MSF) participaram presencialmente da 
reunião. Não houve registro de ausência à reunião, assim compreendida como a não participação 
em nenhum segmento do conclave. O concílio foi secretariado pelo Superintendente de 
Governança BRUNO KLAPPER LOPES (BKL) com o apoio do Secretário de Governança FERNANDO 
KHOURY FRANCISCO JUNIOR (FKJ). A Vice-Presidente de Governança, Riscos e Conformidade, 
Sra. Camila Gualda Sampaio Araújo participou presencialmente da reunião, na qualidade de 
convidada. INSTRUÇÃO: O material de suporte foi disponibilizado aos Conselheiros por meio do Portal 
de Governança. QUÓRUNS DE INSTALAÇÃO E DE DELIBERAÇÃO: Conforme prescreve o art. 25, 
caput, do Estatuto Social da Eletrobras, as deliberações deste conclave devem ocorrer na presença 
da maioria de seus membros, e suas deliberações devem ser tomadas, como regra geral, pela 
maioria dos presentes, excetuados os casos de quórum qualificado retratados no art. 26 do 
Estatuto Social. A reunião foi instalada com a presença de nove membros, em observância ao 
quórum mínimo de instalação de cinco membros, e com quórum mínimo para tomada de 
deliberações de cinco membros, exceto nos casos em que houver registro explícito de alteração 
do quórum de presentes à ocasião da deliberação. A declaração prévia de conflito de interesses 
por parte do Conselheiro e/ou sua ausência momentânea do conclave acarretam sua subtração 
para fins do cômputo do quórum mínimo de deliberação respectivo.  

Del 139, de 25.08.2023. Eletrobras. Aprovação da Escritura da 4ª Emissão de Debêntures 
da Eletrobras no valor de R$ 7 bilhões e do Contrato de Distribuição da Emissão. 
(i) Aprovação da 4ª (quarta) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da 
espécie quirografária, em duas séries, da Companhia ("Emissão" e “Debêntures”, 
respectivamente), no valor de R$7.000.000.000,00 (sete bilhões de reais), na Data de Emissão 
(conforme definido abaixo), conforme o disposto no artigo 59, caput e §1 da Lei nº 6.404, de 15 
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ações”), as quais serão objeto 
de distribuição pública, sob rito de registro automático, sem análise prévia, destinada ao público 
geral, para emissor frequente de valores mobiliários de renda fixa – EFRF (conforme previsto no 
inciso I, artigo 38-A da Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 80, de 29 de 
março de 2022, conforme alterada), nos termos da Lei nº 6.385, de 7 de dezembro de 1976, 
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliários”), da Resolução da CVM nº 160, de 13 
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolução CVM 160”), e das demais disposições legais e 
regulamentares aplicáveis, sob o regime de garantia firme de distribuição ("Oferta"), assim como 
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seus termos e condições a serem previstos na Escritura de Emissão (conforme definido abaixo), 
conforme previsto no artigo 31, inciso X, do Estatuto Social da Companhia; (ii) aprovação dos 
instrumentos necessários à realização da Emissão e da Oferta, incluindo, mas não se limitando, 
ao: (a) “Instrumento Particular de Escritura da 4ª (Quarta) Emissão de Debêntures Simples, Não 
Conversíveis em Ações, da Espécie Quirografária, em 2 (Duas) Séries, Para Distribuição Pública, 
em Rito Automático de Distribuição, das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. – ELETROBRAS” 
(“Escritura de Emissão”) e respectivo aditamento para refletir o resultado do Procedimento de 
Bookbuilding (conforme definido abaixo), independentemente de nova deliberação por este 
Conselho de Administração, bem como outros aditamentos que venham a ser necessários, 
observados os limites aqui previstos, e (b) Contrato de Distribuição (conforme definido abaixo) e 
eventuais aditamentos que venham a ser necessários; (iii) delegação de poderes à Diretoria 
Executiva e/ou aos procuradores da Companhia, conforme o caso, para praticarem todos os atos 
e assinarem todos os documentos necessários à realização da Emissão e da Oferta, incluindo, mas 
não se limitando, a celebração da Escritura de Emissão e seus aditamentos e do Contrato de 
Distribuição (conforme abaixo definido), podendo, para tanto, negociarem e assinarem os 
respectivos instrumentos de contratação e eventuais aditamentos (caso necessário); e (iv) a 
ratificação de todos os atos já praticados pela Diretoria Executiva e/ou pelos procuradores da 
Companhia, conforme o caso, para efetivação das deliberações aqui previstas, incluindo, mas não 
se limitando, a contratação das instituições integrantes do sistema de distribuição de valores 
mobiliários responsáveis pela distribuição pública das Debêntures no âmbito da Oferta 
(“Coordenadores”, sendo uma delas designada como instituição intermediária líder, “Coordenador 
Líder”), e dos demais prestadores de serviços para fins da Oferta, tais como o agente fiduciário 
(“Agente Fiduciário”), representando a comunhão dos titulares das Debêntures (“Debenturistas”), 
o escriturador (“Escriturador”), o agente de liquidação (“Agente de Liquidação”), a Agência de 
Classificação de Risco (conforme definido abaixo), a B3 (“B3” se refere à B3 S.A. – Brasil, Bolsa, 
Balcão ou à B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão – Balcão B3, conforme aplicável), os assessores legais, 
a Consultoria Especializada (conforme definido abaixo), entre outros. 

Decisão: Foram aprovados, pela unanimidade dos Conselheiros presentes, os itens (i), (ii), (iii) 
e (iv) das Deliberações, sendo aprovada a realização da Emissão e da Oferta, que terá as seguintes 
características e condições principais, as quais serão detalhadas e reguladas por meio da Escritura 
de Emissão: (a) Destinação dos Recursos: (a.i) Destinação dos Recursos das Debêntures 
da Primeira Série: Nos termos do artigo 2°, parágrafo 1°, da Lei nº 12.431 de 24 de junho de 
2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto nº 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme 
alterado, e da Resolução do Conselho Monetário Nacional (“CMN”) nº 5.034, de 21 de julho de 
2022, conforme alterada (“Resolução CMN 5.034”), os recursos líquidos captados pela Companhia 
por meio das Debêntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), serão utilizados 
exclusivamente para reembolso de gastos, despesas ou dívidas relacionados à implantação de 
projetos de investimento referentes aos pagamentos de bonificações pelas outorgas de 
determinadas usinas hidrelétricas, de titularidade, conforme o caso, da Companhia Hidro Elétrica 
do São Francisco e das Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A., sociedades controladas pela 
Companhia (“Projetos”), que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) 
meses contados da data de encerramento da Oferta, conforme serão detalhados na Escritura de 
Emissão, tendo em vista o enquadramento dos Projetos como prioritários pelo Ministério de Minas 
e Energia (“MME”), por meio das Portarias nº 1843/SPE/MME e nº 1850/SPE/MME, de 12 de 
dezembro de 2022, publicadas no “Diário Oficial da União” em 14 de dezembro de 2022. (a.ii) 
Destinação dos Recursos das Debêntures da Segunda Série: Os recursos líquidos captados 
pela Companhia por meio da Emissão das Debêntures da Segunda Série (conforme definido 
abaixo) serão utilizados para gestão ordinária dos negócios da Companhia, em linha com o 
Framework (conforme definido abaixo). (b) Número da Emissão: A Emissão constituirá a 4ª 
(quarta) emissão de debêntures da Companhia. (c) Valor Total da Emissão: O valor da Emissão 
será de R$ 7.000.000.000,00 (sete bilhões de reais), na Data de Emissão (conforme definida 
abaixo), sendo (i) R$4.000.000.000,00 (quatro bilhões de reais) no âmbito das Debêntures da 
Primeira Série (conforme definido abaixo); e (ii) R$3.000.000.000,00 (três bilhões de reais) no 
âmbito das Debêntures da Segunda Série (conforme definido abaixo). (d) Valor Nominal 
Unitário: O valor nominal unitário das Debêntures será de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de 
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seus termos e condições a serem previstos na Escritura de Emissão (conforme definido abaixo), 
conforme previsto no artigo 31, inciso X, do Estatuto Social da Companhia; (ii) aprovação dos 
instrumentos necessários à realização da Emissão e da Oferta, incluindo, mas não se limitando, 
ao: (a) “Instrumento Particular de Escritura da 4ª (Quarta) Emissão de Debêntures Simples, Não 
Conversíveis em Ações, da Espécie Quirografária, em 2 (Duas) Séries, Para Distribuição Pública, 
em Rito Automático de Distribuição, das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. – ELETROBRAS” 
(“Escritura de Emissão”) e respectivo aditamento para refletir o resultado do Procedimento de 
Bookbuilding (conforme definido abaixo), independentemente de nova deliberação por este 
Conselho de Administração, bem como outros aditamentos que venham a ser necessários, 
observados os limites aqui previstos, e (b) Contrato de Distribuição (conforme definido abaixo) e 
eventuais aditamentos que venham a ser necessários; (iii) delegação de poderes à Diretoria 
Executiva e/ou aos procuradores da Companhia, conforme o caso, para praticarem todos os atos 
e assinarem todos os documentos necessários à realização da Emissão e da Oferta, incluindo, mas 
não se limitando, a celebração da Escritura de Emissão e seus aditamentos e do Contrato de 
Distribuição (conforme abaixo definido), podendo, para tanto, negociarem e assinarem os 
respectivos instrumentos de contratação e eventuais aditamentos (caso necessário); e (iv) a 
ratificação de todos os atos já praticados pela Diretoria Executiva e/ou pelos procuradores da 
Companhia, conforme o caso, para efetivação das deliberações aqui previstas, incluindo, mas não 
se limitando, a contratação das instituições integrantes do sistema de distribuição de valores 
mobiliários responsáveis pela distribuição pública das Debêntures no âmbito da Oferta 
(“Coordenadores”, sendo uma delas designada como instituição intermediária líder, “Coordenador 
Líder”), e dos demais prestadores de serviços para fins da Oferta, tais como o agente fiduciário 
(“Agente Fiduciário”), representando a comunhão dos titulares das Debêntures (“Debenturistas”), 
o escriturador (“Escriturador”), o agente de liquidação (“Agente de Liquidação”), a Agência de 
Classificação de Risco (conforme definido abaixo), a B3 (“B3” se refere à B3 S.A. – Brasil, Bolsa, 
Balcão ou à B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão – Balcão B3, conforme aplicável), os assessores legais, 
a Consultoria Especializada (conforme definido abaixo), entre outros. 

Decisão: Foram aprovados, pela unanimidade dos Conselheiros presentes, os itens (i), (ii), (iii) 
e (iv) das Deliberações, sendo aprovada a realização da Emissão e da Oferta, que terá as seguintes 
características e condições principais, as quais serão detalhadas e reguladas por meio da Escritura 
de Emissão: (a) Destinação dos Recursos: (a.i) Destinação dos Recursos das Debêntures 
da Primeira Série: Nos termos do artigo 2°, parágrafo 1°, da Lei nº 12.431 de 24 de junho de 
2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do Decreto nº 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme 
alterado, e da Resolução do Conselho Monetário Nacional (“CMN”) nº 5.034, de 21 de julho de 
2022, conforme alterada (“Resolução CMN 5.034”), os recursos líquidos captados pela Companhia 
por meio das Debêntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), serão utilizados 
exclusivamente para reembolso de gastos, despesas ou dívidas relacionados à implantação de 
projetos de investimento referentes aos pagamentos de bonificações pelas outorgas de 
determinadas usinas hidrelétricas, de titularidade, conforme o caso, da Companhia Hidro Elétrica 
do São Francisco e das Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A., sociedades controladas pela 
Companhia (“Projetos”), que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) 
meses contados da data de encerramento da Oferta, conforme serão detalhados na Escritura de 
Emissão, tendo em vista o enquadramento dos Projetos como prioritários pelo Ministério de Minas 
e Energia (“MME”), por meio das Portarias nº 1843/SPE/MME e nº 1850/SPE/MME, de 12 de 
dezembro de 2022, publicadas no “Diário Oficial da União” em 14 de dezembro de 2022. (a.ii) 
Destinação dos Recursos das Debêntures da Segunda Série: Os recursos líquidos captados 
pela Companhia por meio da Emissão das Debêntures da Segunda Série (conforme definido 
abaixo) serão utilizados para gestão ordinária dos negócios da Companhia, em linha com o 
Framework (conforme definido abaixo). (b) Número da Emissão: A Emissão constituirá a 4ª 
(quarta) emissão de debêntures da Companhia. (c) Valor Total da Emissão: O valor da Emissão 
será de R$ 7.000.000.000,00 (sete bilhões de reais), na Data de Emissão (conforme definida 
abaixo), sendo (i) R$4.000.000.000,00 (quatro bilhões de reais) no âmbito das Debêntures da 
Primeira Série (conforme definido abaixo); e (ii) R$3.000.000.000,00 (três bilhões de reais) no 
âmbito das Debêntures da Segunda Série (conforme definido abaixo). (d) Valor Nominal 
Unitário: O valor nominal unitário das Debêntures será de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de 
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Emissão (“Valor Nominal Unitário”). (e) Quantidade de Debêntures: Serão emitidas 7.000.000 
(sete milhões) de Debêntures, observado que serão emitidas (i) 4.000.000 (quatro milhões) de 
Debêntures da primeira série (“Debêntures da Primeira Série”); e (ii) 3.000.000 (três milhões) de 
Debêntures da segunda série (“Debêntures da Segunda Série”). (f) Número de Séries: A 
Emissão será realizada em 2 (duas) séries. (g) Forma, Tipo e Comprovação da Titularidade 
das Debêntures: As Debêntures serão emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a 
emissão de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das 
Debêntures será comprovada pelo extrato de conta de depósito emitido pelo Escriturador, na 
qualidade de responsável pela escrituração das Debêntures, e, adicionalmente, com relação às 
Debêntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, será expedido 
por esta extrato em nome do Debenturista, que servirá como comprovante de titularidade de tais 
Debêntures. (h) Conversibilidade: As Debêntures serão simples, ou seja, não conversíveis em 
ações de emissão da Companhia. (i) Espécie: As Debêntures serão da espécie quirografária, nos 
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ações. (j) Data de Emissão: Para todos os fins e 
efeitos legais, a data de emissão das Debêntures será o dia 15 de setembro de 2023 (“Data de 
Emissão”). (k) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipóteses de resgate das 
Debêntures, conforme serão previstas na Escritura de Emissão, conforme o caso, de Oferta de 
Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) com eventual resgate da totalidade das 
Debêntures, de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), da Oferta de Resgate 
Obrigatória (conforme definida abaixo), com consequente resgate da totalidade das Debêntures 
e/ou do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, nos termos a serem 
previstos na Escritura de Emissão, (i) as Debêntures da Primeira Série terão o prazo de 8 (oito) 
anos contados da Data de Emissão, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2031 (“Data 
de Vencimento das Debêntures da Primeira Série”); e (ii) as Debêntures da Segunda Série terão 
o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissão, vencendo, portanto, em 15 de setembro 
de 2028 (“Data de Vencimento das Debêntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de 
Vencimento das Debêntures da Primeira Série, as “Datas de Vencimento”). (l) Procedimento de 
Coleta de Intenções de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding): Será adotado o 
procedimento de coleta de intenções de investimento, com recebimento de reservas dos 
investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores nos termos do artigo 61 e 62 da Resolução 
CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuição (conforme definido abaixo), 
observado o disposto no artigo 61, § 2º, da Resolução CVM 160, por meio do qual os 
Coordenadores verificarão a demanda do mercado pelas Debêntures, de modo a definir a taxa final 
da Remuneração (conforme definido abaixo) das Debêntures aplicável a cada uma das séries, 
observada a Taxa Teto Primeira Série (conforme definido abaixo) e a Taxa Teto Segunda Série 
(conforme definido abaixo) e os termos a serem previstos na Escritura de Emissão (“Procedimento 
de Bookbuilding”). (m) Amortização do Principal: (m.i) Amortização do Principal das 
Debêntures da Primeira Série: Sem prejuízo dos pagamentos decorrentes de eventual 
vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures da Primeira Série, de resgate 
das Debêntures conforme será previsto na Escritura de Emissão, de resgate antecipado total 
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) ou de Resgate Antecipado 
Facultativo das Debêntures da Primeira Série (conforme definido abaixo), nos termos a serem 
previstos na Escritura de Emissão, na Lei 12.431 e nas demais legislações aplicáveis, o Valor 
Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série será amortizado em 3 (três) parcelas anuais 
e consecutivas, a partir do 6º (sexto) ano (inclusive) a contar da Data de Emissão, inclusive, sendo 
o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2029, e o último na Data de Vencimento das 
Debêntures da Primeira Série, conforme a tabela que será inserida na Escritura de Emissão. (m.ii) 
Amortização do Principal das Debêntures da Segunda Série: Sem prejuízo dos pagamentos 
decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures da 
Segunda Série, de resgate das Debêntures conforme será previsto na Escritura de Emissão, da 
Amortização Extraordinária Facultativa (conforme definido abaixo), de resgate antecipado total 
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) ou de Resgate Antecipado 
Facultativo das Debêntures da Segunda Série (conforme definido abaixo), nos termos a serem 
previstos na Escritura de Emissão e na legislação aplicável, o saldo do Valor Nominal Unitário das 
Debêntures da Segunda Série será amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, a partir 
do 4º (quarto) ano (inclusive) a contar da Data de Emissão, inclusive, sendo o primeiro pagamento 
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devido em 15 de setembro de 2027, e o último na Data de Vencimento das Debêntures da Segunda 
Série, conforme a tabela que será inserida na Escritura de Emissão. (n) Atualização Monetária 
e Juros Remuneratórios das Debêntures: (n.i) Atualização do Valor Nominal Unitário das 
Debêntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário, 
conforme o caso, das Debêntures da Primeira Série será atualizado monetariamente (“Atualização 
Monetária das Debêntures da Primeira Série”) pela variação acumulada do Índice Nacional de 
Preços ao Consumidor Amplo (“IPCA”) apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia 
e Estatística – IBGE (“IBGE”), calculada de forma pro rata temporis por Dias Úteis a partir da Data 
de Início da Rentabilidade (conforme definido abaixo) (inclusive) das Debêntures da Primeira Série 
até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da Atualização Monetária das 
Debêntures da Primeira Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitário ou ao saldo 
do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, das Debêntures da Primeira Série, de acordo com a 
fórmula a ser prevista na Escritura de Emissão. (n.ii) Juros Remuneratórios das Debêntures 
da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série incidirão 
juros remuneratórios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a serem definidos de 
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serão limitados à maior taxa entre “(i)” e “(ii)” 
a seguir (“Taxa Teto Primeira Série”): (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros 
Semestrais (denominação atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B – NTN-B), com 
vencimento em 15 de agosto de 2030, baseada na cotação indicativa divulgada pela ANBIMA em 
sua página na internet (http://www.anbima.com.br) e conforme apurado no Dia Útil 
imediatamente anterior à data de realização do Procedimento de Bookbuilding (“Data de 
Apuração”), acrescida de um spread de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano, 
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, apurada na Data de Apuração (conforme 
definido abaixo); e (ii) 6,50% (seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata 
temporis por Dias Úteis decorridos (“Remuneração das Debêntures da Primeira Série”). A 
Remuneração das Debêntures da Primeira Série utilizará base 252 (duzentos e cinquenta e dois) 
Dias Úteis e será calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Úteis 
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série desde 
a Data de Início da Rentabilidade (inclusive) (conforme definido abaixo) ou da Data de Pagamento 
da Remuneração das Debêntures da Primeira Série (inclusive) (conforme definido abaixo) 
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a próxima Data de Pagamento da 
Remuneração das Debêntures da Primeira Série (exclusive) (conforme definido abaixo).O cálculo 
da Remuneração das Debêntures da Primeira Série será realizado de acordo com a fórmula a ser 
prevista na Escritura de Emissão. (n.iii) Atualização do Valor Nominal Unitário das 
Debêntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série ou 
o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, não será 
atualizado monetariamente. (n.iv) Juros Remuneratórios das Debêntures da Segunda 
Série: Sobre o Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da 
Segunda Série, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios correspondentes à variação 
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diárias dos DI – Depósitos Interfinanceiros 
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e 
cinquenta e dois) Dias Úteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diário 
disponível em sua página na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida 
exponencialmente de um spread (sobretaxa) a ser apurado de acordo com o Procedimento de 
Bookbuilding, limitado a 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto 
Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa Teto Primeira Série, “Taxa Teto”), base 252 (duzentos 
e cinquenta e dois) Dias Úteis (“Sobretaxa da Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa DI, 
“Remuneração das Debêntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneração das 
Debêntures da Primeira Série, “Remuneração”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro 
rata temporis por Dias Úteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitário das Debêntures 
da Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série), 
desde a Data de Início da Rentabilidade (conforme definido abaixo), ou Data de Pagamento da 
Remuneração das Debêntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) imediatamente 
anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneração das Debêntures da Segunda Série 
em questão, data de vencimento antecipado em decorrência de um Evento de Inadimplemento 
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devido em 15 de setembro de 2027, e o último na Data de Vencimento das Debêntures da Segunda 
Série, conforme a tabela que será inserida na Escritura de Emissão. (n) Atualização Monetária 
e Juros Remuneratórios das Debêntures: (n.i) Atualização do Valor Nominal Unitário das 
Debêntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário, 
conforme o caso, das Debêntures da Primeira Série será atualizado monetariamente (“Atualização 
Monetária das Debêntures da Primeira Série”) pela variação acumulada do Índice Nacional de 
Preços ao Consumidor Amplo (“IPCA”) apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia 
e Estatística – IBGE (“IBGE”), calculada de forma pro rata temporis por Dias Úteis a partir da Data 
de Início da Rentabilidade (conforme definido abaixo) (inclusive) das Debêntures da Primeira Série 
até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da Atualização Monetária das 
Debêntures da Primeira Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitário ou ao saldo 
do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, das Debêntures da Primeira Série, de acordo com a 
fórmula a ser prevista na Escritura de Emissão. (n.ii) Juros Remuneratórios das Debêntures 
da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série incidirão 
juros remuneratórios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a serem definidos de 
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e que serão limitados à maior taxa entre “(i)” e “(ii)” 
a seguir (“Taxa Teto Primeira Série”): (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros 
Semestrais (denominação atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B – NTN-B), com 
vencimento em 15 de agosto de 2030, baseada na cotação indicativa divulgada pela ANBIMA em 
sua página na internet (http://www.anbima.com.br) e conforme apurado no Dia Útil 
imediatamente anterior à data de realização do Procedimento de Bookbuilding (“Data de 
Apuração”), acrescida de um spread de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano, 
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, apurada na Data de Apuração (conforme 
definido abaixo); e (ii) 6,50% (seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata 
temporis por Dias Úteis decorridos (“Remuneração das Debêntures da Primeira Série”). A 
Remuneração das Debêntures da Primeira Série utilizará base 252 (duzentos e cinquenta e dois) 
Dias Úteis e será calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Úteis 
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série desde 
a Data de Início da Rentabilidade (inclusive) (conforme definido abaixo) ou da Data de Pagamento 
da Remuneração das Debêntures da Primeira Série (inclusive) (conforme definido abaixo) 
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a próxima Data de Pagamento da 
Remuneração das Debêntures da Primeira Série (exclusive) (conforme definido abaixo).O cálculo 
da Remuneração das Debêntures da Primeira Série será realizado de acordo com a fórmula a ser 
prevista na Escritura de Emissão. (n.iii) Atualização do Valor Nominal Unitário das 
Debêntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série ou 
o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, não será 
atualizado monetariamente. (n.iv) Juros Remuneratórios das Debêntures da Segunda 
Série: Sobre o Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da 
Segunda Série, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios correspondentes à variação 
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diárias dos DI – Depósitos Interfinanceiros 
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e 
cinquenta e dois) Dias Úteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diário 
disponível em sua página na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida 
exponencialmente de um spread (sobretaxa) a ser apurado de acordo com o Procedimento de 
Bookbuilding, limitado a 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto 
Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa Teto Primeira Série, “Taxa Teto”), base 252 (duzentos 
e cinquenta e dois) Dias Úteis (“Sobretaxa da Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa DI, 
“Remuneração das Debêntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneração das 
Debêntures da Primeira Série, “Remuneração”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro 
rata temporis por Dias Úteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitário das Debêntures 
da Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série), 
desde a Data de Início da Rentabilidade (conforme definido abaixo), ou Data de Pagamento da 
Remuneração das Debêntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) imediatamente 
anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneração das Debêntures da Segunda Série 
em questão, data de vencimento antecipado em decorrência de um Evento de Inadimplemento 
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(conforme definido abaixo) ou na data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo das 
Debêntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) (exclusive), o que ocorrer primeiro. O 
cálculo da Remuneração das Debêntures da Segunda Série será de acordo com a fórmula a ser 
prevista na Escritura de Emissão. (o) Pagamento dos Juros Remuneratórios das 
Debêntures: O pagamento efetivo da Remuneração das Debêntures será feito: (i) em parcelas 
semestrais e consecutivas, sempre no dia 15 dos meses de março e setembro, sendo o primeiro 
pagamento em 15 de março de 2024 e o último nas respectivas Datas de Vencimento de cada 
uma das séries, conforme será disposto na Escritura de Emissão; (ii) na data da liquidação 
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debêntures em razão da ocorrência de um 
dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido abaixo); (iii) na data em que ocorrer a 
Amortização Extraordinária Facultativa (conforme definido abaixo) e/ou (iv) na data em que 
ocorrer o resgate antecipado das Debêntures, conforme será previsto na Escritura de Emissão 
(cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneração”). Farão jus aos Juros 
Remuneratórios aqueles que forem titulares de Debêntures ao final do Dia Útil imediatamente 
anterior à Data de Pagamento de Juros Remuneratórios. (p) Preço de Subscrição e Forma de 
Integralização: As Debêntures serão subscritas e integralizadas à vista, em moeda corrente 
nacional, pelo seu Valor Nominal Unitário na Data de Início da Rentabilidade (conforme definido 
abaixo) (“Preço de Subscrição”), de acordo com as normas de liquidação aplicáveis à B3. Caso 
qualquer Debênture venha a ser integralizada em data diversa e posterior à Data de Início da 
Rentabilidade (conforme definido abaixo), o preço de subscrição para (i) as Debêntures da Primeira 
Série que forem integralizadas após a Data de Início da Rentabilidade (conforme definido abaixo) 
será o Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da Primeira Série, acrescido da 
Remuneração das Debêntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Início 
da Rentabilidade (conforme definido abaixo) até a data de sua efetiva integralização, de acordo 
com as disposições a serem previstas na Escritura de Emissão; e (ii) as Debêntures da Segunda 
Série que forem integralizadas após a Data de Início da Rentabilidade (conforme definido abaixo) 
será o Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, acrescido da Remuneração das 
Debêntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da Rentabilidade 
(conforme definido abaixo) até a data de sua efetiva integralização, de acordo com as disposições 
a serem previstas na Escritura de Emissão. Observado o que será disposto no Contrato de 
Distribuição (conforme definido abaixo) a esse respeito, as Debêntures poderão ser colocadas (i) 
com ágio, desde que aprovado pela Companhia; ou (ii) com deságio, a ser definido a exclusivo 
critério e de comum acordo pelos Coordenadores, desde que (a) aplicado de forma igualitária à 
totalidade das Debêntures da mesma série subscritas e integralizadas em uma mesma data de 
integralização, nos termos do artigo 61 da Resolução CVM 160; e (b) neste caso, a Companhia 
receba, na data de integralização das Debêntures, o mesmo valor que receberia caso a 
integralização ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitário das Debêntures. (q) 
Repactuação Programada: As Debêntures não serão objeto de repactuação programada. (r) 
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures: (r.i) Resgate Antecipado 
Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série: A Companhia poderá, a seu exclusivo 
critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debêntures da Primeira Série 
(“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série”), nos termos da 
Resolução CMN nº 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolução CMN 4.751”) 
ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado 
pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado 
mínimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissão e a data do 
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série; e (ii) o disposto 
no inciso II do artigo 1º, §1º, da Lei 12.431, na Resolução CMN 4.751 e demais legislações ou 
regulamentações aplicáveis, observadas as condições a serem previstas na Escritura de Emissão. 
Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série, o valor 
devido pela Companhia será equivalente ao maior valor obtido pelos critérios mencionados nos 
itens “(i)” e “(ii)” a seguir: (i) Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da Primeira Série, 
acrescido (a) da Remuneração das Debêntures da Primeira Série, calculada pro rata temporis 
desde a Data de Início da Rentabilidade (conforme definido abaixo) das Debêntures da Primeira 
Série ou a Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeira Série imediatamente 
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total 
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das Debêntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratórios, se houver; e (c) de 
quaisquer obrigações pecuniárias e outros acréscimos referentes às Debêntures da Primeira Série; 
ou (ii) valor presente das parcelas vincendas após a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total 
relativas ao pagamento de amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da 
Primeira Série, acrescido (a) da Remuneração das Debêntures da Primeira Série, utilizando-se 
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do título público Tesouro IPCA+ com juros 
semestrais (NTN-B), com duration mais próxima a duration remanescente das Debêntures da 
Primeira Série, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série, 
utilizando-se a cotação indicativa divulgada pela ANBIMA em sua página na rede mundial de 
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Útil imediatamente anterior 
à data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série calculado 
conforme fórmula a ser prevista na Escritura de Emissão; (b) dos Encargos Moratórios, se houver; 
e (c) de quaisquer obrigações pecuniárias e outros acréscimos referentes às Debêntures da 
Primeira Série. As Debêntures da Primeira Série resgatadas no âmbito do Resgate Antecipado 
Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série serão obrigatoriamente canceladas. As 
Debêntures da Primeira Série não poderão ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O 
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série será endereçado a todos 
os Debenturistas da Primeira Série, sem distinção, assegurada a igualdade de condições a todos 
os Debenturistas da Primeira Série. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da 
Primeira Série observará os demais termos e condições a serem previstos na Escritura de Emissão; 
(r.ii) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série: A 
Companhia poderá realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate 
parcial) das Debêntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures 
da Segunda Série”), a partir do 24º (vigésimo quarto) mês contado da Data de Emissão, isto é, 
em 15 de setembro de 2025 (inclusive). Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo Total das 
Debêntures da Segunda Série, o valor devido pela Companhia será equivalente: (i) ao Valor 
Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário) das Debêntures da Segunda Série, acrescido 
(ii) da Remuneração da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da 
Rentabilidade (conforme definido abaixo) ou a Data do Pagamento da Remuneração das 
Debêntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do 
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série (exclusive); (iii) de 
eventuais Encargos Moratórios (se houver); e (iv) de prêmio equivalente a 0,35% (trinta e cinco 
centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias 
Úteis, considerando a quantidade de Dias Úteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate 
Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série e a Data de Vencimento das 
Debêntures da Segunda Série, calculado de acordo a fórmula a ser prevista na Escritura de 
Emissão. As Debêntures da Segunda Série resgatadas pela Companhia, conforme será previsto na 
Escritura de Emissão, serão obrigatoriamente canceladas. Não será admitido o resgate antecipado 
facultativo parcial das Debêntures da Segunda Série. O Resgate Antecipado Facultativo Total das 
Debêntures da Segunda Série observará os demais termos e condições a serem previstos na 
Escritura de Emissão. (s) Amortização Extraordinária Facultativa: (s.i) Amortização 
Extraordinária Facultativa das Debêntures da Primeira Série: As Debêntures da Primeira 
Série não estarão sujeitas à amortização extraordinária facultativa pela Companhia. (s.ii) 
Amortização Extraordinária Facultativa das Debêntures da Segunda Série: A Companhia 
poderá após 24º (vigésimo quarto) mês contado da Data de Emissão, isto é, em 15 de setembro 
de 2025 (inclusive), promover amortizações extraordinárias sobre o Valor Nominal Unitário (ou 
sobre o saldo do Valor Nominal Unitário) das Debêntures da Segunda Série, limitada a 98% 
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário) das 
Debêntures da Segunda Série (“Amortização Extraordinária Facultativa”), a seu exclusivo critério, 
observadas as condições a serem previstas na Escritura de Emissão. A Amortização Extraordinária 
Facultativa das Debêntures da Segunda Série será realizada mediante o pagamento da (a) parcela 
do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitário 
das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida (b) da 
Remuneração das Debêntures da Segunda Série, calculado pro rata temporis desde a Data de 
Início da Rentabilidade (conforme definido abaixo), ou a Data d Pagamento da Remuneração das 
Debêntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da 
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das Debêntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratórios, se houver; e (c) de 
quaisquer obrigações pecuniárias e outros acréscimos referentes às Debêntures da Primeira Série; 
ou (ii) valor presente das parcelas vincendas após a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total 
relativas ao pagamento de amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures da 
Primeira Série, acrescido (a) da Remuneração das Debêntures da Primeira Série, utilizando-se 
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do título público Tesouro IPCA+ com juros 
semestrais (NTN-B), com duration mais próxima a duration remanescente das Debêntures da 
Primeira Série, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série, 
utilizando-se a cotação indicativa divulgada pela ANBIMA em sua página na rede mundial de 
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Útil imediatamente anterior 
à data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série calculado 
conforme fórmula a ser prevista na Escritura de Emissão; (b) dos Encargos Moratórios, se houver; 
e (c) de quaisquer obrigações pecuniárias e outros acréscimos referentes às Debêntures da 
Primeira Série. As Debêntures da Primeira Série resgatadas no âmbito do Resgate Antecipado 
Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série serão obrigatoriamente canceladas. As 
Debêntures da Primeira Série não poderão ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial. O 
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série será endereçado a todos 
os Debenturistas da Primeira Série, sem distinção, assegurada a igualdade de condições a todos 
os Debenturistas da Primeira Série. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da 
Primeira Série observará os demais termos e condições a serem previstos na Escritura de Emissão; 
(r.ii) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série: A 
Companhia poderá realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate 
parcial) das Debêntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures 
da Segunda Série”), a partir do 24º (vigésimo quarto) mês contado da Data de Emissão, isto é, 
em 15 de setembro de 2025 (inclusive). Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo Total das 
Debêntures da Segunda Série, o valor devido pela Companhia será equivalente: (i) ao Valor 
Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário) das Debêntures da Segunda Série, acrescido 
(ii) da Remuneração da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da 
Rentabilidade (conforme definido abaixo) ou a Data do Pagamento da Remuneração das 
Debêntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do 
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série (exclusive); (iii) de 
eventuais Encargos Moratórios (se houver); e (iv) de prêmio equivalente a 0,35% (trinta e cinco 
centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias 
Úteis, considerando a quantidade de Dias Úteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate 
Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série e a Data de Vencimento das 
Debêntures da Segunda Série, calculado de acordo a fórmula a ser prevista na Escritura de 
Emissão. As Debêntures da Segunda Série resgatadas pela Companhia, conforme será previsto na 
Escritura de Emissão, serão obrigatoriamente canceladas. Não será admitido o resgate antecipado 
facultativo parcial das Debêntures da Segunda Série. O Resgate Antecipado Facultativo Total das 
Debêntures da Segunda Série observará os demais termos e condições a serem previstos na 
Escritura de Emissão. (s) Amortização Extraordinária Facultativa: (s.i) Amortização 
Extraordinária Facultativa das Debêntures da Primeira Série: As Debêntures da Primeira 
Série não estarão sujeitas à amortização extraordinária facultativa pela Companhia. (s.ii) 
Amortização Extraordinária Facultativa das Debêntures da Segunda Série: A Companhia 
poderá após 24º (vigésimo quarto) mês contado da Data de Emissão, isto é, em 15 de setembro 
de 2025 (inclusive), promover amortizações extraordinárias sobre o Valor Nominal Unitário (ou 
sobre o saldo do Valor Nominal Unitário) das Debêntures da Segunda Série, limitada a 98% 
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário) das 
Debêntures da Segunda Série (“Amortização Extraordinária Facultativa”), a seu exclusivo critério, 
observadas as condições a serem previstas na Escritura de Emissão. A Amortização Extraordinária 
Facultativa das Debêntures da Segunda Série será realizada mediante o pagamento da (a) parcela 
do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitário 
das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida (b) da 
Remuneração das Debêntures da Segunda Série, calculado pro rata temporis desde a Data de 
Início da Rentabilidade (conforme definido abaixo), ou a Data d Pagamento da Remuneração das 
Debêntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da 
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efetiva Amortização Extraordinária Facultativa (exclusive), incidente sobre o Valor Nominal 
Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série e demais encargos 
devidos e não pagos até a data da Amortização Extraordinária Facultativa; e (c) de prêmio 
equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, considerando a quantidade de Dias Úteis a transcorrer 
entre a data da efetiva Amortização Extraordinária Facultativa e a Data de Vencimento das 
Debêntures da Segunda Série, conforme calculado de acordo com a fórmula a ser prevista na 
Escritura de Emissão. Observado o que será disposto na Escritura de Emissão, a realização da 
Amortização Extraordinária Facultativa deverá abranger, proporcionalmente, todas as Debêntures 
Segunda Série, e deverá obedecer ao limite máximo de amortização de 98% (noventa e oito por 
cento) do Valor Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário) das Debêntures da Segunda 
Série. A Amortização Extraordinária Facultativa das Debêntures da Segunda Séries observará os 
demais termos e condições a serem previstos na Escritura de Emissão. (t) Aquisição Facultativa: 
Observado o previsto na Resolução da CVM nº 77, de 29 de março de 2022, a Companhia poderá, 
a seu exclusivo critério e sujeita ao aceite do respectivo debenturista vendedor, adquirir 
Debêntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitário (ou saldo) ou Valor Nominal 
Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatório da administração e das 
demonstrações financeiras da Companhia, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitário ou Valor 
Nominal Atualizado, conforme o caso, além de observar o disposto no artigo 55, §3º, da Lei das 
Sociedades por Ações e os seguintes termos: (i) no que se refere às Debêntures da Primeira Série, 
a partir do 25º (vigésimo quinto) mês (inclusive) contado da Data de Emissão, ou seja, a partir de 
14 de outubro de 2025, exclusive, nos termos do artigo 1º, §1º, inciso II, da Lei 12.431 e desde 
que observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1º, §1º, 
inciso I, da Lei 12.431; e (ii) no que se refere às Debêntures da Segunda Série, a qualquer 
momento a partir da Data de Emissão, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissão. A 
Aquisição Facultativa observará os demais termos e condições a serem previstos na Escritura de 
Emissão. (u) Oferta de Resgate Obrigatória: Caso ocorra um Evento de Alteração de Risco 
(conforme definido abaixo) em decorrência de uma Aquisição Originária de Controle (conforme 
definido abaixo), dentro do Período de Aquisição Originária de Controle (conforme definido abaixo) 
e/ou após a conclusão de Aquisição Originária de Controle (sem que o Evento de Alteração de 
Risco seja curado até o término do Período de Aquisição Originária de Controle) (“Evento de 
Aquisição”), a Companhia obriga-se a realizar uma oferta para adquirir as Debêntures dos 
Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debêntures por um valor equivalente ao 
(i) Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série, acrescido da Remuneração das 
Debêntures da Primeira Série devidos até a Data do Resgate (exclusive), com relação as 
Debêntures da Primeira Série; ou (ii) Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série ou 
saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, conforme aplicável, acrescido 
da Remuneração das Debêntures da Segunda Série devidos até a data do resgate (exclusive), no 
caso das Debêntures da Segunda Série (em conjunto, a “Oferta de Resgate Obrigatória”, 
“Obrigação de Oferta de Resgate” e “Preço de Resgate”, respectivamente). Para fins dessa 
deliberação, (i) “Aquisição Originária de Controle” significa uma aquisição originária do controle 
acionário direto ou indireto da Companhia, passando a Companhia a ter um acionista ou grupo de 
acionistas controladores definido, tendo “controle” o significado que lhe é atribuído nos termos do 
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações, observado que não será considerada uma Aquisição 
Originária de Controle para fins da Obrigação de Oferta de Resgate, se a classificação de risco 
(rating) da Emissão permanecer igual ou superior a, ao menos, “AAA”, observada a obrigação de 
elaboração do relatório de rating nos termos a serem previstos na Escritura de Emissão; (ii) 
“Evento de Alteração de Risco” será considerado como ocorrido em relação a uma Aquisição 
Originária de Controle: (a) durante o Período de Aquisição Originária de Controle; ou (b) após a 
conclusão da Aquisição Originária de Controle; em ambas as hipóteses caso a classificação de risco 
(rating) das Debêntures, atribuída pela agência de classificação de risco, for retirada ou reduzida 
em uma ou mais notas pela agência de classificação de risco, com relação à classificação de risco 
vigente imediatamente antes da Aquisição Originária de Controle, e tal retirada ou redução não 
decorrer expressamente de outro fator que não da Aquisição Originária de Controle; (iii) “Período 
de Aquisição Originária de Controle” significa o período com início na data (“Data de Anúncio”) que 
ocorrer primeiro entre (a) o primeiro anúncio público pela ou em nome da Companhia, por qualquer 
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licitante, ou por qualquer assessor nomeado, sobre a Aquisição Originária de Controle; ou (b) a 
data do primeiro Anúncio de Potencial Aquisição de Controle (conforme definido abaixo), e término 
em 90 (noventa) dias após a Data de Anúncio, observado que, caso a agência de classificação de 
risco anuncie publicamente, a qualquer momento durante o período, que colocou sua classificação 
de risco (rating) das Debêntures sob revisão integral ou parcial em razão do anúncio público de 
Aquisição Originária de Controle ou Anúncio de Potencial Aquisição de Controle (conforme definido 
abaixo), o Período de Aquisição Originária de Controle deverá ser prorrogado para a data que 
corresponder a 60 (sessenta) dias após a data em que a agência de classificação de risco designar 
uma nova classificação de risco (rating) ou reafirmar a classificação existente; e (iv) “Anúncio de 
Potencial Aquisição de Controle” significa qualquer anúncio público ou declaração da Companhia, 
de qualquer licitante em potencial ou não, ou qualquer assessor nomeado, relativo a uma potencial 
Aquisição Originária de Controle em curto prazo (observado que curto prazo deverá ser 
compreendido como (a) uma potencial Aquisição Originária de Controle razoavelmente provável, 
ou, alternativamente, (b) uma declaração pública da Companhia, qualquer licitante potencial ou 
não ou qualquer assessor nomeado, no sentido de que há intenção de que tal Aquisição Originária 
de Controle ocorra dentro de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de anúncio de tal 
declaração. A Oferta de Resgate Obrigatória observará os demais termos e condições a serem 
previstos na Escritura de Emissão. (v) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia poderá 
realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo (observadas as limitações previstas na 
legislação aplicável à época da Oferta de Resgate Antecipado, conforme definida abaixo), oferta 
de resgate antecipado total ou parcial das Debêntures da Primeira Série e/ou das Debêntures da 
Segunda Série, conforme o caso (“Oferta de Resgate Antecipado”), sendo certo que, em relação 
(i) às Debêntures da Primeira Série, deverão ser observadas as limitações previstas na legislação 
aplicável à época da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo, para fins de esclarecimento, que 
na data de celebração da Escritura de Emissão, aplicar-se-ão as limitações previstas na Lei 12.431 
e na Resolução CMN 5.034; e (ii) às Debêntures da Segunda Série, será permitida a realização da 
Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures a qualquer momento, nos termos a serem previstos 
na Escritura de Emissão. A Oferta de Resgate Antecipado será endereçada a todos os Debenturistas 
da respectiva série, sem distinção, sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva série, 
a prerrogativa para aceitar ou não o resgate antecipado das Debêntures de que forem titulares, 
de acordo com os termos e condições a serem previstos na Escritura de Emissão e na legislação 
aplicável. As Debêntures resgatadas pela Companhia nos termos a serem previstos na Escritura 
de Emissão serão obrigatoriamente canceladas. Não obstante o disposto neste item, caso, em 
decorrência de uma ou mais Ofertas de Resgate Antecipado, (i) a quantidade de Debêntures da 
Primeira Série; ou (ii) a quantidade de Debêntures da Segunda Série; imediatamente após a 
conclusão de uma Oferta de Resgate Antecipado, resulte em um montante igual ou inferior a 15% 
(quinze por cento) da (a) quantidade de Debêntures da Primeira Série existente na Data de 
Emissão; ou (b) quantidade de Debêntures da Segunda Série existente na Data de Emissão, 
conforme o caso, a Companhia deverá realizar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis, o resgate 
antecipado obrigatório da totalidade das Debêntures da respectiva série, nos termos a serem 
previstos na Escritura de Emissão (“Resgate Antecipado Obrigatório”). Por ocasião do Resgate 
Antecipado Obrigatório, o valor devido pela Companhia aos Debenturistas será equivalente (i) no 
caso das Debêntures da Primeira Série, ao valor ofertado aos titulares de Debêntures da Primeira 
Série no âmbito da Oferta de Resgate Antecipado; ou (ii) no caso das Debêntures da Segunda 
Série, ao valor ofertado aos titulares de Debêntures da Segunda Série no âmbito da Oferta de 
Resgate Antecipado. A Oferta de Resgate Antecipado  e o Resgate Antecipado Obrigatório 
observarão os demais termos e condições a serem previstos na Escritura de Emissão. (w) Local 
de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debêntures serão efetuados pela Companhia 
no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, 
para as Debêntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo 
Escriturador, para as Debêntures que eventualmente não estejam custodiadas eletronicamente na 
B3. (x) Encargos Moratórios: Sem prejuízo da Atualização Monetária das Debêntures da 
Primeira Série e da respectiva Remuneração das Debêntures, conforme o caso e aplicável, e do 
que será disposto na Escritura de Emissão, ocorrendo atraso imputável à Companhia no 
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficará sujeito, 
independentemente de aviso, interpelação ou notificação judicial ou extrajudicial, a: (i) multa 
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licitante, ou por qualquer assessor nomeado, sobre a Aquisição Originária de Controle; ou (b) a 
data do primeiro Anúncio de Potencial Aquisição de Controle (conforme definido abaixo), e término 
em 90 (noventa) dias após a Data de Anúncio, observado que, caso a agência de classificação de 
risco anuncie publicamente, a qualquer momento durante o período, que colocou sua classificação 
de risco (rating) das Debêntures sob revisão integral ou parcial em razão do anúncio público de 
Aquisição Originária de Controle ou Anúncio de Potencial Aquisição de Controle (conforme definido 
abaixo), o Período de Aquisição Originária de Controle deverá ser prorrogado para a data que 
corresponder a 60 (sessenta) dias após a data em que a agência de classificação de risco designar 
uma nova classificação de risco (rating) ou reafirmar a classificação existente; e (iv) “Anúncio de 
Potencial Aquisição de Controle” significa qualquer anúncio público ou declaração da Companhia, 
de qualquer licitante em potencial ou não, ou qualquer assessor nomeado, relativo a uma potencial 
Aquisição Originária de Controle em curto prazo (observado que curto prazo deverá ser 
compreendido como (a) uma potencial Aquisição Originária de Controle razoavelmente provável, 
ou, alternativamente, (b) uma declaração pública da Companhia, qualquer licitante potencial ou 
não ou qualquer assessor nomeado, no sentido de que há intenção de que tal Aquisição Originária 
de Controle ocorra dentro de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de anúncio de tal 
declaração. A Oferta de Resgate Obrigatória observará os demais termos e condições a serem 
previstos na Escritura de Emissão. (v) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia poderá 
realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo (observadas as limitações previstas na 
legislação aplicável à época da Oferta de Resgate Antecipado, conforme definida abaixo), oferta 
de resgate antecipado total ou parcial das Debêntures da Primeira Série e/ou das Debêntures da 
Segunda Série, conforme o caso (“Oferta de Resgate Antecipado”), sendo certo que, em relação 
(i) às Debêntures da Primeira Série, deverão ser observadas as limitações previstas na legislação 
aplicável à época da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo, para fins de esclarecimento, que 
na data de celebração da Escritura de Emissão, aplicar-se-ão as limitações previstas na Lei 12.431 
e na Resolução CMN 5.034; e (ii) às Debêntures da Segunda Série, será permitida a realização da 
Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures a qualquer momento, nos termos a serem previstos 
na Escritura de Emissão. A Oferta de Resgate Antecipado será endereçada a todos os Debenturistas 
da respectiva série, sem distinção, sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva série, 
a prerrogativa para aceitar ou não o resgate antecipado das Debêntures de que forem titulares, 
de acordo com os termos e condições a serem previstos na Escritura de Emissão e na legislação 
aplicável. As Debêntures resgatadas pela Companhia nos termos a serem previstos na Escritura 
de Emissão serão obrigatoriamente canceladas. Não obstante o disposto neste item, caso, em 
decorrência de uma ou mais Ofertas de Resgate Antecipado, (i) a quantidade de Debêntures da 
Primeira Série; ou (ii) a quantidade de Debêntures da Segunda Série; imediatamente após a 
conclusão de uma Oferta de Resgate Antecipado, resulte em um montante igual ou inferior a 15% 
(quinze por cento) da (a) quantidade de Debêntures da Primeira Série existente na Data de 
Emissão; ou (b) quantidade de Debêntures da Segunda Série existente na Data de Emissão, 
conforme o caso, a Companhia deverá realizar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis, o resgate 
antecipado obrigatório da totalidade das Debêntures da respectiva série, nos termos a serem 
previstos na Escritura de Emissão (“Resgate Antecipado Obrigatório”). Por ocasião do Resgate 
Antecipado Obrigatório, o valor devido pela Companhia aos Debenturistas será equivalente (i) no 
caso das Debêntures da Primeira Série, ao valor ofertado aos titulares de Debêntures da Primeira 
Série no âmbito da Oferta de Resgate Antecipado; ou (ii) no caso das Debêntures da Segunda 
Série, ao valor ofertado aos titulares de Debêntures da Segunda Série no âmbito da Oferta de 
Resgate Antecipado. A Oferta de Resgate Antecipado  e o Resgate Antecipado Obrigatório 
observarão os demais termos e condições a serem previstos na Escritura de Emissão. (w) Local 
de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debêntures serão efetuados pela Companhia 
no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, 
para as Debêntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo 
Escriturador, para as Debêntures que eventualmente não estejam custodiadas eletronicamente na 
B3. (x) Encargos Moratórios: Sem prejuízo da Atualização Monetária das Debêntures da 
Primeira Série e da respectiva Remuneração das Debêntures, conforme o caso e aplicável, e do 
que será disposto na Escritura de Emissão, ocorrendo atraso imputável à Companhia no 
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso ficará sujeito, 
independentemente de aviso, interpelação ou notificação judicial ou extrajudicial, a: (i) multa 
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moratória convencional, irredutível e de natureza não compensatória, de 2% (dois por cento) sobre 
o valor devido e não pago; e (ii) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do 
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, à taxa de 1% (um por cento) ao mês sobre o 
montante devido e não pago, além das despesas incorridas para cobrança (“Encargos Moratórios”). 
(y) Vencimento Antecipado: Observado o que será disposto na Escritura de Emissão, o Agente 
Fiduciário deverá declarar o vencimento antecipado de todas as obrigações decorrentes das 
Debêntures e exigir o imediato pagamento, pela Companhia aos Debenturistas, do (i) Valor 
Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série, no caso das Debêntures da Primeira Série; 
e (ii) Valor Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, 
conforme o caso), em todos os casos acrescido da respectiva Remuneração, calculada pro rata 
temporis desde a Data de Início da Rentabilidade (conforme definido abaixo), ou da última Data 
de Pagamento da Remuneração da respectiva série, o que ocorrer por último, até a data do seu 
efetivo pagamento, sem prejuízo do pagamento dos Encargos Moratórios, quando for o caso, e de 
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos a serem previstos 
na Escritura de Emissão (cada uma, um “Evento de Inadimplemento”). (z) Colocação e 
Procedimento de Distribuição: As Debêntures serão objeto de distribuição pública, com a 
intermediação dos Coordenadores, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliários, da 
Resolução CVM 160 e das demais disposições legais e regulamentares, sob o regime de garantia 
firme de colocação para o Valor Total da Emissão, de forma individual e não solidária, na proporção 
e valores a serem estabelecidos no “Contrato de Coordenação, Colocação e Distribuição Pública, 
sob o Regime de Garantia Firme de Colocação, de Debêntures Simples, Não Conversíveis em 
Ações, da Espécie Quirografária, em 2 (Duas) Séries, da 4ª (quarta) Emissão das Centrais Elétricas 
Brasileiras S.A. – ELETROBRAS”, a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores 
(“Contrato de Distribuição”). As Debêntures poderão ser colocados junto aos investidores somente 
após a obtenção do registro automático da Oferta na CVM, divulgação do anúncio de início da 
Oferta e a disponibilização do prospecto definitivo da Oferta ao público investidor, nos termos da 
Resolução CVM 160, devendo ser observado o plano de distribuição a ser previsto no Contrato de 
Distribuição, nos termos da Resolução CVM 160. As Debêntures serão destinadas ao público em 
geral, nos termos do artigo 26, inciso IV, alínea “b”, da Resolução CVM 160. Será admitida a 
participação de Pessoas Vinculadas na Oferta, mediante apresentação de Pedido de Reserva 
durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas ou durante o Período de Reserva (conforme 
serão definidos no Contrato de Distribuição), conforme aplicável, ou ordem de investimento, nos 
termos a serem previstos no Contrato de Distribuição. Não será permitida a distribuição parcial 
das Debêntures. Não haverá preferência ou prioridade para subscrição das Debêntures pelos atuais 
funcionários, acionistas diretos ou indiretos da Companhia, ou para quaisquer terceiros 
considerando potenciais relacionais de natureza comercial ou estratégica em relação à Companhia. 
Não será constituído fundo de sustentação de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez 
para as Debêntures. Não será firmado contrato de estabilização de preço das Debêntures no 
mercado secundário. (aa) Depósito para Distribuição, negociação e liquidação financeira: 
As Debêntures serão depositadas para (i) distribuição no mercado primário por meio do MDA – 
Módulo de Distribuição de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a 
distribuição liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociação, no mercado secundário 
por meio do CETIP21– Títulos e Valores Mobiliários (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado 
pela B3, sendo as negociações liquidadas financeiramente e as Debêntures custodiadas 
eletronicamente na B3. (bb) Data de Início da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos 
legais, a data de início da rentabilidade será a data da primeira integralização das Debêntures 
(“Data de Início da Rentabilidade”). (cc) Caracterização das Debêntures da Segunda Série 
como “Debêntures Sustentáveis”: As Debêntures da Segunda Série poderão ser caracterizadas 
como “Debêntures Sustentáveis de Uso de Recursos” com base em: (i) investimentos realizados 
pela Companhia em linha com o framework (“Framework”) a ser elaborado pela Companhia e 
disponibilizado na página da rede mundial de computadores da Companhia; (ii) parecer de segunda 
opinião a ser emitido por consultoria especializada (“Consultoria Especializada”), atestando que as 
captações feitas com amparo no Framework, incluindo a Emissão das Debêntures da Segunda 
Série, observam as diretrizes dos Green Bond Principles, Social Bond Principles e Sustainability 
Bond Guidelines, todos de 2021, conforme emitidas e atualizadas pela International Capital Market 
Association de tempos em tempos; (iii) reporte anual, pela Companhia, durante a vigência das 
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Debêntures das Debêntures da Segunda Série, referente ao ano civil, de alocação dos recursos 
líquidos e dos benefícios ambientais auferidos pelas atividades da Companhia; e (iv) marcação nos 
sistemas da B3 como título sustentável, com base nos próprios requerimentos da B3. (dd) 
Classificação de Risco: Será contratada como agência de classificação de risco da Oferta a 
Standard & Poor’s, (“Agência de Classificação de Risco”), que atribuirá rating às Debêntures. A 
Agência de Classificação de Risco poderá, a qualquer momento, ser substituída pela Companhia 
pelas agências Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovação prévia dos 
Debenturistas, devendo a Companhia notificar o Agente Fiduciário em até 5 (cinco) Dias Úteis 
contados da contratação da nova Agência de Classificação de Risco. Durante o prazo de vigência 
das Debêntures, a Companhia deverá manter contratada, às suas expensas, a Agência de 
Classificação de Risco para realizar a atualização e manutenção anual da classificação de risco 
(rating) das Debêntures. (ee) Tratamento Tributário das Debêntures: As Debêntures da 
Primeira Série gozarão do tratamento tributário previsto no artigo 2º da Lei 12.431. Caso qualquer 
titular das Debêntures da Primeira Série tenha tratamento tributário diferente daquele previsto na 
Lei 12.431, este deverá encaminhar ao Agente de Liquidação, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias 
Úteis anteriores à data prevista para recebimento de valores relativos às Debêntures da Primeira 
Série, documentação comprobatória do referido tratamento tributário julgada apropriada pelo 
Agente de Liquidação, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos 
termos da legislação tributária em vigor, como se não gozasse do referido tratamento tributário. 
(ff) Demais características: As demais características das Debêntures, da Emissão e da Oferta 
serão descritas na Escritura de Emissão, no Contrato de Distribuição e nos demais documentos 
pertinentes à Oferta e à Emissão.  

 
Encerramento e lavratura da certidão da ata: Fica registrado que o material pertinente aos 
itens deliberados na presente Reunião do Conselho de Administração encontra-se arquivado na 
sede da Companhia. Nada mais havendo a tratar sobre a DEL-139/2023, o Presidente VFC deu por 
encerrados os trabalhos correlatos e determinou ao Secretário de Governança a lavratura desta 
Certidão que, após lida e aprovada, vai assinada pelo Presidente Conselho de Administração. As 
demais deliberações havidas nessa reunião foram omitidas nesta certidão, por dizerem respeito a 
interesses meramente internos à Sociedade, cautela legítima, amparada no dever de sigilo da 
Administração, consoante o “caput” do artigo 155 da Lei das Sociedades por Ações, situando-se, 
por conseguinte, fora da abrangência da norma contida no § 1º do artigo 142 da citada Lei. 
Presentes os Senhores: Presidente VICENTE FALCONI CAMPOS; Conselheiros CARLOS EDUARDO 
RODRIGUES PEREIRA, DANIEL ALVES FERREIRA, FELIPE VILLELA DIAS, IVAN DE SOUZA 
MONTEIRO, MARCELO DE SIQUEIRA FREITAS, MARCELO GASPARINO DA SILVA, MARISETE 
FÁTIMA DADALD PEREIRA, PEDRO BATISTA DE LIMA FILHO; Governance Officer: BRUNO KLAPPER 
LOPES; Secretário de Governança: FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR. A presente certidão 
é lavrada e assinada por mim, FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR, Secretário de Governança 
da Eletrobras. 
 

 
 

Rio de Janeiro, 25 de agosto de 2023. 
 
 
 

FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR 
Secretário de Governança 

X

Fernando Khoury Francisco Junior
Secretário de Governança da Eletrobras
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Debêntures das Debêntures da Segunda Série, referente ao ano civil, de alocação dos recursos 
líquidos e dos benefícios ambientais auferidos pelas atividades da Companhia; e (iv) marcação nos 
sistemas da B3 como título sustentável, com base nos próprios requerimentos da B3. (dd) 
Classificação de Risco: Será contratada como agência de classificação de risco da Oferta a 
Standard & Poor’s, (“Agência de Classificação de Risco”), que atribuirá rating às Debêntures. A 
Agência de Classificação de Risco poderá, a qualquer momento, ser substituída pela Companhia 
pelas agências Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovação prévia dos 
Debenturistas, devendo a Companhia notificar o Agente Fiduciário em até 5 (cinco) Dias Úteis 
contados da contratação da nova Agência de Classificação de Risco. Durante o prazo de vigência 
das Debêntures, a Companhia deverá manter contratada, às suas expensas, a Agência de 
Classificação de Risco para realizar a atualização e manutenção anual da classificação de risco 
(rating) das Debêntures. (ee) Tratamento Tributário das Debêntures: As Debêntures da 
Primeira Série gozarão do tratamento tributário previsto no artigo 2º da Lei 12.431. Caso qualquer 
titular das Debêntures da Primeira Série tenha tratamento tributário diferente daquele previsto na 
Lei 12.431, este deverá encaminhar ao Agente de Liquidação, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias 
Úteis anteriores à data prevista para recebimento de valores relativos às Debêntures da Primeira 
Série, documentação comprobatória do referido tratamento tributário julgada apropriada pelo 
Agente de Liquidação, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos 
termos da legislação tributária em vigor, como se não gozasse do referido tratamento tributário. 
(ff) Demais características: As demais características das Debêntures, da Emissão e da Oferta 
serão descritas na Escritura de Emissão, no Contrato de Distribuição e nos demais documentos 
pertinentes à Oferta e à Emissão.  

 
Encerramento e lavratura da certidão da ata: Fica registrado que o material pertinente aos 
itens deliberados na presente Reunião do Conselho de Administração encontra-se arquivado na 
sede da Companhia. Nada mais havendo a tratar sobre a DEL-139/2023, o Presidente VFC deu por 
encerrados os trabalhos correlatos e determinou ao Secretário de Governança a lavratura desta 
Certidão que, após lida e aprovada, vai assinada pelo Presidente Conselho de Administração. As 
demais deliberações havidas nessa reunião foram omitidas nesta certidão, por dizerem respeito a 
interesses meramente internos à Sociedade, cautela legítima, amparada no dever de sigilo da 
Administração, consoante o “caput” do artigo 155 da Lei das Sociedades por Ações, situando-se, 
por conseguinte, fora da abrangência da norma contida no § 1º do artigo 142 da citada Lei. 
Presentes os Senhores: Presidente VICENTE FALCONI CAMPOS; Conselheiros CARLOS EDUARDO 
RODRIGUES PEREIRA, DANIEL ALVES FERREIRA, FELIPE VILLELA DIAS, IVAN DE SOUZA 
MONTEIRO, MARCELO DE SIQUEIRA FREITAS, MARCELO GASPARINO DA SILVA, MARISETE 
FÁTIMA DADALD PEREIRA, PEDRO BATISTA DE LIMA FILHO; Governance Officer: BRUNO KLAPPER 
LOPES; Secretário de Governança: FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR. A presente certidão 
é lavrada e assinada por mim, FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR, Secretário de Governança 
da Eletrobras. 
 

 
 

Rio de Janeiro, 25 de agosto de 2023. 
 
 
 

FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR 
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X
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Secretário de Governança da Eletrobras
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/672252-2 Data do protocolo: 28/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 30/08/2023 SOB O NÚMERO 00005660199 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 8181CAE6DA8AC822D8305B150C464697028F0D68799BCDE86FF9DC2A94CB3E8E
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 13/13

95



(Esta página foi intencionalmente deixada em branco)

96



 

ANEXO II 

ESCRITURA DE EMISSÃO 

97



(Esta página foi intencionalmente deixada em branco)

98



Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo
de autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.
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Nome

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS

Código Ato Eventos
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TERMO DE AUTENTICAÇÃO

999 1 Escritura de Emissão de Debêntures / Sem Eventos (Empresa)
xxx xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

Cód Qtde. Descrição do Ato / Evento

Nº do Protocolo

00-2023/676837-9
JUCERJA
Útimo arquivamento:
00005662588 - 31/08/2023
NIRE: 33.3.0034676-7
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS 

Boleto(s): 104490289
Hash: 136033A2-6DDA-49BA-AF81-3AF1D56BD2C6

Orgão Calculado Pago
Junta 698,00 698,00
DNRC 0,00 0,00

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

33.3.0034676-7
Tipo Jurídico

Sociedade anônima
Porte Empresarial

Normal

CERTIFICO O DEFERIMENTO POR ALBERTO MACHADO SOARES, EDUARDO MARCELO UENO E PEDRO EUGENIO MOREIRA CONTI SOB O NÚMERO E DATA ABAIXO:

ED33403723-5/000
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Jorge Paulo Magdaleno Filho 

SECRETÁRIO GERAL

Deferido em 31/08/2023 e arquivado em 31/08/2023

Nº de Páginas
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Capa Nº Páginas

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo
de autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo
de autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.
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Código 
do Ato

00-2023/676837-9

Presidência da República
Secretaria de Micro e Pequena Empresa
Secretaria de Racionalização e Simplificação
Departamento de Registro Empresarial e Integração
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

33.3.0034676-7
Tipo Jurídico

Sociedade anônima
Porte Empresarial

Normal

Nº do Protocolo

30/08/2023 09:23:48

JUCERJA
Último arquivamento:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS

NIRE: 33.3.0034676-7

Boleto(s): 104490289
Hash: 136033A2-6DDA-49BA-AF81-3AF1D56BD2C6

00005643555 - 21/08/2023

0 0 - 2 0 2 3 / 6 7 6 8 3 7 - 9 

Orgão Calculado Pago
Junta 698.00 698.00
DREI 0.00 0.00

REQUERIMENTO

Ilmo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

980

Código 
Evento Descrição do ato / Descrição do eventoQtde.

999 1 Escritura de Emissão de Debêntures / Sem Eventos (Empresa)
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

Requerente

Nome: Moises percu martins

Assinatura:  ASSINADO DIGITALMENTE
O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem 
prejuízo das sanções administrativas, cíveis e penais, a veracidade 
dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo

Telefone de contato: 21992864432

E-mail: alinebuenaga@gmail.com

Tipo de documento: Digital

Data de criação: 30/08/2023

Data da 1ª entrada:

Rio de Janeiro
Local

30/08/2023

Data

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo
de autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo
de autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.
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Código 
do Ato

00-2023/676837-9

Presidência da República
Secretaria de Micro e Pequena Empresa
Secretaria de Racionalização e Simplificação
Departamento de Registro Empresarial e Integração
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

33.3.0034676-7
Tipo Jurídico

Sociedade anônima
Porte Empresarial

Normal

Nº do Protocolo

30/08/2023 09:23:48

JUCERJA
Último arquivamento:

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS

NIRE: 33.3.0034676-7

Boleto(s): 104490289
Hash: 136033A2-6DDA-49BA-AF81-3AF1D56BD2C6

00005643555 - 21/08/2023

0 0 - 2 0 2 3 / 6 7 6 8 3 7 - 9 

Orgão Calculado Pago
Junta 698.00 698.00
DREI 0.00 0.00

REQUERIMENTO

Ilmo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

980

Código 
Evento Descrição do ato / Descrição do eventoQtde.

999 1 Escritura de Emissão de Debêntures / Sem Eventos (Empresa)
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
xxx xxx xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

Requerente

Nome: Moises percu martins

Assinatura:  ASSINADO DIGITALMENTE
O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem 
prejuízo das sanções administrativas, cíveis e penais, a veracidade 
dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo

Telefone de contato: 21992864432

E-mail: alinebuenaga@gmail.com

Tipo de documento: Digital

Data de criação: 30/08/2023

Data da 1ª entrada:

Rio de Janeiro
Local

30/08/2023

Data

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo
de autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
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DocuSígn Envelope 1D: FDC33085-E47E-4DE1../3532-B6BECOD5144F 

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4ª (QUARTA) EMISSÃO DE 
DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS EM AÇÕES, DA ESPÉCIE 
QUIROGRAFÁRIA, EM 2 (DUAS) SÉRIES, PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA, EM 
RITO AUTOMÁTICO DE DISTRIBUIÇÃO, DAS CENTRAIS ELÉTRICAS 
BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 

celebrado entre 

CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 

como Emissora 

VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS L TDA. 

como Agente Fiduciário, representando a comunhão de Debenturistas 

25 de agosto de 2023 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- ----
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assinado digitatmentv 
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.
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Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
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CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
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Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.
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DocuSign Envelope 10: FOC33085-E47E-4DE1-8532-B6BEC0D5144F 

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4ª (QUARTA) EMISSÃO DE 
DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS EM AÇÕES, DA ESPÉCIE 
QUIROGRAFÁRIA; EM 2 (DUAS) SÉRIES, PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA, EM 
RITO AUTOMÁTICO DE DISTRIBUIÇÃO, DAS CENTRAIS ELÉTRICAS 
BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 

Pelo presente instrumento particular, de um lado, 

1. CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade 
anônima com registro de emissor de valores mobiliários, categoria "A", na CVM, em fase 
operacional, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Rua da Quitanda, 
nº 196, Centro, CEP 20.091-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jurídica ("CNPJ") 
sob o nº 00.00l.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do 
Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0034676-7, neste ato representada 
na fonna de seu estatuto social ("Emissora"); 

e, de outro lado, 

II. VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 
L TOA., instituição financeira, com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua 
Gilberto Sabino, nº 215, 4º andar, CEP 05425-020, inscrita no CNP J sob o nº 22.610.500/0001-
88, neste ato representada na forma do seu contrato social ("Agente Fíduciário"), na qualidade 
de representante dos titulares de Debêntures (confonne definido abaixo) ("Debenturistas"); 

sendo a Emissora e o Agente Fiduciário doravante denominados, em conjunto, como "Partes" 
e, individual e indistintamente, como "Parte"; 

RESOLVEM firmar o presente "Instrumento Particular de Escritura da 4" (quarta) Emissão 

de Debêntures Simples, Não ConversÍl'eis em Ações, da Espécie Quirografiíria, em 2 (Duas) 
Séries, para Distribuição Pública, em Rito de Registro Automático de Distribuíção, das 
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS' ("Escritura de Emissão"), a ser regido 

pelas seguintes cláusulas, termos e condições: 

CLÁUSULA PRIMEIRA-AUTORIZAÇÕES 

1.1 Autorização Societária da Emissora 

1.1.1 A presente Escritura de Emissão é celebrada de acordo com a Reunião de Conselho de 

Administração da Emissora realizada em 25 de agosto de 2023 ("RCA da Emissora"), na qual 

foram deliberados e aprovados os tennos e condições da 4ª (quarta) emissão de debêntures 

simples, não conversíveis cm ações, da espécie quirografária, cm 2 (duas) séries, da Emissora 

("Emissão" e "Debênturcs", respectivamente), conforme o disposto no artigo 59, caput e 

parágrafo primeiro da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das 

Sociedades por Ações"), as quais serão objeto de distribuição pública, sob rito de registro 

automático, sem análise prévia, destinada ao publico geral, para emissor frequente de valores 

mobiliários de renda fixa - EFRF (conforme previsto no inciso I, artigo 38-A da Resolução 

2 

r-------------------------------------- ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

--------------------------------------------------------------------------------------------------- - --
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.
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OocuSign Envolope 10: FDC33085•E47E-4DE1-B532•B6BECOD5144F 

CVM 80), nos tennos da Lei nº 6.385, de 7 de dezembro de 1976, confonne alterada ("Lei do 
Mercado de Valores Mobiliários"), da Resolução CVM nº 160, de 13 de julho de 2022, 
conforme alterada ("Resolução CVM 160"), e das demais disposições legais 
aplicáveis ("Oferta" ). 

t.l .2 A ata de RCA da Emissora aprovou, ainda, dentre outras características da Emissão e 
da Oferta, a autorização à diretoria da Emissora para (i) praticar todos os atos necessários para 
efetivar as deliberações lá consubstanciadas, bem como a assinatura de todos e quaisquer 
instrumentos relacionados à Emissão e à Oferta, incluindo, mas não se limitando a esta 
Escritura de Emissão e ao Contrato de Distribuição (confonnc abaixo definido), podendo, para 
tanto, celebrar, inclusive eventuais aditamentos a tais instrumentos (caso necessário); e 
(ii) formalizar e efetivar a contratação dos Coordenadores (conforme abaixo definido), do 
Agente Fiduciário, dos assessores legais e dos prestadores de serviços necessários à 
implementação da Emissão e da Oferta, incluindo, mas não se limitando ao Escriturudor 
(confonne abaixo definido), Agente de Liquidação (conforme abaixo definido) e a 83 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcão-Balcão 83 ("B3"), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar 
os respectivos instrumentos de contratação e eventuais aditamentos. 

CLÁUSULA SEGUNDA- REQUISITOS 

A Emissão e a Oferta serão realizadas em observância aos seguintes requisitos: 

2.1 Registro na CVM sem Análise Prévia e na Associação Brasileira das Entidades dos 
Mercados Financeiro e de Capitais 

2.1.1 A Oferta será registrada na CVM sob o rito de registro automático de distribuição, sem 
análise prévia da CVM, nos tcnnos do artigo 25 e do artigo 26, inciso IV, alínea "b" , da 
Resolução CVM 160, por se tratar de oferta pública (i) de dcbêntures não-conversíveis em 
ações; e (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de emissor frequente de valores mobiliários 
de renda fixa - EFRF por ser emissor com grande exposição ao mercado - EGEM, nos termos 
do artigo 38~A da Resolução da CVM nº 80, de 29 de março de 2022, conforme em vigor 
("Resolução CVM 80"). 

2.1.2 Nesse sentido, tendo em vista o rito e o público-alvo udotado, confonne Cláusula 3.7.2 
abaixo, a Oferta contará com prospectos preliminar e definitivo e lâmina, elaborados nos 
termos da Resolução CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restrições de acesso, 
nas páginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores ( confonne 
definido abaixo), da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160. 

2.1.J A Oferta será objeto de registro na ANBIMA -Associação Brasileira das Entidades dos 
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 20, inciso Ido "Código 
ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas para Estruturação. Coordenação e Distribuição 
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de Ofertas Públicas de Valores Mobiliários e Qfertas Públicas de Aquisição de Valores 
Mobiliários", cm vigor desde 2 de janeiro de 2023 ("Código ANBIMA"), no prazo máximo de 
15 (quinze) dias a contar da data de divulgação do anúncio de encerramento da Oferta. 

2.2 Arquivamento e Publicação da RCA da Emissora 

2.2.1 A ata da RCA da Emissora será devidamente registrada na JUCERJA e publicada, de 
fonna resumida, no jornal "Valor Econômico" ("Jornal de Publicação da Emissora"), nos 
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Ações, com divulgação simultànca da 
sua íntegra na página do Jornal de Publicação da Emissora na rede mundial de computadores, 
que deverá providenciar certificação digital da autenticidade dos documentos mantidos nas 
páginas próprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no âmbito da Infraestrutura 
de Chaves Públicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos tennos do artigo 289, da Lei das Sociedades 
por Ações . 

2.2.2 A ata da RCA da Emissora deverá ser protocolada na JUCERJA dentro do prazo de 5 
(cinco) Dias Úteis contados da dala da respectiva realização. Após o registro da RCA da 
Emissora, a Emissora fica obrigada a encaminhar cópia eletrônica (pq/) da RCA da Emissora 
registrada para o Agente Fiduciário dentro de 5 (cinco) Dias Úteis, a contar da data do efetivo 
registro. 

2.3 Inscrição desta Escritura de Emissão e seus Aditamentos na JUCERJA 

2.3.1 A presente Escritura de Emissão e eventuais aditamentos serão inscritos na JUCERJA, 
de acordo com o inciso II e o parágrafo 3º do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ações. 

2.3.2 A Emissora deverá protocolar esta Escritura de Emissão e seus eventuais aditamentos 
na JUCERJA no prazo de 5 (cinco) Dias Úteis contados da respectiva data de assinatura. 

2.3.J A Emissora deverá apresenlnr ao Agente Fiduciário via original ou eletrônica (pdf), 
caso esteja sendo realizado por meio da chancela digital, da presente Escritura de Emissão e/ou 
de seus eventuais aditamentos devidamente inscritos perante a JUCERJA em até 5 (cinco) Dias 
Úteis contados da data da respectiva inscrição na JUCERJA. 

2.3.4 Esta Escritura de Emissão será objeto de aditamento para refletir o resultado do 
Procedimento de Bookbuilding (confonnc abaixo definido), nos tennos e condições aprovados 
na RCA da Emissora e, portanto, sem necessidade de nova aprovação societária pela Emissora 
ou de realização de Assembleia Geral de Debcnturistus (conforme definido abaixo), o qual irá 
definir a taxa final da Remuneração das Debênturcs aplicável a cada uma das séries, observada 
a Taxa Teto Primeira Série e a Taxa Teto Segunda Série, bem como os termos da presente 
Escritura de Emissão e do Contrato de Distribuição. 

2.4 Depósito para distribuiçiio, negociação e liquidação financeira. 
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2.4.1 As Debêntures serão depositadas para (i) distribuição no mercado primário por meio do 
MDA - Módulo de Distribuição de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela 
B3, sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a negociação, no 
mercado secundário por meio do CETIP21- Títulos e Valores Mobilíários ("CETIP 21 "), 
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociações liquidadas financeiramente e 
as Debênturcs custodiadas eletronicamente na B3. 

2.5 Enquadramento dos Projetos como Prioritários 

2.5.1 Nos termos da Cláusula 3.2.1 abaixo, as Debêntures da Primeira Série (conforme 
definido abaixo) serão emitidas na forma prevista do artigo 2° da Lei nº 12.431, de 24 de junho 
de 20 J 1, conforme alterada ("Lei 12.431 "), e no Decreto nº 8,874, de 11 de outubro de 2016, 
conforme alterado ("Decreto 8.874"), tendo em vista o enquadramento dos Projetos (conforme 
definido abaixo) como prioritários pelo Ministério de Minas e Energia ("MME"), por meio das 
Portarias nº 1843/SPE/MME e nº 1850/SPE/MME, de 12 de dezembro de 2022 ("Portarias"), 
publicadas no "Diário Oficial da União" ("DOU") em 14 de dezembro de 2022, anexas como 
Anexo II. 

2.6 Caracterização das Debênturcs da Segunda Série como "Debênturcs Sustentáveis" 

2.6.1 As Debêntures da Segunda Série poderão ser caracterizadas como "Debêntures 
Sustentáveis de Uso de Recursos" com base em: (i) investimentos realizados pela Emissora em 
linha com o framework ("Framcwork") a ser elaborado pela Emissora e disponibilizado na 
página da rede mundial de computadores da Emissora 
(https://elctrobras.com/pt/P agínas/S ustcntabílidadc .aspx ); ( ii) parecer de segunda opinião 
("Parecer") a ser emitido por consultoria especializada ("Consultoria Especializada"), 
atestando que as captações feitas com amparo no Framework, incluindo esta Emissão das 
Dcbêntures da Segunda Série, observam as diretrizes dos Green Bond Principies ("GBP"), 
Social B011d Principies ("SBP") e Sustainability Boud Guide/ines ("SBG" e, quando referido 
em conjunto com as diretrizes do GBP e do SBP, as "Diretrizes Sustentáveis"), todos de 2021 , 
conforme emitidas e atualizadas pela lnternational Capilal Market Associati01i ("ICMA") de 
tempos em tempos; (iii) reporte anual, pela Emissora, durnnte a vigência das Debêntures da 
Segunda Série, referente ao ano civil, de alocação dos recursos líquidos e dos benefícios 
ambientais auferidos pelas atividades da Emissora; e (iv) marcação nos sistemas da B3 como 
título sustentável, com base nos próprios requerimentos da B3. 

2.6.2 O Framcwork e o Parecer serão disponibilizados na íntegra na página da rede mundial 
de computadores da Emissora (http:/iri.elctrobras.com), bem como será enviada uma cópia 
eletrônica (pdj) para a 83, para registro da informação em sistema, e para o Agente Fiduciário 
no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis a contar da emissão do Parecer. Para todos os fins desta 
Emissão e da Oferta, o Framework e o Parecer não constituem documentos da Oferta e, 
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portanto, não foram objeto de análise e/ou avaliação pelos Coordenadores e/ou pelo Agente 
Fiduciãrio, ficando os Coordenadores e/ou o Agente Fiduciário isentos de qualquer 
responsabilidade sobre o conteúdo do Framework e do Parecer. 

2.6.3 Os recursos líquidos a serem captados por meio das Debêntures da Segunda Série serão 
destinados à gestão ordinária dos negócios da Emissora, em investimentos previstos no 
Framework. 

2.6.4 A Emissora reconhece que a decisão de caracterização das Debêntures da Segunda Série 
como "Debêntures Sustentáveis" e de sua única e exclusiva responsabilidade. Reconhece, 
ainda, que os Coordenadores não assumem qualquer obrigação de monitoramento, revisão ou 
análise do Parecer e/ou qualquer responsabilidade relacionada ao enquadramento das 
Oebênturcs da Segunda Série como "Debêntures Sustentáveis", bem como com relação à 
destinação de recursos das Debênturcs da Segunda Série. 

2.6.5 A Emissora publicará, anualmente, relatório de sustentabilidade contemplando a 
alocação dos recursos líquidos e os impactos socioambicntais e suas respectivas avaliações, 
confom1e indicadores definidos no Framework, a partir de 2024 (inclusive), sempre em relação 
ao exercício social encerrado cm 31 de dezembro do ano anterior (''Relatório Anual"). A 
obrigação aqui prevista permanecerá vigente até a Data de Vencimento das Debêntures da 
Segunda Série (conforme definido abaixo). 

2.6.6 A Emissora (a) declara que não utilizou o mesmo lastro ESG das Debêntures da 
Segunda Série cm outra operação que tenha sido caracterizada como emissão de título verde, 
social ou sustentável; e (b)compromete -se a não utilizar o mesmo lastro ESG das Debêntures 
da Segunda Série cm outra operação que tenha sido caracterizada como emissão de título verde, 
social ou sustentável, para ambos os casos "(a)" e "(b)" acima, de forma a não realizar dupla 
contagem. A Emissora obriga.se, ainda, a não utilizar os recursos oriundos das Debêntures da 
Segunda Série em atividades para as quais não possua a licença ambiental, válida e vigente, 
exigida pela legislação ambiental aplicável, quando aplicável. 

2.6.7 A Emissora deverá notificar o Agente Fiduciário em até 5 (cinco) Dias Úteis contados 
a partir da data cm que tomar conhecimento de qualquer mudança que possa vir a comprometer 
a classificação das Debêntures da Segunda Série como "debêntures sustentáveis". 

2.6.8 Este documento foi inicialmente elaborado observando o "Guia para Q/ertas de Títulos 
ESG" da ANBIMA, vigente nesta data, caracterizado como um título de sustcntabilídade, sendo 
passível de modificação por meio de eventuais aditamentos e alternçõcs posteriores a partir 
desta data. 

2.6.9 O Framework, o Parecer e o Relatório Anual estarão disponíveis para acesso na se&•1.Jinte 
página na internet: https :// elctrobras.com/pt/Paginas/Sustentabilidadc .aspx. 
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2.6.IO Nas hipóteses de resgate antecipado decorrente de Amortização Extraordinária 
Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo e/ou Aquisição Facultativa, a Emissora deverá 
enviar, ao Agente Fiduciário, relatório contendo a destinação dos recursos da presente Emissão 
até aquele momento com no mínimo 10 (dez) Dias Úteis de anteccdêncía à data do respectivo 
evento, confonne o caso ("Reporte Extraordinário de Título Sustentável" e em conjunto com 
o "Relatório Anual" simplesmente "Reportes de Título Sustentáveis"). 

CLÁUSULA TERCEIRA- DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DAS 
CARACTERÍSTICAS DA EMISSÃO 

3.1 Objeto Social da Emissora 

3.1.1 A Emissora tem por objeto social: (i) realizar estudos, projetos, construção e operação 
de usinas produtoras e linhas de transmissão e distribuição de energia elétrica, bem como a 
celebração de atos de empresa decorrentes dessas atividades, taís como a comercialização de 
energia elétrica; e (Ü) promover e apoiar pesquisas de seu interesse empresarial no setor 
energético, ligadas à geração, transmissão e distribuição de energia elétrica, bem como estudos 
de aproveitamento de reservatórios de geração de energia, incentivo ao uso racional e 
sustentável de energia e implantação de redes inteligentes de energia. 

3.2 Destinação de Recursos 

3.2.1 Destinação de Recursos das Debêntures da Primeira Série. Nos tennos do artigo 2°, 
parágrafo 1 º, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolução do Conselho Monetário 
Nacional ("CMN") nº 5.034, de 21 de julho de 2022, confonne alterada ("Resolução CMN 
5.034"), os recursos líquidos captados pela Emissora por meio das Dcbêntures da Primeira 
Série serão utilizados exclusivamente para reembolso de gastos, despesas ou dívidas 
relacionados à implantação dos Projetos, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 
(vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta, confonne detalhado nas 
tabelas abaixo: 

Objetivo 
Projeto Chesf 

do Projeto de investimento referente ao pagamento de 
bonificação pelas outorgas das seguintes usinas 
hidrelétricas, de titularidade de Companhia Hidra Elétrica 
do São Francisco, inscrita no CNP J sob o nº 
33.541.368/0001-16 (''Chesf'): Boa Esperança (Antiga 
Castelo Branco), Apolônio Sales (Antiga Moxotó), Paulo 
Afonso I, II, III e IV, Luiz Gonzaga (Itaparíca), Xingó, 
Funil, Pedra e Sobradinho, cadastradas com os Códigos 
Únicos de Empreendimentos de Geração - CEG: 
UHE.PH.Pl.000267-4.01, UHE.PH.AL.001510-5.0l, 
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UHE.PH.BA.002012-5.0 l, UHE.PH.BA.027048-2.01, 
UHE.PH .BA.027049-0.01, UHE.PH .BA. 027050-4. O l, 
UHE.PH.PE.001174-6.01, UHE.PH.SE.027053-9.01, 
UHE.PH.BA.027046-6.01, UHE.PH.BA.027052-0.01 e 
UHE.PH.BA.002755-3.01 ("Projeto Chesf') 

Data do início do 
17 de junho de 2022 

Projeto Chesf 
Portaria 1843/SPE/MME 

Data de 
Encerramento 20 de junho de 2022. 
do Projeto Chcsf 
Fase atual do Pagamento do bônus de outorga rcalízado em 20 de 
Projeto Chesf junho de 2022. 
Volume 
estimado de 
recursos 
financeiros R$ 10.121,l 15.461,56. 
necessários para 
a realização do 
Projeto Chesf 
Valor das 
Debêntures da 
Primeira Série 

R$ 2.000.000.000,00. 
que será 
destinado ao 
Projeto Chesf 
Alocação dos 

Os recursos captados por meio das Debêntures da Primeira recursos a serem 
Série serão integralmente utilizados para reembolso de captados por 
gastos, despesas ou dívidas relacionadas ao Projeto Chcsf, meio das 
observado que tais gastos, despesas ou dívidas ocorreram Debêntures da 

Primeira Série 
cm prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses 
contado da data de encerramento da Oferta Restrita, nos para o Projeto 
tennos do parágrafo l º-C do artigo 1 º da Lei 12.431. Chesf 

Percentual dos 
Os recursos destinados ao Projeto Chesf por meio da recursos 
Emissão das Debêntures da Primeira Série representam financeiros 

necessários ao 
aproximadamente 19,76% (dezenove por cento e setenta e 

Projeto Chesf 
seis centésimos) dos usos totais estimados do Projeto 

provenientes das 
Chcsf. 
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1 Debênturcs da l 
Primeira Série 

Objetivo do 
Projeto 
Eletronortc 

Data do início do 
Projeto 
Eletronorte 
Portaria 
Data de 
Encerramento 
Projetn 
Eletronorte 
Fase atual do 
Projeto 
Eletronorte 
Volume 
estimado de 
recursos 
financeiros 
necessários para 
a realização do 
Projeto 
Eletronorte 
Valor das 
Debênturcs da 
Primeira Série 
que será 
destinado ao 
Projeto 
Elctronortc 

Alocaçúo dos 
recursos a serem 

Projeto de investimento referente ao pagamento de 
bonificação pelas outorgas das seguintes usinas 
hidrelétricas, de titularidade de Centrais Elétricas do Norte 
do Brasil S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 00.357.038/0001-
16 ("Eletronorte"): Coaracy Nunes, Tucuruí e Curuá-Una, 
cadastradas com os Códigos Únicos de Empreendimentos 
de Geração - CEG: UHE.PH.AP.000783- 8.01, 
UHE.PH.PA.002889-4.01 e UHE.PH.PA.027130-6 
("Projeto Elctronorte" e, em conjunto com o Projeto Chcsf, 
os "Projetos") 

17 de junho de 2022. 

1850/SPE/MME 

20 de junho de 2022. 

Pagamento do bônus de outorga realizado em 20 de 
junho de 2022. 

R$ 7.595.257.742,22. 

R$ 2.000.000.000,00. 

Os recursos captados por meio das Dcbêntures da Primeira 
Série serão integralmente utilizados para reembolso de 
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captados por gastos, despesas ou dívidas relacionadas ao Projeto 

meio das Eletronorte, observado que tais gastos, despesas ou dívidas 

Dcbênturcs da ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) 

Primeira Série meses contado da data de encerramento da Oferta Restrita, 

para o Projeto nos termos do parágrafo 1º-C do artigo 1 º da Lei 12.431. 
Elctronortc 
Percentual dos 
recursos 
financeiros Os recursos destinados ao Projeto Eletronorte por meio da 

necessários ao Emissão das Dcbênturcs da Primeira Série representam 

Projeto aproximadamente 26,33% (vinte e seis por cento e trinta e 

Eletronorte três centésimos) dos usos totais estimados do Projeto 
provenientes das Eletronorte. 

Debênturcs da 
Primeira Série 

3.2.2 Os recursos adicionais necessanos à conclusão dos Projetos decorreram de uma 

combinação de recursos próprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de 

financiamentos contratados via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre 

outros. 

3.2.3 A Emissora deverá enviar ao Agente Fiduciário declaração em papel timbrado e 

assinada por representante legal, atestando a destinação dos recursos líquidos da presente 

Emissão de Debêntures da Primeira Série, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva 

destinação da totalidade de referidos recursos ou na Data de Vencimento das Dcbênturcs da 

Primeira Série (conforme definido abaixo), o que ocorrer por último, podendo o Agente 

Fiduciário solicitar à Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais 

que se façam necessários. 

3.2.4 Destinação de Recursos das Debêntures da Segunda Série. Os recursos líquidos 

captados pela Emissora por meio da Emissão das Dcbêntures da Segunda Série (conforme 

definido abaixo) serão utilizados para gestão ordinária dos negócios da Emissora, em linha com 

o Framcwork. 

3.2.5 A Emissora deverá enviar ao Agente Fiduciário declaração em papel timbrado e 

assinada por representante legal, atestando a destinação dos recursos líquidos da presente 

Emissão de Debêntures da Segunda Série, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva 

destinação da totalidade de referidos recursos ou na Data de Vencimento das Dcbênturcs da 

Segunda Série ( conforme definido abaixo), o que ocorrer por último, bem como encaminhando 

cópias dos documentos que evidenciam o pagamento das outorgas de que trata a Cláusula 3.2.4 

acima, podendo o Agente Fiduciário solicitar à Emissora todos os eventuais esclarecimentos e 

documentos adicionais que se façam necessários. 

to 
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3.2.6 Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as nom1as 
e exigências de órgãos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Úteis do recebimento 
da solicitação, ou cm prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado 
por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciârio os documentos que, a critério 
das respectivas autoridades ou órgãos reguladores, comprovem a destinação dos recursos 
oriundos das Debêntures nas atividades previstas nesta Cláusula 3.2. 

3.3 Número da Emissão 

3.3.l A Emissão objeto da presente Escritura de Emissão constitui a 4ª (quarta) emissão de 
debêntures da Emissora. 

3.4 Valor Total da Emissão 

3.4.1 O valor da Emissão será de R$7.000.000.000,00 (sete bilhões de reais) na Data de 
Emissão (conforme definido abaixo) ("Valor Total da Emissão"), sendo (i) 
R$4.000.000.000,00 (quatro bilhões de reais) no âmbito das Debêntures da Primeira Série; e 
(ii) R$3.000.000.000,00 (três bilhões de reais) no âmbito das Debêntures da Segunda Série. 

3.5 Número de Séries 

3.5.l A Emissão será realizada cm 2 (duas) séries, que terão as quantidades de Dcbêntures 
indicadas na Cláusula 4.8 abaixo. 

3.5.2 Ressalvadas as menções expressas às Debênturcs da primeira série ("Debênturcs da 
Primeira Série") e às Debêntures da segunda série ("Debêntures da Segunda Série''), todas as 
referências às "Debêntures" devem ser entendidas como referências às Dcbênturcs da Primeira 
Série e a às Ocbêntures da Segunda Série, cm conjunto. 

3.6 Agente de Liquidação e Escriturador 

3.6.l O Agente de Liquidação da Emissão ("Agente de Liquidação") e o escriturador das 
Debênturcs ("Escriturador"), sendo que essas definições incluem qualquer outra instituição que 
venha a suceder o Agente de Liquidação e o Escriturador) é a VÓRTX DISTRIBUIDORA 
DE: TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., instituição financeira, com sede na 
Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua Gilberto Sabino, nº 215, conjunto 41, sala 
2, Pinheiros, CEP 05 .425-020, inscrita no CNP J sob o nº 22.61 O.S00/000 l •88, com seus atos 
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de São Paulo sob o NIRE 
35.229.2.3587-4. 

3.7 Colocação e Procedimento de Distribuição 
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3.7.l As Debêntures serão objeto de distribuição pública, com a intermediação de instituições 
financeiras integrantes do sistema de distribuição de valores mobiliários ("Coordenadores", 
sendo uma delas designada como instituição intennediária líder, "Coordenador Líder"), nos 
termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliários, da Resolução CVM 160 e das demais 
disposições legais e regulamentares aplicáveis, sob o regime de garantia firme de colocação 
para o Valor Total da Emissão, de forma individual e não solidária, na proporção e valores 
estabelecidos no "Contrato de Coordenação, Colocação e Distribuição Pública, sob o Regíme 
de Garantia Firme de Colocaç,1o, de Debêntures Simples, Não Couversfreis em Ações, da 
Espécie Quirogmfária, em 2 (Dttas) Séries, da 4" (quarta) Emissão das Centrais Efétrícas 
Brasileiras S.A. - ELETROBRAS'', a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores 
("Contrato de Distribuição"). As Debêntures poderJo ser colocados junto aos investidores 
somente após a obtenção do registro automático da Oferta na CVM, divulgação do anúncio de 
inicio da Oferta e a disponibílização do prospecto definitivo da Oferta ao publico investidor, 
nos termos da Resolução CVM 160, devendo ser observado o plano de distribuição previsto no 
Contrato de Distribuição, nos termos da Resolução CVM 160. 

3. 7 .2 As Debênturcs serão destinadas ao público cm geral, nos tennos do artigo 26, inciso 
IV, alínea "b", da Resolução CVM 160. 

3.7.2.1 Será admitida a participação de Pessoas Vinculadas na Oferta, mediante apresentação 
de Pedido de Reserva durante o Período de Reserva para Pessoas Vinculadas ou durante o 
Período de Reserva (confonne definidos no Contrato de Distribuição), conforme aplicável, ou 
ordem de investimento, nos termos do Contrato de Distribuição, 

3.7.2.2. Para fins desta Escritura de Emissão, consideram-se "Pessoas Vinculadas" 
investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, administradores dos 
Coordenadores, da Emissora ou de outras pessoas vinculadas à Emissão ou à Oferta, bem como 
seus respectivos cônjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 
2" (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores, 
diretos ou indiretos, ou administradores dos Participantes Especiais ( conforme definido no 
Contrato de Distribuição); (iii) funcionários, operadores e demais prepostos das Instituições 
Participantes da Oferta (confonnc definido no Contrato de Distribuição), que desempenhem 
atividades de intermediação ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) 
assessores de investimento que prestem serviços às instituições participantes da Oferta desde 
que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as 
instituições participantes da Oferta contrato de prestação de serviços diretamente relacionados 
à atividade de intennediação ou de suporte operacional no âmbito da Oferta; (vi) sociedades 
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas às instituições participantes da 
Oferta desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) cônjuges ou companheiro e filhos 
menores das pessoas mencionadas nos itens "(ii)" a "(v)"; e (viii) clubes e fundos de 
investimento cuja maioria das cotas pertença a pessoas vinculadas, salvo se geridos 
discricionariamente por terceiros não vinculados, nos tennos do inciso XVI, do artigo 2º da 
Resolução CVM 160 e do artigo 2", inciso XII, da Resolução da CVM n" 35, de 26 de maio de 
2021, conforme alterada. 
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3.7.3 Não será pcnnitida a distribuição parcial das Debêntures. 

3.7.4 Após a divulgação do aviso ao mercado da Oferta, da làmina da Oferta, a ser elaborada 
nos termos do artigo 23 da Resolução CVM 160, observados os modelos pré-estabelecidos na 
Resolução CVM 160 ("Lâmina") e do prospecto preliminar da Oferta, poderão ser realizadas 
apresentações para potenciais investidores (roadslww e/ou 011e-011-ones) {"Apresentações para 
Potenciais Investidores") sobre as Dcbênturcs e a Oferta, confonne determinado pelos 
Coordenadores cm comum acordo com a Emissora, observados os limites legais e normativos 
em vigor. 

3.7.5 Após as Apresentações para Potenciais Investidores e anteriormente â obtenção do 

registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizarão o Procedimento de Bookbuilding, que 
será realizado nos termos da Cláusula 3.8 abaixo. 

3.7.6 As Debêntures poderão ser distribuídas pelos Coordenadores somente após a obtenção 

do registro da Oferta na CVM e a divulgação do anúncio de início e do prospecto definitivo da 
Oferta. 

3. 7. 7 A Oferta deverá ser concluída cm até 180 ( cento e oitenta) dias contados da data de 
divulgação do anúncio de início da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolução CVM 160 e 
da regulamentação aplicável. 

3.7.8 A Oferta será conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuição 
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolução CVM 160 e do Contrato de Distribuição 
("Plano de Distribuição"). 

3. 7 .9 Não haverá preferência ou prioridade para subscrição das Dcbêntures pelos atuais 
funcionários, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros 
considerando potenciais relacionais de natureza comercial ou estratégica em relação à 
Emissora. 

3.7.IO Não será constituído fundo de sustentação de liquidez ou firmado contrato de garantia 
de liquidez para as Dcbêntures. Não será firmado contrato de estabilização de preço das 
Debêntures no mercado secundário. 

3.8 Procedimento de Coleta de Intenções de Investimentos (Procedimento de 
Bookbuildi11g) 

3.8.1 Será adotado o procedimenlo de coleta de intenções de investimento, com recebimento 
de reservas dos investidores, a ser conduzido pelos Coordenadores nos termos do artigo 61 e 
62 da Resolução CVM 160, bem como nos tennos do Contrato de Distribuição, observado o 
disposto no artigo 61, parágrafo 2", da Resolução CVM 160, por meio do qual os 
Coordenadores verificarão a demanda do mercado pelas Dcbêntures, de modo a definir a taxa 

13 

r-------- -------- ---------------------- --------------------------------------------------------------------------------------- --------------------------------------. 

.JUCEr U A 

113



Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 16/97

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 16/97

DocuSlgn Envelope !D: FDC33085-E47E-4DE 1-8532·B6BECOD5144F 

final da Remuneração das Debêntures aplicável a cada uma das séríes, observada a Taxa Teto 

Primeira Série e a Taxa Teto Segunda Série e os termos da presente Escritura de Emissão 

("Procedimento de Booklnlilding"). 

3.8.2 A Emissora ratificará o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de 

aditamento a esta Escritura de Emissão, que deverá ser arquivado na JUCERJA, nos termos 

das Cláusula 2.1 .2 acima, sem necessidade de nova aprovação societária pela Emissora ou de 

realização de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de 

Bookbuilding será divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160, em até l (um) 

Dia Útil após a realização do Procedimento de Bookbuilding. 

3.9 Tratamento Tributário das Debênturcs 

3.9.1 As Dcbênturcs da Primeira Série gozam do tratamento tributário previsto no artigo 2º 

da Lei 12,431. Caso qualquer titular das Debêntures da Primeira Série ("Debenturista da 

Primeira Série") tenha tratamento tributário diferente daquele previsto na Lei 12.431, este 

deverá encaminhar ao Agente de Liquidação, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias Úteis 

anteriores à data prevista para recebimento de valores relativos às Debênturcs da Primeira 

Série, documentação comprobatória do referido tratamento tributário julgada apropriada pelo 

Agente de Liquidação, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos 

termos da legislação tributaria cm vigor, como se não gozasse do referido tratamento tributário. 

3.9.2 Mesmo que tenha recebido a documentação comprobatória referida na Cláusula 3.9.l 

acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado à Emissora depositar em 

juízo a tributação que entender devida. 

3.9.3 Caso a Emissora não utilize os recursos obtidos com a colocação das Dcbênturcs da 

Primeira Série na forma prevista na Cláusula 3.2. l acima, dando causa ao seu 

desenquadramcnto nos termos do parágrafo 8º do artigo l º da Lei 12.431, esta será responsável 

pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor 

captado e não alocado nos Projetos. 

3.9.4 Sem prejuízo do disposto na Cláusula 3.9.2 acima e, caso a qualquer momento durante 

a vigência da presente Emissão e até a Data de Vencimento das Debêntures da Primeira Série 

ou a data de liquidação integral das Debênturcs da Primeira Série, conforme o caso (i) as 

Debênturcs da Primeira Série deixarem de gozar, de forma definitiva do tratamento tributário 

previsto na Lei 12.431, incluindo, mas não se limitando, em função da edição de lei ou ato de 

autoridade competente que detennine a incidência de imposto sobre a renda retido na fonte 

sobre a Remuneração das Dcbênturcs da Primeira Série devida aos Dcbcnturistas da Primeira 

Série em alíquotas superiores àquelas em vigor na data de divulgação do A viso ao Mercado; 

ou (ii) haja qualquer retenção de tributos sobre os rendimentos das Debêntures da Primeira 

Série por qualquer razão, incluindo mas não se limitando a revogação ou alteração da Lei 

12.431 ou edição de lei determinando a incidência de imposto de renda retido na fonte ou 
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quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Oebêntures da Primeira Série, em montantes 

superiores aos vigentes na data de divulgação do A viso ao Mercado, cm qualquer das hipóteses, 

a Emissora estará obrigada a acrescer aos pagamentos de Atualização Monetária das 

Dcbêntures da Primeira Série e Remuneração das Ocbênturcs da Primeira Série, valores 
adicionais para que os Debenturistas da Primeira Série recebam tais pagamentos como se a 

incidência de imposto de renda retido na fonte se desse às alíquotas vigentes na data de 

divulgação do Aviso ao Mercado, fora do âmbito da B3. 

3.10 Negociação 

3.10.1 Nos termos do artigo 87, inciso I da Resolução CVM 160, as Debênturcs poderão ser 

negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundário de valores mobiliários, 

entre o público investidor em geral. Em qualquer caso, deverão ser observadas as obrigações 

previstas na Resolução CVM 160 e as demais disposições legais e regulamentares aplicáveis. 

CLÁUSULA QUARTA- DAS CARACTERÍSTICAS GERAIS DAS 
DEBftNTURES 

4.1 Data de Emissão 

4.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissão das Ocbênturcs será o dia 15 de 

setembro de 2023 ("Data de Emissão"). 

4.2 Data de Início da Rentabilidade 

4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da rentabilidade será a data da 

primeira integralização das Dcbênturcs ("Data de Início da Rentabilidade"). 

4.3 Forma, Tipo e Comprovação da Titularidade das Debêntures 

4.3.1 As Debênturcs serão emitidas sob a forma nominativa e escriturai, sem a emissão de 

cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debêntures 

será comprovada pelo extrato de conta de depósito emitido pelo Escriturador, na qualidade de 

responsável pela escrituração das Debêntures, e, adicionalmente, com relação às Oebêntures 

que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, confonne o caso, será expedido por esta 
extrato em nome do Debcnturista, que servirá como comprovante de titularidade de tais 

Dehêntures. 

4.4 Conversibilidade 

4.4.1 As Ocbêntures serão simples, ou seja, não conversíveis em ações de emissão da 

Emissora. 
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4.5 Espécie 

4.5.1 As Dcbêntures serão da espécie quirografária, nos termos do artigo 58 da Lei das 
Sociedades por Ações. 

4.6 Prazo e Datas de Vencimento das Debêntures 

4.6.1 Ressalvadas as hipóteses de resgate das Debêntures, conforme previsto na Cláusula 
4.10.6 e 4.1 L6 abaixo, conforme o caso, de Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo 
definido) com eventual resgate da totalidade das Debêntures, de Resgate Antecipado 
Facultativo (confonne definido abaixo), da Oferta de Resgate Obrigatória (conforme definida 
abaixo), com consequente resgate da totalidade das Debêntures e/ou do vencimento antecipado 
das obrigações decorrentes das Oebêntures, nos tennos previstos nesta Escritura de Emissão, 
(i) as Dcbêntures da Primeira Série terão o prazo de 8 (oito) anos contados da Data de Emissão, 
vencendo~se, portanto, em 15 de setembro de 2031 ("Data de Vencimento das Debêntures da 
Primeira Série"); e (ii) as Dcbêntures da Segunda Série terão o prazo de 5 (cinco) anos contados 
da Data de Emissão, vencendo, portanto, em 15 de setembro de 2028 ("Data de Vencimento 
das Dcbêntures da Segunda Série" e, cm conjunto com a Data de Vencimento das Debênturcs 
da Primeira Série, as "Datas de Vencimento"). 

4.7 Valor Nominal Unitário das Debêntures 

4.7.1 O valor nominal unitário das Debêntures será de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de 
Emissão ("Valor Nominal Unitário"). 

4.8 Quantidade de Debêntures 

4.8.1 Serão emitidas 7.000.000 (sete milhões) de Dcbêntures, observado que serão emitidas 
(i) 4.000,000 (quatro milhões) de Debêntures da Primeira Série; e (ii) 3.000.000 (três milhões) 
de Debênturcs da Segunda Série. 

4.9 Preço de Subscrição e Forma de Integralização 

4.9.1 As Debêntures serão subscritas e integralizadas à vista, cm moeda corrente nacional, 
pelo seu Valor Nominal Unitário na Data de Início da Rentabilidade ("Preço de Subscrição"), 
de acordo com as normas de liquidação aplicáveis à B3. Caso qualquer Debênture venha a ser 
integralizada em data diversa e posterior à Data de Início da Rentabilidade, o preço de 
subscrição para (i) as Debênturcs da Primeira Série que forem integralizadas após a Data de 
Inicio da Rentabilidade será o Valor Nominal Unitnrio Atualizado das Dcbênturcs da Primeira 
Série, acrescido da Remuneração das Debêntures da Primeira Série, calculada pro rata 
temporis desde a Data de Início da Rentabilidade até a data de sua efetiva intel;,rralização, de 
acordo com as disposições previstas nesta Escritura de Emissão; e (ii) as Debêntures da 
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Set:,>Unda Série que forem integralizadas após a Data de Início da Rentabilidade será o Valor 

Nominal Unitário das Dcbêntures da Segunda Série, acrescido da Remuneração das Dcbêntures 

da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Início da Rentabilidade até a 
data de sua efetiva integralização, de acordo com as disposições previstas nesta Escritura de 

Emissão. 

4.9.2 Observado o disposto no Contrato de Distribuição a esse respeito, as Debêntures 

poderão ser colocadas (i) com ágio, desde que aprovado pela Emissora; ou (ii) com deságio, a 

ser definido a exclusivo critério e de comum acordo pelos Coordenadores, desde que {a) 

aplicado de forma igualitária à totalidade das Debêntures da mesma série subscritas e 

integralizadas em uma mesma data de integralização, nos tennos do artigo 61 da Resolução 

CVM 160; e (b) neste caso, a Emissora receba, na data de integralização das Debêntures, o 

mesmo valor que receberia caso a ín tegralização ocorresse pela integralidade do Valor Nominal 

Unitário das Dcbênturcs. 

4.10 Atualização Monetária das Dehêntures 

4.10.1 Atualização do Valor Nominal Unitário das Oehêntures da Primeira Série. O Valor 

Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário, confonne o caso, das Debêntures da 

Prímeira Série será atualizado monetariamente ("Atualização Monetária das Debêntures da 

Primeira Série") pela variação acumulada do Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo 

("IPCA") apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística - IBGE 

("IBGE"), calculada de forma pro rata temporis por Dias Úteis a partir da Data de Início da 

Rentabilidade (inclusive) das Debêntures da Primeira Série até a data de seu efetivo pagamento 

(exclusive), sendo o produto da Atualização Monetária das Debêntures da Primeira Série 

incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitário ou ao saldo do Valor Nominal 

Unitário, conforme o caso, das Debênturcs da Prímcira Série ("Valor Nominal Atualizado das 

Debênturcs da Primeira Série"), segundo a seguinte fórmula: 

VNa =VNexC 
onde: 

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série, calculado com 8 

(oito) casas decimais, sem arredondamento; 

Vne"" Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da 
Primeira Série), conforme o caso, infonnado/calculado com 8 (oito) casas decimais, 

sem arredondamento; 

C = fator acumulado das variações mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas 

decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma: 
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onde: 

n = número total de índices considerados na Atualização Monetária das Dcbêntures da 
Primeira Série, conforme o caso, sendo "n" um número inteiro; 

Nik = valor do número-indice do IPC A do mês anterior ao mês de atualização, caso a 
atualização seja cm data anterior ou na própria data de aniversário. Após a data de 
aniversário, valor do número-índice do IPCA do mês de atualização. O mês de 
atualização refere-se à data de cálculo das Dcbênturcs da Primeira Série; 

Ník-1 = valor do número-índice do IPCA do mês anterior ao mês "k"; 

dup = número de Dias Úteis entre a Data de Início da Rentabilidade ou a data de 
aniversário das Debêntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, 
inclusive, e a data de cálculo, exclusive, limitado ao número total de Dias Úteis de 
vigência do número-indice do IPCA, sendo "dup" um número inteiro; 

dut = número de Dias Úteis contidos entre a data de aniversário das Debêntures da 
Primeira Série imediatamente anterior, inclusive, e próxima data de aniversário das 
Debêntures da Primeira Série, conforme o caso, exclusive, conforme o caso, sendo 
"dut" um número inteiro. 

A aplicação do IPCA incidirá no menor período permitido pela legislação em vigor, 
sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissão ou qualquer outra formalidade. 
Observações: 

(a) 

(b) 

(e) 

(d) 

(e) 

o IPCA deverá ser utilizado considerando-se idêntico número de casas decimais 
divulgado pelo IBGE; 

considera-se como "data de aniversário" todo dia 15 (quinze) de cada mês; 

considera•se como mês de atualização, o período mensal compreendido entre 
duas datas de aniversãrios consecutivas das Debênturcs da Primeira Série; 

Jdp 

o fator resultante da expressão: ( Nl, ):i~7 é considerado com 8 (oito) casas 
decimais, sem arredondamento; Nlu _ 

o produtório é executado a partir do fator mais recente, acrescentando•se, em 
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediários são calculados com 16 
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e 
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(f) os valores dos finais de semana ou feriados serão iguais ao valor do Dia Útil 
subsequente, apropriando o pro rata do último Dia Útil anterior. 

4.10.2 No caso de indisponibilidade temporária do IPCA quando do pagamento de qualquer 

obrigação pecuniária prevista nesta Escritura de Emissão para as Debêntures da Primeira Série, 
será utilizada, em sua substituição, para a apuração do IPCA, a projeção do IPCA calculada 
com base na média coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconômico da 

ANBIMA. informada e coletada a cada projeção do IPCA-15 e IPCA Final, não sendo devidas 
quaisquer compensações financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos titulares das 
Debêntures da Primeira Série, quando da divulgação posterior do IPCA. 

4.10.3 Na ausência de apuração e/ou divulgação do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias 
contados da data esperada para apuração e/ou divulgação ("Período de Ausência do IPCA") 
ou, ainda, na hipólese de extinção ou inaplicabilidade por disposição legal ou determinação 

judicial, o IPCA deverá ser substituído pelo seu substituto legal. 

4.10.4 Observado o disposto na Cláusula 4. to J acima, no caso de inexistir substituto 1 egal 
para o IPCA, o Agente Fiduciário deverá, no prazo máximo de 5 (cinco) Dias Úteis contados 
do final do Período de Ausência do IPCA acima mencionado ou do evento de extinção da 

inaplicabilidade, confonue o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturístas titulares das 
Dehêntures da Primeira Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das 
Sociedades por Ações e nesta Escritura de Emissão), para que os referidos Debenturistas 
definam, observado o quórum previsto na Cláusula 4. I0.6 abaixo, de comum acordo com a 

Emissora, observada a regulamentação aplicável, incluindo os requisitos da Lei 12.431, o novo 
parâmetro de atualização a ser aplicado, o qual deverá refletir parâmetros utilizados em 
operações similares existentes à época ("Taxa Substitutiva lPCA"). Até a deliberação da Taxa 
Substitutiva IPCA, será utilizada, para o cálculo do valor de quaisquer obrigações pecuniárias 
previstas nesta Escritura de Emissão em relação às Dcbêntures da Primeira Série as projeções 
ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconômico da 
ANBIMA, não sendo devidas quaisquer compensações financeiras, multas ou penalidades, 

tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série quando da 
deliberação da Taxa Substitutiva IPCA. 

4.10.5 Caso o IPCA venha a ser divulgado .intes da realização das Assembleias Gerais de 

Debenturistas mencionadas na Cláusula 4. I0.4 acima, as referidas Assembleias Gerais não 
serão mais realizadas, e o IPCA, a partir da data de sua divulgação, voltará a ser utilizado para 
o cálculo do Valor Nominal Atualizado das Dcbêntures da Primeira Série desde o dia da sua 
indisponibilidade, não sendo devidas quaisquer compensações financeiras, tanto por parte da 
Emissora quan!o pelos Debenturistas da Primeira Série. 

4.10.6 Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo 

tratamento tributário previsto na Lei l 2A31, ou caso não haja acordo sobre a Taxa Substitutiva 
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IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série representando, no mínimo, 2/3 

(dois terços) das Dcbênturcs cm Circulação da Primeira Série (conforme definido abaixo), em 

qualquer convocação, ou não haja quórum de instalação em segunda convocação, e/ou por falta 

de quórum de dcl iberação, a Emissora deverá nos termos da Resolução do CMN nº 4. 7 51, de 

26 de setembro de 2019 ("Resolução CMN 4.751") ou de outra forma, desde que venha a ser 

legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e 

das demais regulamentações aplicáveis, inclusive em relação ao prazo mínimo para o referido 

resgate antecipado, (i) resgatar a totalidade das Debêntures da Primeira Série, sem multa ou 

prêmio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realização da 

respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data que esta deveria ter sido realizada, ou 

na Data de Vencimento das Debêntures da Primeira Série, o que ocorrer primeiro, ou, ainda, 

em prazo a ser definido pelos Debenturistas da Primeira Série, representando, no mínimo, 2/3 

(dois terços) das Debêntures em Circulação da Primeira Série, em qualquer convocação, de 

comum acordo com a Emissora, pelo Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira 

Série, acrescido da Remuneração das Debêntures da Primeira Série, devidos até a data do 

efetivo resgate, calculados pro rata temparis, a partír da Data de Início da Rentabilidade ou da 

Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeira Série (confonne definido 

abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso; ou (íi) no caso de não haver acordo sobre a 

Taxa Substitutiva IPCA, ou da não obtenção de quórum para instalação em segunda 

convocação, e caso não sejam atendidas as exigências para a realização do resgate antecipado 

das Dcbênturcs da Primeira Série, nos termos da Lei 12.431, da Resolução Cl\tfN 4.751 e das 

demais regulamentações aplicáveis, resgatar a totalidade das Debêntures da Primeira Série, 

com o consequente cancelamento das referidas Debêntures, conforme aplicável, no prazo de 

até 30 (trinta) dias contados da data em que se tome legalmente permitido à Emissora realizar 

o referido resgate antecipado, nos lermos da Lei 12.431, da Resolução Cl\tfN 4. 751 e das demais 

regulamentações aplicáveis, ou na Data de Vencimento das Dcbêntures da Primeira Série, o 

que ocorrer primeiro. Nas hipóteses previstas nos itens "(i)" e "(ii)" acima, para cálculo da 

Atualização Monetária das Debênturcs da Primeira Série, com relação às Dcbênturcs da 

Primeira Série a serem resgatadas, e, consequentemente, canceladas, serão utilizadas para a 

apuração de cada dia do período de ausência do IPCA as projeções ANBIMA para o IPCA, 

coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconômico da ANBIMA, observadas 

ainda as demais disposições previstas nesta Escritura de Emissão para fins de cálculo da 

Atualização Monetária das Debêntures da Primeira Série. 

4.10.7 Caso a utilização da Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio 

gerado pelo tratamento tributário previsto na Lei 12.431, observado o disposto na Lei 12.431, 

nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentação aplicável, aplicar-se-á o disposto na 

Cláusula 3.9 acima. 

4.10.8 Atualização do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série. O Valor 

Nominal Unitário das Dcbêntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitário das 

Debêntures da Segunda Série, confonne o caso, não será atualizado monetariamente. 
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4.11 Remuneração das Dcbêntures 

4.11.1 Remuneração das Debênturcs da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado das 
Debêntures da Primeira Série incidirão juros remuneratórios correspondentes a um 
dctcnninado percentual ao ano, a serem definidos de acordo com o Procedimento de 
Bookbuilding, e que serão limitados à maior taxa entre "(i)" e "(ii)" a seguir (''Taxa Teto 
Primeira Série"): (i) a taxa interna de retomo do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 
(denominação atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN-B), com vencimento 
em 15 de agosto de 2030, baseada na cotação indicativa divulgada pela ANBIMA em sua 
página na internet (httpJ,\,..·ww.anbima.com.br) e conforme apurado no Dia Útil imediatamente 
anterior à data de realização do Procedimento de Bookbuildi11g ("Data de Apuração"), acrescida 
de um spread de 1,30% {um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos 
e cinquenta e dois) Dias Úteis, apurada na Data de Apuração; e (ii) 6,50% (seis inteiros e 
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteís, 
calculado de fonna exponencial e cumulativa pro mta temporis por Dias Úteis decorridos 
("Remuneração das Debêntures da Primeira Série"). A Remuneração das Dcbênturcs da 
Primeira Série utilizará base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis e será calculada de 
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Úteis decorridos, incidentes sobre 
o Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série desde a Data de Início da 
Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da 
Primeira Série (inclusive) (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o 
caso, inclusive, até a próxima Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeíra 
Série (exclusive). A taxa que remunerará as Dcbêntures da Primeira Série, definida nos termos 
acima descritos, será ratificada por meio de aditamento à presente Escritura de Emissão, 
ficando desde já a Emissora e o Agente Fiduciário autorizados e obrigados n celebrá-lo, sem 
necessidade de aprovação societária pela Emissora ou de realização de Assembleia Geral de 
Debenturistns. 

4.11.2 O cálculo da Remuneração das Dcbêntures da Primeira Série obedecerá à seguinte 
fónnula: 

J = VNa x (Fator Spread - l) 

Onde: 

J = valor unitário da Remuneração das Debêntures da Primeira Série, devida ao final 
do Perlodo de Capitalização (confonne abaixo definido), calculado com 8 (oito} casas 
decimais, sem arredondamento; 

VNa = Valor Nominal Unitário Atualizado das Oebêntures da Primeira Série, 
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 
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Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com 
arredondamento, apurado da seguinte forma: 

DI' 

s rcad ~ · 
[ 

u ]ºr 
FatorSprcad = ( ~OO +1) 

onde: 

spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser definida de 
acordo com o Procedimento de Bookbuilding para as Debêntures da Primeira Série, 
observada a Taxa Teto Primeira Série; 

n = número de Dias Úteis entre a data de encerramento do Período de Capitalização 
imediatamente anterior e a data de início do próximo Período de Capitalização anterior, 
sendo "n" um número inteiro; 

DT = número de Dias Úteis entre a data de encerramento do Período de Capitalização 
imediatamente anterior e a data de início do próximo Período de Capitalização, sendo 
"n" um número inteiro; 

DP = número de Dias Úteis entre a data de encerramento do Período de Capitalização 
imediatamente anterior e a data atual, sendo ''DP" um número inteiro. 

4.11.3 Remuneração das Debênturcs da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitário ou o 
saldo do Valor Nominal Unitário das Debênturcs da Seb>Unda Série, conforme o caso, incidirão 
juros remuneratórios correspondentes à variação acumulada de 100% ( cem por cento) das taxas 
médias diárias dos DI - Depósitos Intcrfinanceiros de um dia, "over extraMgrupo", expressas 
na fonna percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, calculadas e 
divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão, no infonnativo diário disponível 
em sua página na Internet (h1!p:i/www.b3.com.br) ("Taxa OI"), acrescida exponencialmente 
de um spread (sobretaxa) a ser apurado de acordo com o Procedimento de Bookb11ildi11g, 
limitado a 2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano ("Taxa Teto Segunda 
Série" e, em conjunto com a Taxa Teto Primeira Série, "Taxa Teto"), base 252 (duzentos e 
cinquenta e dois) Dias Úteis ("Sobretaxa da Segunda Série" e, em conjunto com a Taxa DI, 
"Remuneração das Debêntures da Segunda Série" e, em conjunto com a Remuneração das 
Dcbêntures da Primeira Série, "Remuneração"), calculados de forma exponencial e cumulativa 
pro rata temporis por Dias Úteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitário das 
Dcbêntures da Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitário das Dcbênturcs da 
Segunda Série), desde a Data de Início da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da 
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Remuneração das Debêntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) imediatamente 

anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneração das Dcbênturcs da Segunda Série 

em questão, data de vencimento antecipado cm decorrência de um Evento de Inadimplemento 

{conforme abaixo definido) ou na data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo das 
Debêntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) (exclusive), o que ocorrer primeiro. 

A taxa que remunerará as Debêntures da Segunda Série, definida nos termos acima descritos, 

será ratificada por meio de aditamento à Escritura de Emissão, ficando desde já a Emissora e o 

Agente Fiduciário autorizados e obrigados a celebrá-lo, sem necessidade de nova aprovação 

societária pela Emissora ou de realização de Assembleia Geral de Dcbcnturistas. 

4.11.4 O cálculo da Remuneração das Debêntures da Segunda Série obedecerá à seguínte 
fónnula: 

Onde.-

J 

J = Vne x (Fator Juros - 1) 

valor unitário da Remuneração das Dcbêntures da Segunda Série, 
ao final do Periodo de Capitalização ( conforme abaixo definido), 

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

Vne = Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nomínal Unitário das 

Fator Juros 

Onde: 

FatorDI 

Onde: 

Debcnturcs da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas 
decimais, sem arredondamento; 

Fator de Juros composto pelo parâmetro de flutuação acrescido de 

spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com 
arredondamento. Apurado da seguinte fonna: 

Fator Juros= (FatorDl x FatorSprcad) 

= produtório das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data 

de início do Período de Capitalização, inclusive, até a data de 

cálculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com 

arredondamento, apurado da seguinte forma: 

FatmDI "'° [] [1 + (TDI , )] 
J ,~ ; 
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nDI 

K 

TDlk 

Onde: 

número total de Taxas DI, consideradas na atualização do ativo, 
sendo "nDI" um número inteiro. 

= Número de ordem das Taxas DI, variando de "l" (um) até "n". 

Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 {oito) 

casas decimais com arredondamento, da seguinte forma: 

Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela 83, válida por 1 (um) Dia 

Útil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e 

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com 
arredondamento, conforme fórmula abaixo: 

Onde: 

Spread 

dp 

Observações: 

dp 

( spre'ld )ffi FatorSpread = 100 + 1 

= taxa de juros fixa, não expressa cm percentual, informada com 4 

(quatro) casas decimais a ser apurada na data de realização do 

Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitada à Taxa 
Teto Segunda Série; 

É o número de Dias Úteis entre a Data de Inícío da Rentabilidade 

ou a Data de Pagamento da Remuneração das Dcbêntures da 
Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) e a data de 
cálculo (exclusive), sendo "dp" um número inteiro; 

(a) Efetua-se o produtório dos fatores diários ( l + TDh;), sendo que a cada fator diário 

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando­
se o próximo fator diário, e assim por diante atê o último considerado; 

(b) Se os fatores diários estiverem acumulados, considerar-se-á o fator resultante 
"Fator Dl" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; 
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(e) O fator resultante da expressão (Fator DI x Fator Sprcad) é considerado com 9 
(nove) casas decimais, com arredondamento; 

(d) A Taxa DI deverá ser utílizada considerando idêntico número de casas decimais 
divulgado pelo órgão responsável pelo seu cálculo; e 

(e) a Taxa 01 deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais 
divulgado pela B3. 

4.11 .5 Observado o disposto no parágrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigência das 

Dcbênturcs da Segunda Série, não houver divulgação da Taxa DI, será aplicada a última Taxa 

Dl disponível até o momento para cálculo da Remuneração das Debêntures da Segunda Série, 

não sendo devidas quaisquer compensações entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda 
Série quando da divulgação posterior da Taxa DI que seria aplicável. 

4.11.6 Caso a Taxa Dl deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso seja 

extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicação da Taxa Dl para cálculo da Remuneração 
das Debênturcs da Segunda Série, conforme o caso, o Agente Fiduciário deverá, no prazo 

máximo de até 5 (cinco) Dias Úteis a contar do final do prazo de 10 (dez) dias acima 

mencionado ou do evento de extinção ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar 

Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, na fonna e nos prazos estipulados no 

artigo 124 da Lei das Sociedades por Ações e nesta Escritura de Emissão, confonne definidos 

na Cláusula 9 abaixo, a qual terá como objeto a deliberação pelos Debenturistas da Segunda 

Série, respectivamente, de comum acordo com a Emissora, do novo parâmetro de remuneração 

das Dcbênturcs da Segunda Série, parâmetro este que deverá preservar o valor real e os mesmos 

níveis de remuneração. Caso não haja acordo sobre o novo parâmetro de Remuneração das 

Debêntures da Segunda Série entre a Emissora e os Debcnturistas da Segunda Série, 

representando, no mínimo, 2/3 (dois terços) das Dcbêntures cm Circulação da Segunda Série 

(confonne definido abaixo), em qualquer convocação, ou não haja quórum de instalação em 

segunda convocação, e/ou por falta de quórum de deliberação, a Emissora deverá resgatar a 

totalidade das Debêntures cm Circulação da Segunda Série, no prazo máximo de 30 (trinta) 

dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de 

Debenturistas da Segunda Série, ou cm prazo superior que venha a ser definido em comum 

acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal 

Unitário das Dcbêntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneração das 

Dcbêntures da Segunda Série, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, 
a partir da data de Início da Rcntabilídadc das Dcbênturcs da Segunda Série ou Data de 

Pagamento da Remuneração da Segunda Série (confonne definido abaixo) imediatamente 
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anterior, conforme o caso. As Debêntures da Segunda Série resgatadas nos termos deste item 

serão canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para cálculo da Remuneração das 

Debênturcs da Segunda Série a serem resgatadas, para cada dia do período em que a ausência 

de taxas, será utilizada a última Taxa DI divulgada oficialmente. 

4.11. 7 Caso a Taxa DI ou seu substituto legal, conforme o caso, volte a ser divulgado antes da 

realização das Assembleias Gerais de Dcbcnturistas de que trata a Cláusula 4.11.6 acima, 

referida Assembleia Geral de Debenturistas não será realizada e a Taxa DI ou seu substituto 

legal, a partir da sua divulgação, passará a ser novamente utilizada para o cálculo de quaisquer 

obrigações previstas neste Escritura de Emissão, sendo certo que até a data de divulgação da 

Taxa DI ou seu substituto legal, será utilizada para o cálculo de quaisquer obrigações previstas 

nesta Escritura de Emissão, a ultima Taxa DI ou seu substituto legal divulgado. 

4.11.8 Para fins de cálculo da Remuneração das Debêntures, dcfine•sc "Período de 

Capitalização" como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Início da Rentabilidade 

(inclusive) e termina na respectiva Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures da 

respectiva série, conforme o caso, imediatamente posterior (exclusive), no caso do primeiro 

Período de Capitalização, ou que se inicia na respectiva Data de Pagamento da Remuneração 

imediatamente anterior (inclusive) e termina na respectiva Data de Pagamento da Remuneração 

das Dcbênturcs da respectiva série imediatamente posterior (exclusive), no caso dos demais 

Períodos de Capitalização. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de 

continuidade. 

4.12 Pagamento da Remuneração das Debêntures 

4.12.1 O pagamento efetivo da Remuneração das Debêntures será feito: (i) cm parcelas 

semestrais e consecutivas, sempre no dia 15 dos meses de março e setembro, sendo o primeiro 

pagamento cm 15 de março de 2024 e o último nas respectivas Datas de Vencimento de cada 

uma das séries, conforme disposto na Cláusula 4.6 acima; (ii) na data da liquidação antecipada 

resultante do vencimento antecipado das Debêntures em razão da ocorrência de um dos Eventos 

de Inadimplemento {conforme definido abaixo); (iii) na data cm que ocorrer a Amortização 

Extraordinária Facultativa, confonne previsto nesta Escrítura de Emissão e/ou (iv) na data em 

que ocorrer o resgate anlccipado das Debêntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissão 

(cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da Remuneração"). O pagamento da 

Remuneração das Debêntures será feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as 

normas e procedimentos da B3. 

4.12.2 Farão jus aos pagamentos relativos às Debêntures aqueles que sejam titulares de 

Debêntures ao final do Dia Útil imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da 

Remuneração. 

4.13 Amortização do Principal 
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4.13.1 Amortização do Principal das Debêntures da Primeira Série. Sem prejuízo dos 

pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigações decorrentes das 

Debênturcs da Primeira Série, de resgate das Debêntures conforme previsto na Cláusula 4.10.6 

acíma, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou de Resgate 

Antecipado Facultativo das Debêntures da Primeira Série, nos termos previstos nesta Escritura 

de Emissão, na Lei 12.43 l e nas demais legislações aplicáveis, o Valor Nominal Atualizado 

das Debêntures da Primeira Série será amortizado em 3 (três) parcelas anuais e consecutivas, a 

partir do 6" (sexto) ano (inclusive) a contar da Data de Emissão, inclusive, sendo o primeiro 

pagamento devido em 15 de setembro de 2029, e o último na Data de Vencimento das 

Debêntures da Primeira Série, nos tennos da tabela abaixo: 

Data de Amortização das 
Percentual do Valor Nominal 

Parcela Atualizado das Debêntures da 
Debêntures da Primeira Série 

Primeira Série a ser Amortizado 
1· 15 de setembro de 2029 33,3300% 

2ª 15 de setembro de 2030 50,0000% 

3ª Data de Vencimento das 
100,0000% 

Dcbêntures da Primeira Série 

4.13.2 Amortização do Principal das Debênturcs da Segunda Série. Sem prcJutzo dos 

pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigações decorrentes das 

Debênturcs da Segunda Série, de resgate das Dcbêntures conforme previsto na 4.12.6 acima, 

da Amortização Extraordinária Facultativa, de resgate antecipado total decorrente de Oferta de 

Resgate Antecipado ou de Resgate Antecipado Facultativo das Debêntures da Segunda Série, 

nos tennos previstos nesta Escritura de Emissão e na legislação aplicável, o saldo do Valor 

Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série será amortizado cm 2 (duas) parcelas 

anuais e consecutivas, a partir do 4° (quarto} ano (inclusive) a contar da Data de Emissão, 

inclusive, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2027, e o úllimo na Data 

de Vencimento das Dcbêntures da Segunda Série, nos termos da tabela abaixo: 

Data de Amortização dali 
Percentual do Saldo do Valor Nominal 

Parcela Unitario das Debêntures da Segunda 
Dcbêntures da Segunda Série 

Série a ser Amortizado ,. 15 de setembro de 2027 50,0000% 

2ª Data de Vencimento das 100,0000% 
Debêntures da Segunda Série 

4.14 Local de Pagamento 

4.14.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debêntures serão efetuados pela Emissora no 

respectivo vencimento utilizando-se, confonnc o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, 

para as Debêntures custodiadas eletronicamente na 83; ou (ii) os procedimentos adotados pelo 
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Escriturador, para as Debêntures que eventualmente não estejam custodiadas eletronicamente 
na B3. 

4.15 Prorrogação dos Prazos 

4.15.1 ConsidcraMe-ão prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação 
até o 1º (primeiro) Dia Útil subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que não 
houver expediente bancário no local de pagamento das Debêntures, ressalvados os casos cujos 
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipótese cm que somente havera 
prorrogação quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sábado ou 
domingo. 

4.15.2 Para os fins desta Escritura de Emissão, "Dia Útil" significa (i) com relação a qualquer 
obrigação pecuniária, inclusive para fins de cálculo, realizada por meio da B3, qualquer dia 
que não seja sábado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relação a qualquer 
obrigação não pecuniária prevista nesta Escritura de Emissão, qualquer dia no qual haja 
expediente bancário na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, e/ou na Cidade do Rio de 
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que não seja sábado ou domingo. 

4. t 6 Encargos Moratórios 

4.16.1 Sem prejuízo da Atualização Monetária das Debêntures da Primeira Série e da 
respectiva Remuneração das Debêntures, conforme o caso e aplicável, e do disposto na 
Cláusula 6 abaixo, ocorrendo atraso imputável à Emissora no pagamento de qualquer quantia 
devida aos Debenturistas, o valor cm atraso ficará sujeito, independentemente de aviso, 
interpelação ou notificação judicial ou extrajudicial, a: (i) multa moratória convencional, 
irredutí vcl e <lc natureza não compensatória, de 2% ( dois por cento) sobre o valor devido e não 
pago; e (ii) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a 
data do efetivo pagamento, à taxa de 1% (um por cento) ao mês sobre o montante devido e não 
pago, além das despesas incorridas para cobrança ("Encargos Moratórios"). 

4.17 Decadência dos Direitos aos Acréscimos 

4.17.1 Sem prejuízo do disposto na Cláusula 6 abaixo, o não comparecimento do Debenturista 
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigações pecuniárias devidas pela 
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissão ou em comunicado publicado pela 
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissão, não lhe dará direito ao recebimento dos 
Encargos Moratórias previstos na Cláusula 4.16 acima, no período relativo ao atraso no 
recebimento, sendo-lhe, todavia, asseb>11rados os direitos adquiridos até a data do respectivo 
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento. 

4.18 Repactuação Programada 
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4.18.1 As Debêntures não serão objeto de repactuação programada. 

4.19 Publicidade 

4.19.1 Todos os atos e decísões a serem tomados decorrentes desta Emissão que, de qualquer 

forma, vierem a envolver ínteresscs dos Dcbcnturistas, deverão ser obrigatoriamente 

comunicados na forma de avisos publicados no Jornal de Publicação da Emissora, bem como 

na página da Emissora na rede mundial de computadores (https:iiri.clctrobras.com/), sendo a 

divulgação comunicada ao Agente Fiduciário e à B3 ("Avisos aos Debcnturistas"). A Emissora 

poderá alterar o jornal "Valor Econômico" por outro jornal de grande circulação que seja 

utilizado para suas publicações societárias, mediante (i) comunicação por escrito ao Agente 

Fiduciário; e (ii) publicação, na forma de aviso, no jornal substituído, nos termos do parágrafo 

3", do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ações. 

4,20 Imunidade de Debcnturistas 

4.20.1 Caso qualquer Dcbcnturista goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária, este 

deverá encaminhar ao Agente de Liquidação e à Emissora, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias 

Úteis de antecedência cm relação à data prevista para recebimento de quaisquer valores 

relativos às Debêntures, documentação comprobatória dessa imunidade ou isenção tributária, 

sendo certo que, caso o Dcbenturista não envie referida documentação, a Emissora fará as 

retenções dos tributos previstos na legislação tributária em vigor nos rendimentos de tal 

Debenturista. 

4.21 Classificação de Risco 

4.21.1 Foi contratada como agência de classificação de risco da Oferta a Standard & Poor's, 

("Agência de Classificação de Risco"), que atribuirá rating às Debêntures. A Agência de 

Classificação de Risco poderá, a qualquer momento, ser substituída pela Emissora pelas 

agências Fitch Ratings ou Moody's América Latina, sem necessidade de aprovação prévia dos 

Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciário em até 5 (cinco) Dias Úteis 
contados da contratação da nova Agência de Classificação de Risco. 

4.21.2 Durante o prazo de vigência das Dcbêntures, a Emissora deverá manter contratada, às 

suas expensas, a Agência de Classificação de Risco para realizar a atualização e manutenção 

anual da classificação de risco (ratíng) das Debêntures 

4.21.3 O Agente Fiduciário não tem qualquer relação societária com a Agência de 

Classificação de Risco, sendo que o processo de contratação, análise, fornecimento de 

documentos e informações para a auditoria pela Agência de Classificação de Risco foi e será 

conduzido, exclusivamente, pela Emissora, podendo, em alguns casos, contar com a 

participação do Coordenador Líder. Não obstante, a Agência de Classificação de Risco é 
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empresa independente e a única responsável pelo formato de suas análises e pelo embasamento 
tomado na concessão de sua opinião. 

4.21.4 A Emissora deverá: (i) manter a classificação de risco (rating) das Dcbêntures 
atualizada anualmente, uma vez a cada ano-calendário; (ii) divulgar ou permitir que a Agência 
de Classificação de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatórios com as súmulas das 

classificações de risco; e (iii) entregar ao Agente Fiduciário os relatórios de classificação de 
risco preparados pela Agência de Classificação de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis 
contados da data de seu recebimento pela Emissora. 

CLÁUSULA QUINTA- DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO 
TOTAL, DA AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA FACULTATIVA, DA 

AQUISIÇÃO FACULTATIVA, DA OFERTA DE RESGATE OBRIGATÓRIA E 
DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO 

5.1 Resgate Antecipado Facultativo Total 

5.1.1 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série. A Emissora 

poderá, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das 
Debêntures da Primeira Série ("Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da 

Primeira Série"), nos tcnnos da Resolução CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a 
ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos tem10s da Lei 12.431, 
e desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos 

pagamentos transcorridos entre a Data de Emissão e a data do efetivo Resgate Antecipado 
Facultativo Total das Dehêntures da Primeira Série; e (ii) o disposto no inciso 11 do artigo 1 º, 
§ 1 º. da Lei 12.431, na Resolução CMN 4. 751 e demais legislações ou regulamentações 
aplicáveis, observadas as condições abaixo dispostas. 

5.1.1.1 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Dcbênturcs da Primeira Série somente 

será realizado mediante o envio de comunicação individual aos Debenturistas das Debêntures 

da Primeira Série ou publicação de anúncio, nos termos da Cláusula 4.19 acima, cm ambos os 

casos com cópia para o Agente Fiduciário, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, 
"Comunicação de Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série"), com no mínimo 10 (dez) 
Dias Úteis de antecedência da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das 
Debêntures da Primeira Série ("Data do Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série"), 

sendo que na referida Comunicação de Resgate Antecipado Facullativo Primeira Série deverá 

constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Primeira Série, que deverá ser um Dia 
Útil; (ii) a menção dos componentes do valor de pagamento, confonnc previstos na Cláusula 
5.1.1.2 abaixo; (iii) quaisquer outras informações necessárias à operacionalização do Resgate 
Antecipado Facultativo Total das Oebêntures da Primeira Série; e (iv) quaisquer outras 

informações consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos debcnturistas. 
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5.1.1.2 Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira 

Série, o valor devido pela Emissora será equivalente ao maior valor obtido pelos critérios 

mencionados nos itens "(í)" e "(ii)" abaixo ("Valor do Resgate Antecipado Primeira Série"): 

(i) Valor Nominal Unitário Atualizado das Dcbêntures da Primeira Série, acrescido (a) da 

Remuneração das Debêntures da Primeira Série, calculada pro rata temporís desde a 

Data de Início da Rentabilidade das Dcbêntures da Primcíra Série ou a Data de 

Pagamento da Remuneração das Dcbêntures da Primeira Série imediatamente anterior, 

conforme o caso (inclusive), alé a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total 

das Debêntures da Primeira Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratórias, se houver; 

e (e) de quaisquer obrigações pecuniárias e outros acréscimos referentes às Debêntures 

da Primeira Série; ou 

(ii) valor presente das parcelas vincendas após a Data do Resgate Antecipado Facultativo 

Total relativas ao pagamento de amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado 

das Debêntures da Primeira Série, acrescido (a) da Remuneração das Debêntures da 

Primeira Série, utilizando-se como taxa de desconto a taxa interna de retomo do título 

público Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais próxima a 

duration remanescente das Debêntures da Primeira Série, na data do Resgate 

Antecipado Facultativo Total das Debênturcs da Primeira Série, utilizando-se a cotação 

indicativa divulgada pela ANBIMA em sua página na rede mundial de computadores 

(íHtpJ/w~.'!:~y.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Útil imediatamente anterior à 
data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série 
calculado conforme fórmula abaixo; (b) dos Encargos Moratórios, se houver; e (e) de 

quaisquer obrigações pecuniárias e outros acréscimos referentes às Debêntures da 

Primeira Série: 

onde: 

VP = somatório do valor presente das parcelas de pagamento das Dcbêntures da 

Primeira Série vincendas após a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; 

C = Fator da variação acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado 

com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Início da 

Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da 

Primeira Série; 

VNEk = valor unitário de cada um dos "k" valores vincendos após a Data do Resgate 

Antecipado Facultativo Total das Dcbêntures da Primeira Série, sendo o valor de cada 
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parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeira 
Série e/ou da amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado das Dcbêntures da 
Primeira Série, conforme o caso, apurados na Data de Início da Rentabilidade; 

n = número total de eventos de pagamento a serem realizados das Dehêntures da 
Primeira Série, conforme o caso, sendo "n" um número inteiro; 

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme fórmula a seguir, calculado com 9 
(nove) casas decimais, com arredondamento: 

nk 
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]) 

onde: 

TESOUROIPCA = taxa interna de retomo da NTN-B, com duration mais próxima a 
duration remanescente das Debêntures da Primeira Série na data do efetivo resgate; 

nk = número de Dias Úteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a 
data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda. 

Duration = equivale à somatória da ponderação dos prazos de vencimento de cada 
pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeira Série, pelo seu valor presente, 
calculada em anos, conforme fórmula abaixo: 

n VNEk 
Lk=t nk x (FVPk) 1 

Duration = -------- x --V P 252 

5. t. 1.3 As Debêntures da Primeira Série resgatadas no âmbito do Resgate Antecipado 
Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série serão obrigatoriamente canceladas. 

5.1.1.4 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Dcbênturcs da Primeira Série ocorrerá de 
acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debênturcs da Primeira Série 
que estiverem custodiadas eletronicamente na 83; ou (ii) os procedimentos adotados pelo 
Agente de Liquidação e Escriturador, para as Debêntures da Primeira Série que não estiverem 
custodiadas eletronicamente na B3. 

5.1.1.5 Caso a data de realização do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da 
Primeira Série coincida com uma Data de Pagamento de Remuneração das Debêntures da 
Primeira Série, o valor devido, nos termos da Cláusula 5 .1.1.2 acima deverá ser calculado sobre 
o Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série, após o referido pagamento (isto 
é, sem considerar a remuneração a ser paga na respectiva Data de Pagamento de Remuneração 
das Debêntures da Primeira Série). 
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5.1.1.6 As Debêntures da Primeira Série não poderão ser objeto de resgate antecipado 

facultativo parcial. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Dcbêntures da Primeira Série 

será endereçado a todos os Debcnturistas da Primeira Série, sem distinção, assegurada a 

igualdade de condições a todos os Dcbcnturistas da Primeira Série. 

5.1.1.7 A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Ili e IV, do artigo 1°, da 

Resolução CMN 4.751 será considerada objeto de deliberação em Assembleia Geral de 

Debenturistas da Primeira Série, nos tennos do parágrafo 1 º, do artigo l ", da Resolução CMN 

4. 751, sendo que dependerá da aprovação, tanto cm primeira quanto cm segunda convocações, 

por Debcnturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por 
cento) das Debêntures em Circulação da Primeira Série. 

5.1.1.8 Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debênhires da Primeira 

Série, a Emissora pcnnancccrá obrigada a cumprir a destinação da totalidade dos recursos das 
Debêntures da Primeira Série prevista na Cláusula 3.2 acima. 

5.1.2 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série. A Emissora 

poderá realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate parcial} 

das Dcbênturcs da Segunda Série ("Resgate Antecipado Facultativo Total das Dchênturcs da 

Segunda Série"), a partir do 24º (vigésimo quarto) mês contado da Data de Emissão, isto é, em 

15 de setembro de 2025 (inclusive). Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo Total das 

Debêntures da Segunda Série, o valor devido pela Emissora será equivalente: (i) ao Valor 

Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário) das Dcbêntures da Segunda Série, 

acrescido (ii) da Remuneração da Sc!:,TUnda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de 

Início da Rentabilidade ou a Data do Pagamento da Remuneração das Debênturcs da Segunda 
Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate 

Antecipado Facultativo Total das Dcbênturcs da Segunda Série (exclusive); (iii) de eventuais 

Encargos Moratórios (se houver); e (iv) de prêmio equivalente a 0,35%. (trinta e cinco 

centésimos por cento) ao ano, pro rata temporís, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Días 

Úteis, considerando a quantidade de Dias Úteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate 

Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série e a Data de Vencimento das 

Dcbênturcs da Segunda Série, calculado de acordo com a seguinte fónnula {"Valor do Resgate 
Antecipado Segunda Série"): 

Onde: 

P = prêmio de Resgate Antecipado Fncultativo Total das Debênturcs da Segunda Série, 
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

i = 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento); 
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VR = Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, confonnc o caso, 
acrescido da Remuneração, calculada pro rata temporís, desde a Data de Inicio da 
Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneração das Dcbênturcs da Segunda 
Série imediatamente anterior, confonne o caso, até a data do efetivo pagamento, 
acrescido de eventuais Encargos Moratórios (se houver); e 

du = quantidade de Dias Úteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado 
Facultativo Total das Dcbêntures da Segunda Série e a Data de Vencimento das 
Debéntures da Segunda Série. 

5.1.2.1 Caso a data de realização do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da 
Segunda Série coincida com uma Data de Pagamento de Remuneração das Debêntures da 
Segunda Série, o prêmio previsto no item "(iv)" da Cláusula 5.1.2 acima deverá ser calculado 
sobre o Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série ou sobre o saldo do Valor 
Nominal Unitário das Dcbêntures da Segunda Série, conforme aplicável, após o referido 
pagamento (isto é, sem considerar a remuneração a ser paga na respectiva Data de Pagamento 
de Remuneração das Oebêntures da Segunda Série). 

5.1.2.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Dcbêntures da Segunda Série somente 
será realizado mediante envio de comunicação individual aos Debenturístas da Segunda Serie, 
ou publicação de anúncio, nos tennos da Cláusula 4.19 acima, em ambos os casos com cópia 
para o Agente Fiduciário, B3 e à ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Úteis de antecedência da data 
em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultatívo Total das Debêntures da 
Segunda Série ("Comunicação de Resgate Segunda Série"), sendo que na referida comunicação 
deverá constar: (i) a data de realização do Resgate Antecipado Facultativo Total das Oebêntures 
da Segunda Série, que deverá ser um Dia Útil; (ii) a menção de que o valor correspondente ao 
pagamento será o Valor Nominal Unitárío das Dcbênturcs da Segunda Série (ou saldo do Valor 
Nominal Unitário das Dcbêntures da Segunda Série), acrescido (a) de Remuneração das 
Debênturcs da SC!,,'llnda Série, calculada conforme prevista na Cláusula 5.1.2; (b) de eventuais 
Encargos Moratórias (se houver); e (e) de prêmio de resgate, calculado confonne prevista na 
Cláusula 5.1.2; e (iii) quaisquer outras informações necessárias à operacionalização do Resgate 
Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série. 

5.1.2.3 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Série custodiadas 
eletronicamente na B3 seguirá os procedimentos de liquidação de eventos adotados por ela. 
Caso as Dcbênturcs da Set,'llnda Série não estejam custodiadas eletronicamente na B3, o 
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Segunda Séríe será realizado por meio 
do Escriturador. 

5.1.2.4 As Dcbênturcs da Segunda Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta 
Cláusula, serão obrigatoriamente canceladas. 
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5.1.2.5 Não será admítido o resgate antecipado facultativo parcial das Dcbéntures da Segunda 

Série. 

5.1.2.6 Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total das Dcbênturcs da Segunda 

Série, a Emissora pcnnanecerá obrigada a cumprir a destinação da totalidade dos recursos das 

Debêntures da Segunda Série prevista na Cláusula 3.2 acima, sem prejuízo da obrigação de 

apresentar um Reporte Extraordinário de Título Sustentável, confonne disposto na Cláusula 

2.6. t O acima. 

5.2 Amortização Extraordinária Facultativa 

5.2.l Amortização Extraordinária Facultativa das Debêntures da Primeira Série. As 

Debcnturcs da Primeira Série não estarão sujeitas à amortização extraordinária facultativa pela 

Emissora. 

5.2.2 Amortização Extraordinária Facultativa das Debêntures da Segunda Série. A Emissora 

poderá após 24º (vigésimo quarto) mês contado da Data de Emissão, isto é, cm 15 de setembro 

de 2025 (inclusive), promover amortizações extraordinárias sobre o Valor Nominal Unitário 

( ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitário) das Debêntures da Segunda Série, limitada a 

98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal 
Unitário) das Debêntures da SCt,•1.mda Série ("Amortização Extraordinária Facultativa"), a seu 

exclusivo critério, mediante prévia comunicação cscríta com, no mínimo, 10 (dez) Dias Úteis 

de antecedência cm relação à data da pretendida Amortização Extraordinária Facultativa da 
Segunda Série parcial, nos tcnnos da Cláusula 5.2.5 abaixo. 

5.2.3 A Amortização Extraordinária Facultativa das Debênturcs da Segunda Série será 

realizada mediante o pagamento da (a) parcela do Valor Nominal Unitário das Debêntures da 

Segunda Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitário das Oebêntures da Segunda Série, 

conforme o caso) a ser amortizada, acrescida (b) da Remuneração das Debêntures da Segunda 
Série, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data d 

Pagamento da Remuneração das Dcbêntures da Segunda Série imediatamente anterior 

(inclusive), confonne o caso, até a data da efetiva Amortização Extraordinária Facultativa 

(exclusive), incidente sobre o Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das 

Debêntures da Segunda Série e demais encargos devidos e não pagos até a data da Amortização 

Extraordinária Facultativa; e (e) de prêmio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por 

cento) ao ano, pro rata tempurís, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, 

consídcrando a quantidade de Dias Úteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortização 

Extraordinária Facultativa e a Data de Vencimento das Debênturcs da Segunda Série, confonne 

calculado de acordo com a seguinte fónnula ("Valor da Amortização Extraordinária Facultativa 

Segunda Série"): 
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Onde: 

PA = prêmio de Amortização Extraordinária Facultativa, calculado com 8 (oito) casas 

decimais, sem arredondamento; 

i = 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento); 

VA = parcela do Valor No minai Unitário das Debênturcs da Segunda Série ( ou do saldo 

do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, confonne o caso) a ser 

amortizada, conforme o caso, acrescido da Remuneração da Segunda Série, calculada 

pro rata temporis, desde a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de 

Remuneração das Debêntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o 

caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de eventuais Encargos Moratórias (se 

houver); e 

du = quantidade de Dias Úteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortização 

Extraordinária Facultativa e a Data de Vencimento das Dcbênturcs da Segunda Série. 

5.2.4 A comunicação da Amortização Extraordinária Facultativa deverá ser feita mediante 

comunicação escrita individual aos Debenturistas da Segunda Série, com cópia para o Agente 

Fiduciário e/ou publicação de aviso aos Debenturistas da Segunda Série a ser amplamente 

divulgada nos termos da Cláusula 4.19 desta Escritura de Emissão, com cópia para o Agente 

Fiduciário, com antecedência mínima de 10 (dez) Dias Úteis da data de realização do evento. 

5.2.5 Na comunicação aos Debenturistas da Segunda Série mencionada na Cláusula 5.2.4 

acima, deverá constar (i) a data do Amortização Extraordinária Facultativa, que deverá ser um 

Dia Útil; (ii) o valor estimado do pagamento devido aos Debcnturistas da Segunda Série; e (iii) 
quaisquer outras informações necessárias à operacionalização e efetivação da Amortização 

Extraordinária Facultativa, observado o disposto na Cláusula 5.2 e seguintes. 

5.2.6 A B3, o Escriturador e o Agente de Liquidação deverão ser comunicados da realização 

da Amortização Extraordinária Facultativa com, no mínimo, 3 (três) Dias Úteis de 

antcccdênc ia. 

5.2.7 Observado o disposto na Cláusula 5.2.6 acima, a realização da Amortização 

Extraordinária Facultativa deverá abranger, proporcionalmente, todas as Debênturcs Segunda 

Série, e deverá obedecer ao limite máximo de amortização de 98% (noventa e oito por cento) 

do Valor Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário) das Dcbênturcs da Segunda 

Série. 

5.2.8 Caso ocorra a Amortização Extraordinária Facultativa das Dcbêntures da Segunda 

Série, a Emissora permanecerá obrigada a cumprir a destinação da totalidade dos recursos das 
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Debêntures da Segunda Série prevista na Cláusula 3.2 acima, sem prejuízo da obrigação de 

apresentar um Reporte Extraordinário de Título Sustentável, conforme disposto na Cláusula 

2.6. IO acima 

5,3 Aquisição Facultativa 

5.3.1 Observado o previsto na Resolução da CVM nº 77, de 29 de março de 2022, a Emissora 

poderá, a seu exclusivo critério e sujeita ao aceite do respectivo dcbcnturista vendedor, adquirir 

Debêntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitário (ou saldo) ou Valor Nominal 

Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatório da administração e das 

demonstrações financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitário ou 

Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, além de observar o disposto no artigo 55, 

parágrafo 3", da Lei das Sociedades por Ações e os seguintes termos: (i) no que se refere às 
Debêntures da Primeira Séríe, a partir do 25ª (vigésimo quinto) mês (inclusive) contado da 

Data de Emissão, ou seja, a partir de 14 de outubro de 2025, exclusive, nos tcnnos do artigo 

l º, parágrafo 1 º, inciso II, da Lei 12.431 e desde que observado o prazo médio ponderado 

superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, parágrafo I ", inciso l, da Lei 12.431; e (ii) 
no que se refere às Debêntures da Segunda Série, a qualquer momento a partir da Data de 

Emissão. 

5.3.2 As Debêntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora nos tennos da Cláusula 

5.3.1, inciso "(i)" acima poderão, u critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser 

novamente colocadas no mercado e somente poderão ser canceladas, na forma que vier a ser 

regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentação seja aplicável às Dcbêntures da 

Primeira Série, em conformidade com o disposto no artigo 1 ª, parágrafo 1 ", inciso II, e no artigo 

2º, parágrafo 1 º, da Lei 12.431, observado que, na data de celebração desta Escritura de 

Emissão, o referido cancelamento não é permitido pela Lei 12.431. 

5.3.3 As Debênturcs da Segunda Série adquiridas pela Emissora nos termos da Cláusula 

5.3.1, inciso "(ii)" acima poderão, a critério da Emissora, ser canceladas, pennanecer em 

tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. 

5.3.4 As Dcbênturcs adquiridas pela Emissora para permanência cm tesouraria, nos tennos 

da Cláusula 5.2.2 acima, se e quando recolocadas no mercado, farão jus aos mesmos valores 

de Atualização Monetária das Debênturcs da Primeira Série e de Remuneração Dcbêntures da 

respectiva série, conforme o caso 

5.3.5 Caso ocorra a Aquisição Facultativa, a Emissora permanecerá obrigada a cumprir a 

destinação da totalidade dos recursos das Debêntures prevista na Cláusula 3.2 acima, sem 

prejuízo da obrigação de apresentar um Reporte Extraordinário de Título Sustentável, 

confonne disposto na Cláusula 2.6.1 O acima, em relação às Debênturcs da Segunda Série. 

5.4 Oferta de Resgate Obrigatória 
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5.4.1 Caso ocorra um Evento de Alteração de Risco (confonnc definido abaixo) cm 

decorrência de urna Aquisição Originária de Controle (conforme definido abaixo), dentro do 

Período de Aquisição Originária de Controle ( conforme definido abaixo) e/ ou após a conclusão 

de Aquisição Origínária de Controle (sem que o Evento de Alteração de Risco seja curado até 

o término do Período de Aquisição Originária de Controle) ("Evento de Aquisição"), a 

Emissora obriga.se a realizar uma oferta para adquirir as Debêntures dos Debcnturistas que 
optarem por alienar suas respectivas Debêntures por um valor equivalente ao (i) Valor Nominal 

Atualizado das Debêntures da Primeira Série, acrescido da Remuneração das Debêntures da 

Primeira Série devidos até a Data do Resgate (exclusive), com relação as Debêntures da 

Primeira Série; ou (ii) Valor Nominal Unitário das Debênturcs da Segunda Série ou saldo do 

Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, conforme aplicável, acrescido da 

Remuneração das Debêntures da Segunda Série devidos até a Data do Resgate (exclusive), no 

caso das Debênturcs da Segunda Série (cm conjunto, a "Oferta de Resgate Obrigatória", 

"Obrigação de Oferta de Resgate" e "Preço de Resgate", respectivamente). 

5.4.2 Em até 3 (três) Dias Úteis após tomar conhecimento de um Evento de Aquisição, a 

Emissora deverá realizar a divulgação de referido evento nos termos da Cláusula 4.19, assim 

como enviar comunicação ao Agente Fiduciário e à B3 ("Edital da Obrigação de Oferta de 

Resgate"). 

5.4.3 O Edital da Obrigação de Oferta de Resgate deverá conter, no mínimo, as seguintes 

informações: (i) infonnaçõcs sobre o Evento de Aquisição; (ii) a forma de envio de 

manifestação, à Emissora, pelos Debcnturistas que optarem pela adesão à Oferta de Resgate 

Obrigatória, bem como o pmzo para esse fim, que deverá ser igual a 45 (quarenta e cinco) dias 

contados da div11lgação do Edital da Obrigação de Oferta de Resgate ("Prazo de Exercício"); 

(iii) a data efetiva para o resgate das Dcbênturcs, que será a mesma para todas as Debêntures 

da Primeira Série e as Debêntures da Segunda Série, ressalvado o disposto na Cláusula 5.4.8 

abaixo, a qual ocorrerá em até 5 (cinco) Dias Úteis contados do término do Prazo de Exercício 

{"Data do Resgate"); e (iv) demais informações necessárias para a tomada de decisão pelos 

titulares das Debêntures da Primeira Série e/ou das Debêntures da Segunda Série, conforme o 

caso, e à operacionalização do resgate das Debêntures dos respectivos titulares das Debêntures 

da Primeira Série e/ou das Oebêntures da Segunda Série e, conforme o caso, que indicaram seu 

interesse cm participar da Oferta de Resgate Obrigatória. 

5.4.4 Após o término do Prazo de Exercício, com a ciência do Agente Fiduciário e com, no 

mínimo, 3 (três) Dias Úteis de antecedência da Data do Resgate, a Emissora deverá comunicar 

a 83, por meio de correspondência eletrônica, sobre realização do resgate das Debêntures da 

respectiva série. 

5.4.5 O pagamento do preço de resgate das respectivas Dcbênturcs adquiridas será realizado 

(i) por meio dos procedimentos adotados pela 83 para as Debêntures custodiadas 
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eletronicamente na B3, ou (ii) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das 

Debênturcs que não estejam custodiadas eletronicamente na 83. 

S.4.6 As disposições das Cláusulas 5.4.2 a 5.4.4 acima são igualmente aplicáveis às hipóteses 

de resgate decorrente da Obrigação de Oferta de Resgate. 

S.4.7 Independentemente da previsão acima, no caso de, após a celebração desta Escritura de 

Emissão, sobrevir regulamentação estabelecendo regra sobre a matéria de resgate de 

Debênturcs trate a possibilidade de resgate cm desacordo com o estabelecido nesta Cláusula 

5.4, o resgate das Debêntures somente poderá ser efetivado após o aditamento desta Escritura 

de Emissão e nos termos da nova regulamentação. 

5.4.8 Caso a Obrigação de Oferta de Resgate passe a ser exigível antes que se verifiquem as 

condições previstas na Cláusula 5.3.1 "(i)" acima, ficará assegurada aos titulares das 

Debêntures da Primeira Série a possibilidade de aderir à Oferta de Resgate Obrigatória durante 

o Prazo de Exercício, ressalvado que, nessa hipótese, a Data de Resgate relativa aos titulares 

das Oebêntures da Primeira Série ocorrerá em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data da 

verificação da condição prevista na Cláusula 5.3.1 "(i)" acima, desde que observadas as 

condições previstas na Cláusula 5.4.1 acima com relação à Oferta de Resgate Obrigatória. 

5.4.9 Para fins da cláusula 5.4.1 ncima, as Partes acordam que: 

(i) "Aquisição Originária de Controle" significa uma aquisição originária do 

controle acionário direto ou indireto da Emissora, passando a Emissora a ter um 

acionista ou gmpo de acionistas controladores definido, tendo "controle" o significado 

que lhe é atribuído nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações, 

observado que não será considerada uma Aquisição Originária de Controle para fins da 

Obrigação de Oferta de Resgate, se a classificação de risco (rating) da Emissão 

permanecer igual ou superior a, ao menos, "AAA", observada a obrigação de 

elaboração do Relatório de Rnting-Aquisição de Controle (conforme abaixo definido), 

previsto na Cláusula 7. J, item "(xliii)" desta Escritura de Emissão); 

(ii) "Evento de Alteração de Risco" será considerado como ocorrido em relação a 

uma Aquisição Originária de Controle: (a) durante o Período de Aquisição Originária 

de Controle; ou (b) após a conclusão da Aquisição Originá ria de Controle; em ambas 

as hipóteses caso a classificação de risco (ratlng) das Debêntures, atribuída pela 

Agência de Classificação de Risco, for retirada ou reduzida cm uma ou mais notas pela 

Agência de Classificação de Risco, com relação à classificação de risco vigente 

imediatamente antes da Aquisição Originária de Controle, e tal retirada ou redução não 

decorrer expressamente de outro fator que não da Aquisição Originária de Controle; 
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(iii) "Período de Aquísicào Originária de Controle" significa o período com início 

na data ("Data de Anúncio") que ocorrer primeiro entre (a) o primeiro anúncio público 

pela ou cm nome da Emissora, por qualquer licitante, ou por qualquer assessor 

nomeado, sobre a Aquisição Originária de Controle; ou (b) a data do primeiro Anúncio 

de Potencial Aquisição de Controle, e térmíno em 90 (noventa) dias após a Data de 

Anúncio, observado que, caso a Agência de Classificação de Risco anuncie 

publicamente, a qualquer momento durante o período, que colocou sua classificação de 

risco (rating) das Debêntures sob revisão integral ou parcial em razão do anúncio 

público de Aquisição Originária de Controle ou Anúncio de Potencial Aquisição de 

Controle, o Período de Aquisição Originária de Controle deverá ser prorrogado para a 

data que corresponder a 60 (sessenta) dias após a data em que a Agência de 

Classificação de Risco designar uma nova classificação de risco (rating) ou reafirmar a 

classificação existente; e 

(iv) "Anúncio de Potencial Aguisicão de Controle" significa qualquer anúncio 

público ou declaração da Emissora, de qualquer licitante em potencial ou não, ou 

qualquer assessor nomeado, relativo a uma potencial Aquisição Originária de Controle 

em curto prazo (observado que curto prazo deverá ser compreendido como (a) uma 

potencial Aquisição Originária de Controle razoavelmente provável, ou, 

altcmativamenle, (b) uma declaração pública da Emissora, qualquer licitante potencial 

ou não ou qualquer assessor nomeado, no sentido de que há intenção de que tal 

Aquisição Originária de Controle ocorra dentro de 180 (cento e oitenta) dias a contar 

da data de anuncio de tal declaração). 

5.4.10 A Oferta de Resgate Obrigatória deverá sempre observar as regras previstas na 

legíslação aplicável. 

5.5 Oferta de Resgate Antecipado 

5.5.1 A Emissora poderá realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo (observadas as 

limitações previstas na legislação aplicável à época da Oferta de Resgate Antecipado, confom1e 

definida abaixo), oferta de resgate antecipado total ou parcial das Dcbêntures da Primeira Série 

e/ou das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso ("Oferta de Resgate Antecipado"), 

sendo certo que, cm relação (i) às Dcbênturcs da Primeira Série, deverão ser observadas as 

limitações previstas na legislação aplicável à época da Oferta de Resgate Antecipado, sendo 

certo, para fins de esclarecimento, que na data de celebração desta Escritura de Emissão, 

aplicam-se as limitações previstas na Lei 12.431 e na Resolução CMN 5.034; e (ii) às 

Debênturcs da Segunda Série, será permitida a realização da Oferta de Resgate Antecipado das 

Debêntures a qualquer momento. 

5.5.2 A Oferta de Resgate Antecipado sera endereçada a todos os Debcnturistas da respectiva 

série, sem distinção, sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva série, a 

prerrogativa para aceitar ou não o resgate antecipado das Dcbêntures de que forem titulares, de 
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acordo com os termos e condições previstos nesta Escritura de Emissão e na legislação 

aplicável. 

5.5.3 A Emissora realizará a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicação 

individual enviada aos Debenturistas da respectiva série, com cópia ao Agente Fiduciário e à 
B3 ou por meio de publicação, nos termos da Cláusula 4.19 acima, a seu exclusivo critério 

("Edital de Oferta de Resgate Antecipado"), no qual deverá descrever os termos e condições 

da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) caso seja parcial, a quantidade de Debêntures 

a ser resgatada, apontando a(s) respectiva(s) série(s) as quais pertencem; (ii) eventual 

quantidade mínima (e jamais máxima) de Debêntures a que estará condicionada à Oferta de 

Resgate Antecipado; (iii) se houver, o valor do prêmio de resgate antecipado a ser oferecido 

pela Emissora, que em relação às Debênturcs da Primeira Série deverá observar, ainda, o 

disposto na legislação aplicável à época da Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a forma e prazo 

de manifestação à Emissora, com cópia ao Agente Fiduciário, dos Debenturistas, que optarem 

pela adesão à Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Cláusula 5.5.4 abaixo; 

(v) a data efetiva para o resgate antecipado das Debêntures e o valor do pagamento das quantias 

devidas aos Debenturistas, que deverá ser um Dia Útil; e (vi) as demaís informações necessárias 

para a tomada de decisão pelos Debenturistas e para a operacionalização da Oferta de Resgate 

Antecipado. 

5.5.4 Após a comunicação ou publicação do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os 

Debenturistas que optarem pela adesão à Oferta de Resgate Antecipado terão o prazo de 10 

(dez) Dias Úteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com cópia ao Agente 

Fiduciário, e em confonnidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao 

final deste prazo, a Emissora terá até 10 (dez) Dias Úteis para realizar o resgate antecipado das 

Debênturcs da(s) respectiva(s) série(s) e a respectiva liquidação financeira aos titulares das 

Debêntures da(s) rcspectiva(s) séric(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado que aceitarem 

a Oferta de Resgate Antecipado. sendo certo que todas as Debêntures da(s) rcspectiva(s) 

série(s) que tiverem aceito a Oferta de Resgate Antecipado serão resgatadas e liquidadas cm 

uma única data. 

5.5.5 A Emissora deverá: (i) na data de término do prazo de adesão à Oferta de Resgate 

Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciário se o resgate antecipado das Debêntures da 

respectiva série será efetivamente realizado; e (íi) com antecedência mínima de 3 (três) Dias 

Úteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidação, à 
B3 e ao Agente Fiduciário a data do resgate antecipado ou prazo maior caso venha a ser 

requerido pela B3. 

5.5.6 O valor a ser pago em relação a cada uma das Debêntures será equivalente (1) (i) no 

caso das Debênturcs da Primeira Série, ao Valor do Resgate Antecipado Primeira Série, nos 

tennos da Cláusula 5.1.l.2 acima; ou (ii) no caso das Dcbênturcs da Segunda Série, ao Valor 

41 

.JUCEr U A 
a~~inádó digitalmQntv 

141



Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 44/97

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 44/97

Orn:uSign Envelope 1D: FDC33085-E47E-4DE1-8532-B6BEC0O5144F 

do Resgate Antecipado Segunda Série, nos tennos da Cláusula 5.1 .2 acima; e (2) em ambos os 

casos, se aplicável, do prêmio de resgate indicado no Edital da Oferta de Resgate Antecipado. 

5.5.7 As Dcbênturcs resgatadas pela Emissora nos tcnnos desta Cláusula serão 

obrigatoriamente canceladas. 

5.5.8 Caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debêntures de uma 

detenninada série e a quantidade de Debêntures dos respectivos titulares de Debêntures de tal 

série que indicaram seu interesse cm participar da Oferta de Resgate Antecipado seja inferior 

à quantidade mínima de Debêntures à qual a Oferta de Resgate Antecipado foi originalmente 

direcionada, a Emissora poderá (a) resgatar todas as Debêntures que tiverem aderido à Oferta 

de Resgate Antecipado; ou (b) cancelar a Oferta de Resgate Antecipado. 

5.5.9 Não obstante o disposto na Cláusula 5.5.8 acima, caso, cm decorrência de uma ou mais 

Ofertas de Resgate Antecipado, (i) a quantidade de Debêntures da Primeira Série; ou (ii) o a 

quantidade de Dcbênturcs da Segunda Série; imediatamente após a conclusão de uma Oferta 

de Resgate Antecipado resulte em um montante igual ou inferior a 15% (quinze por cento) da 

(a) quantidade de Debênturcs da Primeira Série existente na Data de Emissão; ou {b) 

quantidade de Dcbêntures da Segunda Série existente na Data de Emissão, confonnc o ca<;o, a 

Emissora deverá realizar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis, o resgate antecipado obrigatório 

da totalidade das Dcbênturcs da respectiva série ("Resgate Antecipado Obrigatório"). 

5.5.9.1 .Por ocasião do Resgate Antecipado Obrigatório, o valor devido pela Emissora aos 

Debenturistas será equivalente (i) no caso das Debêntures da Primeira Série, ao valor ofertado 

aos titulares de Debêntures da Primeira Série no âmbito da Oferta de Resgate Antecipado; ou 

(ii) no caso das Debêntures da Segunda Série, ao valor ofertado aos titulares de Debêntures da 

Segunda Série no âmbito da Oferta de Resgate Antecipado. 

5.5.9.2 O Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures custodiadas eletronicamente na 83 

seguirá os procedimentos de liquidação de eventos adotados por ela. Caso as Debênturcs não 

estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures 

da Segunda Série será realizado por meio do Escriturador. 

5.5.9.3 As Dcbênturcs serão obrigatoriamente canceladas pela Emissora após a realização do 

Resgate Antecipado Obrigatório. 

CLÁUSULA SEXTA- DO VENCIMENTO ANTECIPADO 

6.1.1 Observado o disposto na Cláusula 6. l .2 e na Cláusula 6.1.3 abaixo, o Agente Fiduciário 

deverá declarar o vencimento antecipado de todas as obrigações decorrentes das Debênturcs e 

exigir o imediato pagamento, pela Emissora aos Debenturistas, do (i) Valor Nominal 

Atualizado das Debênturcs da Primeira Série, no caso das Debêntures da Primeira Série; e (ii) 
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Valor Nominal Unitário (ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda 

Série, conforme o caso), cm todos os casos acrescido da respectiva Remuneração, calculada 

pro rata tempvrís desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou da última Data de Pagamento da 

Remuneração da respectiva série, o que ocorrer por último, até a data do seu efetivo pagamento, 

sem prejuízo do pagamento dos Encargos Moratórias, quando for o caso, e de quaisquer outros 

valores eventualmente devidos pela Emissora nos tennos desta Escritura de Emissão, na 

ocorrência das seguintes hipóteses (cada uma, um "Evento de Inadimplemento"). 

6.1.2 Observados os eventuais prazos de cura e procedimentos aplicáveis, constituem 

Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automático das obrigações 

decorrentes desta Escritura de Emissão, sem necessidade da realização prévia de Assembleia 

Geral de Debenturistas ("Eventos de Inadimplemento - Vencimento Antecipado 

Automático"): 

(i) descumprimento de obrigações pecuniárias previstas nesta Escritura de Emissão, sem 

que tal descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias Úteis 

contado do respectivo vencimento; 

(H) liquidação, dissolução ou extinção da Emissora e/ou de quaisquer Subsidiárias 

Relevantes da Emissora ( conforme definido abaixo), exceto se a liquidação, 

dissolução e/ou extinção decorrer de uma operação societária que não constitua um 

Evento de Inadimplemento, nos termos pennitidos nesta Escritura de Emissão. Para 

os fins desta Escritura de Emissão, "Subsidiária Relevante da Emissora" será 

considerada qualquer sociedade subsidiária ou controlada, direta ou indireta, da 

Emissora, que represente, em valor individual ou agregado, mais de 5% (cinco por 

cento) de seu ativo consolidado, ou mais de 5% (cinco por cento) de suas receitas 

consolidadas dos últimos 12 (doze) meses que precederem o evento cm questão, 

conforme demonstrações financeiras consolidada da Emissora mais recentes 

disponíveis na data do evento em questão; 

(iii) inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer subsidiárias, sociedades 

controladas ou cuja participação da Emissora seja igual ou superior a 15% (quinze por 
cento) do capital social ciou sociedades sob controle comum, seja na qualidade de 

tomadora ou garantidora, de qualquer obrigação pecuniária, cujo valor, individual ou 

agregado, seja equivalente a, no mínimo, R$450.000.000,00 (quatrocentos e 

cinquenta milhões de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto (a) se 

sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo contrato, se houver; ou (b) caso 

não haja um prazo de cura específico no respectivo contrato, no prazo de até 1 (um) 

Dia Útil da data em que tal obrigação se tomou devida; 

(iv) decretação de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os termos do 

respectivo instrumento contratual que deu origem à obrigação) de qualquer obrígação 

financeira da Emissora, de quaisquer de suas subsidiárias, sociedades controladas ou 
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cuja participação da Emissora seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do 

capital social e/ou sociedades sob controle comum, seja na qualidade de tomadora ou 

garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, no mínimo, 
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhões de reais), ou seu valor 

equivalente em outras moedas; 

(v) caso (a) qualquer procedimento de falência, dissolução ou recuperação judicial ou 

extrajudicial ou procedimento similar ou eventuais conciliações e mediações 

antecedentes, ou ainda, procedimentos incidentais aos processos de recuperação 

judicial (incluindo, sem limitação, eventuais tutelas de urgência cautelar formuladas 

nos tennos do § l º do artigo 20-B da Lei nº 11.1 O 1, de 9 de fevereiro de 2005, conforme 

alterada); (1} seja instaurado por solicitação da Emissora ou de uma das Subsidiárias 

Relevantes da Emissora (independentemente do respectivo deferimento); ou (2) 

decretado contra a Emissora ou uma das Subsidiárias Relevantes da Emissora 

(vi) transformação da Emissora em outro tipo societário. nos termos do artigo 220 da Lei 

das Sociedades por Ações; 

(vii) descumprimento de quaisquer obrigações previstas na Cláusula 5.4 acima; 

(viii) alteração no controle acionário direto ou indireto (confonnc definido nos termos do 

artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações) das Subsidiárias Relevantes da Emissora, 

exceto se exclusivamente: (i) se mediante a prévia autorização dos Debenturistas 

reunidos cm Assembleia Geral de Dcbcnturistas; e (íi) cm decorrência de um Evento 

de Aquisição da Emissora, hipótese em que se aplicará o previsto na Cláusula 5.4 

acima; 

(ix) ocorrência de cisão, fusão. incorporação, incorporação de ações ou qualquer outra 

forma de reorganização societária envolvendo a Emissora, e/ou as Subsidiárias 

Relevantes da Emissora, exceto (a) por operações de fusão, cisão, incorporação, 

incorporação de ações ou qualquer outra forma de reorganização societária ocorridas 

dentro do blfllPO econômico da Emissora e desde que não resulte na segregação de 

Subsidiárias Relevantes da Emissora do grupo econômico da Emissora; ou (b) caso 

não ocorrida exclusivamente dentro do grupo econômico da Emissora, ( 1) desde que 

(x) a sociedade resultante da referida reorganização societária for controlada direta ou 

indiretamente pela Emissora; e, cumulativamente, (y) as demais partes envolvidas na 

referida operação não sejam Pessoas Sancionadas; ou (2) se mediante a prévia 

autorização dos Oebenturistas da cada série reunidos cm Assembleia Geral de 

Debenturistas da respectiva série. Para fins desta Escritura de Emissão, "Pessoa 

Sancionada" significa qualquer pessoa fisica, jurídica ou ente despersonalizado 

proibido ou sancionado ou impedido de realizar negócios no Brasil, de acordo com as 

leis brasileiras aplicáveis, ou indiciada ou sujeita a penalidades civis por violações de 

qualquer dispositivo legal ou regulatório, nacional ou estrangeiro, relativo à prática de 
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corrupção ou de atos lesivos à administração pública, incluindo, sem limitação, as Leis 

Anticorrupção; 

(x) protesto de títulos contra a Emissora e/ou as Subsidiárias Relevantes da Emissora em 
montante, individual ou agregado, igual ou superior a R$450.000.000,00 
(quatrocentos e cinquenta milhões de reais), ou seu equivalente cm outras moedas, 
valor este a ser devidamente corrigido anualmente pela variação acumulada do IPCA 
desde a Data de Emissão até o respectivo protcsto(s), salvo se for validamente 

comprovado pela Emissora e/ou pelas Subsidiárias Relevantes da Emissora, confonnc 
o caso, que o(s) protesto(s) foi(ram) (a) efetivamente suspcnso(s) dentro do prazo de 
até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo evento, e apenas enquanto durarem 
os efeitos da suspensão; (b) cancelado(s) no prazo legal; ou (e) prestadas garantias em 

juízo e aceitas pelo Poder Judiciário; 

(xi) venda, cessão, locação ou qualquer fonna de alienação de bens e ativos, inclusive de 

participações societárias, pela Emissora e/ou por Subsidiárias Relevantes da 
Emissora, exceto (a) por operações em que referido bem e/ou ativo (inclusive 
participações societárias) seja vendido, cedido, locado ou alienado para uma 

sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora, ou (b) nas demais 
hipóteses que não aquelas previstas no item "a" retro, desde que, em conjunto ou 
isoladamente, tais operações representem um valor individual ou agregado, em 
montante equivalente ou inferior a 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado 
da Emissora, tomando como base as últimas demonstrações financeiras auditadas e 
disponibilizadas pela Emissora na Data de Emissão, sendo esse valor corrigido 

anualmente pela variação acumulada do IPCA, sendo certo que, com relação a este 
item "b", a venda, cessão, locação ou outra fonna de alienação estará autorizada nos 
termos desta Escritura de Emissão desde que a Emissora, no contexto de outros 
valores mobiliários representativos de dívida emitidos no mercado de capitais local, 
de emissão ( I) da Emissora ou (2) de controladas diretas e/ou indiretas da Emissora 

que sejam garantidos pela Emissora, obtenha dos respectivos titulares todas as 
eventuais autorizações necessárias para concluir tais vendas e, cumulativamente, 
assegure aos Debcnturistas igualdade de condições eventualmente oferecidas a tais 
credores para aprovação da referida operação, especialmente em caso de pagamento 
de prêmio ou wa iverfee, ao qual, se for o caso, os Debenturistas farão jus aos melhores 

tennos, condições e prazos acordados entre a Emissora e tais credores; 

(xii) resgate, recompra, amortização ou bonificação de ações, pagamento de dividendos, 
incluindo dividendos a título de antecipação, rendimentos sob forma de juros sobre 
capital próprio ou a realização de quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus 
acionistas, a qualquer título, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas 

obrigações estabelecidas nesta Escritura de Emissão, ressalvado, entretanto, o 
pagamento do dividendo mínimo obrigatório previsto no estatuto social da Emissora 
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vigente na Data de Emissão e a parcela do lucro líquido destinada à Reserva Especial 

de Dividendos Retidos prevista nos parágrafos 3°, 4º e 5° do artigo 202 da Lei das 

Sociedades por Ações; 

(xiii) realização de redução de capital social da Emissora, sem prévia autorização dos 

Debenturistas da respectiva série, reunidos cm Assembleia Geral de Debenturistas da 

respectiva série, exceto se para fins de absorção de prejuízos acumulados, nos tennos 

do artigo 173 da Lei das Sociedades por Ações; 

(xiv) não utilização, pela Emissora, dos recursos líquidos obtidos com a Emissão 

estritamente nos termos desta Escritura de Emissão (incluindo, mas não se limitando, 

a sua adequação ao Framework com relação às Debêntures da Segunda Série); 

(xv) questionamento judicial pela Emissora e/ou sociedades controladas pela Emissora ao 

juízo competente, da invalidade e/ou inexequibilidade desta Escritura de Emissão; ou 

(xvi) outorga pela Emissora e/ou pelas Subsidiárias Relevantes da Emissora, a qualquer 

tempo, ainda que sob condição suspensiva, de quaisquer garantias reais, ônus em favor 

de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de garantias fidcjussórias, cm valor 

individual ou agregado, superior a 10% (dez por cento) do ativo total consolidado da 

Emissora, tomando como base as últimas demonstrações financeiras auditadas e 

disponibilizadas pela Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, exceto (a) 

mediante prévia autorização dos titulares das Debcntures reunidos em Assembleia 

Geral de Debenturistas; (b) por garantias atualmente existentes e suas eventuais 

renovações e/ou prorrogações, desde que mantidos os valores de garantias existentes 

nesta data; (e) por ônus ou gravames constituídos no âmbito de processos judiciais, 

desde que o valor individual ou agregado não seja superior a 5% (cinco por cento) do 

EBITDA Ajustado da Emissora; ou (d) por garantias fidcjussórias prestadas cm favor 

(1) de suas controladas ou (2) da Eletrobras Termonuclear S.A. 

ELETRONUCLEAR ("Eletronuclcar") (em ambos os casos deste item "(d)", na 

proporção do capital votante detido pela Emissora na referida controlada ou na 

Eletronuclcar, confonnc o caso); ou 

6.1.3 Vencimento Antecipado Não Automático. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 6.1.l 

acima, constituem Evento de Inadimplemento que acarretam o vencimento não automático das 

obrigações decorrentes desta Escritura de Emissão, quaisquer dos seguintes eventos ("Eventos 

de Inadimplemento - Vencimento Antecipado Não Automático"): 

(i) existência de decisão judicial condenatória, sem que tenha sido obtido efeito 

suspensivo mediante ordem ou decisão judicial e/ou administrativa, em razão da 

prática de atos, pela Emissora ou por suas controladas, que importem cm 

discriminação de raça ou gênero, incentivo à prostituição e/ou trabalho infantil ou 

trabalho escravo; 
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(ii) existência de decisão judicial condenatória cm 2ª (segunda) instância, sem que tenha 

sido obtido efeito suspensivo mediante ordem ou decisão judicial e/ou administrativa, 

cm razão da prática de atos, pela Emissora ou por suas controladas, que importem em 

crime contra o meio ambiente, sendo certo que a declaração de vencimento antecipado 

com base no estipulado nesta alínea não ocorrerá se efetuada a reparação imposta à 
Emissora ou a suas controladas, ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta 

ã Emissora ou a suas controladas, observado o devido processo legal; 

(íii) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigações não pecuniárias previstas 

nesta Escritura de Emissão, não sanada em até 10 (dez) Dias Úteis contados do 

descumprimento da referida obrigação não pecuniária, ou em prazo de cura específico 

previsto nesta Escritura de Emissão; 

(iv) revelarem-se falsas, enganosas, incorretas ou insuficientes, em qualquer aspecto 

relevante, quaisquer das declarações ou garantias prestadas pela Emissora nesta 

Escritura de Emissão e nos demais documentos da Oferta; 

(v) mudança ou alteração no objeto social da Emissora e/ou das Subsidiárias Relevantes 

da Emissora que modifique as atividades principais atualmente por elas praticadas de 

forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos negócios que tenham 

prevalência ou que possam representar desvios relevantes em relação às atividades 

atualmente desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Subsidiárias Relevantes da 

Emissora; 

(vi) não renovação, não obtenção, cancelamento, revogação, extinção ou suspensão das 

autorizações, concessões, alvarás, subvenções ou licenças, inclusive as ambientais e 

as concedidas pela União e/ou pela Agência Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), 

exigidas pelos órgãos competentes, não sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar 

de tal não renovação, cancelamento, revogação, extinção ou suspensão, que impeça o 

regular exercício das atividades de geração, transmissão e distribuição de energia 

elétrica desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Subsidiárias Relevantes da Emissora, 

conforme o caso; 

(vii) descumprimento por parte da Emíssora e/ou das Subsidiárias Relevantes da Emissora, 

durante a vigência das Debêntures, das leis, normas e regulamentos, determinações 

dos órgãos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicáveis à condução de seus 

negócios, incluindo condicionantes socioambicntais constantes das licenças 

ambientais, exceto (a) se tais leis, normas, regulamentos ou detenninações dos órgãos 

governamentais, autarquias ou tribunais estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos 

suspensos por decisão judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias, 

contados da data do referido descumprimento pela Emissora e/ou pelas Subsidiarias 
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Relevantes da Emissora; ou (b) se o referido descumprimento não for capaz de causar 

um Efeito Adverso Relevante; 

(viii) não cumprimento de qualquer decisão arbitral definitiva ou sentença judicial 

transitada cm julgado contra a Emissora e/ou qualquer das suas subsidiárias, 

sociedades controladas ou quaisquer sociedades cuja participação da Emissora seja 

igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social e/ou sociedades sob 

controle comum, cm mercado local ou internacional, que, individualmente ou de 

forma agregada no mesmo excrc1c10 social, ultrapasse 

R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhões de reais), ou seu valor 

equivalente cm outras moedas, ou que possa gerar um Efeito Adverso Relevante 

( conforme definido a seguir), no prazo estipulado na decisão ou sentença para o 

pagamento. Para fins desta Escritura de Emissão, considera-se "Efeito Adverso 

Relevante": a ocorrência de alteração adversa nas condições econômicas, financeiras, 

reputacionais, jurídicas ou operacionais da Emissora que impactem: (a) o pontual 

cumprimento das obrigações assumidas pela Emissora perante os Dcbenturistas; e/ou 

(b) a capacidade da Emissora ou de suas controladas de cumprir qualquer de suas 

respectivas obrigações perante terceiros; e/ou (c) negativamente a imagem ou a 

reputação da Emissora ou de quaisquer de suas respectivas controladas; 

(ix) cancelamento, rescisão ou declaração judicial de invalidade, ineficácia, nulidade ou 

inexequibilidade total desta Escritura de Emissão, desde que não revertida em 

30 (trinta) dias; 

(x) transferência ou qualquer forma de cessão ou promessa de cessão a terceiros, pela 

Emissora, das obrigações assumidas nesta Escritura de Emissão, exceto se mediante a 

prévia autorização de Debenturistas da respectiva série reunidos em Assembleia Geral 

de Dcbcnturistas da respectiva série; 

(xi) sequestro, expropriação, cncampação, nacionalização, desapropriação ou de qualquer 

modo aquisição compulsória da totalidade ou parte substancial dos ativos, inclusive 

participações societárias, da Emissora e/ou das Subsidiárias Relevantes da Emissora; 

(xli) caso a Emissora deixe de ser emissor de valores mobiliâríos registrado na CVM, na 

categoria "A" ou listada na B3; 

(xfü) não atingimento, pela Emissora durante a vigência da Emissão, do índice obtido da 

divisão da Dívida Líquida pelo EBITDA Ajustado (conforme definido no Anexo Ia 

esta Escritura de Emissão), que deverá ser inferior a 3, 75x (três inteiros e setenta e 

cinco centésimos) ao final de cada exercício social ("Índice Financeiro"), sendo a 

primeira apuração com base no exercício social encerrado cm 31 de dezembro de 

2023. O Índice Financeiro deverá ser apurado pela Emissora e acompanhado pelo 

Agente Fiduciário anualmente, com base nas demonstrações financeiras consolidadas 
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e auditadas anuais da Emissora referentes ao cxcrcicio social anterior, com base na 

metodologia de cálculo constante do Anexo I à esta Escritura de Emissão); ou 

(xiv) caso a Emissora e/ou Subsidiárias Relevantes da Emissora, conforme o caso, sejam 

chamadas (a) a honrar quaisquer garantias fidejussórias prestadas; ou {b) a aportar 

capital cm quaisquer subsidiárias, sociedades controladas ou coligadas pela Emissora 

(diretas ou indiretas) e/ou sociedades sob controle comum da Emissora em caso de 

insuficiência de recursos e/ou sobrcprcço dos projetos desenvolvidos pelas referidas 

sociedades no contexto de solicitações de aporte de capital exigidas por credores das 

referidas sociedades no âmbito de ínstrumentos de dívidas, contratos de garantia ou 

instrumentos de suporte de acionistas; cm ambos os casos, cm valor individual ou 

agregado igual ou superior a 5% (cínco por cento) do EBITDA da Emissora, sendo a 

referida apuração realizada conforme a demonstração financeira consolidada e 

auditada referente ao final do exercício social da Emissora no exercício social 

imediatamente anteríor. 

6.1.4 A ocorrência de qualquer dos eventos descritos na Cláusula 6.1.3 acima deverá ser 
prontamente comunicada, ao Agenle Fiduciário, pela Emissora, em até 3 (três) Dias Úteis de 

seu conhecimento. O descumprimento deste dever pela Emissora não impedirá o Agente 

Fiduciário e/ou os Dcbcnturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e 

pretensões previstos nesta Escrítura de Emissão e nos demais documentos da Emissão, 

inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Ocbêntures. 

6.1.5 A ocorrência de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automáticos 

indicados na Cláusula 6.1,2 acíma acarretará o vencimento antecipado automático das 

obrigações decorrentes das Dcbêntures, com a consequente declaração, pelo Agente Fiduciário, 

do vencimento antecipado de todas as obrigações decorrentes das Debêntures e exigência do 

pagamento do que for devido, independentemente de convocação de Assembleia Geral de 

Dcbenturistas ou de qualquer forma de notificação à Emissora, observado o disposto nas 

Cláusulas 9.4.2 e 9.4.3 abaixo. 

6.1.6 Na ocorrência de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Não Automáticos 

previstos na Cláusula 6.1.3 acima, o Agente Fiduciário deverá convocar, cm até 5 (cinco) Dias 

Úteis contados da data cm que tomar conhecimento do evento e do final do respectivo prazo 
de cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debenturístas de cada série, observado 

que: ( i) no caso das Dcbênturcs da Primeira Série, os ti tu lares das Debênturcs da Primeira Série 

deverão deliberar sobre a declaração do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das 

Debênturcs da Primeira Série; e (ii) no caso das Dcbênturcs da Segunda Série, os titulares das 

Debênturcs da Segunda Série deverão deliberar sobre a não declaração do vencimento 

antecipado das obrigações decorrentes das Dcbêntures da Segunda Série. 

6.1. 7 Cada Assembleia Geral de Debcnturistas mencionada na Cláusula 6.1.6 acima será 

instalada de acordo com os procedimentos e quóruns previstos na Cláusula IX, observado que: 
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(i) no caso das Dcbênturcs da Primeira Série, os titulares das Debênturcs da 

Primeira Série poderão optar por declarar antecípadamente vencidas as obrigações 

decorrentes das Dcbêntures da Primeira Série, por meio de deliberação dos titulares das 

Debêntures da Primeira Série que representem, no mínimo, (a) em primeira 

convocação, 50% ( cinquenta por cento) mais urna das Dcbênturcs da Primeira Série 

presentes na referída Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) em segunda convocação, 

50% ( cinquenta por cento) mais urna das Dcbêntures da Primeira Série presentes na 

referida Assembleia Geral de Dcbenturistas instalada cm segunda convocação, desde 

que estejam presentes na referida assembleia, no mínimo, 30% (trinta por cento) das 

Dcbênturcs da Primeira Série cm Circulação, sendo que, nesse caso, o Agente 

Fiduciário deverá declarar o vencimento antecipado de todas as obrigações decorrentes 

das Dcbêntures da Primeira Série; 

(ii) no caso das Debêntures da Segunda Série, os titulares das Debêntures da 

Segunda Série poderão optar por não declarar antecipadamente vencidas as obrigações 

decorrentes das Debêntures da Segunda Série por meio de deliberação dos titulares das 

Dcbêntures da Segunda Série que representem, no mínimo, (a) em primeira 

convocação, 2/3 (dois terços) das Debêntures da Segunda Série em Circulação 

(confonnc definido abaixo); e (b) cm segunda convocação, 50% (cinquenta por cento) 

mais uma das Debêntures da Segunda Série cm Circulação, sendo que, nesse caso, o 

Agente Fiduciário não declarará o vencimento antecipado de todas as obrigações 

decorrentes das Debênturcs da Segunda Série. 

6.1.8 Observado o disposto na Cláusula 9.4 abaixo: 

(i) com relação às Debênturcs da Primeira Série, na hipótese de (a) não instalação 
por falta de quórum, em segunda convocação, da Assembleia Geral de Debenturistas 

mencionada na Cláusula 6.1.6, inciso "(i)" acima; ou (b) não ser aprovado o exercido 

da faculdade prevista na Cláusula 6.1.6, inciso "(i)" acima, ou, (e) não ser aprovada a 

declaração de vencimento antecipado prevista na Cláusula 6.1. 6, inciso "(i)" acima, o 

Agente Fiduciário não deverá declarar o vencimento antecipado das obrigações 

decorrentes das Debêntures da Primeira Série; 

(ii) com relação às Debêntures da Segunda Série, na hipótese de (a) não instalação 

por falta de quórum, em segunda convocação, da Assembleia Geral de Dcbenturistas 

mencionada na Cláusula 6.1.6, inciso ''(ii)" acima; (b) não obtenção do quórum para 

deliberação, cm segunda convocação, da Assembleia Geral de Debcnturistas da 

respectiva série conforme mencionado na Cláusula 6.1.6, inciso "(ii)" acima; ou (e) não 

ser aprovada a não declaração de vencimento antecipado prevista na Cláusula 6.1.6, 

inciso "(ii)" acima, o Agente Fiduciário deverá declarar o vencimento antecipado das 

obrigações decorrentes das Dcbêntures da Seh'lmda Série. 
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6.1.9 Em caso de declaração do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das 

Debênturcs, nas hipóteses previstas nas Cláusulas 6.1.5 e 6.1.6 acima, o Agente Fiduciãrio 

deverá enviar no prazo de até 1 (um) Dia Útil notificação com aviso de recebimento à Emissora 

("Notíficação de Vencimento Antecipado"), com cópia para o Agente de Liquidação e 

Escriturador, infonnando tal evenlo, para que a Emissora, no prazo de até 3 (três) Dias Úteis a 

contar da data de recebimento da Notificação de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento, 

do valor correspondente ao Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série ou ao 

Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série, 

confom1c o caso, acrescido da Remuneração devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido 

ainda de Encargos Moratóríos, se for o caso, nos termos desta Escritura de Emissão ("Saldo na 

Data do Evento de Inadimplemento") 

6.1.10 Caso o pagamento da totalidade das Ocbênturcs previsto na Cláusula 6.1.8 acima seja 

realizado por meio da B3, a Emissora deverá comunicar a B3, por meio de correspondência em 

conjunto com o Agente Fiduciário, sobre o referido pagamento, com, no mínimo, 3 (três) Dias 

Úteis de antecedência da data estipulada para a sua realização. 

6.1.11 Uma vez vencidas antecipadamente as Debêntures, conforme o caso, nos termos desta 

Cláusula Sexta, o Agente Fiduciário deverá comunicar a 83, imediatamente após a declaração 

do vencimento antecipado. 

6.1.12 Os valores a serem pagos em decorrência de eventual ocorrência de Evento de 

Inadimplemento das Cláusulas 6.1.2 e 6.l.3 serão corrigidos anualmente, de acordo com a 

variação acumulada do Índice IPCA, sendo que, na falta deste ou, ainda, na impossibilidade de 

sua utilização, pelo índice que vier a substituí-lo. 

CLÁUSULA SÉTIMA- DAS OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DA EMISSORA 

7.1 Observadas as demais obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, enquanto o 

saldo devedor das Oebêntures não for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, 

a: 

(i) fornecer ao Agente Fiduciário: 

(a) dentro de, no máxímo, 45 (quarenta e cinco) dias após o ténnino dos 3 (três) 
primeiros trimestres de cada exercício social ou 2 (dois) Dias Úteis após a data da 

efetiva divulgação da respcctíva infonnação financeira (exceto pelo último trimestre 

de seu exercício social), o que ocorrer primeiro, cópia de suas informações trimestrais 

(ITR) completas relativas ao respectivo trimestre preparadas de acordo com a Lei de 

Sociedade por Ações, os princlpios contábeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras 

emitidas pela CVM, acompanhadas do relatório da admínistração e do parecer dos 
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auditores independentes com registro válido na CVM. A Emissora autoriza que as 

referidas informações trimestrais sejam disponibilizadas no site do Agente Fiduciário; 

(b) dentro de, no máximo, 90 (noventa) dias após o ténnino de cada exercício social, 

ou em 10 (dez) dias corridos após a data de sua divulgação, o que ocorrer primeiro, 

durante todo o prazo de vigência desta Escritura de Emissão (1) cópia das 

demonstrações financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo 

exercício social, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por Ações, os 

princípios contábeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM, 

acompanhadas do relatório da administração e do parecer dos auditores independentes 

com registro valido na CVM. A Emissora autoriza que as referidas demonstrações 

financeiras sejam disponibilizadas no site do Agente Fiduciário; (2) relatório 

específico de apuração do Índice Financeiro, elaborado pelos auditores independentes 

contratados pela Emissora, acompanhado da memória de cálculo, compreendendo 

todas as rubricas necessárias para a obtenção do Índice Financeiro previsto na 

Cláusula 6.1.3, alínea "(xii)" acima, de forma explicita, conforme metodologia de 

cálculo constante do Anexo Ia esta Escritura de Emissão, devidamente apurados pelos 

auditores independentes contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de 

acompanhamento pelo Agente Fiduciário, podendo este solicitar à Emissora ou aos 

seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se 

façam necessários, A Emissora autoriza que o relatório especifico de apuração do 

índice Financeiro seja disponibilizado no site do Agente Fiduciárío; e (3) declaração, 

assinada por representante legal da Emissora, com poderes para tanto na forma de seu 

estatuto social, atestando: (1) que permanecem válidas as disposições contidas nesta 

Escritura de Emissão; (II) a não ocorrência de qualquer Evento de Inadimplemento e 

inexistência de descumprimento de obrigações da Emissora perante os Debenturistas; 

(III) que os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente segurados; (IV) 

que não foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; 

(c) dentro de 5 (cinco) Dias Úteis do recebimento da solicitação, qualquer 

informação que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciário; 

(d) o organograma da Emissora, todos os seus dados financeiros e atos societários 

nccessãrios à realização do relatório anual, conforme previsto na Resolução da CVM 
nº 17, de 9 de fevereiro de 2021, c.onfonne alterada ("Resolução CVM 17"), que 

venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciário, em até 30 (trinta) dias antes do 

encerramento do prazo para realização do relatório anual. sendo certo que o referido 

organograma do grupo societário da Emissora deverá conter, inclusive, as 

controladoras, as controladas, as coligadas, e integrantes do mesmo grupo da 

Emissora, no encerramento de cada exercício social; 

52 

..JUCE, ..JI A 
assinado digitatmentv 

152



Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 54/97

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 54/97

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 55/97

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 55/97

DocuSign Envelope !D; FDC33085·E47E-4DEt-B532-B6BECOD5144F 

(e) dentro de até 3 (três) Dias Úteis após a sua publicação, notificação da 

convocação de qualquer assembleia geral, com a data de sua realização e a ordem do 

dia e, tão logo disponíveis, cópias de todas as atas das assembleias gerais, reuniões de 

conselho de administração, diretoria e conselho fiscal que de al&ruma fonna, envolvam 
interesse dos Debenturístas, observado o dever de sigilo, se necessário; 

(f) no prazo de ate 1 (um) Dia Útil contado da data em que forem realizados, avisos 

aos Debenturistas; 

(g) no prazo de até 1 (um) Dia Útil contado da data de ciência ou 

recebimento, confonne o caso, ( 1) infonnação a respeilo da ocorrência de qualquer 

Evento de Inadimplemento; ou (2) envio de cópia de qualquer correspondência ou 

notificação, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emíssora relacionada às 
Dcbêntures e/ou a um Evento de Inadimplemento; e 

(h) 1 (uma) via original, com a lista de presença, e uma cópia eletrônica (em 

arquivo .pdf) com a devida chancela digital da JUCERJA dos atos e reuniões dos 

Dcbcnturistas que integrem a Emissão. 

(ii) informar o Agente Fiduciário, em até 2 (dois) Dias Úteis contados da data de sua 

ocorrência, sobre qualquer alteração nas condições financeiras, econômicas, 

comerciais, operacionais, regulatórias ou societárias ou nos negócios da Emissora, 

bem como quaisquer eventos ou situações que possam causar um Efeito Adverso 

Relevante, inclusive ações judiciais ou procedimentos administrativos que: 

(a) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o 

cumprimento, pela Emissora, de suas obrigações decorrentes desta Escritura de 

Emissão e das Dcbêntures; ou (b) faça com que as demonstrações financeiras da 

Emissora ou suas informações financeiras trimestrais não mais reflitam a real 
condição financeira da Emissora; 

{iii) informar ao Agente Fiduciário, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados 

do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuações pelos órgãos governamentais, 

de caráter fiscal, ambiental, regulatôrio, ou de defesa da concorrência, entre outros, 

cm relação à Emissora, impondo sanções ou penalidades que resultem ou possam 

resultar cm um Efeito Adverso Relevante; 

(iv) manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela 

CVM, todos os documentos e informações relacionados à Oferta, além de atender 

inlcgralmcntc as obrigações previstas na regulamentação em vigor e nesta Escritura 

de Emissão, inclusive no artigo 89 da Resolução CVM 160, quais sejam: (a) preparar 

as demonstrações financeiras de encerramento de exercício da Emissora e, se for o 

caso, demonstrações consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por 
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Ações e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter as demonstrações financeiras 

da Emissora relativas a cada exercício social a auditoria por auditor independente 

registrado na CVM; (e) divulgar, até o dia anterior ao início das negociações, em sua 

página na rede mundial de computadores e cm sistema disponibilízado pela B3, as 

demonstrações financeiras da Emissora relativas aos 3 (três) últimos exercícios 

sociais, acompanhadas de notas explicativas e do parecer do auditor independente, 

exceto quando a Emissora não as possua por não ter iniciado suas atividades 

previamente ao referido período; (d) divulgar as demonstrações financeiras 

subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatórios dos auditores 

independentes, dentro de 3 (três) meses contados do encerramento do exercido social, 

cm sua página na rede mundial de computadores e cm sistema disponibilizado pela 

B3; (e) observar as disposições da regulamentação especifica da CVM no tocante a 

dever de sigilo e vedação à negociação; (f) divulgar, em sua página na rede mundial 

de computadores e cm sistema disponibilizado pela B3, a ocorrência de qualquer fato 

relevante, confonne definido na regulamentação especifica da CVM; e (g) div11lgar 

cm sua página na rede mundial de computadores o relatório anual e demais 

comunicações enviadas pelo Agente Fiduciário na mesma data do seu recebimento, 

observado o disposto no item "( d)" acima; 

(v) por um prazo de 3 (três) anos contados da Data de Emissão, manter os documentos 

mencionados nos incisos III, IV e VI do artigo 89 da Resolução CVM 160 em sua 

página na rede mundial de computadores; 

(vi) cumprir com todas as obrigações previstas na Resolução CVM 160 aplicáveis à 
presente Oferta, inclusive com as disposições de seu artigo 11 e seguintes, naquilo que 

lhe for aplicável, e de seu artigo 89; 

(vii) observado o disposto nos artigos 11 e 12 da Resolução CVM 160, abster-se, até a 

divulgação do anúncio de encerramento da Oferta, de (a) dar publicidade à Oferta, 

inclusive por meio de manifestações a seu respeito, exceto aquílo que for estritamente 

necessário à consecução da Oferta, advertindo os destinatários sobre o caráter 

reservado da informação transmitida; e (b) utilizar as informações referentes à Oferta, 

Emissora, à Emissão e às Debêntures, exceto para fins estrítamente relacionados com 

a preparação da Oferta; 

(viii) abster-se de negociar valores mobiliários de sua emissão da mesma espécie das 

Debêntures, nelas referenciados, conversíveis ou pennutávcis até a divulgação do 

anúncio de encerramento, salvo nas hipóteses previstas no § zu do artigo 54 da 

Resolução CVM 160; 

(ix) contratar e manter contratados, às suas expensas, durante todo o prazo de vigência das 

Debênturcs, os prestadores de serviços inerentes às obrigações previstas nesta 
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Escritura de Emissão, incluindo: (a) Agente de Liquidação e o Escriturador; 

(b) Agente Fiduciário; (e) a Agência de Classificação de Risco; e (d) os sistemas de 
negociação das Debêntures no mercado secundário da 83; 

(x) manter atualizados e em ordem os livros e registros societários da Emissora; 

(xi) manter em adequado funcionamento órgão para atender, de fonna eficiente, aos 

Debenturistas ou contratar instituições financeiras autorizadas para a prestação desse 

serviço; 

(xii) manter seus sistemas de contabilidade e de informações gerenciais, bem como seus 

livros contábeis e demais registros atualizados e em conformidade com os princípios 

contábeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e 

adequadamente, sua situação financeira e os resultados de suas operações; 

(xiii) proceder à adequada publicidade dos dados econômico-financeiros, nos tennos 
exigidos pela Lei das Sociedades por Ações, promovendo a publicação das suas 

demonstrações financeiras, nos termos exigidos pela legislação e regulamentação cm 

vigor; 

(xiv) cumprir todas as determinações da CVM e da 83, com o envio de documentos e, aínda, 

prestando as infonnações que lhe forem solicitadas; 

(xv) enviar para o sistema de informações periódicas e eventuais da CVM, bem como 

divulgar na forma da Chíusula 4.19 acima no prazo de até 1 (um) Dia Útil contado da 

data de seu recebimento, o relatório anual do Agente Fiduciário; 

(xvi) arcar com todos os custos decorrentes; (a) da distribuição das Debêntures, incluíndo 

todos os custos relativos ao seu depósito na 83; (b) de registro e de publicação dos 

atos necessários à Emissão, tais como esta Escritura de Emissão, seus eventuais 

aditamentos e a ata da RCA da Emissora; e (e) de registro da Oferta na CVM e 

ANBIMA; 

(nii) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuições que incídam ou venham 

a incidir sobre a Emissão e que sejam de responsabilidade da Emissora; 

(niii) manter-se adimplcnte com relação a todos os tributos ou contribuições devidos 

às Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relação às contribuições 

devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo 

de Serviço (FGTS), exceto com relação àqueles pagamentos que estejam sendo ou que 

venham a ser questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora na esfera judicial 

ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisão 
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judicial ou administrativa dentro do prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do 

referido inadimplemento pela Emissora; 

(xix) obter, manter e conservar em vigor ( e, nos casos cm que apropriado, renovar de modo 

tempestivo), até a liquidação de todas as obrigações desta Escritura de Emissão, todas 

as autorizações, aprovações, licenças, permissões, alvarás, inclusive ambientais, bem 

como suas renovações, necessárias ao desempenho das atividades da Emissora, exceto 

por (a) aquelas autorizações, licenças e/ou permissões, alvarás que estejam em 

processo tempestivo de obtenção, renovação ou cuja aplicabilidade esteja sendo 

questionada de boa-fé ou contestada pela Emissora na esfera judicial ou administrativa 

e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisão judicial ou 

administrativa dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados da data da não obtenção 

ou não renovação das autorizações, licenças, permissões e/ou alvarás; ou (b) aquelas 

autorizações, licenças e/ou permissões, alvarás cuja perda ou não obtenção não possa 

causar um Efeito Adverso Relevante; 

(xx) convocar, nos tennos da Cláusula Nona desta Escritura de Emissão, Assembleia Geral 

de Debenturistas de cada série para deliberar sobre qualquer das matérias que se 

relacione com a presente Emissão caso o Agente Fiduciário deva fazer, nos termos 

desta Escritura de Emissão, mas não o faça; 

(xxi) comparecer às Assembleias Geral de Debenturistas, sempre que solícitada; 

(xxii) manter, conservar e preservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo, 

mas não se limitando, a todas as suas propriedades móveis e imóveis, necessários à 
consecução de seus objetivos sociais; 

(xxiíi) na hipótese de a legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposições 

relevantes desta Escritura de Emissão e dos demais instrumentos relacionados no 

âmbito desta Emissão ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal 

questionamento judicial puder afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas 

obrigações previstas nos instrumentos acima mencionados, informar sobre o referido 

questionamento ao Agente Fiduciário em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da sua 

ciência, sem prejuízo da eventual ocorrência de um dos Eventos de Inadimplemento; 

(xxiv) caso a Emissora seja citada no âmbito de uma ação que lenha como objetivo a 

declaração de invalidade ou ineficácia total ou parcial desta Escritura de Emissão, 

tomar todas as medidas necessárias para contestar tal ação no prazo legal, bem como 

notificar o Agente Fiduciário acerca de tal ação cm até 2 (dois) Dias Úteis contados 

de sua ciência; 
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(xxv) não realizar operações fora de seu objeto social ou em desacordo com seu objeto 

social, observadas as disposições estatutária, legaís e regulamentares em vigor; 

(xxvi) utilizar os rccun;os recebidos com a integralização das Debênturcs da Primeira 

Série confonne os termos da Cláusula 3.2.1 acima; 

(xxvii) utilizar os recursos recebidos com a integralização das Debêntures da Segunda 

Série em linha com o Framework e conforme os tennos da Cláusula 3.2.4 acima; 

(xxviii) contratar e manter contratada, às suas expensas, a Agência de Classificação de 

Risco, para realizar a classificação de risco (rating) da Emissão, devendo, ainda, fazer 

com que a Agência de Classificação de Risco: (a) atualize tal classificação de risco 

;:mualmentc, contado da data do primeiro relatório, até as respectivas Datas de 

Vencimento das Debêntures; e (b) divulgue anualmente e permitir que a Agência de 

Classificação de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatórios de tal 

classificação de risco; 

(xxix) sem prejuízo do disposto no item "(xxviii)" acima, manter atualizado e 

disponível cm sua página na internet, o relatório da classificação de risco da Emissora; 

(xxx) cumprir e fazer com que as suas controladas, diretores, administradores, funcionários 
e membros do conselho, que atuem a mando ou cm favor da Emissora, sob qualquer 

forma, cumpram, durante o prazo de vigência das Debêntures: (i) o disposto na 

Política Nacional do Meio Ambiente, nas Resoluções do CONAMA - Conselho 

Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislações e regulamentações ambientais 

supletivas, adotando as medidas e ações preventivas ou reparatórias, destinadas a 

evitar e corrigir eventuais danos ambientais, bem como proceder a todas as diligências 

exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo às 

detennínaçõcs dos órgãos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente 

venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; e (íi) a legislação 

e regulamentação trabalhista, especialmente aquelas relativas a pessoas portadoras de 

deficiência, saúde e segurança ocupacional, sendo certo que não incentivarão a 

prostituição, tampouco utilização, direta ou indiretamente, ou incentivarão mão-de­

obra infantil e/ou cm condição análoga à de escravo ou de qualquer fonna infringirão 
direitos dos silvicolas, em especial, mas não se limitando, ao direito sobre as áreas de 

ocupação indígena, assim declaradas pela autoridade competente 

(xxxi) não figurar no Cadastro Nacional de Empresas Inidôneas e Suspensas - CEIS 

e/ou no Cadastro Nacional das Empresas Punidas - CNEP; 

57 

r-------- -------- ---------------------- --------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------------------~ 

.JUCEr U A 

157



Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 60/97

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 60/97

DocuSígn Envelope ID: FDC33085-E47E-4DE1-8532-B6BECOD5144F 

(xxxii) notificar o Agente Fiduciário, em até (a) 5 (cinco) Dias Úteis contados da data 

em que tomar ciência, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas; ou 

(b) 5 (cinco) dias contados da data em que tomar ciência, de que qualquer dos 

respectivos administradores, empregados, mandatários, representantes, bem como 

fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em 

investigação, inquérito, ação, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, 

conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos 

à prática de atos lesivos, ou crimes contra a ordem econômica ou tributária, o sistema 

financeiro, o mercado de capitais ou a administração pública nacional ou estrangeira, 

de "lavagem" ou ocultação de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento 

ao terrorismo, previstos na legislação nacional e/ou estrangeira, aplicável, desde que 

não estejam sob sigilo ou segredo de justiça, devendo, quando solicitado pelo Agente 

Fiduciário e sempre que disponivel, fornecer cópia de eventuais decisões proferidas e 

de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no âmbito dos citados 

procedimentos, bem como informações detalhadas sobre as medidas adotadas em 

resposta a tais procedimentos; 

(xxxiii) não oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou 

indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniária ou de qualquer natureza, 

relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emissão, assim como não praticar 

atos lesivos, infrações ou crimes contra a ordem econômica ou tributária, o sistema 

financeiro, o mercado de capitais ou a administração pública, nacional ou estrangeira, 

de "lavagem" ou ocultação de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento 

ao terrorismo, previstos na legislação nacional e/ou estrangeira aplicável, e tomar 

todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados, agentes, 

representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de suas 

controladas, de fazê-lo; 

(xxxiv) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas controladas e seus 

administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, contratados, 

subcontratados ou terceiros agindo cm nome e beneficio da Emissora toda e qualquer 
lei, regulamentos e políticas que tratem de corrupção, crimes contra a ordem 

econômica ou tributária, de "lavagem" ou ocultação de bens, direitos e valores, ou 

contra o Sistema Financeiro Nacional, o mercado de capitais ou a administração 

pública, nacional ou estrangeira, bem como as determinações e regras emanadas por 

qualquer órgão ou entidade nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por obrígação 

legal ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir terrorismo ou 

financiamento ao terrorismo, previstos na legislação nacional e/ou estrangeira 

aplicável; incluindo, sem limitnção, atos ilícitos que possam ensejar responsabilidade 
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis nº 6.385, de 

7 de dezembro de 1976, nº 7.492, de 16 de junho de 1986, nº 8.137, de 

27 de dezembro de 1990, nº 8.429, de 2 de junho de 1992, nº 8.666, de 
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21 de junho de 1993 e nº 14.133, de I" de abril de 2021 ( ou outras normas de licitações 

e contratos da administração pública), nº 9.613, de 3 de março de 1998, nº 12.529, de 

30 de novembro de 2011, nº 12. 846, de 1 ° de agosto de 2013, o Decreto-Lei nº 2 .848, 

de 1940, o Decreto n" 11.129, de 11 de julho de 2022, US. Foreign Corrupt Practices 

Act of /977, e a UK Bribe,}' Act, confonne aplicáveis à Emissora ("Leis 

Anticorrupção"), devendo (a) adotar políticas e procedimentos internos que 

assegurem integral cumprimento das leis acima; (b) dar conhecimento pleno de tais 

nonnas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de serviços, 

previamente ao inicio de sua atuação no âmbito da Oferta; e (c) abster-se de praticar 
atos de com1pção e de agir de fonna lesiva à administração pública, nacional ou 

estrangeira; 

(XXXV) manter-se adimplcnte com relação à presente Escritura de Emissão; 

(xxxvi) apurar, após o encerramento de cada exercício social, o Índice Financeiro 

confonnc Anexo I a esta Escritura de Emissão; 

(xxxvii} enviar ao Agente Fiduciário, dentro de, no máximo, 90 (noventa) dias após o 

ténnino de cada exercício social, ou em IO (dez) dias após a data de sua divulgação, 

o que ocorrer primeiro, cópia do "Informe aos Investidores" para que o Agente 

Fiduciário possa verificar o Índice Financeiro, observado que, na hipótese de o 

"Informe aos Investidores" não ser divulgado por qualquer motivo, as infonnaçõcs 

necessárias para o cálculo do Índice Financeiro deverão constar nas demonstrações 

financeiras da Emissora; 

(xxxviii) adotar, durante o período de vigência desta Escritura de Emissão, as medidas e 

ações necessárias destinadas a evitar ou corrigir danos à segurança e medicina do 

trabalho que possam vir a ser causados pelas suas ativídades; 

(xxxix) solicitar à Agência de Classificação de Risco, em até 5 (cinco) Dias Úteis 

contados da data da conclusão de qualquer Aquisição Originária de Controle da 

Emissora, que atualize o relatório da classificação de risco da Emissora, para fins da 

Obrigação de Resgate prevista na Cláusula 5.4 acima ("Relatório de Rating -

Aquisição de Controle"), devendo: 

(a) entregar o referido relatório atualizado em cópia eletrônica (em arquivo .pdf) 

ao Agente Fiduciário no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados do seu 

recebimento pela Emissora; e 

(b) divulgar amplamente ao mercado os referidos relatórios com as súmulas das 

classificações de risco nos tcnnos dos nonnativos aplicáveis; 
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( xi) manter os Projetos enquadrados nos termos da Lei 12 .4 31 durante a vigência das 

Debêntures; 

(xli) não alterar as características essenciais e o segmento de atuação dos Projetos, exceto 

conforme permitido pela legislação aplicável, inclusive, mas não se limitando ao 
previsto na Lei 12.431; 

(xlii) manter as Dcbêntures da Segunda Série caracterizadas como "títulos ESG de uso de 

recursos - sustentáveis", nos termos da Cláusula 2.6 acima, bem como não utilizar o 

mesmo lastro das Debêntures da Segunda Série como lastro em outras operações da 

Emissora e de seu grupo econômico; 

(xliii)enviar os Relatórios Anuais, referente ao enquadramento das Debêntures da Segunda 

Série como "títulos ESG de uso de recursos - sustentáveis", nos tennos da Cláusula 

2.6.5 acima: e 

(xliv) cumprir com todas as suas obrigações relacionadas à Resolução CVM 160 e à Lei 
12.431. 

7.2 A Emissora obriga~se, neste ato, em caráter irrevogável e irretratável, a cuidar para que 

as operações que venha a praticar 110 ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas práticas 

de mercado, com plena e perfeita observância das normas aplicáveis à matéria, isentando o 

Agente Fiduciário de toda e qualquer responsabilidade por reclamações, prejuizos, perdas e 

danos diretos, a que o não respeito às referidas normas der causa, desde que comprovadamente 

não tenham sido gerados por ação ou omissão dolosos ou culposos do Agente Fiduciário. 

CLÁUSULA OITAVA - DO AGENTE FIDUCIÁRIO 

8.1 A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciário da Emissão a VÓRTX 
DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., qualificada no 
preâmbulo desta Escritura de Emissão, que, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a 

nomeação para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissão, representar os interesses da 

comunhão dos Debenturistas. 

8.2 Declaração 

8.2.1 O Agente Fiduciário declara, neste ato, sob as penas da lei, que: 

(i) é instituição financeira devídarncnte organizada, constituída e existente sob a forma de 

sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras; 

(ii) aceita a função para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e 

atribuições previstos na legislação específica e nesta Escritura de Emissão; 
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(iii) aceita intebl"falmente esta Escritura de Emissão, todas as suas cláusulas e condições; 

(iv) está devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissão e a cumprir com suas 

obrigações aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutários 

necessários para tanto; 

(v) a celebração desta Escritura de Emissão e o cumprimento de suas obrigações aqui 

previstas não infringem qualquer obrigação anteriormente assumida pelo Agente 

Fiduciário; 

(vi) não tem qualquer impedimento legal, conforme parágrafo 3" do artigo 66, da Lei das 

Sociedades por Ações, para exercer a função que lhe é conferida; 

(vii) não se encontra em nenhuma das situações de conflito de ínteresse previstas na 

Resolução CVM 17; 

(viii) não tem qualquer ligação com a Emissora que o impeça de exercer suas funções; 

(ix) verificou a veracidade das informações contidas nesta Escritura de Emissão; 

(x) aceita a obrigação de acompanhar a ocorrência das hipóteses de vencimento antecipado, 

descritas na Cláusula VI desta Escritura de Emissão; 

(xi) está devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciário, nos tcnnos 

da regulamentação aplicável vigente; 

(xii) que as Debêntures e esta Escritura de Emissão constituem obrigação legal, válida, 

eficaz e vinculativa do Agente Fiduciário, exequível de acordo com os seus termos e 

condições, com força de título executivo extrajudicial nos tennos do artigo 784, incisos 

1 e 111, respectivamente, do Código de Processo Civil; e 

( xiii) para fins do disposto na Resolução CVM 1 7, na data da assinatura da presente Escritura 

de Emissão, o Agente Fiduciário, com base no organograma societário enviado pela 

Emissora, identificou que presta serviços de agente fiduciário nas emissões da Emissora 

ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo !:,>rUpo 

econômico da Emissora, cujas infonnações constam do Anexo III à presente Escritura 
de Emissão. 

8.2.2 O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de assinatura desta Escritura 

de Emissão, devendo permanecer no exercício de suas funções até as Datas de Vencimento ou 

até sua efetiva substituição ou, caso ainda restem obrigações inadimplidas da Emissora nos 

termos desta Escritura de Emissão após as Datas de Vencimento, até que todas as obrigações 

da Emissora nos tennos desta Escritura de Emissão sejam integralmente cumpridas. 
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8.3 Remuneração do Agente Fiduciário 

8.3.1 Será devida pela Emissora ao Agente Fiduciário, a título de honorários pelos deveres e 
atribuições que lhe competem, nos tennos da legislação e regulamentação aplicáveis e desta 
Escritura de Emissão e da legislação em vigor, correspondentes a uma parcela de implantação 
no valor de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), devida até o 5º (quinto) Dia Útil após a data da 
assinatura desta Escritura de Emissão ("Remuneração do Agente Fiduciário"). 

8.3.1.1 Adicionalmente, serão devidas ao Agente Fiduciário, parcelas de RS 650,00 (seiscentos 
e cinquenta reais) pela verificação do Índice Financeiro, a serem pagas até o 5º (quinto) Dia 
Útil contado da data cm que ocorrer a verificação. 

8,3.1.2 Todos os valores devidos ao Agente Fiduciário poderJo ser faturados por qualquer 
empresa do grupo econômico, incluindo, mas não se limitando, a VÓRTX SERVIÇOS 
FIDUCIÁRIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o nº 17.595.680/0001-36. 

8.3.1.3 Caso a operação seja desmontada, o valor de RS 5.000,00 (cinco mil reais) será devido 
pela Emissora a titulo de "abortfee", a ser pago até o 5° (quinto) Dia Útil contado da data em 
que ocorrer a comunicação do cancelamento da operação. 

8.3. 1.4 A remuneração do Agente Fiduciário, prevista na cláusula 8.3. L acima, prevê os 

honorários relativos à prestação de serviços contratada até a Data de Vencimento original. Caso 
a Data de Vencimento seja postergada, serão devidas parcelas anuais no valor de R$ 5.000,00 
(cinco mil reais), reajustada pela variação positiva acumulada do IPCA, desde a data de 
assinatura desta Escritura de Emissão, pelo novo prazo postergado, atualizadas desde a Data 
de Emissão até a liquidação integral dos valores mobiliários ou até o cumprimento de todas as 
obrigações exigidas ao Agente Fiduciário no âmbito da Emissão. Em nenhuma hipótese será 
cabivel o pagamento pro rata temporis ou devolução, mesmo que parcial, da Remuneração do 
Agente Fiduciário. 

8.3.1.S Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso 
incidirão multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros 
moratórias de l % (um por cento) ao mês, ficando o valor do débito em atraso sujeito a 
atualização monetária pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimplência até a 
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die. 

8.3.1.6 Adicionalmente, a Emissora antecipará ao Agente Fiduciário, todas as despesas 
necessárias para prestar os serviços descritos nesta Escritura de Emissão, proteger os direitos e 
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para 
custeio de tais despesas pela Emissora, os Dcbenturistas deverão antecipar todos os custos a 
serem despendidos pelo Agente Fiduciário, na proporção de seus créditos, e posterionnente, 
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ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem antecipadas deverão ser previamente aprovadas 

pelos Debcnturistas e/ou pela Emissora, conforme o caso. São exemplos de despesas que 
poderão ser realizadas pelo Agente Fiduciário: 

(i) publicação de relatórios, avisos, editais e notificações, despesas cartorârías, 

confonne previsto neste instrumento e na legislação aplicável, e outras que vierem 

a ser exigidas por regulamentos aplicáveis; 

(ii) despesas com conferências e contatos telefônicos; 

(iii) obtenção de certidões, fotocópias, digitalizações, envio de documentos; 

(iv) locomoções entre estados da federação, alimentação, transportes e respectivas 

hospedagens, quando necessárias ao desempenho das funções e devidamente 
comprovadas; 

(v) se aplicável, todas as despesas necessárias para realizar vistoria nas obras ou 

empreendimentos financiados com recursos da integralização; 

(vi) conferencia, validação ou utilização de sistemas para checagem, monitoramento ou 

obtenção de opinião técnica ou legal de documentação ou informação prestada pela 

Emissora para cumprimento das suas obrigações; 

(vii) revalidação de laudos de avaliação, se for o caso, nos tennos do Oficio Circular 
CVM/SRE 1/2021; 

(viii) gastos com honorários advocatícios de terceiros, depósitos, custas e taxas 

judiciárias nas ações propostas pelo Agente Fiduciário ou decorrentes de ações 

contra ele propostas no exercício de sua função, decorrentes de culpa exclusiva e 

comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuízos ou 
riscos financeiros, enquanto representante da comunhão dos Debenturistas; 

(ix) as eventuais despesas, depósitos e custas judiciais decorrentes da sucumbência em 

ações judiciais serão igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como sua 
remuneração; e 

(x) custos e despesas relacionadas à 83. 

8.3.1.7 Caso seja necessário o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciário, esse deverá ser 

efetuado em até 5 (cinco) Dias Úteis após a realização da respectiva prestação de contas à 
Emissora e envio de cópia dos respectivos comprovantes de pagamento 

8,3.1.8 Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturação das condições da 

Emissão, será devida ao Agente Fiduciário · uma remuneração adicional equivalente a 

RS 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por horawhomem de trabalho dedicado às atividades 

relacionadas à Emissão, incluindo, mas não se limitando: (a) a execução das garantias; (b) ao 
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comparecimento em reumoes formais ou conferências telefônicas com a Emissora, os 
Dcbcnturistas ou demais partes da Emissão, inclusive respectivas assembleias; (e) a análise 
e/ou confecção de eventuais aditamentos aos documentos relativos à Emissão e à Oferta, atas 
de assembleia e/ ou quaisquer documentos necessários ao disposto no item seguinte; ( d) 
implementação das consequentes decisões tomadas em tais eventos; e (e) à análise e confecção 
de simulação de cálculo de resgate antecipado e outras simulações, remuneração esta a ser paga 
no prazo de 10 (dez) dias após a conferência e aprovação pela Emissora do respectivo 
"Relatório de Horas". 

8.3.1.9 As parcelas referidas acima serão acrescidas dos seguintes impostos: (i) ISS (Imposto 
sobre Serviços de Qualquer Natureza); (ii) PIS (Contribuição ao Programa de Integração 
Social); (iii) COFINS (Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL 
(Contribuição Social sobre o Lucro Líquido); (v) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); e 
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Remuneração do Agente Fiduciário, 
nas alíquotas vigentes nas datas de cada pagamento. 

8.3.1, 1 O As parcelas rcf cridas nas cláusulas 8 3 .1., 8 .3, 1.8. e, caso venha a ser devida, a 
da cláusula 8.3 ,1.3. acima serão reajustadas pela variação positiva acumulada do IPCA, ou na 
sua falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilização, pelo índice que vier a substituí­
lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro 
rata die, se necessário e caso aplicável. 

8.3.1.11 A Remuneração do Agente Fiduciário será devida mesmo após o vencimento 
final das Dcbêntures, caso o Agente Fiduciário ainda esteja exercendo atividades inerentes a 
sua função em relação à Emissão, remuneração essa que será calculada pro rata die. 

8.3.1.12 A Remuneração do Agente Fiduciário não inclui as despesas consideradas 
necessárias ao exerclcio da função de agente fiduciário durante a implantação e vigência do 
serviço, as quais serão cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobranças 
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente cm nome da Emissora ou 
mediante reembolso, após, sempre que possível, prévia aprovação, quais sejam: publicações 
cm geral, notificações, extração de certidões, despesas cartorárias, fotocópias, digitalizações, 
envio de documentos, viagens, alimentação e estadias, despesas com especialistas, tais como 
auditoria e/ou fiscalização, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas . 

8.3.1.13 O crédito do Agente Fiduciário por despesas incorridas para proteger direitos e 
interesses ou realizar créditos dos Debenturistns que não tenha sido saldado na forma prevista 
nas cláusulas acima será pago pela Emissora. O Agente Fiduciário poderá se utilizar de recursos 
eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e honorários 
inadimplcntcs, devendo realizar a respectiva notificação aos Dcbenturistas com antecedência 
ao que fizer e realizando a respectiva prestação de contas obrigatoriamente. 
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8.3.1.14 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as 

administrativas, em que o Agente Fiduciário venha a incorrer para resguardar os interesses dos 

Debenturistas deverão ser, sempre que possível, previamente aprovadas e adiantadas pelos 

Dcbenturistas e, posteriormente, conforme previsto cm lei, ressarcidas pela Emissora. Tais 

despesas a serem adiantadas pelos Debcnturistas correspondem a depósitos, custas e taxas 

judiciais nas ações propostas pelo Agente Fiduciário, enquanto representante da comunhão dos 

debenturistas. Os honorários de sucumbência em ações judiciais serão igualmente suportados 

pelos Debenturistas, bem como a remuneração do Agente Fiduciário na hipótese de a Emissora 

permanecer cm inadimplência ao pagamento desta por um período superior a 30 (trinta) dias, 

podendo o Agente Fiduciário solicitar garantia aos Debenturistas para cobertura da 
sucumbência arbitrada em juízo. 

8,3.1.15 O Agente Fiduciário não antecipará recursos para pagamento de despesas 

decorrentes da Emissão, sendo certo que tais recursos serão sempre devidos e antecípados pela 
Emissora ou pelos Dcbcnturistas, confonne o caso. 

8.4 Substituição 

8.4.l Nas hípótescs de impedimentos, renúncia, intervenção ou liquidação extrajudicial, será 

realizada, dentro do prazo máximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a 

determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciário, a qual 

poderá ser convocada pelo próprio Agente Fiduciário a ser substituído, podendo também ser 

convocada, por Debcnturistas que representem 10% (dez por cento), no mínimo, das 

Debêntures em Circulação de cada série, ou pela CVM. Na hipótese de a convocação não 

ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do ténnino do prazo acima citado, caberá à Emissora 
efetuar a imediata convocação. 

8.4.2 Na hipótese de não poder o Agente Fiduciário continuar a exercer as suas funções por 

circunstâncias supervenientes a esta Escritura de Emissão, deverá este comunicar 

imediatamente o fato à Emissora e aos Ocbcnturistas, solicitando sua substituição. 

8.4.3 É facultado aos Debenturistas, após o encerramento do prazo para a subscrição e 

integralização da totalidade das Debênturcs, proceder à substituição do Agente Fiduciário e à 
indicação de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada 

para esse fim. 

8.4.4 Caso ocorra a efetiva substituição do Agente Fiduciário, o substituto receberá a mesma 

remuneração recebida pelo Agente Fiduciário cm todos os seus tcnnos e condições, sendo que 

a primeira parecia anual devida ao substituto será calculada pro rata temporis, a partir da data 

de início do exercício de sua função como agente fiduciário da Emissão. Esta remuneração 

poderá ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciário substituto, desde 

que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas. 
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8.4.5 A substituição do Agente Fiduciário deverá ser objeto de aditamento à presente 

Escritura de Emissão, que deverá ser arquivada na JUCERJ. O novo Agente Fiduciário deverá, 

no prazo de até 7 (sete) Dias Úteis contados da data do arquivamento mencionado nesta 

Cláusula 8.4.5, comunicar aos Dcbcnturistas cm forma de aviso nos termos da Cláusula 4.19 

acima, bem como à CVM a ocorrência da substituição, bem como encaminhar à CVM a 
declaração e demais informações indicadas na Resolução CVM 17. 

8,4,6 O Agente Fiduciário iniciará o exercício de suas funções a partir da data da presente 

Escritura de Emissão ou, no caso de agente fiduciário substituto, no dia da celebração do 

correspondente aditamento a esta Escritura de Emissão, devendo permanecer no exercício de 

suas funções até a sua efetiva substituição ou até o integral cumprimento das obrigações da 
Emissora previstas nesta Escritura de Emissão, confonne aplicável. 

8.4.7 Aplicam-se às hipóteses de substituição do Agente Fiduciário as normas e preceitos da 

CVM. 

8.5 Deveres 

8.5.1 Além de outros previstos cm lei, cm ato normativo da CVM ou nesta Escritura de 
Emissão, constituem deveres e atribuições do Agente Fiduciário: 

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparência e lealdade para com os 
Dcbenturistas; 

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercício da 

função, o cuidado e a diligência que todo homem ativo e probo costuma empregar 
na administração dos seus próprios bens; 

(iii) renunciar à função na hipótese de superveniência de conflitos de interesse ou de 

qualquer outra modalidade de inaptidão e realizar a imediata convocação de 

Assembleia Geral de Dcbcnturistas para deliberar sobre sua substituição; 

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos serviços contratados, nos termos da 
legislação vigente; 

(v) conservar em boa guarda toda a documentação relativa ao exercício de suas funções; 

(vi) verificar, no momento de aceitar a função, a veracidade das informações relativas às 

garantias e a consistência das demais informações contidas nesta Escritura de 

Emissão, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissões, falhas ou 
defeitos de que tenha conhecimento; 
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(vii) diligenciar junto à Emissora, para que a Escritura de Emissão e seus aditamentos 

sejam registrados nos órgãos competentes, adotando, no caso da omissão da 

Emissora, as medidas eventualmente previstas cm lei; 

(viii) acompanhar a prestação das infonnações periódicas pela Emissora e alertar os 
Debcnturistas, no relatório anual de que trata a alínea "(xxi)" abaixo, sobre as 

inconsistências ou omissões de que tenha conhecimento; 

(ix) opinar sobre a suficiência das informações prestadas nas propostas de modíficações 

nas condições das Debênturcs; 

(x) verificar a regularidade da constituição das garantias reais, flutuantes e fidejussórias, 
bem como o valor dos bens dados cm garantia, observando a manutenção de sua 

suficiência e exequibilidade nos termos das disposições estabelecidas nesta Escritura 

de Emissão; 

(xi) solicitar à Emissora lista com as informações e documentos necessários para efetuar 

as verificações mencionadas na alínea "(vi)" acima; 

(xii) utilizar as informações obtidas em razão de sua participação na Oferta 

exclusivamente para os fins aos quais tenham sido contratados; 

(xiii) garantir a disponibilização das informações públicas relativas à Emissão em sua 
página na internet; 

(xiv) solicitar, quando julgar necessário ao fiel desempenho de suas funções, certidões 

atualizadas dos distribuidores cíveis, das Varas da Fazenda Pública, Cartórios de 

Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pública, da localidade onde se 

situe o bem dado cm garantía ou o domicílio ou a sede do devedor, do cedente, do 

garantidor ou do coobrigado, conforme o caso; 

(xv) 

(xvi) 

(X\'Íi) 

(xviii) 

solicitar, quando considerar necessário, auditoria externa na Emissora; 

convocar. quando necessário, a Assembleia Geral de Debenturistas na forma do 

artigo 10, da Resolução 17 da CVM; 

comparecer à Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as infonnações 

que lhe forem solicitadas; 

manter atualizada a relação dos Debcnturistas e seus endereços, mcdíante, inclusive, 

solicitação de infonnações junto à Emissora, ao Escriturador, ao Agente de 
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Liquidação, à B3 sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a 
Emissora e os Dcbcnturistas, assim que subscreverem, integralizarem, ou adquirirem 

as Debênturcs, expressamente autorizam, desde jâ, a B3, o Agente de Liquidação e 

o Escriturador a atender quaisquer solicilações feitas pelo Agente Fiduciário, 

inclusive referente à divulgação, a qualquer momento, da posição da titularidade das 

Debêntures; 

(xix) fiscalizar o cumprimento das cláusulas constantes desta Escritura de Emissão e todas 

aquelas impositivas de obrigações de fazer e não fazer; 

(n) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, 

de obrigações financeiras assumidas nesta Escritura de Emissão, incluindo as 

obrigações relativas a Cláusulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas 

e que estabelecem condições que não devem ser descumpridas pela Emissora, 

indicando as consequências para os Dcbenturistas e as providências que pretende 

tomar a respeito do assunto observado o prazo previsto no artigo 16, inciso II, da 
Resolução CVM 17; 

(xxi) elaborar relatório anual destinado aos Dcbenturistas, nos termos da alínea (b) do 

parágrafo 1 º do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ações e do artigo 15 da 

Resolução CVM 17, relativos aos exercícios sociais da Emissora, os quais deverão 

conter, ao menos, as seguintes informações: 

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigações de prestação de 
informações periódicas, indicando as inconsistências ou omissões de que 

tenha conhecimento; 

(b) alterações estatutárias ocorridas no período com efeitos relevantes para 

os Debenturistas; 

(e) comentários sobre os indicadores econômicos, financeiros e da estrutura 

de seu capital relacionados às cláusulas destinadas a proteger o interesse 

dos Debenturistas e que estabelecem condições que não devem ser 

descumpridas pela Emissora; 

(d) quantidade de Debêntures emitidas, quantidade de Debêntures em 

Circulação e saldo cancelado no período; 

(e) resgate, amortização, rcpactuação e pagamento de juros das Debêntures 

realizados no período; 
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(xxli) 

(.uili) 

(xxiv) 

(xxv) 

(f) constituição e aplicações do fundo de amortização de debêntures, 

quando for o caso; 

(g) destinação dos recursos captados por meio da emissão das Dcbênturcs, 

confonne informações prestadas pela Emissora; 

(h) relação dos bens e valores entregues à administração do Agente 

Fiduciário; 

(i) cumprimento de outras obrigações assumidas pela Emissora, devedor, 

cedente ou garantidor nesta Escritura de Emissão; 

(j) manutenção da suficiência e exequibilidade das garantias; 

(k) existência de outras emissões de valores mobiliários, públicas ou 
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, 

controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha 
atuado no mesmo exercício como agente fiduciário, bem como os 
seguintes dados sobre tais emissões: 

( l) denominação da companhia ofertante; 

(2) valor da emissão; 

(3) quantidade de valores mobiliários emitidos; 

(4) espécie e garantias envolvidas; 

(5) prazo de vencimento e taxa de juros; e 

(6) inadimplemento pecuniário no período. 

(1) declaração sobre a não existência de situação de conflito de interesses 

que impeça o Agente Fiduciário a continuar a exercer a função; 

divulgar as informações referidas no inciso "(k)" da alínea "(xxi)" acima em sua 

página na rede mundial de computadores tão logo delas tenha conhecimento; 

disponibilizar o rclatórío a que se refere a alínea "(xxi)" acima aos Debcnturistas até 

o dia 30 de abril de cada ano, a contar do encerramento do exercício social. O 

relatório deverá estar disponível no wehsite do Agente Fiduciário; 

emitir parecer sobre a suficiência das informações constantes de eventuais propostas 

de modificações nas condições das Debênturcs; 

disponibilizar aos Debcnturistas e demais participantes do mercado, em sua central 

de atendimento e/ou website, o cálculo do saldo devedor das Debêntures; 

69 

r-------- -------- ---------------------- --------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------------------~ 

.JUCEr U A 

169



Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 72/97

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.

Pag. 72/97

DocuSlgn Envelope !D: FDC33085-E47E-4DE1-B532-B6BECOD5144F 

(x.xvi) acompanhar, por meio do sistema Cctip - NoMc, administrado e operacionalizado 
pela B3 em cada data de pagamento, o pagamento dos valores devidos, conforme 
estipulado na presente Escritura de Emissão; 

acompanhar a manutenção do Índice Financeiro previsto na alínea "(xiii)" da 
Cláusula 6.1.2 acima, podendo o Agente Fiduciário solicitar à Emissora ou aos 
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se façam 
necessários, e informar imediatamente os titulares de Debênturcs de qualquer 
descumprimento dos referidos índices financeiros; e 

(xxviii) fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutenção atualizada, pelo menos 
atualmente até o vencimento das Debêntures, do relatório de classificação de risco 
(rating) das Dcbênturcs. 

8.5.2 Os atos ou manifestações por parte do Agente Fiduciário que críarcm responsabilidade 
para os Oebenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigações para com eles, bem como 
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigações assumidas nesta Escritura de 
Emissão, somente serão válidos quando previamente deliberado pelos Dcbcnturistas reunidos 
em Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quóruns descritos na Cláusula 9 abaixo. 

8.5.3 O Agente Fiduciário se balizará nas informações que lhe forem disponibilizadas pela 
Emissora para acompanhar o atendimento dos índices e limites financeiros. 

8.5.4 No caso de inadimplemento de quaisquer condições da emissão, o Agente Fiduciário 
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissão para proteger 
direitos ou defender os interesses dos Dcbenturistas nos termos da Resolução CVM 17. 

8.5.5 A atuação do Agente Fiduciário limita-se ao escopo da Resolução CVM 17, conforme 
alterada e dos artigos aplicáveis da Lei das Sociedades por Ações, bem como ao previsto na 
presente Escritura de Emissão, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer 
responsabilidade adicional que não tenha decorrido da legislação aplícável e/ou do referido 
documento. 

CLÁUSULA NONA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS 

9.1 Disposições Gerais 

9.1.l Os Debcnturistas de cada série poderão, a qualquer tempo, de acordo com o disposto 
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ações, reunir-se em assembleia geral da respectiva 
série, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhão dos Debenturistas da 
respectiva série ("Assembleia Geral de Debenturistas"). 
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9.1.2 Toda Assembleia Geral de Debenturistas será realizada separadamente para cada série. 

9.2 Convocação 

9.2.1 As Assembleias Gerais de Debenturístas poderão ser convocadas pelo Agente 

Fíduciário, pela Emissora, por Dcbenturistas titulares de, no mínimo, 10% (dez por cento) das 

Debêntures em Circulação (conforme definido abaixo) da respectiva série, conforme o caso, 
ou pela CVM. 

9.2.2 A convocação das Assembleias Gerais de Debenturistas se dará mediante anúncio 

publicado, pelo menos, 3 (três) vezes nos órgãos de imprensa indicados na Cláusula4.19 acima, 

respeitadas outras regras relacionadas à publicação de anúncio de convocação de assembleias 

gerais constantes da Lei das Socíedades por Ações, da regulamentação aplicável e desta 

Escritura de Emissão, ficando dispensada a convocação no caso da totalidade dos Debcnturistas 
da respectiva série. 

9.2.3 Aplicar-se-á à Assembleia Geral de Debcnturistas, no que couber, o disposto na Lei das 

Sociedades por Ações, a respeito das assembleias gerais de acionistas. 

9.2.4 As Assembleias Gerais de Debcnturistas deverão ser convocadas, cm primeira 

convocação, com antecedência mínima aplicável, contado o prazo da publicação do primeiro 

anúncio, nos tennos da Lei das Sociedades por Ações. Caso a Assembleia Geral de 

Debenturístas não seja instalada em primeira convocação, a convocação para a realização de 

Assembleia Geral de Dcbcnturistas em segunda convocação deverá ser realizada com 

antecedência mínima aplicável, nos termos da Lei das Sociedades por Ações. 

9.2.5 Independente das fommlidadcs previstas na legislação aplicável e nesta Escritura de 

Emissão para convocação, será considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que 

comparecerem os titulares de todas as Debêntures cm Circulação da respectiva série. 

9.2.6 As deliberações tomadas pelos Debenturistas, no âmbito de sua cornpelência legal, 

observados os quóruns estabelecidos nesta Escritura de Emissão, serão existentes, válidas e 

eficazes perante a Emissora e obrigarão todos os Debenturistas da respectiva série, conforme 

o caso, independentemente de terem comparecido à Assembleia Geral de Debenturístas da 

respectiva série ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Dcbcnturistas, 

9.2.7 Para efeito da constituição de todos e quaisquer dos quónms de instalação ou 

deliberação das Assembleias Gerais de Dcbenturistas previstos nesta Escritura de Emissão, 

consideram-se "Debêntures da Primeira Série em Circulacão", "Debêntures da Segunda Série 

cm Circulação" ou, conjuntamente, "Debênturcs cm Circulação" todas as Dcbêntures 

subscritas, excluídas: (í) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e {ii) as de titularidade 

de (a) sociedades do mesmo grupo econômico da Emissora; (b) acionistas controladores da 

Emissora; (e) administradores da Emissora, incluindo os seus respectivos diretores e 
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conselheiros de administração, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e/ou (e) conJuge, 
companheiro ou parente até o 3" (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas na alíneas 
anteriores. 

9.3 Nos termos do artigo 71, parágrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Ações, as 
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalarão (a) em primeira convocação, com a presença 
de titulares das Dcbêntures da respectiva série, que representem, no mínimo, 50% (cinquenta 
por cento) mais uma das Debêntures em Circulação da respectiva série; e (ii) em segunda 
convocação, com qualquer quórum. 

9.4 Quórum de Deliberação 

9.4.1 Nas deliberações das Assembleias Gerais de Debcnturistas da respectiva série, a cada 
Dcbênture em Circulação caberá um voto, admitida a constituição de mandatário, Dcbenturista 
ou não da respectiva série. Exceto pelo disposto na Cláusula 5.7 acima e na Cláusula 9.4.2 
abaixo, ou ainda pelos demais quóruns expressamente previstos em outras cláusulas desta 
Escritura de Emissão, as matérias a serem deliberadas deverão ser aprovadas, inclusive nos 
casos de concessão de perdão temporário (waiver): 

(i) no caso das Dehêntures da Primeira Série, pelos titulares das Debêntures da Primeira 
Série que representem, no mínimo, (a) em primeira convocação, 50% (cinquenta por 
cento) mais uma das Debêntures da Primeira Série presentes na referida Assembleia 
Geral de Debenturistas; e (b) cm segunda convocação, 50% (cinquenta por cento) mais 
uma das Debêntures da Primeira Série presentes na referida Assembleia Geral de 
Dcbenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia, no mínimo, 30% 
(trinta por cento) das Debêntures da Primeira Série em Circulação; e 

(ii) no caso das Debêntures da Segunda Série, pelos titulares das Debêntures da Segunda 
Série que representem, no mínimo, (a) em primeira convocação, 2/3 (dois terços) das 
Dcbênturcs da Segunda Série em Circulação; e (b) cm segunda convocação, 50%, 
(cinquenta por cento) mais uma das Debêntures da Segunda Série em Circulação. 

9.4.2 A modificação relativa às características e condições das Debêntures da respectiva série 
que implique em alteração ou exclusão de (i) Atualização Monetária das Debêntures da 
Primeira Série ou Remuneração da respectiva série, conforme o caso e aplicável; (ii) Datas de 
Pagamento da Remuneração da respectiva série ou quaisquer valores previstos nesta Escritura 
de Emissão; (iií) Data de Vencimento ou prazo de vigência das Debênturcs; (iv} valores, 
montantes e datas de amortização do principal das Debêntures; (v) Valor Nominal Unitário; 
(vi) condições para a Aquisição Facultativa; ou (vii) inclusão ou alteração de condições para 
resgate antecipado facultativo, oferta de resgate ou amortização extraordinária; somente poderá 
ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas mediante deliberação favorável de 
Debenturistas, conforme abaixo: 
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(i) no caso das Debêntures da Primeira Série, em qualquer convocação, pelos titulares 

das Dcbênturcs da Primeira Série que representem, no mínimo, 75% (setenta e cinco 
por cento) das Debêntures da Primeira Série em Circulação; e 

(ii) no caso das Debêntures da Segunda Série. em qualquer convocação, pelos titulares 

das Dcbênturcs da Segunda Série que representem, no mínimo, 90% (noventa por 

cento) das Debêntures da Segunda Série em Circulação. 

9.4.3 Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas da respectiva série, 

antes da sua ocorrência, a concessão de renúncia prévia ou perdão temporário prévio ( waiver 
prévio), para os Eventos de Inadimplemento previstos nas Cláusulas 6.1.2 e 6.1.3 desta 

Escritura de Emissão, tal solicitação deverá ser aprovada cm Assembleia Geral de 

Debenturistas da respectiva série, de acordo com os quóruns estabelecidos nas Cláusulas 9.3 e 
9.4.1 acima. 

9.4.4 A modificação relativa às características das Debêntures que implique em (i) quaisquer 

alterações relativas aos Eventos de Inadimplemento previstos nas Cláusula 6.1.2 e 6.1.3 acima; 

ou (ii) criação de qualquer evento de repactuação; somente poderá ser aprovada pela 

Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada conjuntamente mediante deliberação 

favorável, cm qualquer convocação, de titulares das Dcbênturcs que representem, no mínimo, 

90% (noventa por cento) das Debêntures cm Circulação da respectiva série. 

9,4.5 Será obrigatória a presença de representantes legais da Emissora nas Assembleias 

Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias convocadas 

pelos Dcbcnturistas ou pelo Agente Fiduciário, a presença dos representantes legais da 

Emissora será facultativa, a não ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo 

Agente Fiduciário, conforme o caso, hipótese em que será obrigatória. 

9.4.6 O Agente Fiduciário deverá comparecer às Assembleias Gerais de Debenturistas para 

prestar aos Debenturístas as infonnações que lhe forem solicitadas. 

9.4.7 Não será admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presença de quaisquer 

pessoas que não sejam Parte desta Escritura de Emissão ou que não comprovem sua condição 

de Debcnturista da respectiva série, mediante prévia apresentação dos documentos regulares 

de identificação, societários e procurações. 

9.5 Mesa Diretora 

9.5.1 A presidência e secretaria das Assembleias Gerais de Dcbenturistas caberão aos 

representantes dos Debenturistas eleitos pelos Debenturistas presentes (podendo, para tal 

finalidade, ser eleito o representante do Agente Fiduciário presente a qualquer Assembleia 

Geral de Debenturistas), ou àqueles que forem designados pela CVM. 
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CLÁUSULA DÉCIMA - DAS DECLARAÇÕES E GARANTIAS DA 
EMISSORA 

10.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciário, na data da assinatura desta Escritura 
de Emissão, que {declarações estas que serão consideradas como repetidas em cada data de 
inte&'Talização das Debêntures): 

(i) é sociedade anônima devidamente organizada, constituída e existente sob a forma de 
companhia aberta {emissor de valores mobiliários, categoria "A", registrado na CVM), 
de acordo com as leis da República Federativa do Brasil e está devidamente autorizada 
a desempenhar as atividades descritas cm seu objeto social; 

(ii) foi devidamente constituída de acordo com as leis de sua jurisdição, com plenos poderes 
e autoridade para serem titulares, arrendarem e operarem suas propriedades e para 
conduzir seus negócios; 

(iii) está devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissão, o Contrato de 
Distribuição e os demais documentos da Oferta de que seja parte, conforme o caso, e a 
cumprir todas as obrigações previstas nesses documentos, tendo, então, sido satisfeitos 
todos os requisitos legais e estatutários e obtidas todas as autorizações necessárias para 
tanto; 

(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissão e o Contrato de 
Distribuição têm ou terão, conforme o caso, nas respectivas datas de assinatura, poderes 
estatutários e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigações ora estabelecidas 
e, sendo mandatários, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os 
respectivos mandatos cm pleno vigor e efeito; 

{v) as obrigações assumidas nesta Escritura de Emissão e nos demais documentos da 
Emissão e da Oferta constituem obrigações legalmente válidas e vinculantes da 
Emissora, exequíveis de acordo com seus tennos e condições, com força de título 
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n" 13.105, de 16 de março de 
2015, conforme alterada ("Código de Processo Civil"); 

(vi) a celebração desta Escritura de Emissão, do Contrato de Distribuição e dos demais 
documentos da Emissão e da Oferta e o cumprimento das obrigações previstas em tais 
instrumentos, não infringem nenhum(a) (i) disposição legal, ordem, sentença ou decisão 
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou 
propriedades; (ii) contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou suas controladas 
sejam parte; ou (iii) obrigação anteriormente assumida pela Emissora, nem irão resultar 
em: ( l) vencimento antecipado de qualquer obrigação estabelecida em quaisquer desses 
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contratos ou instrumentos; (2) rescisão de quaisquer desses contratos ou instrumentos; 

ou (3) criação de qualquer ônus cm qualquer ativo da Emissora e/ou de qualquer de 
suas controladas; 

(vii) exceto pelas informações constantes do seu Formulário de Referência, elaborado nos 

lermos da Resolução CVM 80, e disponíveis na página da CVM na rede mundial de 
computadores ("Formulário de Referência"), detém e são válidas todas as permissões, 

registros, autorizações, alvarás e licenças (inclusive civis, ambientais e regulatórías) 

exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessárias para o exercício 
de suas atividades; 

(viii) as informações constantes do seu Formulário de Referência, na data em que foram 

apresentadas, bem como aquelas incluídas no material de divulgação da Oferta, 

confonnc aplicável, são suficientes, verdadeiras, consistentes, precisas e atuais; 

(lx) (a) os documentos e as informações fornecidos por ocasião da Oferta incluindo, mas 

não se limitando, àquelas contidas nesta Escritura de Emissão, no Formulário de 

Referência, inclusive aquelas incluídas no material de divulgação da Oferta e nos 

prospectos, serão suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo 

aos investidores interessados em subscrever Debêntures uma tomada de decisão 

fundamentada a respeito da Oferta, e (b) não tem conhecimento de informações que não 

aquelas mencionadas no item (a) acima e conforme constem dos documentos da Oferta 

disponibilizados (1) cuja omissão faça com que qualquer informação do material de 

divulgação da Oferta, do Formulário de Referência, dos prospcctos da Oferta, 

comunicados ao mercado e dos fatos relevantes seja insuficiente, inverídica, imprecisa, 

inconsistente e não atual e/ou (2) que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante; 

(x) o registro de emissor de valores mobiliários, na categoria "A", da Emissora está 

atualizado perante a CVM, conforme requerido pela Resolução CVM 80, e suas 

infonnaçõcs lá contidas e tornadas públicas estão atualizadas conforme requerido pela 

Resolução CVM 80; 

(xi) (a) os prospectos preliminares e definitivos da Oferta e os Formulários de Referência, 

a eles incorporados por referência: (i) conterão, na data de divulgação do Aviso ao 

Mercado e na data de divulgação do anúncio de início da Oferta. no mínimo, e sem 

prejuízo das disposições legais e regulamentares pertinentes, todas as informações 

relevantes necessárias ao conhecimento, pelos subscritores das Debênturcs, da 

Emissora, de suas atividades e situação econômico-financeira, da Oferta, das 

Dcbênturcs, dos riscos inerentes às atividades da Emissora e quaisquer outras 

infonnações relevantes; e (b) serão elaborados nos termos da Resolução CVM 160, da 

Resolução CVM 80, do Código ANBIMA, e estão disponíveis na página da CVM e da 

Emissora na internet; 
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(xii) não omitiram ou têm conhecimento de nenhum fato relevante, de qualquer natureza, 

que seja de seu conhecimento, que faça com que quaisquer das declarações e garantias 
aqui contidas sejam insuficientes, inverídicas, imprecisas, inconsistentes e não atuais, 
nos termos do artigo 24 da Resolução CVM 160; 

(xiií) seu balanço patrimonial e correspondente demonstração de resultado, incluindo as suas 
demonstrações financeiras relativas aos exercícios sociais encerrados em 31 de 

dezembro de 2020, 2021 e 2022 e as infonnações trimestrais (ITR) relativas ao período 
findo em 30 de junho de 2023, conforme aplícávcl, apresentam de maneira adequada a 
sua situação financeira, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais referentes 
aos periodos encerrados em tais datas. Não há obrigações perante terceiros que não 
estejam refletidas nas referidas informações financeiras (operações of.f-balance). Tais 
informações financeiras fornm elaboradas de acordo com os princípios contãbeis 
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos períodos 
envolvidos, e, desde a data das demonstrações financeiras ou das informações 
trimestrais (ITR) relativas ao período findo em 30 de junho de 2023, (a) não houve 
nenhum Efeito Adverso Relevante que não tenha sido divulgado pela Emissora ao 
mercado por meio de fato relevante; (b) não houve qualquer operação fora do curso 
nonnal de seus negócios, que seja relevante para suas atividades e para esta Emissão; e 
(e) não houve aumento substancial de seu endividamento; 

(xiv) exceto pelas informações constantes do Fonnulário de Referência, a Emissora não foi 
intimada e/ou cientificada sobre a existência de qualquer ação judicial, procedimento 
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigação pendente, inclusive, de natureza 
ambiental, envolvendo a Emissora, que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante; 

{xv) não têm qualquer ligação com o Agente Fiduciário, ou conhecimento de fato que impeça 
o Agente Fiduciário de exercer, plenamente, suas funções, nos termos da Lei das 
Sociedades por Ações, e demais normas aplicáveis inclusive regulamentares; 

(xvi) cumpre e observa a legislação em vigor, cm especial a legislação trabalhista, 

previdenciária e socioambiental, de forma que a Emissora: (a) não utiliza, direta ou 
indiretamente, trabalho em condições análogas às de escravo ou trabalho infantil; 
(h) não incentiva, de qualquer forma, a prostituição; e (c) não pratica atos que sejam 
considerados crime contra o meio ambiente, nos termos da legislação em vigor; 

(xvii) exceto pelas informações constantes do Formulário de Referência, cumpre e observa a 
legislação em vigor, em especial a legislação trabalhista, previdenciária e 
socioambiental, de forma que: (a) os trabalhadores da Emissora estão devidamente 
registrados nos termos da legislação cm vigor; (b) a Emissora cumpre as obrigações 
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislação trabalhista e 
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previdenciária em vigor; (e) a Emissora cumpre a legislação aplicável à proteção do 

meio ambiente, bem como à saúde e segurança públicas; ( d) detém todas as permissões, 

licenças, autorizações e aprovações necessárias para o exercício de suas atividades, em 

conformidade com a legislação ambiental aplicável; e (e) possui todos os registros 

necessários, em conformidade com a legislação civil e ambiental aplicável; 

(xvlil) nenhum registro, consentimento, autorização, aprovação, licença, ordem, ou 

qualificação junto a qualquer autoridade governamental ou órgão regulatórío (não 

incluídas nesta definição entidades de autorrcgulação) é exigido para o cumprimento 

pela Emissora de suas obrigações nos termos desta Escritura de Emissão ou das 

Dchêntures, ou para a realização da Emissão, exceto pelo (a} registro da Oferta perante 

a CVM; e (b) registro da RCA da Emissora e da Escritura de Emissão na JUCERJA; 

(xix) as infonnaçõcs prestadas no âmbito da Oferta (inclusive quando do pedido de depósito 

das Debêntures na 83) são suficientes, verdadeiras, precisas e atuais para que os 

investidores interessados em subscrever Debênturcs tenham conhecimento da 

Emissora, suas respectivas atividades e sua situação financeira, das responsabilidades 

da Emissora, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras infonnaçõcs 

relevantes à tornada de decisões de investimento dos investidores interessados cm 

adquirir as Debêntures, na extensão exigida pela legislação aplicável, 

rcsponsabilizando•se a Dcbêntures por qualquer quebra, invcracidade ou imprecisão cm 
suas infonnações; 

(xx) os documentos e informações fornecidos aos Agente Fiduciário são corretos em seus 

aspectos relevantes e estão atualizados até a data cm que foram fornecidos ou a que se 

referem (conforme aplicável); 

(ui) preparou e entregou todas as declarações de tributos, relatórios e outras infonnações 

que em seu conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilação dos prazos para 

apresentação destas declarações, sendo certo, exceto pelas informações constantes na 

Seção 4.4 do Formulário de Referência, que todas as taxas, impostos e demais tributos 

e encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda, ímpostas a ela 

ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus 

negócios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto com 

relação àqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa.fé ou contestados 

pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou 

efeitos suspensos por decisão judicial ou administrativa; 

(xxii) tem plena ciência e concorda integralmente com a forma de divulgação e apuração dos 

índíces descritos nesta Escritura de Emissão e a forma de cálculo da Remuneração das 

Debêntures, acordados por livre vontade, em observância ao princípio da boa.fé; 
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(xxiii) encontra-se adimplente no cumprimento de todas as determinações dos órgãos 
governamentais, autarquias, juízos ou tribunais, que impactam diretamente a condução 
de seus negócios, exceto com relação àquelas que estejam sendo questionadas de boa­
fé ou contestados pela Emissora, na esfera judicial ou administrativa e que tenham sua 
exigibilidade e/ou efeitos suspensos por decisão judicial ou administrativa ou, ainda, 
pelas informações constantes do Formulário de Referência; 

(xxiv) cumpre todos os aspectos relevantes, de leis, regulamentos, normas administrativas e 
determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicáveis à 
condução de seus negócios, os quais são pautados pelo respeito e observância aos 
melhores padrões socioambientais; 

(xxv) está em dia com pagamento de todas as obrigações de natureza tributária (municipal, 
estadual e federal), trabalhista, previdenciária, ambiental e de quaisquer outras 
obrigações impostas por lei, exceto com relação àqueles pagamentos que estejam sendo 
questionados de boa-fé ou contestados pela Emissora, confonnc o caso, na esfera 
judicial ou administrativa e que tenham sua exigibilidade e/ou efeitos suspensos por 
decisão judicial ou administrativa ou, ainda, pelas informações constantes do 
Fonnulário de Referência; 

(xxvi) exceto pelas informações constantes do Formulário de Rcf crência, cumpre o disposto 
na Política Nacional do Meio Ambiente, nas Resoluções do CONAMA - Conselho 
Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislações e regulamentações ambientais 
supletivas, adotando as medidas e ações preventivas ou reparatórias, destinadas a evitar 
e conigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em 
seu objeto social. Procede a todas as diligências exigidas para a atividade da espécie, 
preservando o meio ambiente e atendendo às determinações dos órgãos municipais, 
estaduais e federais que subsidiariamcntc venham a legislar ou regulamentar as nonnas 
ambientais cm vigor; 

(xxvii) inexiste violação de qualquer dispositivo legal ou regulatório, nacional ou estrangeiro, 
relativo às Leis Anticorrupção, pela Emissora e suas respectivas controladas e 
administradores e, no melhor do seu conhecimento, por seus respectivos empregados, 
agentes, representantes, fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros agindo 
em nome e beneficio da Emissora e/ou de suas controladas; 

(xxviii)cada uma de suas controladas foi devidamente constituída de acordo com as respectivas 
leis de suas respectivas jurisdições, com plenos poderes e autoridade para ser titular, 
arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negócios; 

(xxix) as opiniões e as análises expressas pela Emissora no seu Formulário de Referência: (a) 
foram elaboradas de boa-fé e consideram as circunstâncias relevantes sobre a Emissora 
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e suas controladas; e (b) suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, estando 
atualizados na presente data; 

(xxx) possui justo título de todos os seus bens imóveis e demais direitos e ativos por elas 
detidos; 

(xxxi) não tem conhecimento de outros fatos relevantes em relação à Emissora ou a suas 

controladas, ou às Debêntures não divulgados nos prospectos preliminar e definitivo da 

Oferta e no Formulário de Referência cuja omissão, no contexto da Oferta, faça com 

que qualquer declaração dos prospectas preliminar e definitivo da Oferta seja 
insuficiente, inverídica, imprecisa, inconsistente e não atual; e 

(xxxii) os Projetos foram devidamente enquadrados nos tennos da Lei 12.431 e considerados 

como prioritários nos termos das Portarias e as obrigações previstas nas Portarias estão 
devidamente adimplidas. 

CLÁUSULA DÉCIMA PRIMEIRA - DAS DISPOSIÇÕES GERAIS 

11.1 Comunicações 

11.1.l As comunicações a serem enviadas por qualquer das Partes nos tennos desta Escritura 

de Emissão deverão ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes endereços: 

Para a Emissora: 

CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 
Rua da Quitanda, nº 196, 9º andar, Centro, 

CEP 20.091-005 - Rio de Janeiro, RJ 

At.: Srs. David Rosa Alegre e Fernando Henrique Costa Pinheiro 

Tel.: (21) 2514-6464 / (21) 2514-5257 

E-mail: david.alegre@eletrobras.com / fcrnando.pínheirorircle1robrns.cnm 

Para o Agente Fiduciário: 

VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS L TDA. 
Rua Gilberto Sabino, nº 215, 4" andar, Pinheiros 
CEP: 05415-020, São Paulo - SP 

At.: Eugênia Souza/ Mareio Teixeira 
Te!.: (11) 3030-7177 

E-mail: agl'ntcliduei,H"io(ii;vortx.com br / puriDvortx .com .br (para fins de precificação de 
ativos) 
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Para o Agente de Liquidação 

VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS L TOA. 
Rua Gilberto Sabino, nº 215, 4" andar, Pinheiros 
CEP: 05415-020, São Paulo - SP 
At.: Alcides Fuertes / Fernanda Acunzo Mencarini 
Tel.: (11) 3030-7185 / (11) 3030-7177 
E-mail: spb@vortx.com.br 

Para o Escriturador: 

VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. 
Rua Gilberto Sabino, n" 215, 4º andar, Pinheiros 
CEP: 05415-020, São Paulo-SP 
At: Fernanda Acunzo Mencarini / Alcidcs Fucrtcs 
Te!.: (J l) 4118-4211 / (11) 3030-7177 
E-mail: cscrituracao@vortx.com. br 

Para a B3; 

Praça Antônio Prado, n" 48, 6º andar 
CEP 01010-901 - São Paulo, SP 
At.: Supcrintcndcncia de Ofertas de Títulos Corporativos e Fundos - SCF 
Tel.: (11) 2565-5061 
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br 

11.1.2 As comunicações referentes a esta Escritura de Emissão serão consideradas entregues 
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa 
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos endereços acima. As comunicações feitas por fac­
símile ou correio eletrônico serão consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu 
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela máquina utilizada pelo 
remetente. 

11.1.3 A mudança de qualquer dos endereços acima deverá ser comunicada imediatamente 
pela Parte que tiver seu endereço alterado. 

11.2 Renúncia 

11.2.1 Não se presume a renúncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de 
Emissão. Desta forma, nenhum atraso, omissão ou liberalidade no exercício de qualquer 
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciário e/ou aos Debenturistas cm razão 
de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicará tais direitos, faculdades ou remédios, ou 
será interpretado como constituindo uma renúncia aos mesmos ou concordância com tal 
inadimplemento, nem constituirá novação ou modificação de quaisquer outras obrigações 
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assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissão ou precedente no tocante a qualquer outro 
inadímplcmcnto ou atraso. 

11.3 Veracidade da Documentação 

11.3.1 Sem prejuízo do dever de diligência do Agente Fiduciário, o Agente Fiduciário 
assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados 
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adulteração. O 
Agente Fiduciário não será ainda, sob qualquer hipótese, responsável pela elaboração de 
documentos societários da Emissora, que permanecerá sob obrigação legal e regulamentar da 
Emissora, nos termos da legislação aplicável. 

11.3.2 Para prestar os serviços especificados e tomar as decisões necessárias com relação ao 
disposto nesta Escritura de Emissão, o Agente Fiduciário não scr.í responsável por verificar a 
suficiência, validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberações societárias, dos 
atos da administração ou de qualquer documento ou registro da Emissora que considere 
autêntico e que lhe tenha sido ou venha a ser encaminhado pela Emissora. 

11.4 Independência das Disposições da Escritura de Emissão 

11.4.1 Caso qualquer das disposições desta Escritura de Emissão venha a ser julgada ilegal, 
inválida ou ineficaz, prevalecerão todas as demais disposições não afetadas portal julgamento, 
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituírem a disposição afetada por outra que, na 
medida do possível, produza o mesmo efeito. 

11.5 Titulo Executivo Extrajudicial e Execução Específica 

11.5.1 Esta Debêntures e esta Escritura de Emissão constituem títulos executivos extrajudiciais 
nos tennos dos incisos I e Ili, respectivamente, do artigo 784 do Código de Processo Civil, 
reconhecendo as Partes desde já que, independentemente de quaisquer outras medidas cabíveis, 
as obrigações assumidas nos termos desta Escritum de Emissão comportam execução 
específica, submetendo se às disposições dos artigos 815 e seguintes do Código de Processo 
Civil, sem prejuízo <lo direito de <leclarar o vencimento antecipado das Debêntures nos termos 
desta Escritura de Emissão, 

11.5.2 As Partes declaram, mútua e expressamente, que esta Escritura de Emissão foi 
celebrada em caráter irrevogável e irretratável, obrigando seus sucessores a qualquer título e 
respeitando-se os princípios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme 
manifestação de vontade das Partes e em perfeita relação de equidade. 

11.6 Cômputo dos Prazos 
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11.7 Exceto se de outra fonna especificamente disposto nesta Escritura de Emissão, os 
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissão serão computados de acordo com a reb'Ta 
prescrita no artigo 132 do Código Civil, sendo excluído o dia do começo e incluído o do 
vencimento. 

11.8 Despesas 

11.8,1 A Emissora arcará com todos os custos: (i) decorrentes da colocação pública das 
Debêntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depósito na 83; (ii) de registro e de 
publicação de todos os atos necessários à Emissão, tais como esta Escritura de Emissão, seus 
eventuais aditamentos e os atos societários da Emissora; e (iii) pelas despesas com a 
contratação de Agente Fiduciário, Agente de Liquidação, Agência de Classificação de Risco, 
Escriturador, e dos sistemas de distribuição e negociação das Debêntures nos mercados 
primário e secundário. 

11.9 Aditamentos 

11.9.1 Fica desde já dispensada a realização de Assembleia Geral de Dcbenturistas para 
deliberar sobre: (i) a correção de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de digítação ou 
aritméticos, (ii) da necessidade de atendimento a exigências de adequação a normas legais ou 
regulamentares, bem como por solicitações formuladas pela CVM e/ou pela B3, (íii) quando 
verificado erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitação, ou aritmético, ou ainda 
(iv) cm virtude da atualização dos dados cadastrais das Partes, tais como alteração na razão 
social, endereço e telefone; desde que tais alterações não gerem novos custos ou despesas aos 
Debcnturistas. 

11.10 Lei Aplicável e Foro 

11.10.1 

11.10.2 

Esta Escritura de Emissão é regida pelas Lcís da República Federativa do Brasil. 

As Partes elegem o foro da Comarca de São Paulo, Estado de São Paulo, com 
renúncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, como 
competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litígios decorrentes ou relacionados a esta 
Escritura de Emissão. 

11.11 Assinatura Digital 

11.11.1 Para os fins do artigo 10, parágrafo 2º, da Medida Provisória nº 2.200-2, de 24 
de agosto de 200 l, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer aditamento 
podem ser assinados eletronicamente por meio de Docusign, com certificados digitais emitidos 
pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrônicas serão legitimas e suficientes para comprovar (i) 
a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade de cada Parte em firmar este instrnmento 
e qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteração. 
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11.11.2 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de início da 
produção de efeitos desta Escritura de Emissão será a data do presente documento, ainda que 
qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em data posterior, por 
qualquer motivo, hipótese cm que as Partes, desde logo, concordam com a retroatividade dos 
efeitos desta Escritura de Emissão para a data aqui mencionada. 

11.12 VX Informa 

t 1.12.1 Com exceção das obrigações assumidas com fotmas de cumprimento 
especificas, o cumprimento das obrigações pactuadas nesta Escritura de Emissão e nos demais 
Documentos da Operação ref crentes ao envio de documentos e infonnações periódicas ao 
Agente Fiduciário, ocorrerá exclusivamente através da plataforma VX Informa. Para os fins 
desta Escritura de Emissão, entende-se por "VX Informa" a platafonna digital disponibilizada 
pelo Agente Fiduciário em seu website (https:/ívortx.com.br). Para a realização do cadastro é 
necessário acessar https :/ /portal. vortx. com. br/rcgister e solicitar acesso ao sistema. 

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram a 
presente Escritura de Emissão eletronicamente, juntamente com as 2 (duas) testemunhas 
abaixo-assinadas. 

Rio de Janeiro, 25 de agosto de 2023. 

[restante da página í11Jencionalmente deixado em branco] 
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CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 

("" .-;-a.:._--.:-::~~~ 
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Cargo: CFO Cargo: vice-Presidente de Gov. Riscos e conformidade 
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ANEXO! 

METODOLOGIA DE CÁLCULO DO ÍNDICE FINANCEIRO 

O Índice Financciru é calculado a partir da divisão da Divida Líquida (confonnc definido abaixo) 
pcloEBITDA Ajustado (confonne definido abaixo), a saber: 

A) Dívida Líquida: A dívida líquida é o total da divida bruta subtraindo os seguintes itens: 

(-) Caixa e equivalente de caixa + Títulos e Valores mobiliários; 

(-) Financiamentos a receber sem RGR de Outras Empresas; 

(-) RGR de Outras Empresas; 

(-) Saldo líquido do ativo financeiro de Jtaipu. 

B)EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da Emissora de,·erá ter a seguinte composição: 
Resultado do Exercício 

(+) Provisão IR e CSLL; 

(+) Resultado Financeiro; 

(+) Amortização e Depreciação; 

Ajustes 

(-) Efeitos sobre Resultado no momento do Reconhecimento de Indenizações de Geração; 

(-} Plano de aposentadoria Extraordinária; 

(-) Provisões/Reversõcs Operacionais; 

(-) Ganho na venda de Controladas; 

(-) Receita Societária Total de Transmissão; 

(+) Recebimento Total de Receita Anual Permitida; 

(*) índice Dívida Líquida / EBITDA Ajustado deverá ser calculado uma vez ao ano, sempre no 
encerramento do ano contábil. 
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ANEXO II 

PORTARIAS MME 

MtllilTÉR.0 OE MNAS E EtEROL'I 

PO!tTARIA Nº l!J43/5PE/MME, DE 12 OE DEZEMEJIIO OE 2022 

. 0 SECltETÂIUO DE PI..Aj,jQAMENTO E DESEN\IDllllMENTO 
ENfllGttlCO DO MINISTEll.10 DE MINAS E ENERGIA, no 11$0 da c:ompe!i!ncb 
que t,e foi dàeqada pelo atL 19, inciso VI. da Jlo,tari-1 n~ 692/GM./MME. d!'. 5 de 
outubro de 2022. t=do em vi!ilil u mipru!o no ilft. 4~ da Decreta nu 8.874. de 11 de 
outubro de 2G 16. no ait.. 4~ da Pmtarii.> MME n~ 364. d12 13 de Sl!temllm de 201 7. " " 
que cu11s!il tio l'rocesso n~ 4B340.00360Ji:W22 .. 52. teCNe: 

J\rt. lt Apro~ar como JlriariLirillz. m1 forma do art. 2• .. ~ 1~, lnc150 m. dr; 
Oe,:rGo ng ll-87,1. do 11 lle l>tlluhro de 201G. os pmjmM de in~stirrnmtcs d,is 
Usinas Hitlrnlélricas dcr.,1mi<1adas 8oa Espen,nça (Ant-.;a Ül!.hlln Bram::ut. Aµaliinio 
Salw. {/lntiga Moxotô!. flaul:J Aloriso 1. li. l!l II IV. Lul,; Gon,rng.a {ll.ip.ari::a!. X.iigó, 
Funil, Pedra e Sob• admho, c:iltl.,,.t,-ad.:,s com os Cólli)o, Unices d<! Empreeittlirm!Y1t.Qs 
tle Gern.,;lio CEO: UHE.PH.Pl.000267-4.m. UHE.l'H.Al...00 l'iHJ-S.01. 
U HE .1'11.BA.O OZO 12-5.0 1. UHE.f'I-UA.O 27048-2 .O 1. UHE.FHJlA.O 2 7114 !!-O .O 1, 
UIIE.PH.BA.027050..al .!l l, UIIE.PH.l'E.001114·6.0 l, \füE.Pli.SE.027053-9.0 l, 
lH¾E.f'H.!lA.027046-tLOl, UHE.PH.flA..021052-0.0l e UHEJ'tHM.oo:nss-3.01. ele 
ttutiri:!ad<! di! emµfl!Sa Comµilllhla Hidra E!éUíca do São Franchto, imcrit.a no CUPJ 
'.SOO o r,1' .B.541.lííll/OOOl·lfi, para llS fITT'. do art. 2• ira Ll,I n~ 12.431, de 24 tk! 
tunho de 2011. descrln na Anexo à prcsen~ Portara 

~ 1~ As u~ó,as hiúrclárlcas Baa tsperança (Antiga C:astoo e,aocol. 
Apolónio S.>lis (Anl:ig'a Moxctó), Paulo Afom.o t. U. UI e IV. Lua: Gonzaga {ttaparica!. 
Xhgô, Funil Pedra e Sobradinho. encorrtram~e em "l'"'"',;Jio comerc~I e é 
objcto do Contrato de Ccnces~~o n~ 001/2022. , ANEEL • 01t!'.!:f, que e.t.ttle!ece o 
prilZo de ourorga de ttinta anos. e· cu)ól concessao fel ootocgada p,,r men de 
desestutiu.ção da Centtais Elre!:Jk:as Branileira<i, 5.A. - El!ltmlrra,;, no~ U!fmci:s da Lei n~ 
1-1.162. de 12dei)ho de 2021. 

; 2~ eh fJfOjl:!ta& dn inviasli:lnmtas d11 que trata u ~•put refeJe~e 
unicammta ao montante de pagi!ll'IWfltr, oo bcntlcaçlin p!!l,u cutorgas IM!i~il!i lllilmts 
hldráttrk:a~. nll5 t11rma! do dl!.pci.10 nu art. 2;, § 3~, do Ou.rato n• B.1174. oo 20Hí. 

Att. 2• A Companhia Hklrn Elctric.a da São l'rancsct:1 " a 5ocmaae 
conlmladon:i d~l!fãa:-

1 • nrarrtg hfmmaç;kl rebiilla li campolil,;;âo ~ur.iatM~ ria mnpresa t~ulilr 
dos prnj!!rosc ãitUakradc, jumo à Aqêldl Nacional de Ef11ffgl.l Clétril:a - ANEEL.. nw 
wrmo5 rlil regulaç/io; 

li • des!ar:m-, quando da e.ri5são p<lb!bl das dcllê.!1ture1. na prírt'A!ira 
pàg!na do Prnspa:io e do l\m:inc:ía do Inicio de Di!itrllitlição ou, no c;;sr;i 11,e 

distrib~&l c.om e.forço~ ,.,.trios, do Aw,rn de fncl!ffama,to e do matmiDI rte 
rl"'ul:Jar; oo. o ri:ímen1 e a data de 11 ubkação da Po ,lar J.1 de apm ~açã,o dos projetos 
Pri<,ritA!ios e o corttpmmsso de oocar os fQ::tJrsoi ub!idm r101 projct<JJi; 
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Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
NIRE: 333.0034676-7 Protocolo: 00-2023/676837-9 Data do protocolo: 30/08/2023
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 31/08/2023 SOB O NÚMERO ED334037235000 e demais constantes do termo de
autenticação.
Autenticação: 763EB1D004AA89BCBCF0209F43FBF5BF5BA12CDC0E1708E157E4F5A22029934D
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o nº de protocolo.
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DocuSign Envelope !D: FDC33085-E47E-4DE1-8532-86BECOD5144F 

UI , mammr a oocummrt;ição retruva à utilização doi. recunos raptados . 
ilttl cinco .,,.,oi após o vencmento d,u; debêntuns emlidas. P"'" consulta " 
r.,,.,!i'uiçiio pl!bs ôn;ilio;. de C:Ontrok? e Rcc.cit.i federal do Brasi; e 

IV • OUSf!l'\/ilr li$ ifumai:i oopo,;il;ões CClrt$Ulnles mi Lá Ili 12.431,. de 
2011. no Occrato n~ 8.flH. de 2016. na Pcrtaria MME rfl .364, (}e 13 lft! r.emmhro de 
2017, ri,, ~llçâD e mumas vigente~ e supervenimt.G. :scu~ando-!.11 i'ls penalkl~es 
leífi!Í!i, inrlu~Ne aquela prtMiiita na art. 2~, §5~, da rflfcr ida LCL a Sl.ff apkada lll)l<l 
Senemriii da llel:&a Fllderal do Brasil. 

Ait.. 3~ Akcraç<il'S técru:.as O<J de titularidadl! dos p1t>jl.'ltlll de que trat.1 
e.ta í'mtmi;., autmizm:1<15 JW!il ANEEL ou pcla Mina.\éri:J de Min~ e Eoorgü. n;;,, 
emmjarikl a pullk.açátl de rni~a Portari.t de ilf.lil'OVilÇiio de, proy.ru> rnmu f'ri\nl!:áro, 
p~ra fn5 do art. 2~ dii lei n° i:. .431, de 2011. 

l\rt. 42 A rwcgaçfui dils outnrg...-. d;;s Usin11,i Hi!ircMtrl::.as Bem 
üpernnça (Antiga Cil!;tcln Branco!. Apaliiniu Sales (l\nüµ Mo:r:ot.út f'.Julo Afonso L 
li. fü " IV, Lu~ Gmm:,g» HtaparicaJ, Xhg<i. Funil. Paira e Sobradinho e 11 
d!,s~ump,h>cnta das obrigaçias d.e que lrilla esta l'ortilfía impli:aião oa re110gar;à<J 
dii apro11.:1ç&i dos pui)l!to~ ~orno r I io, itiII la~. 

Art.. !iº Esta Portar b enlra em vgor n;;i !Ultil de sua publt:ação. 

JOSÉ: GmLHEIU"IE CIE LAftA keSEHDE 

AHEl<O 

l,.aào !.i<Will ! 
C!lmpanlllil UxJrn tlt\l/1:: a 1W ~IH! fiam: ISCO. ! 

r1~~"" llntllLJl COl!!.l'Oliiil:!Ol',l & lmnH?'; a 1 lu!.iif dll PrOJ"l!I (üil, Aberta) 
llaz iW :Sooat - fct117 
Centra!;l_[/étru:"" tlr"111k'iras 5 ,A. _ l i<'trtibrai;~ -, , .. ,__ .. .[ 00 .00 1_, IBIJ./Olllll ·2& _ 
___ ... -- --- .. --·--· ....... ,,. ___ ---·.·.-·Cat.at!emma~ tio l'rt@t o _l .. , __ ,__ ., __ ,_ "--~------· 
contra?!!! de ü:m= ~ão 
úintrnru da Conoo~sâo _ n~ o ti 1/W 21 - AUfU ~ Che$t. de 11. tw jJtl!>a de- :z o 22, 
i.Jenonu1a,;lm d<! Pr~ 
.Y!:l!'_!l""'-.!2'F~..!.'J.i.!U~!!!ª c:a.a.,,a tlran,:,u -cu;, tJl!f: 1•1u•100~:.:2:..cc;'"'· 7_-4""_""0.::1'--. - -----l 
Ot!Sw~ilo 
Uf.irlii HKlr<!lctr>::ii wm 237 .. JOO LW oo apa<.lld.ldc imitaliid-a. rnn~tJtui:la par· <1Wtrn 
urnd.ram _~a<lom _e _u.t_e~ .. <te t,.m;r,!~~i\ll~eirl):'"'-"¾' •~_l!'a._fJ._ .. _ _______ , ___ _ 1 LOC,1/Uaçfu !UH . . -
f~1 aoo.. <kl •=• e M:lranhàa. 
ü~la ila P..gamen:o d.l lxlrnt1·;..1:ij-ç""'il,...D-p,cta-=-wi'""'"n:=gc:a----------------i 
lO ~ Unho de 1111.2. 
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Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
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DocuSign Envelope 1D: FDC33085-E47E-4DE1•6532-868ECOD5144F 

.c-cc---:--:--:::--,-..-::-----0,ractertttt:as do0-""l:..:"rnil>l=· :::ll=.=? __________ __, 
c:onrrato de can!:eli~ao 
Carii,ato d!! !:"Mleo<SJB n• Oílll2022 ,. M!E.U. • Clll!s.f. de 11 de imtm d!" W"ll. 
üiiiíii"iríii".i;t.íGtb 1•1titiio ---
tJ!i~_~kin"' ~- !~.:íl.3 Mo,otól ·· CT:G: UHl'MlALll-Ol'HCJ-S ttl. 
tret.rnç.lO 
U.!lrna HJdreliJnt:.a u.m ,mo.coo tw at. aµ;ioaaoo imtablÍIJ. con~1al.illa p.1>r (IU'llro 
~.~.!!?:~~as r, ii:.11r1»~ ~ trammi!ãsào de inte=se rm.tr~n. 
Locaua{áo IUIJ 

.~~~-?"..!.~-•-:;---:---=-::==:-----------------; tl.:l:a d~ 1>.g,mCJllo aa lmrllfi::atilo paa c.,-..:,,ga 
W de p..;lll>O <ie 21122. 

CO<\l.lilto tl<! Cl.ltlCl!'.i~ilo 
t:Dnt>-aru d" r:cnrM~ilo n> 001 aon - h.'lEH. - n,m;I. ru, 17 de 11Jn1>0 de 20:?1. 
i:Je,mmn.;ç~ãi:iõí•ro,il\l!I 
UHf tr"ula Aron "' l · rf.fr UHE. l~i. UIU) 2 Hl48-2 Jll . D<!!<CJ\tiio ' - . • . . - - . 
U~rna HIC!rnlltnt:a rom 4'1Hmo l<W d.; capa.tk!a,<le to.tílliilàa, tnnstKwa po: sca llnl'.la.m!:. 

l!Jl!fiidMas _e.~i.1arr.a dll ttansm~sJo de t"lt.,.,,,s., m~lnta. 
Ulültzaç:lo I Ufj 
Ht~<la H.atna. 
Oata de l'~amrrno <U bcru!Íca~<> peia outc,ga 

:rn oo jll'il1o_a ... 
202?·::::--:::~::.: carartett.tic.a, d<> l'r~,Ú; ,. .. ---------

CCJltf3!0 de cw,=s~o · 
Ctmtmtoclet:W,a,g~/wn~OOl/7024. AAH'L·· r:h,.,.f. de 17dejmlm<1<>21!2.1. 
Olmam~lJ}ÇlW dó l'mJO«> 
Ullt l'aulll .Alo,m, ll - CtG, UIIEJ'tt.BA.OHD49•D OL 
lí<!s,~Ji1:J . 
Usiria IUdrelt:!11:ii Hl4.20tl tNt de/ capacllaált mt.lada. c:oo;tAu&la por quall'a llrl<:fodes 
!J""<idora•~ ~i!:t11ma tm traru.mMâo ® Jntcro!i.1'& rnstrltll_. ·----------·-­
u,~ açao I Wf J 
r.iaó:Hla Bàlhi.i. 
o.i:a d!! l'a-g;imrutto da oomticaç:.n ~ OU!m!)a 
:ZO do W"lfmd11 Ztl/2. 

umcn.w ae u,ntess ~o 
n,ntraf§:1 de .. C:-""'7"~ªº· ,,~ "~11-Z!Y_~f_: _l.14E~~ :,,.9""-!,.~-~1- •-~ t-~ -~~.:?!l?.2., .. __ "~-
0tmm•w; ~o 111> l'f~to ··· 
1/m'. Pauto Afonro W" Cl'lt UI-IEl'H..llA.0171lSO-~.O!. 
O,,.,.rn,;;l;n 

iJ~Jn~ HldrEllinta aim 1.41i2 .. 400 lW de Caj'}.)l(lt1al!e =l..l·mla. ccmUukla µ,, ie.s 
U.:!Lll!:'~~.!IP,',~S e s!&tema de tramms;.'\o de ir,l,ire1;i,~!!1.H!!.cc":..· _______ ....., 
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
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DocuSign Envelope 10: FDC33085-E47E-4DE1•8532-B68ECOD5144F 

Lo.c.illaçoo !Uf 1 
!',moo da Uathia, 
U,m1 de ra,_µ11n'1Mto da botufuçáo poo ootoiça 
lO d,> &Jn/lO de inn. 
ê.:Õnu:.1to de ciin-=·-~,.à~Cl--- -· t"'.a"'r,:;.i:.::.tt::fi:.:.i~=-~-"tica= •c:~::ª::..:..,l'm=""=º...:7'---------------l 
_conrr&t<> oo -~•âo ':!,'1!,J!C~!.'~L:~~!'.!!~:E~!c ~_1.!,r:li:e.e~ti~_?.l!.?~c.-_ __ _, tieJlOm~;\o oo l'ID;taln 
UHE U/"1 Gon:.aua lltaílal>C;i) , CLG, UHl':.rtt.l'!'. llOl174-0 .0l -
Uescnçao 
us na Hidra iéM1u, 1 . ~ 19'. 600 lW de Cilfl""ida da 1.-...1a1aw, rnn,;tituua pw- • u; unua~es 
_ffi1íiidrn-,,_, t•_$6h,llli> de b"ansm,;sào d" i>,t~fll'>~e f<,~lllt.o. 
U;)t=,;"1.o!Uft 
t stil<:ltt'i oo renmmtlum e 11> aai,a fuilii de'í•âgaméri.o iti iiõivfiaçà<i p.Jâ'i"M:iíiiji1--•-"' _____ _ 
ZO oo IUl'llm de 2022. 

caracU>rlmca~ do l'ro,,.to B 
contrnm de umce.uáo 
nmtrati:i de nm=ào nª omaon - AUt'fL . cr-;f, de 11 de ,,ntm de 2021. 
IJerQ!lltl-M;iÍO·<ÍÔ-l'rojeUl 

~:c.rx::,,:.ULi,_UliE.J'l-t~to2rn:a-Y.Ol. ·-------------- ----- -1 
U!ilfl.i Hll:lrolctrca com 3.lfi2.0llu Wt de <'..apatld.Joo mtal..da. con.tl!!Jlila r= se,; 
unidi.>oos .. ge,a(l(;r;1s II fü!iu,ma de lramms~ào de 111te,m,..., rm.ttt.o, 
LOC~{ào ( Uf 1 
Estado~ rte,IUa.JlO'I~ e_Se5pe, "•··------------------------1 l.lata de P.igilm1mto ua t,on.!11<:a~Q ~ mr.wg:a 
20 d'! f,mho d,._ 21.1:.12- .. - __ ------ _ ............. ·--,----,. ::--:-c--•c:c---- --- ----~ --i ·--,,,---:;----..;;;a.::::r~elli<l!GlS ~~ __ n_!l _ _ _ _____ _ _ _ -1 
centrnui de c.mr.ru;,lm 
Conlrnto dl! C'llOt.P.55'10 n~ 001/Zll-2 l "IIU[EL -- C.:hesf, oo 17 41! ~,Mó de ZU11. 
uei=.-,a<;llll 00 Pmjl!t.O 
Utfl: f' u1lll -- CTG: l.lHE ,l'H f!.A tl2 71J46--fi _Ol, 
0..5ru,Sa 
tJ ~ ~u H><lmo\toca mm 3 o .D 00 kW d~ capacrlade ~~lllb!b. tllfll'itn!da par trfu w>.d.1áeli 
!)Cf adO!"ª" e _~!!;tema da ltiln,;m~à,i-~ l>'t! e.:~_•sll_ !e.~rlt_o. . ,. ____ · -····-··-·- ,,_,, ______ --·-·-··--
UN::ml¼(àa I Uf i 
h!a,b da l!ahl11. oâiii-iie··itãg·~Tmento-w,---,oo_rn1.,,1:;-,,-~""il.c--"-pe11.._,-oui~m-ya-----------------1 
10 , d!!_Jmho de 2()11. _ ______ ... _ - --- --- ·---- ------- -- · ----- ----- ----·-

Carnrwrp!!f~!~,:::.:.11.:.''""" =-==l!!l'-"'10"------------l 

car arterscan ® P IO!elD 11 lêoniraiii-d!! uincas:.O 
Ccnl,a\ <) d<!_{;onu"'sáo ""01}!,-Zll-22 • Afil'f.1._ - Che~f, de 17 d<! •.Nll!w d" 201i. 

, Defl<>fllill.U,:il.O 00 l'l\lj!!'ID 

Ll>lf. SOl'l:a<l!Mo C~C, UllE.1'1UlA1l021S!;-3. 01. fí,,ú.,,,;:w --- ----·-- .. --- ------. -----··•-··--·------- "--"--=----- - - -
m.-u tl•lmlànca wm LC~Q. lOO lcW de <~ ~Ulii<la, u,'iJ;!A<Óllii J)OI' • .,.,_ 
. WWiiil:!~ _W::taOOrni ~ l ffl; tf.mi\ ti~ ttan.sm~~ df!- lntc::'.<fl!".i.$.P. 1e1J!llta . 
lfil«W, :h> !Uf 1 
~V1i't-'1/:~~mõiii'iiiiiii:\éaç10 pa;·wüíiii•·~-·- --·------- --- --~ 1 
10_<l!l pn!lll d~ W2l- - - -- -------··--------· _ _____ _____ _ 

A amerni=dt! date ,1Mm1•rw µ,da ;,,, rnnlllnda oo Ue 
1!11n,trwr,» mme wr-tiMMrnrJ1 r®1tw attt ru:,.mwl 
-'l';\'.l.llill.lI'~m:.1u.~111&Sll.J:.tlW lll-,J;l .-if<lmtarum" cnd;Jo 

1 ""'11cooor U7D14lB e< o «i<lqo cm: t.-:1.!I. 
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS
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M!NISTÊRO DE MINAS E .ENER~ 

f'OOTARIA N2 lll50/SPE/MME, OE 12 OE DEZ.EMBRO OE 2022 

. O SECRETÂIUO DE PlANflAMENTO E DESEHIIOUIIMENTO EJtEftGETICO DO MINIST!ltlO DE MINAS E ENBtGIA. llll uso da ccmpetilndi 
que l1e foi ddff;}ilda pelo an:. 1 º· inctm VI. da l'ortllría n~ 6Y2/6MJJ,U.1E, de 5 de 
cuwllro de 2022. t,,nda em vis'-'> u di;por.to na lll't. 4• da Occreú> n t B.1174, de ll de 
outubrn de 20Hl. no art. 49 da Portam MME n" 364. de 13 de !etmnbro dl.' 2017, e a 
que consta do Proc~so nw 48340.003l3 l/2012·3B, re~: 

Art. 10 Aprovar como flrioritl!l'bs. na forma do .azt:. 2.º, § 1°. irn:1.0 Ili, do 
Decrllia n118.874. de 11 de outubro de 2016, e do arL lª .• § lª, inciso VI. da Portaria 
MIIIE n t 364. do 13 de setembro de 2017, os pro;,to.s de álvesli'oonto.s das Usinas 
ll'drt!.l!!l1Ti15 d1momlnadas COilíi>Cy Nunes. Tvcurui e Curut.•Una. cadastradil!õ com 
DS Códigos únk:os de E'ITlfll'Bendimentns de Geraçiio - CEG'. UHE.PH.AP:000783, 
11.01. UHE.PH.PA.0026!1~4.01 e U!IE.f>U.PA.0271J0,6.0l, de l:blmidade da 
emprma tentrol?i (létn:::as do tJomi dO llr~s:i 5.A~ -ii;crt.i no CNP:1 sob o nt 
00.3S7.03EIJ0001·16. para os firi'i da arL 20 da Lei na 12.431. de 24 de µnho de 
2011. dauh> oo Anexo b presente l'omiri.1. 

!i l~ As U$n;11: t,i:lmléUxai. CoM.w:y Nune$. Turnrul e Curná-Unll 
m ciintr.111..sa llm op,,raçãu c:omerclóll ct 4 objetu do Contraln de Co1N:essãa n~ 
002/2022 · AAEEL • HflRONOITTE. que astilbi!lllce o pr.a.m dl! wtorga de trintn 
ilOOS. e C\I? c:cru:rsslio foi outorgad.1 par meS> de de5e-.t.ru.aÇl°kl d-1 Caiuais 
E.lelricllS Braskhs SA • a:trobras. llO!. term~ da Lei n" 14.162. de 12 de~ de 
20:Zl. 

§ 2" Os projr,1.0~ de inv~timenl0$ de que lri\tll o caput rme,'fJ-SI! 
uruc11mer1te ao montam.e de pag;imento de bonn::açãn pelil~ outorgas desum IJ§ina,; 
hidrâ!!lricas. nos tffn= do dispo-.lo no .irt. 2~. § JW, do Oecrm:a n~ 8.874. de 2016 . 

.l\rt. 211 A CEJ\tlas Elêtrir.õlli do Nmt.e do O.ra.d S-'1. e a soC"it!dw'Je 
controfad.cra deverão, 

1. mant ... informllf;âo rclw>/11 li composi:;ão soci!t,ri,, d4 emp,Eia ttuw rkls r.rop.;tn~ atuaúada ).mto â Agmcti tla.;bn.il de Erw1gl,3 t~i:a • ANEEL. nos 
lctrn0i; da regu~o; 

li - de5·lac.ill', quando da enissilc públi.:11 d'1S detiênWrc:i. na prmei·a 
página do J'rospecto e do Amirn:í:J tkl lni<io de Oé.trlbJUi;ão ou, oo caso de disUibut;oo com esfoiv:is ro~trlll!i. do Avisu de fncerralTOE'31to e do milteriill tle 
dlilulgaçilo. o nümen:i e il datl:I de pubicaçlio da Portaria de ilPfC~M dos pro)a'llls 
Pri:lr.Lirm e o ,omim,mis so de abcar os r«UBm ob!.kl05 nos pro,r4os: 

lll • manter a documentação 11lflll:llla lt utíliraÇÃO das recllf'SOS captados. 
atô ciru:u anQII após o vmci'rnmto das dcblinwres r.mtil1./1!i, pill'il coosut.a e 
rillrnllz;,ção pebs Orgãos de Controle e íloceta fedaraldo B=t: e 

IV • observar im dfmais llàposir,;ões con~tanles na Lei 11• 12..431. de 
20 1 l. no ~,e!o n~ B.874. de 2016. nil l'cttari;i MME ri~ 364. de 13 de set,,mt,ro de 
2017. na leg!Wç&o e nomm vigenl<!'l e lUp«\-eni,rtes. sujela,11do•se às pmaldades 
11:lgais.. incklsl\111 aquela ll•l!IIÍ!i'la no llrt. 2g, §52, da rd'mda Lel • l>~' a,pkad11 pela: 
5ocrnlilrli!.da Receta Federal do erasl. 

Art. 30 Altl!l'3ÇÕ'5 uicnic;is IHJ da títularklacle do p,vjet,tl de q1,11: lri!Ul 1!5la 
Portaria. autor!ladas pàa Al41'.:E:Lou peb Mi'listinl de Mini!!. e Energiil. nâa ensc:jatão 
a publcaçào de nova Portarb de aprovação dos projeto como Prbntári:ls. para fins 
de art 2i da Lei n' 1.2.1131. de 2011. 

Art . .s• A ,evaga~oo dil~ oulorg"" das U~ina.s Hílrelêt,i:as COJ1rai:y 
Nunes, 'limnul e Curuá-UIUI e o lli!!itumpriment:n du chrÍl:Jilçêr,s d11 que trat.-1 esta 
Portilfia in1'Jicarão na 11.'Vogaçli:J da aµrov,tÇ.lio dos psojutns como f'rioriolri0s. 

A,t. s• E-sta POIWD entra em v'gCl, na lfatl1 dl!~Ua pullka~lio. 

JOSÉ GUILHERME DE t.lJ\A ftESEIIDE 
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] 
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ANEXOIII 

EMISSÕES DO GRUPO EM QUE O AGENTE FIDUCIÁRIO IDENTIFICOU QUE 
PRESTA SERVIÇOS DE AGENTE FIDUCIÁRIO 

Emissor Centrais Elétricas Brasileiros S.A. 

Tipo de valor mobiliário Notas comerciais 

Código IF NC002200 

Valor (em RS) 6.000.000.000,00 

Quantidade 6.000.000 

Remuneração CDI + 1,35% 

Número da Emissão 1• emissão 

Série Unica 

Data de Emissão 20/12/2022 

Vencimento 20/06/2024 
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A.~EXOIV 

MODELO DE DECLARAÇÃO DE COMPROVAÇÃO DA DESTINAÇÃO DE RECURSOS 
ORIUNDOS DA PRIMEIRA SÉRIE DA 4" (QUARTA) EMISSÃO DE DEBítNTURES 
SIMPLES, NÃO CONVERSfVEIS EM AÇÕES, DA ESPÉCIE QUIROGRAFÁRIA, 
EM 2 (DUAS) SÉRIES, PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA, EM RITO AUTOMÁTICO 
DE DISTRIBUIÇÃO, DAS CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. -
ELETROBRAS ("EMISSÃO") 

Período: [ • ]/[ • J/[ •] até [ • ]/[ • ]/[ •] 

A CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS, sociedade anônima 
com registro de emissor de valores mobílíários, categoria "A", na CVM, com sede na Cidade 
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Rua da Quitanda, nº 196, Centro, CEP 20.091-
005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jurídica ("CNPJ") sob o n" 00.001.180/0001-26, 
com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o 
NIRE 33.3.0034676-7, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"), 
DECLARA para os devidos fins que utilizou, os recursos obtidos por meio da Emissão, 
realizada cm [ •] de [ •] de 202 3, exclusivamente, nos termos da Cláusula 3 .2 .1. do 
"Instrumento Particular de Escritura da 4" (quarta) Emissão de Debêntures Simples, Niio 
Conversíveis em Ações, da Espécie Quirografária, em 2 (Duas) Séries, para Distribuiçt7o 
Pública, em Rito de Registro Automático de Distrilmiçi'io, ,las Centrais Elétricas Brasileiras 
SA. -ELETROBRAS", conforme descrito no relatório de gastos anexada à esta declaração. 

A Emissora declara que as despesas clcncadas no Anexo não foram utilizadas para fins de 
comprovação de destinação de recursos de nenhum outro instrumento de dívida emitido pela 
Emissora e/ou empresas do grupo. 

Nome:[•] 
CPF: [•] 

São Paulo,[•] de[•] de 20[•]. 

CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 

Nome:[•] 
CPF: [•] 
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MINISTÉRIO DO DESENVOLVIMENTO, INDÚSTRIA, COMÉRCIO E SERVIÇOS

Secretaria da Micro e Pequena Empresa e Empreendedorismo

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integração  

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

IDENTIFICAÇÃO DOS ASSINANTES

CERTIFICO QUE O ATO DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SA - ELETROBRAS, NIRE 

33.3.0034676-7, PROTOCOLO 00-2023/676837-9, ARQUIVADO EM 31/08/2023, SOB O 

NÚMERO (S) , FOI ASSINADO DIGITALMENTE.

CPF/CNPJ Nome

105.301.897-55 FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR

073.862.097-11 MOISES PERCU MARTINS

Jorge Paulo Magdaleno Filho

Secretário Geral
1/1

31 de agosto de 2023.
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ANEXO III 

DECLARAÇÃO DE REGISTO ATUALIZADO DA EMISSORA (ART. 27,  

INCISO I, ALÍNEA “C” DA RESOLUÇÃO CVM 160) 
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ANEXO IV 

DECLARAÇÃO DE EFRF DA EMISSORA (ART. 38-A DA RESOLUÇÃO CVM 80 E ART. 27,  

INCISO II, ALÍNEA “C” DA RESOLUÇÃO CVM 160) 
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ANEXO V 

RELATÓRIO DA CLASSIFICAÇÃO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSÃO (RATING) 
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Comunicado à Imprensa 

Rating ‘brAAA’ atribuído à 4ª emissão de 
debêntures de R$ 7 bilhões da Eletrobras 
28 de agosto de 2023 

São Paulo (S&P Global Ratings), 28 de agosto de 2023 – A S&P Global Ratings atribuiu hoje o 
rating ‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil à 4ª emissão de debêntures senior unsecured, no valor de 
até R$ 7 bilhões, proposta pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. – Eletrobras (BB-/Estável/--; 
brAAA/Estável/brA-1+). 

A emissão de debêntures será realizada em duas séries, com as seguintes características: 

− 1ª série: Debêntures incentivadas de R$ 4 bilhões, com prazo de oito anos e vencimento final 
em 15 de setembro de 2031. As amortizações serão anuais de 33,33% em 15 de setembro de 
2029, 15 de setembro de 2030 e 15 de setembro de 2031. O principal da 1ª série será 
atualizado monetariamente pela variação da inflação, medida pelo Índice de Preços ao 
Consumidor Amplo (IPCA), e o pagamento de juros será semestral, a partir de 15 de março de 
2024. A remuneração da primeira série dependerá do processo de bookbuilding e será o maior 
entre a taxa de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais e vencimento em 2030, 
acrescida de um spread de 1,30%, ou um prêmio de 6,5% ao ano. Os recursos serão utilizados 
para reembolso de outorga e financiamento do plano de investimentos das suas subsidiárias 
Chesf e Eletronorte. 

− 2ª série: Debêntures sustentáveis de R$ 3 bilhões, com prazo de cinco anos e vencimento final 
em 15 de setembro de 2028. A amortização ocorrerá em parcelas iguais nos últimos dois anos. 
O principal da 2ª série não incorrerá atualização monetária, e os juros remuneratórios serão 
pagos semestralmente a partir de 15 de março de 2024. A remuneração da segunda série 
também dependerá do processo de bookbuilding e será atrelada à variação diária da taxa dos 
Depósitos Interbancários (Taxa DI) acrescida de um prêmio máximo de 2,15% ao ano. Os 
recursos serão utilizados para investimentos de acordo com diretrizes dos Green Bond 
Principles, Social Bond Principles e Sustainability Bond Guidelines, conforme emitidas e 
atualizadas pela International Capital Market Association. 

Cláusulas Contratuais Restritivas (CCoovveennaannttss) 

A escritura da emissão inclui covenants que podem levar a um vencimento antecipado não 
automático dessa dívida se a Eletrobras atingir um índice de dívida líquida sobre EBITDA ajustado 
acima de 3,75x. Esse covenant será medido anualmente, e o cálculo exclui garantias prestadas a 
projetos não consolidados, contribuições à Conta CDE e passivos previdenciários que ajustamos 
em nossa análise. Dessa forma, nossa métrica de dívida líquida sobre EBITDA não é comparável 
com o indicador definido pela metodologia de cálculo do covenant da escritura da emissão. 

Esperamos que a Eletrobras siga cumprindo com seus covenants financeiros com um colchão de 
pelo menos 20% nos próximos dois anos.  

 

211



Comunicado à Imprensa: Rating ‘brAAA’ atribuído à 4ª emissão de debêntures de R$ 7 bilhões da Eletrobras 

S&P Global Ratings  28 de agosto de 2023 2 
 

Ratings de Emissão – Análise do Risco de Subordinação 

Estrutura de capital 

Considerando a posição de endividamento da Eletrobras em 30 de junho de 2023, e pro forma à 4ª 
emissão de debêntures, sua estrutura de capital será composta de aproximadamente R$ 63,7 
bilhões em dívidas financeiras. Destas, cerca de R$ 22,3 bilhões contam com garantias reais. 

Conclusões analíticas 

O rating da 4ª emissão de debêntures senior unsecured, assim como os das outras dívidas 
vigentes, está no mesmo nível do rating corporativo de longo prazo na Escala Nacional Brasil da 
Eletrobras, uma vez que as dívidas emitidas pelas subsidiárias são em sua maioria unsecured ou 
garantidas pela holding. Além disso, considerando que cerca de 35% do endividamento pro forma 
da Eletrobras consiste em dívidas com garantias reais, não acreditamos que os credores 
quirografários, como os da emissão proposta, estejam em desvantagem significativa em relação 
aos demais. 

 

 

Certos termos utilizados neste relatório, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visão sobre os fatores 

que são relevantes para os ratings, têm significados específicos que lhes são atribuídos em nossos Critérios e, por isso, devem 

ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais 

informações. Informações detalhadas estão disponíveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os 

ratings afetados por esta ação de rating são disponibilizados no site público da S&P Global Ratings em 

www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada na coluna à esquerda no site. 

Critérios e Artigos Relacionados 

Critérios 

− Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023. 

− Princípios ambientais, sociais e de governança nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021. 

− Critério | Corporações | Geral: Metodologia corporativa: Índices e ajustes, 1 de abril de 2019. 

− Refletindo o risco de subordinação em ratings de emissão de entidades corporativas, 28 de 
março de 2018. 

− Metodologia e premissas: Descritores de liquidez para emissores corporativos globais, 16 de 
dezembro de 2014. 

− Principais Fatores de Crédito para a Indústria de Energia e Gás Não Regulada, 28 de março de 
2014. 

− Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013. 

− Principais fatores de crédito para a indústria de concessionárias de serviços de utilidade 
pública reguladas, 19 de novembro de 2013. 

− Metodologia: Risco da indústria, 19 de novembro de 2013. 

− Metodologia: Fatores de créditos relativos à administração e governança para entidades 
corporativas, 13 de novembro de 2012. 

− Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliação do Risco-País, 19 de novembro de 2013. 

− Princípios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011. 
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Ratings de Emissão – Análise do Risco de Subordinação 

Estrutura de capital 
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emissão de debêntures, sua estrutura de capital será composta de aproximadamente R$ 63,7 
bilhões em dívidas financeiras. Destas, cerca de R$ 22,3 bilhões contam com garantias reais. 

Conclusões analíticas 

O rating da 4ª emissão de debêntures senior unsecured, assim como os das outras dívidas 
vigentes, está no mesmo nível do rating corporativo de longo prazo na Escala Nacional Brasil da 
Eletrobras, uma vez que as dívidas emitidas pelas subsidiárias são em sua maioria unsecured ou 
garantidas pela holding. Além disso, considerando que cerca de 35% do endividamento pro forma 
da Eletrobras consiste em dívidas com garantias reais, não acreditamos que os credores 
quirografários, como os da emissão proposta, estejam em desvantagem significativa em relação 
aos demais. 

 

 

Certos termos utilizados neste relatório, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visão sobre os fatores 

que são relevantes para os ratings, têm significados específicos que lhes são atribuídos em nossos Critérios e, por isso, devem 

ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais 

informações. Informações detalhadas estão disponíveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os 

ratings afetados por esta ação de rating são disponibilizados no site público da S&P Global Ratings em 

www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada na coluna à esquerda no site. 

Critérios e Artigos Relacionados 

Critérios 

− Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023. 

− Princípios ambientais, sociais e de governança nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021. 

− Critério | Corporações | Geral: Metodologia corporativa: Índices e ajustes, 1 de abril de 2019. 

− Refletindo o risco de subordinação em ratings de emissão de entidades corporativas, 28 de 
março de 2018. 

− Metodologia e premissas: Descritores de liquidez para emissores corporativos globais, 16 de 
dezembro de 2014. 

− Principais Fatores de Crédito para a Indústria de Energia e Gás Não Regulada, 28 de março de 
2014. 

− Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013. 

− Principais fatores de crédito para a indústria de concessionárias de serviços de utilidade 
pública reguladas, 19 de novembro de 2013. 

− Metodologia: Risco da indústria, 19 de novembro de 2013. 

− Metodologia: Fatores de créditos relativos à administração e governança para entidades 
corporativas, 13 de novembro de 2012. 

− Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliação do Risco-País, 19 de novembro de 2013. 

− Princípios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011. 
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− Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, ou Government-Related Entities): 
Metodologia e Premissas, 25 de março de 2015. 

− Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019. 

Artigos 

− Análise Detalhada: Centrais Elétricas Brasileiras S.A. – Eletrobras, 24 de agosto de 2023 

− Definições de Ratings da S&P Global Ratings 

 

 
Status do Endosso Europeu 

O(s) rating(s) de crédito na escala global emitidos pelas afiliadas da S&P Global Ratings com sede nas seguintes jurisdições 
[Para ler mais, visite Endorsement of Credit Ratings (em inglês)] foram endossados na União Europeia e/ou no Reino Unido de 
acordo com as regulações aplicáveis às Agências de Ratings de Crédito (CRA – Credit Rating Agencies). Nota: Os endossos para 
os ratings de crédito na escala global atribuídos a Finanças Públicas dos Estados Unidos são realizados quando solicitados. 
Para verificar o status do endosso por rating de crédito, visite o website spglobal.com/ratings e busque pela entidade 
avaliada. 

 

INFORMAÇÕES REGULATÓRIAS ADICIONAIS 

AÇÃO DE RATING VINCULADA  

Todos os Ratings de Crédito atribuídos pela S&P Global Ratings são determinados por um Comitê 
de Rating e não por Analistas individuais. Entretanto, sob certas circunstâncias, a S&P Global 
Ratings atribui Ratings de Crédito que são parcial ou totalmente derivados de outros Ratings de 
Crédito. A este respeito, e sob determinadas circunstâncias, um Funcionário pode aplicar um 
Rating de Crédito de Emissão ou de Emissor, já existente, de uma entidade (previamente 
determinado por um Comitê de Rating) a outro Emissor e/ou Emissão (ex. Uma Ação de Rating 
Vinculada). Veja a Política de Comitê de Rating em www.spglobal.com/ratings/pt/.  

Outros serviços fornecidos ao emissor 

A S&P Global Ratings tem fornecido à Centrais Elétricas Brasileiras S.A. – Eletrobras o serviço de 
ESG Evaluation. 

ATRIBUTOS E LIMITAÇÕES DO RATING DE CRÉDITO 

A S&P Global Ratings utiliza informações em suas análises de crédito provenientes de fontes 
consideradas confiáveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings não 
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificação independente da 
informação recebida do emissor ou de terceiros em conexão com seus processos de rating de 
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuídos. A S&P Global Ratings não verifica a 
completude e a precisão das informações que recebe. A informação que nos é fornecida pode, de 
fato, conter imprecisões ou omissões que possam ser relevantes para a análise de crédito de 
rating.  

Em conexão com a análise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que há 
informação suficiente e de qualidade satisfatória de maneira a permitir-lhe ter uma opinião de 
rating de crédito. A atribuição de um rating de crédito para um emissor ou emissão pela S&P 
Global Ratings não deve ser vista como uma garantia da precisão, completude ou tempestividade 
da (i) informação na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexão com o rating de crédito ou 
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(ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilização do rating de crédito ou de 
informações relacionadas. 

FONTES DE INFORMAÇÃO 

Para atribuição e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o 
tipo de emissor/emissão, informações recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e 
conselheiros, inclusive, balanços financeiros auditados do Ano Fiscal, informações financeiras 
trimestrais, informações corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informações 
históricas e projetadas recebidas durante as reuniões com a administração dos emissores, bem 
como os relatórios de análises dos aspectos econômico-financeiros (MD&A) e similares da 
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informações de domínio público, 
incluindo informações publicadas pelos reguladores de valores mobiliários, do setor bancário, de 
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes públicas, bem como de 
serviços de informações de mercado nacionais e internacionais.  

 

AVISO DE RATINGS AO EMISSOR 

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relação ao rating atribuído é abordado na 
política “Notificações ao Emissor (incluindo Apelações)”. 

FREQUÊNCIA DE REVISÃO DE ATRIBUIÇÃO DE RATINGS 

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em: 

− Descrição Geral do Processo de Ratings de Crédito (na seção de Regras, Procedimentos e 
Controles Internos) 

− Política de Monitoramento 

CONFLITOS DE INTERESSE POTENCIAIS DA S&P GLOBAL RATINGS  

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na seção 
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponível em https://www.spglobal.com/ratings/pt. 

FAIXA LIMITE DE 5%  

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulário de Referência, disponível em 
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades 
responsáveis por mais de 5% de suas receitas anuais. 

As informações regulatórias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglês) da S&P 
Global Ratings são publicadas com referência a uma data específica, vigentes na data da última 
Ação de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informações regulatórias 
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudanças em tais informações 
somente quando uma Ação de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as 
informações regulatórias apresentadas neste relatório podem não refletir as mudanças que 
podem ocorrer durante o período posterior à publicação de tais informações regulatórias, mas 
que não estejam de outra forma associadas a uma Ação de Rating de Crédito. Observe que pode 
haver casos em que o PCR reflete uma versão atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da 
última Ação de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido 
considerado desnecessário para determinar esta Ação de Rating de Crédito. Por exemplo, isso 
pode ocorrer no caso de revisões baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que está 
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(ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilização do rating de crédito ou de 
informações relacionadas. 

FONTES DE INFORMAÇÃO 
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históricas e projetadas recebidas durante as reuniões com a administração dos emissores, bem 
como os relatórios de análises dos aspectos econômico-financeiros (MD&A) e similares da 
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informações de domínio público, 
incluindo informações publicadas pelos reguladores de valores mobiliários, do setor bancário, de 
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AVISO DE RATINGS AO EMISSOR 

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relação ao rating atribuído é abordado na 
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O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em: 
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A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na seção 
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponível em https://www.spglobal.com/ratings/pt. 

FAIXA LIMITE DE 5%  

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulário de Referência, disponível em 
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, o nome das entidades 
responsáveis por mais de 5% de suas receitas anuais. 

As informações regulatórias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglês) da S&P 
Global Ratings são publicadas com referência a uma data específica, vigentes na data da última 
Ação de Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informações regulatórias 
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudanças em tais informações 
somente quando uma Ação de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as 
informações regulatórias apresentadas neste relatório podem não refletir as mudanças que 
podem ocorrer durante o período posterior à publicação de tais informações regulatórias, mas 
que não estejam de outra forma associadas a uma Ação de Rating de Crédito. Observe que pode 
haver casos em que o PCR reflete uma versão atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da 
última Ação de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido 
considerado desnecessário para determinar esta Ação de Rating de Crédito. Por exemplo, isso 
pode ocorrer no caso de revisões baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que está 
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sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versão atualizada do Modelo de Ratings. 
Observe também que, de acordo com as exigências regulatórias aplicáveis, a S&P Global Ratings 
avalia o impacto de mudanças materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite 
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado. 
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LÂMINA DA OFERTA DE DÍVIDA 
Conteúdo da lâmina de oferta de valores de títulos de dívida, conforme artigo 23 

da Resolução CVM nº 160, de 2022, conforme alterada. 

OFERTA PÚBLICA DA 4ª (QUARTA) EMISSÃO DE DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS EM AÇÕES, 

DA ESPÉCIE QUIROGRAFÁRIA, EM 2 (DUAS) SÉRIES, PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA, EM RITO AUTOMÁTICO 

DE DISTRIBUIÇÃO DE EMISSÃO DAS  

CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. – ELETROBRAS 
Companhia Aberta - CVM nº 2437 

CNPJ nº 00.001.180/0001-26 

Rua da Quitanda, nº 196, Centro, CEP 20091-005, Rio de Janeiro - RJ 

Exceto se expressamente indicado nesta lâmina palavras e expressões em maiúsculas, não definidas nesta lâmina, terão o significado 

previsto no “Prospecto Preliminar da Oferta Pública da 4ª (Quarta) Emissão de Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da 

Espécie Quirografária, em 2 (Duas) Séries, para Distribuição Pública, em Rito Automático de Distribuição de Emissão das Centrais 

Elétricas Brasileiras S.A. – ELETROBRAS” (“Prospecto”). 

Informações Essenciais – Oferta Primária de Debêntures 

Esta lâmina contém informações essenciais e deve ser lida como uma introdução ao Prospecto. A decisão de investimento deve 

levar em consideração as informações constantes do Prospecto, principalmente a seção relativa a fatores de risco. 

ALERTAS 

Risco de 

☒ perda do principal

O investimento nas Debêntures envolve a exposição a determinados riscos. 

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu 

investimento. Para mais informações, veja Seção 4 do Prospecto 

☒ falta de liquidez

A Oferta não é adequada aos Investidores que necessitem de liquidez 

considerável com relação às Debêntures. Para mais informações, veja Seção 

4 do Prospecto 

☒ dificuldade de

entendimento

A Oferta não é adequada aos investidores que (i) não tenham profundo 

conhecimento dos riscos envolvidos na operação, incluindo tributários, ou 

que não tenham acesso à consultoria especializada; ou (ii) não estejam 

dispostos a correr riscos relacionados à Emissora ou ao seu setor de atuação. 

Para mais informações, veja seção 4 do Prospecto 

A CVM NÃO REALIZOU ANÁLISE PRÉVIA DO CONTEÚDO DO PROSPECTO, 

NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. 

1. Elementos essenciais da oferta Mais informações 

A. Valor Mobiliário
☒ Debêntures / ☐ Debêntures conversíveis ou permutáveis em ações /

☐ Notas Comerciais / ☐ Outro

Capa e Seção 2.1 do 

Prospecto 

a.1) Ofertante/Emissor

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. – Eletrobras 

CNPJ sob o nº 00.001.180/0001-26 

https://ri.eletrobras.com/  

Capa e Seção 2.1 do 

Prospecto 

a.2) Espécie Quirografária 
Capa e Seção 2.1 do 

Prospecto 
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1. Elementos essenciais da oferta Mais informações 

B. Oferta

b.1) Primeira Série

b.1.1) Código de

negociação proposto

☐ Código do Ativo

☒ N/A: a ser obtido quando da concessão do registro da Oferta
N/A 

b.1.2) Mercado de

negociação

☒ B3

☐ não será negociado em mercado organizado

Seção 2.6 do 

Prospecto 

b.1.3) Quantidade ofertada

– lote base
4.000.000 (quatro milhões) 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

b.1.4) Preço (intervalo) R$ 1.000,00 (mil reais) 
Seção 2.6 do 

Prospecto 

b.1.5) Taxa de

remuneração (intervalo)

A ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado 

à maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com 

Juros Semestrais (denominação atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, 

série B – NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, baseada na 

cotação indicativa divulgada pela ANBIMA em sua página na internet 

(http://www.anbima.com.br) e conforme apurado no Dia Útil imediatamente 

anterior à data de realização do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de 

um spread de 1,30% ao ano, base 252 Dias Úteis; e (ii) 6,50% ao ano, base 

252 Dias Úteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata 

temporis por Dias Úteis decorridos. 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

b.1.6) Montante ofertado

na Primeira Série

(intervalo)

R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhões de reais) 
Seção 2.5 do 

Prospecto 

b.1.7) Lote suplementar Não N/A 

b.1.8) Lote adicional Não 
Seção 2.6 do 

Prospecto 

b.1.9) Título classificado

como “verde”, “social”,

“sustentável” ou correlato?

Não 
Seção 3.8 do 

Prospecto 

b.2) Segunda Série

b.2.1) Código de

negociação proposto

☐ Código do Ativo

☒ N/A: a ser obtido quando da concessão do registro da Oferta
N/A 

b.2.2) Mercado de

negociação

☒ B3

☐ não será negociado em mercado organizado

Seção 2.6 do 

Prospecto 

220



1. Elementos essenciais da oferta Mais informações 

b.2.3) Quantidade ofertada 3.000.000 (três milhões) 
Seção 2.6 do 

Prospecto 

b.2.4) Preço (intervalo) R$1.000,00 (mil reais) 
Seção 2.6 do 

Prospecto 

b.2.5) Taxa de

remuneração (intervalo)

100% Taxa DI + spread, a ser apurado de acordo com o Procedimento de 

Bookbuilding, limitado a 2,15% ao ano, base 252 Dias Úteis. 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

b.2.6) Montante ofertado

na Segunda Série

(intervalo)

R$ 3.000.000.000,00 (três bilhões de reais) 
Seção 2.5 do 

Prospecto 

b.2.7) Lote suplementar Não N/A 

b.2.8) Lote adicional Não 
Seção 2.6 do 

Prospecto 

b.2.9) Título classificado

como “verde”, “social”,

“sustentável” ou correlato?

Sim 
Seção 3.8 do 

Prospecto 

C. Outras informações

Número total de 

Debêntures emitidas para a 

oferta 

7.000.000 (sete milhões) 
Seção 2.6 do 

Prospecto 

Montante total ofertado R$7.000.000.000,00 (sete bilhões) 
Seção 2.5 do 

Prospecto 

Caixa líquido 

investimentos (pro forma) 
R$25.449.937.880,72 N/A 

Valor da empresa / 

EBITDA (pro forma) 
R$11.150.084.000,00 

N/A 

2. Propósito da oferta Mais informações 

Qual será a destinação dos 

recursos da oferta? 

Os recursos líquidos captados pela Emissora por meio das Debêntures da 

Primeira Série serão utilizados exclusivamente para reembolso de gastos, 

despesas ou dívidas relacionados à implantação dos Projetos, que tenham 

ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da 

data de encerramento da Oferta, conforme detalhado na tabela prevista na 

Cláusula 3.2.1 da Escritura de Emissão. 

Os recursos líquidos captados pela Emissora por meio da Emissão das 

Debêntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) serão destinados 

à gestão ordinária dos negócios da Emissora, em linha com o Framework 

relativo às Debêntures da Segunda Série (conforme definido na Escritura 

de Emissão). 

Seção 3.1 do 

Prospecto 
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3. Detalhes relevantes sobre o emissor dos valores mobiliários Mais informações 

Quem é o emissor? 

Como o emissor 

gera receita? 

A Emissora gera receita por meio de diversos segmentos, conforme o 

período encerrado em 30 de junho de 2023. O segmento de Geração 

representa a maior fonte de receita, contribuindo com aproximadamente 

58,6% da receita líquida consolidada. O segmento de Transmissão também 

desempenha um papel significativo, contribuindo com 41,0% da receita. 

O segmento de Administração tem uma participação menor, representando 

0,4% da receita. No total, a receita líquida da Emissora atingiu 

R$ 18.455.363 mil no referido período. 

Itens 1 e 2 do 

Formulário de 

Referência 

Quais os pontos fortes do 

emissor? 

A Emissora é a maior empresa elétrica da América Latina, opera em 

geração, transmissão e comercialização de energia. Detendo 22% da 

capacidade instalada do Brasil, é a principal geradora do país, com 43.015 

MW em 30 de junho de 2023, favorecendo uma matriz energética limpa, 

com 96% da capacidade de fontes de baixa emissão. Líder em transmissão, 

possui 73.732,72 Km de linhas, superando os 7 principais concorrentes 

juntos, com 68.862,41 Km em Rede Básica (≥ 230 kV), correspondendo a 

37,89% do Sistema Interligado Nacional. 

Item 1.1, 1.2, 1.3 e 

1.4 do Formulário de 

Referência 

Quem são os principais 

clientes (máx. 3)? 

A Companhia não possui clientes que sejam responsáveis por mais de 10% 

de sua receita líquida total. 

Item 1.5 do 

Formulário de 

Referência 

Quem são os principais 

concorrentes (máx. 3)? 

(i) Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de São Paulo S.A; (ii) Engie

Brasil Energia S.A.; e (iii) Neoenergia S.A.

Seção 2.2 do 

Prospecto 

Governança e acionistas principais Mais informações 

Quem é o CEO do 

emissor?  
Ivan de Souza Monteiro 

Item 7.3 do 

Formulário de 

Referência 

Quem é o presidente do 

CA do emissor? 
Vicente Falconi Campos 

Item 7.3 do 

Formulário de 

Referência 

Participações significativas 

de administradores 

Os administradores da Companhia não possuem participações significativas 

na sua base acionária. 

Item 6.1 do 

Formulário de 

Referência 

Quem é o controlador ou 

quem integra o grupo de 

controle? 

A Emissora não possui controle definido ou grupo de controle. Os maiores 

acionistas da Emissora são (i) Governo Federal (Acionistas Governo), 

considerando todos os entes a ele vinculados – União Federal, BNDES, 

BNDESPAR, FND, FI Caixa FGHAB Multimercado, BNB, Caixa DTVM, 

BB DTVM, Previ e Petros; (ii) GIC Private Limited. 

Itens 1, 2 e 6.1 do 

Formulário de 

Referência 
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Sumário dos principais riscos do emissor Probabilidade Impacto financeiro 

1. A Desestatização da Companhia é objeto de discussão na Justiça.

☐Maior

☐Média

☒Menor

☒Maior

☐Médio

☐Menor

2. Falhas nos sistemas de tecnologia da informação, de segurança da informação e

de telecomunicações, ou mesmo ataques cibernéticos, podem afetar adversamente

as operações e a reputação da Companhia e suas controladas ou subsidiárias.

☐Maior

☒Média

☐Menor

☒Maior

☐Médio

☐Menor

3. Contingências: a) A Companhia, suas controladas e subsidiárias são e poderão

vir a ser parte em processos, e poderão incorrer em prejuízos e despender tempo e

recursos em sua defesa; e b) A Companhia é parte em diversos processos judiciais

com relação a empréstimos compulsórios feitos entre 1962 e 1993.

☐Maior

☒Média

☐Menor

☒Maior

☐Médio

☐Menor

4. A Companhia pode sofrer impactos financeiros relevantes pela assunção de

controle de Furnas sobre a SAESA.

☐Maior

☒Média

☐Menor

☒Maior

☐Médio

☐Menor

5. Até a conclusão da construção de Angra 3, a Companhia pode incorrer em

passivos financeiros substanciais, bem como em despesas inesperadas.

☒Maior

☐Média

☐Menor

☒Maior

☐Médio

☐Menor

4. Principais informações os títulos de dívida (repetir para cada série) Mais informações 

Características do título 

Principais características 

– 1ª Série

Debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie quirografária, da 

1ª (primeira) série, para distribuição pública, sob o rito de registro automático, 

da 4ª (quarta) emissão da Emissora, no valor total de R$4.000.000.000,00.  

Seção 2 do Prospecto 

Principais características 

– 2ª Série

Debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie quirografária, da 

2ª (segunda) série, para distribuição pública, sob o rito de registro automático, 

da 4ª (quarta) emissão da Emissora, no valor total de R$3.000.000.000,00.  

Seção 2 do Prospecto 

Possibilidade de resgate 

antecipado compulsório 

– 1ª Série

Não acordo da Taxa Substitutiva IPCA, perda do tratamento tributário, 

não obtenção de quórum de deliberação/instalação da AGD (aprovação da 

Taxa Substitutiva IPCA) ou em decorrência de Ofertas de Resgate Antecipado 

resultar em montante ≤ a 15% da quantidade de Debêntures da Primeira Série 

na Data de Emissão. 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Possibilidade de resgate 

antecipado compulsório 

– 2ª Série

Não acordo do parâmetro de remuneração das Debêntures da Segunda Série, 

não obtenção de quórum de deliberação/instalação da AGD (aprovação do 

referido novo parâmetro ou em decorrência de Ofertas de Resgate Antecipado 

resultar em montante ≤ a 15% da quantidade de Debêntures da Segunda Série 

na Data de Emissão. 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Vencimento/Prazo 

– 1ª Série
15/09/2031 (8 anos) 

Seção 2.6 do 

Prospecto 
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4. Principais informações os títulos de dívida (repetir para cada série) Mais informações 

Vencimento/Prazo 

– 2ª Série
15/09/2028 (5 anos) 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Remuneração 

– 1ª Série

O maior entre, no máximo, Taxa IPCA+/NTN-B 2030 + 1,30 % a.a. ou 6,50% 

a.a., a ser definido no Procedimento de Bookbuilding.

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Remuneração 

– 2ª Série

100% Taxa DI + spread, a ser apurado de acordo com o Procedimento de 

Bookbuilding, limitado a 2,15% a.a., base 252 Dias Úteis. 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Amortização/Juros 

– 1ª Série

Amortização: o Valor Nominal Atualizado das Debêntures da Primeira Série 

será amortizado em 3 (três) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 

6º (sexto) ano (inclusive) a contar da Data de Emissão, inclusive, sendo o 

primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2029, e o último na Data 

de Vencimento das Debêntures da Primeira Série, nos termos da tabela da 

Escritura de Emissão e do Prospecto. 

Remuneração: O pagamento efetivo da Remuneração das Debêntures da Primeira 

Série será feito: (i) em parcelas semestrais e consecutivas, sempre no dia 15 dos 

meses de março e setembro, sendo o primeiro pagamento em 15 de março de 2024 

e o último na Data de Vencimento das Debêntures da Primeira Série, conforme 

disposto na Escritura de Emissão e no Prospecto. 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Amortização/Juros 

– 2ª Série

Amortização: o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Segunda Série 

será amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 4º (quarto) 

ano (inclusive) a contar da Data de Emissão, inclusive, sendo o primeiro 

pagamento devido em 15 de setembro de 2027, e o último na Data de Vencimento 

das Debêntures da Segunda Série, nos termos da tabela da Escritura de Emissão e 

do Prospecto. 

Remuneração: O pagamento efetivo da Remuneração das Debêntures da Segunda 

Série será feito: (i) em parcelas semestrais e consecutivas, sempre no dia 15 dos 

meses de março e setembro, sendo o primeiro pagamento em 15 de março de 2024 

e o último na Data de Vencimento das Debêntures da Segunda Série, conforme 

disposto na Escritura de Emissão e no Prospecto. 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Duration – 1ª Série Aproximadamente 6,06 anos, data-base agosto/2023. 
Seção 2.6 do 

Prospecto 

Duration – 2ª Série Aproximadamente 3,41 anos, data-base agosto/2023. 
Seção 2.6 do 

Prospecto 

Condições de recompra 

antecipada – 1ª Série 

A Emissora poderá, observada a Lei 12.431, as demais 

legislações/regulamentações aplicáveis e o prazo médio ponderado mínimo 

de 4 anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissão e a data do 

resgate, realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da 

Primeira Série, sendo vedado o resgate parcial. 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Condições de recompra 

antecipada – 2ª Série 

A Emissora poderá realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das 

Debêntures da Segunda Série, a partir do 24º mês contado da Data de Emissão, 

pelo valor de principal acrescido da Remuneração da Segunda Série, 

eventuais encargos e prêmio equivalente a 0,35% a.a., sendo vedado o 

resgate parcial. 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Condições de 

vencimento antecipado 

As Debêntures estão sujeitas a hipóteses de vencimento antecipado 

automáticas e não automáticas, conforme previstas na Escritura de Emissão.  

Seção 2.6 do 

Prospecto 
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4. Principais informações os títulos de dívida (repetir para cada série) Mais informações 

Restrições à 

livre negociação 

☐ Revenda restrita a investidores profissionais.

☐ Revenda a investidores qualificados após decorridos [ ] dias do final

da oferta.

☐ Revenda ao público em geral após decorridos 6 meses do final da oferta.

☐ parcelas com lock-up em ofertas destinadas a investidores não profissionais.

☒ Não há restrições à revenda.

Seção 6.1 do 

Prospecto 

Formador de mercado Não há 
Seção 7.8 do 

Prospecto 

Garantias (se houver) 

Garantia 1 Não há N/A 

Garantia 2 Não há N/A 

Classificação de risco (se houver) 

Agência de Classificação 

de Risco 

Nome: Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. 

CNPJ: 02.295.585/0001-40 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Classificação de Risco 
A classificação de risco preliminar das Debêntures é “brAAA(sf)”, atribuída 

em 28 de agosto de 2023. 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

5. Informações sobre o investimento e calendário da oferta Mais informações 

Participação na oferta 

Quem pode participar da 

oferta? 

☐ Investidores Profissionais

☐ Investidores Qualificados

☒ Público em geral

Seção 2.3 do 

Prospecto 

Informação sobre a 

existência e forma de 

exercício do direito de 

prioridade. 

Não há N/A 

Qual o valor mínimo para 

investimento? 
R$ 1.000,00 (mil reais) 

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Como participar da oferta? 

Os Investidores interessados na subscrição das Debêntures deverão enviar 

pedido de reserva ou ordem de investimento às Instituições Participantes da 

Oferta, indicando a quantidade de Debêntures da série desejada, a ser 

adquirida em diferentes níveis de taxas de remuneração, observada a taxa teto 

das Debêntures da respectiva série. 

Seção 7.6 do 

Prospecto 
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5. Informações sobre o investimento e calendário da oferta Mais informações 

Como será feito o rateio? 

Caso necessário, os Pedidos de Reserva serão rateados entre Investidores Não 

Institucionais proporcionalmente ao montante de Debêntures indicado nos 

Pedidos de Reserva, observado o Prospecto. 

Seção 7.6 do 

Prospecto 

Como poderei saber o 

resultado do rateio? 

Será informado a cada Investidor, pela respectiva Instituição Participante da 

Oferta, após o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereço 

eletrônico ou telefone.  

N/A 

O ofertante pode desistir 

da oferta? 

As ordens de investimento ou Pedidos de Reserva efetuados pelos 

Investidores são irrevogáveis e irretratáveis, exceto nas hipóteses de 

suspensão, modificação e cancelamento da Oferta. 

Seção 5.1, 6.3 e 9.1 

do Prospecto 

Quais são os tributos 

incidentes sobre a oferta 

ou sobre a rentabilidade ou 

remuneração esperada? 

Debêntures Primeira Série: gozam do tratamento tributário previsto no artigo 

2º da Lei 12.431. 

Debêntures Segunda Série: IRRF; IRPJ; CSLL; PIS; COFINS; IOF/Câmbio; 

e IOF/Títulos.  

Seção 2.6 do 

Prospecto 

Indicação de local para 

obtenção do Prospecto  

Emissora 

https://ri.eletrobras.com/oferta-publica/ (neste website, selecionar 2023, 

clicar em Prospecto da Oferta Pública e depois clicar em “Prospecto 

Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, conforme o caso). 

Coordenador Líder 

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em 

“Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2023” e “4ª 

(QUARTA) EMISSÃO DE DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO 

CONVERSÍVEIS EM AÇÕES, DA ESPÉCIE QUIROGRAFÁRIA, EM 2 

(DUAS) SÉRIES, PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA, DA CENTRAIS 

ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS” e selecionar 

“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, conforme o caso). 

Bradesco BBI 

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx 

(neste website, no campo “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista 

abaixo:”, selecionar “Debêntures”, localizar “Debêntures Eletrobras 2023”, e 

depois clicar em “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”, 

conforme o caso). 

UBS BB 

https://www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informações”, clicar em 

“Ofertas Públicas”, na seção Ofertas Públicas, clicar em “Centrais Elétricas 

Brasileiras S.A. – Eletrobras – 4ª Emissão de Debêntures”, então, localizar o 

documento desejado). 

Santander 

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-

capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, clicar em 

“Debêntures Eletrobras 2023” e, então, clicar em “Prospecto Preliminar” ou 

“Prospecto Definitivo” conforme aplicável). 

Seção 16 do 

Prospecto 
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5. Informações sobre o investimento e calendário da oferta Mais informações 

CVM 

http://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de 

Conteúdo”, clicar em “Central de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, 

clicar em “Consulta de Documentos de Companhias”. No campo “1 – Consulta” 

por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, 

estrangeiras e incentivadas)", nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ de 

qualquer das Emissoras, (b) clicar no nome da respectiva Emissora, (c) selecionar 

o item “Período” e, no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de

Distribuição Pública” e localizar o documento desejado).

B3 

http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Serviços”, 

no menu, acessar na coluna “Negociação” o item “Renda Fixa”, em seguida, no 

menu “Títulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na próxima página, na parte 

superior, selecionar “Debêntures” e, na sequência, à direita da página, no menu 

“Sobre Debêntures”, clicar em “Informações, características, preços e mais” e 

selecionar “Prospectos” (em “Debêntures Balcão: Características e informações") 

e localizar o documento desejado). 

Quem são os 

coordenadores da oferta? 

Coordenador Líder: BTG Pactual Investment Banking Ltda. 

Coordenadores: Banco Bradesco BBI S.A., UBS Brasil Corretora de 

Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A. 

Seção 12 do 

Prospecto 

Outras instituições 

participantes da 

distribuição 

Coordenadores poderão convidar instituições autorizadas a operar no 

mercado de capitais brasileiro, como de participantes especiais, para fins 

exclusivos de recebimento de pedido de reserva. 

Seção 5.1 do 

Prospecto 

Procedimento de 

colocação 

☐Melhores esforços

☒ Garantia Firme

☐ Compromisso de Subscrição

Seção 7.5 e 9 do 

Prospecto 

Calendário 

Qual o período 

de reservas? 

Período de Reserva para Pessoas Vinculadas: 5 de setembro de 2023 

Período de Reserva: 5 de setembro de 2023 a 14 de setembro de 2023. 

Seção 5.1 do 

Prospecto 

Qual a data da fixação 

de preços? 
15 de setembro de 2023 

Seção 5.1 do 

Prospecto 

Qual a data de divulgação 

do resultado do rateio? 
16 de setembro de 2023 

Seção 5.1 do 

Prospecto 

Qual a data da liquidação 

da oferta? 
21 de setembro de 2023 

Seção 5.1 do 

Prospecto 

Quando receberei a 

confirmação da compra? 
16 de setembro de 2023 

Seção 5.1 do 

Prospecto 

Quando poderei negociar? 22 de setembro de 2023 
Seção 5.1 do 

Prospecto 
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PROSPECTO PRELIMINAR 

DA OFERTA PÚBLICA DA 4ª (QUARTA) EMISSÃO DE DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS EM AÇÕES, 

DA ESPÉCIE QUIROGRAFÁRIA, EM 2 (DUAS) SÉRIES, PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA,  

EM RITO AUTOMÁTICO DE DISTRIBUIÇÃO DE EMISSÃO DAS 

CENTRAIS ELÉTRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS 
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