
 

PROSPECTO PRELIMINAR 

OFERTA PÚBLICA DE DISTRIBUIÇÃO DA 1ª (PRIMEIRA) EMISSÃO DE DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS 
EM AÇÕES, DA ESPÉCIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSÓRIA,  

EM SÉRIE ÚNICA, PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA DA 

 
SÃO GABRIEL SANEAMENTO S.A. 
CNPJ nº 15.186.494/0001-18 - NIRE 43.300.054.225 

Sociedade Anônima sem registro de capital aberto 

Rua Andrade Neves, nº 339, Centro, CEP 97300-010, São Gabriel - RS 

Código ISIN: BRSGABDBS004 

Perfazendo o montante total de 

R$70.000.000,00 
(setenta milhões de reais)  

Nos termos do disposto no artigo 26 da Resolução da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolução CVM 160”) e do “Código ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas para Estruturação, 
Coordenação e Distribuição de Ofertas Públicas de Valores Mobiliários e Ofertas Públicas de Aquisição de Valores Mobiliários”, em vigor desde 02 de janeiro de 2023 (“Código ANBIMA”), a SÃO GABRIEL SANEAMENTO S.A., 
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Jurídicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o nº 15.186.494/0001-18, na qualidade de emissora (“Emissora”) está realizando uma oferta pública de distribuição de 70.000 (setenta 
mil) debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussória, em série única (“Debêntures”), sendo seu valor nominal unitário de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal 
Unitário das Debêntures”), na Data de Emissão das Debêntures (conforme abaixo definido), perfazendo o montante total de R$ 70.000.000,00 (setenta milhões de reais) (“Oferta” ou “Emissão”), sob a coordenação do BANCO 
BRADESCO BBI S.A. (“Coordenador Líder”), CNPJ/MF sob o nº 06.271.464/0073-93. As Debêntures serão emitidas em 15 de maio de 2023 (“Data de Emissão”), têm como garantia o Contrato de Alienação Fiduciária de Ações, 
o Contrato de Cessão Fiduciária e a Fiança (conforme abaixo definidos), e têm prazo de vencimento de 204 (duzentos e quatro) meses, contados da Data de Emissão das Dêbentures, com vencimento final em 15 de maio de 
2040 (“Data de Vencimento das Debêntures”), ressalvadas as hipóteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debêntures, nos termos previstos neste Prospecto. As Debêntures foram emitidas nos termos do 
“Instrumento Particular de Escritura da 1ª (Primeira) Emissão de Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussória, em Série Única, para Distribuição Pública, 
com Esforços Restritos de Distribuição, da São Gabriel Saneamento S.A.”, celebrado em 10 de maio de 2023, entre a Emissora, a Servy Participações S.A., sociedade anônima sem registro de capital aberto perante a CVM, com 
sede no município de São Paulo, estado de São Paulo, na Avenida Nove de Julho, nº 3.229, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ sob o nº 11.004.910/0001-69 (“Servy Participações”, “Acionista” ou “Fiadora”) e pela PENTÁGONO 
S.A. DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS, instituição financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com filial no município de São Paulo, estado de São Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria 
Lima, nº 2.954, 10º andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o nº 17.343.682/0003-08, na qualidade de agente fiduciário e representante dos titulares das Debêntures (“Debenturistas”, 
“Agente Fiduciário” e “Escritura de Emissão”, respectivamente). As Debêntures contam com o incentivo previsto no artigo 2º, parágrafos 1º e 1º-B, da Lei nº 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei 12.431”) e do Decreto nº 
8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874”), sendo que o Projeto (conforme definido neste Prospecto) foi classificado como prioritário pelo Ministério do Desenvolvimento Regional (“MDR”), nos termos da portaria 
do MDRº 3.243, de 09 de novembro de 2022, publicada no Diário Oficial da União ("DOU") em 11 de novembro de 2022 (“Portaria”). O Valor Nominal Unitário das Debêntures, ou seu saldo, conforme o caso, será atualizado 
monetariamente pela variação do Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística (“IBGE”), desde a Data de Início da Rentabilidade (inclusive) 
até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualização Monetária das Debêntures”), sendo o produto da Atualização Monetária das Debêntures incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitário ou ao saldo 
do Valor Nominal Unitário, conforme aplicável, das Debêntures (“Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures”), calculado de forma pro rata temporis por Dias Úteis, de acordo com a fórmula constante da Escritura de 
Emissão. Sobre o Valor Nominal Unitário atualizado, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), e, em qualquer caso, 
limitado a taxa interna de retorno do Título Público Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2035, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua página na internet 
(www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Útil imediatamente anterior à data de realização do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos 
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis (“Sobretaxa” e "Remuneração das Debêntures") incidentes desde a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneração das 
Debêntures (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. As Debêntures serão depositadas para (i) distribuição no mercado primário, por meio do módulo de distribuição de ativos (“MDA”), administrado e 
operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCÃO - BALCÃO B3 (“B3”), sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociação e custódia eletrônica no mercado secundário por meio do CETIP21 
– Títulos e Valores Mobiliários (“CETIP21”), sendo a liquidação financeira dos eventos de pagamento e a custódia eletrônica das Debêntures realizada por meio da B3. O valor total da Emissão é R$ 70.000.000,00 (setenta 
milhões de reais). A oferta foi registrada perante a CVM em 01 de junho de 2023. A Fiadora, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigações Garantidas (conforme abaixo definido), outorgará 
garantia fidejussória em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciário, nos termos dos artigos 818 e 822 da Lei nº 10.406 de 10 de janeiro de 2002 (“Código Civil”), obrigando-se, por meio da Escritura de 
Emissão e na melhor forma de direito, como devedora solidária e principal, pagadora de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissão, da Emissão e da Oferta, até a liquidação integral das 
Obrigações Garantidas (“Valor Garantido” e “Fiança”, respectivamente). Adicionalmente, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigações principais e acessórias, presentes e futuras, 
assumidas pela Emissora na presente Emissão, incluindo, mas sem limitação, as Obrigações Garantidas (conforme abaixo definida), observado que a Emissora continuará responsável por todas e quaisquer obrigações por elas 
assumidas na presente Emissão até a quitação integral das Obrigações Garantidas, inclusive na hipótese de os valores obtidos nas excussões serem insuficientes, conforme disposto na Escritura de Emissão, as Debêntures 
contarão com as seguintes garantias reais (em conjunto, as “Garantias Reais” e, quando em conjunto com a Fiança, as “Garantias”): A Acionista alienou fiduciariamente em garantia: (a) as Ações (conforme abaixo definido); 
(b) o Rendimento das Ações (conforme abaixo definido); e (c) as Ações Adicionais (conforme abaixo definido), sendo consideradas as Ações, os Rendimentos das Ações e as Ações adicionais, em conjunto, como os “Bens 
Alienados Fiduciariamente”, nos termos e condições estabelecidos no “Instrumento Particular de Alienação Fiduciária de Ações em Garantia e Outras Avenças”, celebrado entre a Acionista, na qualidade de alienante fiduciante, 
o Agente Fiduciário, na qualidade de credor fiduciário, e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente, em 10 de maio de 2023 (“Contrato de Alienação Fiduciária de Ações”); A Emissora cedeu fiduciariamente em favor 
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciário, bem como de seus respectivos sucessores e eventuais cessionários, em caráter irrevogável e irretratável, até o integral cumprimento das Obrigações Garantidas, a 
propriedade fiduciária, o domínio resolúvel e a posse indireta (“Cessão Fiduciária”) dos seguintes direitos (todos em conjunto, “Direitos Creditórios Cedidos Fiduciariamente”): (I) todos os direitos emergentes do Contrato de 
Concessão (conforme abaixo definido), inclusive, mas não se limitando aos relativos a eventuais indenizações a serem pagas pela Prefeitura Municipal de São Gabriel (“Poder Concedente”) em decorrência da extinção, 
caducidade, encampação ou revogação da concessão para exploração do serviço público de abastecimento de água e esgotamento objeto do Contrato de Concessão; (II) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros, detidos 
e a serem detidos pela Emissora com relação à (a) Conta Pagamento Serviço da Dívida (conforme abaixo definido); (b) Conta Reserva (conforme abaixo definido); e (c) Conta Complementação ICSD (conforme abaixo definido), 
que, quando em conjunto com a Conta Pagamento Serviço da Dívida e a Conta Reserva, denominadas “Contas Vinculadas”, independentemente de onde se encontrarem, inclusive em trânsito ou em fase de compensação 
bancária, inclusive aqueles decorrentes dos Investimentos Permitidos (conforme definidos Contrato de Cessão Fiduciária) realizados com os recursos recebidos ou depositados nas Contas Vinculadas quaisquer valores ou 
recursos nelas depositados e/ou a serem depositados, a qualquer tempo, independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em trânsito ou em processo de compensação bancária, bem como os Investimentos 
Permitidos realizados com os valores depositados ou que venham a ser depositados nas Contas Vinculadas, e todos e quaisquer frutos e rendimentos decorrentes de referidos investimentos; e (III) todos os demais direitos, 
corpóreos ou incorpóreos, potenciais ou não, que possam ser objeto de cessão de acordo com as normas legais e regulamentares aplicáveis, decorrentes da concessão, nos termos do “Instrumento Particular de Cessão 
Fiduciária de Direitos Creditórios em Garantia e Outras Avenças” celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciário em 10 de maio de 2023 (“Contrato de Cessão Fiduciária” e em conjunto com o Contrato de Alienação Fiduciária 
de Ações, os “Contratos de Garantia”).  

AS DEBÊNTURES SÃO CARACTERIZADAS COMO "DEBÊNTURES SUSTENTÁVEIS", COM BASE EM: (I) PARECER TÉCNICO, EMITIDO PELO AVALIADOR INDEPENDENTE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO); E (II) COMPROMISSO 
DA EMISSORA EM DESTINAR OS RECURSOS A SEREM CAPTADOS NESTA EMISSÃO PARA O PROJETO OPERADO PELA EMISSORA. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NÃO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA 
DE VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DAS DEBÊNTURES. AS DEBÊNTURES SER NEGOCIADAS NOS MERCADOS DE BALCÃO ORGANIZADO E  
NÃO-ORGANIZADO, MAS NÃO EM BOLSA, SEM QUE A EMISSORA POSSUA O REGISTRO DE QUE TRATA O ARTIGO 21 DA LEI DO MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS, NOS TERMOS DO ARTIGO 88 DA RESOLUÇÃO CVM 
160, NÃO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAÇÕES SOBRE OS PREÇOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGÓCIOS REALIZADOS. OS VALORES MOBILIÁRIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTÃO 
EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CRÉDITO DA EMISSORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”, NA 
SEÇÃO 4 DESTE PROSPECTO, NAS PÁGINAS 18 A 29 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAÇÃO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBÊNTURES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAÇÕES OU 
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUIÇÃO EM QUESTÃO PODERÃO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADOR LÍDER NA CVM. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTARÁ DISPONÍVEL EM PÁGINAS DA REDE 
MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR, DAS INSTITUIÇÕES PARTICIPANTES DO CONSÓRCIO DE DISTRIBUIÇÃO, SE HOUVER, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO 
DE VALORES MOBILIÁRIOS NO QUAL OS VALORES MOBILIÁRIOS DA EMISSORA SEJAM ADMITIDOS À NEGOCIAÇÃO E DA CVM. A COMISSÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS – CVM NÃO REALIZOU ANÁLISE PRÉVIA DO CONTEÚDO 
DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA, DE ACORDO COM O ANEXO B, 3.4, DA RESOLUÇÃO CVM 160 E EXISTEM RESTRIÇÕES QUE SE APLICAM À REVENDA DOS VALORES MOBILIÁRIOS CONFORME DESCRITAS 
NO ITEM 7.1 DA SEÇÃO "6. RESTRIÇÕES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, NAS PÁGINAS 32 E 33 DESTE PROSPECTO.  

COORDENADOR LÍDER 

 

A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR É 01 DE JUNHO DE 2023. 

Ofertas Públicas
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2. PRINCIPAIS CARACTERÍSTICAS DA OFERTA 

A PRESENTE SEÇÃO NÃO CONTÉM TODAS AS INFORMAÇÕES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE 
INVESTIR NAS DEBÊNTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSÃO, ESTE 
PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NA SEÇÃO “FATORES DE RISCO 
RELACIONADOS À OFERTA E ÀS DEBÊNTURES”, A PARTIR DA PÁGINA 20 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSÃO DAS 
ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISÃO DE INVESTIR NAS DEBÊNTURES. 

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar de Distribuição da 1ª (Primeira) Emissão de Debêntures Simples, Não 
Conversíveis em Ações, da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussória, em Série Única, para Distribuição Pública 
da São Gabriel Saneamento S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), os termos iniciados em letras maiúsculas e não definidos 
neste Prospecto têm o seu significado atribuído na Escritura de Emissão. 

2.1. Breve descrição da Oferta 

Nos termos do disposto no artigo 26, IX da Resolução CVM 160, e do Código ANBIMA, a Emissora está realizando a sua 1ª (primeira) 
emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussória, em 
série única, para distribuição pública, a serem distribuídas pelo Coordenador Líder. Serão emitidas 70.000 (setenta mil) Debêntures, 
com Valor Nominal Unitário de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissão, perfazendo o Valor Total da Emissão de R$ 70.000.000,00 
(setenta milhões de reais), na Data de Emissão. As Debêntures serão objeto de distribuição pública no mercado brasileiro de capitais, 
a qual será objeto de registro pela CVM por meio do rito automático de distribuição, nos termos do artigo 26, IX e do artigo 27, inciso 
II da Resolução CVM 160, sob regime de Garantia Firme de Distribuição. Não haverá distribuição parcial das Debêntures, tendo em 
vista que o regime de garantia firme abarca o Valor Total da Emissão. 

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigações Garantidas, as Debêntures contarão, ainda, com a 
Fiança da Fiadora, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciário nos termos dos artigos 818 e 822 do Código 
Civil, bem como com as Garantias Reais. 

As características das Debêntures se enquadram nos termos do artigo 2º da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, estando as Debêntures 
de acordo com todas as características necessárias para atender aos requisitos previstos na Lei 12.431 e do Decreto 8.874, sendo 
que o Projeto (conforme abaixo definido) foram classificados como prioritários pelo MDR, nos termos da Portaria. 

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debêntures serão integral, única e exclusivamente, destinados ao Projeto, 
substancialmente nos termos da Portaria, conforme detalhado abaixo: 

Objetivo do Projeto  

O projeto Universalização de Água e Esgoto em São Gabriel/RS, de investimento em 
infraestrutura no setor de saneamento básico, visa ampliar e adequar o sistema de 
abastecimento de água (“SAA”) e o sistema de esgotamento sanitário (“SES”) e 
reduzir as perdas no SAA, beneficiando com ações de saneamento 62.105 (sessenta 
e dois mil, cento e cinco) habitantes do município de São Gabriel/RS por meio das 
seguintes intervenções: (a) abastecimento de água: (i) implantação de novas redes de 
distribuição e ligações prediais; (ii) implantação de adutoras; (iii) substituição de redes 
de distribuição em estado avançado de depreciação; (iv) implantação de 
reservatórios de água tradada; (v) reformas e melhorias em reservatórios de água 
tratada; (vi) ampliação de elevatórias de água tratada; (vi) implantação de ações para 
redução e controle de perdas no SAA.; e (b) esgotamento sanitário: (i) ampliação do 
SES com implantação de: redes coletoras, coletores tronco, interceptores, ligações 
prediais, elevatórias e linhas de recalque; e (ii) ampliação da capacidade de 
tratamento da estação de tratamento de esgoto (“ETE”) e tratamento de lodo. 
(“Projeto”). 

Data de início do Projeto 01 de setembro de 2020. 

Fase atual do Projeto Em andamento. 

Encerramento estimado do Projeto O Projeto tem estimativa para encerramento em 28 de fevereiro de 2025. 

Volume estimado de recursos 
financeiros necessários para a 
realização do Projeto 

R$ 70.131.388,22 (setenta milhões, cento e trinta e um mil, trezentos e oitenta e oito 
reais e vinte e dois centavos). 

Percentual que se estima captar com as 
Debêntures frente às necessidades de 
recursos financeiros do Projeto 

99,81% 

Percentual decorrente dos recursos a 
serem captados pelas Debêntures que 
se estima alocar no Projeto 

100% 

Outras fontes de recursos: 
Serão captados R$ 70.000.000,00 (setenta milhões de reais) para o Projeto, 
complementando R$ 131.388,22 (cento e trinta e um mil, trezentos e oitenta e oito 
reais e vinte e dois centavos) com recursos próprios. 

Ainda, as Debêntures são caracterizadas como "debêntures sustentáveis", com base em: (i) parecer técnico, emitido pela NINT – 
Natural Intelligence Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o nº 09.212.050/0001-07 (“Avaliador Independente”), atestando 
que as Debêntures cumprem com as regras emitidas pela International Capital Market Association (“ICMA”) e constantes do Green 
Bond Principles (“GBP”) Social Bond Principles (“SBP”) e Sustainability Bonds Guidelines (“SBG”) de 2021 (“Parecer”); e 
(ii) compromisso da Emissora em destinar os recursos a serem captados nesta Emissão para o Projeto operado pela Emissora. 
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A Oferta é irrevogável e está sujeita a condições legítimas que correspondam a um interesse legítimo da Emissora ou de pessoas a 
elas vinculadas, que não afetem o funcionamento normal do mercado e cujo implemento não dependa de atuação direta ou indireta 
da Emissora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58 da Resolução CVM 160. 

2.2. Apresentação da Emissora 

A Emissora é uma sociedade de propósito específico constituída em 8 de fevereiro de 2012. Assumiu a gestão dos serviços de 
abastecimento de água e esgotamento sanitário no dia 9 de maio de 2012, após procedimento licitatório na Cidade de São Gabriel, 
região do Pampa Gaúcho, Rio Grande do Sul, sendo, hoje, a concessionária responsável pelo abastecimento de água, coleta e 
tratamento de esgoto da Cidade.  

A escolha da Emissora para gerir os serviços acima indicados foi precedido de procedimento licitatório que culminou na contratação 
em regime de concessão pelo prazo de 30 anos, como resultado da melhor proposta que, por força contratual, viesse a garantir os 
investimentos e melhorias necessárias à universalização dos serviços de água e esgoto do município, em atendimento ao Plano 
Municipal de Saneamento de São Gabriel, além da aplicação de um sistema tarifário mais justo à população.  

Desde a assunção dos serviços em 2012, a Emissora trabalha em pleno atendimento às metas estabelecidas no Contrato de 
Concessão (conforme abaixo definido), transformando sua operação em case de sucesso no estado do Rio Grande do Sul. 

Os investimentos e as melhorias operacionais necessárias ao atingimento das metas contratuais se deram em diversas áreas, 
conforme abaixo explicitado.  

Em 2013, foi realizada a reforma da Estação de Tratamento de Água (ETA) e a automação do processo de dosagem dos químicos, 
bem como implantação da telemetria e do Centro de Controle Operacional (CCO) do município, investimentos que transformaram 
o sistema de tratamento e distribuição de água em um dos mais modernos do estado. 

Já no ano de 2015, a Emissora buscou a modernização dos serviços comerciais e operacionais, implantando um sistema integrado 
de gestão dos serviços, com operação via mobile e sistema de georreferenciamento na gestão de clientes e de ordens de serviço, 
promovendo eficiência, eficácia e agilidade em suas operações.  

Durante o ano de 2016, as mudanças se voltaram ao avanço sustentável do processo de tratamento de água, com a implementação 
de sistema de desidratação de lodos com geobags, ação que evitou o lançamento de resíduos resultantes dos processos da Estação 
de Tratamento de Água, reduzindo ao máximo os impactos causados ao ecossistema local. 

Mais adiante, em maio de 2019, a Emissora centrou esforços visando obras de ampliação do sistema de esgotamento sanitário, 
partindo de uma cobertura existente de apenas 15%, no início da concessão, para atuais 60% das 24 mil unidades autônomas de 
consumo atendidas, resultado da implantação de mais de 90.000 metros de rede coletora. 

Ainda em 2019, iniciou a construção de uma compacta e moderna estação de tratamento de esgoto, inaugurada em maio de 2022, 
com capacidade de tratamento de 108 l/s de esgoto bruto e capaz de atender mais de 54 mil pessoas diretamente, correspondendo 
à cobertura de 90% do sistema de esgotamento sanitário, que deverá ser atendido até o ano de 2025.  

Atualmente, 100% da população é abastecida com água na área de abrangência da concessão, estando o Brasil com índice de 93,5% 
e o estado do Rio Grande do Sul com 97,97%. A Emissora conta com 100% das ligações de clientes à rede devidamente 
hidrometradas, enquanto no Brasil esse indicador é próximo de 90%.  

Para assegurar maior qualidade e desempenho em seus processos e eficiência operacional, além de promover a satisfação de seus 
clientes, durante o ano de 2015 a Emissora iniciou a implantação do Sistema de Gestão da Qualidade ISO9001, tendo conseguido a 
devida certificação em 2016. Em continuidade com seu alinhamento ao selo de qualidade, a Emissora passou por processo de 
renovação do certificado em 2022.1.11 

Engajada na comunidade em que está inserida e buscando um equilíbrio entre os resultados de suas atividades e a sociedade, a 
Emissora incentiva e participa de eventos culturais, educacionais e de projetos sociais, bem como abre espaço à comunidade, por 
meio de escolas, universidades e outros, para visitas monitoradas em suas unidades, com o objetivo de disseminar conhecimento 
sobre os processos em suas operações, além de fomentar a conscientização ambiental.  

Desde o início da concessão, a Emissora gerou mudanças significativas para comunidade local, e os investimentos e esforços para 
ofertar um atendimento cada vez melhor à população são perceptíveis e resultam em elevados índices de satisfação em pesquisas 
realizadas anualmente. 

Aquisição ou alienação de qualquer ativo relevante que não se enquadre como operação normal nos negócios da Emissora 

Não houve nos últimos anos nenhuma aquisição ou alienação de ativos relevantes que não se enquadre como operação normal de 
seus negócios.  

Alterações significativas na forma de condução dos negócios da Emissora 

Não houve alterações significativas na forma de condução dos negócios da Emissora nos três últimos exercícios sociais e no exercício 
social corrente.  

Acionista ou grupo de acionistas controladores da Emissora 

A Emissora pertence a um conglomerado de empresas integrantes de um grupo econômico atuante no segmento de saneamento. A 
Emissora é controlada diretamente pela Servy Saneamento Ltda e indiretamente pela Servy Investments S.A sediada em UK, que por 
sua vez é controlada diretamente pela Solvi Investments S.A., sediada em Luxemburgo. 

Capital Social da Emissora 

O Capital Social da Emissora é de R$ 5.483.320,00 (cinco milhões, quatrocentos e oitenta e três mil, trezentos e vinte Reais), dividido 
em 5.483.320 (cinco milhões, quatrocentos e oitenta e três mil, trezentas e vinte) ações nominativas e sem valor nominal, sendo 
2.741.660 (dois milhões, setecentos e quarenta e um mil, seiscentas e sessenta) ações ordinárias e 2.741.660 (dois milhões, 
setecentos e quarenta e um mil, seiscentas e sessenta) ações preferenciais. Sua composição acionária nesta data do Prospecto é 
Servy Saneamento Ltda com 100% (cem por cento). 

Principais características dos órgãos de administração e do conselho fiscal da Emissora 

a) Principais características das políticas de indicação e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a Emissora a divulgue, locais 
na rede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado 

A Emissora é administrado por uma diretoria composta por 3 (três) membros, sendo um presidente. Na data do presente Prospecto 
a Emissora não possui Conselho de Administração, sendo que referidas informações não são disponibilizadas na rede mundial de 
computadores.  
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b) Se há mecanismos de avaliação de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das avaliações e sua 
abrangência; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliações; e (iii) se foram contratados serviços de 
consultoria ou assessoria externo 

A avaliação de desempenho é feita por ferramenta interna anualmente em relação aos membros da diretoria.  

c) Regras de identificação e administração de conflitos de interesses 

A Emissora possui uma Política de Conflito de Interesses. Situações que possam gerar conflito são acompanhadas pela área jurídica 
e de compliance e submetidas para recomendação da Comissão de Conduta e posterior deliberação da alta administração.  

d) Número total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de gênero e por identidade autodeclarada de cor ou raça 

A Emissora não possui na data deste Prospecto levantamento do número total de membros da administração agrupados por 
identidade autodeclarada de gênero ou por identidade autodeclarada de cor ou raça 

e) Se houver, objetivos específicos que a Emissora possua com relação à diversidade de gênero, cor ou raça ou outros 
atributos entre os membros de seus órgãos de administração e de seu conselho fiscal. 

A Emissora não possui na data deste Prospecto objetivos específicos com relação à diversidade de gênero, cor ou raça ou 
outros atributos entre os membros de seus órgãos de administração.  

f) Papel dos órgãos de administração na avaliação, gerenciamento e supervisão dos riscos e oportunidades relacionados ao 
clima 

Compete à administração o planejamento estratégico, a avaliação e gerenciamento de riscos e oportunidades relacionados 
ao clima organizacional, adotando as medidas cabíveis mitigadoras quando e se necessário agindo com diligência de maneira 
integrada em todas as atividades. 

Remuneração do conselho de administração, da diretoria estatutária e do conselho fiscal da Emissora 

Remuneração total no Exercício Social corrente 31/12/2022 - Valores Anuais 

 
Conselho de 

Administração 
Diretoria Estatutária 

Conselho 
Fiscal 

Total 

Nº total de membros N/A 03 N/A 03 

Nº de membros remunerados N/A 01 N/A 01 

Remuneração fixa annual N/A  N/A  

Salário ou pró-labore N/A R$ 335.255,84 N/A R$ 335.255,84 

Benefícios diretos e indiretos N/A R$ 63.358,44 N/A R$ 63.358,44 

Remuneração por participação em 
comitês 

N/A N/A N/A N/A 

Outros N/A N/A N/A N/A 

Descrição de outras 
remunerações fixas 

N/A N/A N/A N/A 

Remuneração variável N/A  N/A  

Bônus N/A R$ 167.627,50 N/A R$ 167.627,50 

Benefícios pós-emprego N/A N/A N/A N/A 

Benefícios motivados pela 
cessação do cargo 

N/A N/A N/A N/A 

Remuneração baseada em ações 
(incluindo opções) 

N/A N/A N/A N/A 

Total da remuneração N/A R$ 566.241,78 N/A R$ 566.241,78 

Transações com partes relacionadas que, segundo as normas contábeis, devam ser divulgadas nas demonstrações financeiras 
individuais ou consolidadas da Emissora e que tenham sido celebradas no último exercício social ou estejam em vigor no exercício 
social corrente 

Saldos com partes relacionadas (em milhares de reais) 

Descrição 2022 2021 

Passivo circulante - Contratos de Mútuo - Moeda: BRL   

Servy Saneamento Ltda. 2.921 2.803 

Total 2.921 2.803 
 

Saldo Inicial 2.803 - 

Adições - 2.797 

Juros incorridos 118 6 

Saldo final 2.921 2.803 

Os saldos com transações comerciais entre partes relacionadas estão registrados no balanço patrimonial como fornecedores e outros 
passivos circulantes e não circulantes. 
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Exercício findo em 31 de dezembro de 2022 Fornecedores  

Biotérmica Energia Ltda.-- ME 571  

GPO - Gestão de Projetos e Obras Ltda. 1.748  

Total 2.319  

 

Exercício findo em 31 de dezembro de 2021 
Fornecedores 

Outras contas 

a pagar 

Biotérmica Energia Ltda. - ME 357 - 

Solvi Participações S.A. - 27 

Total 357 27 

Transações com partes relacionadas (em milhares de reais) 

Efeito de transações entre partes relacionadas nas contas de resultado: receita e despesa financeira, receita de venda e prestação 
de serviços, compras de materiais primas, mercadorias para revenda e outros: 

Exercício findo em 31 de dezembro de 2022 
Compras de 

materiais e serviços 
Juros mútuo 

Servy Saneamento Ltda. - 118 

Biotérmica Energia Ltda. – ME 957 - 

GPO - Gestão de Projetos e Obras Ltda. 1.748 - 

Total 2.705 118 

 

Exercício findo em 31 de dezembro de 2021 
Compras de 

materiais e serviços 
Juros mútuo 

Servy Saneamento Ltda. - 6 

Biotérmica Energia Ltda. – ME 1.011 - 

Total 1.011 6 

Outros valores mobiliários de emissão da Emissora no Brasil, que não sejam ações e que não tenham vencido ou sido resgatados 

Não existem outros valores mobiliários de emissão da Emissora no Brasil que não sejam as suas ações ou que não tenham vencido 
ou sido resgatados.  

2.3. Identificação do Público-Alvo  

A Oferta será destinada exclusivamente a investidores que atendam aos requisitos de enquadramento previstos no artigo 12 da 
Resolução CVM nº 30 de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolução CVM 30”) e que, adicionalmente, atestem por escrito 
sua condição de investidor qualificado mediante termo próprio, de acordo com o Anexo B da Resolução CVM 30 (“Investidores 
Qualificados” e “Público-Alvo”, respectivamente). 

São considerados “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolução CVM 30; 
(ii) pessoas naturais ou jurídicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhão de reais) e 
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condição de investidor qualificado mediante termo próprio, de acordo com o Anexo B 
da Resolução CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificação técnica ou possuam 
certificações aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autônomos de investimento, administradores de 
carteira de valores mobiliários, analistas de valores mobiliários e consultores de valores mobiliários, em relação a seus recursos 
próprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores 
qualificados. 

Os regimes próprios de previdência social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municípios são 
considerados investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentação 
específica do órgão de governo competente na esfera federal. 

Para fins do disposto no inciso (i) acima, são considerados Investidores Profissionais: (i) instituições financeiras e demais instituições 
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalização; (iii) entidades abertas e 
fechadas de previdência complementar; (iv) pessoas naturais ou jurídicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 
10.000.000,00 (dez milhões de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condição de investidor profissional mediante termo 
próprio, de acordo com o Anexo A da Resolução CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a 
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliários autorizado pela CVM; (vii) agentes autônomos de investimento, 
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliários autorizados pela CVM, em relação a seus recursos próprios; e 
(viii) investidores não residentes. 

2.4. Admissão à negociação em mercados organizados de bolsa e balcão 

As Debêntures somente poderão ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliários entre Investidores 
Qualificados, nos termos do artigo 86, inciso IV, da Resolução CVM 160, sendo requerido adicionalmente que a Emissora cumpra as 
obrigações previstas no artigo 89, da Resolução CVM 160. As Debêntures poderão ser negociadas nos mercados de balcão organizado 
e não-organizado, mas não em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores 
Mobiliários, nos termos do artigo 88 da Resolução CVM 160. 

2.5. Valor total da Oferta 

O valor total da Oferta será de R$ 70.000.000,00 (setenta milhões de reais) (“Valor Total da Oferta”)  
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2.6. Características das Oferta 

As Debêntures serão emitidos em série única, com as características abaixo: 

a) Valor Nominal Unitário: O Valor Nominal Unitário será de R$1.000,00 (mil reais). 

b) Preço Unitário de Subscrição: O Preço Unitário de Subscrição será de R$1.000,00 (mil reais) (“Preço Unitário de Subscrição”). 

c) Quantidade: Serão emitidas 70.000 (setenta mil) Debêntures. 

d) Opção de Lote Adicional: Não haverá possibilidade de lote adicional. 

e) Código ISIN: BRSGABDBS004 

f) Classificação de Risco: Será contratada, como agência de classificação de risco da oferta qualquer um entre Standard and 
Poor’s, Moody’s ou Fitch (“Agência de Classificação de Risco”), que atribuirá rating às Debêntures em até 6 (seis) meses 
após a Data de Emissão. Sendo que esse relatório de rating deverá ser atualizado anualmente a partir da primeira emissão 
de relatório de rating. 

g) Data de Emissão: A Data de Emissão das Debêntures será 15 de maio de 2023.  

h) Prazo e Data de Vencimento: As Debêntures terão prazo de vencimento de 204 (duzentos e quatro) meses contados da Data 
de Emissão, vencendo-se, portanto, no dia 15 de maio de 2040 (“Data de Vencimento”). 

i) Juros Remuneratórios e Atualização Monetária:  

• Juros Remuneratórios: Sobre o Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures incidirão juros remuneratórios a serem 
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a taxa interna de retorno do Título 
Público Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2035, a ser apurada conforme as taxas indicativas 
divulgadas pela ANBIMA em sua página na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Útil imediatamente 
anterior à data de realização do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 2,75% (dois 
inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis (“Sobretaxa” e 
“Remuneração das Debêntures”) incidentes desde a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da 
Remuneração das Debêntures (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O cálculo da Remuneração das 
Debêntures obedecerá a seguinte fórmula: 

J = {Vna x [FatorJuros-1]} 

onde: 

J = valor unitário da Remuneração das Debêntures devida ao final do Período de Capitalização das Debêntures, calculada com 8 (oito) 
casas decimais, sem arredondamento.  

Vna = Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte fórmula: 

Fator Juros =  {[(
taxa

100
+ 1)

DP
252

]} 

onde: 

Para fins deste Prospecto, “Período de Capitalização” corresponde ao intervalo de tempo que se inicia na Data de Início da 
Rentabilidade das Debêntures (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures (exclusive), no 
caso do primeiro Período de Capitalização, ou na Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures imediatamente anterior 
(inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures subsequente (exclusive), para os demais Períodos de 
Capitalização. Cada Período de Capitalização sucede o anterior sem solução de continuidade, até a Data de Vencimento. 

As Debêntures serão subscritas e integralizadas à vista, no ato da subscrição, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal 
Unitário, de acordo com as normas de liquidação aplicáveis à B3 (sendo qualquer data em que ocorrer uma subscrição e 
integralização de Debêntures, uma “Data de Integralização”). Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da rentabilidade 
será a primeira Data de Integralização (“Data de Início da Rentabilidade”). 

• Atualização Monetária: O Valor Nominal Unitário, ou o saldo do Valor Nominal Unitário, conforme aplicável, das Debêntures 
será atualizado monetariamente pela variação do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, desde a Data de Início da 
Rentabilidade (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualização Monetária das Debêntures”), sendo 
o produto da Atualização Monetária das Debêntures incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitário ou ao saldo 
do Valor Nominal Unitário, conforme aplicável, das Debêntures (“Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures”), 
calculado de forma pro rata temporis por Dias Úteis de acordo com a seguinte fórmula: 

 
onde: 

Vna  = Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

Vne = Valor Nominal Unitário, ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, das Debêntures, informado/calculado 
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

C =  fator acumulado das variações mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado 
da seguinte forma: 

C =  (
𝑁𝐼𝐾

𝑁𝐼𝑘−1
)

𝑑𝑢𝑝
𝑑𝑢𝑡

 

onde: 

CVNeVNa =

Taxa = 
a ser definida após a realização do Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais 
e inserida na Escritura de Emissão por meio de aditamento; e  

DP = 
número de Dias Úteis entre a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneração das 
Debêntures imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do cálculo, exclusive, sendo “DP” 
um número inteiro. 
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n = número total de índices considerados na Atualização Monetária das Debêntures, sendo “n” um número inteiro; 

NIk  =  valor do número-índice do IPCA do mês anterior ao mês de atualização, caso a atualização seja em data anterior 
ou na própria data de aniversário do ativo. Após a data de aniversário, o valor do número-índice do mês de 
atualização será referente ao mês da data de cálculo da debênture; 

NIk-1 = valor do número-índice do IPCA do mês anterior ao mês “k”; 

dup = número de Dias Úteis entre a Data de Início da Rentabilidade ou a última Data de Aniversário das Debêntures, 
inclusive, e a data de cálculo, exclusive, limitado ao número total de Dias Úteis de vigência do número-índice do 
IPCA, sendo “dup” um número inteiro; 

dut =  número de Dias Úteis contidos entre a última, inclusive, e a próxima Data de Aniversário das Debêntures, 
exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um número inteiro. 

A aplicação do IPCA incidirá no menor período permitido pela legislação em vigor, sem a necessidade de ajuste da Escritura de 
Emissão de Emissão ou qualquer outra formalidade. 

Observações: 

(a) o IPCA deverá ser utilizado considerando-se idêntico número de casas decimais divulgado pelo IBGE; 

(b) considera-se como “Data de Aniversário das Debêntures” todo dia 15 (quinze) de cada mês; 

(c) considera-se como mês de atualização o período mensal compreendido entre duas Datas de Aniversário das Debêntures 
consecutivas das Debêntures;  

(d) o fator resultante da expressão (
𝑁𝐼𝑘

𝑁𝐼𝑘−1
)

𝑑𝑢𝑝

𝑑𝑢𝑡
 é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

(e) o produtório é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados 
intermediários são calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;  

(f) os valores dos finais de semana ou feriados serão iguais ao valor do Dia Útil subsequente, apropriando o pro rata do último 
Dia Útil anterior; 

(g) Se até a Data de Aniversário das Debêntures o “NIk” não houver sido divulgado, deverá ser utilizado em substituição a “NIk” 
na apuração do Fator “C” um número- índice projetado calculado com base na última projeção disponível divulgada pela 
ANBIMA (“Número Índice Projetado” e “Projeção”, respectivamente) da variação percentual do IPCA, conforme fórmula a 
seguir: 

𝑁𝐼𝑘𝑝 = 𝑁𝐼𝑘−1 × (1 + 𝑝𝑟𝑜𝑗𝑒çã𝑜) 

Onde: 

NIkp = Número Índice Projetado do IPCA para o mês de atualização, calculado com 2 (duas) casas decimais, com 
arredondamento; 

Projeção = variação percentual projetada pela ANBIMA referente ao mês de atualização. 

(i) O Número Índice Projetado será utilizado, provisoriamente, enquanto não houver sido divulgado o número- índice 
correspondente ao mês de atualização, não sendo, porém, devida nenhuma compensação entre a Emissora e os 
Debenturistas quando da divulgação posterior do IPCA que seria aplicável; e 

(ii) O número índice do IPCA, bem como as projeções de sua variação, deverá ser utilizado considerando idêntico número de 
casas decimais divulgado pelo órgão responsável por seu cálculo/apuração. 

Na ausência de apuração e/ou divulgação do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias contados da data esperada para apuração e/ou 
divulgação (“Período de Ausência do IPCA”) ou, ainda, na hipótese de extinção ou inaplicabilidade por disposição legal ou 
determinação judicial, o IPCA deverá ser substituído pelo seu substituto legal. 

Observado o disposto acima, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciário deverá, no prazo máximo de 2 
(dois) Dias Úteis contados do final do Período de Ausência do IPCA acima mencionado ou do evento de extinção da inaplicabilidade, 
conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades 
por Ações e na Escritura de Emissão), para que os Debenturistas definam, observado o quórum previsto na Escritura de Emissão, de 
comum acordo com a Emissora, e observada a regulamentação aplicável, o novo parâmetro de atualização a ser aplicado, o qual 
deverá refletir parâmetros utilizados em operações similares existentes à época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberação da 
Taxa Substitutiva IPCA, será utilizada, para o cálculo do valor de quaisquer obrigações pecuniárias previstas na Escritura de Emissão 
em relação às Debêntures, o percentual correspondente à última variação do IPCA divulgada oficialmente até a data do cálculo, até 
a data da Assembleia Geral de Debenturistas, não sendo devidas quaisquer compensações financeiras, multas ou penalidades, tanto 
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgação posterior do IPCA.  

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realização da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, a referida 
Assembleia não será mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgação, voltará a ser utilizado para o cálculo do Valor 
Nominal Unitário Atualizado das Debêntures desde o dia da sua indisponibilidade, não sendo devidas quaisquer compensações 
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas.  

Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do benefício gerado pelo tratamento tributário previsto na Lei 12.431, ou 
caso não haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, observado o quórum previsto na Escritura 
de Emissão, a Emissora deverá (i) desde que atendidas as exigências previstas na Lei 12.431, na Resolução do CMN nº 4.751, de 26 
de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolução CMN 4.751”), e nas demais regulamentações aplicáveis, inclusive em relação 
ao prazo mínimo para o referido resgate antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debêntures, sem multa ou prêmio 
de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realização da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas 
ou da data em que esta deveria ter sido realizada, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a 
Emissora, no âmbito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, 
acrescido da respectiva Remuneração, conforme aplicável, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir 
da Data de Início da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures (conforme abaixo definida) 
imediatamente anterior, conforme o caso.  

Para cálculo da Atualização Monetária das Debêntures aplicável às Debêntures a serem resgatadas e, consequentemente, 
canceladas, para cada dia do período de Ausência do IPCA será utilizado, em sua substituição, o percentual correspondente à 
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Projeção até a data do cálculo; ou (ii) caso não seja possível atender as exigências para a realização do resgate antecipado das 
Debêntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolução CMN 4.751 e das demais regulamentações aplicáveis, arcar com todos os 
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de 
modo que a Emissora deverá acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais 
pagamentos como se os referidos valores não fossem incidentes. 

Caso não seja permitido à Emissora realizar o resgate antecipado das Debêntures, nos termos da Escritura de Emissão, em razão de 
vedação legal ou regulamentar, a Emissora continuará responsável por todas as obrigações decorrentes das Debêntures, e deverá 
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, nos termos da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos 
pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se 
os referidos valores não fossem incidentes, fora do âmbito da B3. 

j) Pagamento da Remuneração – Periodicidade e Data de Pagamentos: Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de 
resgate antecipado das Debêntures ou de vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, nos termos 
previstos neste Prospecto, a Remuneração das Debêntures será paga semestralmente, a partir da Data de Emissão, sempre 
no dia 15 (quinze) de maio e novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de novembro de 2023 e o último 
pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures”), 
conforme tabela abaixo: 

Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures 

15 de novembro de 2023 

15 de maio de 2024 

15 de novembro de 2024 

15 de maio de 2025 

15 de novembro de 2025 

15 de maio de 2026 

15 de novembro de 2026 

15 de maio de 2027 

15 de novembro de 2027 

15 de maio de 2028 

15 de novembro de 2028 

15 de maio de 2029 

15 de novembro de 2029 

15 de maio de 2030 

15 de novembro de 2030 

15 de maio de 2031 

15 de novembro de 2031 

15 de maio de 2032 

15 de novembro de 2032 

15 de maio de 2033 

15 de novembro de 2033 

15 de maio de 2034 

15 de novembro de 2034 

15 de maio de 2035 

15 de novembro de 2035 

15 de maio de 2036 

15 de novembro de 2036 

15 de maio de 2037 

15 de novembro de 2037 

15 de maio de 2038 

15 de novembro de 2038 

15 de maio de 2039 

15 de novembro de 2039 

Data de Vencimento 

k) Repactuação das Debêntures: As Debêntures não serão objeto de repactuação programada. 

l) Amortização e Hipóteses de Resgate Antecipado:  

• Amortização das Debêntures: Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de resgate antecipado das Debêntures ou de 
vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, nos termos previstos neste Prospecto, o Valor Nominal 
Unitário Atualizado das Debêntures será amortizado semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de maio e 
novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de novembro de 2023, inclusive, e o último na Data de 
Vencimento, conforme tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortização das Debêntures”): 

Parcela Data de Amortização das Debêntures 
Percentual Amortizado do  

Valor Nominal Unitário Atualizado das 
Debêntures 

1 15 de novembro de 2023 2,9800% 

2 15 de maio de 2024 3,0100% 
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Parcela Data de Amortização das Debêntures 
Percentual Amortizado do  

Valor Nominal Unitário Atualizado das 
Debêntures 

3 15 de novembro de 2024 3,0400% 

4 15 de maio de 2025 3,0700% 

5 15 de novembro de 2025 2,0700% 

6 15 de maio de 2026 2,0800% 

7 15 de novembro de 2026 0,6900% 

8 15 de maio de 2027 0,6800% 

9 15 de novembro de 2027 0,9300% 

10 15 de maio de 2028 2,2000% 

11 15 de novembro de 2028 2,4700% 

12 15 de maio de 2029 2,6900% 

13 15 de novembro de 2029 2,7700% 

14 15 de maio de 2030 3,0000% 

15 15 de novembro de 2030 3,1000% 

16 15 de maio de 2031 3,3900% 

17 15 de novembro de 2031 3,5400% 

18 15 de maio de 2032 3,8800% 

19 15 de novembro de 2032 4,0700% 

20 15 de maio de 2033 4,4700% 

21 15 de novembro de 2033 4,7400% 

22 15 de maio de 2034 5,2300% 

23 15 de novembro de 2034 5,5900% 

24 15 de maio de 2035 6,2000% 

25 15 de novembro de 2035 6,7100% 

26 15 de maio de 2036 7,9200% 

27 15 de novembro de 2036 9,6000% 

28 15 de maio de 2037 11,0800% 

29 15 de novembro de 2037 12,7200% 

30 15 de maio de 2038 19,9400% 

31 15 de novembro de 2038 25,4700% 

32 15 de maio de 2039 35,3200% 

33 15 de novembro de 2039 55,9000% 

34 Data de Vencimento 100,0000% 

Hipóteses de resgate antecipado 

Resgate Antecipado Facultativo. Não será admitida a realização de resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debêntures, 
excepcionadas as hipóteses descritas nas Cláusulas 4.10.1.4 e 4.20.5 da Escritura de Emissão. 

Oferta de Resgate Antecipado Total. A Emissora poderá, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate 
antecipado da totalidade das Debêntures, desde que observados os termos da Lei 12.431 e da Resolução CMN 4.751, e desde que 
se observem: (a) o prazo médio ponderado mínimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissão e a 
data do efetivo resgate antecipado total das Debêntures; e (b) o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolução 
CMN 4.751 e demais regulamentações aplicáveis e que venham a ser editadas posteriormente. A Oferta de Resgate Antecipado Total 
será endereçada a todos os Debenturistas, conforme o caso, sendo assegurada a todos os Debenturistas, conforme o caso, a 
igualdade de condições para aceitar o resgate antecipado das Debêntures de que forem titulares, de acordo com os termos e 
condições previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Total”). 

Emissora realizará a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de publicação de comunicação individual enviada aos 
Debenturistas, com cópia ao Agente Fiduciário e à B3, ou publicação de anúncio, nos termos da Escritura de Emissão (“Comunicação 
de Oferta de Resgate Antecipado Total”), com, no mínimo, 3 (três) Dias Úteis de antecedência da data em que se pretende realizar 
o resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total, sendo que na referida comunicação deverá constar: (i) o 
valor do prêmio de resgate, caso existente, que não poderá ser negativo; (ii) forma e o prazo de manifestação, à Emissora, com cópia 
ao Agente Fiduciário, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Total; (iii) a data efetiva para o resgate das 
Debêntures, e pagamento aos respectivos Debenturistas, que deverá ser um Dia Útil; e (iv) as demais informações necessárias para 
a tomada de decisão e operacionalização pelos Debenturistas. 

O resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total decorrente das Debêntures somente poderá ser realizado 
com adesão da totalidade dos Debenturistas. 

O valor a ser pago aos Debenturistas no âmbito do resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total será 
equivalente ao Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, acrescido (i) da Remuneração, calculada pro rata temporis 
desde a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures imediatamente anterior 
(inclusive), conforme o caso, até a data do resgate (exclusive) e demais encargos devidos e não pagos até a data de resgate 
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decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total, e (ii)  se for o caso, do prêmio de resgate indicado na Comunicação de Oferta 
de Resgate Antecipado Total.  

A Oferta de Resgate Antecipado Total poderá ser realizada apenas em períodos de, no mínimo, 180 (cento e oitenta) dias contados 
do primeiro Dia Útil após ser alcançado o prazo médio ponderado mínimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissão e a data do 
efetivo resgate (“Data de Resgate”), calculado nos termos da Resolução Bacen 3.947. 

As Debêntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto acima, serão obrigatoriamente canceladas. 

Caso (i) as Debêntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado das Debêntures, deverá ocorrer conforme 
os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3; ou (ii) as Debêntures estejam custodiadas fora do âmbito da B3, o resgate 
antecipado das Debêntures, deverá ocorrer conforme os procedimentos operacionais estabelecidos pelo Escriturador. 

A Emissora deverá: (i) na data de término do prazo de adesão à Oferta de Resgate Antecipado Total, confirmar ao Agente Fiduciário 
se o resgate antecipado das Debêntures será efetivamente realizado; e (ii) com antecedência mínima de 3 (três) Dias Úteis contados 
da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, à B3 e ao Agente Fiduciário a data do resgate 
antecipado. 

m) Aquisição Facultativa: A Emissora poderá, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista 
vendedor, (a) a partir do 25° (vigésimo quinto) mês (inclusive) contado da Data de Emissão (ou prazo inferior que venha a 
ser autorizado pela legislação ou regulamentação aplicáveis), ou seja, a partir de 15 de junho de 2025, inclusive, nos termos 
do artigo 1º, parágrafo 1º, inciso II, da Lei 12.431, adquirir Debêntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitário, 
devendo tal fato constar do relatório da administração e das demonstrações financeiras da Emissora, ou por valor superior 
ao Valor Nominal Unitário, desde que observados os termos Resolução CVM nº 77, de 29 de março de 2022, conforme 
alterada (“Resolução CVM 77”).  

Caso a Emissora deseje adquirir as Debêntures por valor superior ao Valor Nominal Unitário, deverá comunicar previamente o Agente 
Fiduciário e os Debenturistas acerca de sua intenção de aquisição, fornecendo as seguintes informações mínimas: (i) data pretendida 
para a aquisição (que deverá obedecer o intervalo de no mínimo 16 (dezesseis) e no máximo 31 (trinta e um) dias contados da data da 
comunicação); (ii) emissão que será adquirida; (iii) quantidade de Debêntures que pretende adquirir (quantidade mínima, fixa ou 
máxima, indicando se a oferta permanecerá válida caso a quantidade indicada nas manifestações de alienação recebidas dos 
Debenturistas for inferior à pretendida e qual o tratamento que será dado caso as manifestações indiquem uma quantidade de 
debêntures superior ao objeto da aquisição); (iv) data da liquidação e eventuais condições; (v) destinação das Debêntures adquiridas; 
(vi) preço máximo de aquisição, discriminando o que se refere ao Valor Nominal Unitário, à correção monetária (caso aplicável) e ao 
prémio de aquisição; (vii) prazo de manifestação aos Debenturistas (não inferior à 15 (quinze) dias contatos da data da comunicação); e 
(viii) outras informações consideradas relevantes pela Emissora, observada a dispensa constante do artigo 19º, §12 da Resolução CVM 
77. 

As Debêntures adquiridas pela Emissora nos termos descritos acima poderão, a critério da Emissora e desde que observada a 
regulamentação aplicável em vigor, (a) ser canceladas, desde que seja legalmente permitido, observados os termos da Lei 12.431 e 
da Resolução CMN 4.751, e demais regulamentações aplicáveis e que venham a ser editadas posteriormente; (b) permanecer em 
tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no mercado. As Debêntures adquiridas pela Emissora para permanência em tesouraria 
nos termos descritos acima, se e quando recolocadas no mercado, farão jus à remuneração aplicável às demais Debêntures. 

n) Garantias 

• Garantia Fidejussória 

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigações Garantidas, as Debêntures contarão com a Fiança, 
abrangendo todo o Valor Garantido, nos termos descritos a seguir.  

A Fiadora declara-se, em caráter irrevogável e irretratável, devedora solidária, garantidora e principal pagadora do Valor Garantido. 

As obrigações da Fiadora assumidas no âmbito da Emissão não serão afetadas por atos ou omissões que possam exonerá-la de suas 
obrigações ou afetá-la, incluindo, mas não se limitando, em razão de: (a) qualquer extensão de prazo ou acordo entre a Emissora e 
os Debenturistas; (b) qualquer novação ou não exercício de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer 
limitação ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperação extrajudicial, pedido de recuperação judicial ou falência. 

O Valor Garantido será pago pela Fiadora no prazo máximo de 2 (dois) Dias Úteis contados do recebimento de comunicação por 
escrito enviada pelo Agente Fiduciário à Fiadora informando a falta de pagamento, na respectiva data de pagamento, de qualquer 
valor devido pela Emissora nos termos da Escritura de Emissão e dos demais documentos da Oferta, incluindo, sem limitação, os 
montantes devidos aos Debenturistas a título de principal, remuneração ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serão 
realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos na Escritura de Emissão. Tal notificação deverá ser 
imediatamente emitida pelo Agente Fiduciário após a ciência da ocorrência de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor 
devido nas datas de pagamento definidas na Escritura de Emissão ou quando do vencimento antecipado das Debêntures nos termos 
aqui previstos. 

O pagamento citado acima deverá ser realizado pela Fiadora fora do âmbito da B3 e de acordo com instruções recebidas do Agente 
Fiduciário. 

A Fiadora poderá efetuar o pagamento do Valor Garantido independente do recebimento das notificações a que se refere ao 
parágrafo acima. 

A Fiadora expressamente renuncia aos benefícios de ordem, direitos e faculdades de exoneração de qualquer natureza previstos nos 
artigos 333, parágrafo único, 277, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e seus incisos e 839, todos do Código 
Civil, e artigos 130, 131 e 794 da Lei n.º 13.105, de 16 de março de 2015 (“Código de Processo Civil”).  

Nenhuma objeção ou oposição da Emissora poderá ser admitida ou invocada pela Fiadora com o objetivo de escusar-se do 
cumprimento de suas obrigações perante os Debenturistas. 

A Fiadora sub-rogar-se-á nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a 
Fiança, até o limite da parcela da dívida efetivamente por ela honrada, sendo certo que qualquer sub-rogação ocorrerá somente 
após a integral liquidação de todos os valores devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora aos Debenturistas e ao Agente Fiduciário nos 
termos da Escritura de Emissão. 

A Fiadora, concorda e se obriga a, (i) somente após a integral liquidação de todos os valores devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora 
aos Debenturistas e ao Agente Fiduciário nos termos da Escritura de Emissão, exigir e/ou demandar a Emissora em decorrência de 
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qualquer valor que tiver honrado nos termos da Escritura de Emissão; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorrência 
de qualquer valor que tiver honrado nos termos da Escritura de Emissão antes da integral liquidação de todos os valores devidos aos 
Debenturistas e ao Agente Fiduciário nos termos da Escritura de Emissão, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Útil contado da data de 
seu recebimento, tal valor para pagamento aos Debenturistas, na forma prevista na Escritura de Emissão.  

A Fiança é prestada pela Fiadora, por prazo determinado e em caráter irrevogável e irretratável, entrando em vigor na Data de 
Emissão e permanecendo válida, em todos os seus termos até (a) a celebração do instrumento de Compartilhamento das Garantias 
Reais por todas as respectivas partes, nos termos da Cláusula 4.22.2, ou (b) caso haja as garantias atualmente outorgadas em favor 
da Caixa Econômica Federal, no âmbito dos Endividamentos Existentes, passem a ser outorgadas em garantia pela Emissora em favor 
dos Debenturistas, como consequência do pré-pagamento total dos Endividamentos Existentes perante a Caixa Econômica Federal, 
nos termos da Cláusula 4.22.5 da Escritura de Emissão, em conformidade com o artigo 818 do Código Civil, não sendo aplicável, 
portanto, o disposto no artigo 835 do mesmo diploma legal, sendo certo que a vigência das obrigações assumidas pela Fiadora no 
âmbito da Escritura estão limitadas aos prazos estabelecidos na Cláusula 4.23.11 da Escritura de Emissão (“Liberação da Fiança”).  

As Partes convencionam desde já que, em até 10 (dez) Dias Úteis contados do arquivamento dos atos societários referentes à 
Reorganização Societária Permitida, deverão celebrar aditamento à Escritura de Emissão, nos moldes do Anexo V à Escritura de 
Emissão, que formalizará o ingresso do novo controlador indireto da Emissora e novo controlador direto da Servy Saneamento, a 
Norte Saneamento (conforme abaixo definido), na qualidade de nova parte fiadora, garantidora e principal pagadora do Valor 
Garantido e devedora solidária das obrigações assumidas pela Emissora no âmbito da Escritura de Emissão e da Oferta, em conjunto 
com a atual Fiadora. 

Fica desde já certo e ajustado que a inobservância, pelo Agente Fiduciário, dos prazos para execução de quaisquer garantias constituídas 
em favor dos Debenturistas da Emissão não ensejará, em qualquer hipótese, perda de qualquer direito ou faculdade. 

A presente Fiança poderá ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciário, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem 
necessárias até a integral liquidação do Valor Garantido ou até o prazo determinado na Escritura de Emissão. 

Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em decorrência da Fiança serão realizados livres e líquidos, sem a dedução 
de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuições de qualquer natureza, encargos ou retenções, presentes ou futuros, bem como 
de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessárias 
para que os Debenturistas recebam, após tais deduções, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente à que teria sido 
recebida se tais valores não fossem devidos. 

A Fiança de que trata este item foi devidamente consentida de boa-fé pelas Fiadora, nos termos das disposições legais aplicáveis. 

Com base nas demonstrações financeiras relativas ao exercício social encerrado em 2021, o patrimônio líquido da Servy Participações 
é de R$ 285.243.000,00 (duzentos e oitenta e cinco milhões, duzentos e quarenta e três mil reais), sendo certo que o referido 
patrimônio poderá ser afetado por outras obrigações, inclusive garantias reais ou fidejussórias, assumidas e/ou que venham a ser 
assumidas pela Fiadora perante terceiros.  

• Garantias Reais 

Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigações principais e acessórias, presentes e futuras, 
assumidas pela Emissora na presente Emissão, incluindo, mas sem limitação, (i) as obrigações relativas ao integral e pontual 
pagamento do Valor Nominal Atualizado das Debêntures, devido nos termos da Escritura de Emissão, acrescido da Remuneração e 
dos Encargos Moratórios, conforme aplicável, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento, 
ou em virtude do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, nos termos da Escritura de Emissão, conforme 
aplicável; (ii) as demais obrigações pecuniárias assumidas pela Emissora, presentes e futuras, principais e acessórias, previstas na 
Escritura de Emissão e nos Contratos de Garantia, inclusive, mas não se limitando, honorários advocatícios, despesas, custos, 
encargos, tributos, reembolsos ou indenizações, bem como as obrigações relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, à B3, ao 
Agente Fiduciário e demais prestadores de serviço envolvidos na Emissão; e (iii) as obrigações de ressarcimento de toda e qualquer 
importância que o Agente Fiduciário e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no âmbito da Emissão e/ou, inclusive, em virtude 
da constituição, formalização, manutenção, execução e/ou excussão das Garantias previstas na Escritura de Emissão e/ou nos 
respectivos Contratos de Garantia (“Obrigações Garantidas”), observado que a Emissora continuará responsável por todas e 
quaisquer obrigações por elas assumidas na presente Emissão até a quitação integral das Obrigações Garantidas, inclusive na 
hipótese de os valores obtidos nas excussões serem insuficientes, conforme disposto nos parágrafos abaixo, as Debêntures contarão 
com as seguintes Garantias Reais: 

A Acionista (conforme definida abaixo) alienará fiduciariamente em garantia, na melhor forma de direito e nos termos dos artigos 
1.361 e seguintes do Código Civil, no que for aplicável, do artigo 66-B da Lei nº 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada 
(“Lei 4.728”), com a redação dada pela Lei nº 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931”), do Decreto Lei 
nº 911, de 01 de outubro de 1969, conforme alterado e das disposições dos artigos 40 e 113 da Lei das Sociedades por Ações, em 
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciário, bem como de seus respectivos sucessores e eventuais cessionários, 
em caráter irrevogável e irretratável, até o integral cumprimento das Obrigações Garantidas, a propriedade fiduciária, o domínio 
resolúvel e a posse indireta (“Alienação Fiduciária”) dos seguintes bens: (a) a totalidade das ações de emissão da Emissora detidas 
pela Acionista correspondentes a 100% (cem por cento) do capital social da Emissora, quer existentes na data de celebração do 
Contrato de Alienação Fiduciária de Ações (conforme abaixo definido) ou que venham a ser futuramente por elas detidas, livres e 
desembaraçadas de quaisquer ônus ou gravames (“Ações”); (b) todos os dividendos (em dinheiro, espécie ou mediante distribuição 
de novas ações), lucros, frutos, rendimentos, pagamentos, créditos, remuneração, bonificações, direitos econômicos, juros sobre 
capital próprio, distribuições, reembolso de capital, bônus e demais valores efetivamente creditados, pagos, entregues, recebidos 
ou a serem recebidos ou, de qualquer outra forma, distribuídos à Acionista em razão da titularidade das Ações, sem limitar, todas as 
preferências e vantagens que forem atribuídas, expressamente, às Ações, a qualquer título, inclusive, lucros, proventos decorrentes 
do fluxo de dividendos, juros sobre o capital próprio, valores devidos por conta de redução de capital, amortização, resgate, 
reembolso ou outra operação e todos os demais proventos ou valores que, de qualquer outra forma, tenham sido e/ou que venham 
a ser declarados e ainda não tenham sido distribuídos, inclusive, mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de disposição 
ou alienação das Ações, e quaisquer bens, valores mobiliários ou títulos nos quais as Ações sejam convertidas (incluindo quaisquer 
depósitos, títulos ou valores mobiliários) (“Rendimentos das Ações”); e (c) todas as ações que, porventura, a partir da data de 
celebração do Contrato de Alienação Fiduciária de Ações, sejam atribuídas à Acionista ou seus eventuais sucessores legais ou 
qualquer novo acionista, por meio de subscrição, por força de desmembramentos, grupamentos ou exercício de direito de 
preferência das Ações, distribuição de bonificações, conversão de debêntures de emissão da Emissora e de titularidade da Acionista, 
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todas as ações, valores mobiliários e demais direitos que, porventura, a partir desta data, venham a substituir as Ações, em razão de 
cancelamento das mesmas, incorporação, fusão, cisão ou qualquer outra forma de reorganização societária envolvendo a Emissora 
(“Ações Adicionais”) nos termos e condições a serem estabelecidos no Contrato de Alienação Fiduciária de Ações. 

A Emissora, na melhor forma de direito, bem como nos termos dos artigos 1.361 e seguintes do Código Civil, no que for aplicável, do 
artigo 66-B da Lei 4.728, com a redação dada pela Lei 10.931, do Decreto Lei nº 911, de 01 de outubro de 1969, e das disposições 
dos artigos 40 e 113 da Lei das Sociedades por Ações, cederá fiduciariamente em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente 
Fiduciário, bem como de seus respectivos sucessores e eventuais cessionários, em caráter irrevogável e irretratável, até o integral 
cumprimento das Obrigações Garantidas, a propriedade fiduciária, o domínio resolúvel e a posse indireta (“Cessão Fiduciária”) dos 
seguintes direitos (todos em conjunto, “Direitos Creditórios Cedidos Fiduciariamente”): (I) (a) todos os direitos emergentes do 
Contrato de Concessão nº 051/2012, celebrado em 20 de março de 2012, entre o Município de São Gabriel e a Emissora (“Contrato 
de Concessão”), inclusive (mas não se limitando aos relativos a eventuais indenizações a serem pagas pela Prefeitura Municipal de 
São Gabriel (“Poder Concedente”) em decorrência da extinção, caducidade, encampação ou revogação da concessão para 
exploração do serviço público de abastecimento de água e esgotamento objeto do Contrato de Concessão; e (b) além de todas e 
quaisquer indenizações a serem recebidas nos termos das garantias e apólices de seguro, conforme apólices descritas no Anexo A 
ao Contrato de Cessão Fiduciária (“Apólices de Seguro”), contratadas nos termos do Contrato de Concessão, em qualquer caso, 
assegurado o valor para o pagamento essencial ao cumprimento das obrigações assumidas no Contrato de Concessão, nos termos 
do artigo 28 da Lei nº 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada; (II) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros, 
detidos e a serem detidos pela Emissora com relação à (a) conta corrente de titularidade da Emissora nº 4.750-3, mantida na agência 
nº 2374/4, do Banco Depositário (“Conta Pagamento Serviço da Dívida”); (b) conta corrente de titularidade da Emissora nº 4.751-
1, mantida na agência nº 2374/4, do Banco Depositário (“Conta Reserva”); e (c) da conta bancária vinculada a ser constituída pela 
Emissora e cedida fiduciariamente em favor dos Debenturistas em momento futuro, caso necessário, a qual será mantida e 
movimentada exclusivamente nos termos da Cláusula 3.9 do Contrato de Cessão Fiduciária e da Escritura de Emissão (“Conta 
Complementação ICSD” e, quando em conjunto com a Conta Pagamento Serviço da Dívida e a Conta Reserva, as “Contas 
Vinculadas”), independentemente de onde se encontrarem, inclusive em trânsito ou em fase de compensação bancária, inclusive 
aqueles decorrentes dos Investimentos Permitidos (conforme definidos Contrato de Cessão Fiduciária) realizados com os recursos 
recebidos ou depositados nas Contas Vinculadas quaisquer valores ou recursos nelas depositados e/ou a serem depositados, a 
qualquer tempo, independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em trânsito ou em processo de compensação 
bancária, bem como os Investimentos Permitidos realizados com os valores depositados ou que venham a ser depositados nas Contas 
Vinculadas, e todos e quaisquer frutos e rendimentos decorrentes de referidos investimentos; e (III) todos os demais direitos, 
corpóreos ou incorpóreos, potenciais ou não, que possam ser objeto de cessão de acordo com as normas legais e regulamentares 
aplicáveis, decorrentes da concessão, nos termos do Contrato de Cessão Fiduciária. 

As Garantias Reais deverão, até a Data de Vencimento, observado o disposto adiante neste Prospecto, (a) ser compartilhadas em 
favor da Caixa Econômica Federal, no âmbito dos termos dos contratos listados no Anexo III à Escritura de Emissão (“Endividamentos 
Existentes”), bem como (b) as garantias outorgadas em favor da Caixa Econômica Federal, no âmbito dos Endividamentos Existentes, 
deverão ser compartilhadas em favor dos Debenturistas (“Compartilhamento de Garantias Reais”), ficando o Agente Fiduciário, 
como representante dos Debenturistas, autorizado a celebrar o respectivo instrumento que formalizará o Compartilhamento de 
Garantias Reais, sendo certo que haverá a necessidade de aprovação dos Debenturistas reunidos em assembleia geral para tal fim, 
que representem, no mínimo, a maioria das Debêntures em Circulação (conforme definido abaixo), em primeira convocação ou em 
segunda convocação, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (“Contrato de Compartilhamento”). 

Uma vez devidamente celebrado por todas as partes o Contrato de Compartilhamento, as Partes deverão celebrar, em até 10 (dez) 
Dias Úteis contados da data de celebração do Contrato de Compartilhamento, aditamento à Escritura de Emissão, nos termos de seu 
Anexo IV, de forma a aditar a descrição das Garantias Reais, conforme aprovado pelos Debenturista em sede de Assembleia Geral 
de Debenturistas, bem como celebrar, no mesmo prazo, os respectivos aditamentos aos Contratos de Garantia.  

Em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da primeira Data de Integralização das Debêntures, ou em até 5 (cinco) Dias 
Úteis anteriores à celebração do Contrato de Compartilhamento, o que ocorrer primeiro, a Emissora deverá ainda enviar ao Agente 
Fiduciário, cópia de aditamento e/ou novo contrato de prestação de serviços com o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., 
inscrito no CNPJ/MF sob o nº 92.702.067/0001-96 (“Banrisul”), na qualidade de um dos bancos arrecadadores contratados pela 
Emissora para realizar a cobrança das receitas provenientes de faturas e/ou duplicatas em face dos usuários dos Serviços da categoria 
residencial, comercial e industrial do Município de São Gabriel, de forma a garantir que as receitas depositadas na conta corrente de 
número 60189530, agência nº 0413, conta arrecadadora de titularidade da Emissora junto ao Banrisul, sejam transferidas de forma 
automática para as contas vinculadas indicadas pela Caixa Econômica Federal e pelos Debenturistas, representados pelo Agente 
Fiduciário. 

Os Debenturistas, ao adquirirem as Debêntures, anuem e aprovam, de forma automática, irretratável e irrevogável, que o 
Compartilhamento da Garantia Real independe da realização de Assembleia Geral de Debenturistas, desde que realizado nos termos 
descritos na Escritura de Emissão. 

Os Debenturistas farão jus ao pagamento de prêmio flat correspondente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao final de 
cada semestre, incidente sobre o saldo devedor total das Debêntures, a ser pago pela Emissora enquanto não houver (a) a efetivação 
do Compartilhamento das Garantias Reais, ou (b) a celebração do aditamento à Escritura de Emissão, que passará a incluir no rol das 
garantias reais outorgadas aos Debenturistas, as garantias reais atualmente oneradas em favor da Caixa Econômica Federal, no 
âmbito dos Endividamentos Existentes, nos termos das Cláusulas 4.22.2 e 4.22.5 da Escritura de Emissão. O prêmio descrito neste 
parágrafo passará a ser devido pela Emissora a partir do 12º (décimo segundo) mês contado da Data de Emissão, sendo que o 
primeiro pagamento referente à tal prêmio passará a ser realizado, e a Emissora deverá realizar o pagamento, a partir do 13º (décimo 
terceiro) mês, inclusive, contado da Data de Emissão, no dia 15 dos meses maio e novembro de cada semestre subsequente, sendo 
que, caso o instrumento do Compartilhamento de Garantia Real ainda não tenha sido celebrado quando da primeira cobrança, o 
valor do prêmio flat, nesse caso excepcionalmente, será de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o saldo devedor 
total das Debêntures, correspondente aos dois primeiros semestres contados a partir da Data de Emissão. 

o) Direito de Preferência: Não haverá direito de preferência. 

p) Tratamento Tributário: As Debêntures gozam do tratamento tributário previsto no artigo 2º da Lei 12.431. 

q) Covenants Financeiros:  
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• Índice financeiro Dívida Líquida/EBITDA em montante igual ou inferior a 5,50x (cinco inteiros e cinquenta centésimos vezes) 
(“Índice Financeiro”), com base nas demonstrações financeiras auditadas consolidadas da Emissora, a ser apurado 
anualmente pelos auditores independentes, e fornecido, pela Emissora, ao Agente Fiduciário, sendo certo que a primeira 
apuração do Índice Financeiro deverá ser feita em 2024, com base em demonstrações financeiras completas e auditadas da 
Emissora, relativas ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023 e a última apuração deverá ser feita em 2027, 
com base em demonstrações financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao exercício social encerrado em 31 
de dezembro de 2026;  

Para fins do presente Prospecto, considera-se:  

“Dívida Líquida”, significa o montante de Dívida Bruta deduzido do saldo em caixa e quaisquer aplicações financeiras da Emissora; 

“Dívida Bruta”: significa as seguintes dívidas e/ou obrigações, conforme aplicável, da Emissora junto a qualquer pessoa: (i) 
empréstimos e financiamentos com terceiros; (ii) emissão de títulos de renda fixa, conversíveis ou não em ações, no mercado de 
capitais; (iii) avais e fianças; (iv) securitização com coobrigação de direitos creditórios/recebíveis; e (v) dívidas tributárias (incluindo 
aquelas oriundas de programas de parcelamento ou transação tributária e aquelas ainda não incluídas nos programas de 
parcelamento ou transação mas cujo valor devido já esteja provisionado, exceto pagamentos correntes de tributos); 

“EBITDA”: significa o seguinte somatório: 

(+/-) Lucro/prejuízo antes do Imposto de Renda – Pessoa Jurídica (IRPJ) e Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (CSLL). 

(+/-) Resultado financeiro líquido negativo/positivo. 

(+) Depreciações e amortizações. 

(+/-) Prejuízo/lucro na alienação de imobilizado, investimentos ou intangível. 

(+/-) Custos e despesas/receitas com efeito não caixa. 

Índice de Cobertura do Serviço da Dívida (“ICSD”) de 1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes) ou superior (“ICSD Mínimo”) 
observado que:  

(a) para os fins desta alínea, o ICSD deverá ser anualmente apurado pelos auditores independentes, e fornecido, pela Emissora, 
ao Agente Fiduciário, conforme metodologia de cálculo constante do Anexo II à Escritura de Emissão, sendo a primeira 
apuração do ICSD deverá ser feita somente em 2028, com base em demonstrações financeiras completas e auditadas da 
Emissora, relativas ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2027 (em conjunto, “Data de Apuração”); e 

(b) restará excepcionado o caso em que o ICSD verificado em determinada apuração seja maior ou igual a 1,20x (um inteiro e 
vinte centésimos vezes) e menor que 1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes), e a Emissora comprove, em até 2 (dois) 
Dias Úteis contados da referida data de apuração, que (1) a Acionista realizará aporte na Emissora, por meio de um aumento 
de capital social da Emissora, em montante suficiente para que o ICSD Mínimo necessário referente à última Data de 
Apuração seja atingido (“Valor de Complementação”); e (2) o depósito, na Conta Complementação de ICSD, do respectivo 
Valor de Complementação; em qualquer caso desde que observados os termos e condições do Contrato de Cessão Fiduciária 
(itens (1) e (2) em conjunto, “Complementação do ICSD”); 

r) Eventos de vencimento antecipado: O Agente Fiduciário deverá considerar antecipadamente vencidas as obrigações 
decorrentes das Debêntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, dos valores devidos nos termos da Escritura de 
Emissão e deste Prospecto, independentemente de aviso ou notificação, judicial ou extrajudicial, na ocorrência de qualquer 
dos eventos previstos abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”): 

• Eventos de Vencimento Antecipado Automáticos 

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automático das obrigações decorrentes das Debêntures, 
independentemente de aviso ou notificação, judicial ou extrajudicial, a ocorrência de qualquer das hipóteses abaixo (cada evento, 
um “Evento de Vencimento Antecipado Automático”): 

(i) inadimplemento, pela Emissora, pela Acionista, e/ou pela Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação 
da Liberação da Fiança, conforme aplicável) de qualquer obrigação pecuniária prevista na Escritura de Emissão e/ou nos 
Contratos de Garantia, não sanado no prazo de 2 (dois) Dias Úteis contados da data do respectivo inadimplemento; 

(ii) destinação, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissão de forma diversa daquela prevista na Escritura de Emissão; 

(iii) ocorrência de (i) liquidação, dissolução ou extinção da Emissora; (ii) conforme aplicável, decretação de falência ou pedido 
de autofalência da Emissora; (iii) conforme aplicável, pedido de falência formulado por terceiros em face da Emissora não 
devidamente elidido, pela mesma, no prazo legal; (iv) conforme aplicável, propositura, pela Emissora, de plano de 
recuperação extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido obtida homologação 
judicial do referido plano; (v) conforme aplicável, ingresso, pela Emissora, em juízo com requerimento de recuperação 
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperação ou de sua concessão pelo juiz competente; 
ou (vi) qualquer evento análogo às alíneas (i) a (v) acima, que venha a ser criado por disposição legal ou regulamentar 
aplicável, ou procedimentos preparatórios para a realização dos eventos descritos nas alíneas (i) a (v) acima;  

(iv) transformação da Emissora em outro tipo societário, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ações; 

(v) anulação, encampação, caducidade, extinção, transferência (total ou parcial) ou qualquer forma de perda (total ou parcial) 
ou término da concessão objeto do Contrato de Concessão;  

(vi) decretação de vencimento antecipado de qualquer dívida e/ou obrigação da Emissora, no âmbito dos mercados financeiro 
e de capitais, que envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou de forma agregada, a R$ 500.000,00 
(quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outra moeda;  

(vii) questionamento da Escritura de Emissão, dos Contratos de Garantia ou de quaisquer de suas disposições iniciado pela 
Emissora, pela Acionista, pela Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação da Liberação da Fiança, 
conforme aplicável) ou por qualquer de suas Afiliadas (conforme abaixo definido);  

(viii) alteração do objeto social da Emissora que descaracterize a atividade principal da Emissora, conforme disposto em seu 
Estatuto Social, vigente na Data de Emissão; 
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(ix) cessão, promessa de cessão, ou qualquer forma de transferência ou promessa de transferência a terceiros, no todo ou em 
parte, pela Emissora, pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação da Liberação 
da Fiança, conforme aplicável) de qualquer de suas obrigações nos termos da Escritura de Emissão e nos Contratos de 
Garantia, exceto se em decorrência de uma Reorganização Societária Permitida (conforme definida abaixo);  

(x) celebração de empréstimo, contratos ou instrumentos de dívida (e/ou aditamento de empréstimos e/ou contratos e/ou 
instrumentos de dívida existentes) ou de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital (“AFACs”), pela Emissora, na 
qualidade de credora ou devedora, com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas físicas ou jurídicas 
componentes do grupo econômico a que pertença a Emissora, e/ou sociedades controladoras, controladas (diretas ou 
indiretas) sob controle comum da Emissora (“Partes Relacionadas”);  

(xi) contratação de qualquer nova dívida, empréstimos, mútuos ou endividamento adicional à presente Emissão, perante 
terceiros ou com Partes Relacionadas, incluindo, sem limitação, emissão de debêntures, bônus de subscrição ou qualquer 
valor mobiliário, excepcionada (a) a contratação de linhas de crédito para financiamento, de capital de giro cujo montante 
total, individual ou agregado, seja limitado a 3% (três por cento) da receita bruta operacional anual de água e esgoto da 
Emissora decorrente do Contrato de Concessão, a ser verificada por meio de suas demonstrações financeiras auditadas do 
exercício fiscal imediatamente anterior; (b) dos contratos referentes ao Endividamento Existente celebrados com a Caixa 
Econômica Federal (“Instrumentos de Dívida Caixa”); ou (c) a contratação de qualquer nova dívida, empréstimos, mútuos 
ou endividamento adicional cujos termos e condições sejam iguais ou melhores aos dos Instrumentos de Dívida Caixa, a 
critério dos Debenturistas, conforme deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, que 
deverá ser destinada ao pré-pagamento total dos Endividamentos Existentes perante a Caixa Econômica Federal 
(“Endividamento Permitido”), devendo ser observada a Cláusula 4.22.5 neste caso;  

(xii) o resgate, recompra ou amortização de ações, ou, ainda, a redução de capital social da Emissora, inclusive sob a forma de 
cancelamento de AFACs, exceto de para absorção de prejuízos; ou 

(xiii) revelar-se falsa qualquer das declarações prestadas pela Emissora, pela Acionista, e/ou pela Fiadora (neste último caso, em 
relação à Fiadora, até a efetivação da Liberação da Fiança, conforme aplicável) na Escritura de Emissão, nos Contratos de 
Garantia, conforme aplicável, e nos demais documentos relacionados à Emissão. 

• Evento de Vencimento Antecipado Não-Automático  

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigações decorrentes das Debêntures, qualquer 
dos eventos previsto em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento (cada evento, um “Evento de Vencimento 
Antecipado Não-Automático”): 

(i) questionamento judicial da Escritura de Emissão, dos Contratos de Garantia ou de quaisquer de suas disposições iniciado 
por terceiros, cujos efeitos não tenham sido suspensos pela interposição de recursos cabíveis no prazo legal de discussão;  

(ii) protesto de títulos contra a Emissora, a Acionista e/ou a Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação 
da Liberação da Fiança, conforme aplicável) cujo valor, individual ou agregado, ultrapasse R$ 500.000,00 (quinhentos mil 
reais), ou seu equivalente em outra moeda, salvo se o protesto tiver: (a) sido cancelado e/ou sustado, elidido e/ou caso a 
Emissora não tenha obtido um efeito suspensivo no prazo máximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo 
protesto; e (b) tenha sido efetuado por erro e desde que tenha sido tomada medida judicial adequada para a anulação e 
tenha sustação de seus efeitos; 

(iii) descumprimento, pela Emissora, pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação 
da Liberação da Fiança, conforme aplicável) de qualquer obrigação não pecuniária relacionada às Debêntures e aos 
Contratos de Garantia, não sanado no prazo máximo de 15 (quinze) dias contados da data do referido descumprimento;  

(iv) constituição pela Emissora e/ou pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação 
da Liberação da Fiança, conforme aplicável), de forma voluntária ou involuntária, a qualquer tempo, ainda que sob condição 
suspensiva, de quaisquer garantias, de qualquer natureza, incluindo, mas não se limitando, garantias sobre quaisquer bens, 
direitos ou receita da Emissora, inclusive aqueles objeto das Garantias Reais ou, ainda, a outorga de garantias fidejussórias 
pela Emissora, salvo (a) mediante autorização prévia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; e/ou 
(b) conforme permitido pela Escritura de Emissão, inclusive com relação à celebração dos Contratos de Garantia; 

(v) outorga pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação da Liberação da Fiança, 
conforme aplicável) de garantias fidejussórias em favor de terceiros fora do grupo econômico de tais companhias, salvo 
mediante autorização prévia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;  

(vi) celebração ou renovação de qualquer contrato de qualquer natureza entre a Emissora e Partes Relacionadas e/ou realização 
de pagamentos de qualquer natureza a qualquer Parte Relacionada, cujo valor, individual ou agregado, ultrapasse 4% 
(quatro por cento) da receita bruta anual de água e esgoto da Emissora a título de Cost Sharing, a ser verificada por auditor 
independente com registro válido na CVM (“Auditor(es) Independente(s)”) por meio de suas demonstrações financeiras 
auditadas do exercício fiscal imediatamente anterior; 

(vii) realização de outros investimentos pela Emissora, ou assunção de novos compromissos de investimento pela Emissora, 
conforme o caso, que não os relacionados ao Projeto, à manutenção do Projeto e/ou ao Contrato de Concessão, incluindo, 
mas não se limitando, investimentos em outras sociedades;  

(viii) realização, por qualquer autoridade governamental, de ato com objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, 
desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, ativos, propriedades ou ações do capital social da Emissora;  

(ix) inadimplemento, pela Emissora, pela Acionista e/ou pela Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação 
Liberação da Fiança, conforme aplicável) de qualquer dívida financeira ou qualquer obrigação pecuniária em qualquer 
acordo ou contrato, local ou internacional, do qual a Emissora seja parte, inclusive como mutuária ou garantidora, ou a falta 
de medidas legais e/ou judiciais requeridas para o referido inadimplemento, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou 
superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outra moeda; 

(x) se as Garantias Reais não forem devidamente mantidas de forma válida, plena, eficaz e exequível, conforme disposto na 
Escritura de Emissão e/ou nos Contratos de Garantia, conforme aplicável, ou, de qualquer forma, deixem de existir; 

(xi) intervenção pelo Poder Concedente que possa implicar na extinção da concessão objeto do Contrato de Concessão, nos 
termos dos artigos 32 e seguintes da Lei nº 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada (“Lei de Concessões”); 
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(xii) em relação à Emissora, qualquer reorganização societária, incorporação, incorporação de ações, criação de subsidiarias, 
fusão, cisão ou, ainda, qualquer outra operação com efeito similar envolvendo a Emissora, exceto: (A) se previamente 
autorizado por Debenturistas representando, no mínimo, (i) em primeira ou segunda convocação, 70% (setenta por cento) 
mais 1 (uma) das Debêntures em Circulação; ou (B) pela reorganização societária que resultará na transferência indireta da 
totalidade das ações da Emissora à Norte Saneamento Fundo de Investimentos em Participações em Infraestrutura, inscrito 
no CNPJ sob o nº 39.883.907/0001-81, administrado pelo BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos LTDA., 
sociedade empresária limitada, inscrita no CNPJ sob o nº 07.625.159/0001-40 (“Norte Saneamento FIP”), cujo setor de 
atuação é a área de saneamento, sendo que os passos a seguir descritos deverão ocorrer de forma cumulativa: (B.1) 99,9% 
(noventa e nove inteiros e noventa décimos por cento) das cotas da Servy Saneamento será transferida por sua sócia, Servy 
Investments Ltd., sociedade legalmente constituída e validamente existente sob as leis do Reino Unido, inscrita no CNPJ/MF 
nº 40.285.248/0001-60, com sede na 6 East Point, High Street, Seal, Sevenoaks, Kent, TN15 OEL Inglaterra, à subholding 
Servy Participações em Saneamento Ltda., sociedade empresária limitada inscrita no CNPJ sob o nº 48.353.317/0001-38 com 
sede na Av. Nove de Julho, 3.229, Conj. 906 a 909, Sala 09, Jardim Paulista, na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, 
CEP 01.407-000 (“Servy Participações em Saneamento”), e 0,1% (um décimo por cento) das cotas da Servy Saneamento será 
transferida por sua sócia, Servy Participações, à Servy Participações em Saneamento, de forma que a Servy Saneamento 
passará a ser subsidiária integral da Servy Participações em Saneamento; (C.2) como última etapa da reorganização 
societária, a Servy Participações em Saneamento conferirá a totalidade das cotas da Servy Saneamento (portanto, 
indiretamente a totalidade das ações da Emissora) à Norte Saneamento S.A., sociedade por ações com sede na Cidade de 
São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3144 –conjunto 31– , Jardim Paulistano, CEP 01451-000, 
inscrita no CNPJ sob o nº 42.806.062/0001-35 (“Norte Saneamento”), atuante na área de saneamento, subsidiária integral 
do Norte Saneamento FIP, do qual os atuais acionistas indiretos da Emissora participarão como cotistas (“Reorganização 
Societária Permitida”). Para fins de clareza, caso os passos B.1 e B.2 acima não sejam cumulativamente concluídos no prazo 
descrito na Cláusula 7.1 (xxix) abaixo, restará caracterizado um Evento de Vencimento Antecipado Não-Automático. 

(xiii) distribuição e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital próprio ou quaisquer outras distribuições 
de lucros a seus acionistas, (a) antes de ser atingido o Completion do Projeto (conforme abaixo definido), exceto pela 
distribuição de dividendos pela Emissora, referente exclusivamente ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 
2022 e anos anteriores, no montante máximo de até R$ 23.000.000,00 (vinte e três milhões de reais), ou (b) após o 
atingimento do Completion do Projeto, realização de resgate, recompra, ou amortização de ações, distribuição e/ou 
pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital próprio ou quaisquer outras distribuições de lucros em 
montante superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro líquido apurado da Emissora a seus acionistas, exceto se, 
cumulativamente (b.1) tenha sido atingido o Completion do Projeto atestado pelo Engenheiro Independente; e (b.2) a 
Emissora estiver adimplente com as suas obrigações previstas na Escritura de Emissão e nos Contratos de Garantia;  

Para fins do presente Prospecto, considera-se o atingimento do Completion do Projeto uma vez que, cumulativamente, 
conforme declaração a ser prestada pela Companhia ao Agente Fiduciário, validado pelo Engenheiro Independente: (i) a 
partir de 01 de janeiro de 2027, ocorrer, de acordo com o Contrato de Concessão, (i.a) hidrometração de no mínimo 100% 
(cem por cento) das ligações, (i.b) disponibilização de rede de água potável para 95% (noventa e cinco por cento) dos 
domicílios urbanos do município de São Gabriel, (i.c) disponibilização de rede de coleta de esgoto para 90% (noventa por 
cento) dos domicílios urbano do município de São Gabriel; e (i.d) 100% de tratamento do esgoto coletado; (ii) houver 
quitação de, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos valores devidos no âmbito dos contratos de construção 
relacionados aos investimentos previstos até 31 de dezembro de 2026; (iii) houver o atingimento dos índices de perdas totais 
iguais ou menores ao exigido no Contrato de Concessão, conforme atestado pelo Engenheiro Independente e (iv) taxa de 
inadimplência igual ou inferior a 2% (dois por cento) nos últimos 12 (doze) meses anteriores à data pleiteada de Completion 
do Projeto, conforme publicado na última Demonstração Financeira da Emissora, (v) a Emissora não estiver inadimplente 
com o Contrato de Concessão, com a Escritura de Emissão e com os Contratos de Garantia; (vi) atingimento do último ICSD 
mínimo de 1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes); e (vii) Engenheiro Independente fornecer atestado indicando o 
atingimentos dos índices e parâmetros indicados acima (“Completion do Projeto”);  

(xiv) descumprimento da legislação em vigor aplicável à Emissora, à Acionista, à Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, 
até a efetivação da Liberação da Fiança, conforme aplicável) e/ou a qualquer de suas controladas e de suas Afiliadas 
(conforme abaixo definido) sobre exploração de trabalho forçado e/ou mão de obra infantil e trabalho análogo à escravo, 
bem como a realização de ações ou medidas pela Emissora que incentivem a prostituição; 

(xv) descumprimento pela Emissora, pela Acionista, pela Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação da 
Liberação da Fiança, conforme aplicável), qualquer de suas controladoras, sociedades sob controle comum da Emissora 
(“Afiliadas”) e seus funcionários, quando estiverem agindo em nome da Emissora, das normas que lhes são aplicáveis que 
versam sobre atos de corrupção e atos lesivos à administração pública, incluindo, mas não se limitando, as Leis nº 6.385, de 
7 de dezembro de 1976, nº 7.492, de 16 de junho de 1986, nº 8.137, de 27 de dezembro de 1990, nº 8.666, de 21 de junho 
de 1993 (ou outras normas de licitações e contratos da administração pública), nº 9.613, de 3 de março de 1998, o Decreto-
Lei n° 2.848/40, Decreto nº 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convenção das Nações Unidas contra a 
Corrupção, adotada pela Assembleia Geral das Nações Unidas em 31 de outubro de 2003, a Lei nº 12.529, de 30 de novembro 
de 2011, conforme alterada, a Lei nº 9.613, de 3 de março de 1998, conforme alterada, a Lei nº 12.846, de 1º de agosto de 
2013, conforme alterada, o Decreto nº 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, a U.S. Foreign Corrupt Practices 
Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicável (em conjunto, a “Legislação Anticorrupção”);  

(xvi) revelar-se inconsistente ou incorreta qualquer das declarações prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora (neste último 
caso, em relação à Fiadora, até a efetivação da Liberação da Fiança, conforme aplicável) e/ou pela Acionista na Escritura de 
Emissão, nos Contratos de Garantia, conforme aplicável, e nos demais documentos relacionados à Emissão; 

(xvii) a não observância, pela Emissora, do Índice Financeiro Dívida Líquida/EBITDA em montante igual ou inferior a 5,50x (cinco 
inteiros e cinquenta centésimos vezes), com base nas demonstrações financeiras auditadas consolidadas da Emissora, a ser 
apurado anualmente pelos auditores independentes, e fornecido, pela Emissora, ao Agente Fiduciário, sendo certo que a 
primeira apuração do Índice Financeiro deverá ser feita em 2024, com base em demonstrações financeiras completas e 
auditadas da Emissora, relativas ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023 e a última apuração deverá ser 
feita em 2027, com base em demonstrações financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao exercício social 
encerrado em 31 de dezembro de 2026;  
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(xviii) não atingimento, pela Emissora, em qualquer exercício social durante a vigência da Escritura de Emissão do ICSD Mínimo de 
1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes) ou superior, observado que (a) para os fins desta alínea, o ICSD deverá ser 
anualmente apurado pelos auditores independentes, e fornecido, pela Emissora, ao Agente Fiduciário, conforme 
metodologia de cálculo constante do Anexo II à Escritura de Emissão, sendo a primeira apuração do ICSD deverá ser feita 
somente em 2028, com base em demonstrações financeiras completas e auditadas da Emissora, relativas ao exercício social 
encerrado em 31 de dezembro de 2027 (em conjunto, “Data de Apuração”); e (b) restará excepcionado o caso em que o 
ICSD verificado em determinada apuração seja maior ou igual a 1,20x (um inteiro e vinte centésimos vezes) e menor que 
1,30x (um inteiro e trinta centésimos vezes), e a Emissora comprove, em até 2 (dois) Dias Úteis contados da referida data de 
apuração, que (1) a Acionista realizará aporte na Emissora, por meio de um aumento de capital social da Emissora, em 
montante suficiente para que o ICSD Mínimo necessário referente à última Data de Apuração seja atingido (“Valor de 
Complementação”); e (2) o depósito, na Conta Complementação de ICSD, do respectivo Valor de Complementação; em 
qualquer caso desde que observados os termos e condições do Contrato de Cessão Fiduciária (itens (1) e (2) em conjunto, 
“Complementação do ICSD”); 

(xix) caso seja realizado pela Emissora, nos termos do item (xviii) acima, uma Complementação do ICSD, por mais de 2 (duas) 
apurações consecutivas, ou 3 (três) apurações alternadas; 

(xx) ocorrência de (i) liquidação, dissolução ou extinção da Acionista e/ou da Fiadora (neste último caso, em relação à atual 
Fiadora, até a efetivação da Liberação da Fiança, conforme aplicável); (ii) conforme aplicável, decretação de falência ou 
pedido de autofalência da Acionista e/ou da Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação da Liberação 
da Fiança, conforme aplicável); (iii) conforme aplicável, pedido de falência formulado por terceiros em face da Acionista e/ou 
da Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação da Liberação da Fiança, conforme aplicável) não 
devidamente elidido, pela mesma, no prazo legal; (iv) conforme aplicável, propositura, pela Acionista e/ou por qualquer da 
Fiadora (neste último caso, em relação à Fiadora, até a efetivação da Liberação da Fiança, conforme aplicável), de plano de 
recuperação extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido obtida homologação 
judicial do referido plano; (v) conforme aplicável, ingresso, pela Acionista e/ou por qualquer da Fiadora (neste último caso, 
em relação à Fiadora, até a efetivação da Liberação da Fiança, conforme aplicável), em juízo com requerimento de 
recuperação judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperação ou de sua concessão pelo juiz 
competente; ou (vi) qualquer evento análogo às alíneas (i) a (v) acima, que venha a ser criado por disposição legal ou 
regulamentar aplicável, ou procedimentos preparatórios para a realização dos eventos descritos nas alíneas (i) a (v) acima;  

(xxi) decretação de vencimento antecipado de qualquer dívida e/ou obrigação de qualquer natureza da Fiadora (neste último 
caso, em relação à Fiadora, até a efetivação da Liberação da Fiança, conforme aplicável) no âmbito dos mercados financeiro 
e de capitais, que envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou de forma agregada, a R$ 500.000,00 
(quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outra moeda; 

(xxii) decisão em processo judicial, administrativo ou arbitral, de qualquer natureza, em face da Emissora (i) cujo valor, individual 
ou agregado, seja superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) ou seu equivalente em outra moeda, desde que a decisão 
tenha exigibilidade imediata; ou (ii) independentemente do valor, que cause ou venha a causar (a) qualquer efeito prejudicial 
e relevante na situação (financeira, operacional, jurídica ou de outra natureza), negócio, bens, resultados operacionais e/ou 
perspectivas da Emissora, Fiadora e/ou da Acionista; (b) qualquer efeito adverso nos poderes ou capacidade jurídica e/ou 
econômico-financeira da Emissora, Fiadora e/ou da Acionista de cumprir com suas obrigações decorrentes da Escritura de 
Emissão, e/ou nos Contratos de Garantia; (c) qualquer efeito adverso que afete a constituição, validade e/ou exequibilidade 
da Escritura de Emissão, ou, de qualquer outra forma, afete o cumprimento das obrigações assumidas na Escritura de 
Emissão; ou (d) qualquer evento ou condição que, após o decurso de prazo ou envio de notificação, ou ambos, resulte em 
um Evento de Inadimplemento, como ações coletivas, ações civis públicas, processos ou procedimentos de natureza 
ambiental, trabalhista, societária e/ou falimentar (incluindo, mas não se limitando a recuperação judicial ou extrajudicial 
(itens (a) à (d) em conjunto, o “Efeito Adverso Relevante”);  

(xxiii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obrigações previstas na Resolução CVM 160;  

(xxiv) caso a Emissora deixe de ter suas demonstrações financeiras auditadas pela (a) KPMG Auditores Independentes, ou (b) 
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, ou (c) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ou (d) Ernst 
& Young Terco Auditores Independentes S/S, ou (e) BDO RCS Auditores Independentes – Sociedade Simples, ou (f) Crowe 
Macro Auditoria e Consultoria Ltda.;  

(xxv) condenação em processos judiciais em face da Emissora, para os quais não caibam mais recursos por violação a quaisquer 
dispositivos da Lei de Concessões no âmbito de processos licitatórios para outorga de concessão de serviços de 
abastecimento de água ou tratamento de esgoto dos quais a Emissora participe; ou 

(xxvi) declaração de invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficácia total ou parcial, da Escritura de Emissão, dos Contratos de 
Garantia (e/ou de qualquer de suas disposições), desde que torne impossível o seu cumprimento e/ou execução na forma 
pactuada na Escritura de Emissão. 

s) Conversibilidade em outros valores mobiliários: As Debêntures não são conversíveis em outros valores mobiliários. 

t) Agente Fiduciário: PENTÁGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS, instituição financeira 
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com filial na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida 
Brigadeiro Faria Lima, nº 2.954, 10º andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 
17.343.682/0003-08. 

u) Outros direitos, vantagens e restrições: Os demais direitos, vantagens e restrições das Debêntures estão descritos na 
Escritura de Emissão.   
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3. DESTINAÇÃO DOS RECURSOS E CAPITALIZAÇÃO DA DEVEDORA 

3.1. Destinação dos recursos provenientes da oferta, bem como seu impacto na situação patrimonial e nos 
resultados da Emissora 

Os recursos obtidos pela Emissora com as Debêntures serão integral, única e exclusivamente, destinados ao 
Projeto Universalização de Água e Esgoto em São Gabriel/RS, de investimento em infraestrutura no setor de 
saneamento básico, que visa ampliar e adequar o SAA, o SES, reduzir as perdas no SAA, modernizar o sistema de 
distribuição de água, bem como prepará-lo para operação até o final de plano, ampliar o sistema de esgotamento 
sanitário por meio das seguintes intervenções: 

a. Abastecimento de água: Os investimentos serão aplicados no perímetro urbano. As intervenções no SAA 
objetivam a adequação do sistema para oferecer pressão de água e a redução do índice de perdas. Serão 
implantadas obras de setorização, implantação de novas redes, substituição de redes antigas, construção 
e reforma de reservatórios e construção de elevatórias de água tratada. O regime de distribuição de água 
será alterado, passando a encher os reservatórios diretamente pelas novas adutoras e realizando a 
distribuição a partir dos reservatórios elevados, apoiados e estações elevatórias.  

(i) implantação de novas redes de distribuição e ligações prediais;  

(ii) implantação de adutoras;  

(iii) substituição de redes de distribuição em estado avançado de depreciação; 

(iv) implantação de reservatórios de água tratada;  

(v) reformas e melhorias em reservatórios de água tratada;  

(vi) ampliação de elevatórias de água tratada; e 

(vii) implantação de ações para redução e controle de perdas no SAA. 

b. Esgotamento sanitário: Atualmente o município de São Gabriel conta com cobertura de esgotamento 
sanitário de 60%.  

As obras de ampliação do SES de São Gabriel, primeira etapa, foram realizadas com financiamento através do 
Programa Saneamento para Todos da Caixa Econômica Federal e recursos do FGTS, os quantitativos físicos do 
contrato já estão todos implantados, obra 100% concluída. 

Nesta etapa, foram investidos em torno de R$ 11 milhões nos últimos 24 meses e são previstos investimentos 
com os seguintes objetivos: 

(i) Ampliação da capacidade de tratamento da ETE, a segunda etapa da ETE se resume a montagem 
hidráulica-eletromecânica; 

(ii) Implantação de elevatórias de esgoto;  

(iii) Implantação de redes coletoras, interceptores e coletores tronco de esgoto; 

(iv) Implantação de ligações prediais de esgoto; e 

(v) Implantação de linhas de recalque. 

Dos itens relacionados acima, já foram executados os seguintes quantitativos: 

(i) Implantação de 19,3 km de redes, interceptores, coletores tronco de esgoto; 

(ii) Implantação de 1.734 ligações prediais de esgoto; e 

(iii) Implantação de 3.132 metros de linhas de recalque. 

O projeto descrito acima foi considerado prioritário nos termos do artigo 2º da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da 
Portaria do Ministério do Desenvolvimento Regional n.º 3.243, de 09 de novembro de 2022, publicada no Diário 
Oficial da União (“DOU”) em 11 de novembro de 2022. As obras já estão em andamento e em consonância com 
a lei supracitada serão reembolsados os valores investidos nos últimos 24 meses neste projeto. 
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3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisição de ativos, à exceção daqueles 
adquiridos no curso regular dos negócios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem 
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serão comprados e como o custo será determinado 

Item não aplicável, tendo em vista que os recursos não foram utilizados, direta ou diretamente, na aquisição 
de ativos.  

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negócios, apresentar descrição sumária desses 
negócios e o estágio das aquisições. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serão 
comprados e como o custo será determinado 

Os recursos provenientes da Oferta não foram utilizados para adquirir outros negócios, bem como não foram 
adquiridos de partes relacionadas. 

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dívidas, descrever taxa de juros e prazo dessas 
dívidas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinação daqueles recursos; 

Os recursos provenientes da Oferta não foram utilizados para abater dívidas.  

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas 
ou a coordenadores da oferta, por conta de transações já realizadas ou cuja celebração seja esperada, 
indicação do montante e dos beneficiários do pagamento 

Os recursos provenientes da Oferta não serão destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas 
ou ao Coordenador Líder da oferta, por conta de transações já realizadas ou cuja celebração seja esperada.  

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuição, 
especificação dos objetivos prioritários e se há outras formas de captação previstas para atingir todos os 
objetivos originais da Emissora 

A totalidade dos recursos almejados com a Oferta serão obtidos por meio da distribuição pública, portanto não 
há outras formas de captação previstas para atingir todos os objetivos originais. 

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicável, discriminar outras fontes de recursos que terão destinação 
associada àquela relativa à distribuição pública 

Não há outras fontes de recursos além da distribuição pública. 

3.8. Se o título ofertado for qualificado pela Emissora como “verde”, “social”, “sustentável” ou termos 
correlatos, informar: 

a) quais metodologias, princípios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para 
qualificação da oferta conforme item acima; 

O alinhamento com os Green Bond Principles (“GBP”), Social Bond Principles (“SBP”) e Sustainability Bonds 
Guidelines (“SBG”) foi confirmado através de parecer de segunda opinião, elaborado por verificador 
externo. 

b) qual a entidade independente responsável pela averiguação acima citada e tipo de avaliação envolvida; 

A NINT - Natural Intelligence Ltda., elaborou o parecer de segunda opinião (SPO, na sigla em inglês) que 
confirma o alinhamento aos GBP, SBP e SBG. 

c) obrigações que a oferta impõe quanto à persecução de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentáveis” ou 
termos correlatos, conforme metodologias, princípios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e 

A emissora realizará relato anual a respeito da alocação de recursos e benefícios socioambientais do 
projeto anualmente até a alocação integral de recursos (previsão de alocação em 32 meses). 

d) especificação sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsável pelo reporte acerca do 
cumprimento de obrigações impostas pela oferta quanto à persecução de objetivos “verdes”, “sociais”, 
“sustentáveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, princípios ou diretrizes amplamente 
reconhecidos. 

A confirmação de alinhamento com os GBP, SBP e SBG será objeto de verificação externa por parte da 
NINT para verificação do uso dos recursos e indicadores, a ser realizada em até 24 meses após a emissão.  
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4. FATORES DE RISCO  

Esta seção contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados à Oferta e às Debêntures e 
os principais fatores de risco relativos à Emissora, à Fiadora e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o 
investidor deve considerar antes de adquirir as Debêntures no âmbito da Oferta. 

O investimento nas Debêntures da Oferta envolve a exposição a determinados riscos. Antes de tomar qualquer 
decisão de investimento nas Debêntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as 
informações contidas na Escritura de Emissão e neste Prospecto, incluindo as demonstrações financeiras da 
Emissora e da Fiadora e respectivas notas explicativas incorporadas por referência a este Prospecto. 

Os negócios, a situação financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negócios atuais 
e futuros da Emissora e da Fiadora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco 
mencionados abaixo. O preço de mercado das Debêntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser 
adversamente afetados em razão de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipóteses em que os 
potenciais investidores poderão perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debêntures. 

Este Prospecto contém apenas uma descrição resumida dos termos e condições das Debêntures e das obrigações 
assumidas pela Emissora no âmbito da Oferta. É essencial e indispensável que os Investidores leiam a Escritura 
de Emissão e este Prospecto e compreendam integralmente seus termos e condições, os quais são específicos 
desta operação e podem diferir dos termos e condições de outras operações envolvendo risco de crédito. Os 
potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.  

Os riscos descritos abaixo são aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente podem afetar de 
maneira adversa a Emissora, à Fiadora, as Debêntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas 
atualmente não conhecidos pela Emissora e pela Fiadora, ou que estes considerem atualmente irrelevantes, 
também prejudicar as atividades, situação financeira e resultados operacionais da Emissora, da Fiadora, a Oferta 
e/ou as Debêntures de maneira significativa. 

Os riscos descritos abaixo não são exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debêntures 
ou a condição financeira, os negócios e os resultados das operações da Emissora e/ou da Fiadora. Caso qualquer 
dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debêntures ou a condição financeira, os 
negócios e os resultados das operações da Emissora e/ou da Fiadora poderão ser afetados de forma adversa. 

Os potenciais Investidores Qualificados podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. O 
Coordenador Líder recomenda aos Investidores Qualificados interessados que contatem seus consultores jurídicos 
e financeiros antes de investir nas Debêntures. 

O investimento nas Debêntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisão de investimento nas 
Debêntures da Oferta, os potenciais Investidores Qualificados devem considerar cuidadosamente, à luz de suas 
próprias situações financeiras e objetivos de investimento, todas as informações disponíveis na Escritura de 
Emissão e neste Prospecto. 

A Oferta não é adequada aos Investidores Qualificados que (i) não tenham profundo conhecimento dos riscos 
envolvidos na Emissão, na Oferta e/ou nas Debêntures ou que não tenham acesso à consultoria especializada; e 
que (ii) necessitem de liquidez considerável com relação às Debêntures. 

Para os fins desta seção, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a 
menção ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderá causar ou ter ou causará ou terá “efeito adverso” 
ou “efeito negativo” para a Emissora e/ou para a Fiadora, ou expressões similares, significa que tal risco, incerteza 
ou problema poderá causar efeito adverso relevante nos negócios, na situação financeira, nos resultados 
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negócios atuais e futuros da Emissora e/ou da Fiadora, bem 
como no preço das Debêntures. Expressões similares incluídas nesta seção devem ser compreendidas nesse 
contexto. 

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES 
JURÍDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBÊNTURES DA OFERTA. 
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS À EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONÔMICO 

O Contrato de Concessão, celebrado pela Emissora, estabelece metas contratuais, as quais, se não atendidas, 
podem gerar sanções administrativas e regulatórias. 

O Contrato de Concessão nº 051/2012, celebrado entre o Município de São Gabriel e a Emissora, em 20 de março 
de 2012, estabelece metas contratuais, as quais, se não atendidas, podem gerar sanções administrativas e 
regulatórias. As metas são detalhadas: CBA - Índice de Cobertura do Sistema de Distribuição de Água – 97%, CBE 
– Índice de Cobertura do Sistema de Esgotamento Sanitário – 90%, IPD - Índice de Perdas no Sistema de 
Distribuição - <31%, IHD - Índice de Hidrometração – 95%, Implantação de Sistema de Controle Operacional 
(atendido), Automatização da Dosagem de Produtos Químicos (atendido), Eliminação da Descarga de Lodo da 
ETA (atendido), Readequação e Reestruturação do Sistema de Distribuição – até 2024, IRA - Índice de 
Regularidade de Abastecimento - >95%, IATS - Atendimento Tempo de Execução dos Serviços - >95%.  

O Contrato de Concessão está sujeito à rescisão antecipada unilateral pelo Poder Concedente, nos termos da 
legislação aplicável. 

A prestação dos serviços públicos relacionados ao setor de saneamento básico pela iniciativa privada é outorgada 
pelo Poder Público por meio de concessões. Nos termos da legislação aplicável, é facultado ao Poder Concedente 
efetuar a rescisão antecipada unilateral de concessões: (i) por motivo de interesse público, mediante lei 
autorizativa específica e prévio pagamento de indenização (encampação de serviços); ou (ii) por 
descumprimento de obrigação contratual pela concessionária, precedida da verificação da inadimplência em 
processo administrativo, assegurado o direto da ampla defesa (declaração de caducidade). 

Na hipótese de o Poder Concedente decidir pela encampação de Contrato de Concessão, esta terá direito à (i) 
prévia indenização pelos investimentos vinculados aos bens reversíveis ainda não depreciados ou amortizados; 
(ii) desoneração em relação às obrigações decorrentes de contratos de financiamentos por ela elaborados com 
vistas ao cumprimento do Contrato de Concessão; e (iii) prévia indenização por todos os encargos e ônus 
decorrentes de multas, rescisões e indenizações que se fizerem devidas a fornecedores, contratados e terceiros 
em geral. Na hipótese de inadimplência grave da Emissora, em que o Poder Concedente declare a caducidade, a 
Emissora não será indenizada previamente pelos investimentos vinculados aos bens reversíveis ainda não 
depreciados ou amortizados, mas, apenas, ao final do respectivo processo administrativo, estando ainda sujeita 
à imposição de penalidades contratuais, bem como ao ressarcimento dos danos causados pela Emissora, ambos 
os quais serão descontados da indenização eventualmente devida.  

O §6º do artigo 38 da Lei nº 8.987 dispõe que, declarada a caducidade da Concessão, não resultará para o Poder 
Concedente qualquer espécie de responsabilidade em relação aos encargos, ônus, obrigações ou compromissos 
com terceiros ou empregados da Emissora. Ademais, não há garantia de que as obrigações assumidas pela 
Emissora serão consideradas oponíveis ao próximo concessionário. Portanto, não há como garantir que, ocorrido 
o término antecipado da Concessão, os Debenturistas receberão o pagamento dos direitos emergentes da 
Concessão. 

O pagamento da indenização resultante poderá ser menor do que o valor dos investimentos realizados pela 
Emissora. Além disso, o pagamento de indenização pode não ocorrer de maneira voluntária pelo Poder 
Concedente, levando potencialmente a controvérsias judiciais ou arbitragens, conforme aplicável, inclusive 
acerca do tratamento fiscal dessa indenização. Nesse caso, existe até mesmo o risco de a decisão considerar a 
indenização indevida.  

Adicionalmente, a rescisão antecipada resultaria na interrupção de atividades e consequente redução da receita 
operacional líquida da Emissora. Se o Poder Concedente rescindir o Contrato de Concessão em caso de 
inadimplemento, o valor pode ser reduzido drasticamente, pela imposição de multas ou outras penalidades. 
Assim, o exercício dos direitos de rescisão unilateral do Contrato de Concessão ou a insuficiência das 
indenizações poderá causar um efeito prejudicial relevante nos negócios e nos resultados da Emissora. 

A Emissora pode não conseguir captar recursos suficientes para financiar seus projetos, renovar suas linhas de 
crédito atuais ou ter acesso a novos financiamentos a termos atrativos, o que pode causar um efeito relevante 
e adverso.  

A captação de recursos, por meio do mercado de capitais, seja através de instrumentos mobiliários ou de 
financiamentos com instituições financeiras, é importante para as operações da Emissora, com vistas à 
implementação de sua estratégia de negócios, ao cumprimento de compromissos contratuais assumidos e à 
contínua promoção do desenvolvimento sustentável de negócios, com adequação financeira e solvência. A 
construção e a operação dos ativos da Emissora requerem fontes sustentáveis e confiáveis de financiamento.  
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A capacidade futura de captação de capital, pela Emissora, dependerá de sua rentabilidade futura, bem como da 
conjuntura política e econômica, mundial e brasileira, que são afetadas por fatores fora do controle da Emissora. 
É possível que o capital social adicional não esteja disponível ou, caso disponível, possa não estar em condições 
favoráveis para a Emissora. A restrição à captação em condições aceitáveis à Emissora poderá ter um efeito 
adverso relevante sobre seus resultados e negócios. Ademais, caso a Emissora incorra em endividamento 
adicional, os riscos associados à sua alavancagem financeira poderão aumentar, tais como a possibilidade de a 
Emissora não conseguir gerar caixa suficiente para pagar o principal, juros e outros encargos relativos à dívida, 
causando um efeito adverso relevante sobre seus resultados e negócios.  

O mercado brasileiro de capitais é altamente volátil e pode ser impactado, negativamente, com aumento do 
custo de financiamento através do aumento na percepção de riscos, pelos seus agentes, em função de alterações 
nos mais diversos fatores político-econômicos, como a ocorrência de graves pandemias (tais como a COVID-19 
ou possíveis novas ondas de contaminação) e guerras (tais como a Guerra Russo-Ucraniana), liquidez dos 
mercados, preço de commodities, políticas governamentais que afetam a infraestrutura logística do Brasil, 
políticas fiscais dos governos federais, estaduais ou municipais, políticas cambiais, eventos negativos de amplo 
espectro sobre a economia, ocasionados por desdobramentos de graves pandemias (tais como a COVID-19 ou 
possíveis novas ondas de contaminação) e guerras (tais como a Guerra Russo-Ucraniana) ou outros 
desdobramentos políticos, diplomáticos, sociais e econômicos no Brasil ou que afetem o País.  

Adicionalmente, preocupações quanto à estabilidade dos mercados financeiros no Brasil e à solvência de 
contrapartes resulta, quase sempre, no encarecimento do custo de captação, uma vez que muitos credores 
aumentam as taxas de juros, adotam normas mais rigorosas para concessão de empréstimos e reduzem o volume 
aplicado e, em alguns casos, interrompem a oferta de financiamento a tomadores em termos comerciais 
razoáveis. 

Como reflexo de tais circunstâncias, eventuais dificuldades que a Emissora possa vir a enfrentar para captar 
recursos no mercado de capitais, podem reduzir suas disponibilidades para investimento, impactando 
negativamente seu plano de negócios e o cronograma de eventuais projetos em fase de implantação. Caso a 
Emissora não seja capaz de obter ou renovar linhas de financiamento quando necessário, obter ou renovar 
fianças bancárias e seguros, as linhas disponíveis forem em termos desfavoráveis ou insuficientes, para satisfazer 
suas necessidades de capital, cumprir com suas obrigações financeiras ou aproveitar oportunidades de negócio, 
a Emissora poderá ter um efeito adverso relevante nos seus negócios e resultados operacionais. Adicionalmente, 
esse risco pode ser acentuado em virtude da ocorrência de eventos extremos como graves pandemias (tais como 
a COVID-19 ou possíveis novas ondas de contaminação) e guerras (tais como a Guerra Russo-Ucraniana), as quais 
podem impor dificuldades adicionais para obtenção de financiamentos junto às instituições financeiras e, 
consequentemente, restrições de caixa para a Emissora, o que pode causar um efeito adverso para os negócios 
e resultados da Emissora. 

O Coordenador Líder e as empresas de seus respectivos grupos estão envolvidas em uma vasta gama de 
atividades peculiares ao seu objeto social das quais podem surgir eventuais conflitos de interesse.  

O Coordenador Líder e as empresas de seus respectivos grupos estão envolvidas em uma vasta gama de 
atividades peculiares ao seu objeto social (incluindo atividades típicas de bancos comerciais e de investimento, 
tais como operações de crédito, prestação de garantias, gerenciamento de investimentos, venda e intermediação 
de valores mobiliários, prestação de serviço de assessoria financeira e demais atividades relacionadas) das quais 
podem surgir eventuais conflitos de interesse, sendo que o Coordenador Lider e as empresas de seus respectivos 
grupos adotam práticas e procedimentos para restringir o fluxo de informações e administrar esses conflitos. 
Adicionalmente, o Coordenador Líder e as empresas de seus respectivos grupos não estarão obrigados a 
restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negócios em decorrência da presente 
Oferta, o que pode resultar em prejuízos financeiros aos Investidores da Oferta. 

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS À OFERTA E ÀS DEBÊNTURES 

Caso as Debêntures deixem de satisfazer determinadas características que as enquadrem como Debêntures de 
Infraestrutura, a Emissora não pode garantir que elas continuarão a receber o tratamento tributário 
diferenciado previsto na Lei nº 12.431, inclusive, a Emissora não pode garantir que a Lei nº 12.431 não será 
novamente alterada, questionada, extinta ou substituída por leis mais restritivas 

Nos termos da Lei nº 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a alíquota do imposto de renda incidente 
sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de 
investimento da Resolução CMN 4.373, e que não sejam residentes ou domiciliados em jurisdição de tributação 
favorecida em decorrência da sua titularidade de, dentre outros, debêntures que atendam determinadas 
características, e que tenham sido objeto de oferta pública de distribuição por pessoas jurídicas de direito privado 
não classificadas como instituições financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM. 
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Adicionalmente, a Lei nº 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas físicas residentes no 
Brasil em decorrência de sua titularidade de Debêntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por 
concessionária, como a Emissora, sujeitam-se à incidência do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, à 
alíquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na área de infraestrutura sejam 
considerados como prioritários na forma regulamentada pelo Governo Federal. 

São consideradas Debêntures de Infraestrutura as debêntures que, além dos requisitos descritos acima, 
cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneração por taxa de juros prefixada, vinculada 
a índice de preço ou à taxa referencial; (ii) não admitir a pactuação total ou parcial de taxa de juros pós-fixada; 
(iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedação à recompra do título ou valor mobiliário pela 
respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos após a sua emissão e à liquidação 
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada 
pelo CMN; (v) inexistência de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periódico 
de rendimentos, se existente, com intervalos de, no mínimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovação de 
que as debêntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou 
pela CVM, nas suas respectivas áreas de competência; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o 
compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou 
dívidas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados à pesquisa, ao desenvolvimento e à 
inovação, sendo certo que os projetos de investimento no qual serão alocados os recursos deverão ser 
considerados como prioritários pelo Ministério competente. 

Dessa forma, caso as Debêntures deixem de satisfazer qualquer uma das características relacionadas nos itens 
(i) a (viii) do parágrafo anterior (inclusive em razão de qualquer direito de resgate das Debêntures previsto no 
§1º do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ações), a Emissora não pode garantir que as Debêntures continuarão 
a receber o tratamento tributário diferenciado previsto na Lei nº 12.431. 

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissão, caso a qualquer momento durante a vigência da Emissão e 
até a data da liquidação integral das Debêntures: (i) as Debêntures deixem de gozar do tratamento tributário 
previsto na Lei nº 12.431; ou (ii) haja qualquer retenção de tributos sobre os rendimentos das Debêntures, por 
qualquer motivo, inclusive, mas não se limitando, em razão de revogação ou alteração da Lei nº 12.431 ou edição 
de lei determinando a incidência de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os 
rendimentos das Debêntures, em qualquer das hipóteses, a Emissora: (a) deverá arcar com todos os tributos que 
venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei nº 
12.431, se aplicável, de modo que a Emissora deverá acrescer aos pagamentos de Atualização Monetária, 
Remuneração valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os 
referidos valores não fossem incidentes; ou (b) sem prejuízo do disposto na alínea “(a)” acima, estará autorizada, 
a seu exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade das Debêntures, independentemente de 
qualquer procedimento ou aprovação, desde que permitido pela legislação e regulamentação aplicáveis, 
incluindo, sem limitação, as regras expedidas pelo CMN. Não há como garantir que a Emissora terá recursos 
suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com 
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei nº 12.431, se aplicável, ou, se tiver, que isso não terá um efeito 
adverso para a Emissora. 

Adicionalmente, na hipótese de não aplicação dos recursos oriundos da Oferta das Debêntures nos Projetos, é 
estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor não destinado aos Projetos, ainda que, em 
caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributário diferenciado previsto na Lei nº 12.431 aos investidores 
nas Debêntures que sejam Pessoas Elegíveis. Não há como garantir que a Emissora terá recursos suficientes para 
o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso não terá um efeito adverso para a Emissora. 

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundário brasileiro poderão 
limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debêntures pelo preço e na ocasião 
que desejarem. 

O investimento em valores mobiliários negociados em países de economia emergente, tais como o Brasil, 
envolve, com frequência, maior grau de risco em comparação a outros mercados mundiais, sendo tais 
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.  

O mercado brasileiro de valores mobiliários é substancialmente menor, menos líquido e mais concentrado, 
podendo ser mais volátil do que os principais mercados de valores mobiliários mundiais, como o dos Estados 
Unidos. Os subscritores das Debêntures não têm nenhuma garantia de que no futuro terão um mercado líquido 
em que possam negociar a alienação desses títulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer 
dificuldades aos titulares de Debêntures que queiram vendê-las no mercado secundário. 
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Riscos relacionados à situação da economia global e brasileira poderão afetar a percepção do risco no Brasil e 
em outros países, especialmente nos mercados emergentes, o que poderá afetar negativamente a economia 
brasileira inclusive por meio de oscilações nos mercados de valores mobiliários, incluindo as Debêntures. 

O valor de mercado de valores mobiliários de emissão de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes 
graus, pelas condições econômicas e de mercado do Brasil e de outros países, inclusive Estados Unidos, países 
membros da União Europeia e de economias emergentes. A reação dos investidores aos acontecimentos nesses 
países pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliários de companhias 
brasileiras, inclusive das Debêntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na União Europeia ou em países de 
economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliários das companhias 
brasileiras, inclusive os valores mobiliários da Companhia.  

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condições de mercado e pelas condições econômicas 
internacionais, especialmente, pelas condições econômicas dos Estados Unidos. Os preços das ações na B3, por 
exemplo, são altamente afetados pelas flutuações nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento 
das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros países, especialmente 
os Estados Unidos, poderá reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no 
mercado de capitais brasileiro. 

Não é possível assegurar que o mercado de capitais brasileiro estará aberto às companhias brasileiras e que os 
custos de financiamento no mercado sejam favoráveis às companhias brasileiras. Crises políticas ou econômicas 
no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliários de 
companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliários emitidos pela Companhia. Isso poderá afetar a liquidez e 
o preço de mercado das Debêntures, bem como poderá afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais 
brasileiros e a financiamentos em termos aceitáveis, o que poderá afetar adversamente o preço de mercado das 
Debêntures. 

A modificação das práticas contábeis utilizadas para cálculo dos Índices Financeiros pode afetar 
negativamente a percepção de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos preços dos valores 
mobiliários da Emissora no mercado secundário. 

Os Índices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissão serão calculados em conformidade com as práticas 
contábeis vigentes quando da divulgação pela Emissora de suas demonstrações financeiras anuais ou 
informações financeiras trimestrais, sendo que não há qualquer garantia que as práticas contábeis não serão 
alteradas ou que não poderá haver divergência em sua interpretação. A percepção de risco dos investidores 
poderá ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergência entre a forma como os Índices 
Financeiros serão efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o cálculo fosse 
feito de acordo com as práticas contábeis modificadas. Adicionalmente, essa prática pode gerar efeitos adversos 
nos preços dos valores mobiliários da Emissora no mercado secundário, incluindo, mas a tanto não se limitando, 
o preço das Debêntures da presente Emissão. 

Além disso, a alteração do cálculo do Índice Financeiro poderá (i) acarretar uma redução do horizonte original 
de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido 
pelos Debenturistas à mesma taxa estabelecida para as Debêntures uma vez que poderá ser difícil encontrar 
valores mobiliários com as mesmas condições das Debêntures. 

Eventual rebaixamento na classificação de risco (rating) do Brasil poderá acarretar na redução de liquidez das 
Debêntures para negociação no mercado secundário. 

Os ratings de crédito afetam a percepção de risco dos investimentos e, como resultado, os rendimentos 
necessários nas futuras emissões de dívida no mercado de capitais. Agências de classificação avaliam 
regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendências 
macroeconômicas, condições físicas e orçamentárias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudanças 
em quaisquer desses fatores. Da mesma forma, os ratings de crédito corporativo atribuídos à Emissora são 
avaliados regularmente. Considerando que a Emissora atua em negócios regulados e seu rating corporativo é 
atrelado ao rating soberano do Brasil, qualquer queda no rating soberano do Brasil e/ou qualquer rebaixamento 
no rating da Emissora poderá aumentar a percepção de risco dos investidores e, consequentemente, aumentar 
o custo futuro de emissão de dívidas e afetar adversamente o preço de negociação dos valores mobiliários 
emitidos pela Emissora. 
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Eventual rebaixamento na classificação de risco atribuída às Debêntures e/ou à Emissora poderá dificultar a 
captação de recursos pela Emissora, bem como acarretar redução de liquidez das Debêntures para negociação 
no mercado secundário e impacto negativo relevante na Emissora. 

Para se realizar uma classificação de risco (rating), certos fatores relativos à Emissora são levados em 
consideração, tais como sua condição financeira, sua administração e seu desempenho. São analisadas, também, 
as características das Debêntures, assim como as obrigações assumidas pela Emissora e os fatores político-
econômicos que podem afetar a condição financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliações representam uma 
opinião da Agência de Classificação de Risco quanto às condições da Emissora de honrar seus compromissos 
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em 
classificações de risco obtidas com relação à Oferta e/ou à Emissora durante a vigência das Debêntures poderá 
afetar negativamente o preço dessas Debêntures e sua negociação no mercado secundário. Além disso, a 
Emissora poderá encontrar dificuldades em realizar outras emissões de títulos e valores mobiliários, o que 
poderá, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operações da Emissora e na 
sua capacidade de honrar com as obrigações relativas à Oferta. 

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliários por meio de ofertas 
públicas no Brasil (tais como entidades de previdência complementar) estão sujeitos a regulamentações 
específicas que condicionam seus investimentos em valores mobiliários a determinadas classificações de risco. 
Assim, o rebaixamento de classificações de risco obtidas com relação às Debêntures pode obrigar esses 
investidores a alienar suas Debêntures no mercado secundário, podendo vir a afetar negativamente o preço 
dessas Debêntures e sua negociação no mercado secundário. 

Além disso, o rebaixamento na classificação de risco atribuída às Debêntures poderá (i) acarretar uma redução 
do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento 
do capital investido pelos Debenturistas à mesma taxa estabelecida para as Debêntures uma vez que poderá ser 
difícil encontrar valores mobiliários com as mesmas condições das Debêntures. 

Descaracterização das Debêntures como Debêntures sustentáveis. 

A caracterização das Debêntures como Debêntures sustentáveis se dá (i) com base no parecer técnico emitido 
por Avaliador Independente, de acordo com as diretrizes dos Green Bond Principles, Social Bond Principles e nos 
Sustainability Bond Guidelines de versão de junho de 2021 (“Parecer”), emitidas pela International Capital 
Market Association; e (ii) destinação de recursos definida no item 3.4 da Escritura de Emissão. 

A respeito do Parecer: (a) não há regulamentação aplicável à atividade da consultoria especializada e 
independente; (b) o Coordenador Líder não se responsabiliza pelo conteúdo do Parecer; e (c) considerando os 
itens “a” e “b”, inexiste garantia sobre pareceres e relatórios de verificação externa, razão pela qual não há 
direito de ação, recurso, pedidos de indenização etc. por parte dos investidores contra a Emissora ou contra o 
Coordenador Líder sobre o conteúdo do parecer. 

A caracterização do título como sustentáveis é definido no momento da oferta e poderá não ser mantido durante 
toda a vida do título. Caso a Emissora não cumpra com a destinação de recursos do título, este poderá ser 
descaracterizado como sustentáveis e/ou vencer de forma antecipada, conforme aplicável. Caso as Debêntures 
sejam descaracterizadas por qualquer motivo, a descaracterização poderá impactar nos negócios e reputação da 
Emissora, não havendo garantias de que a Emissora disporá de recursos suficientes em caixa para realizar o 
pagamento das Debêntures na hipótese de ocorrência de um evento de vencimento antecipado de suas 
obrigações. A descaracterização poderá ainda impactar negativamente o investidor em razão de eventual 
desenquadramento da sua política de investimento, e, ainda, na negociação do título no mercado secundário. 
Caso a Emissora realize resgate antecipado, oferta de resgate e/ou aquisição facultativa das Debêntures, que 
ensejará na antecipação do vencimento ordinário do título, não há como garantir que haverá a comprovação da 
utilização integral do uso dos recursos pela Emissora conforme item 3.4 da Escritura de Emissão. 

A Fiança pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debêntures em caso de inadimplemento das 
obrigações da Emissora com relação à Emissão.  

As Debêntures contarão com Fiança prestada pela Fiadora e, no caso de a Emissora não cumprir suas obrigações 
no âmbito da Emissão, os Debenturistas dependerão do processo de excussão da Fiança contra a Fiadora, judicial 
ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso está sujeito a diversos fatores que estão fora 
do controle da Emissora. Além disso, a Fiadora poderá não ter condições financeiras ou patrimônio suficiente 
para responder pela integral quitação do saldo devedor das Debêntures. Dessa forma, não há como garantir que 
os titulares das Debêntures receberão a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.  
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As Garantias Reais podem ser insuficientes para quitar o saldo devedor das Debêntures em caso de 
inadimplemento das obrigações da Emissora com relação à Emissão. 

No caso de a Emissora não cumprir suas obrigações, no âmbito da Emissão, os Debenturistas dependerão do 
processo de excussão das Garantias Reais, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo 
sucesso está sujeito a diversos fatores que estão fora do controle da Emissora e da Fiadora, podendo ainda o 
produto da excussão das Garantias Reais não ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente 
o saldo devedor das Debêntures.  

Em caso de recuperação judicial ou falência da Emissora, da Fiadora e de sociedades integrantes do grupo 
econômico da Emissora e da Fiadora, não é possível garantir que não ocorrerá a consolidação substancial de 
ativos e passivos de tais sociedades.  

Em caso de processos de recuperação judicial ou falência da Emissora, da Fiadora e de sociedades integrantes 
do seu grupo econômico, não é possível garantir que o juízo responsável pelo processamento da recuperação 
judicial ou falência não determinará, ainda que de ofício, independentemente da vontade dos credores, a 
consolidação substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. 

Nesse caso, haveria o risco de consolidação substancial com sociedades com situação patrimonial menos 
favorável que a da Emissora e, nessa hipótese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus 
créditos decorrentes das Debêntures do que teriam caso a consolidação substancial não ocorresse, dado que o 
patrimônio da Emissora será consolidado com o patrimônio das outras sociedades de seu grupo econômico, 
respondendo, sem distinção e conjuntamente, pela satisfação de todos os créditos de todas as sociedades. Isso 
pode gerar uma situação na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo 
parte, de tais créditos. 

As obrigações da Emissora e da Fiadora constantes da Escritura de Emissão estão sujeitas a hipóteses de 
vencimento antecipado. 

A Escritura de Emissão estabelece hipóteses que ensejam o vencimento antecipado (automático ou não) das 
obrigações da Emissora e da Fiadora com relação às Debêntures. Não há garantias de que a Emissora disporá de 
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debêntures na hipótese de ocorrência de 
vencimento antecipado de suas obrigações, hipótese na qual os Debenturistas poderão sofrer um impacto 
negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos às Debêntures e a Emissora poderá sofrer um 
impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas operações. Caso ocorra uma das hipóteses de 
vencimento antecipado, os titulares das Debêntures terão seu horizonte original de investimento reduzido, 
podendo não conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneração buscada nas Debêntures ou 
sofrer prejuízos em razão de eventual tributação em decorrência do prazo de aplicação dos recursos investidos. 

Para mais informações, veja a seção 2 “Principais Características da Oferta”, na página 1 deste Prospecto. 

As Debêntures poderão ser objeto de Aquisição Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissão, o 
que poderá impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debêntures no mercado secundário. 

A Emissora poderá, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, a partir 
do 25° (vigésimo quinto) mês (inclusive) contado da Data de Emissão (ou prazo inferior que venha a ser 
autorizado pela legislação ou regulamentação aplicáveis), ou seja, a partir de 15 de junho de 2025, inclusive, nos 
termos do artigo 1º, parágrafo 1º, inciso II, da Lei 12.431, adquirir Debêntures por valor igual ou inferior ao Valor 
Nominal Unitário, devendo tal fato constar do relatório da administração e das demonstrações financeiras da 
Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitário, desde que observados os termos Resolução CVM nº 
77, de 29 de março de 2022, conforme alterada e demais regulamentações aplicáveis expedidas pela CVM e 
pelo CMN. 

Caso a Emissora adquira Debêntures, os Debenturistas poderão sofrer prejuízos financeiros em decorrência de 
tal Aquisição Facultativa, não havendo qualquer garantia de que existirão, no momento da aquisição, outros 
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes às Debêntures. 

Além disso, a realização de Aquisição Facultativa poderá ter impacto adverso na liquidez das Debêntures no 
mercado secundário, uma vez que parte considerável das Debêntures poderá ser retirada de negociação. 
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As Debêntures poderão ser objeto de resgate antecipado nas hipóteses previstas na Escritura de Emissão. 

Poderá ocorrer o resgate antecipado das Debêntures, observado o disposto na Lei nº 12.431, (i) na hipótese de 
extinção, limitação e/ou ausência da divulgação do IPCA por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada 
para a sua apuração ou em caso de extinção ou de impossibilidade de aplicação do IPCA às Debêntures por 
imposição legal ou determinação judicial, e, não havendo um substituto legal, caso não haja acordo sobre o novo 
índice para cálculo da Atualização Monetária entre a Emissora e os Debenturistas, ou caso não seja obtido 
quórum de instalação em primeira e segunda convocação nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas 
para deliberar a respeito do novo índice de atualização; e (ii) caso as Debêntures deixem de gozar do tratamento 
tributário previsto na Lei nº 12.431 ou caso haja qualquer retenção de tributos sobre os rendimentos das 
Debêntures, por qualquer motivo, inclusive, mas não se limitando, em razão de revogação ou alteração da Lei nº 
12.431 ou edição de lei determinando a incidência de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros 
tributos sobre os rendimentos das Debêntures. 

Adicionalmente, a Emissora poderá realizar, a seu exclusivo critério, Oferta de Resgate Antecipado Total, desde 
que observados os termos da Lei nº 12.431, da Resolução CMN 4.751 e desde que se observem: (a) o prazo médio 
ponderado mínimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissão e a data do efetivo 
resgate antecipado total das Debêntures (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislação ou 
regulamentação aplicáveis); e (b) o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei nº 12.431, na Resolução CMN 
4.751 e demais regulamentações aplicáveis e que venham a ser editadas posteriormente; com o consequente 
cancelamento de tais Debêntures, que será endereçada a todos os Debenturistas, sem distinção, assegurada a 
igualdade de condições a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debêntures de que forem 
titulares, de acordo com os termos e condições previstos neste Prospecto. 

Os Debenturistas poderão sofrer prejuízos financeiros em decorrência do resgate antecipado das Debêntures, 
não havendo qualquer garantia de que existirão, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado 
de risco e retorno semelhantes às Debêntures. 

O investidor titular de pequena quantidade de Debêntures pode ser obrigado a acatar decisões deliberadas 
em Assembleia de Debenturistas.  

O Debenturista detentor de pequena quantidade de Debêntures pode ser obrigado a acatar decisões da maioria 
dos Debenturistas ainda que manifeste voto desfavorável, não compareça à assembleia de Debenturistas ou se 
abstenha de votar, não existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortização ou a venda compulsória no 
caso de dissidência em determinadas matérias submetidas à deliberação pela assembleia de Debenturistas. Há 
também o risco de o quórum de instalação ou deliberação de determinada matéria não ser atingido e, dessa 
forma, os Debenturistas poderão não conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas à assembleia 
de Debenturistas. 

É possível que decisões judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.  

Não pode ser afastada a hipótese de decisões judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser 
contrárias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissão e remuneração das 
Debêntures foi realizada com base em disposições legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restrições 
de natureza legal ou regulatória, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da 
Emissão, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisões tenham efeitos 
retroativos. 

Eventuais matérias veiculadas na mídia com informações equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a 
Emissora, a Fiadora ou o Coordenador Líder e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades 
mencionadas poderão gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, 
o que poderá impactar negativamente a Oferta.  

A Oferta e suas condições, passaram a ser de conhecimento público após a divulgação deste Prospecto. A partir 
deste momento e até a disponibilização do Anúncio de Encerramento da Oferta, poderão ser veiculadas matérias 
contendo informações equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou o Coordenador Líder 
e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados 
que não constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolução CVM 160 veda 
qualquer manifestação na mídia por parte da Emissora, da Fiadora ou do Coordenador Líder sobre a Oferta até 
a disponibilização do Anúncio de Encerramento da Oferta, eventuais notícias sobre a Oferta poderão conter 
informações que não foram fornecidas ou que não contaram com a revisão da Emissora, da Fiadora ou do 
Coordenador Líder. Assim, caso haja informações equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na mídia 
ou, ainda, caso sejam veiculadas notícias com dados que não constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais 
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investidores poderão questionar o conteúdo de tais matérias, o que poderá afetar negativamente a tomada de 
decisão de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na 
suspensão da Oferta, com a consequente alteração do seu cronograma, ou no seu cancelamento. 

As informações acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto (incluindo seus anexos) podem não ser 
precisas, podem não se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, 
portanto, não devem ser levadas em consideração pelos investidores na sua tomada de decisão em investir 
nas Debêntures. 

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informações acerca das perspectivas do futuro e projeções da 
Emissora, as quais refletem as opiniões da Emissora em relação ao desenvolvimento futuro e que, como em 
qualquer atividade econômica, envolve riscos e incertezas. Não há garantias de que o desempenho futuro da 
Emissora será consistente com tais informações. Os eventos futuros e projeções poderão diferir sensivelmente 
das tendências aqui indicadas, dependendo de vários fatores discutidos nesta seção. As expressões “acredita 
que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressões similares, identificam informações acerca das 
perspectivas do futuro e projeções da Emissora que não representam qualquer garantia quanto a sua ocorrência. 
Os potenciais investidores são advertidos a examinar com toda a cautela e diligência as informações contidas 
neste Prospecto (incluindo seus anexos) e a não tomar decisões de investimento baseados em previsões futuras, 
projeções ou expectativas. Não é possível assumir qualquer obrigação de atualizar ou revisar quaisquer 
informações acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentação aplicável, e a não 
concretização das perspectivas do futuro ou projeções da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito 
negativo relevante nos resultados e operações da Emissora.  

Risco decorrente da não obrigatoriedade de revisões e/ou atualizações de projeções.  

A Emissora, a Fiadora e o Coordenador Líder não possuem qualquer obrigação de revisar e/ou atualizar quaisquer 
projeções constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgação da Oferta, incluindo sem 
limitação, quaisquer revisões que reflitam alterações nas condições econômicas ou outras circunstâncias 
posteriores à data deste Prospecto e/ou do referido material de divulgação, conforme o caso, mesmo que as 
premissas nas quais tais projeções se baseiem estejam incorretas. Assim, ao decidirem investir nas Debêntures, 
os investidores não devem se basear em referidas informações, as quais poderão estar desatualizadas no 
momento de tal investimento e a não revisão e/ou atualização das perspectivas do futuro ou projeções da 
Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operações da Emissora.  

Para mais informações, veja a seção 2 “Principais Características da Oferta”, na página 1 deste Prospecto. 

Risco de não cumprimento de condições precedentes. 

O Contrato de Distribuição prevê diversas condições precedentes que devem ser satisfeitas para a realização da 
distribuição das Debêntures. Na hipótese do não atendimento de tais condições precedentes, o Coordenador 
Líder poderá decidir pela continuidade ou não da Oferta. Caso os Coordenador Líder decida pela 
não continuidade da Oferta, a Oferta não será realizada e não produzirá efeitos com relação a quaisquer das 
partes, com o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuízos à Emissora e perdas financeiras aos 
Debenturistas. 

A Oferta poderá vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.  

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolução CVM 160, a CVM poderá suspender ou cancelar, a qualquer 
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condições diversas das constantes da Resolução CVM 160; (ii) 
estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida 
por ilegal, contrária à regulamentação da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisão do Contrato de 
Distribuição também importará no cancelamento do registro da Oferta.  

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolução CVM 160 e/ou do Contrato de 
Distribuição da Oferta, todos os atos de aceitação serão cancelados e o Coordenador Líder e a Emissora 
comunicarão tal evento aos investidores, o que poderá ocorrer, inclusive, mediante publicação de aviso ao 
mercado. Logo, nas hipóteses de cancelamento ou revogação da Oferta, se o investidor já tiver efetuado o 
pagamento do Preço de Subscrição das Debêntures que houver subscrito, referido Preço de Subscrição será 
devolvido sem juros ou correção monetária, sem reembolso e com dedução dos valores relativos aos tributos e 
encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Úteis contados da data da 
comunicação do cancelamento ou revogação da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e 
Coordenador Líder não serão responsáveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. 
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Os municípios poderão suscitar a rescisão dos contratos de concessão e de programa, o que poderia ocorrer a 
partir de declaração de caducidade ou encampação antes da expiração do prazo de tais contratos, em 
determinadas circunstâncias. Os pagamentos de indenização a receber nesses casos podem ser menores do 
que o valor dos investimentos realizados pela Companhia, ou podem ser pagos por um período prolongado, 
afetando adversamente os negócios, condição financeira ou resultados operacionais da Companhia.  

Os municípios têm o direito legal e, a depender do caso, contratual, de extinguir antecipadamente os contratos 
de concessão e de programa se a Companhia não cumprir suas obrigações contratuais ou legais (caducidade) ou 
se o município decidir fazê-lo em um processo de encampação (retomada de serviços por conveniência). 
A retomada dos serviços deve ser justificada pelo interesse público. Nesse caso, os municípios avaliam que não 
é mais de interesse público continuar prestando serviços de água e esgoto nos termos e condições da 
atual concessão. 

A Lei Federal nº 11.445, de 5 de janeiro de 2007 (“Lei de Saneamento Básico”), em conjunto com a Lei nº 
8.987/95, prevê que, no caso de rescisão antecipada da concessão, a entidade que fornece os serviços de 
saneamento deve realizar uma avaliação dos ativos relacionados aos serviços prestados, a fim de calcular a 
parcela não remunerada dos seus investimentos, para fins de avaliação de qualquer valor relacionado de 
indenização que seriam devidos à companhia pertinente, sem prejuízo da discussão sobre lucros cessantes. 
O pagamento de indenização resultante pode ser menor do que o valor dos investimentos que o prestador de 
serviço de saneamento realizou. Além disso, o pagamento de indenização pode não ocorrer de maneira 
voluntária pelos municípios, levando potencialmente a disputas judiciais. No caso de uma disputa judicial, existe 
o risco de a decisão judicial considerar a indenização indevida ou defini-la em um valor menor do que os 
investimentos já realizados. Em caso de procedência de ação judicial, a cobrança efetiva de eventual crédito por 
parte da concessionária pode se sujeitar ao regime de precatórios. O período de execução de precatório varia 
de acordo com o valor do crédito, a situação fiscal do município envolvido e a própria eficiência do Poder 
Judiciário local.  

O Novo Marco Legal do Saneamento Básico atribui à Agência Nacional de Água e Saneamento Básico (“ANA”) a 
autoridade de introduzir normas de referência sobre a metodologia de cálculo de indenizações devidas em razão 
de investimentos realizados e ainda não amortizados ou depreciados, as quais, assim como as demais normas de 
referência, são de adesão facultativa dos municípios concedentes e das respectivas agências reguladoras, porém 
obrigatória no momento da contratação dos financiamentos com recursos da União ou com recursos geridos ou 
operados por órgãos ou entidades da administração pública federal por esses entes municipais. A nova lei prevê 
que a transferência de serviços de um prestador a outro estará condicionada, em cada caso, à indenização de 
investimentos ligados a ativos reversíveis ainda não amortizados ou depreciados, de acordo com a Lei nº 
8.987/1995, sem prejuízo de lucros cessantes. Nesses casos, o titular dos serviços poderá atribuir ao prestador 
que assumirá o serviço a responsabilidade pelo pagamento da indenização. Apesar da competência atribuída 
pelo Novo Marco Legal do Saneamento Básico, a ANA ainda não editou todas as normas de referência previstas 
na legislação, incluindo a norma de referência sobre a indenização de ativos.  

De acordo com o art. 11-B, § 2º, da Lei de Saneamento Básico, os contratos atualmente vigentes deveriam ser 
aditados até 31 de março de 2022 para incluir as metas de universalização necessárias e sua validade 
estaria condicionada à comprovação da capacidade econômico financeira da concessionária junto às 
Agências Reguladoras. 

O Decreto federal nº 11.030/2022, que alterou o Decretou federal nº 10.710/2021, estabeleceu que caberá ao 
titular do serviço público de saneamento básico garantir o conhecimento e as condições de exame do processo 
de regularização dos contratos aos órgãos de controle, tais como os Tribunais de Contas e os Ministérios Públicos 
competentes, com vistas a assegurar a adequação e a continuidade do serviço público, cabendo a esses mesmos 
entes municipais a imediata adoção de providências para transição para uma forma de operação regular, nos 
casos em que o contrato não puder ser regularizado, nas hipóteses definidas por esse regulamento.  

Com o término dos contratos de programa e de concessão da Companhia, parte dos bens utilizados na 
prestação dos serviços poderão ser revertidos ao patrimônio do Poder Concedente. Eventuais pagamentos de 
indenização podem ser menores do que o valor dos investimentos não amortizados.  

Para o desempenho de suas atividades, a Companhia detém em seu acervo ativos relacionados aos serviços 
prestados, que podem ou não ser incorporados ao patrimônio do Poder Concedente ao final da concessão ou do 
contrato de programa. A Lei nº 8.987/95 (“Lei de Concessões”) estabelece que os bens reversíveis são 
caracterizados pelo conjunto de bens que são indispensáveis para a continuidade da prestação do serviço, e que, 
por isso, devem ser transferidos do parceiro privado ao ente público por ocasião da extinção do contrato. 
Idealmente, os investimentos feitos pela Companhia, tanto na aquisição de novos bens, quanto na substituição 
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de bens que lhe foram transferidos, ou ainda na melhoria de bens de propriedade da entidade governamental, 
devem ser completamente amortizados ou completamente depreciados ao longo do contrato. Bens não 
amortizados ou depreciados devem ser objeto de indenização quando da extinção do contrato, pelo valor não 
amortizado ou não depreciado.  

A Lei de Saneamento Básico prevê que, no caso de rescisão antecipada da concessão, a empresa que presta os 
serviços de saneamento deve realizar uma avaliação dos ativos relacionados aos serviços prestados, a fim de 
calcular a parcela não remunerada dos seus investimentos, para fins de avaliação de eventual valor indenizatório 
que seria devido ao prestador do serviço. O Novo Marco Legal do Saneamento Básico atribui à ANA a 
competência para introduzir normas de referência sobre a metodologia de cálculo de indenizações por 
investimentos realizados e ainda não amortizados ou depreciados. 

O Novo Marco Legal do Saneamento Básico também prevê que a transferência de serviços de um prestador a 
outro estará condicionada, em cada caso, à indenização de investimentos ligados a ativos reversíveis, ainda não 
amortizados ou depreciados, de acordo com a Lei de Concessões. Nesses casos, a responsabilidade pelo 
pagamento da indenização poderá ser atribuída pelo Poder Concedente ao prestador que assumirá os serviços.  

O pagamento de indenização resultante pode ser menor do que o valor dos investimentos que o prestador de 
serviço de saneamento realizou. Além disso, o pagamento de indenização pode não ocorrer de maneira 
voluntária pelo Poder Concedente, levando potencialmente a controvérsias e disputas judiciais. No caso de uma 
disputa judicial, existe o risco de a decisão judicial considerar a indenização indevida ou defini-la em um valor 
menor do que os investimentos realizados. Caso isso ocorra e a Companhia não receba a indenização esperada 
pelos seus investimentos, ou se a indenização for paga durante um período prolongado, isso poderá afetar 
adversamente os negócios, condição financeira ou resultados operacionais da Companhia. 

Parte significativa dos ativos da Companhia está vinculada à prestação de serviços públicos e não estará 
disponível para liquidação em caso de falência, nem poderá ser objeto de penhora para garantir a execução 
de decisões judiciais.  

Uma parte significativa dos ativos da Companhia, inclusive os sistemas de abastecimento de água e esgotamento 
sanitário de nossa propriedade, está vinculada à prestação de serviços públicos. Esses ativos não estarão 
disponíveis para liquidação em caso de falência ou penhora para garantir a execução de decisões judiciais, uma 
vez que são vinculados à prestação de um serviço público essencial. Assim, os valores disponíveis aos acionistas 
em caso de liquidação podem diminuir significativamente, caso o valor a ser indenizado seja menor do que o 
valor de mercado dos bens revertidos. Além disso, essas limitações podem ter um efeito adverso na 
nossa capacidade de obter financiamento, pois não poderemos oferecer esses bens como garantia de contratos 
de dívida. 

A Companhia pode não conseguir obter, manter ou renovar tempestivamente suas licenças, outorgas, 
registros, autorizações e alvarás para a instalação e operação dos empreendimentos, o que pode afetar 
negativamente a Companhia.  

O desenvolvimento das atividades da Companhia está sujeito ao licenciamento ambiental, imobiliário e 
operacional, bem como à obtenção de outros atos autorizativos de natureza ambiental (outorgas, registros e 
autorizações), principalmente no tocante à operação de estações de tratamento. As licenças, outorgas, registros, 
alvarás e autorizações possuem prazo de validade e devem ser renovadas de tempos em tempos, com ou sem o 
pagamento de taxas de renovação.  

A Companhia pode não conseguir obter todas as licenças e/ou autorizações necessárias ou, ainda, pode não 
conseguir manter ou realizar as suas renovações de forma tempestiva. Adicionalmente, qualquer problema na 
obtenção, manutenção ou renovação de licenças e/ou autorizações, poderá comprometer a obtenção ou 
renovação de outras licenças.  

Adicionalmente, a Companhia não pode assegurar que licenças, outorgas, alvarás, autos e autorizações, como 
autos de conclusão de obras, alvarás de uso e funcionamento necessários ao desenvolvimento das suas 
atividades, ou autos de vistoria expedidos pelos corpos de bombeiros competentes, não tenham sofrido falhas 
em sua obtenção ou renovação no passado.  

Qualquer desses fatores que impactem na não obtenção ou na não renovação de tais licenças e/ou autorizações 
pode fazer com que a Companhia incorra em custos adicionais para o pagamento de eventuais encargos, o que 
pode obrigá-la a alocar recursos para o cumprimento dos referidos encargos, ou comprometer o regular 
funcionamento de suas atividades. Ainda, o desenvolvimento de atividades sem as devidas licenças ou em 
desconformidade com as licenças e suas exigências técnicas pode resultar em diversas penalidades que podem 
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vir a ser aplicadas de acordo com o rigor do não cumprimento com o licenciamento correspondente, tais como: 
(i) resultar em autos de infração; (ii) aplicação de multas sucessivas (na esfera administrativa ambiental, as multas 
podem chegar até R$ 10.000.000,00 (dez milhões de reais); (iii) impedimento de abertura e operação 
de unidades, ainda que temporariamente; (iv) interdição ou fechamento de unidades, ainda que 
temporariamente; (v) expor a Companhia a riscos adicionais ou perda de cobertura de seguros no caso de um 
acidente de segurança e proteção, ou evento similar; (vi) afetar adversamente tal instalação enquanto uma 
licença estiver pendente; e (vii) expor a Companhia, bem como os representantes da Companhia, a sanções 
criminais, em caso de exercício de atividades sem as devidas licenças. A Companhia poderá ser adversamente 
afetada caso ocorra o fechamento, ainda que temporário, de algum de seus estabelecimentos, inclusive em sua 
reputação e seus resultados financeiros. 

Risco de potencial conflito de interesse. 

O Coordenador e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econômico eventualmente possuem 
títulos e valores mobiliários de emissão da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados 
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operações regulares em bolsa de valores a preços e condições 
de mercado, bem como mantêm relações comerciais, no curso normal de seus negócios, com a Emissora. Por 
esta razão, o eventual relacionamento entre a Emissora e o Coordenador e sociedades integrantes de seus 
respectivos grupos econômicos pode gerar um conflito de interesses. 

 Risco de participação do agente fiduciário em outras emissões da mesma emissora. 

O Agente Fiduciário poderá, eventualmente, atuar como agente fiduciário em emissões da Emissora, hipótese 
em que, uma vez ocorridas quaisquer hipóteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigações 
assumidas pela Emissora, no âmbito da Emissão ou da outra eventual emissão, em caso de fato superveniente, 
eventualmente, o Agente Fiduciário poderá se encontrar em situação de conflito quanto ao tratamento 
equitativo entre os debenturistas e os titulares de debêntures da outra eventual emissão. 

Risco em função do registro automático na CVM e dispensa de análise prévia pela ANBIMA no âmbito do 
Acordo de Cooperação Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas públicas. 

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) será registrada automaticamente perante 
a CVM, nos termos da Resolução CVM 160; (iii) não foi objeto de análise prévia pela ANBIMA, sendo registrada 
perante a ANBIMA somente após o envio da comunicação de encerramento da Oferta à CVM. A Oferta está 
também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em 
ofertas públicas de valores mobiliários registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do 
mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no âmbito da Oferta não são conferidas aos 
Investidores Qualificados todas as proteções legais e regulamentares conferidas a investidores que não sejam 
Investidores Qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas públicas de distribuição de valores 
mobiliários registradas perante a CVM, inclusive, dentro outras questões, no que diz respeito à revisão deste 
Sumário, de forma que os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que não estariam 
caso a Oferta fosse objeto de análise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Qualificados 
interessados em investir nas Debêntures no âmbito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos 
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua própria pesquisa, avaliação e 
investigação independentes sobre a situação financeira e as atividades da Emissora. 

Risco de Auditoria Jurídica Restrita. 

No âmbito da oferta pública das Debêntures, foi realizada auditoria jurídica com escopo reduzido, não 
abrangendo todos os aspectos relacionados à Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo 
de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingências referentes à Emissora que podem, 
eventualmente, trazer prejuízos aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no 
investimento e, consequentemente, uma remuneração maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas 
Debêntures. Da forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua própria investigação antes de tomar 
uma decisão de investimento, bem como estarem cientes que os Formulários de Referência e as demonstrações 
financeiras da Emissora e dos Fiadores também não foram objeto de auditoria pelo Coordenador Líder ou pelos 
assessores legais da Oferta. 

Caso surjam eventuais passivos ou riscos não mapeados na auditoria jurídica, o fluxo de pagamento das 
Debêntures poderá sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado 
pelos investidores, com perda podendo chegar à totalidade dos investimentos realizados pelos investidores 
quando da aquisição das Debêntures. 
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA 

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no mínimo 

a)  as datas previstas para o início e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensão ou a sua 
prorrogação, conforme o caso, ou, ainda, na hipótese de não serem conhecidas, a forma como serão 
anunciadas tais datas, bem como a forma como será dada divulgação a quaisquer anúncios relacionados 
à oferta. 

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir 
do protocolo na CVM do pedido de registro automático da Oferta:  

Ordem dos 
Eventos 

Eventos Data Prevista(1) 

1. Protocolo do pedido de registro automático da Oferta na CVM 01 de junho de 2023 

2. Divulgação do Aviso ao Mercado 01 de junho de 2023 

3. Disponibilização do Prospecto Preliminar 01 de junho de 2023 

4. Procedimento de Bookbuilding 06 de junho de 2023 

5. 
Divulgação do Anúncio de Início 

Disponibilização do Prospecto Definitivo 
06 de junho de 2023 

6. Data de Liquidação das Debêntures 09 de junho de 2023 

7. Data de Divulgação do Anúncio de Encerramento 
Em até 6 meses da 

divulgação do Anúncio 
de Início 

8. Data de Início da Negociação das Debêntures na B3 
Dia Útil após o 

encerramento da Oferta 

(1) Todas as datas futuras previstas são meramente indicativas e estão sujeitas a alterações, suspensões, antecipações ou prorrogações a critério da Emissora e do 

Coordenador Líder da Oferta. Qualquer modificação no cronograma da distribuição deverá ser comunicada à CVM e poderá ser analisada como modificação da 

Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolução CVM 160, hipótese na qual incidirão os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolução CVM 160. Ainda, 

caso ocorram alterações das circunstâncias, revogação ou modificação da Oferta, tal cronograma poderá ser alterado. 

Nos termos do artigo 22 da Resolução CVM 160, na hipótese em que se verifique, enquanto a Oferta estiver em 
distribuição, qualquer imprecisão ou mudança relevante nas informações contidas no Prospecto Preliminar, 
notadamente decorrentes de deficiência informacional ou de qualquer fato novo ou anterior não considerado 
no Prospecto, de que se tome conhecimento e que seja relevante para a decisão de investimento, a Emissora e 
o Coordenador Líder suspenderão a Oferta imediatamente até que se proceda: (i) a devida divulgação ao público 
da modificação da Oferta; (ii) a complementação do Prospecto; (iii) a atualização da lâmina da Oferta; e (iv) a 
atualização dos demais documentos da Oferta conforme aplicável. 

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolução CVM 160, havendo, a juízo da CVM, alteração substancial, 
posterior e imprevisível nas circunstâncias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro 
da Oferta, ou que o fundamentam, a Superintendência de Registro de Valores Mobiliários da CVM (“SRE”) 
poderá: (i) deferir o requerimento de modificação da Oferta, conforme aplicável; (ii) reconhecer a ocorrência de 
modificação da Oferta e tomar as providências cabíveis; ou (iii) caso referida alteração acarrete aumento 
relevante dos riscos inerentes à própria Oferta, deferir o requerimento de revogação da Oferta. 

As regras, procedimentos e consequências relacionadas a eventual revogação, suspensão e/ou modificação da 
Oferta, incluindo, mas não se limitando ao cronograma ora previsto, encontra-se disposto no item 6.3 da seção 
6 deste Prospecto. Na hipótese de alteração das circunstâncias, modificação ou revogação da Oferta, o 
cronograma acima será alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados à 
Oferta serão publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160, nas páginas da rede 
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Líder da CVM e da B3, nos endereços abaixo indicados:  
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Emissora  

https://www.sgssa.com.br/institucional/debentures (neste website, acessar “Institucional” e selecionar 
“Debêntures” e, então, localizar o documento desejado) 

Coordenador Líder  

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, acessar “Ofertas 
Públicas”, selecionar “Debêntures” em “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista abaixo” e, por fim, acessar 
“São Gabriel Saneamento – 1ª Emissão” e, então, localizar o documento desejado)  

CVM  

https://www.gov.br/cvm/pt-br (em tal página, no campo “Principais Consultas”, acessar “Ofertas Públicas”, em 
seguida, acessar “Ofertas Públicas de Distribuição”, então, clicar em “Ofertas Registradas”, selecionar o ano 
“2023”, clicar na linha “Debêntures” e “São Gabriel Saneamento” e, então, localizar o documento desejado).  

B3 

https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/ 
(em tal página, acessar “Ofertas em andamento”, depois clicar “Empresas” e “São Gabriel Saneamento” e, então, 
localizar o documento desejado). 

  

https://www.sgssa.com.br/institucional/debentures
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx
https://www.gov.br/cvm/pt-br
https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/
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6. RESTRIÇÕES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA 

6.1. Eventuais restrições à transferência das Debêntures  

As Debêntures somente poderão ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliários entre 
Investidores Qualificados, nos termos do artigo 86, inciso IV, da Resolução CVM 160, sendo requerido 
adicionalmente que a Emissora cumpra as obrigações previstas no artigo 89, da Resolução CVM 160. As 
Debêntures poderão ser negociadas nos mercados de balcão organizado e não-organizado, mas não em bolsa, 
sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliários, nos 
termos do artigo 88 da Resolução CVM 160. 

6.2. Inadequação de Investimento 

O investimento nas Debêntures não é adequado a investidores que: (i) não tenham profundo conhecimento dos 
riscos envolvidos na operação ou que não tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez 
com relação às Debêntures a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou 
inexistentes as negociações das Debêntures no mercado secundário; e/ou (iii) não estejam dispostos a correr o 
risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua.  

Para uma avaliação adequada dos riscos associados ao investimento nas Debêntures da Oferta, os investidores 
deverão ler a seção “Fatores de Risco”, na página 18 deste Prospecto. 

6.3. Eventual modificação da Oferta 

O Coordenador Líder poderá requerer à CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram 
alterações substanciais, posteriores e imprevisíveis nas circunstâncias de fato existentes quando da apresentação 
do protocolo do requerimento do pedido de registro de oferta pública de distribuição, ou que o fundamentem 
nos termos do artigo 67, caput, da Resolução CVM 160. 

Ainda, nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolução CVM 160, havendo, a juízo da CVM, alteração 
substancial, posterior e imprevisível nas circunstâncias de fato existentes quando do protocolo do requerimento 
de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a SRE poderá: (i) deferir o requerimento de modificação da Oferta, 
conforme aplicável; (ii) reconhecer a ocorrência de modificação da Oferta e tomar as providências cabíveis; ou 
(iii) caso referida alteração acarrete aumento relevante dos riscos inerentes à própria Oferta, deferir o 
requerimento de revogação da Oferta. 

Nos termos do artigo 67, parágrafo 2º, da Resolução CVM 160, a modificação de Oferta não depende de 
aprovação prévia da SRE. 

Nos termos do artigo 67, parágrafo 4º, da Resolução CVM 160, o requerimento de revogação da Oferta deverá 
ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Úteis contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado 
de todos os documentos e informações necessários à sua análise, sendo que, após esse período, o requerimento 
pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigências a serem atendidas. 

A SRE deverá conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigências formuladas no âmbito de 
requerimento de revogação da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias 
Úteis do protocolo da resposta às exigências comunicadas. 

O requerimento de revogação da Oferta será automaticamente deferido, caso não haja manifestação da SRE nos 
prazos de que tratam os itens acima. 

Nos termos do artigo 67, parágrafo 7º, da Resolução CVM 160, em caso de modificação da Oferta, a SRE poderá, 
por sua própria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.  

Nos termos do artigo 67, parágrafo 8º, da Resolução CVM 160, é sempre permitida a modificação da Oferta para 
melhorá-la em favor dos Investidores ou para renúncia à condição da Oferta estabelecida pela Emissora, não 
sendo necessário requerer junto à SRE tal modificação, sem prejuízo dos dispostos no artigo 67, parágrafo 9º, e 
do artigo 69, parágrafo 2º, ambos da Resolução CVM 160. 

Para fins do disposto acima, o juízo acerca da melhoria decorrente da modificação da Oferta deverá ser feito 
pelo Coordenador Líder da Oferta em conjunto com a Emissora.  
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O não cumprimento de qualquer das Condições Precedentes do Contrato de Distribuição até o registro da Oferta, 
sem renúncia do Coordenador Líder da Oferta ou não sanado em tempo hábil à formalização do registro da 
Oferta, pode implicar na exclusão da Garantia Firme (conforme abaixo definido), e será tratado como 
modificação da Oferta.  

Nos termos do artigo 68 da Resolução CVM 160, a revogação torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitação 
anteriores ou posteriores, devendo ser restituídos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos 
dados em contrapartida às Debêntures ofertadas, na forma e condições previstas nos termos e condições 
da Oferta. 

A modificação deverá ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgação 
da Oferta e o Coordenador Líder da Oferta deve se certificar de que os potenciais Investidores estejam cientes, 
no momento do recebimento do documento de aceitação da Oferta, de que a Oferta foi alterada e das suas 
novas condições. 

Nos termos do artigo 69, parágrafo 1º, da Resolução CVM 160, em caso de modificação da Oferta, os Investidores 
que já tiverem aderido à Oferta deverão ser imediatamente comunicados a respeito da modificação efetuada 
diretamente por correio eletrônico, correspondência física ou qualquer outra forma de comunicação passível de 
comprovação, para que informem, no prazo mínimo de 5 (cinco) Dias Úteis contados da comunicação, eventual 
decisão de desistir de sua adesão à Oferta, presumida a manutenção da adesão em caso de silêncio.  

Os Investidores que revogarem a sua aceitação têm direito à restituição integral dos valores, bens ou direitos 
dados em contrapartida às Debêntures ofertadas, na forma e condições dos documentos da Oferta e do 
Prospecto, nos casos em que é exigida a divulgação destes. 

Nos termos do artigo 70 da Resolução CVM 160, a SRE: (i) poderá suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a 
Oferta se: (a) estiver se processando em condições diversas das constantes da Resolução CVM 160 ou do registro 
da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, 
conforme a regulamentação que dispõe sobre coordenadores de ofertas públicas de distribuição de valores 
mobiliários, em especial a Resolução da CVM nº 161 de 13 de julho de 2022, conforme alterada; ou (c) tenha 
sido havida por ilegal, contrária à regulamentação da CVM ou fraudulenta, ainda que após obtido o respectivo 
registro; e (ii) deverá suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violação de regulamento sanáveis. O 
prazo de suspensão da Oferta não poderá ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada 
deverá ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vícios que determinaram a suspensão, a SRE 
deverá ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso 
este ainda não tenha sido concedido. 

Nos termos do artigo 71 da Resolução CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos 
iguais aos utilizados para a divulgação da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensão ou o 
cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que já tenham aceitado a Oferta 
diretamente por correio eletrônico, correspondência física ou qualquer outra forma de comunicação passível de 
comprovação, para que, na hipótese de suspensão, informem, no prazo mínimo de 5 (cinco) Dias Úteis contados 
da comunicação, eventual decisão de desistir da Oferta. 

Em caso de (i) cancelamento ou revogação da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitação, na hipótese 
de suspensão; e, em ambos os casos, se o Investidor já tiver efetuado o pagamento do Preço de Integralização, 
referido Preço de Integralização será restituído integralmente, sem juros ou correção monetária, sem reembolso 
e com dedução dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias 
Úteis contados da data do cancelamento revogação da Oferta, conforme o caso.  

Toda a documentação referente a essa seção do Prospecto será mantida à disposição da CVM, nos termos do 
inciso XV do artigo 83 da Resolução CVM 160. 
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7. OUTRAS CARACTERÍSTAS DA OFERTA 

7.1. Conversibilidade em outros valores mobiliários 

As Debêntures são simples, ou seja, não conversíveis ou permutáveis em ações da Emissora.  

7.2.  Condições às quais a Oferta está submetida 

A Oferta é irrevogável, exceto nos casos de (i) ocorrência de decretação de falência da Emissora; (ii) ocorrência 
de qualquer das hipóteses de resilição de Contrato de Distribuição, conforme descritas abaixo, sendo certo que 
estas não estão sujeita a condições legítimas que não dependam da Emissora ou de pessoas a elas vinculadas, 
nos termos do artigo 58 da Resolução CVM 160.  

Em atendimento ao disposto no parágrafo único do artigo 58 da Resolução CVM 160, a liquidação financeira da 
Oferta está sujeita à verificação, pelo Coordenador Líder da Oferta, do atendimento e cumprimento das 
Condições Precedentes (conforme abaixo definidas), sendo que a não implementação de quaisquer dessas 
condições será tratada como modificação da Oferta. 

7.3. Eventual destinação da Oferta ou partes da Oferta a investidores específicos e a descrição destes 
investidores 

As Debêntures serão objeto de distribuição pública destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, assim 
definidos nos termos do artigo 12 da Resolução CVM 30, conforme alterada de tempos em tempos.  

7.4. Autorizações Societárias 

A Emissão, a constituição das Garantias, bem como a celebração da Escritura de Emissão de Debêntures foram 
aprovadas com base nas deliberações tomadas pela Assembleia Geral Extraordinária da Emissora em reunião 
realizada em 09 de maio de 2023 (“AGE Emissora”), por meio da qual se aprovou a presente Emissão, incluindo 
seus termos e condições, conforme o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Ações. 

A outorga e constituição da Alienação Fiduciária de Ações, bem como a celebração do Contrato de Alienação 
Fiduciária de Ações, foram aprovadas com base nas deliberações tomadas na Reunião de Sócios da Servy 
Saneamento (“ARS Servy Saneamento" ou “ARS Acionista”).  

A garantia fidejussória da Emissão foi outorgada com base nas deliberações tomadas na Assembleia Geral de 
Acionistas da Servy Participações (“AGE Servy Participações”, e, em conjunto em conjunto com a AGE Emissora 
e a ARS Acionista, as “Aprovações Societárias”). 

7.5. Regime de Distribuição  

As Debêntures serão objeto de distribuição pública, nos termos do artigo 26 da Resolução CVM 160, conduzida 
pelo Coordenador Líder, na qualidade de instituição intermediária líder da Oferta, sob o regime de garantia firme 
de colocação, em condições que assegurem tratamento equitativo aos destinatários e aceitantes da Oferta, 
conforme procedimentos previstos na Resolução CVM 160, observados, ainda, o cumprimento as Condições 
Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuição. 

7.6. Dinâmica de coleta de intenções de investimento  

Será adotado o procedimento de coleta de intenções de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”), a ser 
organizado pelo Coordenador Líder, para a definição da taxa final da Remuneração. O resultado do Procedimento 
de Bookbuilding será ratificado por meio de aditamento à Escritura de Emissão, estando as respectivas partes 
obrigadas a celebrar tal aditamento, nos moldes do Anexo VI à Escritura de Emissão sem necessidade de 
aprovação prévia dos Debenturistas ou aprovação societária adicional da Emissora, da Fiadora ou da Acionista. 

7.7. Admissão à negociação em mercado organizado de bolsa ou balcão 

As Debêntures serão depositadas para (i) distribuição no mercado primário por meio do MDA, administrado e 
operacionalizado pela B3; e (ii) negociação no mercado secundário por meio do CETIP21, administrado e 
operacionalizado pela B3, sendo as negociações liquidadas financeiramente e as Debêntures custodiadas 
eletronicamente na B3. Assim, as Debêntures serão negociadas em mercado de balcão organizado, administrado 
e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custódia eletrônica e a liquidação financeira das 
negociações das Debêntures. 
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7.8. Formador de mercado 

O Coordenador Líder recomendou à Emissora a contratação de instituição financeira para atuar, exclusivamente 
às expensas da Devedora, no âmbito da Oferta por meio da inclusão de ordens firmes de compra e de venda das 
Debêntures, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposições da Resolução CVM nº 133, 
de 10 de junho de 2022, conforme alterada, e do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado 
nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Ofício.  

7.9. Fundo de liquidez e estabilização 

Não foi constituído fundo de amortização, fundo de manutenção de liquidez ou firmado contrato de garantia de 
liquidez ou estabilização de preços para as Debêntures. 

7.10. Requisitos ou exigências mínimas de investimento 

As Debêntures somente poderão ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliários entre 
Investidores Qualificados, nos termos do artigo 86, inciso IV, da Resolução CVM 160, sendo requerido 
adicionalmente que a Emissora cumpra as obrigações previstas no artigo 89, da Resolução CVM 160. As 
Debêntures poderão ser negociadas nos mercados de balcão organizado e não-organizado, mas não em bolsa, 
sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei n° 6.385, nos termos do artigo 88 da 
Resolução CVM 160. 
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES 

8.1. Relacionamento entre o Coordenador Líder e a Emissora 

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econômico não possuem 
relacionamento com a Companhia. Contudo, a Companhia e sociedades controladas pela Companhia poderão, 
no futuro, vir a contratar o Bradesco BBI e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econômico para celebrar 
acordos, em condições a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, 
investimentos, emissões de valores mobiliários, prestação de serviços de banco de investimento, formador de 
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operações financeiras relacionadas com a 
Companhia ou sociedades controladas pela Companhia. 

Exceto pela remuneração a ser paga em decorrência da Oferta, conforme previsto no Contrato de Distribuição, 
não há qualquer remuneração a ser paga pela Companhia ao Bradesco BBI ou sociedade de seu conglomerado 
no contexto da Oferta. 

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, não há qualquer conflito de interesse 
referente à atuação do Bradesco BBI como instituição intermediária na Oferta. A Companhia declara que, além 
das informações prestadas acima, não há qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o 
Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econômico  

Relacionamento entre o Coordenador Líder e a Fiadora 

Na data deste Prospecto, o Bradesco BBI e seu respectivo conglomerado econômico não possuem 
relacionamento com a Fiadora. Contudo, a Fiadora e sociedades controladas pela Fiadora poderão, no futuro, vir 
a contratar o Bradesco BBI e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo econômico para celebrar acordos, em 
condições a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissões 
de valores mobiliários, prestação de serviços de banco de investimento, formador de mercado, crédito, 
consultoria financeira ou quaisquer outras operações financeiras relacionadas com a Fiadora ou sociedades 
controladas pela Fiadora.  

Exceto pela remuneração a ser paga em decorrência da Oferta, conforme previsto no Contrato de Distribuição, 
não há qualquer remuneração a ser paga pela Fiadora ao Bradesco BBI ou sociedade de seu conglomerado no 
contexto da Oferta. 

A Fiadora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, não há qualquer conflito de interesse 
referente à atuação do Bradesco BBI como instituição intermediária na Oferta. A Fiadora declara que não há qualquer 
outro relacionamento relevante entre as Fiadora e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu grupo econômico.  

Relacionamento entre o Coordenador Líder e o Agente Fiduciário 

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Coordenador Líder e/ou as 
sociedades do seu conglomerado econômico não possuem relacionamento relevante com o Agente Fiduciário. 

O Agente Fiduciário presta serviços ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econômico do 
Coordenador Líder. O Coordenador Líder utiliza-se tanto do Agente Fiduciário, quanto de outras sociedades para 
a prestação de serviços de agente fiduciário nas emissões de valores mobiliários em que atua. 

Não há qualquer relação ou vínculo societário entre o Coordenador Líder e o Agente Fiduciário. 

O Coordenador Líder e o Agente Fiduciário declaram que não há qualquer conflito de interesses referente à 
atuação do Coordenador Líder como instituição intermediária da Oferta e, ainda, declaram que, além das 
informações prestadas acima, não há qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Líder ou 
qualquer sociedade de seu grupo econômico e o Agente Fiduciário.  

Relacionamento entre o Coordenador Líder e o Escriturador e Banco Liquidante 

O Banco Bradesco BBI S.A. (Coordenador Líder) é sociedade que pertence ao conglomerado econômico do Banco 
Bradesco S.A. (Escriturador e Banco Liquidante).  
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Relacionamento entre o Coordenador Líder e o Banco Depositário 

O Banco Bradesco BBI S.A. (Coordenador Líder) é sociedade que pertence ao conglomerado econômico do Banco 
Bradesco S.A. (Banco Depositário).  

Operações Vinculadas à Oferta 

Não Aplicável.  
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9. CONTRATO DE DISTRIBUIÇÃO DE VALORES MOBILIÁRIOS 

9.1. Condições do contrato de distribuição no que concerne à distribuição dos valores mobiliários junto ao 
público investidor em geral e eventual garantia de subscrição prestada pelos coordenadores e demais 
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras cláusulas 
consideradas de relevância para o investidor, indicando o local onde a cópia do contrato está disponível para 
consulta ou reprodução 

O “Contrato de Coordenação, Colocação e Distribuição Pública, Sob o Regime de Garantia Firme de Colocação, de 
Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussória, 
em Série Única, para Distribuição Pública da 1ª (Primeira) Emissão São Gabriel Saneamento S.A.” foi celebrado entre 
a Emissora, a Fiadora e o Coordenador Líder da Oferta, em 10 de maio de 2023, e disciplina a forma de colocação das 
Debêntures, bem como a relação existente entre o Coordenador Líder da Oferta, a Emissora e a Fiadora (“Contrato 
de Distribuição”). 

O cumprimento pelo Coordenador Líder da Oferta dos deveres e obrigações assumidas nos termos do Contrato 
de Distribuição está condicionado ao atendimento das seguintes condições precedentes (“Condições 
Precedentes”), consideradas condições suspensivas nos termos do artigo 125 do Código Civil, a serem verificadas 
pelo Coordenador Líder até o Dia Útil anterior à data da concessão do registro automático da Oferta na CVM ou 
até a data de liquidação da Oferta para as Condições Precedentes que possam ser verificadas após o registro da 
Oferta, conforme o caso, observado que para as Condições Precedentes verificadas após a concessão do registro 
da Oferta, sob pena de resilição do Contrato de Distribuição, deverão ser observados os termos do parágrafo 4º 
do artigo 70 da Resolução CVM 160:  

a) fornecimento em tempo hábil, pela Emissora ao Coordenador Líder e aos assessores legais, de todas as 
informações verdadeiras, precisas, consistentes, corretas, completas, necessárias e suficientes para 
atender aos requisitos da Emissão; 

b) negociação, preparação e formalização e registro de toda a documentação necessária à Emissão em forma 
e substância satisfatórias ao Coordenador Líder e ao assessor legal, incluindo, mas não se limitando, ao 
Contrato de Distribuição, os Contratos de Garantia e a Escritura de Emissão, sem prejuízo de outras que 
vierem a ser estabelecidas entre as Partes; 

c) obtenção do registro da Oferta junto à CVM para distribuição pública das Debêntures, bem como o 
registro para colocação e negociação das Debêntures junto à B3; 

d) realização e conclusão satisfatória, por parte do Coordenador Líder e dos assessores legais, do 
levantamento de informações e do processo de due diligence, cujo escopo será determinado pelo 
Coordenador Líder e os assessores legais, observadas as disposições da Resolução CVM 160, conforme 
padrão usualmente utilizado pelo mercado de capitais em ofertas públicas; 

e) verificação de que todas e quaisquer obrigações pecuniárias assumidas pela Emissora e/ou seus 
acionistas, perante o Coordenador Líder ou perante as Afiliadas, advindas de quaisquer contratos, termos 
ou compromissos, estão devidamente adimplidas;  

f) obtenção e/ou cumprimento, por parte da Emissora de todas e quaisquer aprovações societárias, 
regulamentares e/ou de terceiros, inclusive credores, conforme aplicável, necessárias à realização, 
efetivação, liquidação, boa ordem e transparência da Emissão; 

g) publicação da AGE Emissora no Jornal de Publicação e com divulgação simultânea da íntegra dos 
documentos na página do Jornal de Publicação na rede mundial de computadores, que deverá 
providenciar certificação digital da autenticidade dos documentos mantidos na página própria emitida 
por autoridade certificadora credenciada, no âmbito da Infraestrutura de Chaves Públicas Brasileiras (ICP-
Brasil), de acordo com o disposto nos artigos 62, inciso I e 289 da Lei das Sociedades por Ações;  

h) formalização e registro nos órgãos e/ou cartórios competentes, conforme aplicável da Escritura de 
Emissão, bem como dos demais documentos da Emissão, em especial, os documentos que constituirão 
as Garantias, em termos aceitáveis pelo Coordenador Líder; 

i) entrega, ao Coordenador Líder, de opinião legal firmada pelos assessores legais, em até 01 (um) Dia Útil 
antes da liquidação, em termos satisfatórios ao Coordenador Líder, com a finalidade de (a) atender ao 
dever de diligência exigida pela regulamentação em vigor; e (b) atestar a validade, legalidade e 
exequibilidade dos documentos da Emissão; 

j) encaminhamento de declaração de veracidade assinada pela Emissora, atestando que, na data de publicação 
do Anúncio de Início ou do Aviso ao Mercado, todas informações prestadas aos Investidores da Oferta, bem 
como as declarações feitas pela Emissora e constantes nos documentos da Emissão sejam verdadeiras, 
precisas, consistentes, atuais e suficientes relevantes para tomada de decisão dos potenciais investidores;  
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k) que os documentos apresentados pela Emissora ou suas acionistas, conforme aplicável, para consecução da 
Oferta não contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Emissão e/ou o estabelecido 
nos documentos da Emissão; 

l) inexistência de pendências judiciais, arbitrais e/ou administrativas que não tenham sido reveladas ao 
Coordenador Líder nas demonstrações financeiras e/ou no processo de due diligence da Emissora, que possam 
afetar substancial e/ou adversamente a sua situação econômica, financeira, jurídica, reputacional da 
Companhia e/ou a Oferta; 

m) manutenção de toda estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dão à Emissora, 
condição fundamental de funcionamento e realização das suas atividades; 

n) não ocorrência de alteração adversa nas condições econômicas, financeiras, jurídica, reputacional ou 
operacionais da Emissora, exceto se justificado pela Emissora e previamente aprovado pelo Coordenador Líder; 

o) (i) não ocorrência de um evento de Resilição Involuntária e/ou Resilição Voluntária descritas no Contrato de 
Distribuição; (ii) ausência de descumprimento das obrigações pela Emissora, conforme descritas na Resolução 
CVM 160; (iii) ausência de descumprimento das obrigações da Emissora no âmbito do Contrato de Distribuição; 
e (d) não ocorrência de qualquer das hipóteses de vencimento antecipado estabelecidas nos documentos 
da Emissão;  

p) não ocorrência de alteração e/ou transferência do controle acionário, direto ou indireto, da Emissora, nos 
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações, exceto (i) se previamente aprovada pelo Coordenador 
Líder; (ii) por alterações do controle acionário direto, desde que o controle indireto permaneça inalterado; (iii) 
alteração dentro do respectivo grupo econômico e desde que não cause um impacto adverso relevante nas 
condições econômicas, financeiras ou operacionais da Emissora; ou (iv) pela Reorganização Societária 
Permitida (conforme definido na Escritura de Emissão); 

q) obtenção e manutenção do enquadramento, pelo Ministério setorial responsável, nos termos do Decreto 
8.874 e da Lei nº 12.431, das Debêntures; 

r) recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes em razão da Emissão, inclusive para fins 
a taxa de fiscalização CVM, de registro na Oferta na B3 e na ANBIMA; 

s) inexistência de descumprimento pela Emissora de Legislação Ambiental (conforme definido abaixo) e 
trabalhista em vigor, exceto por aquilo (i) que esteja sendo questionado de boa-fé pela Emissora na esfera 
judicial ou administrativa e que, em razão de tal discussão, tenham sua exigibilidade comprovadamente 
suspensa; ou (ii) cujos eventuais descumprimentos não possam resultar em um Efeito Adverso Relevante 
(conforme definido na Escritura de Emissão);  

t) descumprimento pela Emissora, pela Acionista, pela Fiadora (neste último caso até a efetivação da Liberação 
da Fiança, conforme aplicável), qualquer de suas controladoras, sociedades sob controle comum da Emissora 
(“Afiliadas”) e seus funcionários, quando estiverem agindo em nome da Emissora, das normas que lhes são 
aplicáveis que versam sobre atos de corrupção e atos lesivos à administração pública, incluindo, mas não se 
limitando, as Leis nº 6.385, de 7 de dezembro de 1976, nº 7.492, de 16 de junho de 1986, nº 8.137, de 27 de 
dezembro de 1990, nº 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitações e contratos da 
administração pública), nº 9.613, de 3 de março de 1998, o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto nº 5.687, de 31 
de janeiro de 2006 que promulgou a Convenção das Nações Unidas contra a Corrupção, adotada pela 
Assembleia Geral das Nações Unidas em 31 de outubro de 2003, a Lei nº 12.529, de 30 de novembro de 2011, 
conforme alterada, a Lei nº 9.613, de 3 de março de 1998, conforme alterada, a Lei nº 12.846, de 1º de agosto 
de 2013, conforme alterada, o Decreto nº 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, a U.S. Foreign 
Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act, conforme aplicável (em conjunto, as “Legislação 
Anticorrupção”); 

u) cumprimento de todos os termos da padronização ANBIMA nos documentos da Emissão;  

v) não ocorrência de (a) liquidação, dissolução ou extinção da Emissora; (b) conforme aplicável, decretação de 
falência ou pedido de autofalência da Emissora; (c) conforme aplicável, pedido de falência da Emissora 
formulado por terceiros e não devidamente elidido no prazo legal; (d) conforme aplicável, propositura, pela 
Emissora, de plano de recuperação extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente 
de ter sido obtida homologação judicial do referido plano; ou (e) conforme aplicável, ingresso, pela Emissora, 
em juízo com requerimento de recuperação judicial, independentemente de deferimento do processamento 
da recuperação ou de sua concessão pelo juiz competente;  

w) contratação e remuneração em dia pela Emissora dos prestadores de serviços relacionados à Oferta, a serem 
definidos de comum acordo entre as Partes, que incluem, mas não se limitam, aos assessores legais, ao Banco 
Liquidante, ao Escriturador e ao Agente Fiduciário (“Prestadores de Serviço”); 
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x) Recebimento do relatório de auditoria técnica elaborado pelo engenheiro independente e contratado para 
analisar a viabilidade do Projeto, às custas da Emissora, em termos satisfatórios para o Coordenador Líder 
(“Relatório do Engenheiro Independente”); 

y) autorização para o Coordenador Líder divulgar a Emissão, a qualquer momento após sua liquidação, inclusive 
com o uso da logomarca da Emissora e para fins de elaboração de material de publicidade relacionado à 
prestação dos serviços de intermediação financeira, por qualquer meio, independente de nova autorização da 
Emissora à época da divulgação da publicidade de que trata o presente item, respeitando todas as normas 
vigentes da CVM; 

z) entrega, ao Coordenador Líder, do Parecer emitido por Avaliador Independente em termos satisfatórios ao 
Coordenador Líder; e 

aa) aprovação da Emissão pelos comitês internos do Coordenador Líder. 

Anteriormente à data da liquidação financeira da Oferta, na hipótese do não atendimento de uma ou mais Condições 
Precedentes, o Coordenador Líder poderá decidir pela não continuidade da Emissão, que não produzirá efeitos com 
relação a qualquer das Partes, exceto pela obrigação da Emissora de reembolsar o Coordenador Líder por todas as 
despesas comprovadamente incorridas e devidamente comprovadas, conforme previsto no Contrato de Distribuição. 
Caso ocorra o não atendimento de qualquer das Condições Precedentes descritas no Contrato de Distribuição por ato 
ou omissão exclusivo da Emissora e/ou Fiadora, a Emissora e/ou Fiadora, exceto pela realização de Resilição 
Involuntária, conforme mencionado no item “o” acima, também terá a obrigação de pagar ao Coordenador Líder a 
Comissão de Descontinuidade, nos termos da Cláusula de Comissionamento do Contrato de Distribuição. 

Para informações acerca do risco de não cumprimento das Condições Precedentes e consequente cancelamento do 
registro da Oferta, veja a Seção “4. Fatores de Risco”, na página 18 e seguintes deste Prospecto. 

Regime de Colocação 

Desde que integralmente cumpridas ou renunciadas as Condições Precedentes, o Coordenador Líder da Oferta 
realizará a distribuição pública sob o regime de garantia firme de colocação sobre a totalidade do Valor Total da 
Emissão, de R$ 70.000.000,00 (setenta milhões de reais) (“Garantia Firme”).  

O Contrato de Distribuição estará disponível para consulta e obtenção de cópias na sede da Emissora e do Coordenador 
Líder da Oferta, a partir da data de disponibilização do Anúncio de Início. 

9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuição da Oferta  

Comissões e Despesas 
Valor Tota 

(em R$) 

Custo Unitário por 
Debêntures (1) 

(em R$) 

% do Valor Total 
da Emissão 

Valor 
Ref. (Ext) 

Custo Total 1.967.988,81 28,11 2,81% - 

Comissões dos Coordenadores 890.979,52 12,73 1,27% - 

Comissão de Estruturação e Coordenação (2) 350.000,00 5,00 0,50% - 

Prêmio por Prestação de Garantia Firme (3) 455.000,00 6,50 0,65% - 

Impostos (Gross up) 85.979,52 1,23 0,12% - 

Registros 56.954,60 0,81 0,08%  

CVM 21.000,00 0,30 0,03% 0,030% 

B3 - Análise e Registro 19.100,00 0,27 0,03% - 

B3 - Custódia (Anual) 14.700,00 0,21 0,02% - 

ANBIMA 2.154,60 0,03 0,00% 0,003% 

Prestadores de Serviço 1.020.054,69 14,57 1,46% - 

Agente Fiduciário - Anual 10.450,00 0,15 0,01% - 

Banco Liquidante e Escriturador (Manutenção) - Anual 36.000,00 0,51 0,05% - 

Banco Liquidante e Escriturador (Implementação - Única) 3.000,00 0,04 0,00% - 

Banco Administrador de Contas (Manutenção) - Anual 48.000,00 0,69 0,07% - 

Banco Administrador de Contas (Implementação - Única) 4.000,00 0,06 0,01% - 

Engenheiro Independente (Implementação - Única) 149.800,00 2,14 0,21% - 

Engenheiro Independente (Manutenção) - Anual 98.304,69 1,40 0,14% - 

Auditor Independente 25.500,00 0,36 0,04% - 

Certificadora NINT 45.000,00 0,64 0,06%  

Assessores Legais 600.000,00 8,57 0,86% - 

Valor Líquido para Emissora 68.088.965,79 972,70 97,27% - 

(1) O custo da Oferta por Debêntures corresponde ao quociente obtido pela divisão do custo total da Oferta pelo número de Debêntures. 

(2) A este título, a Emissora pagará aos Coordenadores na data de liquidação das Debêntures, e na proporção da Garantia Firme prestada, comissão 
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento), calculada sobre o Valor Total da Emissão, com base no preço de subscrição atualizado. 

(3) A este título, a Emissora pagará aos Coordenadores na Data de Liquidação, e na proporção da Garantia Firme prestada por cada coordenador, comissão 
equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento), calculado sobre o Valor Total da Emissão, objeto de Garantia Firme, independentemente 
de seu exercício, com base no preço de subscrição atualizado. 
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Valor Nominal 
Unitário (R$) 

Custo da 
Distribuição (R$) 

Custo da Distribuição 
Unitário (R$) 

% em relação ao 
Preço unitário 

Valor Líquido 
por Debênture(1) (R$) 

Por Debênture 1.000,00 1.967.988,81 28,11 2,81% 971,89 

(1) Líquido de comissões e de todas as despesas da Oferta  
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10. INFORMAÇÕES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA 

SERVY PARTICIPAÇÕES S.A. 

Breve Histórico da Servy Participações S.A. 

A Servy Participações foi constituída em 14 de julho de 2009. Trata-se de uma empresa holding, integrante de 
um grupo econômico atuante, dentre outros segmentos, no mercado de saneamento. 

Principais atividades desenvolvidas pela Servy Participações S.A. 

A Servy tem como principal atividade a participação como sócia ou acionista de outras sociedades, compra, venda 
e administração de bens imóveis. As empresas em que participa como sócia tem como principais atividades a 
administração imobiliária e também empresas atuantes no mercado de construção e saneamento (água e 
esgoto). 

Aquisição ou alienação de qualquer ativo relevante que não se enquadre como operação normal nos negócios 
da Servy Participações S.A. 

Não houve nos últimos anos nenhuma aquisição ou alienação de ativos relevantes que não se enquadre como 
operação normal de seus negócios.  

Alterações significativas na forma de condução dos negócios da Servy Participações S.A. 

Não houve alterações significativas na forma de condução dos negócios da Servy Participações S.A. nos três 
últimos exercícios sociais e no exercício social corrente.  

Acionista ou grupo de acionistas controladores da Servy Participações S.A. 

A Servy Participações é controlada diretamente pela Servy Investments sediada em UK que por sua vez é 
controlada diretamente pela Solvi Investments S.A., sediada em Luxemburgo.  

Principais características dos órgãos de administração e do conselho fiscal da Servy Participações S.A. 

a) Principais características das políticas de indicação e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a 
Servy Participações S.A. a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode 
ser consultado 

A Servy Participações é administrada por uma diretoria composta por 2 (dois) membros. Não há Conselho 
de Administração, sendo que referidas informações não são disponibilizadas na rede mundial de 
computadores.  

b) Se há mecanismos de avaliação de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das 
avaliações e sua abrangência; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas 
avaliações; e (iii) se foram contratados serviços de consultoria ou assessoria externo 

A avaliação de desempenho é feita por ferramenta interna anualmente em relação aos membros da 
diretoria.  

c) Regras de identificação e administração de conflitos de interesses 

A Servy possui uma Política de Conflito de Interesses. Situações que possam gerar conflito são 
acompanhadas pela área jurídica e de compliance e submetidas para recomendação da Comissão de 
Conduta e posterior deliberação da alta administração.  

d) Número total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de gênero e por identidade 
autodeclarada de cor ou raça 

A Servy Participações S.A. não possui na data deste Prospecto levantamento do número total de membros 
da administração agrupados por gênero ou por identidade de cor ou raça agrupamento de gênero ou por 
identidade de cor ou raça. 
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e) Se houver, objetivos específicos que a Servy Participações S.A. possua com relação à diversidade de 
gênero, cor ou raça ou outros atributos entre os membros de seus órgãos de administração e de seu 
conselho fiscal. 

A Servy Participações S.A. não possui na data deste Prospecto objetivos específicos com relação à 
diversidade de gênero, cor ou raça ou outros atributos entre os membros de seus órgãos de 
administração. 

f)  Papel dos órgãos de administração na avaliação, gerenciamento e supervisão dos riscos e 
oportunidades relacionados ao clima 

Compete à administração o planejamento estratégico, a avaliação e gerenciamento de riscos e 
oportunidades relacionados ao clima organizacional, adotando as medidas cabíveis mitigadoras quando 
e se necessário agindo com diligência de maneira integrada em todas as atividades. 

Remuneração do conselho de administração, da diretoria estatutária e do conselho fiscal da Servy 
Participações S.A. 

Remuneração total no Exercício Social corrente 31/12/2022 – Valores Anuais 

 
Conselho de 

Administração 
Diretoria Estatutária Conselho Fiscal Total 

Nº total de membros N/A 02 N/A 02 

Nº de membros remunerados N/A 02 N/A 02 

Remuneração fixa anual N/A  N/A  

Salário ou pró-labore N/A 550.705,65 N/A 550.705,65 

Benefícios diretos e indiretos N/A 44.037,33 N/A 44.037,33 

Remuneração por participação em 
comitês 

N/A N/A N/A N/A 

Outros N/A N/A N/A N/A 

Descrição de outras 
remunerações fixas 

N/A N/A N/A N/A 

Remuneração variável N/A  N/A  

Bônus N/A 195.347,91 N/A 195.347,91 

Benefícios pós-emprego N/A N/A N/A N/A 

Benefícios motivados pela cessação 
do cargo 

N/A N/A N/A N/A 

Remuneração baseada em ações 
(incluindo opções) 

N/A N/A N/A N/A 

Total da remuneração N/A 790.090,89 N/A 790.090,89 

Transações com partes relacionadas que, segundo as normas contábeis, devam ser divulgadas nas 
demonstrações financeiras individuais ou consolidadas da Servy Participações S.A. e que tenham sido 
celebradas no último exercício social ou estejam em vigor no exercício social corrente 
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Os saldos a receber/pagar e resultados entre partes relacionadas na Servy Participações Controladora e no 
Consolidado, em 31 de dezembro de 2021 e 2020, são demonstrados como segue e com valores em milhares 
de reais: 

 

Saldo de Saldo de Receitas

contas a receber contas a pagar (despesas)

2021 2020 2021 2020 2021 2020

Curto prazo

Serviços prestado e outros:

Solví Participações S.A. 7            -               1.336    958       -          -          

Revita Engenharia S.A. 17         -               -             -             151     -          

Essencis Soluções Ambientais S.A. 364       -               -             -             4.636 -          

São Carlos Ambiental 41         -               -             -             135     -          

Gri Koleta Gerenciamento de Resíduos 331       -               -             -             1.523 -          

Empresa de Participação em Projetos de Saneamento Ltda. -             -               -             588       -          -          

Abrantes Ambiental 1.495    1.495      -             -             -          -          

SL Ambiental -             -               3.606    3.605    -          -          

Servy Patrimonial -             -               -             6.876    -          -          

Sergipe Participações -             -               383       -             -          -          

GPO - Gestão de Projetos e Obras Ltda. -             -               -             192       -          -          

2.255    1.495      5.325    12.219 6.445 -          

Curto prazo - Mútuos

Solvi Investments -             6.119      -             -             -          137     

-             6.119      -             -             -          137     

Longo prazo

Mútuos

Solvi Investments -             -               2.359    -             (64)      -          

GPO - Gestão de Projetos e Obras Ltda. -             9.166      4.437    -             -          138     

Sevy Patrimonial Ltda -             -               -             15.696 -          (484)   

Empresa de Participação em Projetos de Saneamento Ltda. 1.553    -               -             1.349    (45)      (35)      

Solvi Environnment -             -               -             6.264    -          -          

Vega Peru Construccion 6.565    3.079      -             -             91       -          

SL Ambiental 1.511    115         -             -             48       -          

Abrantes Ambiental 459       86            -             -             9         3         

Hars Realizações Imobiliárias 593       280         -             -             -          -          

SPP - Sociedade de Participações e Projetos Ltda. 5            -               -             -             -          -          

Outros 10         -               122       115       -          -          

10.696 12.726    6.918    23.424 39       (378)   

Circulante 2.255    7.614      5.325    12.219 

Não circulante 10.696 12.726    6.918    23.424 

Total 12.951 20.340    12.243 35.643 6.484 (241)   

Controladora
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As demonstrações financeiras individuais e consolidadas do exercício findo em 31 de dezembro de 2021 da SERVY 
PARTICIPAÇÕES S.A., foram auditadas pela QUALITY Auditores e Contadores S/S cujo relatório sem ressalvas foi 
emitido em 21 de março de 2022. As demonstrações financeiras relativas ao exercício de 2020, apresentadas 
para fins de comparabilidade, foram auditadas pelos mesmos auditores, cujo Relatório sem ressalvas foi emitido 
em 14 de maio de 2021. 

2021 2020 2021 2020 2021 2020

Curto prazo

Serviços prestado e outros:

Solví Participações S.A. 7            109.644 1.399    965       -          1.172 

Essencis Soluções Ambientais S.A. 364       356         -             -             4.636 3.159 

GRI - Koleta Ambiental S.A. 331       152         -             -             1.523 1.570 

São Carlos Ambiental S.A. 41         12            -             -             135     141     

Revita Engenharia S.A. 34         13            -             17         151     160     

Outros -             -               -             192       -          -          

777       110.177 1.399    1.174    6.445 6.202 

Curto prazo

Mútuos

Solví Investments -             6.119      -             -             (64)      137     

Empresa de Participação em Projetos de Saneamento Ltda -             -               -             588       (45)      -          

-             6.119      -             588       (109)   137     

Outros

Curto prazo

Serviços prestado e outros:

GPO - Sucursal Del Perú -             -               -             1.569    -          -          

Consórcio Coltani -             -               -             2.253    -          -          

-             -               -             3.822    -          -          

Longo prazo

Mútuos

GPO Gestão de Projetos e Obras Ltda. -             33.618    4.437    -             -          359     

SPP - Sociedade de Participações e Projetos Ltda. 5            -               -             -             -          -          

Empresa de Participação em Projetos de Saneamento Ltda 1.553    -               -             1.349    (45)      (35)      

Revita Engenharia S.A. -             -               -             -             -          -          

Solví Investments -             -               2.359    1.875    -          -          

Solví Environnement. S.A. -             -               -             6.264    -          -          

Hars Realizações Imobiliárias 593       280         -             -             -          -          

Vega Peru Construccion 6.565    -               -             -             -          -          

GPO - Sucursal Del Perú -             35.717    -             -             -          -          

(-) Provisão para créditos de liquidação duvidosa - GPO Perú -             (34.126)  

8.716    35.489    6.796    9.488    (45)      324     

Consórcio Coltani -             29.085    -             -             -          -          

(-) Provisão para créditos de liquidação duvidosa - GPO Perú -             (16.490)  

-             12.595    -             -             -          -          

Consórcio Ejecutor Tingo Maria -             174         -             -             -          -          

Vega Perú -             6              -             -             -          -          

Outros 10         -               272       115       -          -          

8.726    48.264    7.068    9.603    (45)      324     

Circulante 777       116.296 1.399    5.584    

Não circulante 8.726    48.264    7.068    9.603    

Total 9.503    164.560 8.467    15.187 6.291 6.663 

contas a receber contas a pagar (despesas)

Consolidado

Saldo de Saldo de Receitas



 

46 

Capital Social da Servy Participações S.A.  

O Capital Social da Servy Participações S.A. é de R$ 153.681.456,00 (cento e cinquenta e três milhões, seiscentos 
e oitenta e um mil, quatrocentos e cinquenta e seis reais), totalmente integralizado dividido em 40.689 (quarenta 
mil, seiscentos e oitenta e nove) ações ordinárias nominativas e sem valor nominal. 

Outros valores mobiliários de emissão da Servy Participações S.A. no Brasil, que não sejam ações e que não 
tenham vencido ou sido resgatados 

Não existem outros valores mobiliários de emissão da Servy Participações S.A. no Brasil que não sejam as suas 
ações ou que não tenham vencido ou sido resgatados.  

SERVY SANEAMENTO LTDA. 

Breve Histórico da Servy Saneamento Ltda. 

A Servy Saneamento foi constituída em 26 de novembro de 2018. Trata-se de uma holding operacional, que tem 
dentre as principais atividades a atuação em saneamento. 

Principais atividades desenvolvidas pela Servy Saneamento Ltda. 

A principal atividade da Servy Saneamento é atuação no mercado de saneamento brasileiro, em concessões 
municipais de água e esgoto de cidades com população entre 10.000 (dez mil) e 250.000 (duzentos e cinquenta 
mil) habitantes. 

Aquisição ou alienação de qualquer ativo relevante que não se enquadre como operação normal nos negócios 
da Servy Saneamento Ltda. 

Não houve nos últimos anos nenhuma aquisição ou alienação de qualquer ativo relevante que não se enquadre 
como operação normal nos negócios da Servy Saneamento Ltda.  

Alterações significativas na forma de condução dos negócios da Servy Saneamento Ltda. 

Não houve nos últimos anos nenhuma alteração significativa na forma de condução dos negócios da Servy 
Saneamento Ltda. 

Acionista ou grupo de acionistas controladores da Servy Saneamento Ltda. 

A Servy Saneamento foi constituída no âmbito de uma reestruturação societária em 26 de novembro de 2018 
por empresa do seu grupo econômico denominada Solvi Participações S.A. com o objetivo de concentrar as 
atividades de saneamento no grupo econômico em que pertence. Em 2019 foi objeto de reorganização societária 
que resultou na transferência das atividades de saneamento, notadamente água e esgoto, assim como o controle 
da concessionária São Gabriel Saneamento S.A. A Servy Saneamento Ltda é controlada diretamente pela Servy 
Investments sediada em UK e que por sua vez é controlada diretamente pela Solvi Investments S.A.  

Principais características dos órgãos de administração e do conselho fiscal da Servy Saneamento Ltda. 

a. Principais características das políticas de indicação e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a 
Servy Saneamento Ltda. a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode 
ser consultado 

A Servy Saneamento Ltda é administrada por uma diretoria composta por 3 (três) membros. Não há 
Conselho de Administração. A sociedade não divulga na rede mundial de computadores tal informação 
onde possa ser consultada. 

b. Se há mecanismos de avaliação de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das 
avaliações e sua abrangência; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas 
avaliações; e (iii) se foram contratados serviços de consultoria ou assessoria externo 

Não há mecanismos de avaliação de desempenho em vigor atualmente. 
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c. Regras de identificação e administração de conflitos de interesses 

A Servy Saneamento adota a mesma Política de Conflito de Interesses de sua sócia Servy Participações. 
Situações que possam gerar conflito são acompanhadas pela área jurídica e de compliance da holding 
Servy Participações. 

d. Número total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de gênero e por identidade 
autodeclarada de cor ou raça 

A Servy Saneamento não possui na data deste Prospecto levantamento do número total de membros da 
administração agrupados por gênero ou por identidade de cor ou raça. 

e. Se houver, objetivos específicos que a Servy Saneamento Ltda. possua com relação à diversidade de 
gênero, cor ou raça ou outros atributos entre os membros de seus órgãos de administração e de seu 
conselho fiscal 

A Servy Saneamento não possui na data deste Prospecto objetivos específicos com relação à diversidade 
de gênero, cor ou raça ou outros atributos entre os membros de seus órgãos de administração. 

f. Papel dos órgãos de administração na avaliação, gerenciamento e supervisão dos riscos e 
oportunidades relacionados ao clima 

Compete à administração o planejamento estratégico, a avaliação e gerenciamento de riscos e 
oportunidades relacionados ao clima organizacional, adotando as medidas cabíveis mitigadoras quando 
e se necessário agindo com diligência de maneira integrada em todas as atividades. 

Remuneração do conselho de administração, da diretoria estatutária e do conselho fiscal da Servy 
Saneamento Ltda. 

Diretoria estatutária é remunerada pela holding Servy Participações S.A. 

Transações com partes relacionadas que, segundo as normas contábeis, devam ser divulgadas nas 
demonstrações financeiras individuais ou consolidadas da Servy Saneamento Ltda. e que tenham sido 
celebradas no último exercício social ou estejam em vigor no exercício social corrente 

Os saldos a recebe/pagar e resultados entre partes relacionadas na Servy Saneamento Controladora e no 
Consolidado, em 31 de dezembro de 2022 e 2021, são demonstrados como segue e com valores em milhares 
de reais:  

 

Saldo de Saldo de Receitas

contas a receber contas a pagar (despesas)

2022 2021 2022 2021 2022 2021

Curto prazo - Mútuos:

São Gabriel Saneamento 2.921    2.803    -          -          98        49        

2.921    2.803    -          -          98        49        

Curto prazo - Dividendos:

São Gabriel Saneamento 24.136 19.385 

24.136 19.385 -          -          -            -            

Longo prazo - Mútuos:

Servy Participações -             -             2.300 1.560 (60)       (2)         

-             -             2.300 1.560 (60)       (2)         

Circulante 27.057 22.188 -          -          

Não circulante -             -             2.300 1.560 

Total 27.057 22.188 2.300 1.560 38        47        

Controladora
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As demonstrações financeiras individuais e consolidadas do exercício findo em 31 de dezembro de 2022 e de 
2021 da Servy Saneamento Ltda. não foram auditadas.  

Capital Social da Servy Saneamento Ltda. 

O Capital Social da Servy Saneamento Ltda. é de R$14.119.981,00 (quatorze milhões, cento e dezenove mil, 
novecentos e oitenta e um reais) dividido em 14.119.981 (catorze milhões, cento e dezenove mil, novecentas e 
oitenta e uma) quotas, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, na seguinte proporção entre os sócios: 
Servy Investments Ltda com 99,9% de participação e Servy Participações S.A. com 0,1%.  

Outros valores mobiliários de emissão da Servy Saneamento Ltda. no Brasil, que não sejam ações e que não 
tenham vencido ou sido resgatados 

Não existem outros valores mobiliários de emissão da Servy Saneamento que não sejam as suas cotas ou que 
não tenham vencido ou sido resgatados. 
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAÇÕES INCORPORADAS AO PROSPECTO POR REFERÊNCIA OU COMO ANEXOS 

É imprescindível a leitura e análise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos ou 
incorporados por referência a este Prospecto:  

Documentos e Informações anexos a este Prospecto: 

(i) Cópia da ata da AGE Emissora, realizada em 09 de maio de 2023, cuja ata foi devidamente protocolada na 
JUCERGS sob o nº 23/142.490-6, e publicada no Diário de Santa Maria, com divulgação simultânea da 
íntegra da ata da AGE Emissora na respectiva página do Diário de Santa Maria na rede mundial de 
computadores, nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289, da Lei das Sociedades por Ações; 

(ii) Escritura de Emissão; 

(iii) Contrato de Alienação Fiduciária de Ações; 

(iv) Contrato de Cessão Fiduciária; e 

(i) Cópia do estatuto social vigente da Emissora. 

Documentos e Informações incorporados por referência a este Prospecto: 

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, são incorporados por referência a este Prospecto: 

I. A Emissora não possui formulário de referência; 

II. Demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercícios sociais findos 
em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020, bem como suas respectivas notas explicativas acompanhadas 
dos relatórios dos auditores independentes; e 

III. Informações financeiras intermediárias individuais e consolidadas relativas aos 3 (três) últimos exercícios 
sociais encerrados, bem como suas respectivas notas explicativas acompanhadas dos relatórios dos 
auditores independentes.  

Os documentos incorporados por referência a este Prospecto, listados acima, podem ser obtidos nas páginas de 
internet da CVM, da B3 e da Emissora, conforme aplicável, de acordo com o que segue: 

Demonstrações Financeiras  

As demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercícios sociais encerrados 
em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020, os quais se encontram disponíveis para consulta nos seguintes 
websites:  

• Emissora: www.sgssa.com.br/demonstrações-financeiras  

• CVM: www.gov.br/cvm (nesta página acessar no menu à esquerda “Assuntos”, em seguida “Regulados”, 
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados à CVM)”, selecionar “Companhias” e então 
“Informações Periódicas e Eventuais Enviadas à CVM”. Digitar no campo de pesquisa “São Gabriel 
Saneamento S.A.” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria 
“Dados econômico-financeiros”, o tipo “Demonstrações Financeiras Anuais Completas” e o intervalo de 
datas desejado e clicar em consultar). 

• B3: http://www.b3.com.br (nesta página acessar “Empresas listadas” no menu à direita, digitar “São 
Gabriel” no campo “Nome da Empresa” e então clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “SÃO GABRIEL 
SANEAMENTO S.A.”; em seguida, clicar em “Relatórios Estruturados” no menu à direita e então selecionar 
o documento desejado).  

Informações Trimestrais  

As informações financeiras intermediárias individuais e consolidadas da Emissora relativas aos 3 (três) últimos 
exercícios sociais encerrados poderão ser acessadas nos seguintes websites: 

• Emissora: www.sgssa.com.br/demonstrações-financeiras 

• CVM: www.gov.br/cvm (nesta página acessar no menu à esquerda “Assuntos”, em seguida “Regulados”, 
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados à CVM)”, selecionar “Companhias” e então 
“Informações Periódicas e Eventuais Enviadas à CVM”. Digitar no campo de pesquisa “São Gabriel 
Saneamento S.A.” e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria 

http://www.gov.br/cvm
http://www.b3.com.br/
http://www.gov.br/cvm
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“ITR - Informações Trimestrais” e o intervalo de datas desejado, clicar em consultar). 

• B3: http://www.b3.com.br (nesta página acessar “Empresas listadas” no menu à direita, digitar “São 
Gabriel” no campo “Nome da Empresa” e então clicar em “Buscar”; em seguida clicar em “SÃO GABRIEL 
SANEAMENTO S.A.”; em seguida, clicar em “Relatórios Estruturados” no menu à direita e então selecionar 
o documento desejado). 

É RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO EM ESPECIAL A SEÇÃO “4. FATORES DE 
RISCO”, A PARTIR DA PÁGINA 18 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEÇÃO “4. FATORES DE RISCO” ANTES DA 
TOMADA DE QUALQUER DECISÃO DE INVESTIMENTO. 

  

http://www.b3.com.br/
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12. IDENTIFICAÇÃO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS 

12.1. Denominação social, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones de contato da Emissora  

EMISSORA DAS DEBÊNTURES 

São Gabriel Saneamento S.A. e Fiadora 

At.: Ney Lopes Moreira Castro / Luiz Antônio Bertazzo 
Rua Andrade Neves, nº 339, Centro 
CEP: 97.300-010, São Gabriel, RS 
Telefone: (11) 2764-3330 / (55) 3232-3000 
E-mail: ncastro@servyparticipacoes.com 
Website: https://www.sgssa.com.br/ 

12.2. Nome, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones de contato dos administradores que podem 
prestar esclarecimentos sobre a Oferta 

COORDENADOR LÍDER 

Banco Bradesco BBI S.A.  

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1309, 10º andar 
CEP: 04543-011, São Paulo, SP 
At.: Fernando Guimarães e Andréia Bentim 
Telefone: +55 11 3847-5320 
E-mail: fernando.guimaraes@bradescobbi.com.br e andreia.bentim@bradescobbi.com.br 
Website: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx  

12.3. Nome, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones dos assessores (financeiros, jurídicos etc.) 
envolvidos na Oferta e responsáveis por fatos ou documentos citados no Prospecto 

ASSESSOR JURÍDICO DA EMISSORA 

STOCCHE FORBES ADVOGADOS 

At.: Henrique Filizzola 
Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 4100, 10º andar 
CEP: 04538-132, São Paulo/SP 
Telefone: (11) 3755-5400 
E-mail: hfilizzola@stoccheforbes.com.br 
Website: www.stoccheforbes.com.br 

ASSESSOR JURÍDICO DO COORDENADOR LÍDER 

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados 
Rua José Gonçalves de Oliveira,  
n.º 116, 5º andar, Ed. Seculum II 
CEP: 01453-050, São Paulo - SP  
At.: Raphael Zono  
Telefone: (11) 3150-7414  
E-mail: rzono@machadomeyer.com.br 
Website: www.machadomeyer.com.br 

https://www.sgssa.com.br/
http://www.machadomeyer.com.br/
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12.4. Nome, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones dos auditores responsáveis por auditar as 
demonstrações financeiras dos 3 (três) últimos exercícios sociais 

AUDITORES INDEPENDENTES 

CROWE MACRO AUDITORIA E CONSULTORIA 

At.: Fabio Debiaze Pino  
Rua XV de Novembro, 184 - 3º andar 
CEP: 01013-904, São Paulo -SP 
Telefone: +55 (11) 5632.3733 
E-mail: fabio.debiaze@crowe.com.br 
Website:  

12.5. Nome, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones do agente fiduciário 

AGENTE FIDUCIÁRIO 

PENTÁGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti  
com filial na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 2.954, 10º andar, 
Conjunto 101, Jardim Paulistano  
CEP: 01.451-000, São Paulo - SP  
Telefone: (11) 4420-5920  
E-mail: assembleias@pentagonotrstee.com.br  
Website: https://www.pentagonotrustee.com.br/ 

12.6. Declaração de que quaisquer outras informações ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribuição 
em questão podem ser obtidas junto ao Coordenador Líder e/ou consorciados e na CVM 

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolução CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta, 
bem como este Prospecto, poderão ser obtidos junto ao Coordenador Líder da Oferta nos endereços 
descritos acima. 

12.7. Declaração, nos termos do art. 24 da Resolução CVM 160, atestando a veracidade das informações 
contidas neste Prospecto 

Declaração da Emissora 

A Emissora declara que verificou, em conjunto com o Coordenador Líder, a legalidade e ausência de vícios da 
operação, além de ter agido com diligência para assegurar a suficiência, veracidade, precisão, consistência e 
atualidade das informações prestadas neste Prospecto. 

A Emissora declara, nos termos do artigo 24 da Resolução CVM 160, exclusivamente para os fins do processo de 
registro da Oferta na CVM, que: 

a. é responsável pela suficiência, veracidade, precisão, consistência e atualidade das informações prestadas 
por ocasião do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuição no âmbito da Oferta, tendo 
verificado a legalidade e a ausência de vícios na Oferta e na emissão das Debêntures; 

b. este Prospecto Preliminar contém as informações relevantes necessárias ao conhecimento pelos 
Investidores das Debêntures a serem ofertados, da Emissora, de suas atividades, situação econômico-
financeira, riscos inerentes à sua atividade e quaisquer outras informações relevantes, sendo tais 
informações suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para permitir aos Investidores uma 
tomada de decisão fundamentada a respeito da Oferta; 

c. este Prospecto Preliminar foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas não se 
limitando, a Resolução CVM 160; 

d. as informações prestadas e a serem prestadas, por ocasião do registro da Oferta, do arquivamento deste 
Prospecto Preliminar, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, são 
e serão suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para permitir aos Investidores uma 
tomada de decisão fundamentada a respeito da Oferta; e 

e. verificou, em conjunto com o Coordenador Líder, a legalidade e ausência de vícios da Emissão, além de 
ter agido com diligência para verificar a suficiência, veracidade, precisão, consistência e atualidade das 
informações prestadas no Prospecto da Oferta e na Escritura de Emissão. 

mailto:fabio.debiaze@crowe.com.br
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Declaração do Agente Fiduciário 

O Agente Fiduciário declara, nos termos do artigo 6º e do inciso V do artigo 11 da Resolução CVM 17, 
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que verificou, no momento de aceitar a 
função, a consistência das informações contidas na Escritura de Emissão, bem como que não se encontra em 
nenhuma das situações de conflito de interesse previstas no artigo 6º da Resolução CVM 17. 

Declaração do Coordenador Líder  

O Coordenador Líder declara, nos termos do artigo 24 da Resolução CVM 160, que verificou, a legalidade e 
ausência de vícios da Emissão, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligência para 
assegurar a veracidade, consistência, correção e suficiência das informações prestadas neste Prospecto da Oferta 
e na Escritura de Emissão, para assegurar que: 

a. este Prospecto Preliminar contém, todas as informações relevantes e necessárias a respeito das 
Debêntures, da Emissora, de suas atividades, da situação econômico-financeira e dos riscos inerentes às 
suas atividades, e quaisquer outras informações relevantes, com relação às quais tomou todas as cautelas 
para assegurar que sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais s para permitir aos 
Investidores uma tomada de decisão fundamentada a respeito da Oferta; e 

b. este Prospecto Preliminar foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas não se 
limitando, a Resolução CVM 160. 
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Ç+6Ç(�V|
mÇ)xv�Ç�{��vu�u�u�Ç�{�{Çuy���~uÇ�xÇÂ*®ÁÁ¬,¬Â®-.©Ç°ÀÇ«¬ÁÂ©Ç°®Ç©,À«Ã®Ç/Ä®*/ÄÀ«ÇÄ�ÇÀ̄Ã«ÀÇ0Ã®̄°®«°Ç®̄°Ç1©©«2Á̈Ç3©©°42ÁÇ©ÄÇ5¬ÃÂ7̈Ç/ÄÀÇ®Ã«¬ªÄ¬«8Ç����9:Ç;wÇ�x����zvxwÇx�Çu�µÇ�Ç�wx~w�Ç�xwxwÇu��wÇuÇ�u�uÇ�xḈ�~ww�{�Ç)x��{Ç¶zxÇxwwxÇvx�u��v~{Ç�xÇ����9:Ç�x�xv�ÇwxvÇu�zu�~¹u�{Çu�zu��x��xÇuÇ�uv�~vÇ�uÇ�v~�x~vuÇx�~ww�{Ç�xÇvx�u��v~{Ç�xÇ����9:�ÇÇ
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V�Ç��{vvx��{Ç~��{��zu�~�u�xÇ�{Ç�uyu�x��{Ç�xÇ¶zu�¶zxvÇ�u�{vÇ�x�~�{Ç�x�uḈ �~ww{vuÇu{wÇ�x�x��zv~w�uwÇ�{wÇ�xv�{wÇ�uÇẃ�v~�zvuÇ�xḈ�~ww�{�Çw{�vxÇ�{�{wÇxÇ¶zu~w¶zxvÇ�u�{vxwÇx�Çu�vuw{�Ç~��~�~v�{�Çu�~�~{�u��x��xÇu{Ç�uyu�x��{Ç�uÇ��zu�~¹u��{Ç{�x��v~uÇ�uwÇ�x����zvxwÇxÇ�uÇ�x�z�xvu��{Çu��~���x��Ç�u��z�u�uÇ���Ç����Ç���������Ç�xw�xÇuÇ�u�uÇ�xÇ~�u�~���x�x��{Çu�µÇuÇ�u�uÇ�{Çx}x�~�{Ç�uyu�x��{�Ç~��x�x��x��x�x��xÇ�xÇu�~w{�Ç�{�~}~�u��{Ç{zÇ~��xv�x�u��{Ç�z�~�~u�Ç{zÇx·�vu�z�~�~u��Ç�~�Ç�zv{wÇ�xÇ�{vuÇ�xÇ��Ç�z�Ç�{vÇ�x��{�Çu{Ç��wÇ{zÇ}vu��{Ç�xÇ��w�Ç�u��z�u�{wÇ���Ç����Ç���������Ç�xw�xÇuÇ�u�uÇ�xÇ~�u�~���x�x��{Çu�µÇuÇ�u�uÇ�{Çx}x�~�{Ç�uyu�x��{�ÇxÇ�~~�Ç�z��uÇ�{vu��v~uÇ�xÇ��Ç��{~wÇ�{vÇ�x��{�Ç¢£́��uvy{wÇ{vu��v~{w¥§�ÇÇl66�Ç�
|¦�Ç+6Ç�¦	¦�6¼�
�Ç�wÇ�uyu�x��{wÇuÇ¶zxÇ}~¹xvx�Ç�zwÇuwÇ�x����zvxwÇwxv�{Çx}x�zu�{wÇ�x�uÇ �́~ww{vuÇ�{Çvxw�x��~�{Ç�x��~�x��{Çz�~�~¹u��{²wx�Ç�{�}{v�xÇ{Ç�uw{!Ç�~�Ç{wÇ�v{�x�~�x��{wÇu�{�u�{wÇ�x�uÇ"º�Ç�uvuÇuwÇ�x����zvxwÇ�zw�{�~u�uwÇx�x�v{�~�u�x��xÇ�uÇ"º�Çx#{zÇ�~~�Ç�{�Ç{wÇ�v{�x�~�x��{wÇu�{�u�{wÇ�x�{Ḉ w�v~�zvu�{v�Ç�uvuÇuwÇ�x����zvxwÇ¶zxÇ��{Çxw�x�u�Ç�zw�{�~u�uwÇx�x�v{�~�u�x��xÇ�uÇ"º�ÇÇl$$�Ç %�¦VV�$�|¦&'
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��̀G[Q:Gfe�PQf=�H<[[QP<=�H<:GfP<=�Pf�PfGf�P<�[F=OFHGQ9<�O[<GF=G<I�F�̀>e�GF:�f�=QP<�FWFGAfP<�O<[�F[[<�F�PF=PF�̂AF�GF:�f�=QP<�G<NfPf�NFPQPf�ZAPQHQfq�fPF̂AfPf�Of[f�f�f:AqfST<�F�GF:�f�=A=GfST<�PF�=FA=�FWFQG<=C���J,,,L� PF=HANO[QNF:G<8�OFqf�VNQ==<[f8�OFqf�XHQ<:Q=Gf�F_<A�OFqf�;QfP<[f�̀:F=GF�aqGQN<�Hf=<8�FN�[FqfST<�b�;QfP<[f8�fGc�f�FWFGQ9fST<�Pf�dQ>F[fST<�Pf�;Qf:Sf8�H<:W<[NF�fOqQH@9Fqe�PF�̂Afq̂AF[�<>[QMfST<�:T<�OFHA:Q@[Qf�[FqfHQ<:fPf�b=�mF>n:GA[F=�F�f<=�?<:G[fG<=�PF�gf[f:GQf8�:T<�=f:fP<�:<�O[fR<�N@YQN<�PF�pE�̀̂ AQ:RFe�PQf=�H<:GfP<=�Pf�PfGf�P<�[FWF[QP<�PF=HANO[QNF:G<I���J,-L� H<:=GQGAQST<�OFqf�VNQ==<[f�F_<A�OFqf�XHQ<:Q=Gf�F_<A�OFqf�;QfP<[f�̀:F=GF�aqGQN<�Hf=<8�FN�[FqfST<�b�;QfP<[f8�fGc�f�FWFGQ9fST<�Pf�dQ>F[fST<�Pf�;Qf:Sf8�H<:W<[NF�fOqQH@9Fqe8�PF�W<[Nf�9<qA:G@[Qf�<A�Q:9<qA:G@[Qf8�f�̂Afq̂AF[�GFNO<8�fQ:Pf�̂AF�=<>�H<:PQST<�=A=OF:=Q9f8�PF�̂AfQ=̂AF[�Mf[f:GQf=8�PF�̂Afq̂AF[�:fGA[FRf8�Q:HqAQ:P<8�Nf=�:T<�=F�qQNQGf:P<8�Mf[f:GQf=�=<>[F�̂AfQ=̂AF[�>F:=8�PQ[FQG<=�<A�[FHFQGf�Pf�VNQ==<[f8�Q:HqA=Q9F�f̂AFqF=�<>ZFG<�Pf=�gf[f:GQf=��FfQ=�<A8�fQ:Pf8�f�<AG<[Mf�PF�Mf[f:GQf=�WQPFZA==�[Qf=�OFqf�VNQ==<[f8�=fq9<�̀fe�NFPQf:GF�fAG<[QRfST<�O[c9Qf�PF�mF>F:GA[Q=Gf=�[FA:QP<=�FN�X==FN>qFQf�gF[fq�PF�mF>F:GA[Q=Gf=I�F_<A�̀>e�H<:W<[NF�OF[NQGQP<�O<[�F=Gf�V=H[QGA[f�PF�VNQ==T<8�Q:HqA=Q9F�H<N�[FqfST<�b�HFqF>[fST<�P<=�?<:G[fG<=�PF�gf[f:GQfI�

��������������������������� !#$�%!!$&%'($)%!'$ �)��'&)*�!�

113



�

�?��

�T_i�~��~��"�,7;"�<=>~@>A�"�7B~��,7;"�C>"D~�"�E@7A�7�F;�>G~�="A~H�7G��7;"IJ~�K�C>"D~�"H�"�L�"�7M7�>N"IJ~�D"�O>P7�"IJ~�D"�C>"@I"H�=~@M~�G7�",;>=QN7;R�D7��"�"@�>"A�M>D7S�AAU�>"A�7G�M"N~��D7��7�=7>�~A�M~�"�D~����,~�7=~@VG>=~�D7��">A�=~G,"@W>"AH�A";N~�G7D>"@�7�"��~�>X"IJ~�,�LN>"�D7�Y7P7@���>A�"A��7�@>D~A�7G�<AA7GP;7>"�Z7�";�D7�Y7P7@���>A�"A[���T_\i� =7;7P�"IJ~�~���7@~N"IJ~�D7�]�";]�7��=~@��"�~�D7�]�";]�7��@"���7X"�7@��7�"�̂G>AA~�"�7�"̀��7A�a7;"=>~@"D"A�7B~���7";>X"IJ~�D7�,"�"G7@�~A�D7�]�";]�7��@"���7X"�"�]�";]�7��̀"��7�a7;"=>~@"D"H�=�S~�N";~�H�>@D>N>D�";�~��"��7�"D~H��;��","AA7�bc�E]�"��~�,~��=7@�~R�D"��7=7>�"�P���"�"@�";�D7�Q��"�7�7A�~�~�D"�̂G>AA~�"�"��d��;~�D7�efgh�jklmnopH�"�A7��N7�>M>="D"�,~��"�D>�~��>@D7,7@D7@�7�=~G��7�>A��~�NQ;>D~�@"�qrs�tuvwx\yz{T|}i���x|�|�x|�y|T}i���,~��G7>~�D7�A�"A�D7G~@A��"I�7A�M>@"@=7>�"A�"�D>�"D"A�D~�7�7�=d=>~�M>A=";�>G7D>"�"G7@�7�"@�7�>~�[��T_\\i��7";>X"IJ~�D7�~���~A�>@N7A�>G7@�~A�,7;"�̂G>AA~�"H�~��"AA�@IJ~�D7�@~N~A�=~G,�~G>AA~A�D7�>@N7A�>G7@�~�,7;"�̂ G>AA~�"H�=~@M~�G7�~�="A~H�]�7�@J~�~A��7;"=>~@"D~A�"~�̀ �~S7�~H�K�G"@��7@IJ~�D~�̀�~S7�~�7B~��"~�q~@��"�~�D7�q~@=7AAJ~H�>@=;�>@D~H�G"A�@J~�A7�;>G>�"@D~H�>@N7A�>G7@�~A�7G�~���"A�A~=>7D"D7A[���T_\\\i��7";>X"IJ~H�,~��]�";]�7��"��~�>D"D7��~N7�@"G7@�";H�D7�"�~�=~G�~PS7�>N~�D7�A7]�7A��"�H�7�,�~,�>"�H�@"=>~@";>X"�H�D7A",�~,�>"��~��D7�]�";]�7��G~D~�"D]�>�>�H�=~G,�;A~�>"G7@�7H�"�>N~AH�,�~,�>7D"D7A�~��"I�7A�D~�=",>�";�A~=>";�D"�̂G>AA~�"[���T\�i� >@"D>G,;7G7@�~H�,7;"�̂G>AA~�"H�,7;"�<=>~@>A�"�7B~��,7;"�C>"D~�"�E@7A�7�F;�>G~�="A~H�7G��7;"IJ~�K�C>"D~�"H�"�L�"�7M7�>N"IJ~�O>P7�"IJ~�D"�C>"@I"H�=~@M~�G7�",;>=QN7;R�D7�]�";]�7��DdN>D"�M>@"@=7>�"�~��]�";]�7��~P�>�"IJ~�,7=�@>Q�>"�7G�]�";]�7��"=~�D~�~��=~@��"�~H�;~=";�~��>@�7�@"=>~@";H�D~�]�";�"�̂G>AA~�"�A7S"�,"��7H�>@=;�A>N7�=~G~�G���Q�>"�~���"�"@�>D~�"H�~��"�M";�"�D7�G7D>D"A�;7�">A�7B~��S�D>=>">A��7]�7�>D"A�,"�"�~��7M7�>D~�>@"D>G,;7G7@�~H�=�S~�N";~�H�>@D>N>D�";�~��"��7�"D~H�A7S"�>��";�~��A�,7�>~��"�a���������H���E]�>@W7@�~A�G>;��7">ARH�~��A7��7]�>N";7@�7�7G�~���"�G~7D"��T�i�A7�"A�Z"�"@�>"A�a7">A�@J~�M~�7G�D7N>D"G7@�7�G"@�>D"A�D7�M~�G"�NQ;>D"H�,;7@"H�7M>="X�7�7�7]�dN7;H�=~@M~�G7�D>A,~A�~�@"�,�7A7@�7�̂A=�>���"�D7�̂G>AAJ~�7B~��@~A�q~@��"�~A�D7�Z"�"@�>"H�=~@M~�G7�",;>=QN7;H�~�H�D7�]�";]�7��M~�G"H�D7>�7G�D7�7�>A�>�[��T�\i� >@�7�N7@IJ~�,7;~�̀~D7��q~@=7D7@�7�]�7�,~AA"�>G,;>="��@"�7��>@IJ~�D"�=~@=7AAJ~�~PS7�~�D~�q~@��"�~�D7�q~@=7AAJ~H�@~A��7�G~A�D~A�"��>�~A����7�A7��>@�7A�D"�O7>�@�������H�D7����D7�����������	��
�������������������	��tu�|\�x|��z��|}}�|}�����T�\\i�7G��7;"IJ~�K�̂G>AA~�"H�]�";]�7���7~��"@>X"IJ~�A~=>7�Q�>"H�>@=~�,~�"IJ~H�>@=~�,~�"IJ~�D7�"I�7AH�=�>"IJ~�D7�A�PA>D>"�>"AH�M�AJ~H�=>AJ~�~�H�">@D"H�]�";]�7��~���"�~,7�"IJ~�=~G�7M7>�~�A>G>;"��7@N~;N7@D~�"� Ĝ>AA~�"H�7�=7�~��Tvi�A7�,�7N>"G7@�7�"��~�>X"D~�,~��Y7P7@���>A�"A�
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z:Dz Ydo���o�oz d��o!"dz�d#$&�"'z!oz('!"oz('YYd!"dzoz&dYz�!��(o�oz#'Yzd&(Y�"'z#d�'z)*d!"dz+��,(�-Y�'z.z/ �&&'Yo0z&dY1�!�'z'z(' #Y'1o!"dz�'z�d#$&�"'z(' 'z#Y'1oz�dz2,�"o34'z�'z#o*o d!"'0z',z#'Yz d�'z�dz#o*o d!"'z�dz5'�d"'z5o!(-Y�'zd �"��'z#d�'z)*d!"dz+��,(�-Y�'6zz7D8Dz 9;<=z>?z@ABC@EzFC?GHEB@Ez?=z;?HIzJKzC?LA;K=?JBKMN@z>KzOPQz?zJ?EBKzRESCHBACKz>?zR=HEEN@IzS@JEBHBA?=z>?G?C?Ez?zKBCHTAHMU?Ez>@z9L?JB?zVH>ASHWCH@Xzz:Dz dZdY(dYz&,o&zo"�1��o�d&z(' z5'o[\]0z"Yo!&#oŶ!(�ozdz�do��o�dz#oYoz(' z'&z_d5d!",Y�&"o&̀zz::Dz #Y'"d*dYz'&z��Yd�"'&zdz�!"dYd&&d&z�'&z_d5d!",Y�&"o&0zd #Yd*o!�'0z!'zdZdY(a(�'z�oz\,!34'0z'z(,��o�'zdzoz����*̂!(�oz(' z2,dz"'�'zb' d zo"�1'zdz#Y'5'z('&", ozd #Yd*oYz!ozo� �!�&"Yo34'z�dz&d,&z#Y$#Y�'&z5d!&̀zz:::Dz Yd!,!(�oYz.z\,!34'0z!ozb�#$"d&dz�dz&,#dY1d!�̂!(�oz�dz('!\��"'z�dz�!"dYd&&d&z',z�dz2,o�2,dYz',"Yoz '�o���o�dz�dz�!o#"��4'zdzYdo���oYzoz� d��o"oz('!1'(o34'z�ozo&&d 5�d�oz*dYo�z�dz_d5d!",Y�&"o&z#Yd1�&"oz!'zoY"�*'zcez�ozfd&'�,34'zghizjcz#oYoz�d��5dYoYz&'5Ydz&,oz&,5&"�",�34'̀zz:kDz ('!&dY1oYzd z5'oz*,oY�oz"'�ozoz�'(, d!"o34'zYd�o"�1ozo'zdZdY(a(�'z�dz&,o&z\,!3ld&̀zzkDz 1dY�\�(oY0z!'z ' d!"'z�dzo(d�"oYzoz\,!34'0z1dYo(��o�dz�o&z�!\'Y o3ld&zYd�o"�1o&z.&zmoYo!"�o&zfdo�&zdzoz('!&�&"̂!(�oz�o&z�!\'Y o3ld&z('!"��o&z!d&"oz/&(Y�",Yoz�dz/ �&&4'0z����*d!(�o!�'z!'z&d!"��'z�dz2,dz&dno z&o!o�o&zo&z' �&&ld&0z\o�bo&z',z�d\d�"'&z�dz2,dz"d!boz('!bd(� d!"'̀zzk:Dz ����*d!(�oYzn,!"'z.z/ �&&'Yoz#oYoz2,dzd&"oz/&(Y�",Yoz�dz/ �&&4'zdz&d,&zo��"o d!"'&z&dno zYd*�&"Yo�'&z!ozpqg/fmr0zo�'"o!�'0z!'z(o&'z�oz' �&&4'z�oz/ �&&'Yo0zo&z d���o&zd1d!",o� d!"dz#Yd1�&"o&zd z�d�̀zzk::Dz o(' #o!boYzoz#Yd&"o34'z�o&z�!\'Y o3ld&z#dY�$��(o&z#d�oz/ �&&'Yozdzo�dY"oYz'&z_d5d!",Y�&"o&0z!'zYd�o"$Y�'zo!,o�z�dz2,dz"Yo"oz'z�!(�&'zstszo5o�Z'0z&'5Ydz�!('!&�&"̂!(�o&z',z' �&&ld&z�dz2,dz"d!boz('!bd(� d!"'̀zzk:::Dz '#�!oYz&'5Ydzoz&,\�(�̂!(�oz�o&z�!\'Y o3ld&z#Yd&"o�o&z!o&z#Y'#'&"o&z�dz '��\�(o34'z�o&z('!��3ld&z�o&z_d5̂!",Yd&̀zz:uDz &'��(�"oY0z2,o!�'zn,�*oYz!d(d&&-Y�'0z#oYoz'z\�d�z�d&d #d!b'z�dz&,o&z\,!3ld&0z(dY"��ld&zo",o���o�o&z�oz/ �&&'Yo0z�'&z��&"Y�5,��'Yd&z(a1d�&0z�o&z1oYo&z�dz+o�d!�ozvw5��(o0z�'&z

xy������z	�
�y��z�x�z��	������	�����������������xx����	��

136



Z

��ZZ

��*5@*JU�Z��Z�*U5��5U�Z���Z��*��Z��Z�	�5J
�Z�UZ�*����UZ�Z��Z�*U�	*��U*J�Z��Z�������Z���J���Z��Z�U���J����ZU���Z��Z�J5	�ZUZ�U�J���JUZU	Z�Z����Z��Z��J��U*��ZZ��Z ��*J�J��*Z�Z*��	��*J����Z��Z�U��5J5	J
�UZ���Z �*��5J��Z!��J��ZU��*����UZ�Z���	5��
�UZ��Z�	�Z�	�J�J"��J�Z�Z�#�$	JJ�J����Z�U�Z5�*�U�Z���Z�J��U�J
%��Z��5�����J���Z��Z���*J5	*�Z��Z��J���U�ZZ�&�Z J�5J��*�Z�U��U*��ZUZ���U�Z�Z��J��U*�Z�Z*��U*
�*Z�Z��*��5J�Z�����Z��Z�J�@5���Z��Z�	�Z��5�*JU*�
�UZU	Z���*��J�
�U�ZZZ�&&�Z �U�J�J5�*�Z$	���UZ'	���*Z������(*JUZ��*�ZUZ�J��Z���������UZ��Z�	��Z�	�
%���Z��*5J�%��Z�5	��J�����Z�U�Z�J�5*J	J�U*��Z����J��Z���Z)�*��Z��Z�������Z���J���Z��*5@*JU�Z��Z�*U5��5U�Z���Z)�*��Z�UZ�*����U�Z�*U�	*��U*J�Z��Z�������Z���J���ZUZ�U�J���JUZU	Z�Z����Z��Z��J��U*�ZU	Z��Z+�JU�J�5��Z�U��U*��ZUZ���U�ZZ�&&&�Z �U�J�J5�*�Z$	���UZ�U��J��*�*Z������(*JU�Z�	�J5U*J�Z�#5�*��Z��Z��J��U*��ZZ�&,�Z �U��U��*�Z$	���UZ������(*JU�Z�������J�Z��*��Z��Z-���5	*J�5��Z�U�Z5�*�U�Z��Z.�(	�	��Z/01Z��J#U�ZZ�,�Z �U���*���*Z2�Z�������J��Z��*�J�Z��Z-���5	*J�5��Z�Z�J�Z��Z�*��5�*Z��ZJ��U*��
%��Z$	�Z���Z�U*��Z�U�J�J5�����ZZ�,&�Z ���5�*Z�5	��J����Z�Z*���
�UZ�U�Z-���5	*J�5��Z�Z��	�Z����*�
U��Z���J��5��ZJ���	�J���Z���5%��Z��*��5�Z�Z��J��U*��ZUZ���*J5	*��U*�ZUZ3���UZ4J$	J���5�Z�Z�Z31�Z����UZ$	��Z��*�Z�J��Z��Z�5���J���5UZ�UZ�J��U�5UZ���5�ZJ��J�U�Z�Z��J��U*�Z�ZU�Z-���5	*J�5���Z���J�Z$	�Z�	��*���*��Z�ZJ�5��*��J��*��ZU	Z��$	J*J*��Z��Z-�"�5	*���Z�#�*�������5�Z�	5U*J����Z�����Z'(�ZUZ���*J5	*��U*�ZUZ3���UZ4J$	J���5�Z�Z�Z31Z�Z�5����*��Z$	�J�$	�*Z�U�J�J5�
%��Z*���J�����Z���UZ+���5�Z�J�	�J(*JU�ZJ���	�J��Z*���*��5�Z2Z�J�	���
�U�Z�Z$	��$	�*Z�U���5U�Z��Z�U�J
�UZ��Z-�"�5	*���Z�Z��	�Z*�����5J�U�Z-���5	*J�5���ZZ�,&&�Z �J����J��*ZUZ�	��*J���5UZ���Z��(	�	���Z�U��5��5��Z���5�Z���*J5	*�Z��Z��J���U�ZJ���	�J��Z��$	����ZJ��U�J5J���Z��ZU*J��
%��Z��Z����*Z�Z��Z��UZ����*�ZZ�,&&&�Z �U�	�J��*Z�U�Z-���5	*J�5��Z$	��$	�*ZJ���J�������5U�Z����Z��J��U*��Z��ZU*J��
%��Z�J�����J*��Z���	�J���Z���5�Z���*J5	*�Z��Z��J���U�ZJ���	J��UZU*J��
%��Z*���5J���Z2�Z �*��5J��Z!��J�Z�Z�Z��(	�	���Z�U�5*�5	�J�Z���5J�����Z�Z�*U5���*ZUZJ�5�*����Z�U�Z-���5	*J�5��Z�Z$	�Z��5�������Z�U��J
%��Z$	�Z��UZ�����Z��*Z����	��*J���Z����Z��J��U*��ZJ��J����UZ��Z�U���$	"��J��Z��*�ZU�Z-���5	*J�5��Z�Z��Z�*U�J�"��J��Z$	�Z�*�5����Z5U��*Z�Z*����J5UZ�UZ���	�5U�Z�UZ�*��UZ��Z�56Z7Z8��5�9Z-J��Z:5�J�Z�U�5��U�Z��Z��5�Z��Z�J"��J��Z���UZ+���5�Z�J�	�J(*JU�Z�UZJ���J�������5U�Z

;<=>?ABCZDCEFG<HFZI;KZLMDNNOPQRDSPPRTSVWRXSPVROMX;;VTXYDPL

137



�

�A��

�VaVl� �����",��7=�">?�@�BCD">��E�F=G=G�H��>"7�G�7��>?�FI���7��=J=�HKHI��G�HI"L�7"�MFIGG��"N�7IODLP"�N�=F�GD"��QPI�"��"�R�>=��=>N�=�=�OI"��S�MFIGG��"��"�"�7IODLP"TU���"�W��F"���=OIG>"��"��=PDL"F=�>"TU��=G�=HKWIH"N��=L">X�I��"�D"L�7=G>I�"7��"�G�Y=Z=�>D�IG>"GN���G�>=�F�G�7��"�>IP��[\N��"�QP�"W��]̂N�"LK�="�BZEN�7"�_=I�7"G�̀�HI=7"7=G�����bTc=GN�7=GH�=O=�7���G�W">�G��=L=O"�>=G��H���I7�G�7D�"�>=���=J=�HKHI���=L">IO�G�SG�Y=Zd�>D�=GN�H��W��F=���H��>=e7��FK�IF��=G>"Z=L=HI7�����"�>f�]g�7"�h=G�LDTU��ijk�]mn��VVl� F"�>=�����=L">X�I��"�D"L�"�CD=�G=��=W=�=���I�HIG��oRo�"HIF"�7IG���KO=L��"�"�H��GDL>"��eZLIH"�=F�GD"��QPI�"��"�R�>=��=>��=L����",��7=�p�B>�dGE�"��Gn��VVal� F"�>=��7IG���KO=L�=F�GD"��QPI�"��"�R�>=��=>�LIG>"�">D"LI,"7"�7"G�=FIGGc=G�=F�CD=�=J=�H=�"�WD�TU��7=�"P=�>=�WI7DHIQ�I�N�"P=�>=�7=���>"G��D�"P=�>=�7=�P"�"�>I"Gn��VVaal� 7IODLP"��=F�GD"��QPI�"��"�R�>=��=>�"G�I�W��F"Tc=G���=OIG>"G����"�>IP��][�7"�h=G�LDTU��ijk�]m�=�F"�>dqL"G�7IG���KO=IG��"�"�H��GDL>"��eZLIH"�=F�GD"��QPI�"��"�R�>=��=>��=L����",��7=�p�B>�dGE�"��Gn��VVaaal� 7IODLP"��"�G�Y=Z=�>D�IG>"G�=�7=F"IG��"�>IHI�"�>=G�7��F=�H"7�N�=F�GD"��QPI�"��"�R�>=��=>�=r�D�=F�GD"�H=�>�"L�7=�">=�7IF=�>�N�=F�H"7"�YI"�s>ILN���G"L7��7=O=7���D�I>Q�I��7"G�Y=Zd�>D�=GN�H"LHDL"7���=L"�MFIGG��"�=F�H��tD�>��H�F���bP=�>=�uI7DHIQ�I�n��VVavl� G=F��=�CD=�tDLP"���=H=GGQ�I�N�G�LIHI>"��S�MFIGG��"�=O=�>D"IG�=GHL"�=HIF=�>�G�=r�D�7�HDF=�>�G�"7IHI��"IG�CD=�G=�W"T"F��=H=GGQ�I�G�H"G��w"t"�CD"LCD=��7eOI7"�"��=G�=I>��7"�H"�"H>=�I,"TU��7"G�Y=Zd�>D�=G�H�F��GDG>=�>QO=IG�=r�D�H"G��G�LIHI>"7������CD"LCD=��7�G�I�O=G>I7��=Gn�=��VVvl� H�F�"�>ILw"��H�F��G�I�O=G>I7��=GN�G=F��=�CD=�G�LIHI>"7�N���x"�=H=��=���h=���>=�b�D"L�7=�yK>DL��̀DG>=�>QO=Lf��zl{l� |}�~��}�����������������}������������}������������������������}����������������������������~����������������}���������}������������~����}����������}�������������������������������������}����������~����������������}��������}������������}��}�����������������������}������������������}������}���}������}�������������}�	
�������������}~���������}�����������}������}����������}����}����������zl�l� �������������~����}��������������������}�����������������}��������}����������������������}���������~}��������}�����������}��}��������}�����~�������~���}���zlzl� �������������~����}���}������}������}���������������������������~���}��������~�������������������}~�����}�}���������}�����~}���������������~}��������������������}���~�������}������

�� !#$%&�'&()*�+)�-�.�/0'112345'6335869:5;639520;��98;<'3/

138



�

�3��
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«�«�«���	�������«�«���������«��«�����
��«�«��«����
��««x�mxm« «̂o_¡88]Xi«V-8d-«d]i«"-�YX«ne-f«««�m« �«����� ! �« �#� !$�%&�«�'(!%�)! !*«��%�&�&+, !«�«�.��&�%&�«��/«!«0�'$!« �«����� ! �«1�'«!23��*« �«!��' �«��$«!�«4���«/'!��4��'!�5««

679:;<=>«?>@AC7DA«E6F«GH?IIJKLN?OKKNPOQRNSOKQNJHS66QPST?KG

141



b

�bb

�#b 7BMWb�7�����7	M7b�
M�������b7b��M7�7�bM���Bb�Bb�
M�������7B�b�	��
B��7�b��	����7b�����W�7��b�7���B�bB���7MW���B�b�7�
��M����Bb7b�7bM7��7���Bb��	��
B��7b��7���7B��b	7�7BBW���Bb�b�7�7������b�7BM�b�B���M
��b7b��b�
�����7	M�b�7bM���Bb�Bb��������7Bb��
�b��7��BM�Bb7b�b�7��������b��b���BB��b7b��b �7�M��b�7b�����b�
7b�����bB�M�B�7�M�BbM���Bb�Bb�7�
�B�M�Bb�7���B�bB���7MW���B�b�7�
��M����Bb7b�7bM7��7���Bb��	��
B��7b��7���7B�b	7�7BBW���Bb����bM�	M�!bbb"#b �Bb�7��7B7	M�	M7Bb�7���Bb��b���BB���b�
7b�BB�	��b7BM�b�B���M
��bM$��b��	����7b�b��B��b���7�7BbB���7MW���Bb7%�
b�7�7����Bb����b�BB
����b7�b	��7b��b���BB����b�Bb��������7Bb��
�b��7��BM�Bb7�bB7	��b��	��MW���B�bM$�b�Bb���7�7Bb�7��M����7	M7b�
M������B�b7BM�	��b�Bb�7B�7�M���Bb��	��M�Bb7�b��7	�b�����!bb&#b 7BM�b�B���M
��b�7b���BB��b7b�Bb��������7Bb��
�b��7��BM�Bb��	BM�M
7�b��������7Bb�'��M�B�b�W����B�b��	�
��	M7Bb7b7�����7Bb��b���BB����b7(7�
'�7�Bb�7b������b���b�BbB7
BbM7���Bb7b��	����7B!bb)#b 7(�7M�b�7��b��B��BM�b	�b*�W
B
��b++b������b	7	,
��b����������b���7	���b�
M���������b��	B7	M��7	M��b���7��b�7��BM��b�
b,�����M����b�7b�
b�7��	M7b�
���
7�b�	BM-	���b.
�������b�����b�
b��$	���b���7�	��7	M��b�
b�7�
��M����bB7b���b	7�7BBW���b�b�7�7������b7b��b�
�����7	M�b�7bM���Bb�Bb��������7Bb7BM��7�7����Bb	7BM�b�B���M
���b	�b*�	M��M�b�7b/�BM���
�����b	�Bb*�	M��M�Bb�7b0���	M��b7b�b�7��������b��b���BB��b7b��b �7�M�!bbb1#b �b�7�7�������b�BbM7���Bb7b��	����7Bb�7BM�b�B���M
���b�b�
�����7	M�b��Bb��������7Bb��
�b��7��BM�B�b�Bb*�	M��M�Bb�7b0���	M��b7b�b�7��������b��b���BB��b7b��b �7�M�b���b	��b�	���	�7�b�b�BM�M
M�b��b���BB����b�7�b����b�
���
7�b���������b�	M7�����7	M7b�BB
����b�7��b���BB���!b���b	��b�	���	�7�b�
���
7�b��	M��M�b�
b�	BM�
�7	M�b��b�
��b�b���BB���bB7.�b���M7b7%�
b�7��b�
��b�
���
7�b�7bB7
Bb�M���Bb7BM7.�bB
.7�M��b�	��
�	���bB7�b����M�����b�Bb	����Bb�����W�7�Bb�
7b�7�B��bB���7b���7�M�b�2�����b7b����	�BM��M����bM��Bb����b37�b	45b64888�b�7b9:b�7b.
	,�b�7b:;;<�b��	����7b��M7�����b�b37�b	45b:<4<=<�b�7b<=b�7b.
	,�b�7b9=:8b7�b	�b�
7b���b���'�7��b�b��M���b>=b��b37�b*����7�7	M��b	5b:=:�b�7b>b�7b����b�7b9===�b��	����7b��M7�����b�b���W�����b:5b��b��M���b;8b��b/7��7M�b;<46?9�b�7b9<b�7b�7�7����b�7b:;68b7b�b@7B��
���b��b*�	B7�,�bA�	7MW���bC����	��b	5b9469?�b�7b<=b�7b�����b�7b9==:!b���b	��b�7B
�M����b7�b���b�7	���7	M�b�	M7������b�7b�
���
7�b���������b7BM��7�7����b7�b�
���
7�b��	M��M�b�
b�	BM�
�7	M�b��b�
��b�b���BB���bB7.�b���M7b7%�
b�7��b�
��b�
���
7�b�7bB7
Bb�M���Bb7BM7.�bB
.7�M�!b�
b����b�7B��B��b�7b�
���
7�b�7BB7Bb��	M��M�Bb�
b�	BM�
�7	M�B!b���b	��b�7B
�M����b	�b�������b�7b�
���
7�bD	
Bb�
b������7�b.
������b�
b7(M��.
�������bB���7b�
���
7�b�M���b��b���BB���!b�7�b	��b�	���	�7�b�
���
7�b��B��B����b�7���b�
b�7�
���7	M��b�b�
7b�b���BB���b7%�
b�
���
7�b�7bB7
Bb�M���Bb7BM7.�bB
.7�M�!b7b���b	��b�	���	�7�b�
���
7�b���7��b�7��B��b�
bB7	M7	��b����	�BM��M����b.
������b�
b����M���b�
7b��7M7b�b���BB���b7%�
b�
���
7�b�7bB7
Bb�M���B!bbbE#b 7BMWb������7	M7b���b�b�
�����7	M�b��Bb��������7Bb��	BM�	M7Bb�7BM�b�B���M
��b�7b���BB���b7b	��b�����7
b7b	��b7(�BM7�b	�b��7B7	M7b��M��b�
���
7�b��7	M�b�7b+	������7�7	M�b

FGHIJKLNbONPQRGSQbTFUbVXOYYZ[\]Ô[[]_̂ à]�̂[̀ ]ZX�FF̀ _��O[V
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¥�.f¥�y�.f¥¥C�8y�¥N¥Ny¥N�¥C�O�X��V�¥N�fy�¥mN.y��8y�R¥f�8N�¥C��y�¥�#�¥�¥��#.���8y�¥N�fy�¥mN.y��8y�¥U��8y�¥¥���Z��qR¥N���8N�R¥.8NR¥�¥	#�
¥�.¥��.T.8O¥N�fy�¥mN.y��8y�¥f��¥�8�.N¥�¥mT�8y�¥|.N#C.��.�¥��¥y�¥�¥	C.8C�
¥�.f¥�y�.f¥C�8yN�¥N¥Ny¥N�¥��fU�Cy.��¥��#.���8y�[¥¥�l�¥ \¥U��f�8y�¥mN.y��8y�¥f���¥���XN�¥U�O¥Z�.ff��R¥�f¥f#f¥��U�8ffR¥U��8y�¥	.
¥�¥��y��.�¥N�¥��T.fy��¥N�¥�Yy#O�f¥�¥��C#��8y�f¥N¥�.NN�¥N�¥qV�¥�X�.�OR¥ZfyN�¥N�¥�.�¥��8N�¥N�¥q#O¥�{]������¡¥��¥he�¥a�¡¥£������}�~¥�¥	..
¥�¥��y��.�¥N�¥��T.fy��¥N�¥�Yy#O�f¥�¥��C#��8y�f¥N¥�.NN�¥N�¥qV�¥n#O�R¥ZfyN�¥N�¥qV�¥n#O�¥�{]������¡¥��¥he�¥a�}¥z~¥zt¥rs����xs¥rst¥s¥ vwx!w�s¥�z¥"$%¥&�s¥'v(w�z)~¥s�¥{]������¡*¥��¥he�}�R¥f�8N�¥C��y�¥�¥U��f�8y�¥mN.y��8y�¥N�����¥f��¥U��y�C�ON�¥U��8y�¥�f¥��y��.�f¥N�¥���¥��¥y�¥+¥	f�y�
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UVWXY[\]È̂]_̀aVb̀ÈcUeÈfĝhhijkl̂mjjlnmqrlsmjqligsUUqnst̂ jf

170



Ð

�mÐÐ

���¥°ºÅ��¥Ð"Ðº�"-�º7ºB��¥Ð-�ÐMXcº-�Ð�"Ð�º-���°�Ð�¥ÐM°""-�"Ðº-�°�n"-�¥Ðy~�����Ð��������������Ð¥�Ð~����������ÐÐ�����Ð�Ð�������� Ð�Ð¡������Ð�Ð�Ð¢£��¤�Ð¡��¦§�̈���Ð����©��¤�Ð����������� Ð��Ð§��ª¦�¤� Ð§���Ð~�������Ð"«Ðº-�º¬º���Ð"Ðº-�º�º-��n"-�"«ÐB¥n¥Ð~������®ÐÐ©̄� Ð±��Ð����Ð���¤�Ð�Ð��Ð��²³��Ð́����Ð��Ð�����¤� Ð́�����Ð�Ð±�����¤�Ðµ¶·̧Ð¹»¼½¾¿ÀÁ½ÂÐ¾ÂÐÃÁÄ½ÆÇ¿ÀÁ½ÂÐÈ¾Æ½¼ÉÇÊ¾ÆÐ»ÀÐËÄÉÆ¼½ÇÆ¾Ð»¾ÐÌÍÐÎÈÆ¼¿À¼Æ¾ÏÐË¿¼ÄÄ�ÂÐ»ÀÐ�À��Á½ÇÆÀÄÐ�¼¿�ÊÀÄ	Ð
�ÂÐ�ÂÁ�ÀÆÄ��À¼ÄÐÀ¿Ð¹��ÀÄ	Ð»¾ÐËÄ��É¼ÀÐÉÂ¿Ð�¾Æ¾Á½¼¾Ð�À¾Ê	ÐÉÂ¿Ð�¾Æ¾Á½¼¾Ð¹»¼É¼ÂÁ¾ÊÐ�¼»À�ÇÄÄ�Æ¼¾	ÐÀ¿Ð��Æ¼ÀÐ�Á¼É¾	Ð�¾Æ¾Ð�¼Ä½Æ¼�Ç¼��ÂÐÈ��Ê¼É¾	Ð»¾Ð��ÂÐ�¾�Æ¼ÀÊÐ�¾ÁÀ¾¿ÀÁ½ÂÐ��¹��Ðy~������������«Ð������¤�Ð��Ð��£¦��¤��Ð§²̈¦�¦²��Ð�Ð§�������� ÐÐ!#$�%&'(�$&#�Ð)*'+ÐÐ,�©�Ð ��Ð.��¤��Ð́������� Ð��Ð/0Ð��Ð����Ð��Ð1012«Ð¥Ð~ÃÁÄ½ÆÇ¿ÀÁ½ÂÐÈ¾Æ½¼ÉÇÊ¾ÆÐ»ÀÐËÄÉÆ¼½ÇÆ¾Ð»¾ÐÌÍÐÎÈÆ¼¿À¼Æ¾ÏÐË¿¼ÄÄ�ÂÐ»ÀÐ�À��Á½ÇÆÀÄÐ�¼¿�ÊÀÄ	Ð
�ÂÐ�ÂÁ�ÀÆÄ��À¼ÄÐÀ¿Ð¹��ÀÄ	Ð»¾ÐËÄ��É¼ÀÐÉÂ¿Ð�¾Æ¾Á½¼¾Ð�À¾Ê	ÐÉÂ¿Ð�¾Æ¾Á½¼¾Ð¹»¼É¼ÂÁ¾ÊÐ�¼»À�ÇÄÄ�Æ¼¾	ÐÀ¿Ð��Æ¼ÀÐ�Á¼É¾	Ð�¾Æ¾Ð�¼Ä½Æ¼�Ç¼��ÂÐÈ��Ê¼É¾	Ð»¾Ð��ÂÐ�¾�Æ¼ÀÊÐ�¾ÁÀ¾¿ÀÁ½ÂÐ��¹�3Ðy~&�45��6����Ð"Ð~'�����6��Ð��Ð'����8��«Ð°"M"B�º¬�n"-�"�®ÐÐÐ,©�Ð ���Ð¤�����Ð���Ð9²̈¦�¦²��Ð1�/�1�2Ð�Ð1�/�:�:Ð��Ð��§��¤¦��Ð��Ð�����;� Ð́��Ð���²�<���Ð�ÐM°¥B"�ºn"-�¥Ð�"ÐB¥"��Ð�"Ðº-�"-=>"Ð�"Ðº-¬"�ºn"-�¥Ðy~������������Ð��Ð?@@ACDEFGEHI��«Ð��£���<���Ð±�²�Ð9����������ÐJK��� Ð±���Ð�Ð��́����;�Ð��Ð¤�L�Ð́���²Ð��ÐN��¦�����;�Ð���ÐO�P̄�¤¦���Ð,§��́����Ð��́�����Ð��Ð��§��¤¦��Ð��Ð�����;�� Ð��©����Ð�Ð���¦²¤���Ð��Ð.��§������¤�Ð��ÐQÂÂR�Ç¼Ê»¼ÁSÐ���Ð��¤�́�§���Ð±��Ð����Ð��Ð���¤����¤�Ð�Ð��§��¤¦��Ð��Ð�����;�TÐÐÐ,©��Ð ��ÐO�P̄�¤¦���Ð�����Ð�;�Ð́����Ð�¦P�§��¤��Ð�Ð��¤�£��²�<���� Ð��Ð����ÐU¦�Ð�;�Ð��Ð́�<Ð��§���̈���Ð�Ð���²�<��;�Ð��Ð�����P²���Ð£���²Ð��ÐO�P��¤¦���¤��Ð±���Ð�±��©��Ð��Ð��¤V����Ð�Pª�¤�Ð���¤�Ð¢��¤����¤� Ð�ÐU¦�²ÐVÐ���²�<���Ð���Ð¤�����Ð���Ð9²̈¦�¦²��Ð1�/�1�2Ð�Ð1�/�:�:Ð��Ð��§��¤¦��Ð��Ð�����;� Ð���Ð��§��������Ð��Ð�±��©��;�Ð±�V©��Ð���ÐO�P��¤¦���¤��Ð�¦Ð�±��©��;�Ð��§��¤̈���Ð���§����²Ð��Ð�������� Ð��Ð¡������Ð�¦Ð��Ð¢§�����¤�TÐÐ,©���Ð ��Ð.��¤��Ð����ª��Ð���¤��Ð�Ð��§��¤¦��Ð��Ð�����;�Ð±���Ð��§²¦��Ð�Ð¤�L�Ð́���²Ð��ÐN��¦�����;�Ð���ÐO�P̄�¤¦���Ð��ÐW�P�¤�Ð��Ð�����;��ÐÐ('�#YZ'[Ð��Ð.��¤��Ð§�²�P���Ð��¤�Ð¢��¤����¤�Ð��Ð�§����Ð§��Ð��Ð��£¦��¤��Ð¤�����Ð�Ð§�������� ÐÐ\�Ð¤�����Ð�U¦�Ð���§�����Ð��Ð²�¤��Ð���]�§¦²� Ð��¤�ª��Ð��Ð���£¦²��Ð�¦Ð��Ð±²¦��² Ð¤��;�Ð�Ð��£��́�§���Ð�Ð�²��Ð�¤��P¦K��Ð��Ð��§��¤¦��Ð��Ð�����;� Ð�����ÐU¦�Ð±��¤��������¤�Ð��Ð��¦Ð¦���ÐÐ

_̂̀abdefÐgfhij_kiÐl̂oÐpqgrrstuvgwttvxwz{v|wtzvsq|̂ ẑx|}gtp
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Anexo III Contrato de Alienação Fiduciária de Ações 
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bcefghijÒkjlmpcqmÒrbsÒtuvwkxy{|t}v~|u�w�|wkk}|bw}~�~ybty��

214



â

ââ
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@̂�Ĵ��@5���̂�� $̂�;"ĴJ�̂�J�@̂�����̂���@���̂���U���J5̂�̂�J�@5̂�̂#�@�5#���̂@&��U�@5̂J�̂@��J���@��5̂�����@�5�̂�5�@��@�5̂J�̂����U��@�5�̂�� �̂J�@5̂@5̂5�@5̂��5��U��
@5̂��
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Anexo IV Contrato de Cessão Fiduciária de Direitos Creditórios
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240



q

��q

'2<GQ\g�\G�q<Gq�G2Q<G�����\�q�G�q��\QGq�2q2�2�\�2�gGqG�q<Gq�2\Gq2 2g!�\�Gq"#$%&()*q2q�G�q�+<\�q<��q�q,2�2�g2q-\���\��g2�q�G�.G�2q�\Q<GQgGq�Gq,G�g�gGq�2q/��\�\Qg�01Gq�2q,G�g�Q�qQG�2q�Qq�G�\�2�g�032Qq2qg��Q.2���\�Qq�2q2��QGQq��Qq,G�g�Qq4\��� ���Q5qq67887q,�QGqGQq2��QGQq�\Q<G�9�2\Qq��Qq,G�g�Qq4\��� ���Qq<2���20��q2g\�GQqQ2�q:�� :�2q\�Qg�01Gq�Gq/;2�g2q-\���\�\Gq2�qQ2�g\�Gq�G�g�\Gq<Gq��\Qq�2q�q"g�Q*q'\�Qq=g2\Q�q�q,2�2�g2q<G�2�q\�Qg�\qGq>���Gq'2<GQ\g�\Gq�q<G�2�2q�G�qGq\��2Qg\�2�gGq�GQq2��QGQq�\Q<G�9�2\Qq2�q:��\Q:�2q��Qq� �QQ2Qq�2q�g\�GQq�2q2���q.\?�q�G�q \:�\�2@q�\�\�q2q��\?9QQ\�Gq\Q�G�q\��\����Qq�Gq,G�g�gGq�2q/��\�\Qg�01Gq�2q,G�g�QqABCDEFHIJKFDILHqMFNKJIJOLHPRSqg�\Qq�G�GTq"\*q,2g\.\���GQq�2q'2<+Q\gGq>����\Gq�2q����GQq�G�q�g\�;q///�q�G�q��\?�q��gG��g\��Uq"\\*q2�q.���GQq�2q\��2Qg\�2�gGQq �Qg2��GQq<Gqg9g� GQq<V� \�GQq.2�2�\Q�q:�2q<GQQ���q \:�\�2@q�\�\��q��\?Gq\Q�G�q2qQ2W��q���\�\Qg��GQq<2 Gq>���Gq'2<GQ\g�\GUq2q"\\\*q2�qg9g� GQq<V� \�GQq.2�2�\Q�q�2Q�2q:�2qg�\Qq�g\�GQqQ2W��q2�\g\�GQ�q���\�\Qg��GQqG�q��:�\\�GQq<2 Gq>���Gq'2<GQ\g�\GqG�q<GqQ��Qq�G�gG ���Q�q�\2g�qG�q\��\2g��2�g2�qGQq:��\Q�q<��qgG�GQqGQq.\�Qq�2q�\2\gG�q�G�Q\�2�XQ2X1Gq�2�\�GQq.\���\�\��2�g2q�GQq'2�2�g�\Qg�Q�q2<2Q2�g��GQq<2 Gq/;2�g2q-\���\�\G�q2�q;���g\�q��QqY�\;�032QqZ���g\��Q�qQG�q2q�2q��G�Gq�G�qGQqg2�GQq2q�G��\032Qq<2�\QgGQq�2Qg2q,G�g�gG�q�1GqQ2��GqGq/;2�g2q-\���\�\Gq2Q<G�Q��\ \@��Gq<Gq:�� :�2q;���g\�q�9�\��q�2q2�g��\ \���25qqq 6788787qYq/;2�g2q-\���\�\Gq<G�2�q2��\�q�Gg\.\��01Gq�Gq>���Gq'2<GQ\g�\Gq<��q2Q;�g�qG�q \:�\��q�Qq�< \��032Qq2�q[��2Qg\�2�gGQq]2�\g\�GQ�q2qgG�GQqGQq2��QGQq2?\Qg2�g2Qq��Qq,G�g�Qq4\��� ���Qq<G�21G�q�q2?� �Q\�Gq�\ĝ\Gq�GQq'2�2�g�\Qg�Q�qQ2q�g\ \@��GQq<��qGq<�;��2�gGq��QqY�\;�032QqZ���g\��Q�q2�q��QGq�2q_�2�gGq�2q_?��QQ1Gq"�G�.G�2q�2.\�\�Gq���\?G*5qq67887̀7qqaG�GQqGQq�� G2Qq2q\��2Qg\�2�gGQq2� \@��GQq�G�qGQq2��QGQq�2<GQ\g��GQq��Qq,G�g�Qq4\��� ���Qq2bG�q�� G2Qq�\2g��2�g2q�< \���GQq2�q[��2Qg\�2�gGQq]2�\g\�GQ�q\�� �Q\�2q2��\�2�gGQq2q;��cGQq�2�G2�g2Qq�2qg�\Qq\��2Qg\�2�gGQ�qQ2qcG��2�q"\*q�1Gq2<2Q2�g�1GqGq<�;��2�gGq�2q�2�c���q��QqY�\;�032QqZ���g\��Qq�ĝq:�2qQ2W��q2.2g\���2�g2q2�2�\�GQq<2 GQq'2�2�g�\Qg�Q�q2q"\\*q2Qg�1GqQ�W2\gGQq�Gq!��Qq�G�Qg\g�9�Gq<Gq�2\Gq�Gq<2Q2�g2q,G�g�gG5qq6788767qYq/;2�g2q-\���\�\Gq2bG�qg��<G��GqQ2�Qq2Q<2�g\�GQq�\2gG2Q�q2�<2;��GQqG�q�;2�g2Q�q�1Gqg21Gq:�� :�2q2Q<G�Q��\ \���2q�G�q2 �01Gq�q:��\Q:�2q<2W�9@GQ�q2\��\��\��032Q�q�2�����Q�q���GQ�qg\��gGQqG�q�2Q<2Q�Q�q2Q� g��g2Qq�Gq\��2Qg\�2�gG�q2\��2Qg\�2�gGqG�q \:�\��01Gq�GQq[��2Qg\�2�gGQq]2�\g\�GQ�q\�� �Q\�2�q2�g2qG�gGQ�q:�� :�2q2Q<G�Q��\ \���2q<Gq:��\Q:�2q�2�G�Qq�Gq\��2Qg\�2�gG�q2\��2Qg\�2�gGqG�q \:�\��01Gq�GQq[��2Qg\�2�gGQq]2�\g\�GQ�qG�q:��\Q:�2q ��GQq�2QQ��g2Qq\�22�g2Qq�q2QQ�Qq�2�G�Q�q�G�q�Qq:��\Qq�1Gq<GQQ�\"�*q:�� :�2q\�;2���\�qQG�2q�q�G�� \���2�q.G���q<�@Gq2q:��\Q:�2q�G��\032Q5qq
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]̂ _̀abdemfeghîjhmk]lm�����]��	�
��	��
�	��f�	�
���f������

244



t

� t

+6At U_j�t�U�����U�jUt��j�!�"���t#U$�_t%!&'�_t_�(�Uj�!��_t(��#UjU�jU_t�t(U$U6!�!tU_jUt)��j!�j�*t��j�!&�!t�t)U__'�t,���(��!��t�-��t#!U��_j�*tUt�t(��#!�!t(��tj���_t�_t�6!�&�./U_t�U$Ut#!U��_j�_*tjU���t_���t_�j�_0U�j�_tj���_t�_t!U-��_�j�_t$U&��_*t!U&�$�j%!��_*t(��j!�j���_tUtU_j�j�j�!��_t�U(U__�!��_t#�!�tj��j�1tt+(At �U�2��t3�U�j�t�Ut4�����#$U�U�j�tU_j�tU�t(�!_�1tt+�At _U�_t!U#!U_U�j��jU_t-�Ut(U$U6!��tU_jUt)��j!�j�tj5�t#��U!U_tU_j�j�j�!��_tU7��t�U$U&���_t#�!�t�__���!*tU�t_U�t���U*t�_t�6!�&�./U_t�!�tU_j�6U$U(���_tU*t_U���t�����j�!��_*tj��U!��t�_t#��U!U_t$U&�j����U�jUt��j�!&���_*tU_j����t�_t!U_#U(j���_t�����j�_tU�t#$U��t��&�!tUtU0U�j�1tt+UAt �_tjU!��_t�U_jUt)��j!�j�t!U#!U_U�j��t0�U$�U�jUt_��t���j��U*tjU���t(��#!UU�����tUt�U&�(����*t��6�8��t��t���_t��#$�t6��90:*tj���_t�_tjU!��_t�U_jUt)��j!�j�*t_U���t-�U*t�����*tj5�tU;#U!�5�(��tU�t��_j!��U�j�_t_U�U$2��jU_t�tU_jUt)��j!�j�tU7��t�t��j!�_t��(��U�j�_t(�!!U$�j�_1tt+0At U_jUt)��j!�j�tUt�_t�6!�&�./U_t��t)U�U�jUt,���(���jUt�-��t#!U��_j�_t(��_j�j�U�t�6!�&�./U_t$U&��_*t��$���_*t���(�$��jU_tUtU;�&8�U�_t��t)U�U�jUt,���(���jU*tU;U-�8�U�_t�Ut�(�!��t(��t�_t_U�_tjU!��_tUt(����./U_*t(��t0�!.�t�Utj8j�$�tU;U(�j���tU;j!�<���(��$t��_tjU!��_t��t�!j�&�t =>t��t?U�t�@t�BC�DE*t�Ut�Ft�Ut��!.�t�UtGD�E*tHIJKILMNtOPQNLOROtSTVWXYZ[tX\t]̂ [̀ \aa[tVYbYcdeftU;(Uj�t-�Ut_��tU;U(�.'�t#��U!�tU_j�!t$���j���t#�!t$U�_t!U$�j���_tgt0�$5�(��*t��_�$�5�(��*t!U(�#U!�.'�*t$�-����.'�t��t$U�_t_���$�!U_t�0Uj����t�tU;U(�.'�t�Ut��!U�j�_t�Ut(!U��!U_tU�t&U!�$1tt+&At :t$U&8j���t#!�#!�Uj�!��t��_th�!U�j�_t)!U��j%!��_t)U����_t,���(��!���U�jU*t�_t-���_t_UtU�(��j!��t$��!U_tUt�U_U�6�!�.���_t�Ut-���_-�U!ti��_*tU�(�!&�_*t&!����U_t�Ut-��$-�U!t��j�!U"�t+U;(Uj�*t(��0�!�Ut�#$�(��U$*t#U$�_t�U���_t&�!��j��_t(��_j�j�8��_t��_tjU!��_t��t3_(!�j�!�t�Ut3��__'�A*t�8����_t��t!U�������(�./U_tUt�'�t2�t_�6!Ut�_t�U_��_*ti��_t�!�����_t�Ut-��$-�U!t$�j8&��*t�.'�t��t#!�(U__�t<���(��$t��t������_j!�j���*tU;(Uj�����9_Ut�t)U__'�t,���(��!��t�U(�!!U�jUt�U_jUt)��j!�j�1ttt+2At �t#!�(�!�.'�t��j�!&���t��_tjU!��_t�U_jUt)��j!�j�t0��t�U�����U�jUt�__�����t#U$�_t!U#!U_U�j��jU_t$U&��_t��t)U�U�jUt,���(���jUtUt(��0U!U*t��$����U�jU*t�_t#��U!U_t�$�t����(���_t��tk&U�jUt,���(��!��Ctkt)U�U�jUt,���(���jUt�'�t��j�!&��t-��$-�U!t��j!�t#!�(�!�.'�t��t��_j!��U�j�t(��tjU�!t_���$�!t�t-���_-�U!tjU!(U�!�_t(��t!U$�.'�t��_th�!U�j�_t)!U��j%!��_t)U����_t,���(��!���U�jU1ttt+�At �U�2��t!U&�_j!�*t(��_U�j��U�j�*t��j�!�"�.'�*t�#!���.'�*t$�(U�.�*t�!�U�t�U*t��t-��$�0�(�.'�t#U!��jUt-��$-�U!t��j�!����Ut&��U!���U�j�$t��t%!&'�t!U&�$�j%!��*t:tU;�&���t#�!�t�t(��#!��U�j�t�Ut_��_t�6!�&�./U_t��_tjU!��_t�U_jUt)��j!�j�*tU;(Uj�t#�!tU�U�j���_t0�!��$����U_t�U_(!�j�_t�U__Ut)��j!�j�tUt-��$-�U!t$U&�_$�.'�t�#$�(��U$t��t(�_�t�UtU;(�__'�t��t#!U_U�jUt&�!��j��1tt+<At �t(U$U6!�.'�t�U_jUt)��j!�j�tUt�t(��#!��U�j�t��_t�6!�&�./U_t�U$Ut#!U��_j�_t�'�t��0!��&U�t��t(��j!�!���t+�At_U�tU_j�j�j�t_�(��$t��t_U�t!U&�$��U�j�t��t-��$-�U!t

lmnopqrst�s���m��t�l	t
���l�����������������������������

245



Q

��Q

�!*5?*!JP?Q������Q?�����Q��	!*P?Q?
Q*����J�Q���!�!*��!���Q�
�!	!��Q?
Q���!���Q�!����Q��*�Q���Q?
Q�
���
��Q	?���?Q?
Q�?	
���?Q�?Q�
��Q*���Q5����Q?
Q5��?Q�
��Q�
�!*�
��Q��Q*�
*Q���*Q�Q5�?5�!�����*Q�*����Q�!�	
���?*�Q���Q!��Q��*
���Q��Q���Q���	!���?Q���	!5��?Q��Q�
���
��Q?��!��JP?Q�*�����	!��Q��Q�
���
��Q��*�*Q	?���?*Q?
Q!�*�
���?*�Q���Q	�!�JP?Q��Q�
���
��Q��
*Q*?���Q?*Q�!��!?*Q����!��!?*Q���!�?*Q�!�
	!��!�����Q���	�?Q5���Q��**P?Q�!�
	!��!�Q5���!*�Q��*�Q�?���?Q�Q����!*Q�����!�*Q5���!*�*Q��Q�*	�!
��Q��Q��!**P?�Q	?��?���Q�5�!	�����Q?
Q*?���Q�
�!*�
��Q��Q*�
*Q�!�?*�Q?
Q� �Q��*	!*P?Q��Q�
���
��Q��**�*Q	?���?*Q?
Q!�*�
���?*�Q!�	�
!��?�Q��*Q�P?Q*�Q�!�!���?Q�?Q�?���?Q��Q�?�	�**P?�Q�!!�Q�
���
��Q��!�Q��	��?Q?
Q���
�����?Q�Q�
�Q�Q������Q�!�
	!���Q?
Q�
�!*�
��Q��Q*�
*Q���*Q�Q5�?5�!�����*Q�*����Q*
��!?*�Q�!!!�Q�
���
��Q?�����Q��	!*P?Q?
Q*����J�Q���!�!*��!���Q�
�!	!��Q?
Q���!���Q�
�Q����Q�Q������Q�!�
	!���Q?
Q�
�!*�
��Q��Q*�
*Q���*Q�Q5�?5�!�����*�Q�Q�!��Q�*Q�!*5?*!J"�*Q��Q�
���
��Q	?���?Q����	!?���?Q�?*Q�!��!?*Q����!��!?*Q���!�?*Q�!�
	!��!������QQ�#�Q 	
�5��Q?��*Q �*Q ��!*�Q ���
�����?*�Q �?���*Q ���!�!*��!��*Q �Q�����!��J"�*Q�?*Q���P?*Q�?���������!*�Q�
���
!�*�Q�
$%?*Q?
Q�!�
��!*�Q�5�!	���!*Q&Q	?��
JP?Q��Q*�
*Q����	!?*Q�Q��	�**��!�*Q5���Q�Q���	
JP?Q��Q*�
Q?���?Q*?	!���Q��	�?Q5?�Q��
���*Q	�*?*Q��Q�
�Q�Q�5�!	�JP?Q��*Q�����!��*Q��!*�Q���
�����?*�Q�?���*Q�Q�����!��J"�*Q�*���Q*���?Q	?��*���Q��Q�?�'�(Q��*Q�*����*Q�
�!	!��Q�)?
Q���!�!*��!��Q5���Q��!**?���Q��*��Q�
�Q��+�Q*!�?Q?�!�?Q?Q���!?Q*
*5��*!�?�Q	?��?���Q?Q	�*?�QQQ���Q �P?Q�?!Q	!����Q!�!�����Q�?!�!	���Q?
Q��Q�
���
��Q?
��Q�?���Q	!��!�!	���Q��Q�
���
��Q�JP?Q�
�!	!���Q5�?	�**?*Q?
Q5�?	��!���?*Q���!�!*��!�?*Q?
Q�
�!	!�!*�Q!��
(�!?�Q!���*!��JP?Q5�������Q	?��*�JP?�Q!���5����������Q��Q�
��Q*���Q?Q�
?��Q�!*���?Q��
����Q�������Q!����!����Q�
�*!?���Q?
Q��Q�
���
��Q�?���Q�����Q�Q��**P?Q�!�
	!��!��QQ���Q �P?Q+�Q�
���
��Q��!�!��!	�JP?�Q��������Q5�?�*?�Q�JP?Q�
�!	!���Q5�?	�**?Q���!�!*��!�?�Q�
�!	!��Q?
Q���!����Q!��
(�!?Q?
Q?
�?Q!5?Q��Q!���*!��JP?Q�?����������Q��Q��	�Q��Q������Q�!�
	!����Q��Q*
�*Q	?��?���?��*Q?
Q��Q*
�*Q	?��?����*�Q5������Q?
�Q��
!%��?�Q!�*�
���?Q?
Q���
��!�?Q5�����Q�
���
��Q���!�?�Q�
$%?Q?
Q�
���
��Q?
��Q�
?�!����Q	?�Q����JP?Q�?*Q�!��!?*Q����!��!?*Q���!�?*Q�!�
	!��!�����Q�Q&Q��**P?Q�!�
	!��!�Q?��Q	?�*!
$��*�Q?
Q�
��Q5?�Q*!Q?
Q��Q	?��
�?Q	?�Q�
���
��Q?
�?�Q��+�Q�����?Q?
Q5?**�Q�!�Q�Q�����Q��Q�?���Q����!��Q�Q5��*���Q�����!��QQQ���Q �P?Q?	?���
Q���+
�Q��?Q?
Q�?Q�
�Q�	�����Q?
Q5?**�Q�	������Q
�Q���!?Q,����*?Q-�������Q�	?��?���Q���!�!�?Q��Q�*	�!
��Q��Q��!**P?�Q�Q�P?Q?�!!
Q�
���
��Q�?Q?
Q��?�Q��Q�
���
��Q��
��%��Q�
�Q5?**�Q��*
���Q��Q���!?Q,����*?Q-��������QQQ�?�Q �P?Q5��*?
Q��	����J"�*Q���*�*�Q!�5��	!*�*Q?
Q!�	?�5���*Q�?Q,����Q�!�
	!��!?�Q�Q�P?Q+�Q5���.�	!�*�Q�
�!	!�!*�Q���!��!*Q�)?
Q���!�!*��!��*�Q��Q�
���
��Q��
��%��Q�?Q/��*!�Q?
Q�?Q����!?��Q�
�Q	�
*��Q?
Q5?**��Q	�
*��Q
�Q���!?Q,����*?Q

01234678Q98:;<1=;Q>0@QABCDC0EFGFHIKGKLHMGFN9IGIHKDO9OOBBMI

246



^

�
̂

� * 4?IT �̂�̂��̂ I��̂  �	�T �^ �^?� ̂ �?̂ � � IT ̂ �	���	?IT ̂ ��?	��� �̂ ���� �����̂���� �	� IT���̂� I��I�	?��̂	I4 �T	�?�� ��̂��I� I?�� ��̂� �?� �̂��	�	?	��̂?��	T�?	�̂ ���̂?��	I	�T�?T	4?��̂� ̂I?T�� �?̂	��?*�̂T�?�?*�	�T?�̂?��	 IT?*�̂	I?I� 	�?�̂��̂� ̂��T�?̂��?*�� �̂I?T�� �?�̂� �?IT ̂��?*�� �̂� ���?�̂ IT	�?� ̂��̂!�����̂�"�*	��̂��̂��	4?���̂��̂ IT ̂��4 �I?� IT?*�̂� ��*?����̂?��	I	�T�?T	4��̂	��?*	�?����̂I?̂ � �?̂ � �?*�̂ �T?��?*�̂��I	�	�?*�̂�	�T�	T?*�̂*��?*̂��̂�	�	*?� ��̂� � �̂���̂� �?IT ̂��#� �̂��̂T�	��I?	�̂?��	T�?	�̂ ̂� ̂���T	�?�̂�� ̂T I�?� �̂��̂��� T��̂��̂����?��̂� ̂��?*�� �̂�?I 	�?�̂? T?�̂��̂$	� 	T��̂�� �	T!�	��̂� �	���̂�	���	?�	?� IT �̂�̂��̂ �	̂?�� ����?�?̂���̂��I��*T�� �̂* �?	�̂ ̂��IT%� 	��̂I�̂	IT�	T�̂� ̂T��?�̂��?̂� �	���̂	I� � I� IT ̂���� ̂�̂��� T�̂� �T ̂��IT�?T�̂ �̂���T?IT��̂�����	̂�?�?�	�?� ̂� ̂?4?*	?�̂ ̂?����?�̂��� ?̂�̂���	�?�� �̂?����	�?�̂I �T ̂��IT�?T��̂�̂��̂ ?̂� * ��?���̂� �T ̂��IT�?T�̂&̂����?T#4 *̂��� �̂�?̂�?�?�	�?� ̂ ��I'�	�?�̂	I?I� 	�?̂ ̂�� �?�	�I?*�̂� ̂���?̂�� ̂?̂� ����̂	���	%�	?̂���̂$	� 	T��̂�� �	T!�	��̂� �	���̂�	���	?�	?� IT ̂� ̂��?̂T	T�*?�	�?� ̂�� 4	�T?̂I �T ̂��IT�?T�̂I��̂?�?�� T?�%̂��?*�� �̂	��?�T�̂I �?T	4�̂� * 4?IT ̂I?̂��?̂�?�?�	�?� ̂ ��I'�	�?�̂	I?I� 	�?̂  ̂�� �?�	�I?*�̂��̂I?̂��?̂�?�?�	�?� ̂� ̂��I�?�̂��?	��� �̂�������	����̂ ̂���	�?�� ��̂��I��� ̂ �T?�̂4 I�?� ?̂̂� ̂T��I?�̂� 4	�?��̂̂�̂��̂ &̂� ���I�%4 *̂� *?̂ �	�T�I�	?�̂4?*	�?� �̂ 	�%�	?�̂ �	�	�	*	�?� �̂ �?T	����̂* �	T	�	�?� �̂4 �?�	�?� ̂  ̂���� T?̂���?*	�?���̂���̂$	� 	T��̂�� �	T!�	��̂� �	���̂�	���	?�	?� IT �̂� � �̂���̂ ?̂ � ����̂ �	���	%�	?̂ ��I�T	T�#�?̂ ���� ̂ T?	�̂$	� 	T��̂�� �	T!�	��̂� �	���̂�	���	?�	?� IT �̂� I��̂� ���I�%4 *̂� *?̂T��?�?̂T �� �T	4?̂�?�̂� �	�?�̂I � ��%�	?�̂�?�?̂?̂�  �?̂���̂$	� 	T��̂�� �	T!�	��̂� �	���̂�	���	?�	?� IT ̂ ̂�?̂�� � IT ̂�?�?IT	?�̂� IT��̂���̂��?���̂* �?	�̂?�*	�%4 	��̂�̂T�̂ ?�̂��IT?�̂(	I��*?�?�̂� ����̂?T&̂�� ̂T��?�̂?�̂)��	�?�� �̂+?�?IT	�?�̂T I�?�^�	��̂	IT ��?*� IT ̂�����	�?��̂?�̂��IT?�̂�?�?̂?�̂��?	�̂� ���̂� �T	I?���̂��?	��� �̂� ������̂� *?�	�I?���̂?��̂$	� 	T��̂�� �	T!�	��̂� �	���̂�	���	?�	?� IT �̂̂�̂��̂ ��̂�	� 	T��̂	���	%�	��̂� ̂�?�?IT	?̂��?̂��I�T	T�#���̂���̂��  � I�	?	�̂ � T̂����̂��̂?�� �T��̂ � �̂ *?���̂?̂��?	��� �̂��T���̂'I��̂�?��	� �̂ 	I	��̂����̂�	��T �?�̂� I����̂?*	 I?���̂	���	%�	?�̂� ����̂	���	%�	?�̂�����T��̂	� 	���	����̂���� ��?̂� ̂4 I�?�̂�����̂� ̂�����?�̂�	� 	T�̂� ̂��  ��I�	?�̂ I�?����̂��?4?� ̂��̂'I���̂���	�	?*̂��̂ �T�?���	�	?*�̂4�*�IT%�	�̂��̂	I4�*�IT%�	��̂��̂��T��̂?T�̂�� ̂T I�?̂�̂  	T�̂��%T	��̂�	�	*?�̂?̂��?*�� �̂�?�̂ ��� ��� ,̂-./0-1̂23567891̂��̂���	�?�� �̂�� ̂���4 IT��?̂� �?	?� �̂��� ̂��̂$	� 	T��̂�� �	T!�	��̂� �	���̂�	���	?�	?� IT �̂�̂4�̂ � �	?IT ̂��̂� �	�T���̂ ̂I�T		�?�� �̂� I�	�I?���̂I?̂�*%���*?̂:(̂?�	�?�̂��̂$	� 	T��̂ �� �	T!�	��̂ � �	���̂ �	���	?�	?� IT ̂ ���̂ 4%*	���̂  ̂  	�?� �̂  ̂ ��?�^� 4	�?� IT ̂���?*	�?���̂��IT�̂;�̂� �� �T	4?�̂��IT�?�?�T ��̂�̂<�̂ ?̂� � IT ̂�	���	?IT ̂I �T ̂?T�̂� I"I�	?�̂ � ̂?4��̂��̂=� IT ̂�	���	%�	��̂
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IJKLMNPQdRQSTUJVTdWIXdZ[\]\Î _̀_abc̀c�a�̀_�Rb̀bac]�R��[[�b

261



T

��T

T T+5?TJS��?J�T�SS���T��S��STJT	5
�?�����S�T�ST�?�JST	J�J�?��T��������J
�J�T
�T+?JSJ
��T��ST�T����S�T�JS�J��
��ST��J
����	���ST�����5�TT ��5T���5�T��T�JT���5T�JT�����TTT���!"#$"�T%#T&'()$#T)$"�$*),$#-.�$"�T%�)/#%,T�.T0�#$*,1TTT�&'()$#T%�T#!!)$#"2�#!T#T!�(2)�1TTT T
346789:;T<;=>@4A>TB3CTDEFGF3HIKILMNKNOLPKIQ<MKMLNGR<RREEPM

262



{

�{

(3>GR]h{��{h��R]h!"#h�{$%&'){�*{+]�!#",�]!*{-h#!R."/h#{��{0���1*{2R�".R>#Rh{��{4R#�R!*�{0#��R!5#R*�{�{6"!#h�{78�]9h�{.�/�:#h�*{�,{%;{��{,hR*{��{<;<'={{{{ ?@A{BCDEFHI{?CJHCKHJLA{?MCM{{{NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN{OPQST{OSU{VPWSX{YPZS[Z\{̂\X_ZP{\̂Z̀PT{a[ZS_PZ{ NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN{OPQST{Vb[c{de_Pe[P{fS{gZ[_P{gSZ_\ccP{\̂Z̀PT{a[ZS_PZ{{ {ijklm{nopqro{sjtuplrj{vorwjm{xurlyjro{{{{ {

z������	{
	����{�z�{�����z���������������
������ 
  ����

263



h

�h

�",5@JUh�hU��@JU���U�h�����h��h�J�����J��h�U��@���U�h�h��� �h!@���@,�@Uh�h#@�@���h���@�$�@��hh%���U�h&'J(U�h��)�U��h�h*+h�h�U@�h�h�+��-hhh./0123404h6787h9:61;:<=:94;8h9/h1>1=?46h/hA8?4;/6hB4<:?:2;:46hhh h hCDEFGhHIEKLIhMFhNDOPIhHIQRDGhSQDTOQIMDQIh hhh h
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PROSPECTO PRELIMINAR 

OFERTA PÚBLICA DE DISTRIBUIÇÃO DA 1ª (PRIMEIRA) EMISSÃO DE DEBÊNTURES SIMPLES, NÃO CONVERSÍVEIS EM AÇÕES, 
DA ESPÉCIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSÓRIA,  

EM SÉRIE ÚNICA, PARA DISTRIBUIÇÃO PÚBLICA DA 

SÃO GABRIEL SANEAMENTO S.A. 
CNPJ nº 15.186.494/0001-18 - NIRE 43.300.054.225 

Sociedade Anônima sem registro de capital aberto 

https://luzcapitalmarkets.com.br/
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