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O INSTITUTO HERMES PARDINI S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
na Rua Aimorés, n° 66, CEP 30140-070, em processo de obtencdo de registro perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVYM"), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n° 19.378.769/0001-76
(“Companhia”) e o GIF IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Acionista Vendedor”), em conjunto com o
BANCO ITAU BBA S.A., (“Itat BBA” ou “Coordenador Lider”), BANCO MORGAN STANLEY S.A., (“Morgan Stanley” ou“Agente
Estabilizador”), BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI"), BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BANCO MULTIPLO S.A.
(“BofA Merrill Lynch”) e o BANCO J.P. MORGAN S.A. ("J.P. Morgan” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Morgan
Stanley, o Bradesco BBI e o BofA Merrill Lynch, os “Coordenadores da Oferta”), no ambito da oferta publica de distribuicdo
primadria e secundéria de a¢des ordinarias da Companhia (“Oferta”), e em atendimento ao paragrafo terceiro do artigo 25
ao 27 da Instru¢ao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), comunicam que:

1. Em 27 de janeiro de 2017, a Companhia recebeu o Oficio n° 7/2017/CVM/SRE/SEP, pelo qual a Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM"), para dar continuidade ao processo de registro de emissora de valores mobilidrios, bem como ao
pedido de registro de oferta publica inicial de acdes da Companhia, solicitou informagdes e documentos adicionais
em decorréncia (i) da distribuicao de dividendos no montante de R$ 214.285.714,29 (duzentos e quatorze milhdes,
duzentos e oitenta e cinco mil, setecentos e quatorze reais e vinte e nove centavos), aprovada na Assembleia Geral
de acionistas da Companhia em 9 de dezembro de 2016 (“Distribuicdo de Dividendos”), e (ii) da 12 emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em a¢oes, em série Unica, da espécie quirografaria, no montante total de R$
210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais), aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia
realizada em 17 de janeiro de 2017 (“12 Emissao de Debéntures da Companhia”).

2. Diante de tais solicitagdes, os acionistas da Companhia, em sede de Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de
acionistas realizada em 30 de janeiro de 2017, deliberaram e aprovaram (i) a redu¢ao do montante da Distribuicao
de Dividendos para RS 67.400.000,00 (sessenta e sete milhdes e quatrocentos mil reais), a ser pago integralmente
a conta da reserva de lucros da Companhia, constituirdo créditos dos acionistas contra a Companhia e deverao
ser pagos até o dia 15 de fevereiro de 2017, sendo que os acionistas pretendem aprovar a distribuicao do saldo
da reserva de lucros da Companhia apo6s a conclusdao da oferta publica inicial de acées da Companbhia; (ii) o
cancelamento da 12 Emissao de Debéntures da Companbhia; e (iii) a reemissdo (a) das Demonstracdes Financeiras
da Companhia relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2014, nos termos
aprovados pelo Conselho de Administracao da Companhia, em reunido realizada em 18 de janeiro de 2017; (b) das
Demonstragdes Financeiras da Companbhia relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, nos
termos aprovados pelo Conselho de Administracao da Companhia, em reunido realizada em 30 de janeiro de 2017;
e (c) das informacoes financeiras trimestrais referentes ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de
2016, nos termos aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada em 30 de janeiro
de 2017 (“Deliberacbdes” e “AGE de 30 de janeiro de 2017" respectivamente).

3. Considerando que as Deliberagdes tém impacto na avaliagdo da Companhia para fins de fixacdo da faixa de preco
por acao da Oferta, a Companhia e os Coordenadores da Oferta, em comum acordo e em consonancia ao Artigo
46, IV, 83° da Instrucao CVM 400, reviram a faixa de preco da Oferta, que passa a estar entre RS 18,71 (dezoito reais
e setenta e um centavos) e RS 22,71 (vinte e dois reais e setenta e um centavos) (“Nova Faixa Indicativa de Preco por
Acao’).

4. Desse modo, a fim de refletir as Deliberacées e a Nova Faixa Indicativa de Preco por Acao, o Prospecto Preliminar,
divulgado originalmente em 19 de janeiro de 2017, foi alterado na presente data a fim de (i) incluir em seus anexos
(@) as Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 e das
Informacdes Financeiras Trimestrais da Companbhia referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro
de 2016, nos termos aprovados na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria de acionistas realizada em 30 de
janeiro de 2017; (b) a versdo atualizada do Formulario de Referéncia da Companbhia; além de (ii) atualizar as se¢oes
do Prospecto Preliminar, incluindo, mas ndo se limitando, a alteragdes nas se¢des (a) Capitalizagao; (b) Diluicao; (c)
Informacdes sobre a Oferta; (d) Preco por Acao; (e) Destinacao dos Recursos; e (f) Cronograma Estimado da Oferta,
que passa a vigorar a partir da presente data conforme abaixo:




# Eventos Data

1 - Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta de Pessoas Vinculadas 31 de janeiro de 2017
« Inicio do periodo de reconsideracao do Pedido de Reserva
2. - Encerramento do periodo de reconsideracdo do Pedido de Reserva 6 de fevereiro de 2017
3. - Encerramento das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow)
« Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
- Fixacao qo Preco por Acao < . 9 de fevereiro de 2017
- Aprovacéo do Preco por Acdo pela Companhia
« Assinatura do Contrato de Distribuicdo, do Contrato de Distribuicao Internacional e
dos demais contratos relacionados a Oferta
4. . Concessao do registro da Oferta pela CVM
« Divulgacao do Anuncio de Inicio 10 de fevereiro de 2017
« Disponibilizacao do Prospecto Definitivo
5 |nI,C!O de negociagao daf, Agoes no s~egment<~) do Novo Mercado da BM&FBOVESPA 13 de fevereiro de 2017
« Inicio do prazo de exercicio da Opcao de Ac¢des do Lote Suplementar
6. - Datade Liquidacao 15 de fevereiro de 2017
7. . Data limite do prazo de exercicio da Opcao de Ac¢des do Lote Suplementar 14 de marco de 2017
8. . Datalimite para a liquidacao das Acées do Lote Suplementar 17 de marco de 2017
9. . Datalimite para a divulgacdo do Anuncio de Encerramento 10 de agosto de 2017

Nesse sentido, os investidores que realizaram até a presente data suas ordens de investimento mediante o
preenchimento de Pedido de Reserva de A¢des no ambito da Oferta, na forma prevista no Prospecto Preliminar
e no Aviso ao Mercado divulgado em 19 de janeiro de 2017 e divulgado novamente em 27 de janeiro de 2017,
poderdo, nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400, desistir de realizar referidas ordens até as 10:00 horas do
dia 6 de fevereiro de 2017, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com a qual
tiverem realizado seus respectivos Pedidos de Reserva (por meio de mensagem eletronica, fax ou correspondéncia
enviada ao endereco da respectiva Instituicao Participante da Oferta). Caso o investidor ndo informe sua decisao
de desisténcia no prazo acima mencionado, seu Pedido de Reserva serd considerado valido e o investidor devera
efetuar o pagamento do valor total correspondente ao seu investimento na Data de Liquidacao.

A Companhia, o Acionista Vendedor e os Coordenadores esclarecem que, atualmente, a Companhia estd em
processo de pedido de registro de distribuicao publica primaria e secundaria de agdes ordinarias de sua emissao
perante a CVM, nos termos da regulamentacao e legislacao aplicaveis. Com efeito, a Companhia e os Coordenadores
comunicam que o Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia, conforme divulgados nesta data (“Prospecto
Preliminar”e “Formulario de Referéncia”), sdo os Unicos documentos que devem ser considerados e analisados pelos
potenciais investidores como base para sua decisao de investimento nas A¢des da Companhia. RECOMENDAMOS
A LEITURA DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DISPONIBILIZADOS NOS
WEBSITES DA COMPANHIA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA BM&FBOVESPA, EM ESPECIAL, A LEITURA
DAS SECOES DENOMINADAS “PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELATIVOS A COMPANHIA” E “FATORES DE
RISCO RELACIONADOS AS ACOES E A OFERTA”, BEM COMO O ITENS 4 E 5 DO FORMULARIO DE REFERENCIA,
PARA A DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DA REALIZACAO
DO INVESTIMENTO.

Informacoes Adicionais

O Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia contém informacgdes adicionais e complementares a este
Comunicado, que possibilitam aos investidores uma andlise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos
riscos a ela inerentes. E recomendada aos investidores a leitura do Prospecto Preliminar e do Formulario
de Referéncia, em especial as se¢ées “Sumario da Companhia - Principais Fatores de Risco Relativos a
Companhia” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as A¢oes’, constantes do Prospecto Preliminar, bem
como a secao “4. Fatores de Risco” constante do Formulario de Referéncia, antes da tomada de qualquer
decisao de investimento.

Os investidores que desejarem obter acesso ao Prospecto Preliminar, ao Formulario de Referéncia ou informacdes
adicionais sobre a Oferta deverao acessar as seguintes paginas da rede mundial de computadores da Companhia,
das Instituicoes Participantes da Oferta, da CVM e/ou da BM&FBOVESPA:



COMPANHIA

http://www.hermespardini.com.br/ri (neste website, logo abaixo do campo “Relacionamento com Investidores’, clicar no
titulo do documento correspondente aos anuncios e avisos da Oferta, incluindo o presente Comunicado ao Mercado).

COORDENADORES DA OFERTA
Coordenador Lider
Banco Itau BBA S.A.

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “Instituto Hermes Pardini
S.A!, posteriormente em “2017" na sequéncia “Oferta Publica Inicial de Ac¢des (IPO)", link no qual serao disponibilizados os
anuncios e avisos da Oferta, incluindo o presente Comunicado ao Mercado).

Banco Morgan Stanley S.A.

http://www.morganstanley.com.br/prospectos (neste website, no item “Comunica¢des ao Mercado’, clicar no titulo do
documento correspondente no subitem “Instituto Hermes Pardini S.A.").

Banco Bradesco BBI S.A.

https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website, identificar “Hermes Pardini” e,
posteriormente, escolher o link especifico de cada anuncio da Oferta, incluindo o presente Comunicado ao Mercado).

Bank of America Merrill Lynch Banco Muiltiplo S.A.

http://www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website, no item “Global Markets & Investment Banking Group’, clicar no item
“Hermes Pardini’, neste link estardo disponiveis os anuncios e avisos da Oferta, incluindo o presente Comunicado ao Mercado).

Banco J.P. Morgan S.A.

https://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/hermespardini  (neste website, identificar
cada anuncio ou comunicado da Oferta, incluindo o presente Comunicado ao Mercado).

Comissao de Valores Mobiliarios

http://www.cvm.gov.br (neste website, acessar” Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Ofertas Publicas”, em seguida,
na tabela de “Primarias”, clicar no item “Acbes’, depois, na pagina referente a “Ofertas Primarias em Analise”, na tabela “Oferta
Inicial (IPO) — Volume em R$’, acessar o link referente ao “Instituto Hermes Pardini S.A!, no qual serao disponibilizados os
anuncios e avisos da Oferta, incluindo o presente Comunicado ao Mercado).

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/sobre-ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Ofertas
em andamento’, clicar em “Empresas’, depois clicar em “Instituto Hermes Pardini S.A”, link no qual serdo disponibilizados os
anuncios e avisos da Oferta, incluindo o presente Comunicado ao Mercado).

Este Comunicado ao Mercado nao constitui uma oferta de subscricdo ou venda das A¢des nos Estados Unidos da América.
As A¢des ndo poderao ser ofertadas, subscritas ou vendidas nos Estados Unidos da América sem que haja registro ou isencdo
de registro nos termos do Securities Act. Exceto pelo registro da Oferta pela CVM, a Companbhia, os Acionistas Vendedores e
os Coordenadores nao pretendem realizar nenhum registro da Oferta ou das Acées nos Estados Unidos da América e nem
em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.



Os Coordenadores recomendam fortemente que os Investidores Institucionais e Nao Institucionais interessados
em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do Preco por Acao e a liquidacdo da Oferta, bem como as
informacoes constantes do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia, especialmente as secdes que tratam
sobre os riscos aos quais a Companhia esta exposta.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

O investimento em a¢bes representa um investimento de risco, uma vez que é um investimento em renda variavel
e, assim, os investidores que pretendam investir nas A¢oes estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive
aqueles relacionados as A¢oes, a Companhia, ao setor da economia em que esta atua, aos seus acionistas e ao
ambiente macroeconémico do Brasil descritos no Prospecto Preliminar, no Prospecto Definitivo e no Formulario
de Referéncia e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. O
investimento em ac6es é um investimento em renda variavel, ndo sendo, portanto, adequado a investidores avessos
aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

Nao ha inadequacao especifica da Oferta a certo grupo ou categoria de investidor. O investimento nas Acoes
apresenta riscos e possibilidade de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados antes da
tomada de decisao de investimento.

A presente Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovacao da CVM.

O registro da presente Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacées prestadas ou
em julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as A¢6es a serem distribuidas.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicao e
/\ Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Pablica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituigdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem

ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.

Sédo Paulo, 30 de janeiro de 2017

COORDENADORES DA OFERTA
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